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1 PREDSTAVITEV DRUZBE
Firma:
SkrajSana firma:
Sede? druZbe:
Pravno organizacijska oblika:

Organi druzbe:

lzvrsni direktor:

Upravni odbor;

Osnovni kapital:
Stevilo izdanih delnic:
Lastniska struktura
na dan 31.12.2009:

Registracija:

Stevilka registrskega viozka:
Zadnji vpis v sodni register:

Dejavnost druzbe:
Mati¢na Stevilka:
Ident..5tevilka za DDV:

AKTIVA Nalo?be, Investiranje in upravljanje naloib, d.d., Ljubljana
AKTIVA NaloZbe, d.d.
Ljubljana, Dunajska 156

Delnigka druzba
Upravni odbor, izvrini direktor in skupséina delnicarjev

Gospod Rudigaj Andrej od 07.09.2009
Gospod Podivaviek Tadej do 07.09.2009

Gospod Ryan Douglas Andrew - predsednik od 23.07.2009
(Konstitutivna seja 03.09.2009)

Gospod Rucigaj Andrej - namestnik predsednika od 23.07.2009
(Konstitutivha seja 03.09.2009)

Gospod Ishag Zaki - ¢lan od 23.07.2009

Do 23.07.2009 je bila sestava naslednja:

Gospod Mena Albert Anthony - predsednik

Gospod Okorn Ale$ — namestnik predsednika

Gospod Podivavsek Tadej — &lan

76.008.851,89 EUR

18.214.875
Delei

Lastniki Stevilo delnic  lastniStva
AKTIVA SE{ B.V., Amsterdam 15.710.458 86,25%
VRTNARUA LADA d.o.0., Ljubliana 508.152 2,79%
ZATVORENI INVESTICIONI FOND, Bjelina 90.000 0,49%
PROBANKA UPRAVLJANIE , d.c.0., 70.220 0,39%
Maribor
ZIF INVESTICIONI FOND d.d., Biha¢ 40.000 0,22%
Ostali delnicarji 1.796.045 9,86%
SKUPAIJ 18.214.875 100,00%

Druzba je bila prvi¢ registrirana dne 2.8.2001 pri Okroinem sodis¢u v
Ljubljani.

1/36129/00

07.12.2009 Srg. vpisa 2009/35088

Uprava druzbe je pooblaifena, da lahko v 5 letih od vpisa sprememb
statuta v sodni register -Notarski zapis precisCenega besedila statuta
notarja Uroda Kosa, Opr. §t. Sv 1316/09, z dne 01.12.2009 - povela
oshovni kapital druibe za najve¢ 50%, z izdajo novih delnic za

denarne ali stvarne viozke.

Dejavnast holdingov
1715755
$159700718
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2 POSLOVNO POROCILO
2.1 SPLOSNO

Preteklo poslovno leto je bilo zaznamovano z nadaljevanjem finanéne in gospodarske krize. Uradno
se je svetovna globalna kriza sicer zakljucila v drugi polovici leta predvsem s pomodjo ukrepov viad in
centralnih bank, kar pa ni povzrodilo izboljdanja finanéne in gospodarske dejavnosti. Pretekli negativni
u¢inki so povzro€ili upad gospodarske aktivnosti, produktivnosti in posojilne dejavnosti. Tudi
napovedi kaZejo, da bo okrevanje gospodarstva poCasno in negotovo.

Predvsem dejstvo, da podrodje posojilne dejavnosti 3e ni zaZivelo, je imelo pomembnejsi vpliv na
poslovanje druzbe v preteklem letu. Onemogodena je bila investicijska dejavnost in nadaljevalo se je
zmanjdevanje rocnosti kreditov. Ob zmanjsanih aktivnostih na podrodju kapitalskih trgov, se je
druzba v preteklem letu uspela dezinvestirati s prodajami portfeljskih nalozb in z delno prodajo
strate$ke naloZbe. Ob tem so bili realizirani dobicki, ki so skupaj s finanénimi prihodki iz naslova
obresti ustvarili pozitiven poslovni izid. Druiba je preteklo leto kljub razmeram na finanénem in
kapitalskem trgu uspedno zakljudilta in glede na preteklo leto celo izboljSala poslovni rezultat.

Glavne aktivnosti so potekale na podrodju posojilne dejavnosti, druZba je zniZala obseg kratkoroénih
obveznosti in bistveno povefala dolgoroéne obveznosti iz nastova banénih kreditov, kar je sprico
dejstva, da so banke tudi v preteklem letu odobravale preteZno kratkorofne kredite, velik uspeh.

Nadaljevale so se aktivnosti na podrofju spremljanja obstojecih nalozb skladno z investicijskim
nadrtom. Najvel pozornosti je bilo usmerjene v nepremiéninski projekt v Bukaredti, ki se je konec
leta z dokonanjem in vpisom stanovanj v register zakljuéil. Prodaja stanovanj se bo nadaljevala v letu
2010, ki bo glede na zaostrene razmere na nepremicninskih trgih verjetno potekala dlje kot je
planirano.

Med vedjimi strateskimi naloZbami druzbe, ki so lansko leto uspeé&no zakljulile in ohranile vrednost je
Factor banka d.d., tudi vrednost vecine ostalih naloZb je ostala nespremenjena. Zmanjsanje vrednosti
je bilo potrebno preteino pri delnicah, ki kotirajo na Sarajevski borzi, saj se je v fetu 2009 nadaljeval
trend padanja cen delni¢ na juZnih trgih. DruZba ima med naloZbami nekaj delnic, katerih vrednost je
ustrezno pogodbeno zavarovana,

Skladno z naérti je bilo lansko leto intenzivno tudi pri racionalizaciji poslovanja. Stroski poslovanja so
se glede na zmanjSan obseg aktivnosti zniZali predvsem na rafun zmanjdanja zaposlenih in
optimizacije poslovanja.

Skup3&ina druZbe je na redni seji med drugim sprejeia sklep o imenovanju novih &lanov upravnega
odbora, ki so v zafetku septembra na podlagi odstopne izjave g. Tadeja Pofivavska, za novega
izvrsnega direktorja imenovali g. Andreja Rucigaja.

Z delnicami druZbe se je tudi v letu 2008 trgovalo na Ljubljanski borzi. Primerjava trine cene v zacetku
in na koncu leta bele?i skoraj 17 % padec, cena se je v drugi polovici leta ustalila in se je gibala med
5,00 in 5,4 EUR. V celotnem letu je bilo z delnico preko 2,5 mio EUR prometa, kar jo uvria med
prometnejie delnice med finanénimi holdingi.
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2.2 POSLOVNIIZID

Druzba je v poslovnem letu 2009 izkazala €isti poslovni izid v vi§int 1.051.701 EUR, rezultat vkljutuje
oslabitve finanénih naloZb, ki so bile oblikovane skladno z navodili Slovenskega instituta za revizijo in
so znaSale 805.255 EUR. Rezultat za leto 2009 je sicer boljsi kot predhodno poslovno leto, vendar s
tem ne moremo biti v celoti zadovoljni, posebno po izraunu donosa na kapital, ki je zanemarljiv.
Moramo pa se zavedati, da je realiziran poslovni izid, doseZen v razmerah Ze ve kot leto trajajole
finanéne in ekonomske krize, nadpovpreden med finanénimi holdingi v Sloveniji.

Bilan¢na vsota je na dan 31.12.2009 znadala 266,96 mic EUR in se je glede na leto 2008 povedala v
manjem obsegu, in sicer v vifini 8,5 mio EUR. Kapital druibe je na zadnji dan leta znadal 142,94 mio
EUR in predstavlja 53,54% vseh sredstev druZbe. Razmerje med kapitalom in sredstvi je v primerjavi s
predhodnim letom ostalo prakti¢no nespremenjeno.

V letu 2009 smo tudi spremenili strukturo nalozb in prilagodili rofnost glede na aceno njihovega
dejanskega stanja. Posleditno je bilo opredeljenih 170,65 mio EUR kot dolgoroéna sredstva in 96,18
mio EUR kot kratkorona sredstva. V skladu s tem smo tudi uspeli uskladiti pasivo bilance, tako da
druZba konec leta izkazuje 142,94 mio EUR kapitala, 31,14 mio EUR dolgorognih obveznosti in 88,67
mio EUR kratkoro€nih obveznosti.

Vefino prihodkov v letu 2009 je druiba zabeleifila iz naslova obresti in ostalih prihodkov iz
financiranja. Prihodki iz prodaje finanénih naloZb so zna$ali 2,16 mio EUR {realizirani kapitalski
dobicki), medtem ko so prihodki iz obresti, dividend in ostalih prihodkov financiranja znasali 11,16
mio EUR.

Strogki obresti in ostali odhodki iz financiranja so skupaj znasali 9,67 mio EUR. Razlika med prihodki in
odhodki iz financiranja je znasala 3,66 mic EUR in se je povelala za 1,8 mio EUR v primerjavi s
predhodnim letom.

Na prihodke iz naslova prodaje finanénih naloZb je najvec vplivala prodaja delnic Factor banke, saj je
bil ob tem dosefen kapitalski dobicek v visini 1.330.428 EUR, sledi ji prodaja delnic Stopanske banke z
doseZenim dobickom v vidini 375.623 EUR in delnic KDD z dobickom v vigini 268.752 EUR.

Prihodki iz naslova dividend in udeleZb v dobitku so se v poslovnem letu 2009 zmanjsali in so znasali
144,780 EUR.

Pri prodaji finan¢nih naloZb je druZba v letu 2009 ustvarila za 1.805.830 EUR odhodkov (realizirana
kapitalska izguba). V glavnem so ti odhodki nastali pri prodaji portfeljskih naloib na bosanskem
finantnem trgu, iz katerega smo se odlodili izstopiti, saj gre po naSem mnenju za dolgorogno
neperspektiven trg.

Preostali del financnih odhodkov v veliki meri izvira iz obresti na prejeta posojila ter odhodkov iz
naslova tedajnih razlik.

Stroski poslovania v letu 2009 so znasali 2,53 mio EUR in so se v primerjavi s predhodnim letom
zmanjsali za 9,4%.
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2.3 PLAN POSLOVANIA V LETU 2010

Priakujemo, da se bo finanéna in gospodarska kriza v tem letu v Sloveniji in na obmodju Balkana
poglobila, kar bo naga temeljna predpostavka za vsakrino planiranje in s tem je utemeljeno
pricakovati, da se bo gospodarstvo na podrodju Slovenije in Balkana izvlekio kasneje iz krize kakor
druge, ekonomsko bolj razvite driave. Kot smo pri¢a dogajanju in stanju v Sloveniji ob nastajanju
tega porodila, lahko kot histvene elemente, na podlagi katerih bo narejen natanden plan poslovanja,
izpostavimo:

- dodatna racionalizacija poslovanja,

- konsolidacija obstojecih nalozb in odprodaja le-teh,

- iskanje novih investicijskih priloinosti, ki bodo temelj prihodnega poslovanija,

- poglobitev odnosov s finanénimi institucijami,

- deino odpladilo finanénih dolgov in s tem zmanj3anje finanénega vzvoda in

- dodatno povelanje deleZa dolgorodnih virov finaciranja v strukturi financiranja.

Na podlagi predhodno izpostavljenih elementov bo poslovodstvo upravnemu odboru predloZilo
predlog zniZevanja strokov za dodatnih 40 % glede na predhodno leto, odprodaje nalozb ter delno
popladilo doigov. Vzporedno pa se bo vioZilo veliko energije v iskanje novih investicijskih priloinosti.

Samo uspeina izvedba zgoraj opisanth ciljev bo zagotvila dolgoro€no uspedno in donasno poslovanje

druzbe. Prepritani smo, da smo z Ze izvedeni in planiranimi ukrepi in aktivniostmi v tem in v preteklem
letu vzpostavili solidne temelje, da bo druZba uspeino poslovala tudi v prihodnosti.

2.4 RAZISKOVALNA IN RAZVOINA POLITIKA

Poslovna dejavnost drufbe ni takne narave, da bi bilo potrebno vlaganje sredstev v raziskave,
oziroma vodenje posehne razvejne politike.

2.5 PODRUZNICE DRUZBE

DruZba nima nobene podruinice.

2.6 DOGODKI PO DATUMU BILANCE STANJA

Ocenjujemo, da se po datumu bilance stanja niso pojavili drugi dogodki, ki bi lahko vplivali na
raéunovodske izkaze in zaradi katerih bi morali opraviti dodatne postopke, da bi ugotovili, ali so ti
dogodki pravilno prikazani v raCunovodskih izkazih.

2.7 EKOLOGIA IN OKOLUJE

Druzba AKTIVA NaloZbe d.d. se ne ukvarja z dejavnostjo, ki bi vplivala na okolje, zato ne pricakuje
odhodkov, ki bi se nana3ali na okoljevarstveno zakonodajo.



AKTIVA Naloibe, d.d.

3  POROCILO O ODNOSIH DO POVEZANIH DRUZB

Druiba AKTIVA NaloZbe d.d. je bila od 1. januarja 2009 do 30. septembra 2009 v vedinski lasti druZbe
AKTIVA HOLDINGS B.V., Zuidplein 156, 1077 XV Amsterdam, Nizozemska. Dne 3Q.septembra 2009
je druZba AKTIVA HOLDINGS B.V. odprodata 15.673.803 navadnih imenskih kosovnih delnic druibe
AKTIVA Naloibe d.d., ki so predstavljale 86,05% glasovalnih pravic, druibi AKTIVA SEI B.V,, Zuidplein
156, Amsterdam, Nizozemska, tako da je sedaj do navedene druibe v poloZaju odvisne druzbe. Na
podlagi 545. in 546, ¢lena Zakona o gospodarskih druZbah podaja izvrini direktor druibe naslednje
porocito o odnosih do povezanih druih.

Med povezanimi osebami so sklenjene posojilne pogodbe, v katerih je dogovorjena obrestna mera, ki
je v skladu z Zakonom o davku od dohodkov pravnih oseb {(ZDDPO-2). Pri ugotavijanju prihodkov so se
obracunale obresti na dana posojila od povezanih oseb najmanj do vidine priznane obrestne mere,
pri ugotavljanju odhodkov pa so se obracunale obresti na prejeta posojila med povezanimi osebami
najvel do visine priznane obrestne mere.

Med druZbami v skupini so sklenjene pogodbe o nakupih in prodajah finanénih naloib po vrednostih,
ki so primerijive s trinimi vrednostmi.

AKTIVA Nalozbe d.d. kot odvisna druZba v letu 2009 ni sklenila nobenega pravnega posla, ki bi imel
skodljive posledice za delovanje druibe.

V posiovnem letu 2009 uprava druzbe oz. izvréni direktor AKTIVA NaloZbe d.d. ni prejela nobenega
obveznega navodila s strani obvladujoée druibe. Prav tako med obema druzbama v tem obdobju ni
bilo nobenega, na osnovi obveznega navodila sklenjenega pravnega posla.

lzvréni direktor druibe tako skladno z dolodili 545. Zakona o gospodarskih druibah izjavlja, da
obvladujoda druZba ni uporabila svojega vpliva tako, da bi pripravila druZbo AKTIVA NaloZbe d.d. kot
odvisno druZbo do tega, da bi zase opravila kodljiv pravni posel ali da bi nekaj storila v svojo $kodo.

Ljubljana, marec 2010 //

AI(FIVNI"\“I‘aI'd.ibe‘, dd.

izvrini direktor
Andrej Ruligaj
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4 1ZJAVA DIREKTORIA ZA DRUZBO

Andrej Rudigaj, izvrini direktor druZbe AKTIVA NaleZbe, d.d. potrjujem ralunovodske izkaze druibe
AKTIVA Nalozbe d.d. za leto 2009, kontano na dan 31, decembra 2009 in hkrati izjavljam, da je po
mojem najboljSem vedenju:

- radunovodsko poroCilo sestavljeno v skladu z ustreznim okvirom raunovodskega porotanja
ter da je resnifen in posten prikaz sredstev in obveznosti, finantnega poloiaja in poslovnega
izida druzbe; in

- v poslovno porotilo vkliuden posten prikaz razvoja in izidov poslovanja druZbe ter njenega

finannega poloZaja, vkljutno z opisom bistvenih vrst tveganja, ki jim je druZba kot celota
izpostavijena.

Ljubljana, marec 2010

AKTIVA Nalogbe, d.d.

izvrini direktor
Andrej Rudigaj
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5 IZJAVA O UPRAVUANIU DRUZBE

Skladno s petim odstavkom 70. {lena Zakona o gospodarskih druzbah izvrini direktor druibe Andrej
Rudigaj, podajam naslednjo izjave o upravljanju druibe:

1. AKTIVA Naloibe, d.d. Se ni pristopila k Kodeksu upravijanja javnih deiniskibh druib in v
nadaljevanju pojasnjuje razloge za to,

2. Drulba Kodeksa ni podpisala, ker zavzema stali$¢e, da Ze pozitivna zakonodaja in paslovna
praksa dovolj podrobno urejata podrocje upravljanja javne druibe tako, da se ob doslednem
spodtovanju zakonskih in podzakonskih doloéb, kakor tudi v sami praksi, uporablja vetina
doloéh tega Kodeksa.

3. Druzba ima preko revizijske komisije in tudi drugale vzpostavljen sistem notranjih kontrol in
upravljanja tveganj v druZbi v povezavi s postopkom raéunovodskega poroéanja.

Spremembe racunovodskih usmeritev in rafunovodskih ocen

V druZbi so ostale osnovne racunovaedske usmeritve tudi v letodnjem letu nespremenjene.
Popravek bistvene napake

Popravka bistvene napake v letu 2009 ni bilo.

Valutne in obrestno tveganje

Valutno tveganje je prisotno glede na spremenljivost tedaja ameritkega dolarja. Znesek
posojil v ameridki dolarjih se je v primerjavi s preteklim letom zniZal in predstavija konec leta
17 % vseh obveznosti iz naslova prejetih posojil. Odprte pozicije kreditov v amerigkih dolarjih
v lanskem letu nismo zavarovali. Smo pa zaradi izpostavijenosti valutnemu tveganju redno
spremljali priakovanja trga in napovedi glede gihanja teCaja ameridkega dolarja in tako v letu
2009 ustvarili pozitivhe tecajne razlike.

Konec leta 2009 ima druZba najeta doigorocna in kratkoroCna posojila vezana na variabilno
obrestno mero EURIBOR in LIBOR za ameriski dolar, ki predstavijajo 25 % vseh obveznosti iz
naslova prejetih posojil. ECB je v lanskem letu nadaljevala z zniZevanjem referenine obrestne
mere, vendar smo se zaradi dokaj visoke izpostavljenosti odlocili za delno varovanje pozicije
z uporabo ustreznega izvedenega finantnega indtrumenta.

Kreditno in placilno sposobnostno tveganje

Druzba ima vedino posojil danih povezanim druzbam, posojila nepovezanim druibam
predstavljajo 2,9 %vseh danih posojil. Tveganjem za neporavnane pogodbene obveznosti
nepovezanih druzb smo se izognili z ustreznim zavarovanjem danih posojil in spremijanjem
ter nadziranjem njihovega finantnega stanja.

Med tveganja placilne nesposobnosti $tejemo morebiten primanjkijaj finanénih virov za
pokrivanje poravnavanja predvsem banc¢nih obveznosti. V lanskem letu smo tveganja
uspedno obviadovali z ucinkovitim upravljanjem denarnih  sredstev, pridobivanjem
dolgorotnih virov in zmanjSevanjem danih posojil ter prodajami financnih nalozb.

4. Ker je druiba zavezana k uporabi Zakona o prevzemih, zato skladno s Cetrto alinejo petega

odstavka, v povezavi s Sestim odstavkom 70. ¢lena Zakona o gospodarskih druZbah pojasnjuje
pomembna dejstva, kot v nadaljevanju:
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AKTIVA NaloZhe, d.d.

Vse delnice druZbe predstavljajo isti razred in dajejo njihovemu vsakokratnemu imetniku
pravico do enega glasu pri glasovanju na skupsCini, pravico do sorazmerne dividende iz
dobicka, ki je namenjen pladevanju dividend in v primeru stecaja ali likvidacije pravico do
sorazmernega dela iz preostanka stefajne ali likvidacijske mase.

Vse delnice druZbe so prosto prenosliive, z njimi se trguje na Ljubljanski borzi, d.d.,
Liubljana in imetniki za pridobitev ali prenos delnic ne potrebujejo nobenega dovolienja
druZbe ali drugih imetnikov delnic.

Kvalificirani deleZ skladno z Zakonom o prevzemih dosega samo en delnicar in sicer je to
druzha AKTIVA SEi B.V., Zuidplein 156, 1077 XV Amsterdam, Nizozemska, ki ima na dan
31.12.2009 v svoii lasti 15.710.458 delnic, kar predstavija 86,25% od celotnega osnovnega
kapitala.

Po razpoloiljivih informacijah, s katerimi razpolaga izvréni direktor, slednjemu ni poznana
nobena oseba, ki bi jo lahko Steli kot posrednega imetnika delnic drube.

Druzba ni izdala nobenih vrednostnih papiriev, ki bi njihovemu imetniku zagotavljali
posebne kontrolne pravice, niti ni sprejela nobenih delnidkih shem za vodilne delavce alj
druge zaposkene v druibi.

Statut druibe ne vsebuje nobenih omejitev glasovalnih pravic na dolofen delei ali
doloeno Stevilo glasov, Edina omejitev izhaja iz dolodil Zakona o prevzemih, ki v primeru
preseienega zakonsko doveljenega praga 25% vseh glasov druibe, zapoveduje objavo
javne ponudbe za prevzem vseh delnic druzbe in kot sankcijo v primeru neizpofnjevanja te
obveze doloca odvzem vseh glasovainih pravic.

Druzbi niso znani nobeni dogovori med delnifarji, ki lahko povzrocijo omejitev prenosa
vrednostnih papirjev ali glasovalnih pravic.

V zverl z imenovanjem ter zamenjavo Clanov organov vodenja (upravni odbor, izvrini
direktor) statut doloa, da izvrénega direktorja imenuje in razreduje upravei odbor z
navadno vedino glasov, medtem ko ¢lane upravnega odbora imenuje skupsiéina delniCarjev
z navadno velino prisotnih glasov, medtem ko je za predCasno razreditev Clanov
upravnega odbora potrebna trietrtinska vedina prisotnih glasov, ki je potrebna tudi v
primeru spremembe statuta.

fzvrini direktor je skladno s spremembo statuta druibe, ki je bila sprejeta na skups&ini
druzbe dne 27.09.2007 in vpisana v sodni register dne 01.12.2009, poobladen povelati
osnovni kapital na podlagi odobrenega kapitala in sicer 50% od visine takratnega
(izhodis¢nega} osnovnega kapitala, ki je takrat zna3al 69.316.357,87 EUR. Do oddaje tega
letnega porodila odobreni kapital se ni bil izkoriden.

DruZba ni stranka v nobenem dogovoru, ki bi pricel uéinkovati ali se spremenil oziroma
prenehal veljati na podlagi spremembe kontrole v druZbi, kot posledica javne ponudbe
skladno z Zakonom o prevzemih.

Med druzbo in ¢&lani organov nadzora in vodenja ter zaposlenimi ne obstoji noben
dogovor, ki predvideva nadomestilo v primeru objave javne ponudbe skladno z Zakonom ¢
prevzemih.

Skupsdina druzbe se skiice z objavo na spletni strani SeoNet Ljubljanske borze in podrejeno
lahke tudiv éasniku Finance,

V poslovnem letu 2009 se je skupséina deini¢arjev sestala enkrat in sicer na rednem letnem
zasedanju dne 23.07.2009, na katerem so hili sprejeti sklepi:

0 seznanitvi z letnim porodilom druZbe za leto 2008 in s Porocilom upravnega odhora
druzbe o potrditvi in sprejemu letnega porodila druZbe za leto 2008, skupaj s pozitivhim
stali$€em do revizorjevega poroéila;

o uporabi bilannega dobitka druZbe in podelitvi razre$nice ¢lanom upravnega odbora in
fzvrinemu direktorju za poslovno leto 2008;
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- o imenovanju revizijske druibo KPMG SLOVENUA, d.o.o., Ljubljana, za revizorja za
poslovno leto 2009;

- 0 konénem Stevilu delnic in vi§ini osnovnega kapitala druzbe, po konfanem postopku
pripojitve druzb GRADIS Finance, d.d., KOTO REAL, d.d. in PINUS FIN, d.d. in s tem
povezanimi spremembami statuta ;

- 0 razresitvi dotedanjega upravnega odbora druZbe in o imenovanju novega upravnega
odbora drube;

- 0 podelitvi pooblastila izvrinemu direktorju druzbe za nakup lastnih delnic v breme
hilancnega dobicka, in za umik lastnih delnic brez nadaljnjega skupidinskega sklepanja o
zmanjéanju osnovnega kapitala.

Napovedane izpodbojne toZbe niso bile vioZene.

7. Podatki o najveljih deini¢arjih, o novih organih upravljanja druibe, tj. o tri¢lanskem
upravnem odboru in o izvrinem direktorju, so navedeni v predstavitvi na strani 4 tega
letnega poroéila.

8. Upravni odbor se je v novi sestavi v letu 2009 sestal dvakrat.
Na konstitutivni seji dne 03.09.2009 je za predsednika upravnega cdbora izvolil g. DBouglas
Andrew Ryana, za namestnika predsednika pa g. Andreja Rufigaja. Upravni odbor je razresil
dotedanjega izvrSnega direktorja g. Tadeja Podivavika in namesto njega za izvrinega
direktorja imenaoval g. Andreja Rucigaja.

Na seji dne 28.12.2009 se je upravni odbor seznanil z realiziranimi vpisi v sodni register novih
¢lanov upravnega odbora in izvrinega direktorja, obravnaval rezultate poslovanja druZbe po
stanju na dan 30.09.2009 in podpri predlog finanénega okvira poslovanja druZbe v letu 2010.

9. Upravni odbor je tudi razresil dotedanjo in imenoval novo revizijsko komisijo, ki jo sestavijajo
g. Douglas Andrew Ryan in g. Zaki Ishag, kot ¢lana upravnega odbora in g. Tadej Poéivaviek,
kot zunanji neodvisni strokovnjak. Naloge revizijske komisije bodo predvsem spremljanje
postopka ratunovodskega porocanja, spremljanje uinkovitosti notranjih kontrol v druZhbi,
njenih mehanizmov za obvladovanje tvegan], spremljava revizije letnih ratunovodskih izkazov
in poslovnega porocila ter oblikovanje predloga za upravni odbor glede revizorja, sodelovanje
pri pripravi pogodbe med revizorjem in druibo ter opravijanje drugih nalog skladno s
statutom ali zakonodajo.

Ljubljana, marec 2010
KTIVA NaloZbe, c}/, )

izvrini direktor
Andrej Ruligaj
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6 RACUNOVODSKO POROCILO

Rafunovodski izkazi vsebujejo izkaz poslovnega izida s pojasnili, bilance stanja s pojasnili, izkaz
gibanja kapitala, izkaz denarnih tokov.

Podlaga za sestavitev rafunovodskih izkazov

Racunovodski izkazi v tem porodilu so sestavijeni v skladu s Slovenskimi ra¢unovodskimi standardi (v
nadaljevanju SRS), ki jih je izdal Slovenski indtitut za revizijo. V skladu s totko 2-Uvod v SRS je
posamezen SRS povezan z ved mednarodnimi standardi racunovodskega porofanja in direktivami
Evropske Unije, posamezen mednarodni standard raCunovodskega porodanja ali posamezna direktiva
Evropske unije pa upoStevana v vel SRS.

Temelini ralunovodski predpostavki sta upotevanje nastanka poslovnih dogodkov in upostevanje
¢asovne neomejenosti delovania.

Kakovostne znadilnosti rafunovodskih izkazov so: razumljivost, ustreznost, zanesliivost in
primerljivast,

Spremembe ralunovadskih ocen, spremembe racunovodskih usmeritev in popravki napak

Racunovodske usmeritve so nadela, temelii, dogovori, pravila in navade, ki jih podjetje uposteva pri
sestavijanju raunovodskih izkazov. Spremenijo se, fe tako zahtevajo ralunovodski standardi in
stali¢a oziroma pojasnila k njim. V takem primeru podjetje ucinke spremembe raunovodske
usmeritve, ki izhaja iz zafetne uporabe standarda, stali§¢a oziroma pojasnila, obrafuna v skladu s
posebnimi prehodnimi dolo¢bami standarda, stalid¢a oziroma pojasnila, e posebnih prehodnih
doloch ni, pa spremembo uporabi za nazaj.
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6.1 BILANCA STANJA

AKTIVA Naloibe, d.d.

31.12.2009 31.12.2008

SREDSTVA
A. DOLGOROCNA SREDSTVA 170.651.104 |  70.001.314
1, NEOPREDMETENA DOLGOROENA SREDSTVA 128.901 160.335
1. Dolgorolne premoienjske pravice 128,901 160.335
fl. OPREDMETENA OSNOVNA SREDSTVA 299.242 355.029
1. Zemljida in zgradbe 105,433 110,063
a) Zemijisca 55.384 55.384
b) Zgradbe 50.049 54,679
2. Druge naprave in stroji 193.809 244,966
1lj. DOLGOROCNE FINANCNE NALOZBE 169.445.277 68.515.797
a) DOLGOROCNE FINANCNE NALOZBE RAZEN POSOSIL 60.584.509 59.906.938
1. Delefi podjetii v skupini 0 0
2. Deleii v pridruienih podjetjih 0 0
3. Druge delnice in delef 59.445.004 58.776.433
4. Druge dolgorolne finanéne naloibe 1,139.505 1.130.505
b) DOLGOROCNA POSOJILA 108.860.768 8.608.859
1. Dolgoro¢na posojila drugim 108.860.768 8.608.859
IV. DOLGORQCNE POSLOVNE TERJATVE 16.240 17.132
1. Dolgorocne poslovne terjatve do drugih 16.240 17.132
V. ODLOZENE TERJATVE ZA DAVEK 761.444 953.021
B. KRATKOROCNA SREDSTVA 96,184,334 188.286.588
I. KRATKOROCNE FINANCNE NALOZBE 95.694.258 | 185.071.036
a) KRATKOROCNE FINANCNE NALOZBE RAZEN POSOJIL 7.500 174.351
1. Druge kratkorofne finanéne nalozbe 7.500 174.351
b) KRATKOROCNA POSOJILA 95.686.758 184.896.685
1. Kratkorogna posojila druzbam v skupini ¢} 0
2. Kratkoroéna posojila drugim 95.686.758 184.896.685
Il. KRATKOROCNE POSLOVNE TERJATVE 423.689 3.103.822
1. Kratkoroéne poslovne terjatve do podjetij v skupini 0 0
2. Kratkoroéne poslovne terfatve do kupcev 98.120 152.073
3. Kratkoroéne postovne terjatve do drugih 325.569 2.951.74%
IHi. DENARNA SREDSTVA 66.387 111.730
C. AKTIVNE CASOVNE RAZMENITVE 128.606 173.827
SKUPAJ SREDSTVA 266.964.044 258,461,729
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OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV

142.937.737

141,151.280

A. KAPITAL
| VPOKLICANI KAPITAL 76.008.852 | 76.008.852
1. Osnovni kapital 76.008.852 | 76.008.852
H. KAPITALSKE REZERVE 23.653.238 |  23.653.238
11, PRENESENI CIST) POSLOVNI 1ZID 42.359.279 42.168.456
v, CISTI POSLOVNE 1ZID POSLOVNEGA LETA 1.051.701 122,259
V. PRESEZEK IZ PREVREDNOTENIJA -135.333 -801.525
1. Preseiek iz prevrednotenja dolgoroénih financnih nalob -135.333 -801.525
B. ESEZERVACIJE IN DOLGOROCNE PASIVNE
CASOVNE RAZMENTVE 4.152.732 4.152.732
1. Druge rezervaciie 4,152,732 4.152.732
C. DOLGOROCNE OBVEZNOSTI 31.144.655 17.448.093
a) DOLGOROCNE FINANCNE OBVEZNOSTI 31.144.655 17.447.327
1. Dolgoroéne finanéne chveznosti do bank 31.144.655 15,438,963
2. Druge dolgoroéne finandéne obveznosti 0 2.008.364
b) DOLGOROCNE POSLOVNE OBVEZNQST] 0 766
1. Dolgoroéne poslovne chveznosti do drugih 0 766
¢) ODLOZENE OBVEZNOSTE ZA DAVEK 0 0
€. KRATKOROCENE OBVEZNOST! 88.671.806 95,604,835
a) KRATKOROCNE FINANCNE OBVEZNOSTI 87.198.183 93,544,772
1, Kratkoroéne finantne obvernosti do druZb v skupini 0 0
2. Kratkorogne finanne obveznosti do bank 79.419.045 79.399.888
3. Druge kratkoroéne finanéne obveznosti 7.779.134 14.144.884
b) KRATKOROENE POSLOVNE OBVEZNOSTI 1.473.623 2.060.063
1. Kratkorocne postovne obveznosti do dobaviteliev v skupini 0 0
2. Kratkorodne poslovne obveznosti do dobaviteljev 399,531 233.228
3. Kratkorofne poslovne obveznosti na podlagi predujimov 36.143 36.143
4. Druge kratkorocne poslovne obveznosti 1.037.949 1.790.692
D. PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 57.114 104.789
SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 266.964.044 258.461.729
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6.2 1ZKAZ POSLOVNEGA IZIDA

AKTIVA Naloibe, d.d.

Leto 2009 Leto 2008
A. CISTI PRIHODKI OD PRODAJE 84,522 123.067
B. KOSMATI POSLOVNI 1ZID OD PRODAJE 84,522 123.067
C. STROZKI SPLOSNIH DEJAVNOSTI {z amortizacijo) -2.425.792 -2.789.951
Stroski splosnih dejavnosti -2.346.296 -2.789.951
Prevrednotovalni poslovni odhodki pri NDS in Q0S sredstvih -4.874 0
Prevrednotovalni postovni odhodki pri abratnih sredstvih =462y 0
€. DRUG! POSLOVNI PRIHODKI 3.699 152.312
D. FINANCNI PRIHODKI IZ DELEZEV 2.575.301 1.791.722
Finanéni prihodki iz deleZev v druZbah v skupini 0 0
Finanéni prihodki iz deletev v pridruZenih druzbah 0 0
Finangni prihodki iz delefev v drugih druzbah 144.780 588.991
Finan¢ni prihodki iz drugih natoib 2.430.521 1.202.731
£. FINANCNI PRIHODKI IZ DANIH POSOJIL 10.750.105 14.784.268
Finanéni prihodki iz posojil, danih druzbam v skupini 0 0
Finanéni prihodki iz posojil, danih drugim 10.750.105 14.784.268
F. FINANCNI PRIHODKI 1Z POSLOVNIH TERJIATEV 443 525
Finanéni prihodki iz poslovnih terjatev do druib v skupini ¢ 0
Finanéni prihodki iz poslovnih terjatev do drugih 443 525
G. FINANCNI ODHODKI ZA OSLABITVE IN ODPISE FINANCNIH NALOZB -2.611.085 -3.014.340
Prevrednotovalni finanéni odhodki pri nalozbah v podjetja v skupini razen v
pridruzena podjetja 0 Y
Prevrednotovalni finanéni odhodki pri drugih finanénih naloZzbah -2.611.085 -3.014.340
H. FINANENI ODHODKI 12 FINANCNIH OBVEZNOSTI -7.032.030 -11,564.853
Finanéni odhodki iz posojil, prejetih od druZb v skupini 0 0
Finanéni odhodki iz posejil, prejetih od bank -6.234.630 -10.118.366
Finanéni odhodki iz drugih finandnih obveznosti ~797.400 -1.446.487
I. FINANCNI ODHODK! 12 POSLOVNIH OBVEZNOSTI -25.252 -140.206
Finanéni odhodki iz drugih posiovnih obveznosti -25.252 -140.206
J. DRUGI PRIHODKI 44.414 700.253
K. DRUGI ODHODKI -100.777 -92.433
L. DAVEK IZ DOBICKA 1Z REDNEGA DELOVANJA -118.253 -401.127
M. ODLOZENI DAVK} -93,594 573.022
N. CISTI POSLOVNI 1ZID OBRACUNSKEGA OBDOBJA 1.051.701 122.259
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6.3 IZKAZ DENARNEGA TOKA

AKTIVA Naloibe, d.d.

Neposredna metoda
_VEUR
2009 2008
DENARNI TOKOVI PRI POSLOVANJU -2,570.273 -9.891.776
PREJEMKI PRI POSLOVANJU - ) 1.958.816 1.482.861
Prejemki od prodaje proizvodov in storitev 172.733 959.470
Drugi prejemki pri postovanju 1,786,083 523.391
IZDATKI PRI POSLOVANIU -4,529,089% -11.374.637
lzdatki za nakupe materiala in storitev -1.077.290 -4.298.761
lzdatki za plade in deleie zaposlencev v dobicku -871.853 -1.027.329
lzdatki za dajatve vseh vrst ~2.383.140 -5.785.571
Drugi izdatki pri poslovanju ~196.806 -262.976
Prebitek prejemkov pri poslovanju ali prebitek izdatkov pri poslovanju -2.570.273 -9.891.776
DENARNI TOKOVI PRI NALOZBENJU -6.794.334 -24.443.562
PREJEMKI PRI NALOZBENIU 194.653.777 94.934.370
Prejemki od dob. obresti in deleZev v dobicki drugih, ki se nanasajo na naloZb. 460.102 110.083
Prejemki od odtujitve neopredmetenih sredstev 0 0
Prejemki od odtujitve opredmetenih osnovnih sredstev 0 330.000
Prejemki od odtujitve naloZbenih nepremicnin 3.540 0
Prejemki od odtujitve dolgoroénih finanénih nalozb 10.361.403 2.898.421
Prejemki od odtujitve kratkorocnih financnih nalozb 183.828.732 91.595.866
IZDATKI PRI NALOZBENJU -201.448.111 -119.377.932
izdatki za pridobitev neopredmetenih sredstev 0 0
tzdatki za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev ¢ 0
lzdatki za pridobitev nalozbenih nepremiénin 0 0
lzdatki za pridobitev dolgorocnih finanénih nalozb -157.235.831 -25.186.201
lzdatki za pridobitev kratkoronih finanénih nalozb -44.212.280 -94.191.731
Prebitek prejemkov pri naloZbenju ali prebitek izdatkov pri naloZbenju -6.794.334 -24.443.562
DENARNI TOKOVI PRI FINANCIRANIU 9.319.264 29.611.474
PREJEMKE PRI FINANCIRANJU 59,991,344 159.288.609
Prejemki od vplatanega kapitala 0 ¢}
Prejemki od povedanja dolgoroénih finanénih obveznosti 20.656.467 G
Prejemki od povedanja kratkorodnih finanénih obveznosti 39.334.377 159.288.609
1IZDATKI PRI FINANCIRANJU -50.672.080 -129.677.135
Izdatki za dane obresti, ki se nanasajo na financiranje -4,.895.270 -4.513.577
lzdatki za vradila kapitala 0 0
Izdatki za odpladila dolgoroénih finandnih obveznosti -2.614.,108 -664.085
lzdatki za odpladila kratkoroCnih finanénih cbveznosti -43,161.286 | -124.496.883
lzdatki za izpladila dividend in drugih deleZev v dobicku -1.416 -2.580
Prebitek prejemkov pri financiranju ali prebitek izdatkov pri financiranju 9.319.264 29.611.474
KONCNO STANJE DENARNIH SREDSTEV 66.387 111.730
Denarni izid v obdobju -45,343 -4.723.864
Zaletno stanje denarnih sredstev 111.730 4.835,594
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6.4 1ZKAZ GIBANJA KAPITALA

v EUR

Preneseni Cisti

ZA POSLOVNO LETO Osnovni Kapitalske disti poslovni Preselek iz Skupaj
2009 kapital rezerve dobicek izid previednotenja | Kkapital
A. ZACETNO STANJE
01.01.2009 76.008.852 | 23,653,238 | 42,290,715 0 -801.525 | 141,151.280
B. PREMIKI V KAPITAL 0 0 68.564 | 1.051.701 |  .763.563 356,702
Vnos Cistega
poslovnega izida
poslovnega obdobja 0 0 0| 1.051.701 0 1,051,701
Zmanjsanje kapitala
zaradi preseika iz
prevrednotenja naloib 0 0 0 0 -763.563 -763.563
Povelanje za terjatev
za odloZeni davek 0 0 68.564 0 0 68.564
C. PREMIKI V
KAPITALU 0 0 a 0 0 0
€. PREMIKIIZ
KAPITALA 0 0 0 0 1.429,755 1.429.755
Odprava presezka iz
prevrednotenja 0 0 0 0 1.575.384 1,575.384
Zmanjsanje terjatev za
odloZeni davek 0 0 0 0] -145.629 -145.629
D. KONCNO STANJE
31.12.2009 76.008.852 | 23.653.238 | 42,359,279 ; 1.051.701 -135.333 | 142,937,737
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v EUR
Praneseni Cisti
ZA POSLOVNO LETO Osnovni Kapitalske Cisti poslovni Preseiek iz Skupaj
2008 kapital | rezerve dobifek izid prevrednotenja kapital
A. ZACETNO STANJE
01.41.2008 68.136.513 | 16.886,186 | 42,168.456 0 1.529.382 | 128.720.537
B. PREMIKI V KAPITAL 7.872.339 6.767.090 0 122.259 6.361.463 21,123,151
Vnos Cistega
poslovnega izida
poslovnega obdobia 0 0 0 122.259 Q 122.259
Povelanje osnovnega
kapitala* 7.872.339 0 0 0] 0 7.872.339
Vplatila nad
nominalno vrednostjo
delnic* 0| 6.767.090 0 0| 0  6.767.090
Povelanje zaradi
presezka iz
prevrednotenja nalozb 0 o] 0 0 6.161.082 6.161.182
Oblikovanje terjatev
za odloZeni davek 0 0 8] 0 200.381 200.381
C. PREMIKIV
KAPITALU 0 0 0 0 0 0
€. PREMIKI 1Z
KAPITALA 0 38 0 0 8.692.370 8.692.408
QOdprava preseika iz
prevrednotenja nalozb 0 0 0 0 8.310.025 8.310.025
Izpladilo po pripojitvi
0 38 0 0 0 38
Oblikovanje obveznosti
za odloZeni davek 0 ¢ 6] 0 382.346 382.346
D. KONCNO STANIE
31.12.2008 76.008.852 | 23.653.238 | 42.168.456 122.259 ~-801.525 | 141.151.280
Bilanéni dobicek druzbe:
| v EUR
Leto 2009 Leto 2008
A. | Cisti poslovni izid poslovnega obdabia 1.051.701 122.259
B. | Preneseni isti dobidek 42,359,279 42.168.456
C. | Zmanj8anje rezerv iz dobitka ¢ o]
C. | povetanje rezerv po sklepu uprave 0 0
D. | Povelanje rezerv iz dobicka po odloditvi uprave in nadzornega sveta 0 0
E. | Bilan¢ni dobitek 43,410,980 42,290,715

is




__ AKTIVA NaloZbe, d.d.

6.5 PRILOGE K RACUNOVODSKIM IZKAZOM

Podatki in pojasnila v zvezi z 69. élenom Zakona ¢ gospodarskih druZzbah

V nadaljevanju so navedena pojasnila po 69. ¢lenu Zakona o gospodarskih druZbah, ki jih mora druzba
razkriti poleg razkritij po Slovenskih radunovadskih standardih in drugih &enih 7, poglavia Zakona o

gospodarskih druzbah.

1. Opis metode, ki je bila uporabljena za vrednotenje posameznih postavk v letnih radunovodskih
izkazih in metode, ki so bile uporabljene za izratun odpisov vrednosti.

Pri vrednotenju posameznih postavk v letnih radungvodskih izkazih so bile v celoti upoStevane
reditve, ki jih vsebujejo Slovenski ralunovodski standardi in interne usmeritve druibe za
vrednotenje posameznega sredstva, ki so navedene v tocki 5.6 tega porocita.

Vse postavke, ki so v poslovnih knjigah izraiene v tuji valuti, se preracunajo po referentnem
te€aju ECB, veljavnem na zadnji dan obratunskega obdobja.

2. Podatki o druZbah, v katerih kapitalu je druZba udeleZena z najmanj 20 %.

Dolgoroéne in kratkorodne finanéne nalozbe v katerih ima druzba AKTIVA NaloZbe d.d. najmanj
20 % lastnidtva so navedene v naslednji preglednici.

Dolgorocne financne naloibe v EUR

Dele? Knjigovodska Kapital na Poslovniizid v
NaloZba lastnistvav  vrednost naloibe dan letu 2009

% 31.12.2009

TU FIN d.d. 49,76 2.911.141 16.693.532 439.659
S.C. ROMFELT REAL
ESTATE S.A., Bukaresta 44 84 15.024.450 -3.223.733 -604,581
FUNDACHA AKTIVA,
Ljiubljana 80,00 167.543 208.646 15
AR FINANCE, d.o.0.
Ljubljana 37,65 202.000 3.472.904 -11.155

Kratkorocne finanéne naloibe

Dele? Knjigovodska Kapital na Poslovni izid v

Nalozba fastnidtva vrednost naloZbe dan letu 2009 v
v % 31.12.2009 EUR

CO LIBRId.0.0
PreSernova 5, Ljubljana
(zaCetek postopka za izbris iz
sodnega registra) 65,41 0 - -
AKTIVA FIN d.o.0., Ljubljana 100,00 7.500 4.019 -3.405
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10.

11.

12,

Podatki o druZbah v katerih je AKTIVA NaloZhe d.d. druibenik in neomejeno osebno odgovarjajo
za ohveznosti te druibe,

Druzba ni druzbenik v nobeni druibi, kjer bi neomejeno osebno odgovarjala za obveznosti te
druZbe.

Podatki o viini odobrenega kapitala oziroma o pogojno povedanam osnovnem kapitalu,

Statut druzbe govori o viSini odobrenega kapitala oziroma o pogojno povecanem osnovnem
kapitalu. V letu 2009 druzba ni povelata osnovnega kapitala iz tega naslova,

Podatki o pridobljenih lastnih delnicah.

DruZba ne izkazuje naloZbe v lastne delnice. Poleg tega druZba v poslovnem letu 2009 ni trgovala
z lastnimi delnicami.

Podatki o $tevilu in razredu izdanih delnic druibe.

Podatki o Stevilu in razredu izdanih delnic druZzbe so navedeni v tocki 1 tega porodila.

Podatki o vrednostnih papirjih, ki jih je izdala druZba .

Druzba doslej ni izdala nikakrinih dividendnih obveznic, zamenljivih obveznic, obveznic s
prednostno pravico do nakupa delnic oziroma druge vrednostne papirje, ki dajejo imetniku
doloceno pravico.

Podatki o rezervacijah, ki so izkazane pod postavko druge rezervacije.

Druzba v svoiih poslovnih knjigah izkazuje rezervacije visini 4.152.732 EUR.

Rezervacije so razkrite v tocki 5.7.12. tega porocila.

Podatki o vigini vseh obveznosti z rokom dospelosti daljSim od 5 let.

Druzba v svojih poslovnih knjigah izkazuje dolgorodne obveznosti v vidini 31.144.655 EUR, ki so
razkrite v to¢ki 5.7.11. tega porocila. Vse dolgoroéne obveznosti zapadejo najkasneje leta 2014,

tako da druzba ne izkazuje cbveznosti z rokom dospelosti dalj$im od 5 let.

Podatki o vidini vseh obveznosti, ki so zavarovane s stvarnim jamstvom (zastavna pravica in
podobno).

lzdani instrumenti zavarovanja so evidentirani v zabilanéni evidenci, tocka 5.7.14. tega poroéila.

Podatki o skupnem znesku finanénih obveznosti, ki niso izkazane v bilanci stanja, ¢e so ti podatki
pomembni za oceno finanénega poloZaja druzbe {(izpladila pokojnin in obveznosti do druib v
skupini).

Vse financne ohveznosti druZbe so izkazane v bilanci stanja, na dan 31. decembra 2009.
Podatki o vrsti in poslovnem namenu operacij druZbe, ki niso izkazane v bilanci stanja in njihov
vpliv na druzbo, {e so tveganja ali koristi, ki iz njih izhajajo pomembni in &e je razkritje teh tveganj

ali koristi nujno za oceno finan¢nega stanja druZbe.

21



_Wwf\i(TIVA Naloibe, d.d.

DruZba nima poslovnih operacij, ki ne bi bile izkazane v bilanci stanja in bi bilo njihovo razkritje
nujno za oceno finanénega stanja druzbe.

13, Podatki o transakcijah, ki jih je druZba zalela s povezanimi strankami, vkljucno z zneski takinih
transakcij, naravo razmerja s povezanimi strankami in drugimi podatki o transakciji, potrebnimi za

razumevanje finanénega stanja druibe, ¢e so te transakcije pomembne in niso bile opravljene
pod obicajnimi trénimi pogoji.

Druiba ne izkazuje transakcij s povezanimi strankami, ki bi bile pomembne in opravljene pod
neohifajnimi trinimi pogoji, potrebnimi za razumevanje financnega stanja druZbe.

14. Podatki o cistih prihodkih od prodaje, ki so razélenjeni po posameznih podrodjih poslovanja
druzbe oziroma po posameznih zemijepisnih trgih.

Prihodki druzbe so razkriti v tocki 5.8. tega porodila.

15, Podatki o povpreénem &tevilu zaposlenih v poslovnem lety, razélenjeno po skupinah glede na
izobrazbo.

V letu 2009 je bilo povprelno 3tevilo zaposlenih Hudi 16.

fzobrazbena struktura:

Raven Stevilo zaposlenih

2 1
4 0
5 6
6/1 0
6/2 2
7 4
8/1 2
8/2 1
SKUPAJ 16

16. Podatki o znesku stroSkov dela v poslovnem letu, Ce je bila uporabliena razllenitev izkaza
poslovnega izida po 2. odstavku 66. &lena ZGD.

Stroski dela znasajo 887.066 EUR, in sicer:

Leto 2009 Leto 2008

Stroski dela 887.066 1.000.652
a) Stroski plag 649.866 755.880
b} Stroski zavarovanj 134.591 153.334

-prispevki delodajalcev za socialno zavaravanje 48.993 55.449

-prispevki delodajalcev za pokojninsko in invalidsko 55.805 67.686
zavarovanje

-prispevki delodajalcev za dodatno pokojninsko in 25.793 30.199
invalidsko zavarovanje
¢} Drugi stroski dela 102.609 91.438

22



~AKTIVA Naloibe, d.d.

17.

18.

18,

20.

21,

Razélenitev kapitalskih rezerv v skladu s prvim odstavkom 64. {lena tega zakona,
Kapitalske rezerve v vidini 23.653.238 EUR se nanadajo na vpladani preseiek kapitala.

Podatki o skupnem znesku vseh prejemkov, ki so jih prejemati ¢lani uprave, drugi delavci druzbe,
zaposleni na podlagi pogodbe, za katero ne velja tarifni del kolektivne pogodbe in Clani
nadzornega sveta.

Clani uprave, drugi delavci druibe, zaposleni na podlagi pogodbe, za katero ne velja tarifni del
kolektivne pogodbe so v letu 2009 prejeli 360.001 EUR. Clani upravnega odbora v letu 2009 niso
prejeli nobene sejnine, nagrade ter drugih prejemkov.

Prejemki direktoria | Prejemki zaposlenca po Skupaj
oziroma izvréinega |pogodbiza katerega ne
direktorja velja tarifni del

kolektivne pogodbe

Stevilo T 2 - 5| 7
Vrednost 52.771 307.230 360,001

Prejemki izvrSnega direktorja:

plada drugi prejemki nagrade kriterij

Gospod Tadej POCIVAVSEK
lzvrsni direktor do 07.09.2009 48.414 4,357 0 ni

Gospod Andrej Rucigaj je bil imenovan za izvrSnega direktorja 07.09.2009 in Se ni prejel nobenih
prejemkov,

Podatki o predujmih in posojilih, ki jih je druiba cdobrila ¢lanom uprave, drugim delavcem
druZbe, zaposlenim na podlagi pogodbe, za katero ne velja tarifni del kolektivhe pogodbe in
¢lanom nadzornega sveta,

Druzba je v letu 2009 zaposfenemu na podlagi pogodbe, za katere ne velja tarifni del kolektivne
pogodbe odobrila posojilo v vidini 6,431 EUR, obrestovane po trZni obrestni meri, ki je hilo do
konca leta vrnjeno.

Podatki o firmi in sedeZu obvladujofe druZbe, ki sestavija konsolidirano letno porodilo za najsir3i
krog druZb v skupini in v razmerju do katere je druzba odvisna druZha ter navedbho mesta, kjer je
mogoce dobiti to konsolidirano letno poroéilo.

Konsolidirano letno porocilo Skupine AKTIVA SEI bo mogode dobiti na sede?u druZbe Aktiva SEI
BV, Zuidplein 156, WTC H-19, 1077XV, Amsterdam, Nizozemska.

Podatki o firmi in sedeZu obviadujoce druzbe, ki sestavlja konsolidirano letno poroéito za najoiji
krog druZb v skupini in v razmerju do katere je druzba odvisna druZba ter navedbo mesta, kjer je
mogoce dobiti to konsolidirano letno porodilo.
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Najozji krog konsolidacije je v okviru poslovne Skupine AKTIVA SEI Nizozemska.

Konsolidirano letno porodito Skupine AKTIVA SEI bo mogode dobiti na sedeiu druZbe Aktiva SEI
BV, Zuidplein 156, WTC H-19, 1077XV, Amsterdam, Nizozemska,

22. Porabljenega sredstva za revizorja v posiovnem letu 2009,

Revizijske storitve za druibo AKTIVA Naloibe d.d. je opravila revizijska druiba KPMG Slovenija,
podjetje za revidiranje, d.o.0., Ljubljana, Zelezna cesta 8a. Pogodbena vrednost za revidiranje
letnega porodila za poslovno leto 2009 je znasala 15.000 EUR povecana za DDV.

6.6 METODE ZA VREDNOTENJE
Opredmetena oshovna sredstva
Opredmetena osnovna sredstva se vrednotijo pe sistemu nabavne vrednosti.

Opredmetena osnovna sredstva zajemafjo:
~zemljisca,

-zgradbe,

-proizvajaino opremo,

-druga oprema.

Zacetno racunovodsko merjenje

Opredmetenc doigorodna sredstvo se ob zadetnem pripoznaniu ovrednoti po nabavni vrednosti. V
nabavno vrednost se vitevajo tudi uvozne in nevradljive nakupne dajatve po odstetju popustov ter
vsi neposredno pripisljivi stroski pripravijanja sredstva za nameravano uporabo, zlasti strodki dovoza
in namestitve ter ocena stroSkov razgradnje, odstranitve in obnovitve. Nabavno vrednost lahko
sestavljajo tudi obresti do nastanka neopredmetenega sredstva.

Ce je nabavna vrednost opredmetenega osnovnega sredstva velika, se nabavna vrednost razdeli na
posamezne dele z razli¢no dobo koristnosti.

Kasneje nastali stroiki povelujejo nabavno vrednaost, £e povelujejo njihove prihodnje koristi, stroski
povezani s podaljSanjem dobe koristnosti pa zniZujejo Ze oblikovan popravek vrednosti.

Amortizijiv znesek se razporedi v ocenjeni dobi njegove koristnosti.

Amortizacijske stopnje temeljijo na Zivljenjski dobi sredstev in zna&ajo:

- Oprema 20,00 -33,00%
- Gradbeni objekti 5,00 %
- Dolgoroéne premoienjske pravice 10,00 ~ 25,00 %

Knjigovodska vrednost opredmetenega osnovnega sredstva se mora zmanijsati, e presega njihovo
nadomestljivo vrednost,

Opredmeteno osnovho sredstvo, katerega posamiéna nabavna vrednost ne presega 500 EUR, se
lahko razporedi kot material.

Za merjenje nepremicnine po pripoznanju mora podietje izbrati model nabavne vrednosti ali model
poitene vrednosti. Podjetje se je odlodilo za sistem nabavne vrednosti.
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Neodpisana vrednost opredmetenega osnovnega sredstva se zmanjiuje z amortiziranjem.

Opredmeteno osnovno sredstvo se zadne amortizirati prvi dan naslednjega meseca potem, ko se je
zacelo uporabljati za opravljanje dejavnosti, za katero je namenjeno.

Opredmeteno dolgoroéno sredsivo se zane amortizirati, ko je na voljo za uporabo.

Zmanjdanje vrednosti osnovnibh sredstev zaradi oslabitve ni strofek amortizacije, temved
prevrednotovaini poslovni odhodek v zvezi 2 osnovnimi sredstvi.

Neopredmetena osnovna sredstva

Neopredmetena osnovna sredstva zajemajo dolgorotne strodke razvijanja, usredstvene stroke
nalob v tuja opredmetena osnovna sredstva, naloZbe v pridobljene pravice do industrijske lastnine in
druge pravice ter dohro ime.

Dolgoroéne aktivne fasovne razmejitve so dolgoroéno odloZeni strogki.

Dani predujmi za neopredmetena osnovna sredstva se knjigovodsko izkazujejo kot terjatve.
Neopredmeteno sredstvo se pripozna v kniigovodskih razvidih in bilanci stanja, e je verjetno, da
bodo pritekale gospodarske koristi povezane z njim in ¢e je mogode njegovo nabavno vrednost

zanesljivo izmeriti.
Neopredmeteno osnovno sredstvo se pri¢ne amortizirati, ko je neopredmeteno osnovno sredstvo s

konéno dobo koristnosti na razpolago za uporabo.

Dobro ime in neopredmeteno osnovno sredstvo z nedolofeno dobo koristnosti se ne amortizirata,
temve( slabita. Podjetje mora preverjati, ali je neopredmeteno osnovno sredstvo z nedoloéeno dobo
koristnosti ali dobro ime potrebno oslabiti.

Finantne nalozbe

Finanéne naloZbe zajemajo:

-naloZbe v kapital drugih podjetij,

-naloZbe v posojila, mednje Stejemo tudi finanéne nalozbe v kupljene obveznice.

-posltovne terjatve v posesti za trgovanje.

Financne naloZbe v kapital drugih podjetij se pri zaletnhem pripoznavanju razvrstijo v skupino:

-za prodajo razpoloiijiva financna sredstva.

Zacetno pripoznavanje finanénih nalozb

Finangna nalozba se v knjigovodskih razvidih in bilanci stanja pripozna kot finantno sredstvo, Ce je
verjetno, da bodo pritekale gospodarske koristi, povezane z njo in je mogode njeno nabavno vrednost
zanesljivo izmeriti. Pri obradunavanju obiéajnega nakupa financnega sredstva se finanino sredstvo
pripozna z upodtevanjem datuma trgovanja. Nakupno vrednost naloZbe povelujejo strodki posla, ki
izhajajo neposredno iz nakupa ali izdaje finantnega instrumenta.

Logeno se izkazuje finanéne naloZbe v odvisna podjetja, pridruZena podjetja in skupaj obvladovana
podjetja
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Merjenfe in prevrednotovanje finandnih naloZb

Nalozbe v kapital drugih podjetij se ob zadetnem pripoznanju izmerijo:

—  po posteni vrednosti za finanine naloZbe s katerimi se trguje na organiziranem trgu ali

— po nabavni vrednosti za finanfne naloZbe, za katere ni objavijena cena na delujolem trgu in
katerih podtene vrednosti ni mogode zanesljivo izmeriti in za finanéne naloZbe v uskupinjena
odvisna podjetja, pridruZena in skupaj obviadovana podjetja.

Finanéne naloibe v kapital podjetij, katerih posteno vrednost je mogode dolofiti na trgu, se
preradunajo na posteno vrednost na dan bilance stanja. Dokazani dobicek ali dokazana izguba pri
finanénem sredstvu, razpoloZljivem za prodajo, se pripozna neposredno v kapitalu. Prerauni
finan¢nih nalozb v kapital drugih podjetij, izraZenih v tuji valuti, se prav tako poracunajo v kapitalu.
Ob odtujitvi finantne naloZbe v kapital se pripozna v poslovnem izidu finantni prihodek oziroma
finanéni odhodek, Ce je Cisti iztriek zanjo vedji oziroma manjéi od izvirne vrednosti z upodtevanjem
strodkov posla pridobitve.

Vse ostale finanéne naloZbe v kapital drugih podjetij se izmerijo po nabavni vrednosti, kar pomeni,
da se velikost take financne naloZbe ne spreminja in se ne more prevrednotiti zaradi okrepitve. Za
finangne naloZbe, izmerjene po nabavni vrednosti, se teajne razlike ne ugotavljajo.

DruZba mora enkrat letno, in  sicer pred sestavitvijo letnih raunovodskih izkazov, preveriti
ustreznost izkazane velikosti posamezne finantne nalofbe. Ce kaka finanéna nalofba izgublia
vrednost, druiba presodi, kolikSen popravek njene zafetno izkazane vrednosti je potrebno
oblikovati v breme prevrednotovalnih financnih odhodkov ali v breme presezka iz prevrednotenja,

Oslabitev finanénih naloZb:

Druzba je pri oslabitvi finanénih nalozb upoStevala pojasnilo 1 k SRS 3 —Oslabitev finan¢nih nalozb, ki
ga je sprejel Slovenski institut za revizijo.

Druiba mora opraviti preizkus za ocenitev slabitve finanénih naloib, razporejenih med za prodajo
razpoloZljiva sredstva in izmerjena po po$teni vrednosti {borzni ceni}, ko je odstotek zmanjianja
postene vrednosti finanéne naloZbe v obdobju od dneva pripoznanja do bilanénega presecnega dne
vedji od relativne spremembe slovenskega borznega indeksa SB! 20 oziroma uradno objavijenega
indeksa drugega delujoega trga finanénih inétrumentov v istem obdobju. Ce je bila pri finanénih
naloibah, ki jih je potrebno oslabiti, v preteklosti evidentirana okrepitev — povelanje postene
vrednosti, se oslabitev najprej evidentira v breme ustreznega preseika iz prevrednotenja, preostala
oslabitev pa neposredno v izkazu poslovnega izida.

Prav tako mora druZba opraviti preizkus za ocenitev oslabitve finan¢nih nalozb, razporejenih med za
prodajo razpoloZljiva sredstva in izmerjena po nabavni vrednosti, e je knjigovodska vrednost take
finantne nalozbe na bilancni presecni dan za ved kot 20% vedja od sorazmernega dela knjigovodske
vrednosti celotnega kapitala tiste druzbe, v kateri ima druZba naloZbo ta dan. Oslabitve doigorocnih
finanénih naloib razpolozljivih za prodajo in merjenih po nabavni vrednosti, se pripoznajo prek
posiovnega izida in jih ni mogode odpraviti.

Terjatve

Terjatve zajemajo:

-pravice zahtevati plagilo dolga, dobavo stvari ali opraviti storitey;

- terjatve povezane s financnimi prihodki;

-terjatve, ki se nana3ajo se na kupce, dobavitelje, zaposlene, driavo ipd..;
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-prejeti vrednostni papirji ne predstavljajo terjatev;
-terjatve za odloZeni davek.

Glede na zapadlost v plagilo se delijo na kratkoroéne (zapadejo v pladilo v letu dni) in dolgorotne.
Terjatve se delijo na tiste, ki se nanasajo na stranke v drzavi in tujini.
Lofeno se izkazuje terjatve v odvisna podjetja, pridruZena podjetja in skupaj obvladovana podijetja.

Zacetno racunovodsko merjenje

Terjatve se izkazujejo v zneskih, ki izhajajo iz ustreznih listin. Kasnejfa povedanja terjatev {razen
predujmov) poveéujejo finantne prihodke, zmanjianja pa odhodke,

Terjatve izraZene v tuji valuti se na dan bilance stanja preradunajo v domaco valuto, ta razlika
predstavija prihodke ali odhodke iz poslovanja.

Del dolgorognih terjatev, ki zapadejo v pladilo v letu dni po dnevu obralunskega obdobja, se v bilanci
stanja izkaZejo med kratkorolnimi terfatvami.

Oslabitve terfatev

Knjigovodsko vrednost terjatev je treba zmanjiati s preraunom na kontu popravka vrednosti.
Dvomljive terjatve so tiste, za katere se domneva, da ne bodo poravnane v rednem roku oziroma v
celotnem znesku, sporne pa tiste, zaradi katerih se je Ze zadel sodni postopek. Popravki dvomljivih in
spornih terjatev se opravijo po posamicni terjatvi in bremenijo prevrednotovalne poslovne odhodke v
zvezi s terjatvami, njthova odprava pa prevrednotovalne poslovne prihodke.

Logeno je potrebno izkazovati terjatve do podjetij v skupini, do pridruienih podjetij in do drugih
podjetij.

NaloZbene nepremicnine
Nalozbena nepremitnina prinasa najemnino ali poveduje vrednost dolgoroéne nalozbe.

NaloZbene nepremiénine zajemajo:

-zemljisCa posedovana za povelanje vrednosti,

-zemljis¢a za katere podjetje ni dolocilo prihodnje uporabe,
-zgradbe dane v posiovni najem.

Za merjenje nalozbene nepremicnine po pripoznaju je podjetje izbralo model nabavne vrednosti. Po
sisternu nabavne vrednosti se meri kot opredmetena oshovna sredstva,

Denarna sredstva

Denarna sredstva zajemajo:

-gotovino,

-knjizni denarin

-denar na poti.

Lodeno se izkazuje denar v domadi in tuji vafuti. ZadolZitve na tekoCih ra¢unih niso denarna sredstva.
Na dan bilanciranja se denarna sredstva v tuji valuti prevrednotijo po srednjem tedaju Banke Slovenije.

Kapital

Celotni kapital sestavljajo vpoklicani kapital, kapitalske rezerve, rezerve iz dobicka, preneseni &isti
postovni izid {izguba), ¢isti poslovni izid paslovnega leta.
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Dolgorotni dolgovi

Dolgovi so finanéni in poslovni.

Dolgoroéni dolgovi se nanasajo na obveznosti, ki zapadejo v placilo v roku daljSem od leta dni.

Polgovi se ob zaletnem pripoznavanju izkazujejo v zneskih, ki izhajajo iz ustreznih listin, in ob
predpostavki, da upniki zahtevajo njihovo popladilo.

Dolgorolni dolgovi zajemajo:

-dolgorocno dobljena posoijila,

-dolgoralne dolinitke vrednostne papirje,

-vloge z rokom zapadiosti dalj$im od leta dni,

-dolgove do najemodajalcev v primeru finantnega najema,
~-dolgorofne dobaviteljeve kredite za kupljeno blago ali storitve,
-obveznosti do kupcev iz varsin,

-dolgorotne obveznosti za odloZeni davek.

Lodena se izkazujejo dolgoroéni dolgovi do uskupinjenih in drugih podjetij.
LoCeno se izkazujejo obveznosti do bank, drugih pravaih in fiziénih oseb, ter loeno obveznosti do
domacdih in tujih upnikov.

Dolgovi, izraZeni v tujih valutah, so prera¢unani v domaéo valuto na dan nastanka po srednjem tecaju
Banke Slovenije, konec obraéunskega obdobja pa po srednjem tecaju Banke Slovenije na zadnji dan
obracunskega obdobja.

Obresti se obrafunavajo v skladu s pogodbami,

Dolgoracni dolgovi izraZeni v tuji valuti se na dan bilance stanja preracunajo v domaco valuto.
Rezervacije in dolgorotne pasivne razmejitve

Rezervacije se oblikujejo za sedanje obveze, ki izhajajo iz obvezujotih preteklih dogodkov.

Med dolgeroénimi pasivnimi Casovnimi razmejitvami se izkazujejo odloZeni prihodki, ki bodo v
obdobju daljSem od leta dni pokrili predvidene odhodke.

Podjetje bo izraéunavaio dolgoroéne rezervacije za odpravnine zaposlenim in doigorodne pasivne
razmejitve za dana jamstva ob prodaji proizvodov.

Kratkoroéni dolgovi

Kratkorocni dolgovi so finanéni in poslovni.

Kratkorocni dolgovi se nanasajo na obveznosti, ki zapadejo v pladilo v roku krajSem od leta dni.
Dolgovi se ob zaletnem pripoznavanju izkazujejo v zneskih, ki izhajajo iz ustreznih listin, in ob
predpostavki, da upniki zahtevajo njihovo popladilo.

Kratkoroéni dolgovi zafemajo:

-kratkorono dobljena posojila,

-izdani kratkoroéni vrednostni papirji razen Cekov,
-kratkoro¢ni dobaviteljevi krediti za blago ali storitve,
-obveznosti do zaposlencev,

-obveznosti za obresti,

-obveznosti do driave,
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-obveznosti povezane z razdelitvijo poslavnega izida.
-obveznosti za prejete predujme in variine.

LoCeno se izkazujejo kratkorotni dolgovi do uskupinjenily in drugih podjetij.
Loteno se izkazujejo obveznosti do bank, drugih pravnih in fizitnih oseb, ter loeno obveznosti do

domacih in tujih upnikov.

Dolgovi, izraZeni v tujih valutah, so preraCunani v domado valuto na dan nastanka po srednjem tedaju
Banke Slovenije, konec obraunskega obdobja pa po srednjem tedaju Banke Slovenije na zadnji dan
obratunskega obdobja.

Obresti se obradunavajo v skladu s pogodbami.

Kratkoroéni dolgovi izraZeni v tuji valuti se na dan bilance stanja preraunajo v domaco valuto.
Prihodki

Prihodki se raz&lenjujejo na poslovne prihodke, finanine prihodke in druge prihodke. Poslovni
prihodki in finan&ni prihedki so redni prihodki.

Poslovni prihodki so prihodki od prodaje in drugi poslovni prihodki povezani s poslovnimi uéinki.
Prihodke od prodaje sestavljajo prodajne vrednosti prodanih proizvodov oziroma trgovskega blaga in
materiala ter opravijenih storitev. Drugi poslovni prihodki so subvencije, dotacije, regresi,
kompenzacije, premije in podobni prihodki.

Prevrednotovalni poslovni prihodki se pojavljajo ob odtujitvi opredmetenih osnovnih sredstev in
neopredmetenih sredstev kot preseiki njihove prodajne vrednosti nad njihovo knjigovodsko

vrednostjo.

Finanéni prihodki so prihodki od naloZbenja. Prevrednotovalni financni prihodki se pojavljajo ob
odtujitvi finan¢nih naloZb.

Druge prihodke sestavijajo neobicajne postavke in ostali prihodki, ki povecujejo poslovni izid.
Odhodki

Odhodki se razvritajo na poslovne odhodke, finanéne odhodke in druge odhodke. Poslovni odhodki
in finan¢ni odhodki so redni odhodki. Poslovne odhodke predstavijajo proizvajalni strodki prodanih
koligin, ter nabavna vrednost prodanega trgovskega blaga, posredni stroski nabavljanja in prodajanja,
posredni stroski skupnih siuZb in prevrednotovalni posiovni odhodki, ki niso strodki.

Prevrednotovalni poslovni odhodki se pojavljajo v zvezi z opredmetenimi osnovnimi sredstvi,
neopredmetenimi sredstvi in obratnimi sredstvi zaradi njihove oslabitve, ¢e zmanjsanje njihove
vrednosti ni krito s presezkom iz prevrednotenja kapitala iz njihove predhodne okrepitve.

Finanéni odhodki so odhodki za financiranje in odhodki za naloZbenje.

Prevrednotovaini financni odhodki se pojavijajo v zvezi s finanénimi nalozbami zaradi njihove
oslabitve, &e zmanjsSanje njihove vrednosti ni krito s presezkom iz prevrednotenja kapitala.

Druge odhodke predstavljajo neobifajne postavke in ostali odhodki, ki zmanjsujejo poslovni izid.
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OdloZeni davki

Ralunovodska obravnava terjatev in obveznosti za odloZeni davek je rezultat obraunavanja sedanjih
in prihodnjih davénih posledic.

Pomembne terjatve in obveznosti za odloZent davek povezanimi s poslovnimi dogodki v izkazu
poslovnega izida se tudi pripoznajo v izkazu poslovnega izida kot odhodek za davek oziroma kot
prihodek od davka. Vse pomembne terjatve in obveznosti za odlofeni davek povezanimi s posli,
pripoznanimi neposredno v kapitalu, se tudi pripoznajo neposredno v kapitalu.

izkaz denarnih tokov

Druzba sestavija izkaz denarnih tokov po neposredni metodi.

6.7 RAZKRITIA K BILANCi STANJA

6.7.1 Neopredmetena dolgoroéna sredstva

vEUR
Usredsiveni strodki Programska Skupaj
nalo#b v tuja O0S oprema
Nabavnavrednost
Stanje 31.12.2008 354.897 432550 787.447
Pridobitve 853 853
QOdtujitve 99917 $9.917
Stanje 31.12.200% 354.897 333486 688.383
Nabrani popravek vrednosti
Stanje 31.12.2008 318.203 308509 627.112
Amortizacifa v letu 2009 2.585 29.702 32.287
Odtujitve 99917 99.917
Stanje 31.12.2009 320.788 238654 559.482
Neodpisana vrednost
Stanje 31.12,2008 36.694 123641 160.335
Stanje 31.12.2009 34.109 94,792 128.901

Druzba prosto razpolaga z neopredmetenimi dolgoroénimi sredstvi. Na dan 31.12.2009 druba ne
izkazuje obveznosti do dobaviteljev za neopredmetena dolgoroéna sredstva, druZba ne izkazuje
neopredmetenih dolgorofnih sredstev v finanénem najemu. Odtujitve v vi3ini 99.917 EUR se nana3ajo
na izloCitev neopredmetenih dolgoroénih sredstev iz uporabe po opravljeni inventuri za leto 2009,
Vigkov in mankov ni bilo.
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6.7.2 Opredmetena osnovna sredstva

v EUR
Zemiji3¢a Zgradbe  Oprema Drobni Skupaj
inventar

Nahavna vrednost
Stanje 31.12.2008 55384 169.073 1.221.597 494 1.446.548
Pridobitve 6.446 6.446
Odtujitve 76470 421.226 494 498.190
Stanje 31.12.2009 55.384 92,603  806.817 0 954.804
Nabrani popravek vrednosti
Stanje 31.12.2008 114.394  976.631 494 1.091.519
Amaortizacija v letu 2009 4.630 51.330 55.960
Odtujitve 76.470  414.953 494 491.917
Stanje 31.12.2009 42554  613.008 0 655.562
Neodpisana vrednost
Stanje 31.12.2008 55.384 54679  244.966 0 355.029
Stanje 31.12.2009 55.384 50.049 193.809 0 299.242

Druzba prosto razpolaga z opredmetenimi osnovnimi sredstvi. DruZba na dan 31.12.2009 ne izkazuje
osnovnih sredstev v finanénem najemu in obveznosti za nakup osnovnih sredstev. Znesek odtujitve
opreme v vidini 413.595 EUR se nanasa na izloCitev opredmetenih dolgoroénih sredstev iz uporabe po
opravljeni inventuri za leto 2009. Viskov in mankov ni bilo.

6.7.3 Dolgorocine finanéne naloibe

31.12.2009 31.12.2008

Druge delnice in deleZi 59.445.004 58.776.433
Pruge dolgorotne finanéne naloibe 1.139.505 1.130.505
Naloibe v obveznice 4725824 5475.491
Dolgorocna posojila drugim 104.134.944 3.133.368
Skupaj dolgorotne financne nalozbe 169.445,277 68.515.797
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V naslednji preglednici je naveden pregled dolgoro¢nih finanénih naloZb.

v EUR
Nabavna Popravek Neodpisana
vrednost vrednosti vrednost

AR FINANCE d.0.0., Ljubljana 202.000 0 202.000
FUNDACIJA AKTIVA, Ljubljana 167.543 | 0 167.543
TU FIN d.d., Ljubljana 2.911.141 0 2.911.141
GORENJE d.d., Velenje 63.964 11.563 75.527
ISTRABENZ d.d., Koper 1.468.898 0 1.4G8.898
ZDRAVILISCE ROGASKA, d.d. 141 -99 42
KOSAKI TMi d.d., Maribor 43,181 ~3,451 39.730
HIT HOTELI, IGRALNICE, TURIZEM D.D, 1.245.341 0 1.245.341
TELEKOM SLOVENIJE, Ljubljana 1106.503 14.422 120.925
ELEKTRO CELJE 4 0 4
ELEKTRO MARIBOR 2.254 -902 1.352
FACTOR BANKA d.d. 12.815.632 -52 12.815.580
GORENJSKA BANKA d.d., KRANJ 106.288 0 106.288
LIVAR IVANCNA GORICA 5.831 -1.377 4.454
INFORMATIKA MARIBOR 39.681 -6.542 33.439
NOVA LIUBLIANSKA BANKA D.D., Ljubljana 18.441.142 0 18.441.142
PETROL 3.195.000 0 3.195.000
PALOMA D.D., Sladki vrh 1.448.250 0 1.448.250
SAVSKE ELEKTRARNE LIUBLIANA, d.o.0. 1.181.000 0 1.181.000
ZAVARQVALNICA MARIBGR D.D. 70.600 0 70.600
ZAVAROVALNICA TRIGLAV, Ljubljana 148.251 -27.957 120.294
BNT HIDRAULIKA D.D. 899 45 944
BOSNALIJEK D.D. SARAJEVO 7.504 79 7.583
IF EUROFOND-1 52.427 -34.,295 18.132
[F FORTUNA FOND D.D. 34.368 -22.985 11.383
FABRIKA DUHANA 536.097 -107.880 428.217
IF "PREVENT INVEST" d.d. 58.809 -2.982 55.827
RMK PROMET ZENICA D.D. 118.401 -67.614 50.787
VRANICA D.D, £8.138 0 £8.138
RUDNIK ZELJEZNE RUDE 43.582 0 43.582
SIPAD EXPORT-IMPORT D.D. 21.635 0 21.635
UNIS KOVINA d.d., Visoko 65.777 0 65.777
S.C. ROMFELT REAL ESTATE S.A., Bukareita 15.024.450 0 15.024.450
Skupaj dolgorofne finanéne naloZbe v
druge druzbe 59.695.031 -250.027 59.445.004
Dolgorogne naloZbe v umetniska dela 823.528 315.977 1.139.505
Skupaj dolgoroéne finanéne
naloZbe,razen posojil 60.518.559 65.950 60.584.509
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DZS Chveznice 177.007 0 177.007
SLOVENICA OBVEZNICE 1 978 817 0 978.817

FACTOR BANKA - obveznice 16  3a98011| 71989 3.570.000

Sicnal dolzoreine finantne maictbe v
obveznice 4.653.835| 71989 4.725.824

Dolgorocno dana posojiia pravnirﬁw

osebam

BIO FUTURA i 822.424 0| 822.424

AKTIVA INVEST INTERNATIONAL 103.158,937  103.158.937
Acogk@ 1 137.053 137.053
Dolgorocna dana posojila fizi¢nim

osebam 16.531 0 16.531
Skupaj dolgorocna posojila 104.134.944 104.134.944
Skupaj dolgorocne finanéne nalozbe 169.307.338 137.939 169.445.277

Pojasnilo:

Dolgorotna finanlna naloiba v delnice NLB d.d. je v radunovodskih izkazih pripoznana po nakupni
vrednosti. Vrednost dolgoroéne finanine nalofbe je varovana s prodajno in nakupno opcijo, ki
zagotavlja druzbi AKTIVA Nalozbe d.d. prodajo navedenih delnic v vrednosti 349,21 EUR/ delnico.

Dolgorodna financna nalozba v delnice Petrol d.d. je v ratunovodskih izkazih pripoznana po nakupni
vrednosti. Vrednost dolgorogne finanéne naloibe je varovana s Pogodbo o vzajemni podelitvi opcij za
nakup delnic, ki zagotavlja druZbi AKTIVA NaloZbe d.d. prodajo navedenih delnic v vrednosti 710 EUR/

delnico.

Dolgorolna financna naloZba v delnice istrabenz d.d. je v racunovodskih izkazih pripoznana po
vrednosti 33,70 EUR/delnico. Vrednost dolgorotne finanéne naloZbe je varovana s »pogodbo o
vzajemni podelitvi opcij za nakup delnic « in »pogodbo o ustanovitvi prodajne opcijes, ki zagotavljata
druzbi AKTIVA Nalozbe d.d. prodajo navedenih delnic v vrednosti 33,70 EUR/delnico.
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Preglednica stanja in sprememb dolgoroénih finanénih naloib:

~AKTIVA Nalozbe, d.d.

v EUR
NaloZbe v NaloZbe v Druge NaloZbe v Skupaj
delnice delnice in  dolgoroéne  obveznice
podjetij v deleZe drugih finanéne
skupini druib naloibe

Nabavna vrednost
Stanje 31.12.2008 0 59.892.967 814.528 5.298.698 66.006.193
Pridobitve 0 10.185.660 9.000 878.125 11.072.785
Zmanjdanje nabavne -805.255 0 0 -805.255
vrednosti zaradi
oslabitve nalozb
Odtujitve 0 9.578.342 0 1.522.588 11.101.330
Stanje 31.12.2008 0 59.695.031 823.528 4.653.835 65.172.394
Prevrednotenje iz naslova okrepitve
Stanje 31.12.2008 0 359.412 315.977 180.165 855,554
Povetanje 0 26.109 0 0 26.109
Zmanjsanje 0 -359.412 4] -108.176 -467.588
Stanje 31.12.2009 0 26.109 315.977 71.989 414.075
Prevrednotenje iz naslova oslabitve
Stanje 31.12.2008 0 1.475.946 0 3.372 1.479.318
PovecCanje 0 751.675 0 0 751.675
Zmanjsanje 1.146.231 3.372 1.149.603
Zmanjsanje 805.255 0 0 805.255
popravka vrednosti-
prenos na nabavno
vrednost
Stanje 31,12,2009 0 276.136 0 0 276.136
Neodpisana vrednost
Stanje 31.12.2008 0 58.776.433 1.130.505 5.475.491 65.382.429
Stanje 31.12.2009 0 59.445.004 1.139.505 4.725.824 65.310.333

Prihodki in odhodki, ki se nanasajo na prodajo dolgorocnih finanénih naloZb v delnice in deleZe drugih
druZb so podrobneje pojasnjeni v tockah 5.8.1 in 5.8.4 tega porodila.
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Pregled dolgoro¢nih posojil:
Posojilojemalec

Bio Futura d.o.o.

Aico-Eko d.o.0.

Aktiva Invest International N.V.
Dolgorocéna dana posojila fizicnim

osebam
Skupaj doigorocno dana posojila

6.7.4 Dolgorocne poslovne terjatve

Dolgorolne poslovne terjatve do drugih

Dolgoroéne poslovne terjatve

6.7.5 Odloiene terjatve za davek

OdloZene terjatve za davek
OdloZene terjatve za davek

AKTIVA Naloibe, d.d.

31.12.2009 Zavarovanje
menice, hipoteka
822.424 na nepremicninah
menice, zastava
137.053 prihodkov
103.158.937 menice
16.531
104.134.945
31.12.2009 zmanjianje povelanje
16.240 940 48
16.240 940 48
31.12.2009 zrnanjianje povelanje
761.444 254.646 63.069
761.444 254.646 63.069

Zapadlost

1.7.2011

1.9.2011
2.8.2012

v EUR
31.12.2008

17.132

17.132

VEUR
31.12.2008

953.021
953.021

Terjatve za odloZeni davek v viSini 761.444 EUR so zneski davka od dobicka, ki bodo druzbi povrnjeni
v prihodnjih davEnih obdobjih z manj$imi placili davka v prihodnosti, takrat ko bodo terjatve lahko

uveljavijene. Zmanjianje terjatev za odloZeni davek je v glavnem posledica

finanénih naloZb.
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6.7.6 Kratkorolne poslovne terjatve

Kratkoroéne terjatve do kupecev

Popravek vrednosti terjatev do kupcev
Kratkorodne terjatve iz naslova obresti

Popravek vrednosti terjatev iz naslova obresti
Kratkoro¢ne terjatve iz naslova dividend

Dani predujmi v driavi

Kratkoroéne terjatve iz naslova trgovanja z vrednostnimi
papirji do domacih kupcev

Popravek vrednosti terjatev iz naslova trgovanja z
vrednostnimi papiriji

Kratkorotne terjatev do driave

Kratkoroéne terjatve do zaposiencev

Kratkoro¢ne terjatev do drugih

Popravek vrednosti terjatev do drugih

SKUPAJ KRATKOROCNE POSLOVNE TERJATVE

AKTIVA Naloibe, d.d.

31.12.2009
107.737
-9.617
100.973
-78.885

130

7.141

309.671

-309.671
268.149
0
233.746
-205.685
423.689

v EUR
31.12.2008
182200
-30.127
81.240
-81.228

6

76.591

1.067.669

-325.971
5667

8
2.338.706
-210939
3.103.822

Kratkorogne terjatve do kupcev znadajo 98.120 EUR, od tega je na dan 31.12.2009 zapadlo 92.702

EUR. Navedene terjatve niso zavarovane.

Tabela gibanja popravkov terjatev:

Popravki terjatev: Terjatve do

Terjatve iz Terjatve iz

kupcev naslova obresti naslova

trgovanja z

vrednostni

mi papirji

Stanje 31.12.2008 30.127 81.228 325,971
Oblikovanje popravkov terjatev 9617 0 16.300
Odpis popravkov terjatev -30.127 -2.343 0
Popladila popravkov terjatev 0 0 -32.600
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Terjatve do Skupaj
drugih
kratkorocni
h terjatev

210,939 648,265

0 25.917

-5.254 -37.724

0 -32.600



6.7.7 Kratkorotne financne naloibe

Delnice kupljene za prodajo
Kratkorolno dani depoziti
Kratkoroéno dana posojila

Skupaj kratkoroéne finantne naloZbe

31.12.2009
7.500
327.000
95.359.758

95.694.258

Med kratkoroZnimi finanénimi naloZbami izkazuje druZba naslednje naloibe:

Kratkoroéne
finanéne nalozbe

Aktiva Find.o.o.

Co Libri d.o.0.

Skupaj delnice, namenjene prodaji

Pregled kratkorocnih posoijil:

Posojilojemalec

Aktiva Capital S.A.R.L.
Aktiva Capital S.A.R.L.
Agni Consulting d.o.o.
Ar Finance d.o.o.
Rumaplast Invest d.o.o.
Aktiva Holdings B.V.

Aktiva Invest International N.V.

Aktiva Sei B.V.

Aktiva Sei B.V.

BSD Nepremiénine d.o.o.
Combac Establishment
Lansdowne Hall Limited
M & A d.o.o,

Plenum INC d.o.o.

Vitiva d.d.

Stevilo delnic

Delez lastnistva

100,00%

65,41%

31.12.2009
17.155.079
2.523.624
54.010
4,024,360
177.077
15.182.712
667.236
6.898.397
43.502.350
2.684.182
564.124
137.648
194.742
980.810
613.405

Skupaj kratkoroéno dana posojila 95.359.758

Popravek
vrednosti

Nabavna

v% vrednost

7.500 0

66.973 -66.973

74.473 -66.973

Zavarovanje

menice, zastavljen lastniski deleZ
Menice
Menice
Menice
Menice

Menice
Menice
Menice

... AKTIVA NaloZbe, d.d.

v EUR
31.12.2008

174.351
0
184.896.685

185.071.036

Knjigovodska
vrednost
nalozbe

7.500

0

7.500

Zapadlost
27.11.2010
27.9.2010
26.4.2010
10.1.2010
30.6.2010
31.8.2010
26.8.2010
23.5.2010
2.10.2010
29.6.2010
30.6.2010
30.8.2010
1.3.2010
28.10.2009
25.11.2009

Kratkoroéno dana posojila med povezanimi osebami se obrestujejo po obrestni meri, ki velja za
obresti na posocjila med povezanimi osebami na podlagi Pravilnika o priznani obrestni meri, ostala
dana posofila se obrestujejo po pogodbeno dogovorjeni trini obrestni meri.
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6.7.8 Denarna sredstva

vEUR

31.12.2009 31.12.2008

Denarna sredstva v blagajni 3.758 3.673
Devizna sredstva v blagajni 1.626 1.681
Denarna sredstva na rafunih 11.052 4.372
Depoziti na odpoklic 833 4.251
Devizna sredstvana raéunih 8.537 7.651
Nerezidentni raun 40.581 90.102
Skupaj denarna sredstva 66.387 111.730

DruZba ima deponirana denarna sredstva pri NKBM d.d., A Banki d.d., Gorenjski Banki d.d., NLB d.d,
in Unicredit Banki Slovenije d.d..

6.7.9 Aktivne ¢asovne razmejitve

v EUUR
31.12.2009 31.12.2008

KratkoroCno odloieni odhodki 8.095 32.543
Vnaprej vracunani prihodki 120.511 141.284
Skupaj aktivne fasovne razmejitve 128.606 173.827

6.7.10 Kapital

V poslovnem letu 2009 je bila ustvarjen dobicek v vrednosti 1.051.701 EUR,

Cisti poslovni izid po preracunu kapitala s pomo&jo cen Zivijenjskih potrebiéin:

v EUR
31.12.2008 2009 2009 2009 2009
Doseien
Znesek .~ fzracunani owez- Zmanjsan
. % rasti . Cisti .
kapitala ufinek . poslovni izid
dohicek

Preracun za Zivljenske potreb3¢ine 141.151.280 1,80% 2,540,723 1.051.701 -1.4839.022

Ucinek rasti Zivljenjskih potrebs¢in na poslovni izid iz naslova chranjanja realne vrednosti kapitala bi
predstavljal odhodek v viSini 1.489.022 EUR na podlagi rasti cen Zivijenjskih potrebs¢in za leto 2009.
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6.7.11 Finanéne in poslovne obveznosti

Dolgorotne finanéne obveznosti

Dolgorotna posojila dobliena pribankah
Dolgorotna posojita dobliena pri drugih

Dolgoroéne poslovne obveznosti
OdloZene obveznosti za davek

Kratkoroine finanéne obveznosti

Kratkotofna posolila dobljena pri podjetjih
Kratkoro¢na posojila dobliena pri bankah
Kratkoroéne chveznosti iz naslova izpladila dividend

Kratkoroine poslovne obveznosti

Kratkorodne poslovne obveznosti do dobaviteljev
Kratkorofne obveznosti iz naslova obresti
Kratkorofne ocbveznosti za davek iz dobicka
Kratkoro¢ne obveznosti iz naslova nakupa vrednostnih

papirjev

Kratkoroéne obveznosti do drzave
Kratkoro¢ne obveznosti iz predujmov

Druge obveznosti

Skupaj finandne in poslovne obveznosti

Pregled obveznosti iz naslova prejetih posojil:

Posojilodajalec
NLB d.d.

SID d.d.

SID d.d.

SID d.d.

NKBM d.d.
NKBM d.d.

31.12.2009
2.271.609
7.000.000
3.500.000
2.000.000
6.925.800
9.447.246

Skupaj dolgorotno prejeta posojila  31.144.655

Posojilodajalec
Abanka Vipa d.d.
Banka Celje d.d.
Banka Celje d.d.

Banka Celje d.d.

Banka Koper d.d.
Factor banka d.d.
Factor banka d.d.

Gorenjska banka d.d.
Goreniska banka d.d.

31.12.2009
2.843.021
14.230.182
1.062.033

5.500.000
3.190.000
6.500.000
7.000.000
1.700.000
2.100.000

Zavarovanje

31.144.655
31.144.655
0

87.198.183
7.586.864
79,419,049
192.270

1.473.623
399.531
804.969

0
1406

829
36.143
230,745

119.816.461

menice, vrednostni papirji

Menice
Menice
Menice

menice, vrednostni papirji
menice, vrednostni papirji

.. AKTIVA Nalozbe, d.d.

17.447.327
15.438.963
2.008.364

766

93.544.772
13.951.198
79.399.888

193.686

2.060.063
233,228
491,902
592,588
449,485

1377
36.143
255.340

113.052.928

Zapadiost
14.9.2012
10.4.2014

6.9.2014
20.5.2011
30.6.2012

24.,02.2011

Zavarovanje dano s strani posojilodajalca Zapadlost

Menice

menice, vrednostni papirji
menice, vrednostni papirji

menice, vrednostni papirji
menice, vrednostni papirji

Menice

menice, vrednostni papirji
menice, vrednostni papirji
menice, vrednostni papirii
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Hypo Alpe Adria Bank d.d. 5.579.887 Menice 15.6.2010
NKBM d.d. 1.055.934 Menice 20.6.2010
NLB d.d. 3.700.000 Menice 22.1.2010
NLB d.d. 3.500.000 menice, vrednostni papirji 15.12.2009
NLB d.d. 4.300.000 Menice 5.1.2010
NLB d.d. 4,750,000 Menice 7.1.2010
NLB d.d. 4.750.000 Menice 7.1.2010
Postna banka Slovenije d.d. 2.000.000 Menice 3.3.2010
Tehnounion Avto d.o.o. 662.821 Menice 6.4.2010
Tu Fin d.o.o. 5.916.669 Menice 27.10.2010
Tu Fin d.0.0. 1.007.375% Menice 27.11.2010
Kratkoro¢ni del dolgorodnih posaijil 5.657.993

NLB d.d. 1.040.793

NKBM d.d. 4.617.200

Skupaj kratkorotno prejeta posojila 87.005.914
Prejeta posojila med povezanimi osebami se obrestujejo po obrestni meri, ki velja za obresti na
posojila med povezanimi osebami na podlagi Pravilnika o priznani obrestni meri, prejeta posoijila od

bank in ostalih druib se obrestujejo po pogodbenc dogovorjeni trini obrestni meri,

6.7.12 Dolgoroéne rezervacife in dolgoroéne puasivne casovne razmejitve

v EUR

31.12.2009 zmanjsanje povedanje 31.12.2008

DolgoroCne rezervacije iznaslova 4.152.732 0 0 4,152.732
vnaprej vraéunanih obveznosti

Dolgoroéne rezervacije 4.152.732 0 0 4.152.732

Dolgorotne rezervacije so v celoti oblikovane za toZbe, ki so bile prevzete s pripojitvijo druZbe

INTERTRADE ITS d.d. v letu 2007.

6.7.13 Pasivne fasovne razmejitve

v EUR

31.12.2009 31.12.2008

Vnaprej vradunani stroski 57.114 104.789
Skupaj pasivne Casovne razmejitve 57.114 104.789
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6.7.14 Zabilanéna evidenca

AKTIVA Nalozbe, d.d.

Zabilanéna evidenca 31.12.2009 31.12,2008
1. Zastavljeni vrednostni papirji ~108.441.882 106.073.324
Dana porostva drugim druzbam 4.149.895 8.138.114
Kupoprodajne opcije 23.944.829 26.695.779
Pogodba o terminskem nakupu delnic in
Pogodbi o ureditvi medsebojnih razmerij z dne
18.07.2008 4.233.006 3.751.419
6. Druge zabilancne postavke 87.130 87.130
Skupaj 140.856.742 144.745.766
Za zavarovanje obveznosti ima druZba izdane naslednje indtrumente zavarovanja:
Zastavni upnik Vrednost zavarovanje Zavarovanje
vrednostni papir Stevilo
NLB €3.312.402 10 menic FBN 43.500
NKBM € 11.543.000 10 menic FEN 70.440
SID € 2.000.000 3 menice
SID € 7.000.000 3 menice
sID € 3.500.000 3 menice
NLB € 4.300,000 10 menic
NKBM € 1.055.934 10 menic
NLB € 4,750,000 4 menice
NLB €4.750.000 4 menice
Banka Celie € 14.230.182 3 menice NLB 27.613
NLB £ 3.700.000 10 menic
Factor banka € 6.500.000 5 menic
Gorenjska banka €1.700.000 8 menic FBN 24.360
PBS € 1.690.000 4 menice
Banka Celje £ 5.500.000 3 menice NLB 27.600
BHNTRK1 1.758
PVNFRKK3 16.200
RPRZRK2 29.215
RZRVR 170.477
Banka Celje 1.062.033 3 menice SEISR 14,152
UKVNR 43.026
VNCARK1 6.346
FRTFRK1 5.037
EFNFRK1 17.469
HIT2 200.000
Gorenjska banka € 2.100.000 & menic GRVG 6.086
MISG 31.060
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ival 2360
VMG 10.000
VTG 4736

Factor banka € 7.000.000 8 menic JUFR 12,798

PSTG 291.929

ABANKA VIPA €2.843.021 5menic

Banka Koper £ 3.190.000 3 menice PETG 4.500
ITBG 43.582

HYPO €5.579.887 5 menic

NLB € 3.500.000 10 menic obveznica FB16 350

TEMNOUNION AVTO €662.821 2 menici

TU FIN €1.055.924 2 menici

TU FIN € 5.916.669 2 menici

Skupaj €108.441.882

Zastavni upnik Vrednost Dolinik Zavarovanje Zavarovanje

NKEM € 1.780.000 VITIVA 4 menice

NKBM € 249,895 VITIVA 4 menice

NKBM € 120.000 VITIVA 4 menice

NLB € 2.000.000 | Romfelt Real Estate | 0,79728% Savske elektrarne | €327.000 depozit

Skupaj € 4,149,895

Skupaj € 112,591,777

Kupoprodajne opcije so vrednosti sklenjenih opcijskih pogodb, ki zagotavijajo druibi prodajo
kapitalskih deleZev {finan¢nih naloZb) v vrednosti 23.944.829 EUR. Razkritje navedenih opcij je
pojasnjeno v todki 5.7.3. — Dolgorocne finanéne naloibe.
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6.8 RAZKRITJA K IZKAZU POSLOVNEGA IZIDA

6.8.1 Financni prihodki

v EUR

Leto 2009 Leto 2008

Prihodki od obresti 9.205.155 10.506.169
Prihodki od dividend 144.780 588.991
Prihodki iz naslova prodaje finanénih nalozb 2.160.997 895.471
Prihodki iz naslova prevrednotenja terjatev in dolgov 1.807.323 4.185.359
Drugi finan{ni prihodki 7.590 525
Skupaj finantni prihodki 13.325.849 16.576.515

Prihodki iz naslova prodaje finanénih naloib v skupni vrednosti 2.160.997 EUR se nanafajo na
realizirane dobictke pri prodaji vrednostnih papirjev in delefev druib. Podrobnejéi pregled realiziranih
dobickov je prikazan v naslednji preglednici.

v EUR
DEBITEL d.d. 27.054
KDD d.d. 268.752
KIG d.d. 157.461
STOPANSKA BANKA a.d. 375.623
FACTOR BANKA d.d. 1.330.428
Ostalo 1.679
Skupaj dobicki pri prodaiji finanénih naloib: 2.160.,997

Prihodki od obresti v visini 9.205.159 EUR se v glavnem nanagajo na obresti iz naslova danih posojil.

Prihodki iz naslova prevrednotenja terjatev in dolgov zaradi chranitve vrednosti se v vi§ini 1.807.323
EUR v glavnem nanasajo na obralunane tedajne razlike pri prejetih posojilih.
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6.8.2 Poslovni prihodki

Prihodki od prodaje storitev na domadem trgu
Prihodki od prodaje storitev na tujem trgu
Prevrednotovalni poslovni prihodki

Drugi poslovni prihodki

Skupaj poslovni prihodki

6.8.3 Poslovni odhodki

Pregled strodkov po naravnih vrstah je prikazan v naslednji tabeli:

Vrstastroska

Strogki materiala
Stroski storitev
Strodki amortizacije
Stroski dela

Drugi stroski

Skupaj strodki

Prevrednotovalni posiovni odhodki pri osnovnih
sredstvih

Prevrednotovalni postovni odhodki pri obratnih

sredstvih

Skupaj poslovni odhodki
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Leto 2009

16.059
1.156.585
88.247
887.066
299.106
2.447.073
4.874

74.622

2.526.569

leto 2009

62,922
21.600
3.699
0

88.221

v EUR
Leto 2008

31323
1.476.240
91.799
1.000.652
189,937

2.785.951

2.789.951

v EUR
lLeto 2008

101.467
21.600
11105

141.207

275.379
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6.8.4 Financni odhodki

vEUR
Leto 2009 Leto 2008

Odhodki od obresti 6.339.188 5649.724
Odhodki od prevrednotenja teratev in dolgov zaradi chranitve 717654 6.054.734
vrednosti

Odhodki od prodaje financnih naloib 1.805.830 68.394
Prevrednotovalni finanéni odhodki 805.255 2.945.945
Drugi finanéni odhodki 440 602
Skupaj finanéni odhodki 9.668.367  14.719.399

Pri prodaji finannih naloib je druiba ustvarila za 1.805.830 EUR odhodkov. Ustvarjeni so bili pri
prodaji naslednjih finan¢nih nalozb:

v EUR
VRTNARIJA LADA d.o.0. 530.644
KONJUH d.d. 35.547
IF "NAPRUED" d.d. 156.455
RUDNIK SOLI TUSAN d.d. 20.787
BOSNALIEK d.d. 45.991
IF “BIG-INVESTICIONA" GRUPA d.d. 42.031
VISPAK d.d. 162.047
GP ZGP d.d. 202.513
VRANICA d.d. 297.624
SIPAD KOMERC d.d. 212.804
SARAJEVSKA PIVARA d.d. 91.484
Ostalo 7.903
Skupaj izgube pri prodaji finantnih naloZb: 1,805.830

Odhodki od obresti v viSini 6.339.188 EUR se v glavnem nana$ajo na obresti od prejetih posojil.

Odhodki iz naslova prevrednotenja terjatev in dolgov zaradi ohranitve vrednosti se v vidini 717.654
EUR se v glavnem nanasajo na obradunane tedajne razlike pri prejetih posojilih.

Prevrednotovalni finanéni odhodki v viSini 805.255 se nana$ajo na oslabitev finangnih nalozb.

Finanéne naloZbe v tujini, ki: _ 805.255
- soizmerjene po posteni vrednosti na delujotem trgu vrednostnih papirjev 805.255
- __niso izmerjene po posteni vrednosti na delujoCem trgu vrednostnih papirjev | 0
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6.9 RAZKRITIA K IZKAZU DENARNEGA TOKA

Zacetno stanje denarnih sredstev in njihovih ustreznikov je na dan 1.1.2009 znaalo 111.730 EUR. V
letu 2009 so se denarna sredstva zmanjsala za finanéni izid obdobja v vigini 45,343 EUR in na dan
31.12.2009 znadajo 66.387 EUR,

Financni izid obdobja se nana$a na pobotane prejemke in izdatke v letu 2009, in se nanada na;
—  Prebitek izdatkov pri poslovanju v vidini 2.570.273 FUR.

—  Prebitek izdatkov pri naloibenju v vigini 6.794.334 EUR.

~  Prebitek prejemkov pri financiranju v vidini 9.319.264 EUR.

Vsebine posameznih pritokov in odtokov so natandneje razkrite v okviru razkritij k bilanci stanja in
izkazu poslovnega izida v okviru tega porodila.
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7  DOGODKI PO DATUMU BILANCE STANJA

Ocenjujemo, da se po datumu izkaza niso pojavili dogodki, ki bi lahko vplivali na raéunovodske izkaze,

Ljiubljana, marec 2010

AKTIVA Nalozbe, d.d.

/e

Gospod Rutigaj Andrej - namestnik predsednika....-

Upravni odbor:

Gospod Ryan Douglas Andrew - predsednik ...

Gospod Ishag Zaki- Clan.. .. - .
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Porocilo neodvisnega revizorja

Delni¢arjem druzbe AKTIVA NALOZBE d.d., Ljubljana

Revidirali smo priloZene radunovodske izkaze gospodarske druzbe AKTIVA NALOZBE d.d., Ljubljana,
ki vkljuéujejo bilanco stanja na dan 31, decembra 2009, izkaz postovnega izida, izkaz gibanja kapitala in
izkaz denarnih fokov za fedaj kondano leto ter povzetek bistvenib raunovodskih usmeritev in druge
pojastjevalne opombe,

Odgovornost poslovodstva za radunovodske izkaze

Poslovodstvo je odgovorno za priprave in pofteno predstavitev teh radunovodskil izkazov v skladu s
Slovenskimi raCunovodskimi standardi. Ta odgovornest vkljuduje: vzpostavitev, delovanje in vzdrievanje
notranjega kontroliranja, povezanega s pripravo in podteno predstavitvijo radunovodskih izkazov, ki ne
vsebujejo pomembno napadne navedbe zaradi prevare ali napake, izbiro in uporabo usireznih
racunovodskih usmeritev ter pripravo racunovodskih ocen, ki so utemeljene v danih okoligéinah.

Revizorjeva odgovornost

Nasa naloga je izrazili mnenje o teh radunovodskih izkazib na podlagi revizije. Revizijo smo opravili v
skladu z Mednarodnimi standardi revidiranja. Ti standardi zahtevajo od nas izpolnjevanje etiénih zahtev
ter nalrtovanje in izvedbo revizije za pridobitev sprejemljivega zagotovila, da radunovodski izkazi ne
vsebujejo pomembno napaéne navedbe,

Revizija vkljufuje izvajanje postopkov za pridobitev revizijskih dokazov o zneskibh in razkritjih v
racunovodskih izkazih. Izbrani postopki so odvisni od revizorjeve presoje in vkljudujejo tudi ocenjevanje
tveganj napaéne navedbe v ratunovodskih izkazih zaradi prevare ali napake. Pri ocenjevanju teh tveganj
prou¢i revizor notranje kontroliranje, povezano s pripravijanjem in podtenim predstavljanjem
ratunovodskih izkazov druzbe, da bi dolo¢il okolidéinam ustrezne revizijske postopke, ne pa, da bi izrazil
mnenje o uspednosti notranjega kontroliranja druzbe. Revizija vkljuduje tudi ovrednotenje ustreznosti
uporabljenih racunovodskih usmeritev in utemeljenosti raSunovodskih ocen poslovodstva kot tudi
ovrednotenje celotne predstavitve radunovodskil izkazov.

Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostna in ustrezna podlaga za nase revizijsko mnenje.

Mnenje

Po nasem mmenju so raunovodski izkazi v vseh pomembnih pogledih postena predstavitev finanénega
stanja gospodarske druzbe AKTIVA NALOZBE d.d., Ljubljana na dan 31. decembra 2009 ter njenega
poslovnega izida in denarnih tokov za tedaj konano leto v skladu s Slovenskimi radunovodskimi

standardi.
Porocilo o drugih zakonskil in regulativnih zahtevah

V skladu z zahtevo Zakona o gospodarskih druZbah (ZGD - 1) potrjujemo, da so informacije v poslovnem
porocilu skladne s priloZenimi raunovodskimi izkazi.

KPMG SLOVENIJA,

podjetje za revidiranje, d.o.o.

LS
ﬂwp)..__... LA
Marjan Mahni&, univ. dipl. ekon.
poobla$ceni revizor
partner

Ljubljana, 25. marec 2010 “
KPMG Slovenifa, d.0.0.
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