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AKTEY A NaloZbe, d.d,

1 PREDSTAVITEV DRUZBE

Firma:

SkrajSana firma:

SedeZ druzbe:

Pravno organizacijska oblika;
Organi druZbe:

Izvrsni direktor:

Upravni odbor;

Osnovni kapital:
Stevilo izdanih delnic:

Knjigovodska vrednost delnice
na dan 31.12.2008:

Trzna vrednost delnice

na dan 31.12.2008:

LastniSka struktura

na dan 31.12.2008:

Registracija:

- Stevilka registrskega vlozka:
- Zadnji vpis v sodni register:

Dejavnost druzbe:

Maticna Stevilka:
Davéna Stevilka:

! Druzba e nima v sodnem registru usklajenega osnovnega kapitala glede na izvedeno pripojitev, opisano v togki

AKTIVA NALOZBE,
Investiranje in upravljanje nalozb, d.d., Ljubljana.

AKTIVA NALOZBE, d.d..

Ljubljana, Dunajska 156.

Delniska druzba.

Upravni odbor, izvréni dircktor in skup$¢ina delnicarjev,
Gospod Tadej Pocivaviek.

Gospod Mena Albert Anthony - predsednik .

Gospod Okorn Ales — namestnik predsednika.

Gospod Potivaviek Tadej — Elan.

76.065.023 EUR.- praviini znesck 76.008.851,89 BUR
16.328.251 kosovnih delnic.- pravilno §tevilo 18.214.875

7,75 EUR

6,50 EUR

Lastniki: Stevilo Delez
delnic  lastnidtva

Aktiva Holdings B.V., Amsterdam  15.195.289

Rumaplast-Invest d.o.o., Ljubljana 567.372

Istrabenz d.d., Koper 277.714 1,52%

Zveza Bank, reg.z.zo.j, Klagenfurt 108.850

VS Probanka Globalni naloZbeni 58.150

sklad

Ostali delnicarji 2.007.500

SKUPAJ 18.214.875

DruZba je bila registrirana dne 2.8.2001 pri OkroZnem
sodis¢u v Ljubljani.

1/36129/00.

15.01.2009 — vpis spremembe zastopnika

Dejavnost holdingov.

1715755.
59700718.

2.1. tega letnega poroéila, prav tako tudi ne $tevila izdanih delnic pri Klirinsko depoini druZbi.

83,42%
3,11%

0,60%
0,32%

11,03%
100,00%
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2 POSLOVNO POROCILO

2.1 SPLOSNO

Poslovno leto 2008 se je kongalo kot mradna napoved velike finanéne krize, ki se je preko Velike luze
in Zahodne Evrope priselila tudi v nade kraje. Vsckakor ni pridla kot strela 2z jasnega, saj so sc
ekonomski kazalci v ZDA Ze kazali na zacetku leta, vendar pa je v takdno globino in Sirino krize le
malokdo verjel.

Tako je danes vse nadrtovanje iz predpreteklega leta samo mriva Srka na papirju, ki zahteva temeljito
revizijo, saj se je omenjena finanéna kriza dotaknila tudi poslovanja druzbe AKTIVA NaloZbe, d.d..
Pri tem pa ne mislimo samo na krizo v zvezi s padeem vrednosti naloZb v portfelju druzbe, temved
tudi o tezavah pri poslovanju z bankami, ki vse finanéne holdinge enadijo ne glede na kvaliteto
njihovega premoZenja in sposobnost servisiranja najetih posojil. V zadnjem kvartalu poslovnega leta
2008 se je rodnost posojil pri obnovitvah zadela zmanjevati, hkrati pa enormno naradéati strodki
posojil in porodanje bankam o stanju naloZb.

DruZba je v poslovnem letu 2008 spremljala svoje obstojece nalozbe skladno z investicijskim nadrtom.
Vse nalozbe v teku so bile ustrezno vodene in spremljane s strani projektnih vodij. Do sredine
poslovnega leta je bila najvedja naloZba v nepremininski projekt Romfelt v Bukaredti, katerega
izgradnja se kljub zaostrenim razmeram na trgih Jugovzhodne Evrope naértuje celo pred planiranim
datumonm.

V sredini poslovnega leta je bilo odloeno, da bo druzba sodelovala v dokapitalizaciji Nove
Ljubljanske banke, saj je bilo utemeljeno pri¢akovati, da bo dotedanji strateski partner Nove
Ljubljanske banke izstopil iz lastni$tva. To bi pomenilo novo prevzemno ponudbo in moZnost
realizacije kapitalskega dobigka. S tem namenom je bilo vpisanih in vplaganih 55.213 delnic banke, ki
Jjih je druzba takoj, z vzpostavitvijo opcijske pogodbe, namenila prodati tuji druzbi iz Poslovne skupine
Aktiva po ceni, ki presega njeno nabavno vrednost in stro$ke financiranja. Sama prodaja se bo
realizirala v prihodnjih dveh letih. S tem izvedenim finanénim in§trumentom se je druZba zavarovala
pred zmanjSanjem vrednosti svoje nalozbe tudi potem, ko so te€aji banénih delnic po svetu zadeli
naglo padati.

Glede na padec vrednosti nalozb po vsem svetu je druZba skladno z navodilom Slovenskega indtituta
za revizijo o oslabitvi finanénih nalozb oslabila vrednost posameznih nalozb, Pri tem zmanjanju so
med borznimi naloZbami so v glavnem zajete delnice, ki kotirajo na borzi v Sarajevu ter med
netrznimi nalozbami delnice Gorenjske banke in delnice Palome. Pri ostalih nalozbah je bilo
upodtevano, da ima druzba vzpostavljene ustrezne varovalne mehanizme, tako kot je to predhodno
omenjeno pri delnicah Nove Ljubljanske banke, na podlagi katerih ni pricakovati izgube ob realizirani
prodaji nalozbe.

Druzba je glede na predhodno leto tudi pomembneje povedala svojo zadolZenost. Glede na prakso
bank, pri katerih se je druzba najved zadolzila, da glede na trenutne finanéne razmere ne odobravajo
dolgorodnejdih posojilnih aranzmajev, celotno povecanje zadolZenosti temelji na kratkoroénih
finanénih obveznostih, ki so se povedali iz 48,160 mio EUR na 93,544 mio EUR, od tega znasa
obveznost do bank 79,399 mio EUR. Druzba je do konca poslovnega leta in do trenutka oddaje tega
poslovnega porocila poravnavala vse svoje obveznosti skladno s pogodbenimi obveznostmi.

Skiadno z vlogo vodilne druzbe Poslovne skupine Aktiva se je nadaljevalo tudi izvajanje strokovne
uCinkovitosti in ekonomike poslovanja. Tako je bila dne 29.10.2008 v sodni register vpisana
pripojitev  druzb GRADIS FINANCE, druZzba za poslovne storitve, d.d., Dunajska cesta 156,
Ljubljana, KOTO REAL, druZzba za upravljanje z nepremi&ninami, d.d., Dunajska 156, Ljubljana in
PINUS FIN, druzba za finanéne naloZbe in storitve d.d., Dunajska 156, Ljubljana.

Omenjena pripojitev je tudi najved prispevala k povefanju kapitala druzbe glede na predhodno leto.



AKTIVA NaloZbe, d.d.

Na redni letni skup$&ini druZbe, ki je bila v mesecu avgustu 2008, je bila med drugim sprejeta
sprememba statuta druzbe, ki uvaja enotirni sistem upravljanja. Za izvr$nega direktorja je bil z dnem
vpisa spremembe statuta v sodni register sprva imenovan dotedanji predsednik nadzornega sveta g,
Ale$ Okorn, ki pa je konec meseca decembra odstopil. Mesto izvr$nega dircktorja je zasedel g, Tadej
Podivavsek, ki je funkcijo direktorja druzbe sicer opravljal od leta 2004 dalje.

G. Ales Okorn je podal odstopno izjavo tudi na funkceijo ¢lana upravnega odbora, ki zadne uéinkovati 2
dnem razresitve s strani skupd&ine delnicarjev.

Z delnicami se trguje na prostem trgu Ljubljanske borze pod oznako ATPG. V letu 2008 je bil tecaj
razen treh odklonov relativno stabilen.

V primerjavi z borznim indeksom SBI1-20, ki je imel celo poslovno leto 2008 v glavnem negativni
trend, je imela delnica druZbe prvi bistveni dvig tedaja v konec prvega kvartala in manjSega na zacetku
zadnjega kvartala tega leta.

Zaradi pripojitev druzb, omenjenih predhodno, se je struktura delnicarjev med tretjim in desetim
mestom precej spremenila. Na splo¥no pa lahko tudi za leto 2008 ugotovimo, da je bilo zabeleZeno
zmanj$anje $tevila vseh delnicarjev.
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AKTIVA NaloZbe, d.d.

2.2 POSLOVNIIZID

Druzba je v poslovnem letu 2008 izkazala isti poslovni izid v viini 122.259 LUR, pri Cemer je
potrebno upoitevati oslabitve finandnih naloZb skladno z navodilom Slovenskega indtituta za revizijo v
vigini 2,946 mio EUR.

V kolikor ne bi bilo zahtevane slabitve naloZb, ki jih druzba $¢ ni realizirala, bi bil doseZeni posiovni
izid v skladu z zaértanim planom poslovanja.

V preteklem letu je druzba prvi¢ v Sasu svojega obstoja zabeleZila vedino prihodkov iz naslova obresti
in ne ved iz naslova prodaje finanénih nalozb. Slednji so namred znasali le $e 895,471 EUR, mediem
ko je bilo prihodkov od obresti 14,906 mio EUR,

Med prihodki iz nastova prodaje finanénih naloZb je k skupni visini najvet prispevala prodaja delnic
Cinkarne Celje z realiziranim dobic¢kom v vi§ini 533,583 EUR.

Prihodki iz naslova dividend in udeleZbe v dobilku v poslovnem letu 2008 so se povedali glede na
predhodno leto in so znalali 588,991 BUR, od tega je skoraj polovico teh prihodkov prispevala
dividenda Nove Ljubljanske banke v vidini 294,284 EUR, dobro Cetrtino pa dividenda druzbe
Istrabenz v vi§ini 165,176 EUR.

Pri prodaji finanénih naloZb je druzba ustvarila za 68,394 EUR odhodkov.
Preostali del finan&nih odhodkov v glavnem predstavljajo obresti od prejetih posojil.

Kljub povefanem obsegu zadolZitve pa je druzbi tudi v poslovnem letu 2008 uspelo obraniti ugodno
razmerje med zadolZenostjo in lastnim kapitalom v strukiuri sredstev. Glede na razpoloZljive vire je
54,6% delez bistveno bolj§i, kot jih zna%a povpredje pri {inanénih holdingih, z delnicami katerih se
trguje na Ljubljanski borzi.

2.3 PLANPOSLOVANJA V LETU 2009

Soodanje z globalno finandno krizo, kateri smo pri¢a v tem trenutku, bo vsekakor temeljna
predpostavka za vsakrino planiranje. Kot smo pri¢a dogodkom in stanju ob izdaji tega porocila, lahko
kot bistvene elemente, na podlagi katerih se bo dolo¢al plan poslovanja, izpostavimo:

- Racionalizacijo poslovanja
- Ponovna prouditev vseh naloZb druzbe in uskladitev investicijske politike
- Poglobljene odnose s finanénimi indtitucijami

Na podlagi predhodno izpostavljenih elementov bo izvidni direktor upravnemu odboru predloZil
predlog zmanj$cvanja strotkov glede na novo nastale razmere.

Plan racionalizacije poslovanja bo vseboval ukrepe za takojinje zmanjSanje stroSkov poslovanja
druzbe. Ukrepi bodo imeli za posledico zmanjdanje materialnih stroSkov poslovanja, kakor tudi
stroSkov dela.

Izvréni direktor nadrtuje zmanj$anje strodkov poslovanja za 40% glede na poslovno leto 2008,

Izvréni direktor je do daneva izdaje tega poroéila skupaj z oZjim kolegijem ter svetovalci Ze pregledal
vse nalozbe drufbe in sprejel nekatere ukrepe. Predvsem je nujno potrebno temeljito revidirati vse
potrebe po planiranem financiranju projektov. Nov plan mora upo$tevati nastale razmere in ugotoviti
smotrnost vsakega dodatnega financiranja.
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Upravni odbor je Ze na svoji lanski zadnji s¢ji izpostavil potrebo po pogloblienih odnosih z bankams in
drugimi finanénimi intitucijami, saj bo njihova vloga v poslovnem letu 2009 precej pomembnejsa
glede na prejinja leta. Glede na to, da druZba nima v svojem planu za to leto predvidene ved kot ene
vedje prodaje nalozb, bo za svoje nemoteno poslovanje potrebovala ved bantnib virov. Zaradi tega je
izvréni dircktor posebej zadolZen za intenzivno komunikacijo na tem podrodju. Vsekakor je primarni
cilj, da se skozi poslovno leto ohrani zatedena strukiura posojil brez vefjega spreminjanja, kar bo
vsekakor zelo zahtevna naloga.

Za poslovno feto 2009 se nartuje pozitivni poslovni izid v visini 300.000 EUR.

2.4 RAZISKOVALNA IN RAZVOJNA POLITIKA

Poslovna dejavnost druZbe ni takéne narave, da bi bilo potrebno vlaganje sredstey v raziskave, oziroma
vodenje posebne razvoine politike.

2.5 PODRUZNICE DRUZBE

Druzba nima nobene podruZnice.

2.6 DOGODKI PO DATUMU BILANCE STANJA

Ocenjujemo, da se po datumu bilance stanja niso pojavili drugi dogodki, ki bi lahko vplivali na
radunovodske izkaze in zaradi katerih bi merali opraviti dodatne postopke, da bi ugotovili, ali so 4
dogodki pravilno prikazani v raunovodskih izkazih.

2.7 EKOLOGHA IN OKOLJE

DruZba AKTIVA NaloZbe d.d. se ne ukvarja z dejavnostjo, ki bi vplivala na okolje, zato ne priCakuje
odhodkov, ki bi se nana$ali na okoljevarstveno zakonodajo.
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3 POROCILO O ODNOSIH DO POVEZANIH DRUZB

Druzba AKTIVA NaloZbe d.d. je v vedinsgki lasti druZbe AKTIVA HOLDINGS BV, tako da je
sedaj do navedene druZbe v poloZaju odvisne druZbe. Na podlagi 545. in 546, Elena Zakona o
gospodarskih druZzbah podaja izvr$ni direktor druzbe naslednje porodilo o odnosih do povezanih druZb.

Med povezanimi osebami so sklenjene posojilne pogodbe, v katerih je dogovorjena obrestna mera, ki
je v skladu z Zakonom o davku od dohodkov pravnih osch (ZDDPO-2). Pri ugotavljanju pribodkov so
se obraunale obresti na dana posojila od povezanih oseb najmanj do viSine priznane obresine mere,
pri ugotavljanju odhodkov pa so s¢ obradunale obresti na prejeta posojila med povezanimi osebami
najved do viSine priznane obrestne mere.

Med druzbami v skupini so sklenjene pogodbe o nakupih in prodajah financnih naloZb po vrednostih,
ki so primerljive s ttZnimi vrednosimi.

AKTIVA Nalozbe d.d. kot odvisna druZba v letu 2008 ni sklenila nobenega pravnega posla, ki bi imel
skodljive posledice za delovanje druZbe.

V poslovnem letu 2008 leta uprava dru¥be oz, izvrini direktor AKTIVA NaloZzbe d.d. ni prejela
nobenega obveznega navodila s strani obvladujoce druzbe. Prav tako med obema druZbama v tem
obdobju ni bilo nobenega, na osnovi obveznega navodila sklenjenega pravnega posla.

Izvr$ni direktor druzbe tako skladno z dologili 545. Zakona o gospodarskih druZzbah izjavija, da
obvladujoda druzba ni uporabila svojega vpliva tako, da bi pripravila druzbo AKTIVA NaloZbe d.d.
kot odvisno druZbo do tega, da bi zase opravila Skodljiv pravni posel ali da bi nekaj storila v svojo
Skodo.

Tjubljana, marec 2009

AKTIVA Nalozbe, d.d

Izvrsni direktor
Tadej Pocivaviek

/@ﬂmn [z,
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4 1ZJAVA DIREKTORJA ZA DRUZBO

Tadej Pofivaviek, izvrini direktor druzbe AKTIVA NaloZbe, d.d. polrjujem radunovodske izkaze
druzbe AKTIVA NaloZbe d.d. za leto 2008, koncano na dan 31. decembra 2008 in hkrati izjavljam, da
je po mojem najbolj$em vedenju:

- ratunovodsko porocilo sestavljeno v skladu z ustreznim okvirom racunovodskega porocanja
ter da je resniCen in podten prikaz sredstev in obveznosti, financnega poloZaja in poslovnega
izida druZbe; in

- v poslovno porodilo vkljuéen posten prikaz razvoja in izidov poslovanja druZbe ter njenega
finan¢nega poloZaja, vkijuéno z opisom bistventh vrst tveganja, ki jim je druZba kot celota
izpostavljena,

Ljubljana, marec 2009

AKTIVA Nalozbe, d.d

Izvtdni direktor
Tadej Pocivavick

oM~
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5 IZJAVA O UPRAVLJANJU DRUZBE

Izvrini direktor druzbe Tadej Podivaviek skladno s petim odstavkom 70. ¢lena Zakona o gospodarskih
druzbah izjavljam naslednje:

AKTIVA Nalozbe, d.d. $e ni pristopita k Kodeksu upravijanja javnil delniSkih druzb,

2. DruZba ni podpisala Kodeksa saj je mnenja, da je Ze pozitivna zakonodaja in postovna praksa

dovolj podrobno uredila podrodje upravljania javie druzbe in se ob doslednen spoStovanju
zakonskih in podzakonskih doloch, kakor tudi v sami praksi, uporablja velina doloch
Kodeksa.

Druzba ima vzpostavljen sistem notranjih kontrol in upravljanja tveganj v druzbi v povezavi s
postopkom radunovodskega porofanja,

Spremembe radunovodskih usmeritev in racunovodskih ocen

Temeljne raunovodske usmeritve v primerjavi s preteklim letom so ostale nespremenjene.
Popravek bistvene napake

Popravka bistvene napake v letu 2008 ni bilo.

Valutno in obrestno tveganje

Valutno tveganje je prisotno glede na spremenljivost teCaja ameriSkega dolarja, saj ima druzba
konec leta 2008 pet prejetih posojil, kar predstavlja 30% vseh obveznosti iz naslova prejetih
posojil. Nekatera tveganja smo zmanjSevali z naravnim §€itenjem, saj je imela druZba tudi
dano posojilo v ameriskem dolarju. V druzbi smo zaradi izpostavljenosti valutnemu tveganju
redno spremljali priakovanja trga in napovedi glede gibanja teCaja ameriskega dolarja.

Konec leta 2008 ima druZba najeta dolgorodna in kratkoroCna posojila vezana na variabilno
obrestno mero EURIBOR in LIBOR za ameri$ki dolar. Dolgoroéna posojila predstavljajo 23%
vseh finanénih obveznosti iz naslova financiranja, ki so izpostavljena obrestnemu tveganju.
Obrestna mera ECB se je v lanskem letu zniZevala, zato tveganja spremembe obrestne mere za
dolgorocéna posojila najeta v lanskem letu nismo zavarovali.

Kreditno in placilno sposobnostno tveganje

Druzba ima vedino posojil danih dru¥bam v skupini, posojila nepovezanim druzbam
predstavljajo le 1,8% vseh danih posojil. Tveganjem za neporavnane pogodbene obveznosti
nepovezanih druzb smo se izognili z ustreznim zavarovanjem danih posojil in spremljanjem
ter nadziranjem njihovega finanénega stanja.

Med tveganja pladilne nesposobnosti §tejemo morebiten primanjkljaj finan¢nih virov za
pokrivanje poravnavanja predvsem banénih obveznosti. Ob tem smo uéinkovito upravijali z
denarnimi sredstvi, pridobivali kratkoroéne kreditne linije in izvajali prodaje finanénih naloZb.

DruZba je podvrzena Zakonu o prevzemih, zato skladno s Cetrto alinejo petega odstavka in v
povezavi s Sestim odstavkom 70. &lena Zakon o gospodarskih druzbah navaja naslednje:

- Vse delnice druzbe predstavljajo isti razred in dajejo njthovemu
vsakokratnemu imetniku pravico do enega glasu pri glasovanju na skup$cini,
pravico do sorazmerne dividende iz dobicka, ki je namenjen plafevanju
dividend in v primeru stedaja ali likvidacije pravico do sorazmernega dela iz
preostanka stecajne ali likvidacijske mase.
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Vse delnice druZbe so prosto prenosljive, z njimi se trguje na Ljubljanski
borzi, d.d., Ljubljana in imetniki za pridobitev ali prenos delnic ne potrebujejo
nobenega dovoljenja druzbe ali drugih imetnikov delnic.

Kvalificirani delez skladno z Zakonom o prevzemih dosega samo en delnicar
in sicer je to druzba AKTIVA HOLDINGS B3.V., Zuidplein 156, 1077 XV
Amsterdam, Nizozemska, ki ima na dan 31.12.2008 v svoji lasti 15,195.289
delnic, kar predstavlja 83,42% od celotnega osnovnega kapitala.

Po razpoloZljivih informacijab, s katerimi razpolaga izvrdni  dircktor,
slednjemu ni poznana nobena oscba, ki bi jo lahko Steli kot posrednega
imetnika delnic druZbe.

Druzba ni izdala nobenih vrednostnih papirjev, ki bi njihovemu imetniku
zagolavljali posebne kontrolne pravice,

DruZba ni sprejela nobenih delnigkih shem za vodilne delavee ali druge
zaposlene v druzbi.

Statut druzbe ne vsebuje omejitve glasovalnih pravic na dolocen delez ali
dologeno Stevilo glasov. Omejitev predstavija Zakon o prevzemib, ki v
primeru preseZenega zakonsko dovoljencga praga 25% vseh glasov druzbe,
zapoveduje objavo javne ponudbe za prevzem vseh delnic dru?be in kot
sankcijo v primeru neizpolnjevanja te obveze dolota odvzem vseh glasovalnih
pravic,

Druzbi niso znani nobeni dogovori med delniCarji, ki lahko povaretijo
omgjitev prenosa vrednostnih papirjev ali glasovalnih pravic.

V zvezi z imenovanjem ter zamenjavi ¢lanov organov vodenja (upravni odbor,
izvr¥ni direktor) statut doloca, da izvrSnega dircktorja imenuje in razreduje
upravni odbor z navadno veéino glasov, medtem ko Clane upravaega odbora
imenuje skup$¢ina delniarjev z navadno vecino prisotnih glasov, medtem ko
je za pred€asno razre$itev lanov upravnega odbora potrebna triCetrfinska
vedina prisotnih glasov, ki je potrebna tudi v primeru spremembe statuta.

Izvrdni direktor je skladno s spremembo statuta druzbe, ki je bila sprejeta na
skupd€ini dne 27.09.2007, poobla$en povedati osnovni kapital na podlagi
odobrenega kapitala in sicer 50% od viSine takratnega (izhodiSCnega)
osnovnega kapitala, ki je takrat znasal 69.316.357,87 EUR. Do oddaje tega
letnega porotila odobreni kapital $e ni bil izkorisCen.

DruZba ni stranka nobenega dogovora, ki priéne uéinkovati ali se spremeni
oziroma prencha na podlagi spremembe kontrole v druibi, ki je posledica
javne ponudbe skladno z Zakonom o prevzemih.

Med druZbo in Clani organov vodenja ter zaposlenimi ne obstoji noben
dogovor, ki predvideva nadomestilo v primeru objave javne ponudbe skladno
z Zakonom o prevzemih.

5. Skup#€ina druzbe se sklide z objavo v €asniku Finance ter na spletni strani SeoNet Ljubljanske
borze. V poslovnem letu 2008 sc je skupstina delniarjev sestala dvakrat in sicer na rednem
letnem zasedanju-dne 12.08.2008 in na izrednem zasedanju dne 22.12.2008.

Na skupdéini dne 12.08.2009 so bile zaradi zamenjave dvotimega z enotimim sistemom
upravljanja sprejete spremernbe statuta, ki urejajo delovanje organov druzbe.
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Clen 8.2. statuta doloda pristojnosti upravaega odbora, ki ima naslednje pristojnosti:

- na zahtevo skupiéine pripravlja ukrepe iz pristojnost skup$cine,

- pripravlja pogodbe in druge akte za veljavnost katerib je potrebno soglasje skupséine
- uresni¢uje sklepe, ki jih sprejme skupscing,

- imenuje i razreduje izvr$nega dircktonja,

- skups€ini predlaga sklepe o uporabi bilanénepa dobigka ali o pokrivanju izgube,

- sestavi, preveri in potrdi tetno porodilo druZbe,

- imenuje komisije (npr. revizijsko komisijo, kamisijo za imenovanje, komisijo za prejemke),
- vodi druzbo,

- nadzoruje vodenje poslov druZbe,

- pregleduje in preverja poslovne knjige,

- za skup$€ino pripravi porodilo o preveritvi letnega porodila,

- daje navodila izvr$nemu dirckiorju

Clen 9.2. statuta doloda, da izvréni direktor vodi tekoCe posle in zastopa ter predstavija druZbo.

Clen 10.7.1. statuta doloda pristojnosti skupd&ine, ki odloga predvsem o:
- uporabi bilanénega dobicka,
- sprejemu leega poroéila v skladu z dolodili drugega in tretjega odstavka 293, &iena
ZGD-1«
- dmenovanju in odpoklicu Elanov upravinega odbora,
- podelitvi razreSnice Elanom upravnega odbora,
- spremembah statuta,
- ukrepih za povetanje in zmanjSanje kapitala,
- prenchanju druZbe in statusnem preoblikovanju,
- imenovanju revizoria,
- drugih zadevah, ¢e tako v skladu z zakonom doloda statut, oziroma v drugih zadevah, ki
jih doloca zakon.

Na podlagi sprememb statuta, kot je to opredeljeno v predhodni toc¢ki te Izjave o upravijanju,
so organi upravljanja druzbe skup$éina delniCarjev, upravni odbor, ki ima tri ¢lane ter izvrdni
direktor. Podatki o najvecjih delniarjih, ¢lanih upravnega odbera in izvrdnem direktorju so
navedene v predstavitvi na strani 4 tega letnega poroéila.

Upravni odbor je na konstitutivni seji dne 29.10.2008 imenoval tudi revizijsko komisijo, ki jo
sestavijajo g. Albert Anthony Mena, g. Tadej Polivaviek kot ¢lana upravnega odbora in g.
Andrej Rucigaj kot zunanji, neodvisni strokovnjak.

Revizijska komisija se do oddaje tega letnega porocila Se ni sestala. Naloge revizijske komisije
bodo predvsem spremljanje postopka radunovodskega porofanja, spremljanje ucinkovitosti
notranjih kontrol v druZbi, njenih mehanizmov za obvladovanje tveganja, spremljava revizije
letnih radunovodskih izkazov in poslovnega poroéila ter oblikovanje predloga za upravni
odbor glede revizorja, sodelovanje pri pripravi pogodbe med revizorjem in druzbo ter
opravljanje drugih nalog skladno s statutom ali zakonodajo.

Ljubljana, marec 2009

AKTIVA Nalozbe, d.d

Tzvrsni direktor
Tadej Podivaviek

O/MAOQ_
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6 RACUNOVODSKO POROCILO

Racunovodski izkazi vsebujejo izkaz poslovnega izida s pojasnili, bilanco stanja s pojasnili,
izkaz gibanja kapitala, izkaz denarnih tokov.

Podlaga za sestavitev raéunovodskil izkazov

Ratunovodski izkazi v tem porodilu so sestavljeni v skladu s Slovenskimi ra¢unovodskimi
standardi (v nadaljevanju SRS), ki jih je izdal Slovenski inStitut za revizijo. V skladu s tocko
2-Uvod v SRS je posamezen SRS povezan 2z ved mednarodnimi standardi racunovodskega
porotanja in direktivami Evropske Unije, posamezen mednarodni standard raCunovodskega
poro€anja ali posamezna direktiva Evropske unije pa upoStevana v ve¢ SRS.

Temelini racunovodski predpostavki sta upodtevanje nastanka poslovnih  dogodkov in
upostevanje Casovne ncomejenosti delovanja.

Kakovostne znadilnosti raunovodskih izkazov so: razumljivost, ustreznost, zanesljivost in
primerljivost.

Spremembe racunovodskih ocen, spremembe racunovodskih usmeritey in popravki napak

Raunovodske usmeritve so nacela, temelji, dogovori, pravila in navade, ki jih podjefje
upoSteva pri sestavljanju raunovodskih izkazov. Spremenijo se, Ce tako zahtevajo
ra¢unovodski standardi in stali$¢a oziroma pojasnila k njim. V takem primeru podjetje ucinke
spremembe raéunovodske usmeritve, ki izhaja iz za€etne uporabe standarda, stali$Ca oziroma
pojasnila, obraduna v skiadu s poscbnimi prehodnimi dolo¢bami standarda, stali$¢a oziroma
pojasnila, ¢e posebnih prehodnih dolo¢b ni, pa spremembo uporabi za nazaj.
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6.1 BILANCA STANJA
V LEUR
31.12,.2008 1.1.2008*% | 31.12.2007
SREDSTVA
A. DOLGOROCNA SREDSTVA 70,001,314 | 48.252.968 | 49,482,259
1. NEOPREDMETENA DOLGOROCNA SREDSTVA 160.335 195,529 195.529
1. Dolgorogne premoZenjske pravice 160,335 195.529 195.529
H. OPREDMETENA OSNOVNA SREDSTVA 355,029 339.983 225,290
1. Zemlji$éa in zgradbe 110.003 114.693 0
a) Zemljista 55.384 55384 0
b) Zgradbe 54.679 59.309 0
2. Druge naprave in stroji 244 966 225,290 225.290
111. DOLGOROCNE FINANCNE NALOZBE 68.515.797 | _47.639.706 | 49.044,069
a) DOLGOROCNE FINANCNE NALOZBE RAZEN POSOJIL 59.906.938 | 42.235.206 | 43.639.569
1. DeleZi podjetij v skupint 0 0 0
2. DeleZi v pridruZenih podjetjih 0 0 0
3. Druge delnice in deleZi 58776433 | 41.119.701 | 42.524.064
4. Druge dolgorofne finan¢ne naloZbe 1.130.505 1.115.505 1.115.505
b) DOLGOROCNA POSOJILA 8.608.859 5.404.500 5.404.500
1. Dolgoroéna posojila drugim 8.608.859 5.404.500 5.404.500
IV. DOLGOROCNE POSLOVNE TERJATVE 17.132 18.121 17.371
1. Dolgoroéne posltovne terjatve do drugih 17.132 18.121 17.371
V. ODLOZENE TERJATVE ZA DAVEK 953.021 59.629 0
B. KRATKOROCNA SREDSTVA 188.286.588 | 182.450.850 | 159.340.061
1. KRATKOROCNE FINANCNE NALOZBE 185.071.036 | 171.566.408 | 148.829.147
a) KRATKOROCNE FINANCNE NALOZBE RAZEN POSOJIL 174.351 1.366.340 2.004.164
1. Druge kratkoroéne finanéne nalozbe 174.351 1.366.340 2.004.164
b) KRATKOROCNA POSOQJILA 184.896.685 | 170.200.068 | 146.824.983
1. Kratkoéna posojila druZzbam v skupini 0 0 80417.186
2. Kratko&na posojila drugim 184,896,685 | 170.200.068 | 66.407.797
1I. KRATKOROCNE POSLOVNE TERJATVE 3.103.822 6.048.848 5.698.542
1. Kratkorotne poslovne terjatve do podietij v skupini 0 0 0
2. Kratkoro€ne poslovne terjatve do kupcev 152.073 432.036 101.211
3. Kratkoro&ne poslovne terjatve do drugih 2.951.749 5.616.812 5.597.331
1. DENARNA SREDSTVA 111,730 4.835.594 4.812.372
C. AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 173.827 133.851 133,851
SKUPAJ SREDSTVA 258.461.729 | 230.837.669 | 208.956.171
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV
A, KAPITAL 141.151.280 | 144.060.181 | 128.720.537
1. VPOKLICANI KAPITAL 76.008.852 | 76.008.852 | 68.136.513
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1. Osnovni kapital

70.008.852

76.008.852

68.130.513

1I. KAPITALSKE REZERVE 23.653.238 | 23.653.238 | 16.886.186
111. PRENESEN] CISTI POSLOVNI 1ZID 42,168.456 | 42.108.456 £.905.609
1V. CISTI POSLOVNI IZID POSLOYNEGA LETA 122.259 700.253 | 36.262.847
V. PRESEZEK I1Z PREVREDNOTENJA -801.525 1.529.382 1.529.382
1. Preseiek iz prevrednotenja dolgoroénih finanénih naloZb -801.525 1.529.382 1.529.382
B. REZERVACIJE IN DOLGOROCNE PASIVNE
CASOVNE RAZMEJTVE 4,152,732 4,152.732 4.152,732
1. Druge rezervacije 4.152.732 4.152.732 4,152,732
C. DOLGOROCNE OBVEZNOSTI 17.448.093 | 21.558.857 | 21.558.857
a) DOLGOROQOCNE FINANCNE OBVEZNOST]I 17447327 | 21.260.567 | 21.260.567
1. Dolgorotue finantne obveznosti do bank 15.438.963 17.690.010 | 17,690.019
2. Druge dolgoroéne finanéne obveznosti 2.008.364 3.570.548 3.570.548
b) DOLGOROCNE POSLOVNE OBVEZNOSTI 766 906 900
1. Dolgoroéne poslovne obveznosti do drugih 766 906 906
¢) ODLOZENE OBVEZNOSTI ZA DAVEK 0 297,384 297.384
C. KRATKOROCNE OBVEZNOSTI 95.604.835 | 61.039.739 | 54.497.885
a) KRATKOROCNE FINANCNE OBVEZNOSTI 93,544.772 | 54.592.803 | 48.160.853
1. Kratkoro&ne finan&ne obveznosti do druZb v skupini 0 0 30.005
2. Kratkoro€pe finantne obveznosti do bank 70,399,888 | 43.406.842 | 43.406.842
3. Druge kratkorotne finanéne obveznosti 14.144.884 | 11.185.961 4.724.006
b) KRATKOROQCNE POSLOVNE OBVEZNOSTI 2.060.063 6.446.936 6.337.032
1. Kratkoro&ne poslovne obveznosti do dobaviteljev v skupini 0 0 0
2. Kratkoro&ne poslovne obveznosti do dobaviteljev 233.228 100.751 59.224
3. Kratkoro&ne poslovne obveznosti na podlagi predujmov 36.143 52.343 16.200
4. Druge kratkoroéne poslovne obveznosti 1,790.692 6,293.842 0.261.608
D. PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 104.789 26.160 26.160
SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 258.461.729 | 230.837.669 | 208.956.171
Zabilan€na evidenca 144.745.766 82.379.306

*Pojasnilo:

Dne 29.10.2008 je bila v sodni register (Srg 2008/35891) vpisana  pripojitev

druzb GRADIS

FINANCE, druzba za poslovne storitve, d.d., Dunajska cesta 156, Liubljana, KOTO REAL, druZba za

upravijanje z

z nepremicninami, d.d., Dunajska 156, Ljubljana in PINUS FIN, druzba za financne

nalozbe in stovitve dd., Dunajska 156, Ljubliana, k druzbi AKTIVA NALOZBE, Investiranje in

upravijanje nalozb, d.d., Ljubljana.

Bilanca stanja na dan 31.12.2007 izkazuje stanje sredstev in obveznosti do virov sredstev druzbe
AKTIVA NALOZBE d d., bilanca stanja na dan 01.01.2008 pa skupno stanje sredstey in obveznosti do
virov sredstev drutbe AKTIVA NALOZBE d.d. in pripojenih druzb.
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6.2 IZKAZTPOSLOVNEGA IZI1DA

v EUR
E.clo 2008 Leto 2007
A. CISTI PRIHODKI OD PRODAJE 123.067 165.658
B. KOSMATI POSLOVNI 1ZID OB PRODAJE 123.067 165.658
C. STROSKI SPLOSNIH DEJAVNOSTI (z amortizacijo) -2,789.951 ~2.085.438
Stroki splognih dejavnosti -2.780,951 -2.067.913
Prevrednotovalni poslovni odhodki pri NDS in OOS sredstvih 0 -16.846
Prevrednotovalni poslovni odhodki pri obratnih sredstvih 0 -079
C. DRUGI POSLOVNI PRIHODK1 152,312 81.295
D. FINANCNI PRIHODKI 1Z DELEZEV 1.794,722 28.620.760
Finan&ni prihodki iz deleZev v druzbah v skupini 0 0
Finanni prihodki iz deleZev v pridruZenih druzbah 0 0
Finanéni prihodki iz deleZev v drugih druZbah 588.991 307.665
Finanéni prihodki iz drugih naloZb 1,202,731 28.313.095
E. FINANCNI PRIHODKI ¥Z DANIH POSOJIL 14.784.268 7.101.2060
Finanéni prihodki iz poscjil, danih druZbam v skupini 0 2.019.596
Finanéni prihodki iz posojil, danih drugim 14.784.268 5.081.604
F. FINANCNI PRIHODKI1 1Z POSLOVNIH TERJATEV 525 300.342
Finanéni prihodki iz poslovnih terjatev do druZb v skupini 0 0
Finanéni privhodki iz poslovnih teriatev do drugih ] 525 300342
G. FINANCNI ODHODKI ZA OSLABITVE IN ODPISE FINANCNIH
NALOZB -3.014.340 -679.208
Prevrednotovalni finanéni odhodki pri natoZbah v podjetja v skupini razen v
pridruZena podjetja 0 0
Prevrednotovalni finangni odhodki pri drugih finanénih naloZbah -3.014.340 -679.208
H. FINANCNI ODHODKI 1Z FINANCNIH OBVEZNOSTI -11,564,853 -2.767.814
Finantni odhodki iz posojil, prejetih od druZb v skupini 0 0
Finanéni odhodki iz posojil, prejetih od bank -10.118.366 -1.423.709
Finanéni odhodki iz drugih finan¢nih obveznosti -1.446.487 -1.344.105
1. FINANCNI ODHODKI IZ POSLOVNIH OBVEZNOSTI -140.206 -41
Finanéni odhodki iz drugih poslovnih obveznosti ~140.206 -41
J. DRUGI PRIHODKI 706.253 11.538.875
K. DRUGI ODHODKI1 -92.433 -72
L. DAVEK IZ DOBICKA 1Z REDNEGA DELOVANJA -401.127 -6.012.718
M. ODLOZENI DAVKI 573.022 0
N. CISTI POSLOVNI 1ZiD OBRACUNSKEGA OBDOBJA 122,289 36.262.847
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6.3 IZKAZ DENARNEGA TOKA

Neposredna metoda

V EUR

2008 2007
DENARNI TOKOVI PRI POSLOVANJU ~-9.891.776 <2.5006.896
PREJEMKI PRI POSLOVANIU 1.482.861 1.138.083
Prejemki od prodaje proizvedov in storitey 959.470 882.8406
Drugi prejemki pri poslovanju 523.301 255.237
IZDATKI PRI POSLOVANJU -11.374.637 | -3.644.979
Izdatki za nakupe materiala in storitev -4.298.761 -1.475.859
1zdatki za plade in deleZe zaposlencev v dobifku -1,027.329 -1.381.185
1zdatki za dajatve vseh vrst -5.785.571 -750.650
Drugi izdatki pri poslovanju -262.976 -37.285
Prebitek prejemkov pri poslovanju ali prebitek izdatkov pri poslovanjn -9,891.776 -2.506.890
DENARNI TOKOVI PRI NALOZBENJU -24.443.562 -39.268.717
PREJEMKI PRI NALOZBENJU 94,934.370 317.682.259
Prejemki od dob. obresti in deleZev v dobitki drugih, ki se nana%ajo na
naloZb. 110.083 47.252.153
Prejemki od odtyjitve neopredmetenih sredstey 0 0
Prejemki od ediujitve opredmetenih osnovnih sredstev 330.000 0
Prejemki od odtujitve naloZbenih nepremitnin 0 0
Prejemki od odtujitve dolgoroénih finanénih naloZb 2.808.421 69.342.011
Prejemki od odtujitve kratkoroénih finanénih naloZb 01.595.866 201,088.095
IZDATKI PRI NALOZBENIU ~119.377.932 1  -356.950.976
Izdatki za pridobitev neopredmetenih sredstev 0 -383.509
Izdatki za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev 0 -195.529
Izdatki za pridobitev naloZbenih nepreminin 0 0
Izdatki za pridobitev dolgoroénih finanénih naloZb -25.186.201 -43.176.079
Izdatki za pridobitev kratkoroénih finanénih nalozb -94.191.731 -313.195.859
Prebitek prejemkov pri naloZbenju ali prebitek izdatkov pri
naloZbenju -24.443.562 -39.268.717
DENARNI TOKOVI PRI FINANCIRANJU 29.611.474 46.307.135
PREJEMKI PRI FINANCIRANJU 159,288.609 126.818.425
Prejemki od vpladanega kapitala 0 0
Prejemki od povedanja dolgoro€nih finanénih obveznosti 0 13.811.512
Prejemki od povefanja kratkoronih finanénih obveznosti 159.288.609 113.006.913
IZDATKI PRI FINANCIRANIU -129.677.135 -80.511.290
Izdatki za dane obresti, ki se nana$ajo na financiranje -4.513.577 -3.447.022
Izdatki za vradila kapitala 0 0
1zdatki za odplatila dolgoro¢nih finan¢nih obveznosti -604.085 -7.232,980
Tzdatki za odpladila kratkoro¢nih finan&nih obveznosti -124.496.883 -69.831.288
1zdatki za izpladila dividend in drugih deleZev v dobitku -2.590 0
Prebitek prejemkov pri financiranju ali prebitek izdatkov pri
financiranjn 29.611.474 46,307.135
KONCNO STANJE DENARNIH SREDSTEY 111,730 4.812.372
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Denarni izid v obdobju

-4,723.864

4.531.522

Zatetno stanje denarnih sredstev

4.835.594

280,850

*Pojasnilo:

Druzba je v letu 2008 spremenila metodo sestavijanja izkaza denarnih tokov fako, da namesto
posredne metode sestavijanja izkaza denarnilt tokov uporablja od leta 2008 neposredno metodo
sestaviljanja izkaza denarnih tokov. Zaradi spremembe metode so podatki za leto 2007 prikazani po
neposredni in posredni metodi,

Posredna metoda

v EUR
20607
A. | Denarni tokovi pri poslovanju 10.993.104
a) | Postavke izkaza poslovnega izida -7.379.141
Poslovni prihodki (razen za prevrednotenje) in finanéni prihodki iz posiovnih 355977
ferjatev
Poslovni odhodki brez amorlizacije {razen za prevredn.) it finanéni odh, iz -1.922.408
poslovnih obveznosti
Davki iz dobi¢ka in drugi davki, ki niso zajeti v poslovnih odhodkih -6.012.710
b} | Spremembe Cistih obratnih sredstev (in Casovnih razmejitev, rezervacij ter 18.372.245
odloZenih terjatev in abveznosti za davek) poslovnih postavk bilance
stanja
Zaletne manj koncne poslovne ferjatve 8.118.185
Zadetne manj kon¢ne aktivne Easovne razmejitve -109.064
Kenéni manj zadetni poslovni dolgovi 0.184.232
Konéne manj zaletne pasivne Casovne razmgjitve in rezervacije 4,178.892
Kon&ne manj zaletne odloZene obveznosti za davek 0
¢) | Prebitek prejemkov pri poslovanju ali prebitek izdatkov pri poslovanju (a 10.993.104
+b)
B. | Denarni tokovi pri naloZzbenju
a} | Prejemki pri naloZbenju 304.182.259
Prejemki od dobljenih obresti in deleZev v dobitku, ki se nana8ajo na naloZbenje 47.252.153
Prejemki od odtujitve dolgoroénih finanénih naloZb 55.842.011
Prejemki od odtujitve kratkoro&nih finanénih nalozb 201.088.095
b) | Izdatki pri naloZbenju ~356.950.976
[zdatki za pridobitev neopredmetenih osnovnih sredstev -383,509
Izdatki za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev -195.529
1zdatki za pridobitev dolgoro€nih finantnih nalozb -43.176.079
Izdatki za pridobitev kratkoro&nih finanénih naloZb -313.195.859
¢) | Prebitek prejemkov pri naloZbenju ali prebitek izdatkov pri naloZbenju (a -82.768.717
+b)
C. | Denarni tokovi pri financiranju
a) | Prejemki pri financiranju 126.818.425
Prejemki od vpladanega kapitala 0
Prejemki od povedanja dolgoroénih financnih obveznosti 13.811.512
Prejemki od povedanja kratkoroénih finanénih obveznosti 113.006.913
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b) | Izdatki pri financiranju -80,511.290
Izdatki za dane obresti, ki se nanadajo na financiranje -3.447.022
izdatki za odplagila dolgorotnih financnih obveznosti -7.232.980
Izdatki za odpladila kratkorofnih financnih obveznosti -69.831.288

¢) | Prebitek prejemkoy pri financiranju ali prebitek izdatkov pri financiranju 46.307.135
{(ath)

C. | Konéno stanje denarnih sredsiev 4.812.372

x) | Denarni izid v obdobju (sestevek prebitkov Ac, Be in Cc) 4,531,522

y) | Zaletno stanjc denarnih sredstev 280.850
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6.4

1ZKAZ GIBANJA KAPITALA

v EUR

ZA POSLOVNO
LETO 20648

Qsnovni
kapital

Kapitalske
[CZEIVE

Prencseni
disti
dobitek

Cisti
poslovni
izid

Presezek iz
prevrednotenja

Skupaj
kapital

D. KONCNO
STANJE V
OBDOBJU 31.12.07

68,136.513

16.886.186

42.168.456

1,529,382

128.720.537

B. PREMIKIV
KAPITAL

7.872.339

6.767.096

122.259

6.361.463

21.123.151

Vnos Eistega
poslovnega izida
poslovnega obdobia

0

122.259

122,259

Povedanje osnovnega
kapitala*

7.872.339

0

7.872.339

Vplatila nad
nominalne vrednostjo
defnic*

6.767.090

6.767.090

Povedanje zaradi
preseZka iz
prevrednotenja naloZb

6.161.082

6.161.182

Oblikovanje terjatev za
odloZeni davek

200.381

200.381

C.PREMIKIV
KAPITALU

Q

0

C. PREMIKI I1Z
KAPITALA

38

8.692.370

8.692.408

Odprava presezka iz
prevrednotenja naloZb

8.310.025

8,310.025

Izplagilo po pripojitvi

38

0

38

Oblikovanje obveznosti
za odloZeni davek

382.346

382.346

D. KONCNO
STANJE V
OBDOBJU 31.12.08

76.008.852

23.653.238

42.168.456

122,259

-801.523

141.151.280

* Pojasnilo.

Povecanje osnovnega kapitala in kapitalskih vezerv izhaja iz pripojitev druib GRADIS FINANCE,
druzba za poslovne storitve, d.d., Dunajska cesta 156, Liubljana; KOTO REAL, druzba za upravijanje
z nepremicninami, d.d., Dunajska 156, Ljubljana in PINUS FIN, druzba za finanéne naloZbe in
storitve d.d., Dunajska 156, Ljubljana, k druzbi AKTIVA NALOZBE, Investiranje in upravijanje

nalozh, d.d., Ljubljana.
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____ v LUR
Prencseni Cisti
ZA POSLOVNO Osnowvni Kapitalske dist posiovni Prese?ek iz Skupaj
LETO 2067 kapital rezerve dobitek izid preveednolenja kapital
A. KONCNO
STANJE 31.12.2006 | 56.716.358 | 7.507.607 | 5.905.609 0 9.722.709 | 79.852.283
B. PREMIKI V
KAPITAL 11.420.185 | 9.379.091 0 | 36.262.847 1.438.862 | 58.500.955
Vnos Cistega
postovnega izida
poslovnega obdobja 0 0 0 | 36.262.847 01 36262847
Povelanje osnovnega
kapitala 11.420.155 0 0 ) 0| 11.420.155
Vpladila nad
nominalno vrednostjo
delnic 0| 9.379.091 0 0 0 9.379.091
Povelanje zaradi
preseZka iz
prevrednotenja naloZb 0 0 0 0 1.438.862 1.438.862
C. PREMIKI V
KAPITALU 0 0 0 0 0 0
C. PREMIKI IZ
KAPITALA 0 512 0 0 9.632.189 9.632.701
QOdprava preseZka iz
prevrednotenja naloZb 0 0 0 0 9,249,843 9.249.843
Izplalilo po pripojitvi
512 512
Oblikovanje obveznosti
za odloZeni davek 0 0 0 0 382.346 382.346
D. KONCNO
STANJE V
OBDOBJU 31.12.07 68.136.513 | 16,886,186 | 5.905.609 | 36.262.847 1.529.382 | 128,720,537
Bilanéni dobicek druzbe:
| v EUR
Leto 2008 Leto 2007
A. | Cisti poslovni izid poslovnega obdobja 122,259 36.262.847
B. | Prencseni Cisti dobiCek 42.168.456 5.905.609
C. | Zmanj8anje rezerv iz dobitka 0 0
C. | Povelanje rezerv po sklepu uprave 0 0
D. | Povedanje rezerv iz dobiCka po odlofitvi uprave in nadzornega sveta 0 0
E. | Bilanéni dobitek 42.290.715 42.168.456
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6.5 PRILOGE K RACUNOVODSKIM 1ZKAZOM
Podatki in pojasnila v zvezi z 69. ¢lenom Zakona o gospodarskih druzbah

V nadaljevanju so navedena pojasnila po 69, Slenu Zakona o gospodarskih druZbal, ki jih mora druzba
razkriti poleg razkritij po Slovenskih radunovodskih standardih in drugih ¢lenih 7. poglavja Zakona o
gospodarskih druzbah.

1. Opis metode, ki je bila uporabljena za vrednotenje posameznih postavk v letnih ratunovodskih
izkazih in metode, ki so bile uporabljene za izraCun odpisov vrednosti.

Pri vrednotenju posameznih postavk v letnih raGunovodskih izkazih so bile v celoti upostevane
reditve, ki jih vsebujejo Slovenski radunovodski standardi in interne usmeritve druZbe za
vrednotenje posameznega sredstva, ki so navedene v 1o¢ki 6.6 tega poroCila.

Vse postavke, ki so v poslovnih knjigah izra¥ene v tuji valuti, s¢ preratunajo po referencnem
teaju ECB, veljavnem na zadaji dan obradunskega obdobja.

2, Podatki o druZbah, v katerih kapitalu je druZba udeleZena z najmanj 20 %.

DolgoroCne in kratkoroéne finanéne naloZbe v katerih ima druZzba AKTIVA NALOZBE d.d.
najmanj 20 % lastni$tva so navedene v naslednji preglednici.

Dolgoroéne finanéne nalozbe v EUR

Delei Kunjigovodska Kapital na  Poslovni izid v
NaloZzba lastni$tva v vrednost naloZbe dan letu 2008

% 31.12.2008

TEHNOUNION d.d., 49,76 10.009 1.764 574.526%
Devova 18, Ljubljana
TU FIN d.d. 49,76 2.911.141 16.253.874 77.285%
S.C. ROMFELT REAL
ESTATE S.A., Bukaresta 44,84 15024450  -2.572.113 -1.441.635
FUNDACIA AKTIVA,
Punajska 156, Ijubljana 80,00 167.543 208.646 567
AR FINANCE d.o.0.
Dunajska 156, Ljubljana 37,65 202.000  3.485.498 1,154.130
VRTNARIJA LADA d.o.0.
Dunajska 156, Ljubljana 48,00 684.644 596.820 -899
*Pojasnilo:

Poslovni izid druibe TEHNOUNION d.d. v visini 574.526 EUR je bil realiziran v obdobju od
01.01.2008 do 30.09.2008 in z oddelitvijo prenesen na druzbo TU FIN d.d..

Poslovni izid druzbe TU FIN d.d. v visini 77.285 EUR je bil realiziran v obdobju od 30.09.2008
(dan oddelitve) do 31.12.2008.
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Kratkoroéne finanéne nalozbe

Dele?. Knjigovodska Kapital na  Poslovni izid v

NaloZba lastniStva  vrednost naloZzbe dan fetu 2008 v
v % 31.12.2008 LUR

POHIETVO, storitveno
podjetje d.d., Ljubljana 22,00 166.851 1.558.840 8.499
CO LIBRId.0.0.
Presernova 5, Ljubljana
(zaletek postopka za izbris 1z
sodnega registra) 65,41 0 - -
AKTIVATIN d.o.o.,
Ljubljana 100,00 7.500 7.424 =76

Podatki o druzbah v katerih je AKTIVA NALOZBE d.d. druZbenik in neomejeno oscbno
odgovarjajo za obveznosti te druzbe.

DruZba ni druzbenik v nobeni druZbi, kjer bi neomejeno osebno odgovarjala za obveznosti te
druzbe.

Podatki o vi$ini odobrenega kapitala oziroma o pogojno povefanem osnovnem kapitalu.

Statut drufbe govori o viSini odobrenega kapitala oziroma o pogojno povelanem osnovnem
kapitalu. V letu 2008 druzba ni povecala osnovnega kapilala iz tega naslova.

Podatki o pridobljenih lastnih deleZih.

DruZba ne izkazuje naloZb v lastne deleZe. Poleg tega druZba v poslovnem letu 2008 ni trgovala z
lasinimi deleZi.

Podatki o $tevilu in razredu izdanih deic druzbe.

Podatki o §tevilu in razredu izdanih delnic druZbe so navedeni v toéki 1 tega porogila.

Podatki o vrednostnih papirjih, ki jih je izdala druzba .

Druzba doslej ni izdala nikakrnih dividendnih obveznic, zamenljivih obveznic, obveznic s
prednostno pravico do nakupa delnic oziroma druge vrednostne papirje, ki dajejo imetniku
doloéeno pravico.

Podatki o rezervacijah, ki so izkazane pod postavko druge rezervacije.

Druzba v svojihk poslovnih knjigah izkazuje rezervacije viSini 4.152.732 EUR.

Rezervacije so razkrite v tocki 6.7.11. tega porocila.

Podatki o viSini vseh obveznosti z rokom dospelosti daljsim od 5 let.

DruZba v svojih poslovnih knjigah izkazuje dolgoroéne obveznosti v visini 18.403.870 EUR, ki
so razkrite v to¢ki 6.7.10. tega porotila.
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10. Podatki o vidini vseh obveznosti, ki so zavarovane s stvarnim jamstvom (zastavna pravica in
podobno).

Izdani instrumenti zavarovanja so evidentirani v zabilandni evidenci, tocka 6.7.13. tepa porotila.
11. Podatki o skupnem znesku finandnih obveznosti, ki niso izkazane v bilanci stanja, ¢e so ti podatki
pomembni za oceno finanénega poloZaja druzbe (izpladila pokojnin in obveznosti do druzb v
skupini).
Vse finanéne obveznosti druZbe so izkazane v bilanci stanja, na dan 31, decembra 2008,
2. Podatki o vrsti in postovnem namenu operacij druZbe, ki niso izkazane v bilanci stanja in njihov
vpliv na dru¥bo, & so tveganja ali koris(i, ki iz njih izhajajo pomembni in e je razkritje teh

tveganj ali koristi nujno za oceno finanénega stanja druzbe,

DruZba nima poslovnih operacij, ki ne bi bile izkazane v bilanci stanja in bi bilo njihovo razkritje
nujno za oceno f{inanénega stanja druzbe.

13. Podatki o transakcijah, ki jih je druzba zaCela s povezanimi strankami, vklju¢no z zneski taksnih
transakcij, naravo razmerja s povezanimi strankami in drugimi podatki o transakciji, potrebnimi za
razumevanje finanénega stanja druzbe, &e so te transakcije pomembne in niso bile opravljene pod

obi¢ajnimi trznimi pogoji.

Druzba ne izkazuje transakcij s povezanimi strankami, ki bi bile pomembne in opravljene pod
neobidajnimi trznimi pogoji, potrebnimi za razumevanje {inanénega stanja druzbe.

14. Podatki o &istih prihodkih od prodaje, ki so razélenjeni po posameznih podrocjih poslovanja
druzbe oziroma po posameznih zemljepisnih trgih.

Prihodki druzbe so razkriti v to¢ki 6.8. tega poroCila.

15. Podatki o povpretnem Stevilu zaposlenih v poslovnem letu, razélenjeno po skupinah glede na
izobrazbo.

V letu 2008 je bilo povpretno $tevilo zaposlenih ljudi 19,

Izobrazbena struktura:

Raven Stevilo zaposlenih
2

4

5

6/1

6/2

=

8/1

8/2
SKUPAIJ

LIRS O —

[a—

16. Podatki o znesku stroskov dela v poslovnem letu, &e je bila uporabljena razélenitev izkaza
poslovnega izida po 2. odstavku 66. ¢lena ZGD.

Strogki dela znagajo 1.000.652 EUR, in sicer:
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17.

18,

19.

20.

Leto 2008 Leto 2007

Stroski dela 1.000.652 793,863
a) Stroski plaé 755.880 583.035
b) Strogki zavarovanj 153.334 121.942

-prispevki delodajaicev za soclalno zavarovanje 55.449 42.548

-prispevki delodajalcev za pokojninsko in invalidsko 67,6806 51.938
Zavarovanje

-prispevki delodajaicev za dodatno pokojninsko in 30.199 27456
invalidsko zavarovanje
¢) Drugi stroski dela 91.438 88.880

Raz¢lenitev kapitalskih rezerv v skladu s prvim odstavkom 64. Clena tega zakona,

Kapitalske rezerve v vidini 23.653.238 EUR se¢ nanaajo na vplaCani preseZek kapitala.

Podatki o skupnem znesku vseh prejemkov, ki so jih prejemali élani uprave, drugi delavci druzbe,
zaposleni na podlagi pogodbe, za kalero ne velja tarifni del kolcktivne pogodbe in Clani

nadzornega sveta.

Clani uprave, drugi delavei druzbe, zaposleni na podlagi pogodbe, za katero ne velja tarifni del
kolektivne pogodbe in €lani nadzornega sveta so v letu 2008 prejeli 377.587 EUR.

DruZba Prejemki | Prejemki | Prejemki Sejnine Skupaj
direktorja | ostalib | zaposlenca
oziroma ¢lanov po
izvrinega | uprave | kolekiivai
direktotja pogodbi za

katerega ne
velja tarifni

del
AKTIVA NALOZBE
d.d.
Stevilo 2 0 G 3 11
Vrednost 76.033 0 294,759 6.795 377.587

Podatki o predujmih in posojilih, ki jih je druzba odobrila ¢lanom uprave, drugim delaveem
dru?be, zaposlenim na podlagi pogodbe, za katero ne velja tarifni del kolektivne pogodbe in
¢lanom nadzornega sveta.

DruZba v letu 2008 ¢ianom uprave, zaposlenim na podlagi pogodbe, za katere ne velja tarifhi del
kolektivne pogodbe in ¢lanom nadzornega sveta ni odobrila posojil ali izplacala predujmov.

.....

krog dru?b v skupini in v razmerju do katere je druzba odvisna druzba ter navedbo mesta, kjer je
mogoce dobiti to konsolidirano letno poro€ilo.
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Konsolidirano letno porogilo Skupine AKTIVA HODLINGS bo mogoce dobiti na sedeZu druZbe
Aktiva Holdings BV, Zuidplein 156, WTC H-19, 1077XV, Amsterdam, Nizozemska.

21. Podatki o firmi in sedeZu obvladujode druzbe, ki sestavlja konsolidirano letno porotilo za najozji
krog druzb v skupini in v razmerju do katere je druZba odvisna druzba ter navedbo mesta, kjer je
mogoce dobiti to konsolidirano letno porodilo.

NajoZji krog konsolidacije je v okviru poslovne Skupine AKTIVA HOLDINGS Nizozemska.

Konsolidirano letno porodilo Skupine AKTIVA HODLINGS bo mogode dobiti na sedeZu druzbe
Aktiva Holdings BV, Zuidplein 156, WTC H-19, 1077XV, Amsterdam, Nizozemska.

22. Porabljenega sredstva za revizorja v poslovinem letu 2008.
Revizijske storitve za druzbo AKTIVA NALOZBE d.d. je opravila revizijska druzba KPMG

Slovenija, podjetjie za revidiranje, d.o.o., ljubljana, Zelezna cesta 8a. Pogodbena vrednost za
revidiranje letnega poro€ila za poslovno leto 2008 je znaSala 18.500 EUR pove€ana za DDV,
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6.6 METODE ZA VREDNOTENJE

Opredmetena osnovna sredstva
Opredmetena osnovna sredstva se vrednotijo po sistemu nabavne vrednosti,

Opredmetena osnovha sredstva zajemajo.
-zemljisca,

-zgradbe,

-proizvajalno opremo,

-druga oprema,

Zadetno radunovodsko merjenje

Opredmeteno dolgoroéno sredstvo se ob zaletnem pripoznanju ovrednoti po nabavni vrednosti, V
nabavno vrednost se vitevajo tudi uvozne in nevradljive nakupne dajatve po odStetju popustov ter vsi
neposredno pripisljivi strogki pripravljanja sredstva za nameravano uporabo, zlasti stroski dovoza in
namestitve ter ocena strofkov razgradnje, odstranitve in obmovitve. Nabavno vrednost lahko
sestavljajo tudi obresti do nastanka neopredmetenega sredstva.

Ce je nabavna vrednost opredmetenega osnovnega sredstva velika, se nabavna vrednost razdeli na
posamezne dele z razli¢no dobo koristnosti.

Kasncje nastali strodki povetujejo nabavno vrednost, ¢e pove€ujejo njihove prihodnje koristi, stroski
povezani s podalj¥anjem dobe koristnosti pa zniZujejo Ze oblikovan popravek vrednosti.

Amortizirijivi znesek se razporedi v ocenjeni dobi njegove koristnosti.

Amortizacijske stopnje temeljijo na Zivljenjski dobi sredstev in znaSajo:

- Oprema 20,00 - 33,00 %
- Gradbeni objekti 5,00 %
- Dolgoroéne premoZenjske pravice 10,00 - 25,00 %

Knjigovodska vrednost opredmetenega osnovnega sredstva se mora zmanjati, e presega njihovo
nadomestljivo vrednost.

Opredmeteno osnovno sredstvo, katerega posamiéna nabavna vrednost ne presega 500 EUR, se lahko
razporedi kot material.

Za merjenje nepremitnine po pripoznanju mora podjetje izbrati model nabavne vrednosti ali model
postene vrednosti. Podjetje se je odlodilo za sistem nabavne vrednosti.

Neodpisana vrednost opredmetencga osnovnega sredstva se zmanjSuje z amortiziranjem.

Opredmeteno osnovno sredstvo se zalne amortizirati prvi dan naslednjega meseca potem, ko se je
zaCelo uporabljati za opravljanje dejavnosti, za katero je namenjeno.

Opredmeteno dolgorotno sredstvo se zatne amortizirati, ko je na voljo za uporabo.

ZmanjSanje vrednosti osnovnih sredstev zaradi oslabitve ni stroSck amortizacije, temvel
prevrednotovalni poslovni odhodek v zvezi z osnovnimi sredstvi.
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Neopredmetena osnovna sredstva

Neopredmetena osnovna sredstva zajemajo dolgoroéne strofke razvijanja, usredstvene strofke nalozb
v tuja opredmetena osnovna sredsiva, naloZbe v pridobljenc pravice do industrijske lasinine in druge
pravice ter dobro ime.

Dolgoroéne aktivne ¢asovne razmejitve so dolgoroéno odloZeni strogki.

Dani predujmi za neopredmetena osnovna sredstva se knjigovodsko izkazujejo kot terjatve,
Neopredmeteno sredstvo se pripozna v knjigovodskih razvidib in bilanci stanja, e je verjetno, da bodo
pritekale gospodarske koristi povezane z njim in ¢e je mogo€e njegovo nabavno vrednost zanesljivo
izmeriti,

Neopredmeteno osnovno sredstvo se priéne amortizirati, ko je neopredmeteno osnovno sredstvo s
konéno dobo koristnosti na razpolago za uporabo,

Dobro ime in neopredmeteno osnovno sredstvo z nedolofene dobo koristnosti se ne amoriizirata,
temved slabita. Podjetje mora preverjati, ali je neopredmeteno osnovno sredstvo z nedoloéeno dobo
koristnosti ali dobro ime potrebno oskabiti.

Finanéne nalozbe
Financne nalozbe zajemajo:

-naloZbe v kapital drugih podjetij,
-nalozbe v posojila, mednje $tejemo tudi finanéne nalozbe v kupljene obveznice.
-poslovne terjatve v posesti za trgovanje.

Finanéne naloZbe v kapital drugih podjetij se pri zacetnem pripoznavanju razvrstijo v skupino:
~za prodajo razpolozljiva finan¢na sredstva.
Zacetno pripoznavanje financnih nalozb

Finan¢na naloZba se v knjigovodskih razvidih in bilanci stanja pripozna kot financ¢no sredstve, &e je
verjetno, da bodo pritekale gospodarske koristi, povezane z njo in je mogoce njeno nabavno vrednost
zanesljivo izmeriti. Pri obradunavanju obilajnega nakupa finanénega sredstva se finanéno sredstvo
pripozna z upodtevanjem datuma trgovanja. Nakupno vrednost naloZbe povelujejo stroski posla, ki
izhajajo neposredno iz nakupa ali izdaje finanénega instrumenta,

LoCeno se izkazuje finanéne naloZbe v odvisna podjetja, pridruZzena podjetja in skupaj obvladovana
podjetja

Merjenje in prevrednotovanje financénih naloZb

NaloZbe v kapital drugih podjetij se ob zadetnem pripoznanju izmerijo:

—  po po$teni vrednosti za finanéne naloZbe s katerimi se trguje na organiziranem trgu ali

— po nabavni vrednosti za finandne nalozbe, za katere ni objavijena cena na delujofem trgu in
katerih postene vrednosti ni mogole zanesljivo izmeriti in za finanéne naloZbe v uskupinjena
odvisna podjetja, pridruZena in skupaj obvladovana podjetja.

Finanéne naloZzbe v kapital podjetij, katerih polteno vrednost je mogole doloditi na trgu, se
preradunajo na posteno vrednost na dan bilance stanja. Dokazani dobicek ali dokazana izguba pri
finanénem sredstvu, razpolozljivem za prodajo, se pripozna neposredno v kapitalu. Preraduni finanénih
nalo?b v kapital drugih podjetij, izraZenih v tuji valuti, se prav tako poraCunajo v kapitalu.
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Ob odtujitvi finanéne nalozbe v kapital se pripozna v poslovnem izidu finantni prihodek oziroma
finanéni odhodek, ¢e je Cisti iztrZek zanjo vedji oziroma manjii od izvime vrednosti 7 upoSievanjem
stroskov posla pridobitve.

Vse ostale finanéne naloZbe v kapital drugih podjetij se izmerijo po nabavni vrednosti, kar pomeni, da
s¢ velikost take finangne naloZbe ne spreminja in s¢ ne more prevrednotiti zaradi okrepilve. Za
finan¢ne naloZbe, izmerjenc po nabavni vrednosti, se teCajne razlike ne ugotavljajo.

Druzba mora enkrat letno, in sicer pred sestavitvijo letnih raCunovodskih izkazov, preveriti ustreznost
izkazane velikosti posamezne finanéne naloZbe. Ce kaka finanéna naloZba izgublja vrednost, druzba
presodi, kolikSen popravek njene zadetno irzkazanc vrednosii je potrcbno oblikovali v breme
prevrednotovalnih financnih odhodkov ali v breme presezka iz prevrednotenja.

Oslabitev financnih nalozb:

DruZba je pri oslabitvi finangnih naloZb upo$tevala pojasnilo 1 k SRS 3 —Oslabitev {inanénih naloZzb,
ki ga je sprejel Slovenski inStitut za revizijo.

Dru¥ba mora opraviti preizkus za ocenitev slabitve finanénih naloZb, razporejenih med za prodajo
razpoloZljiva sredstva in izmerjena po poSteni vrednosti (borzni ceni), ko je odstotek zmanjSanja
postene vrednosti finanéne naloZbe v obdobju od dneva pripoznanja do bilanénega presetnega dne
vedji od relativne spremembe slovenskega borznega indeksa SBI 20 oziroma uradno objavljenega
indeksa drugega delujofega trga finanénih indtrumentov v istem obdobju. Ce je bila pri finanéaih
nalozbah, ki jih je potrebno oslabiti, v preteklosti evidentirana okrepitev — poveCanje poStenc
vrednosti, se oslabitev najprej evidentira v breme ustreznega presezka iz prevrednotenja, preostala
oslabitev pa neposredno v izkazu poslovnega izida.

Prav tako mora druZba opraviti preizkus za ocenitev oslabitve finanénih naloZb, razporejenih med za
prodajo razpoloZljiva sredstva in izmerjena po nabavni vrednosti, Ce je knjigovodska vrednost take
finanéne naloZbe na bilan&ni presedni dan za ved kot 20% vedja od sorazmernega dela knjigovodske
vrednosti celotnega kapitala tiste druZbe, v kateri ima druzba naloZbo ta dan. Oslabitve dolgoro¢nih
finanénih naloZb razpoloZljivih za prodajo in merjenih po nabavni vrednosti, se pripoznajo prek
poslovnega izida in jih ni mogode odpraviti.

Terjatve

Terjatve zajemajo.

-pravice zahtevati plaéilo dolga, dobavo stvari ali opraviti storitev,

- terjatve povezane s finanénimi prihodki,

-terjatve, ki se nana$ajo se na kupce, dobavitelje, zaposlene, drzavo ipd..
-prejeti vrednostni papirii ne predstavijajo terjatev.

-terjatve za odloZeni davek

Glede na zapadlost v placilo se delijo na kratkoroéne (zapadejo v plagilo v letu dni) in dolgorone.
Terjatve se delijo na tiste, ki se nana8ajo na stranke v drzavi in tujini.
Lo&eno se izkazuje terjatve v odvisna podjetja, pridruZena podjetja in skupaj obvladovana podjetja.

Zacletno racunovodsko merjenje

Terjatve se izkazujejo v zneskih, ki izhajajo iz ustreznih listin. KasnejSa poveCanja terjatev (razen
predujmov) poveujejo finanéne prihodke, zmanjSanja pa odhodke.

Terjatve izraZene v tuji valuti se na dan bilance stanja preratunajo v domaCo valuto, ta razlika
predstavija prihodke ali odhodke iz poslovanja.

Del dolgorotnih terjatev, ki zapadejo v pladilo v letu dni po dnevu obraCunskega obdobja, se v bilanci
stanja izkaZejo med kratkoroCnimi terjatvami.
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Oslabitve tervjatev

Knjigovodsko vrednost terjatev je ireba zmanjSati s preratunom na kontu popravka vrednost.
Dvomljive terjatve so tiste, za katere s¢ domneva, da ne bodo poravnane v rednem roku oziroma v
celotnem znesku, sporne pa liste, zaradi katerih se je Ze zacel sodni postopek. Popravki dvomljivih in
spornih terjatev se opravijo po posamiéni terjalvi in bremenijo prevrednotovalne poslovae odhodke v
zvezi s terjatvami, njihova odprava pa prevrednotovalne poslovne prihodke.

Lo¢eno je potrebno izkazovati terjatve do podictij v skupini, do pridruZenih podjetij in do drugih
podjetij.

NaloZbene nepremicnine
NaloZbena nepremiénina prina$a najemnino ali poveduje vrednost dolgoroéne naloZbe.

Nalozbene nepremicnine zajemajo.

-zemlji¥éa posedovana za povecanje vrednosti,

-zemlji§éa za katere podjetje ni dolodilo prihodnje uporabe,
-zgradbe dane v poslovni najem.

Za merjenje naloZbene nepremiénine po pripoznaju je podjetje izbralo model nabavne vrednosti. Po
sistemu nabavne vrednosti se meri kot opredmetena osnovna sredstva.

Denarna sredstva

Denarna sredstva zajemajo:
-gotovino,

-knjizni denar in

-denar na poti.

Lodeno se izkazuje denar v domadi in tuji valuti. ZadolZitve na tekocih radunih niso denarna sredstva.
Na dan bilanciranja se denarna sredstva v tuji valuti prevrednotijo po srednjem te€aju Banke Slovenije.
Kapital

Celotni kapital sestavljajo vpoklicani kapital, kapitalske rezerve, rezerve iz dobicka, preneseni Cisti
poslovni izid {izguba), ¢isti poslovni izid poslovnega leta.

Dolgoroéni dolgovi

Dolgovi so finanéni in poslovni.

Dolgoroéni dolgovi se nanagajo na obveznosti, ki zapadejo v pladilo v roku daljfem od leta dni.
Dolgovi se ob zaletnem pripoznavanju izkazujejo v zneskih, ki izhajajo iz ustreznih listin, in ob
predpostavki, da upniki zahtevajo njihovo poplacilo.

Dolgorocni dolgovi zajemajo:

-dolgoro¢no dobljena posojila,

-dolgorocne dolzniske vrednostne papirje,

-vloge z rokom zapadlosti dalj$im od leta dni,

-dolgove do najemodajalcev v primeru finanénega najema,
~dolgoroéne dobaviteljeve kredite za kupljeno blago ali storitve,
-obveznosti do kupcev 1z varséin,

-dolgoroéne obveznosti za odloZeni davek.
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Lodeno se izkazujejo dolgoroéni dolgovi do uskupinjenih in drugib podjeti).
Loteno se izkazujejo obveznosti do bank, drugih pravnih in [iziénih oseb, ter loeno obveznosti do
domadcih in tujih upnikov.

Dolgovi, izraZeni v tujih valutah, so preradunani v domaco valuto na dan nastanka po srednjem tedaju
Banke Slovenije, konec obradunskega obdobja pa po srednjem tefaju Banke Slovenije na zadnji dan
obracunskega obdobja.

Obresti se obratunavajo v skladu s pogodbami.

Dolgoroéni dolgovi izraZeni v tuji valuti se na dan bilance stanja preraCunajo v domaco valuto.
Rezervacije in dolgorofne pasivne razmejitve

Rezervacije se oblikujejo za sedanje obveze, ki izhajajo iz obvezujodih preteklih dogodkov.

Med dolgoro&nimi pasivnimi Easovnimi razmejitvami se izkazujejo odloZeni prihodki, ki bodo v
obdobju dalj$em od leta dni pokrili predvidene odhodke.

Podjetje bo izradunavalo dolgoroéne rezervacije za odpravaine zaposlenim in dolgoroéne pasivne
razmejitve za dana jamstva ob prodaji proizvodov.

Kratkorocai dolgovi

Kratkoro¢ni dolgovi so finanéni in poslovni.

Kratkoro&ni dolgovi se nanasajo na obveznosti, ki zapadejo v placilo v roku krajSem od fefa dni.
Dolgovi se ob zaletnem pripoznavanju izkazujejo v zneskil, ki izhajajo iz ustreznih listin, in ob
predpostavki, da upniki zahtevajo njihovo poplaCilo.

Kratkorocni dolgovi zajemajo.

-kratkorotno dobljena posojila,

-izdani kratkoro¢ni vrednostni papirji razen Cekov,
-kratkoro¢ni dobaviteljevi krediti za blago ali storitve,
-obveznosti do zaposiencev,

-obveznosti za obresti,

-obveznosti do driave,

-obveznosti povezane z razdelitvijo posiovnega izida.
-pbveznosti za prejete predujme in var§éine.

Loceno se izkazujejo kratkorodni dolgovi do uskupinjenih in drugih podjetij.

Lodeno se izkazujejo obveznosti do bank, drugih pravnih in fiziénih oseb, ter loCeno obveznosti do
domacih in tujih upnikov.

Dolgovi, izraZeni v tujih valutah, so preradunani v domado valuto na dan nastanka po srednjem tefaju
Banke Slovenije, konec obradunskega obdobja pa po srednjem tecaju Banke Slovenije na zadnji dan
obratunskega obdobja.

Obresti s¢ obratunavajo v skladu s pogodbami.

Kratkoro&ni dolgovi izraZeni v tuji valuti se na dan bilance stanja preradunajo v domaco valuto.
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Prihodki

Prihodki se razlenjujejo na poslovne pribodke, finanéne prihodke in druge pribodke. Poslovni
prihodki in finanéni prihodki so redni prihodki.

Poslovni prihodki so prihodki od prodaje in drugi poslovai prihodki povezani s poslovnimi udinki.
Prihodke od prodaje sestavljajo prodajne vrednosti prodanih proizvodov oziroma trgovskega blaga in
materiala ter opravljenih storitev. Drugi poslovni prihodki so subvencije, dotacije, regresi,
kompenzacije, premije in podobni prihodki.

Prevrednotovalni posiovni prihodki se pojavljajo ob odtyjitvi opredmetenih osnovnih sredstev in
neopredmetenih sredstev kot presezki njihove prodajne vrednosti nad njihovo  knjigovodsko
vrednostjo.

Finanéni prihodki so prihodki od naloZbenja. Prevrednotovalni financni pribodki se pojavljajo ob
odtujitvi finanénih naloZb.

Druge prihodke sestavljajo neobiCajne postavke in ostali prihodki, ki povecujejo poslovni izid.

Odhodki

Odhodki se razvri¢ajo na poslovne odhodke, finanéne odhodke in druge odhodke, Poslovni odhodki in
finanéni odhodki so redni odhodki. Poslovne odhodke predstavijajo proizvajalni strodki prodanih
koli¢in, ter nabavna vrednost prodanega trgovskega blaga, posredni stro$ki nabavljanja in prodajanja,
posredni strodki skupnih sluzb in prevrednotovalni poslovni odhodki, ki niso stroski.

Prevrednotovalni poslovni odhodki se pojavljajo v zvezi z opredmetenimi osnovnimi sredstvi,
neopredmetenimi sredstvi in obratnimi sredstvi zaradi njihove oslabitve, ¢ zmanjSanje njihove
vrednosti ni krito s presezkom iz prevrednotenja kapitala iz njihove predhodne okrepitve.

Finanéni odhodki so odhodki za financiranje in odhodki za naloZbenje.

Prevrednotovalni finanéni odhodki se pojavljajo v zvezi s finanénimi naloZbami zaradi njihove
oslabitve, e zmanjdanje njihove vrednosti ni krito s preseZkom iz prevrednotenja kapitala.

Druge odhodke predstavijajo neobidajne postavke in ostali odhodki, ki zmanjSujejo poslovni izid.

OdloZeni davki

Radunovodska obravnava terjatev in obveznosti za odloZeni davek je rezultat obraCunavanja sedanjih
in prihodnjih davénih posledic.

Pomembne ferjatve in obveznosti za odloZeni davek povezanimi s poslovnimi dogodki v izkazu
poslovnega izida se tudi pripoznajo v izkazu poslovnega izida kot odhodek za davek oziroma kot
prihodek od davka. Vse pomembne terjatve in obveznosti za odloZeni davek povezanimi s posli,
pripoznanimi neposredno v kapitalu, se tudi pripoznajo neposredno v kapitalu.

Izkaz denarnih tokov

Druzba je v letu 2008 spremenila metodo sestavijanja izkaza denarnih tokov tako, da namesto
posredne metode sestavijanja izkaza denarnih tokov uporablja od leta 2008 neposredno metodo
sestavljanja izkaza denarnih tokov. Zaradi spremembe metode in primerljivosti so podatki za leto
2007 prikazani po obeh metodah.
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6.7 RAZKRITJA K BILANCI STANJA

6.7.1  Neopredmetena dolgorolna sredstva

v EUR
Usredstveni strodki Programska Skupaj
naloZb v wja OOS oprema
Nabavna vrednost
Stanje 31.12.2007 354,897 432.550 787.447
Pripojitev odvisnih druZb 0
Pridobitve 0
Odtujitve 0
Stanje 31.12.2008 354.897 432.550 787.447
Nabrani popravek vrednosti
Stanje 31.12.2007 315.603 276.315 591.918
Pripojitev odvisnih druZb 0
Amortizacija v letu 2008 2.600 32.594 35.194
Odtuyjitve 0
Stanje 31.12.2008 318.203 308.909 627.112
Neodpisana vrednost
Stanje 31.12.2007 39.294 156.235 195.529
Stanje 31.12.2008 36.694 123.641 160.335

DruZba prosto razpolaga z neopredmetenimi dolgoro¢nimi sredstvi. Na dan 31.12.2008
druzba ne izkazuje obveznosti do dobaviteljev za neopredmetena dolgorotna sredstva, druzba
ne izkazuje neopredmetenih dolgoro¢nih sredstev v finantnem najemu.

34



AKTIVA NaloZbe, d.d.

6.7.2  Opredmetena osnovaa sredstva

v EUR
Zemijiséa Zgradbe  Oprema Drobni skupaj
imventar

Nabavna vrednost
Stanje 31.12.2007 0 0 1.147.084 0 1.147.084
Pripojitev odvisnth druzb 55.384 169.073 2.862 494 227.813
Pridobitve 71.651 71.651
Odtujitve 0
Stanje 31.12.2008 55384 169.073 1.221.597 494 1.4406.548
Nabrani popravek vrednosti
Stanje 31.12.2007 0 0 921.794 0 921.794
Pripojitev odvisnih druZb 109.764 2.862 494 113.120
Amortizacija v letu 2008 4.630 51.975 56,605
Qdtyjitve 0
Stanje 31.12.2008 0 114394  976.631 494 [.091.519
Neodpisana vrednost
Stanje 31.12.2007 0 0 225290 0 225290
Stanje 31.12,2008 55.384 54.679  244.966 0 355.029

DruZba prosto razpolaga z opredmetenimi osnovnimi sredstvi. Druzba na dan 31.12.2008 ne
izkazuje osnovnih sredstev v finanénem najemu, druZba na dan 31.12.2008 izkazuje za 4.004
EUR obveznosti do dobaviteljev za osnovna sredstva.

6.7.3  Dolgorolne finanéne naloibe

31.12.2008  Struktura  31.12.2007 Indeks

NaloZbe v delnice podjetij v skupini 0 0,00% 0 -
Druge delnice in dele’i 58.776.433 85,79%  42.524.0064 138
Druge dolgoro¢ne finanéne nalozbe 1.130.505 1,65% 1.115.505 -
Druge dolgoro¢ne finanéne terjatve 8.608.859 12,56% 5.404.500 159

Skupaj dolgorocne finanéne nalozbe 68.515.797 100,00%  49.044.069 140
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V naslednji preglednici je naveden pregled dolgorocnil financnih naloZb.

i VE UR
Nalozba i Stevilo Delez Nabavna Pupravek Ncmlplamm

! delnic | lastnif§tva @ vrednost | vrednosti vrednosti

| v %
AR FINANCE do.o., Linbljana | -1 '37,649 | 202.000 | 0 202,000
FUNDACIIA AKTIVA,

Ljubljana 8000 | 167543 0l 167543
VRINARIJA LADA d.o.0.,

SempeterpriGorici |- 4800 701052 -16408| 684,644
TEONOUNION d.d. Ljubfjana | 41798 | 49,7566 |  10.009 | 0 10.009
TUFINd.d., Ljubljana 41798 1 49,7566 | 2914141 0 c)n 141

"GORENJE d.d,, Velenje 6086 00434 | 63964 0 63.964
GORENJSKI TISK. d.d., Kranj | 28.939 3,0040 - 448.723 435771 405 146
ISTRABENZ d.d., Koper 43,582 08414 | 1468898 | 0 1468898
ZDRAVILISCE ROGASKA,

dd. 62 00069 | 141 -8 60
KOSAKI TMI d.d., Maribor 685 1,5843 | 43081 3451 39730
DEBITEL d.d., Ljubljana 37.074 8,00 8800971 0 © 880.097
TELEKOM SLOVENIE,

Ljubljana 898 0,0137 106,503 ¢ o, 106.503
ELEKTRO CELJE L O T R 2 4
'ELEKTRO MARIBOR 360 0,0011 254 902 1.352
FACTOR BANKA d.d. 138.700 19,9989 5.643.811 -5.372 5.638.439

GORENJSKA BANKA d. d

KRANJ 91 0,0275 106.288 0 106.288
LIVAR IVANCNA GORICA 593 0,1172 58311 <1377 4.454
INFORMATIKA MARIBOR 805 | 54797 39,981 -6.542 33.439
KDD, Ljubljana, Ljubljana 38 7,3077 273.330 293.896 567.226

KOVINSKA INDUSTRUA 1G 27.500 11,2423 1 917.976 0 917.976
MITOL, d.d. SEZANA 31.060 4,517 537.985 0} 537,985
NOVA LIUBLJANSKA
BANKA D.D., Liubliana 55.213 0,7187 18.441.142 0 1§.441.142
PALLOMA D.D., Sladki vrh 291.929 8,5967 1.448.250 0 1.448.250
PETROL d.d., Liubliana 4.500 02157 3.195.000 0 3,195,000
SAVSKE ELEKTRARNE

LIUBLJANA, d.0.0. - 0,7973 1.181.000 0 1,181,000
ZAVAROVAILNICA MARIBOR
D.D. 10.000 0,1468 70.600 0 70,600
ZAVAROVALNICA TRIGLAYV,

Ijubljana 4736 0,0208 148.251 -75.980 72.271
BNT HIDRAULIKADD, 1.758 34185 899 0 899
IF "BIG-INVESTICIONA
GRUPA" D.D. SARAJEVQO 87.591 0,8237 180,034 G 180.034
BOSNALUEK D.D.

SARAJEVO 3.020 0,0398 65.070 38913 26.157
IF¥ CROBIH FOND d.d.

MOSTAR 11.673 0,3832 31.334 0 31334
IF EUROFOND-1 17.469 0,4851 52.427 -25.274 27.153

EFORTUNA FOND D.D. 5.037 0.2256 34.368 -20.204 14.164
KONJUIL D.D., ZIVINICE 2.370 0,9496 54.713 -25.691 29.022
I "NAPRIJED" D.ID.

SARAJEVO 32.774 0,8058 218.572 -113.338 105.234

IF "PREVENT INVEST" d.d. 16.210 0,8053 58.845 G 58.845

RMK PROMET ZENICA D.D. 29215 1,9536 118.401 -44.702 71.696
‘‘‘‘‘ RUDNIK SOLI TUSANJ 10633 10,6999 70.404 0 70.404
RUDNIK ZELJEZNE RUDE 170477 | 2,225 95,880 0 95.880
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SIPAD EXPORT-IMPORT DD. | 141521 12410 85669 |  -50.937 | 34732

SIPAD KOMERC D.D.

SARAJEVO L 3TA27 0 18785 | 300,647 ¢ -147.192 0 159455
SARAJEVSKAPIVARADD. | 15384 ¢ 07305| 172967 . 0. 172967

UNIS KOVINA d d., Visoko 43.026 | 67404 275907 | 1472141 128.693

VRANICA D.D. SARAJEVO 10,286 4,5925 1 .. 886,498 -465.7606 - 420.732

VISPAK d.d. prehrambena

industrija Visoko 24500 | 16094 | 207383 | 86751 120632

GP ZGP SARAJEVO 15375 1 .0.8847 252399 1 -1s54.214 1 98,185

STOPANSKA BANKA AD.,

Skopje 15.230 (39073 | 2,685.145 (65450 2750601

S.C. ROMFELT REAL ESTATE

5.A,, Bukaresa 287.000 | 44,8438 | 15024450 | 0 15024450,

Skupaj doigorocne finanéne naloZbe v druge

druZbe .59.892.967 i -1.116,534 | 58.776.433

Dolgorodne nalozbe v umetniskadela | BI4.528 315977 1130.505 |

Skupaj dolgorone financne nalozbe,razen posojil |  60.767.49: -800.557 | 59.906.938
DZS Obveznice L7700 1 177011 0 177.011

POTEZA SKUPINA d.d. -

obveznice 1.000 999,957 ~2.881 1.002.838

SLOVENICA OBVEZNICE 1 256 ~106.886 S0P 106,880

FACTOR BANKA - obveznice

06 1.220 517905 -3.371 514.534

FACTOR BANKA - obveznice

16 350 3.497.716 177.284 . 3.675.000

Skupaj dolgoro¢ne financne nalozbe v obveznice 8,299,475 176.794 5.476.269

Dolgorotni dani depozit Unicredit d.d, 3111461 0 3.111.462

Dolgorotna dana posojila fiziénim osebam 21.129 0 21,129

Skupaj dogoroina posojila 3.132.590 0 3.132.590
Skupaj dolgoroéne financne naloZbe 69.139.560 -623.763 68.515.797

*Pojasnilo.

Dolgorocna financna nalozba v delnice NLB d.d. je v racunovodskih izkazih pripoznana po nakupni
vrednosti. Vrednost dolgorocne financne nalobe je varovana s Prodajno in nakupno opcijo, ki
zagotavija druzbi AKTIVA NALOZBE d.d. prodajo navedenih delnic v vrednosti 349,21 EUR/ delnico.

Dolgorocna financéna nalozba v delnice Petrol d.d. je v racunovodskih izkazih pripoznana po nakupni
vrednosti. Vrednost dolgorocne finanéne nalozbe je varovana s Pogodbo o vzajemni podelitvi opcif
za nakup delnic, ki zagotavlja druzhi AKTIVA NALOZBE d.d. prodajo navedenih delnic v vrednosti
710 EUR/ delnico.

Dolgorocna finanéna nalozba v delnice Istrabenz dd. je v radunovodskih izkazih pripoznana po
vrednosti 33,70 EUR/delnico.  Vrednost dolgorocne financne nalozbe je varovana s Pogodba o
vzajemni podelitvi opcij za nakup delnic in Pogodbo o ustanovitvi prodajne opcije, ki zagotavijata
druzbi AKTIVA NALOZBE d.d. prodajo navedenih delnic v vrednosti 33,70 EUR/delnico.

Dolgorocna financna nalozba v delnice Stopanska banka A.D. je v racunovodskih izkazih pripoznana
po vrednosti 180,60 EUR/delnico. Vrednost dolgorocne financne nalozbe je varovana s Pogodba o
ustanovitvi nakupne in prodajne opcije, ki zagotavija druibi AKTIVA NALOZBE d.d. prodajo
navedenih delnic v virednosti 180,60 EUR/delnico.
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Preglednica stanja in sprememb dolgorocnih finanénih nalozb:

v EUR
NaloZbe v NaloZbe v Druge NaloZbev Skupaj
delnice  delnicein  dolgorotne  obveznice
podjetij v deleZe finanéne in
skupini drugih naloZbe dolgoroCna
Nabavna vrednost
Stanje 31.12.2007 0 40457738 799528  5.404.981 46.662.247
Pripojitve -1.370.180 -1.370.180
Pridobitve 0 27.379.106 15000 3.909.641 31.303.747
ZmanjSanje nabavne -2.866.132 0 0 -2.806.132
vrednosti zaradi
oslabitve naloZb
Odtujitve 0 3.707.565 0 882556  4.590.121
Stanje 31.12.2008 0 59.892.967 814528  8.432.006 69.139.561
Prevrednotenje iz naslova okrepitve
Stanje 31.12.2007 0 223149 315977 0 2.547473
Pripojitev 0 0 0 0 0
Povetanje 0 0 0 180.165 180.165
Zmanj$anje 0 -1.872.084 0 0 -1.872.084
Stanje 31.12.2008 0 359.412 315977 180.165 855.554
Prevrednotenje iz naslova oslabitve
Stanje 31.12.2007 0 165.170 0 481 165.651
Pripojitev 0 34.183 0 0 34.183
Povelanje 0 4.142.725 0 2.891 4.145.616
ZmanjSanje popravka 2.866.132 0 0 2.866.132
vrednosti- prenos na
nabavno vrednost
Stanje 31.12.2008 0 1.475946 0 3372 1.479318
Neodpisana vrednost
Stanje 31.12.2007 0 42.524.064  1.115505  5.404500 49.044.069
Stanje 31.12.2008 0 58.776.433  1.130505  8.608.859 68.515.797

Prihodki in odhodki, ki se nana$ajo na prodajo dolgoroénih financnih naloZb v delnice in deleZe drugih
druzb so podrobneje pojasnjeni v tockah 6.8.1 in 6.8.3 tega porocila.
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6.7.4 Dolgoroéne poslovne terjutve
v EUR
31.12.2008 zmanjSanje  povedanje i.1.2008 31.12.2007
Dolgorotne poslovne terjaive do 17.132 994 6 18.120 17.371
drugih
Dolgoroéne poslovne terjatve 17.132 994 6 18.120 17.371
6.7.5 Odlofene terjatve za davek
31.12.2008 zmanjlanjc  povedanje 1.1.2008 31.12.2007
OdloZene terjatve za davek 1.215.377 0 1.155.748 59.629 0
Prenos iz obveznosti za odloZeni -262.356 2062.356 0 0 0
davek
0
OdloZene terjatve za davek 953.021 262.356  1.155.748 59.629 0

Terjatve za odloZeni davek v vidini 953.021 EUR so zneski davka od dobicka, ki bodo druzbi
povrnjeni v prihodnjih davénih obdobjih z manjsimi pladili davka v prihodnosti, takrat ko
bodo terjatve lahko uveljavljene. Poveanje terjatev za odloZeni davek je v glavnem
posledica oslabitve dolgoro¢nih finanénih nalozb.
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6.7.6  Kratkorolne poslovne terjatve

KratkoroCne terjatve do kupcev

Popravek vrednosti terjatev do kupcev
KratkoroCne terjatve iz naslova obresti

Popravek vrednosti terjatev iz naslova
KratkoroCne terjatve iz nastova dividend

Dani predujmi v drZavi

KratkoroCne terjatve iz naslova frgovanja z
vrednostimi papirji do domacih kupcev
Popravek vrednosti terjatev iz nastova

trgovanja z vrednostnimi papirji
Kratkorolne terjatev do diZzave
KratkoroCne terjatve do zaposlencev
Kratkorone terjatev do drugih

Popravek vrednosti terjatev do drugih

SKUPAJ KRATKOROCNE
POSLOVNE TERJATVE

182.200
~30.127
81.240
-81.228
6
76.591

1.067.669

-325.971
5.667

8
2.338.706
-210.939

31.12.2008 Struktura

5,87%
-0,97%
2,62%
-2,62%
0,00%
2,47%

34,40%

~10,50%
0,18%
0,00%
75,35%
-0,80%

3.103.822 100,00%

31.12.2007
124,797
-23.585

81.303
-80.995
1.820
115.640

3.437.978

-325.971
6.187
196
2.572.111
-210.939

5.698.542

Indeks

146
128
100
100
0
66

31

100
92

91
100

54

Kratkoro¢ne terjatve iz poslovanja znasajo 3.103.822 EUR, od tega je na dan 31.12.2008
zapadlo 63.483 EUR. Navedene terjatve niso zavarovane.

Tabela gibanja popravkov terjatev:

Popravki terjatev: Terjatve do Terjatve iz; Terjatve izi Terjatve do Skupaj

kupeev: naslova obresti nasiova drugih

trgovanja z! kratkorefni

vrednostnim:  h terjatev

i papirji

Stanje 31.12.2007 23.585 80.995 325971 210.939 641.490
Pripojitev 01.01.2008 16.554 233 0 0 16.787
Oblikovanje popravkov terjatev 0 0 0 0 0
Qdpis popravkov terjatev -10.012 0 0 0 -10.012
Popltacila popravkov terjatev 0 0 0 0 0
Stanje 31.12.2008 30.127 81.228 325971 210.939 648.265
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6.7.7 Kratkoroéne finanéne naloihe

<~ 31122008  Struktura

Delnice kupljene za prodajo 174351 0,09%
Kratkoro¢no dana posojila 184.896.085 99,91%

Skupaj kratkoro¢ne financéne nalozbe 185.6{{1 036 100,00%

Med kratkoroénimi finanénimi nalozbami izkazuje druzba naslednje nalozbe:

v BUR

31.12.2007 Indeks

2.004.164 9
146.824.983 126

148.829.147 124

Kratkoroéne Stevilo delnic  DeleZ lastnigtva Nabavna Popravek
finanéne naloZzbe v% vrednost  vrednosti
Aktiva Fin d.o.o. - 100,00% 7.500 0
Pohistvo, d.d. 23.544 22,00% 166.851 0
Co Libri d.o.o. - 65,41% 66.973 -66.973
Skupaj delnice, namenjene prodaji 241.324 -66.973
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Pregled kratkoro¢nih posojil:

v BEUR Zavarovanjc Zapadlost
AKTIVA INVEST INTERNATIONAL NV 96.584.339 - 27.11.2000
AKTIVA SEIRB.V. 43.424.364 - 26.12.2009
AKTIVA CAPITAL 18.537.609 - 28.11.2009
AKTIVA HOLDINGS B.V. 16.904.006 - 28.10.2009
VRINARIA LADA D.O.O. 2.522.853 menica 4.11.2000
BSD NEPREMICNINE D.0.0O. 2.513.682 menica 28.7.2009
LANSDOWNE HALL LIMITED 949,988 - 30.5.2009
PLENUM INC D.C.O. 914,687 menica 28.10.2009
BIO FUTURA d.o.o. 545.164 menica 13.12.2009
COMBAC ESTABLISHMENT 524.144 - 30.12.2009
KIGD.D. 321.477 - 27.5.2009
PROJEKT GT d.o.0. 200.460 menica 25.3.2009
M&A 182.690 menica 28.5.2009

deleZ Bio Futura
AGNI CONSULTING d.o.0. 153.491 d.o.0., menica 29.5.2009
deleZ Bio Futura

AICO -EKOd.o.0. 31.463 d.o.0., menica 28.4.2000
VITIVA D.O.O. 578.662 menica 25.11.2009
SIMONCIC IN VRANCIC d.n.o. 7.605 menica 28.10.2009
Skupaj kratkorodno dana posojila 184.896.685

Kratkorono dana posojila med povezanimi osebami se¢ obrestujejo po obrestni meri, ki velja za
obresti na posojila med povezanimi osebami na podlagi Pravilnika o priznani obresini meri, ostala
dana posojila se obrestujejo po pogodbeno dogovorjeni trzni obrestni meri.

6.7.8 Denarna sredstva

31.12.2008 Struktura 31.12.2007 Indeks

Denarna sredstva v blagajni 3.673 3,29% 4.144 89
Devizna sredstva v blagajni 1.681 1,50% 2.881 58
Denarna sredstva na raéunih 4372 3,91% 84.033 5
Depoziti na odpoklic 4251 3,80% 4.250.063 0
Devizna sredstva na raCunih 7.651 6,85% 8.550 89
Devizni depoziti na odpoklic 0 0,00% 2.701 0
Nerezidentni raun 90.102  80,64%  460.000 20
Skupaj denarna sredstva 111.730 100,00% 4.812.372 2

Druzba ima deponirana denarna sredstva pri NKBM d.d., A Banki d.d., Gorenjski Banki d.d., NLB
d.d. in Unicredit Banki Slovenije d.d..
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6.7.9  Aktivne Casovne razmejitve

v FUR
31.12,2008 Stuuktura  31.12.2007 Indeks

Kratkoroéno odloZeni odhodki 32.543 18,72% 6.025 491
Vnaprej vraunani prihodki 141.284 81,28% 127.226 11]
Skupaj aktivne ¢asovne razmejitve 173.827  100,00% 133.851 130

6.7.10 Kapital

V poslovnem letu 2008 je bila ustvarjen dobiCek v vrednostt  122.259 BUR.

Cisti poslovni izid po preradunu kapitala s pomocjo cen Zivljenjskih potrebdin:

v EUR
31.12.2007 [.1.2008 2008 2008 2008 2008
Znesek Znesek 0 . lzraCunani D(isf'e%en Zmanjsan
, . Yo rasti . éisti C
kapitala kapitala ucinek o posiovni izid
dobidek

Preraun zaZivljenske 150 200 517 144.060.081  2,10%  3.025264 122259 -2.903.005
potrebitine

Uginek rasti Zivljenjskih potrebs&in na poslovni izid iz naslova ohranjanja realne vrednosti kapitala bi
predstavljal odhodek v vigini 2.903.005 EUR na podlagi rasti cen Zivljenjskih potreb3¢in za leto
2008.
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31.12.2008 Struktura 31.12.2007 Indcks

Dolgorolne finanlne obveznosti 17,447,327 13,66% 21.260.567 82
Dolgorona posojila dobljena pri bankah 15.438.963  13,66% 17.690.019 87
Dolgoro¢na posojila dobljena pri drugih 2.008.3064 1,78%  3.570.548 56
Dolgorocne poslovne obveznosti 766 0,00% 900 85
OdloZene obveznosti za davek 0 0,00% 297.384 0
Kratkorolne finanine obveznosti 93.544.772 82,74% 48.160.853 194
Kratkotoéna posojila dobljena pri podjetjih 13.951.198 12,34%  4.557.734 306
Kratkoro¢na posojila dobljena pri bankah 79.399.888  70,23% 43.406.843 183
Kratkoro¢ne obveznosti iz naslova izplaCila 193.686  0,17% 196.276 99
dividend

Kratkorolne poslovne obveznosti 2.060.063  1,82% 06.337.032 33
Kratkoro¢ne poslovne obveznosti do 233228  0,21% 59.224 394
Kratkoroéne obveznosti iz naslova obresti 491.902 0,44% 542.241 91
Kratkorofne obveznosti za davek iz dobicka 592 .588 0,52%  5.463.938 11
Kratkorotne obveznosti iz naslova nakupa 449.485 0,40% 0 -
vrednostnih papirjev

Kratkorotne obveznosti do dizave 1.377 0,00% 2.646 52
Kratkoroéne obveznosti iz predujmov 36.143  0,03% 16.851 214
Druge obveznosti 255.340 0,23% 252.132 101
Skupaj finanéne in poslovne obveznosti 113.052.928 100,00% 76.056.742 149
Pregled obveznosti iz naslova prejetih posojil:

Posojilodajalec: Vrednost Zavarovanje Zapadlost

Aktiva Holdings B.V. 70 - 26.12.2009
AR Finance d.o.o. 154.085 menice 26.6.2009
Tehnounion Fin d.d. 8.290.582 nenice 28.11.2009
Tehnounion Avto d.o.0. 646.351 menice 7.4.2009
Poteza NaloZbe d.o.0. 2.717.110 - 31.5.2009
Rumaplast Invest d.o.o. 2.143.000 menice 28.10.2009
Abanka Vipa d.d. 3.575.236 menice 1.6.2009
Banka Celje d.d. 20.041.596 zastava delnic 17.3.2009
Gorenjska Banka d.d. 3.800.000 zastava delnic 24.4.2009
Hypo Alpe Adria Group d.d. 6.035.784 Menice

Banka Koper d.d. 3.190.000 zastava delnic 30.6.2009
Factor Banka d.d. 13.500.000 zastava delnic 22.5.2009
Nova KBM d.d. 1.555.934 menice 7.7.2009
NLB d.d. 26.011.339 zastava delnic 14.9.2009
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PBSdd. 1.690.000 menice 4,3.2009
Skupaj prejeta kratkorocna posojila 93.351.087
NLB d.d. 2.938.962 rastava delnic 14.9.2012
Karniola Communications B.V. 2,008,364 - 30.6.2010
SID Banka d.d. 12.500.000 menice 6.9.2014
Skupaj prejeta dolgorotna posojila 17.447.327
Skupaj finan¢ne obveznosti 110.798.414

Prejeta posojila med povezanimi osecbami s¢ obrestujejo po obrestni meri, ki velja za obresti na
posojila med povezanimi osebami na podlagi Pravilnika o priznani obrestni meri, prejeta posojila od
bank in ostalih druZb se obrestujejo po pogoedbeno dogovorjeni (rini obresini meri.

Odloizene obveznosti za davek

v BEUR
31.12.2008 zmanjSanje povedanje 1.1.2008 31.12.2007
OdloZene obveznosti za davek 0 -297.384 0 0 297.384

OdloZene obveznosti za davek 0 -297.384 0 0 297,384

Druzba je v letu 2008 zmanjSala obveznosti za odloZeni davek iz leta 2007 v viSini 35.028 EUR in za
navedeni znesek povecala obveznost za davek od dohodka pravnih oseb, razliko v viSini 262.356
EUR pa zaradi oslabitev dolgoro¢nih finanénih naloZb prenesla na terjatve za odloZeni davek.

6.7.12 Dolgorocne rezervacije in dolgorocne pasivie Casovne razmejitve

v EUR
31.12.2008 ZmanjSanje povetanje  31.12.2007

Dolgorotne rezervacije iz naslova 4.152.732 0 0 4,152,732
vnaprej vraCunanth obveznosti

Dolgoroéne rezervacije 4.152.732 0 0 4,152,732

Dolgoro¢ne rezervacije so v celoti oblikovane za toZbe, ki so bile prevzete s pripojitvijo
druzbe INTERTRADE ITS d.d. v letu 2007.
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6.7.13 Pasivne Casovne razmejitve

31.12.2008  Struktura  31.12.2007

Vnaprej vracunani stroski 104,789 100,00% 26,160
Skupaj pasivne ¢asovne razmejitve 104.78%  100,00% 26.160
6.7. 14 Zabilanéna evidenca

Zabilanéna evidenca

Zastavijeni vrednostni papirji 106.073.324

Dana porostva drugim druZbam 8.138.114
3, Kupoprodajne opcije 26.695.779

Pogodba o terminskem nakupu delnic in

Pogodbi o ureditvi medsebojnih razmerij z dne
4, 18.07.2008 3.751.419
6. Druge zabilanéne postavke 87.130

Skupaj 144.745.766

Za zavarovanje obveznosti ima druZba izdane naslednje inStrumente zavarovanja:

zavarovanhje
Zastavni upnik Vrednost zavarovanje vrednostni
papir Stevilo
NLB € 3.895.506 | 10 menic FBN 114.727
NLB € 7.854.795 | 10 menic
NKBM € 1.555.934 | 10 menic PIFR 18.312
NLB € 5.000.000 | 4 menice obveznica FBO6 610
NLB € 5.000.000 | 4 menice obveznica FBOG 610
Banka Celje € 3.000.000 | 3 menice
NLB € 3.700.000 | 10 menic
Factor banka € 6.500.000 | 5 menic
Gorenjska banka £ 1.700.000 | 8 menic FBN 24.360
PRS € 1.690.000 | 4 menice
Banka Celje £ 7.687.540 | 3 menice NLB 36.809
Banka Celje € 1.023.000 | 3 menice NLB 18.404
Banka Celje £ 8.331.056 | 3 menice
DBTR 37.074
GRVG 6.086
Gorenjska banka € 2.100.000 | 8 menic MISG 31.060
SLZ1 256
VMG 10.000
VTG 4,736
Factor banka € 7.000.000 | 8 menic TEHG 41.798
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41,798

PSTG 291,929
ABANKA € 3.575.236 | 5 menic
Banka Koper € 3.1590.000 | 3 menice PETG 4.500

ITBG 43.582
HYPO € 6.035.784 | 5 menic
NLB € 3.500.000 10 menic obveznica FB16 350
SiD € 2.000.000| 3 menice
SID € 7.000.000 | 3 menice
SiD € 3.500.000 | 3 menice
RUMAPLAST
INVEST €1.419.874 2 menici
RUMAPLAST
INVEST €723.126 2 menici
AR FINANCE € 154.085{ 1 menica
TEHNOUNION
AVTO €646.351 2 menici
TU FIN € 1.173.518 | 2 menici
TU FIN € 7.117.518 | 2 menici
Skupaj € 106.073.324
Zastavni upnik Vrednost DolZnik Zavarovanje Zavarovanje
NKBM € 1.900.000 | VITIVA 4 menice
NKBM £ 0| VITIVA 4 menice
AKTIVA SE!
HYPO € 104.606 | B.V. 5 menic
AKTIVA SE} 3.300.000£€

UNICREDIT €6.133.508 [B.V. 4 menice depozit
Skupaj € 8.138.114
Skupaj €114.211.437

Kupoprodajne opcije so vrednosti sklenjenih opcijskih pogodb, ki zagotavljajo druzbi
kapitalskih deleXev (finanénih nalozb) v vrednosti 26.695.779 EUR. Razkritje navedenih opcij je
pojasnjeno v tocki 6.7.3. — Dolgoro¢ne finanéne naloZbe.
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6.8 RAZKRITJA KIZKAZU POSLOVNEGA I1ZIDA

6.8.1 Financni prihodki

v FUR
Leto 2008 Struktiura Lelo 2007 Indeks

Prihodki od obresti 10.906.169  65,79% 6.314.002 173
Prihodki od dividend 588.991 3,55%  307.665 191
Prihodki iz naslova prodaje financnih naloZb 805.471 540% 28.012.276 3
Prihodki iz naslova prevrednotenja terjatev in 4.185.359 2525% 1.378.703 304
dolgov

Prevrednotovalni finandni prihodki 0 0,00% 9.458 0
Drugt finan&ni prihodki 525 0,00% 198 265
Skupaj finanéni prihodki 16.576.515 100,00% 36.022.302 46

Prihodki iz naslova prodaje finanénih nalozb v skupni vrednosti 895471 EUR se nanafajo na
realizirane dobike pri prodaji vrednostnih papitjev in deleZev druzb. Podrobnej3i pregled realiziranih
dobi&kov je prikazan v naslednji preglednict.

v EUR
PERUTNINA PTUJ d.d. 20.273
LJUBLJANSKA BORZA d.d. 110
KOTO REAL d.d. 183.549
PROJEKT GT d.o.o. 302
FACTOR BANKA d.d. 11.347
MARLES HOLDING d.d. 89
PINUS FIN d.d. 78.830
BIO FUTURA d.o.o. 22.409
CINKARNA CELJE d.d. 533.583
IF "BOSFIN" d.d. 43.881
SLOVENICA OBVEZNICE 1 1.098
Skupaj dobicki pri prodaji financnih naloZb: 895.471
Prihodki iz naslova dividend in udelezbe v dobiéku v leta 2008 znaSajo 588.991 EUR.

v EUR
KDD d.d. 51.870
TELEKOM d.d. 11.494
MITOL d.d. 17.083
ZAVAROVALNICA TRIGLAV d.d. 1.184
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NLB d.d. 294.284
GORENIJE d.d. 2.739
ISTRABENZ KOPER d.d. 165.176
CINKARNA CELJE d.d. 32.471
DEBITEL d.d. 6.303
ELEKTRO MARIBOR d.d. 17
GORENJSKA BANKA d.d. 6.370
Skupaj prikodki iz naslov dividend 588.991

Prihodki od obresti v vi§ini 10.906.169 EUR se v glavnem nana3ajo na obresti iz naslova danih
posojil.

Prihodki iz naslova prevrednotenja terjatev in dolgov zaradi ohranitve vrednosti se v viSini 4.185.358
EUR v glavnem nana$ajo na obradunane teajne razlike pri prejetih posojilih.

6.8.2 Poslovni prihodki

v EUR

Leto 2008 Strukfura Leto 2007  Indeks

Prihodki od prodaje storitev na domacem trgu 101.467 36,85% 162.058 63
Prihodki od prodaje storitev na tujem trgu 21.600  7,84% 3.600 600
Prevrednotovalni poslovni prihodki 11.105  4,03% 46.099 24
Drugi poslovni prihodki 141.207 51,28% 35.198 401
Skupaj poslovni prihodki 275.379 100,00%  246.955 112

6.8.3 Poslovni odhodki

Pregled stro8kov po naravnih vrstah je prikazan v naslednji tabeli:
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Vrsta stroska

Stroski materiala
Strodki storitev
Stroski amortizacije
Stroski dela

Drugi stroski

Skupaj stroski

Prevrednotovalni posiovni odhodki pri
osnovnih sredstvih

Prevrednotovalni posfovni odhodki pri

obratnih sredstvih

Skupaj poslovni odhodki

50

Leto 2008

31.323
1.476.240
91.799
1.000.652
189.937

2.789.951

2.789.951

Struktura Leto 2007

1L,12% 15330
52,91% 873.569
3,29% 146.297

35,87% 793.863
6,81% 238.854

190,00% 2.067.913

0,00% 16.846
0,00% 679

100,00% 2.085.438

v EUR
Indeks

204
169
63
126
80
135
0

(
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6.8.4 Finanéni odhodki

v EUR
Leto 2008 Strukiura Leto 2007 Indeks

Odhodki od obresti 5.649.724 38,38% 2.0064.281 274
Odhodki od prevrednotenja terjatev in 6.054.734 41,13% 703.567 801
dolgov zaradi ohranitve vrednosti

Odhodki od prodaje finanénih naloZb 68.394 0.46% 0612.235 11
Prevrednotovalni finanéni odhodki 2.945.945 20,01% 60.973 .
Drugi finanéni odhodki 602 0,00% 7 8.600
Skupaj finanéni odhodki 14.719.399  100,00% 3.447.063 427

Pri prodaji finan¢nih nalozb je druZba ustvarila za 68.394 FUR odhodkov. Ustvarjeni so bili pri
prodaji nasiednyih finanénih naloZb:

v FUR
ATP SPEDICIA d.d. 3.039
RIOSI INZENIRING d.o.0. 65.355
Skupaj izgube pri prodaji finanénih nalozb: 68.394

Odhodki od obresti v viini 5.649.724 EUR se v glavnem nana$ajo na obresti od prejetih posojil.

Qdhodki iz naslova prevrednotenja terjatev in dolgov zaradi ohranitve vrednosti se v visini 6.054.734
EUR nana$ajo na obradunane te¢ajne razlike pri danih in prejetih posojilih.

Prevrednotovalni finanéni odhodki v vi$ini 2.945.946 se nana$ajo na oslabitev finan¢nih nalozb.

Financéne nalozbe v Slovenjjt, ki: -~ 1.179.744
- so izmerjene po posteni vrednosti na delujoCem trgu vrednostnih papirjev 353.252
- niso izmerjene po posteni vrednosti na detujofem trgu vrednostnih papirjev 826.492
Finanéne nalozbe v tujini, ki: 1.766.202
- soizmerjene po po$teni vrednosti na deluyjodemn trgu vrednostnih papirjev 1.766.202
- niso izmerjene po posteni vrednosti na delujofem trgu vrednostnih papirjev 0

6.8.5 Drugi prihodki

Drugi prihodki v vi§ini 700.253 EUR se nana$ajo na slabo ime, ki je nastalo ob pripojitvi druzb
GRADIS FINANCE, druzba za poslovne storitve, d.d., Dunajska cesta 156, Ljubljana; KOTO REAL,
druzba za upravljanje z nepremiéninami, d.d., Dunajska 156, Ljubljana in PINUS FIN, druZba za
finan&ne nalozbe in storitve d.d., Dunajska 156, Ljubljana, k druzbi AKTIVA NALOZBE
investiranje in upravljanje nalozb,d.d., Liubljana.
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6.9 RAZKRITJA KI1ZKAZU DENARNEGA TOKA

Zacetno stanje denarnih sredstev in njihovih ustreznikov je na dan 1.1.2008 znaSalo 4.835.594 iUR in
vkljuéuje Ze stanje denarnih sredstev pripojenih druzb GRADIS FINANCE d.d., KOTO REAL d.d. in
PINUS FIN d.d.. V letu 2008 so se denarna sredstva zmanjSala za {inanéni izid obdobja v viSini
4,723.864 EUR in na dan 31,12.2008 znalajo 111.730 EUR,

Finanéni izid obdobja se nanaa na pobotane prejemke in izdatke v letu 2008, in se nanaSa na:
—  Prebitek izdatkov pri poslovanju v viSini 9.891.776 FUR.

—  Prebitek izdatkov pri naloZbenju v viSini 24.443 562 LLUR,

~  Prebitek prejemkov pri financiranju v visini 29.611.474 IJUR.

Vsebine posameznih pritokov in odtokov so natantneje razkrite v okviru razkritij k bilanci stanja in
izkazu poslovnega izida v okviru tega porocila.
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7 DOGODKI PO DATUMU BILANCE STANJA

Ocenjujemo, da sc po datumu izkaza niso pojavili dogodki, ki bi fabko vplivali na radunovodske
izkaze.

Ljubljana, marec 2009

AKTIVA Nalozbe, d.d

Upravni edbor:
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Porocilo neodvisnega revizorja

Delni¢arjem druzbe AKTIVA NALOZBE d.d., LIUBLJANA

Revidirali smo priloZene radunovodske izkaze gospodarske druzbe AKTIVA NALOZBE d.d.,
LJUBLJANA, ki vkljucujejo bilanco stanja na dan 31, decembra 2008, izkaz poslovnega izida, izkaz
gibanja kapitala in izkaz denarnih tokov za tedaj konéano leto ter povzetek bistvenih radunovodskih
usmeritev in druge pojasnjevalne opombe.

Odgovornost poslovodstva za racunovodske izkaze

Poslovodstvo je odgovorno za pripravo in poteno predstavitev teh ratunovodskih izkazov v skladu s
Slovenskimi racunovodskimi standardi. Ta odgovornost vkljucuje: vzpostavitev, delovanje in vzdizevanje
notranjega kontroliranja, povezanega s pripravo in posteno predstavitvijo racunovodskih izkazov, ki ne vsebujejo
pomembno napacne navedbe zaradi prevare ali napake, izbiro in uporabo ustreznih radunovodskih usmeritev ter
pripravo ratunovodskih ocen, ki so utemeljene v danih okolig¢inah,

Revizorjeva odgovornost

Nasa naloga je izraziti mnenje o teh racunovodskih izkazih na podlagi revizije. Revizijo smo opravili v
skladu z Mednarodnimi standardi revidiranja. Ti standardi zahtevajo od nas izpolnjevanje etiénih zahtev
ter naértovanje in izvedbo revizije za pridobitev sprejemljivega zagotovila, da ratunovodski izkazi ne
vsebujejo pomembno napaéne navedbe,

Revizija vkljuduje izvajanje postopkov za pridobitev revizijskih dokazov o zneskih in razkritjih v
raunovodskih izkazih. Izbrani postopki so odvisni od revizorjeve presoje in vkljudujejo tudi ocenjevanje
tveganj napacne navedbe v raCunovodskih izkazih zaradi prevare ali napake. Pri ocenjevanju teh tveganj
proui revizor notranje kontroliranje, povezano s pripravljanjem in postenim predstavljanjem
raCunovodskih izkazov druzbe, da bi dologil okoli§€inam ustrezne revizijske postopke, ne pa, da bi izrazil
mnenje o uspeSnosti notranjega kontroliranja druzbe. Revizija vkljuduje tudi ovrednotenje ustreznosti
uporablienih radunovodskilr usmeritev in utemeljenosti ratunovodskih ocen poslovodstva kot tudi
ovrednotenje celotne predstavitve racunovodskih izkazov,

Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dekazi zadostna in ustrezna podlaga za nage revizijsko mnenje.

Mnenje

Po nafem mnenju so raCunovodski izkazi v vseh pomembnih pogledih postena predstavitev finanénega
stanja gospodarske druZzbe AKTIVA NALOZBE d.d., LJUBLJANA, na dan 31. decembra 2008 ter
njenega poslovnega izida in denarnih tokov za tedaj kondano leto v skladu s Slovenskimi raéunovodskimi

standardi.

Porolilo o drugih zakonskilt in regulativnih zahteval

V skladu z zahtevo zakona o gospodarskih druzbah (ZGD - 1) potrjujemo, da so informacije v posfovnem
porogilu skladne s priloZzenimi racunovodskimi izkazi,

KPMG SLOVENIJA,

podjetje za revidiranje, d.o.o.

Marjan Mahnié, univ. dipl. ekon.
pooblaiéeni revizor
partner

LG Slovenija, d.0.0.
Ljubljana, 31. marec 2009 ;






