JON\)

Zivilska industrija d.d.
TovarniSka 14, Ajdovscina

Na podlagi dolocil Pravil Ljubljanske borze d.d. Ljubljana
in veljavne zakonodaje objavljamo

INFORMACIJO O POSLOVANJU

v obdobju januar - september 2011

za druzbo MLINOTEST Zivilska industrija d.d.,
Tovarniska 14, 5270 Ajdovscina
ter Skupino Mlinotest

Informacija o poslovanju v obdobju januar — september 2011 bo od 22.11.2011 dalje za obdobje
najmanj petih let objavljena tudi na uradni spletni strani druzbe Mlinotest d.d., www.mlinotest.si.
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Informacija o poslovanju v obdobju januar-september 2011

a) Uvodno pojasnilo

Podatki in pojasnila za druzbo Milinotest d.d. so pripravljeni na podlagi nerevidiranih
racunovodskih izkazov za prvin devet mesecev leta 2011, ki so pripravljeni skladno s
Slovenskimi raéunovodskimi standardi in Zakonom o gospodarskih druzbah.

Racunovodski izkazi skupine Mlinotest so pripravljeni na podlagi nerevidiranih konsolidiranih
racunovodskih izkazov za prvih devet mesecev leta 2011, ki so pripravljeni skladno z
Mednarodnimi standardi raunovodskega poroc¢anja.

b) Poslovanje v prvih devetih mesecih

Druzba Mlinotest d.d. je v prvih devetih mesecih leta 2011 po nerevidiranih podatkih ustvarila
35,6 milijona cistih prihodkov iz prodaje, kar je 8 odstotkov ve¢ kot v enakem obdobju
predhodnega leta. DosezZeni Cisti prihodki so 2 odstotka nad nacrtovanimi prihodki za to
obdobje, kar je v najveéji meri posledica poveCanega obsega prodaje v primerjavi z
nacrtovanim.

Ustvarjeni Cisti dobiCek znasa 495 tiso¢ EUR in je za 27 odstotkov manjsi v primerjavi z
ustvarjenim c&istim dobi¢kom v prvih devetih mesecih leta 2010.

NaSa prizadevanja, da bi poviSanja cen vhodnih surovin in dvig stroSkov dela zaradi dviga
minimalne place, vkalkulirali v cene nasih proizvodov niso bila uspeSna, tako da je kljub
povecanju prihodkov iz prodaje zaradi cenovnih nesorazmerij med vhodnimi in izhodnimi
cenami, ustvarjeni Cisti dobicek v devetmesecju 2011 nizji kot v enakem obdobju leta 2010.

Ustvarjen je bil 2,98 odstotni letni donos na kapital.

Donos na kapital je izracunan kot razmerje med Stevcem, ki ga predstavlja Cisti dobicek
obdobja, preracunan na letni nivo in imenovalcem, ki ga predstavlja povpre¢ni kapital, brez
Cistega poslovnega izida obdobja.

Izbrani finanéni podatki za druzbo Mlinotest | 1-9/2011 | 1-9/2010 | 10eKs
Cisti prihodki od prodaje (v EUR ) 35.612.091 33.009.332 108
Poslovni izid iz poslovanja (v EUR) 254.932 530.563 48
Cisti poslovni izid iz rednega delovanja (v EUR ) 349.304 540.368 65
Cisti poslovni izid obradunskega obdobja (v EUR) 495.029 678.334 73
Cista dobitkonosnost kapitala (v % ) (letna raven ) 2,98 4,22 71

Skupino Mlinotest poleg mati¢ne druzbe Mlinotest d.d. sestavljajo Se odvisne druzbe:

- Mlinotest Kruh Koper d.o.0.;

- Mlinotest Trgovina d.o.0. Umag;

- Zitoproizvod d.d. Karlovac;

- Milinotest S d.0.0. Ruma;

- Skupina Finholding, ki jo sestavljajo druzbe Finholding d.o.o, Pecivo d.d. Nova Gorica in
Fino d.d..

Skupina Mlinotest je v obdobju januar — september 2011 ustvarila 46,2 milijona EUR C¢istih
konsolidiranih prihodkov od prodaje, kar je za 5 odstotkov ve¢ kot v enakem obdobju leta
2010. Ustvarjeni Cisti dobi¢ek Skupine znasa 369 tiso¢ EUR in je za 55 odstotkov manjsi od
dosezenega poslovnega izida Skupine v prvih devet mesecih leta 2010.
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Izbrani finanéni podatki za Skupino Mlinotest | 1-9/2011 1-9/2010 hr;dﬁll(g
Cisti prihodki od prodaje (v EUR ) 46.214.803 44.104.686 105
Poslovni izid iz poslovanja (v EUR) 778.261 1.315.186 59
Poslovni izid iz financiranja ( v EUR ) -261.905 -282.974 93
Celotni poslovni izid (v EUR) 516.356 1.032.212 50
Cisti poslovni izid obradunskega obdobja (v EUR) 368.979 824.332 45

Izpladane dividende

V skladu s sklepi skup&cine delni¢arjev z dne 16.06.2011 druzba v letu 2011 ni izplacevala
dividend.

c) Plan in napoved za 2011

Na podlagi dosezenih rezultatov v prvih devetih mesecih ocenjujemo, da bo druzba Mlinotest
d.d. do konca leta 2011 ustvarila 48 milijonov EUR prihodkov iz prodaje in 570 tiso¢ EUR
Cistega dobicka. Ocenjeni dobicek je za 29 odstotkov nizji od nacrtovanega Cistega dobicka
za leto 2011, saj zaradi razlogov, ki so Ze navedeni v informacij, kljub pove€ani prodaji nismo
uspeli nadomestiti cenovnega neskladja med vhodnimi in izhodnimi cenami.

Za Skupino Mlinotest ocenjujemo, da bodo disti prihodki do konca leta 2011 znaSali 62
milijonov EUR, Cisti dobi¢ek Skupine pa 550 tiso¢ EUR. Zaradi Zze zgoraj navedenih razlogov
je ocenjeni dobic¢ek do konca leta za 42 odstotkov nizji od planiranega dobicka za leto 2011.

d) Pojasnilo o sezonski naravi in z njo povezani prodajni uspesnosti
medletnega delovanja

Prodajni rezultati v tretiem tromesecju leta 2011 ustrezajo dinamiki tega obdobja, ko je
prodaja nekoliko manjsa kot v drugem tromesecju.

Prodajni rezultati prvega devetmesecja leta 2011 presegajo rezultate primerjalnega obdobja

v predhodnem letu. Cisti prihodki od prodaje v obdobju januar — september 2011 so 8
odstotkov visji v primerjavi s prvim devetmesecjem leta 2010.

e) Delnice

Delnice druzbe Mlinotest d.d. kotirajo v Standardni kotaciji delnic na Ljubljanski borzi
vrednostnih papirjev d.d. Ljubljana pod oznako MAJG.

Indeks
1-9/2011 1-9/2010 11/10
Cisti dobigek na delnico (v EUR) (letna raven) 0,28 0,38 73

Cisti dobiek na delnico je izradunan tako, da je upostevan &isti dobiéek obdobja, preragunan
na letni nivo, deljen s Stevilom delnic.
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Indeks
1-9/2011 1-9/2010 11/10

Knjigovodska vrednost delnice (v EUR) 9,48 9,02 105

Knjigovodska vrednost delnice je izradunana tako, da je upoStevan celotni kapital konec
obdobja, deljen s Stevilom delnic.

f) Spremembe v lastniski strukturi

V obdobju od 1.1.2011 do 30.9.2011 se lastniSka struktura ni pomembno spremenila.

1. Vipa holding d.d. Nova Gorica 1.655.354 69,29 | 1.655.354 69,29 0
2. Zito d.d. 597.162 24,99 597.162 24,99 0
3. Vipa d.d. Nova Gorica 7.588 0,32 7.588 0,32 0
4. Mlinotest d.d. 6.132 0,26 6.132 0,26 0
5. SGP Zigrad Idrija d.d. 2.449 0,10 2.449 0,10 0
Skupaj prvih pet delni¢arjev (pravne osebe) na dan
30.09.2011 in na dan 31.12.2010 2.268.685 94,96 | 2.268.685 94,96 0
Skupno Stevilo delnic 2.389.177 | 100,00 | 2.389.177 | 100,00

V delnidki knjigi je po stanju na dan 30.9.2011 evidentiranih 693 delni¢arjev, to sta 2
delni¢arja manj kot na dan 31.12.2010.

g) Spremembe v nadzornem svetu in upravi druzbe

V prvih devetih mesecih leta 2011 se je spremenila sestava nadzornega sveta druzbe
Mlinotest. Po sklepu skupscine z dne 16.06.2011 je bil za novega ¢lana nadzornega sveta za
mandatno dobo Sestih let imenovan Silvan PerSolja. Silvan PerSolja je z dnem 21.6.2011
nadomestil ¢lana Jozeta Kralja.

Skupscina je za ponoven mandat z dobo Sestih let imenovala tudi dotedanjega predsednika
nadzornega sveta Boruta Kuharica.

Do spremembe sestave nadzornega sveta je prisli tudi v druzbi Pecivo d.d. — z 21.06.2011 je
dotedanjega ¢lana Andraza Gruma zamenjal Danilo Kobal.

V mesecu septembru 2011 je priSlo tudi do spremembe v upravi druzbe Zitoproizvod dd.—v

mesecu septembru 2011 je dotedanjega predsednika uprave Francija Campo zamenjal
Andrej Kolaric.
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h) Pomembni dogodki v €éasu obracdunskega obdobja in po njem

Druzba Mlinotest je pomembne dogodke za obdobje od januarja do junija 2011 objavila v
Polletnem porocilu, ki je bilo objavljeno na Seonet-u dne 29.08.2011 in jih v tem porogilu ne
ponavlja.

V mesecu septembru je druzba Mlinotest pri¢ela s ponudbo novih delnic javnosti. V prvem in
drugem krogu ponudbe so bile vpisane in vplacane vse nove delnice, tako da je bila ponudba
novih delnic druzbe Mlinotest d.d. uspesna.

Dne 10.11.2011 so bile v Sodnem registru pri Okroznem sodi§€u v Novi Gorici vpisane
sprememba osnovnega kapitala (povecanje iz 9.969.858,96 EUR na 10.724.002,68 EUR),

sprememba Stevila delnic (povecanje Stevila delnic druzbe za 180.723 delnic, iz 2.389.177
delnic na 2.569.900 delnic) ter s tem povezane spremembe statuta druzbe.

Uprava druzbe
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