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a)  Uvodno pojasnilo 
 
Podatki in pojasnila za družbo Mlinotest d.d. so pripravljeni na podlagi nerevidiranih  
računovodskih izkazov za prvih devet mesecev leta 2011, ki so pripravljeni skladno s 
Slovenskimi računovodskimi standardi in Zakonom o gospodarskih družbah. 
 
Računovodski izkazi skupine Mlinotest so pripravljeni na podlagi nerevidiranih konsolidiranih 
računovodskih izkazov za prvih devet mesecev leta 2011, ki so pripravljeni skladno z 
Mednarodnimi standardi računovodskega poročanja. 
 
 
b) Poslovanje v prvih devetih mesecih    
 
Družba Mlinotest d.d. je v prvih devetih mesecih leta 2011 po nerevidiranih podatkih ustvarila 
35,6 milijona čistih prihodkov iz prodaje, kar je 8 odstotkov več kot v enakem obdobju 
predhodnega leta. Doseženi čisti prihodki so 2 odstotka nad načrtovanimi prihodki za to 
obdobje, kar je v največji meri posledica povečanega obsega prodaje v primerjavi z 
načrtovanim. 
 
Ustvarjeni čisti dobiček znaša 495 tisoč EUR in je za 27 odstotkov manjši v primerjavi z 
ustvarjenim čistim dobičkom v prvih devetih mesecih leta 2010.  
Naša prizadevanja, da bi povišanja cen vhodnih surovin in dvig stroškov dela zaradi dviga 
minimalne plače, vkalkulirali v cene naših proizvodov niso bila uspešna, tako da je kljub 
povečanju prihodkov iz prodaje zaradi cenovnih nesorazmerij med vhodnimi in izhodnimi 
cenami, ustvarjeni čisti dobiček v devetmesečju 2011 nižji kot v enakem obdobju leta 2010. 
 
Ustvarjen je bil 2,98 odstotni letni donos na kapital.   
Donos na kapital je izračunan kot razmerje med števcem, ki ga predstavlja čisti dobiček 
obdobja, preračunan na letni nivo in imenovalcem, ki ga predstavlja povprečni kapital, brez 
čistega poslovnega izida obdobja. 
 

Izbrani finančni podatki za družbo Mlinotest 1- 9 / 2011 1- 9 / 2010 Indeks  
11 / 10 

Čisti prihodki od prodaje ( v EUR ) 35.612.091 33.009.332 108 
Poslovni izid iz poslovanja (v EUR) 254.932 530.563 48 
Čisti poslovni izid iz rednega delovanja ( v EUR ) 349.304 540.368 65 
Čisti poslovni izid obračunskega obdobja  ( v EUR ) 495.029 678.334 73 
Čista dobičkonosnost kapitala ( v % ) ( letna raven ) 2,98 4,22 71 
 
 
Skupino Mlinotest poleg matične družbe Mlinotest d.d. sestavljajo še odvisne družbe: 
-  Mlinotest Kruh Koper d.o.o.; 
-  Mlinotest Trgovina d.o.o. Umag; 
-  Žitoproizvod d.d. Karlovac; 
-  Mlinotest S d.o.o. Ruma; 
- Skupina Finholding, ki jo sestavljajo družbe Finholding d.o.o, Pecivo d.d. Nova Gorica in 
Fino d.d.. 
 
Skupina Mlinotest je v obdobju januar – september 2011 ustvarila 46,2 milijona EUR čistih 
konsolidiranih prihodkov od prodaje, kar je za 5 odstotkov več kot v enakem obdobju leta 
2010. Ustvarjeni čisti dobiček Skupine znaša 369 tisoč EUR in je za 55 odstotkov manjši od 
doseženega poslovnega izida Skupine v prvih devet mesecih leta 2010. 
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Izbrani finančni podatki za Skupino Mlinotest 1 - 9 / 2011 1 - 9 / 2010 Indeks  
11 / 10 

Čisti prihodki od prodaje ( v EUR ) 46.214.803 44.104.686 105 
Poslovni izid iz poslovanja (v EUR) 778.261 1.315.186 59 
Poslovni izid iz financiranja ( v EUR ) -261.905 -282.974 93 
Celotni poslovni izid (v EUR) 516.356 1.032.212 50 
Čisti poslovni izid obračunskega obdobja  ( v EUR ) 368.979 824.332 45 
 
 
Izplačane dividende  
 
V skladu s sklepi skupščine delničarjev z dne 16.06.2011 družba v letu 2011 ni izplačevala 
dividend.  
 
 
c)  Plan in napoved za 2011   
 
Na podlagi doseženih rezultatov v prvih devetih mesecih ocenjujemo, da bo družba Mlinotest 
d.d. do konca leta 2011 ustvarila 48 milijonov EUR prihodkov iz prodaje in 570 tisoč EUR 
čistega dobička. Ocenjeni dobiček je za 29 odstotkov nižji od načrtovanega čistega dobička 
za leto 2011, saj zaradi razlogov, ki so že navedeni v informacij, kljub povečani prodaji nismo 
uspeli nadomestiti cenovnega neskladja med vhodnimi in izhodnimi cenami.   
 
Za Skupino Mlinotest ocenjujemo, da bodo čisti prihodki do konca leta 2011 znašali 62 
milijonov EUR, čisti dobiček Skupine pa 550 tisoč EUR. Zaradi že zgoraj navedenih razlogov 
je ocenjeni dobiček do konca leta za 42 odstotkov nižji od planiranega dobička za leto 2011. 
 
 
d)  Pojasnilo o sezonski naravi in z njo povezani prodajni uspešnosti 
medletnega delovanja 
 
Prodajni rezultati v tretjem tromesečju leta 2011 ustrezajo dinamiki tega obdobja, ko je 
prodaja nekoliko manjša kot v drugem tromesečju. 
 
Prodajni rezultati prvega devetmesečja leta 2011 presegajo rezultate primerjalnega obdobja 
v predhodnem letu. Čisti prihodki od prodaje v obdobju januar – september 2011 so 8 
odstotkov višji v primerjavi s prvim devetmesečjem leta 2010.  
 
 
e)  Delnice 
 
Delnice družbe Mlinotest d.d. kotirajo v Standardni kotaciji delnic na Ljubljanski borzi 
vrednostnih papirjev d.d. Ljubljana pod oznako MAJG. 
 

 1 - 9 / 2011 1 - 9 / 2010 Indeks  
11 / 10 

Čisti dobiček na delnico (v EUR) (letna raven) 0,28 0,38 73 
 
Čisti dobiček na delnico je izračunan tako, da je upoštevan čisti dobiček obdobja, preračunan 
na letni nivo, deljen s številom delnic. 
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 1 - 9 / 2011 1 - 9 / 2010 Indeks  
11 / 10 

Knjigovodska vrednost delnice (v EUR) 9,48 9,02 105 
 
 
Knjigovodska vrednost delnice je izračunana tako, da je upoštevan celotni kapital konec 
obdobja, deljen s številom delnic.  
 
 
f) Spremembe v lastniški strukturi 
 
V obdobju od 1.1.2011 do 30.9.2011 se lastniška struktura ni pomembno spremenila. 
 

  Delničar 
Št. delnic 
30.09.11 

Delež v 
% 

Št. delnic 
31.12.10 

Delež v 
% 

Sprem. št. 
delnic v 
obdobju 

1. Vipa holding d.d. Nova Gorica 1.655.354 69,29 1.655.354 69,29 0 

2. Žito d.d.  597.162 24,99 597.162 24,99 0 

3. Vipa d.d. Nova Gorica 7.588 0,32 7.588 0,32 0 

4. Mlinotest d.d. 6.132 0,26 6.132 0,26 0 

5. SGP Zigrad Idrija d.d. 2.449 0,10 2.449 0,10 0 

  
Skupaj prvih pet delničarjev (pravne osebe) na dan 
30.09.2011 in na dan 31.12.2010 2.268.685 94,96 2.268.685 94,96 0 

       

  Skupno število delnic  2.389.177 100,00 2.389.177 100,00  

 
V delniški knjigi je po stanju na dan 30.9.2011 evidentiranih 693 delničarjev, to sta 2 
delničarja manj kot na dan 31.12.2010.  
 
 
g) Spremembe v nadzornem svetu in upravi družbe 
 
V prvih devetih mesecih leta 2011 se je spremenila sestava nadzornega sveta družbe 
Mlinotest. Po sklepu skupščine z dne 16.06.2011 je bil za novega člana nadzornega sveta za 
mandatno dobo šestih let imenovan Silvan Peršolja. Silvan Peršolja je z dnem 21.6.2011 
nadomestil člana Jožeta Kralja. 
Skupščina je za ponoven mandat z dobo šestih let imenovala tudi dotedanjega predsednika 
nadzornega sveta Boruta Kuhariča. 
 
Do spremembe sestave nadzornega sveta je prišli tudi v družbi Pecivo d.d. – z 21.06.2011 je 
dotedanjega člana Andraža Gruma zamenjal Danilo Kobal. 
 
V mesecu septembru 2011 je prišlo tudi do spremembe v upravi družbe Žitoproizvod d.d. – v 
mesecu septembru 2011 je dotedanjega predsednika uprave Francija Čampo zamenjal 
Andrej Kolarič. 
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h) Pomembni dogodki v času obračunskega obdobja in po njem   
 
Družba Mlinotest je pomembne dogodke za obdobje od januarja do junija 2011 objavila v 
Polletnem poročilu, ki je bilo objavljeno na Seonet-u dne 29.08.2011 in jih v tem poročilu ne 
ponavlja.  
 
V mesecu septembru je družba Mlinotest pričela s ponudbo novih delnic javnosti. V prvem in 
drugem krogu ponudbe so bile vpisane in vplačane vse nove delnice, tako da je bila ponudba 
novih delnic družbe Mlinotest d.d. uspešna. 
 
Dne 10.11.2011 so bile v Sodnem registru pri Okrožnem sodišču v Novi Gorici vpisane 
sprememba osnovnega kapitala (povečanje iz 9.969.858,96 EUR na 10.724.002,68 EUR), 
sprememba števila delnic (povečanje števila delnic družbe za 180.723 delnic, iz 2.389.177 
delnic na 2.569.900 delnic) ter s tem povezane spremembe statuta družbe. 
 
 
 

Uprava družbe 
 


