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Pivovarna Lasko, d.d.
Uprava in nadzorni svet

Skupscina druzbe
Pivovarna Lasko, d.d.

ZADEVA: Predlog sklepa v zvezi reprogramom finan¢nih obveznosti

Uprava in nadzorni svet pod to¢ko 5 dnevnega reda skup$cini predlagata sprejem naslednjega
sklepa:

Sklep k toc¢ki 5:

Skups$c¢ina poziva banke upnice, da se z druzbo Pivovarna Lagko, d.d., in druzbami Skupine
Pivovarna Lasko do 30. marca 2012 dogovorijo o celostnem dolgoro¢nem reprogramu finan¢nih
obveznosti pod ugodnimi trznimi pogoji. Reprogram naj vsebuje moratorij na odpladilo glavnic,
ki bi zapadale do prejema kupnine iz naslova prodaje nalozbe v Mercator, d.d. ali do izvedbe
dokapitalizacije obvladujoce druzbe Pivovarna Lasko, d.d., vendar ne dlje kot do 30. junija 2013. Z
reprogramom posojil bodo vse druzbe Skupine Pivovarna Lagko najkasneje v 10 letih dosegle
vzdrzno raven dolga (2-3x EBITDA). Reprogramirana dolgoro¢na dinamika poplacil obveznosti
naj bo prilagojena nacrtovanim denarnim tokovom iz osnovne dejavnosti posameznih druzb v
Skupini. S tak$§nim reprogramom bodo druZbe zmanjsale svoja visoka financ¢na tveganja,
omogocilo pa se jim bo normalno poslovanje, razvoj in dolgoro¢ni obstoj.

ObrazloZitev:

Druzbe Skupine, zlasti obvladujoc¢a druzba Pivovarna Lagko, d.d., so prezadolzene. Poslovanje in
razvoj ogroza predvsem njihova visoka kratkoro¢na zadolzenost, ki zanje predstavlja visoko
finan¢no tveganje nelikvidnosti, ki ga druzbe same ne obvladujejo. V letu 2012 druzbam Skupine
v pladilo zapade dobrih 300 mio EUR finan¢nih obveznosti, od teh obvladujoc¢i druzbi 200 mio
EUR.

Poslovodstvo si z bankami Zze 2 leti prizadeva dogovoriti dolgoroc¢ni reprogram financ¢nih
obveznosti, da bi lahko druzbe Skupine (predvsem njena obvladujo¢a druzba) z denarnimi tokovi
tako iz osnovne dejavnosti kot tudi iz odprodaje finan¢nih naloZzb svoje visoke financ¢ne
obveznosti postopno odplacale.

Dosezeni poslovni rezultati druzb Skupine nedvomno dokazujejo, da je njihova osnovna
dejavnost donosna. Njihov ustvarjen denarni tok iz poslovanja je sicer primerljiv z druzbami v
branzi, vendar pa bistveno prenizek za minimalno investicijsko vzdrzevanje in pokrivanje visokih
stro$kov financiranja, ki so posledica finan¢nih obremenitev iz preteklosti.

Financno premozenje Skupine, ki ni povezano z njeno osnovno dejavnostjo (nalozbe Mercator,
Delo, nalozbene nepremicnine...), je zaradi tezkih gospodarskih razmer, ki so posledica dolzniske
krize, tezko prodajljivo.
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Z dolgoro¢nim reprogramom finan¢nih obveznosti bodo druzbe Skupine, predvsem obvladujoca
druzba Pivovarna Lagko, d.d., dosegle nacrtovane cilje, ki so jih zastavile s Strategijo rasti do leta
2014. Pomembno pa se bo zmanjsala negotovost njihovega poslovanja, razvoja in dolgoro¢nega
obstoja.

Lasko, dne 29.12.2011

Predsednik uprave: Clanica uprave:
mag. Dusan Zorko Mirjam Hocevar

Preds. nadzornega sveta:
dr. Vladimir Malenkovié
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