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Na podlagi 23. ¢lena Zakona o prevzemih (Ur | RS, §t. 79/2006, 67/2007-ZTFI, 68/2008, v nadaljevanju:
ZPre-1) daje ILIRIKA borzno posredniS8ka hiSa d.d., Slovenska 54a, 1000 Ljubljana, v imenu in za racun
prevzemnika

PREVZEMNO PONUDBO

ZA ODKUP DELNIC DRUZBE ETOL Tovarna arom in eteri¢nih olj d.d., Skofja vas 39,
3211 Skofja vas

na podlagi dovoljenja Agencije za trg vrednostnih papirjev st. 40201-3/2012-7 z dne 10.2.2012

1. Prevzemnik

Firma prevzemnika: Frutarom Schweiz AG

Prevod: Frutarom Switzerland Ltd. y
Sedez: Wadenswil, poslovni naslov: Rutiwisstrasse 7, 8820 Wadenswil, Svica
V nadaljevanju: Frutarom Switzerland ali prevzemnik

2. Vrednostni papirji, ki so predmet prevzemne ponudbe

Firma in sedez ciljne druzbe:

Firma ciline druzbe: ETOL Tovarna arom in eteri¢nih olj d.d.

Sedez: Skofja vas, poslovni naslov: Skofja vas 39, 3211 Skofja vas
V nadaljevanju: ETOL d.d. ali ciljna druzba ali izdajatel]

Vrednostni papirji:

Prevzemna ponudba se nanasa na 254.619 delnic ciljne druzbe z oznako ETOG, ki so prosto prenosljive
redne imenske kosovne delnice z glasovalno pravico, izdane v nematerializirani obliki, vpisane v centralnem
registru vrednostnih papirjev, ki ga vodi KDD — Centralno klirinska depotna druzba, d.d., Ljubljana, z ISIN
kodo S10031101338, zmanjSano za 161.510 delnic ciljne druzbe, katerih imetnik je Ze prevzemnik.

Prevzemna ponudba se tako nanasa na 93.109 delnic ETOG, katerih imetnik ni prevzemnik.
3. Pogoji prevzemne ponudbe

Prevzemnik za odkup delnic, ki so predmet prevzemne ponudbe, v skladu s prevzemno ponudbo ponuja
141,00 EUR za vsako posamezno delnico ciline druzbe z oznako ETOG.

4. Veljavnost ponudbe

Veljavnost prevzemne ponudbe je od vkljuéno 13.02.2012 do vklju¢no 15.03.2012 do 12. ure, razen Ce se
veljavnost ponudbe podalj$a v skladu z Zakonom o prevzemih (ZPre-1).

5. Prag uspesnosti

Prevzemnik ne dolo¢a praga uspeSnosti prevzemne ponudbe oziroma ne dolo€a najnizjega odstotka vseh

delnic ciljne druzbe, ki bi jih moral pridobiti na podlagi prevzemne ponudbe, da bi se prevzemna ponudba
Stela za uspesno.



6. Obvezni razvezni pogoj

Ker za pridobitev delnic ciljne druzbe, ki so predmet te prevzemne ponudbe, poleg dovoljenja iz 32. ¢lena
ZPre-1 ni potrebno dovoljenje ali soglasje drugega organa, ta prevzemna ponudba ne vsebuje razveznega
pogoja iz 1. odstavka 20. ¢lena ZPre-1.

V skladu z Zakonom o preprecevanju omejevanja konkurence (ZPOmK-1, Ur.l.RS 36/2008 s kasnejSimi
spremembami) prevzemnik in druga v koncentraciji udelezena podjetja skupaj z drugimi podjetji v skupini na
trgu Republike Slovenije ne dosegajo kriterijev iz 1. odstavka 42. ¢lena zakona, zato ne obstaja obveza
priglasitve koncentracije zaradi prevzemnikove pridobitve kontrole v ciljni druzbi. Prav tako niso podani
pogoji za priglasitev koncentracije na podlagi 3. odstavka 42. ¢lena ZPOmK-1. Posledi¢no za prevzemnika
ni nastala obveza priglasitve koncentracije Uradu za varstvo konkurence Republike Slovenije.

7. lzpolnitev obveznosti iz uspesne prevzemne ponudbe

Ce je prevzemna ponudba uspe$na, mora KDD v osmih dneh po prejemu odlotbe Agencije za trg
vrednostnih papirjev (v nadaljevanju: Agencija) o izidu prevzemne ponudbe v imenu in za raéun prevzemnika
izpolniti denarno obveznost do akceptantov v skladu s pogodbami, ki so bile sklenjene na podlagi sprejema
prevzemne ponudbe.

Prevzemnik je, v skladu s 4. odstavkom 36. ¢lena ZPre-1, z namenom izpolnitve denarnih obveznosti po tej
prevzemni ponudbi, pred objavo prevzemne ponudbe KDD izro€il nepreklicno banéno garancijo, ki jo je
izdala banka s sedezem v Luksemburgu v dobro KDD kot upravienca, in s katero se banka nepreklicno
zavezuje, da bo na prvi poziv KDD in brez ugovorov na poseben racun KDD izplagala znesek, ki je potreben
za izpolnitev obveznosti pladila akceptantom.

8. Pravne posledice neuspesne prevzemne ponudbe

Ce prevzemna ponudba ni uspesna:

=  se pogodbe, ki so bile sklenjene s sprejemom te ponudbe, tejejo za razvezane, in

= preneha omejitev razpolaganja akceptantov z delnicami ciljne druzbe, glede katerih so sprejeli to
ponudbo.

V primeru neuspesSne prevzemne ponudbe je KDD dolzna v roku 8 dni po prejemu odlocbe Agencije o

neuspesnosti prevzemne ponudbe:

= delnice ciline druzbe, glede katerih so akceptanti sprejeli to ponudbo, prenesti v dobro njihovih
trgovalnih raéunov — racunov nematerializiranih vrednostnih papirjev strank pri registrskih &lanih — v
breme katerih so bili izvr§eni njihovi nalogi za sprejem prevzemne ponudbe, in

= prevzemniku vrniti banéno garancijo.

Ce je prevzemna ponudba neuspesna, prevzemnik 12 mesecev od izdaje odlodbe Agencije o izidu te
prevzemne ponudbe ne sme dati nove prevzemne ponudbe in ne sme kupovati vrednostnih papirjev, na
katere se je ta ponudba nanasala, tako da bi skupaj z drugimi vrednostnimi papirji, ki jih Ze ima, presegel
prevzemni prag.

9. Druga pomembna dejstva v zvezi s prevzemno ponudbo

Prevzemnik je dne 18.01.2012 v ¢asniku Delo objavil namero za prevzem vseh delnic ciljne druzbe. S to
prevzemno ponudbo zeli prevzemnik pridobiti vse delnice ciljne druzbe, katerih imetnik ni prevzemnik. Na
dan objave prevzemne ponudbe ima prevzemnik ze v lasti 161.510 delnic ciljne druzbe, kar predstavlja
63,43 odstotka vseh izdanih delnic ciljne druzbe.

V skladu z 38. ¢lenom ZPre-1 od dneva objave prevzemne ponudbe do izteka roka za sprejem prevzemne
ponudbe prevzemnik zunaj postopka prevzemne ponudbe ne sme kupovati delnic, na katere se nanasa
prevzemna ponudba.

Prevzemnik za pridobitev finan¢nih virov za placilo vrednostnih papirjev, na katere se nanaSa prevzemna
ponudba, torej za placilo kupnine za delnice ciline druzbe akceptantom, ki bodo sprejeli prevzemno



ponudbo, ni na kakrsnikoli nacin, posredno ali neposredno, dal ali se zavezal dati v zastavo ali zavarovanje
vrednostnih papirjev ali druge oblike premoZenja cilijne druzbe, ki niso v imetniStvu prevzemnika.

Prevzemnik lahko preklice prevzemno ponudbo in odstopi od pogodb, ki so bile sklenjene s sprejemom
prevzemne ponudbe, v skladu z ZPre-1, €e bi nastopile okolis€ine iz tocke 1.6. prospekta za to prevzemno
ponudbo, pri ¢emer bo prevzemnik nosil vse posledice, e bi pristojno sodiS¢e odlocilo, da je tak odstop
neupravi¢en v smislu dolo¢b ZPre-1.

10. Borzno posredniska druzba oziroma banka, ki vimenu in za racun prevzemnika
daje prevzemno ponudbo

V imenu in za raCun prevzemnika daje prevzemno ponudbo ILIRIKA, borzno posredniska hisa d.d.,
Ljubljana, Slovenska cesta 54 a, 1000 Ljubljana, MS: 5831652000, ID za DDV: SI95168222 (v nadaljevanju:
ILIRIKA d.d.).

11. Oddaja izjave o sprejemu ponudbe

Imetnik delnic ciline druzbe sprejme prevzemno ponudbo tako, da v €asu trajanja prevzemne ponudbe odda
pravilno izpolnjeno in podpisano izjavo o sprejemu ponudbe na obrazcu »1ZJ-DEN« (Priloga 3 prospekta) v
ILIRIKI d.d., ali borznoposredniski druzbi oziroma banki iz seznama v Prilogi 1 prospekta (v nadaljevanju:
registrski ¢lan KDD), ki vodi njegov radun nematerializiranih vrednostnih papirjev, v dobro katerega so
vpisane delnice ciljne druzbe. Pri tem mora ILIRIKA d.d. prejeti pravilno izpolnjeno in podpisano izjavo o
sprejemu ponudbe do vkljuéno 15.03.2012 do 12. ure.

Imetniki delnic, na katere se nanaSa prevzemna ponudba, ki Se nimajo odprtega trgovalnega racuna
nematerializiranih vrednostnih papirjev pri borznoposredniski druzbi ali banki, ki ima polozaj registrskega
¢lana KDD, morajo predhodno odpreti trgovalni racun nematerializiranih vrednostnih papirjev (v
nadaljevanju: racun nematerializiranih vrednostnih papirjev) pri kateremkoli registrskem ¢lanu KDD iz
seznama v Prilogi 1 prospekta in izpolniti obrazec za prenos vrednostnih papirjev z registrskega racuna
imetnika pri KDD na racun vrednostnih papirjev imetnika pri registrskem ¢lanu. Akceptanta pri tem bremenijo
stroski, povezani z odprtjem racuna nematerializiranih vrednostnih papirjev, stroski prenosa delnic ciljne
druzbe z registrskega racuna na njegov raéun nematerializiranih vrednostnih papirjev stranke, in morebitni
drugi stroski in nadomestila, ki jih zaracunava posamezni registrski ¢lan KDD. Akceptanta pri sprejemu
prevzemne ponudbe bremenijo tudi morebitni stroski, povezani s sprejemom prevzemne ponudbe, ki jih
zaraCunava posamezni registrski ¢lan KDD.

V primeru, da se izjava o sprejemu ponudbe nanasa na katerekoli delnice, na katere se nanaSa prevzemna
ponudba, ki so obremenjene s pravicami tretjih, vpisanimi v centralnem registru pri KDD na dan sprejema
ponudbe, se izjava o sprejemu ponudbe ne Steje za pravilno oddano glede obremenjenih delnic. Veljavnost
izjave o sprejemu ponudbe glede delnic, ki niso obremenjene, ostane v veljavi.

12. Dostopnost prospekta

Prospekt za odkup je na vpogled pri vseh borznoposredniskih druzbah ali bankah, ki so upravi¢ene opravljati
investicijske storitve in posle na obmocju Republike Slovenije, kot so navedene v Prilogi 1 prospekta.

Borznoposredniske druzbe ali banke, ki so upravi¢ene opravljati investicijske storitve in posle na obmocju
Republike Slovenije, morajo vsakemu imetniku delnic ciline druzbe, katerega racun vodijo, na njegovo
zahtevo takoj in brezplacno izro€iti izvod prospekta.

Prospekt je objavljen na spletni strani ILIRIKE d.d. (http://www.ilirika.si/) ter je na razpolago na sedezu
izdajatelja.
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1.  PODROBNEJSI PODATKI O PREVZEMNI PONUDBI

1.1. Podatki o ciljni druzbi in vrednostnih papirjih, na katere se nana$a prevzemna ponudba
1.1.1. Firma in sedez ciljne druzbe

Firma ciljne druzbe: ETOL Tovarna arom in etericnih olj d.d.
Sedez: Skofja vas_ 5

Poslovni naslov: Skofja vas 39, 3211 Skofja vas

V nadaljevanju: ETOL d.d. ali ciljna druzba ali izdajatel;

1.1.2. Vrednostni papirji, na katere se nanasa prevzemna ponudba

Prevzemna ponudba se nanasa na 254.619 delnic ciline druzbe z oznako ETOG, ki so prosto prenosljive
redne imenske kosovne delnice z glasovalno pravico, izdane v nematerializirani obliki, vpisane v centralnem
registru vrednostnih papirjev, ki ga vodi KDD — Centralno klirinska depotna druzba, d.d., Ljubljana, z ISIN
kodo S10031101338, zmanjSano za 161.510 delnic ciljne druzbe, katerih imetnik je Ze prevzemnik.

Prevzemna ponudba se tako nanasa na 93.109 delnic ETOG, katerih imetnik ni prevzemnik.

1.2. Podatki o prevzemniku

1.2.1. Firma in sedez prevzemnika

Firma prevzemnika: Frutarom Schweiz AG

Prevod: Frutarom Switzerland Ltd.

Sedez: Wadenswil 5
Poslovni naslov: Ritiwisstrasse 7, BB20 Wadenswil, Svica
V nadaljevanju: Frutarom Switzerland ali prevzemnik

1.2.2. Firma in sedez borzno posredniske druzbe, ki ima polozaj registrskega ¢lana in ki v imenu in za
raéun prevzemnika daje prevzemno ponudbo

ILIRIKA, borzno posredniska hiSa d.d., Ljubljana, Slovenska cesta 54 a, 1000 Ljubljana, MS: 5831652000,
ID za DDV: SI95168222 (v nadaljevanju: ILIRIKA d.d.)

1.3. Pogoji prevzemne ponudbe

1.3.1. Cena

Prevzemnik za odkup delnic, ki so predmet prevzemne ponudbe, v skladu s prevzemno ponudbo ponuja
141,00 EUR za vsako posamezno delnico ciline druzbe z oznako ETOG.

1.3.2. Datum zacetka in konca roka za sprejem prevzemne ponudbe

Veljavnost prevzemne ponudbe je od vkljuéno 13.02.2012 do vklju¢no 15.03.2012 do 12. ure, razen Ce se
veljavnost ponudbe podalj$a v skladu z Zakonom o prevzemih (ZPre-1).

1.3.3. Prag uspesnosti ponudbe

Prevzemnik ne dolo¢a praga uspesSnosti prevzemne ponudbe oziroma ne dolo¢a najnizjega odstotka vseh
delnic ciljne druzbe, ki bi jih moral pridobiti na podlagi prevzemne ponudbe, da bi se prevzemna ponudba
Stela za uspes$no.

1.3.4. Podroben opis nacina doloéitve ponujene cene

Prevzemnik je dolo€il ceno na osnovi interno opravljene ocene vrednosti ciline druzbe, upostevajo¢ tudi
najvisjo ceno, po kateri je pridobil vrednostne papirje ciljne druzbe v obdobju zadnjih 12-ih mesecev pred
objavo te prevzemne ponudbe. Prevzemnik se je pri svojem internem ocenjevanju vrednosti ciljne druzbe
posluzeval javno dostopnih podatkov, pri ¢emer pa je bila ocena vrednosti ciline druzbe in ponujena
prevzemna cena dolo¢ena na osnovi:




= vrednosti sredstev ciljne druzbe vkljuéno z nepremicninami, profitabilnosti cilijne druzbe in njene rasti v
prodaji, znanih kupcev, znanja in tehnologije ter ugleda ciljne druzbe v drzavah v regiji;

= potencialnih sinergijskih ucinkih in priloznosti sodelovanja na prodajnem podrocju z druzbami v skupini
prevzemnika;

=  potencialne rasti ciljne druzbe, s poudarkom in ob predpostavki mo¢ne lastniSke povezanosti med ciljno
druzbo in prevzemnikom, ki je potrebna za uresni€evanje investicij usmerjenih v rast.

1.3.5. Stroski, ki bremenijo imetnika vrednostnih papirjev, ki sprejme prevzemno ponudbo

Imetnik delnic ciline druzbe sprejme prevzemno ponudbo tako, da v ¢asu trajanja prevzemne ponudbe odda
pravilno izpolnjeno in podpisano izjavo o sprejemu ponudbe na obrazcu »1ZJ-DEN« (Priloga 3 prospekta) v
ILIRIKI d.d., ali borznoposredniski druzbi oziroma banki iz seznama v Prilogi 1 prospekta (v nadaljevanju:
registrski ¢lan KDD), ki vodi njegov radun nematerializiranih vrednostnih papirjev, v dobro katerega so
vpisane delnice ciljne druzbe. Imetniki delnic, na katere se nana$a prevzemna ponudba, ki Se nimajo
odprtega trgovalnega racuna nematerializiranih vrednostnih papirjev pri borznoposredniski druzbi ali banki, ki
ima polozaj registrskega c¢lana KDD, morajo predhodno odpreti trgovalni radun nematerializiranih
vrednostnih papirjev (v nadaljevanju: radun nematerializiranih vrednostnih papirjev) pri kateremkoli
registrskem &lanu KDD iz seznama v Prilogi 1 prospekta in izpolniti obrazec za prenos vrednostnih papirjev z
registrskega racuna imetnika pri KDD na racun vrednostnih papirjev imetnika pri registrskem &lanu.

Akceptanta pri sprejemu prevzemne ponudbe bremenijo stroSki, povezani z odprtiem racuna
nematerializiranih vrednostnih papirjev, stroski prenosa delnic ciljne druzbe z registrskega racuna na njegov
racun nematerializiranih vrednostnih papirjev stranke, morebitni stroski, povezani s sprejemom prevzemne
ponudbe, ter morebitni drugi stroski in nadomestila, ki jih zaraCunava posamezni registrski ¢lan KDD.

Strodki, povezani z odprtiem rauna nematerializiranih vrednostnih papirjev stranke in sprejemom

prevzemne ponudbe, ki jih v trenutku izdelave prospekta zaracunava ILIRIKA borzno posredniska hisa d.d.,

so nasledniji:

=  QOdpiranje racuna pri registrskem ¢lanu: 15,00 EUR;

=  Vodenje rauna vrednostnih papirjev zna$a letno 6,51 EUR za fizicne osebe oziroma 50 EUR za pravne
osebe in se zaracuna proporcionalno s Stevilom mesecev od odprtja racuna do konca leta, in sicer za
fizilne osebe 0,54 EUR mesec¢no ter pravne osebe 4,17 EUR mesecéno;

=  Mesecno nadomestilo za vzdrzevanje stanj vrednostnih papirjev v KDD za posamezen racun v viSini
0,00222 % povprecne mesecne vrednosti lastniSkih vrednostnih papirjev oziroma 0,00158% povprecne
mesecne vrednosti dolzniskih vrednostnih papirjev (obracunava se Cetrtletno), pri ¢emer minimalno
nadomestilo za vzdrzevanje stanj vrednostnih papirjev za posamezen racun zna$a minimalno 0,80 EUR
mesecno oziroma 9,60 EUR letno;

=  Prenos vrednostnih papirjev z registrskega racuna imetnika pri KDD na racun vrednostnih papirjev
istega imetnika pri registrskem ¢lanu: 3,00 EUR,;

=  Sprejem ponudbe za prevzem, Ce akceptant sprejme prevzemno ponudbo pri druzbi ILIRIKA borzno
posredniSka hiSa d.d.: do vrednosti 5.000 EUR - 18,00 EUR; nad vrednostjo 5.000 EUR do vrednosti
30.000 EUR — 25,00 EUR; nad vrednostjo 30.000 EUR — 45,00 EUR (nadomestilo ILIRIKA borzno
posredniSka hiSa d.d. imetniku zaracuna ne glede na to, ali bo prevzemna ponudba veljala za uspesno
ali neuspesno).

V kolikor bo v €asu trajanja prevzemne ponudbe priSlo do spremembe cenika ILIRIKE borzno posredniska
hise d.d., v posledici katerih bi se spremenila tudi viSina stroSkov, povezanih z odprtiem racuna
nematerializiranih vrednostnih papirjev stranke in sprejemom prevzemne ponudbe, bo ILIRIKA borzno
posredni$ka hiSa d.d. te stroSke obracunala v viSini skladno s spremenjenim cenikom.

1.4. Obvezni razvezni pogoj

Ker za pridobitev delnic ciline druzbe, ki so predmet te prevzemne ponudbe, poleg dovoljenja iz 32. ¢lena
ZPre-1 ni potrebno dovoljenje ali soglasje drugega organa, ta prevzemna ponudba ne vsebuje razveznega
pogoja iz 1. odstavka 20. ¢lena ZPre-1.

V skladu z Zakonom o preprecevanju omejevanja konkurence (ZPOmK-1, Ur.l.RS 36/2008 s kasnejSimi
spremembami) prevzemnik in druga v koncentraciji udelezena podjetja skupaj z drugimi podjetji v skupini na
trgu Republike Slovenije ne dosegajo kriterijev iz 1. odstavka 42. ¢lena zakona, zato ne obstaja obveza
priglasitve koncentracije zaradi prevzemnikove pridobitve kontrole v ciljni druzbi. Prav tako niso podani




pogoji za priglasitev koncentracije na podlagi 3. odstavka 42. ¢lena ZPOmK-1. Posledi¢no za prevzemnika
ni nastala obveza priglasitve koncentracije Uradu za varstvo konkurence Republike Slovenije.

1.5. Postopek za sprejem prevzemne ponudbe in opis izpolnitve obveznosti iz prevzemne ponudbe

1.5.1. Postopek za sprejem prevzemne ponudbe

Imetnik delnic ciline druzbe sprejme prevzemno ponudbo tako, da v ¢asu trajanja prevzemne ponudbe odda
pravilno izpolnjeno in podpisano izjavo o sprejemu ponudbe na obrazcu »1ZJ-DEN« (Priloga 3 prospekta) v
ILIRIKI d.d., ali borznoposredniski druzbi oziroma banki (Priloga 1 prospekta; v nadaljevanju: registrski ¢lan
KDD), ki vodi njegov racun nematerializiranih vrednostnih papirjev, v dobro katerega so vpisane delnice
ciline druzbe. Pri tem mora ILIRIKA d.d. prejeti pravilno izpolnjeno in podpisano izjavo o sprejemu ponudbe
do vkljuéno 15.03.2012 do 12. ure.

Imetniki delnic, na katere se nanaSa prevzemna ponudba, ki Se nimajo odprtega trgovalnega racuna
nematerializiranih vrednostnih papirjev pri borznoposredniski druzbi ali banki, ki ima polozaj registrskega
¢lana KDD, morajo predhodno odpreti trgovalni radun nematerializiranih vrednostnih papirjev (v
nadaljevanju: racdun nematerializiranih vrednostnih papirjev) pri kateremkoli registrskem ¢lanu KDD iz
seznama v Prilogi 1 prospekta in izpolniti obrazec za prenos vrednostnih papirjev z registrskega rauna
imetnika pri KDD na racun vrednostnih papirjev imetnika pri registrskem ¢lanu.

Pisna izjava o sprejemu ponudbe (obrazec »1ZJ DEN«) mora vsebovati:

=  jzjavo akceptanta, da sprejema prevzemno ponudbo, ter vrsto, razred in koli€ino delnic, ki so predmet te
izjave;

=  jzjavo akceptanta, da registrskega ¢lana pooblas¢a, da v njegovem imenu in za njegov racéun poSlje
izjavo o sprejemu ponudbe na naslov ILIRIKE d.d.

= jzjavo akceptanta, da pooblas¢a ILIRIKO d.d., da v centralni register vnese njegov nalog za prenos

delnic, ki so predmet izjave o sprejemu ponudbe, v breme akceptantovega raduna vrednostnih papirjev

in v dobro akceptantovega rauna za prevzem;

priimek in ime oziroma firmo akceptanta;

naslov oziroma sedez akceptanta;

EMSO oziroma mati¢no Stevilko akceptanta;

dav¢éno Stevilko oziroma identifikacijsko Stevilko za DDV akceptanta;

Stevilko denarnega racuna akceptanta ter banko, pri kateri je racun odprt;

lastnoro¢ni podpis akceptanta.

Registrski ¢lan mora izjavo o sprejemu ponudbe posredovati ILIRIKI d.d. najpozneje naslednji delovni dan po
njenem prejemu. ILIRIKA d.d. mora v centralni register vnesti akceptantov nalog najpozneje naslednji delovni
dan po prejemu akceptantove izjave o sprejemu ponudbe. Za pravilno oddane se Stejejo popolne izjave na
obrazcu "IZJ-DEN", ki bodo prispele na naslov ILIRIKE d.d. do vkljuéno zadnjega dne prevzemne
ponudbe, to je 15.03.2012 do 12. ure.

Akceptantova izjava o sprejemu ponudbe zacne ucinkovati s trenutkom, ko je v centralnem registru izvr§en
akceptantov nalog. Ce KDD v skladu z zakonodajo zavrne izvrSitev akceptantovega naloga, se $teje, da
izjava o sprejemu ponudbe ni bila dana. V primeru, da se izjava o sprejemu ponudbe nanasa na katerekoli
delnice, ki so obremenjene s pravicami tretjih, vpisanimi v centralnem registru pri KDD na dan sprejema
ponudbe, se izjava o sprejemu ponudbe ne Steje za pravilno oddano glede obremenjenih delnic. Veljavnost
izjave o sprejemu ponudbe glede delnic, ki niso obremenjene, ostane v veljavi.

Z zaCetkom ucinkovanja izjave o sprejemu ponudbe nastanejo naslednje pravne posledice:

1. med akceptantom kot prodajalcem in prevzemnikom kot kupcem je sklenjena pogodba o prodaji delnic,
ki so predmet te izjave, za ceno in pod drugimi pogoji, dolo€enimi v prevzemni ponudbi;

2. akceptant z delnicami, ki so predmet te izjave, ne more ve€ razpolagati.

Steje se, da izjava o sprejemu ponudbe obsega tudi pooblastilo KDD:

1. C&e je prevzemna ponudba uspe$na: za prenos delnic, ki so predmet te izjave, v breme akceptantovega
racuna za prevzem in v dobro racuna vrednostnih papirjev prevzemnika, ali

2. ¢e prevzemna ponudba ni uspesna: za prenos delnic, ki so predmet te izjave, v breme akceptantovega
racuna za prevzem in v dobro njegovega racuna nematerializiranih vrednostnih papirjev.




Za pogodbe, sklenjene na podlagi sprejema prevzemne ponudbe, se uporablja zakonodaja Republike
Slovenije. Za reSevanje morebitnih sporov v zvezi s sklenjenimi pogodbami je pristojno sodisce v Ljubljani.

1.5.2. Nacin deponiranja denarnega zneska oziroma bancéne garancije in natancen opis postopka in
rokov za placilo cene akceptantom

Prevzemnik je, v skladu s 4. odstavkom 36. ¢lena ZPre-1, z namenom izpolnitve denarnih obveznosti po tej
prevzemni ponudbi, pred objavo prevzemne ponudbe KDD izroc€il nepreklicno banéno garancijo, ki jo je
izdala banka s sedezem v Luksemburgu v dobro KDD kot upravi¢enca, in s katero se banka nepreklicno
zavezuje, da bo na prvi poziv KDD in brez ugovorov na poseben racun KDD izplagala znesek, ki je potreben
za izpolnitev obveznosti pladila akceptantom.

Prevzemnik mora v skladu s 54. ¢lenom ZPre-1 v treh dneh od izteka roka za sprejem prevzemne ponudbe
objaviti obvestilo 0 njenem izidu in v istem roku vsebino obvestila o izidu prevzemne ponudbe posredovati
Agenciji za trg vrednostnih papirjev (v nadaljevanju: Agencija) in organu pristojnemu za varstvo konkurence.

Agencija izda odlo¢bo, s katero ugotovi uspeSnost ali neuspeSnost ponudbe, najpozneje v treh delovnih
dneh od dneva, ko Agencija prejme obvestilo o izidu prevzemne ponudbe iz prejSnjega odstavka.

Ce je prevzemna ponudba uspedna, mora KDD v osmih dneh po prejemu odlodbe Agencije o izidu
prevzemne ponudbe v imenu in za racun prevzemnika izpolniti denarno obveznost akceptantom v skladu s
pogodbami, ki so bile sklenjene na podlagi sprejema prevzemne ponudbe. KDD to prevzemnikovo obveznost
izpolni v dobro akceptantovega denarnega racuna, ki je bil vnesen v informacijski sistem za prevzeme z
vnosom akceptantovega naloga za sprejem prevzemne ponudbe. KDD izrauna viSino denarne terjatve
posameznega akceptanta na podlagi podatkov o Stevilu delnic ciline druzbe, vpisanih na ra¢unu za prevzem
posameznega akceptanta, in cene za eno delnico ciline druzbe, dolo¢ene v prevzemni ponudbi.

Ce posameznemu akceptantu ni mogodée opraviti izplagila denarne terjatve v dobro denarnega raguna, ki je
bil vnesen v informacijski sistem za prevzeme z vnosom naloga tega akceptanta za sprejem prevzemne
ponudbe, ga KDD v skladu s 30. ¢lenom Navodil klirinSkodepotne druzbe o postopkih v zvezi s prevzemno
ponudbo po ZPre-1 o tem obvesti in pozove, naj v osmih dneh po prejemu obvestila sporoci pravilno Stevilko
denarnega raduna, v dobro katerega naj se izpla¢a ta denarna terjatev. Ce akceptant KDD ne sporodi
pravilne Stevilke denarnega racuna, v dobro katerega naj se izplata njegova denarna terjatev, KDD ob
koncu leta, v katerem izteCe rok za zastaranje te terjatve, denarni znesek v viSini te terjatve vrne
prevzemniku. Slednje se uporablja tudi v primeru, e posameznemu akceptantu ni mogoc€e opraviti izplacila
bodisi ker ni podatka o njegovi davcni Stevilki oziroma je ta podatek napacen bodisi ker manjkajo drugi
podatki oziroma listine, ki so po predpisih o pladilnem prometu ali o deviznem poslovanju ali po drugih
predpisih potrebne za opravo placila.

1.6. Pogoiji za preklic prevzemne ponudbe in pogoji za odstop od prevzemne ponudbe

Prevzemnik lahko v skladu z 52. ¢lenom ZPre-1 po objavi prevzemne ponudbe do izteka roka za sprejem

ponudbe preklice ponudbo in odstopi od pogodb, ki so bile sklenjene s sprejemom ponudbe, v naslednjih

primerih:

=  ¢e druga oseba da konkurencno ponudbo v skladu s IV. poglaviem ZPre-1, ali

= ¢e nastopijo dogodki ali okolis¢ine, ki tako otezujejo izpolnitev obveznosti prevzemnika, da nakup
delnic, ki so predmet prevzemne ponudbe, ne ustreza ve¢ njegovim pri€akovanjem in bi bilo po
sploSnem mnenju neupravi¢eno ohraniti pogodbe v veljavi.

Morebitni preklic ponudbe pod zgoraj navedenimi pogoji bo prevzemnik objavil na enak nacin, kot je objavil
ponudbo. Morebitni preklic ponudbe zacne veljati z dnem objave preklica. Z dnem objave preklica
prevzemne ponudbe se Stejejo pogodbe, ki so bile sklenjene s sprejemom preklicane prevzemne ponudbe,
za razvezane.

Akceptanti lahko preklicejo sprejem prevzemne ponudbe in odstopijo od pogodb, sklenjenih s sprejemom

ponudbe, v naslednjih primerih:

=  Ce po krivdi prevzemnika ali banke, ki je izdala ban&no garancijo v smislu 4. odstavka 36. ¢lena ZPre-1,
KDD ne more izpolniti prevzemnikovih obveznosti do akceptantov v rokih iz tocke 1.5.2 tega prospekta;




= Ce je podana konkurenéna ponudba v skladu s IV. poglaviem ZPre-1, akceptant pa obenem sprejme
konkurencno ponudbo.

1.7. Druga pomembna dejstva v zvezi s prevzemno ponudbo

Prevzemnik je dne 18.01.2012 v ¢asniku Delo objavil namero za prevzem vseh delnic ciljne druzbe. S to
prevzemno ponudbo zeli prevzemnik pridobiti vse delnice ciljne druzbe, katerih imetnik ni prevzemnik. Na
dan objave prevzemne ponudbe ima prevzemnik ze v lasti 161.510 delnic ciline druzbe, kar predstavlja
63,43 odstotka vseh izdanih delnic ciljne druzbe.

V skladu z 38. ¢lenom ZPre-1 od dneva objave prevzemne ponudbe do izteka roka za sprejem prevzemne
ponudbe prevzemnik zunaj postopka prevzemne ponudbe ne sme kupovati delnic, na katere se nanasa
prevzemna ponudba.

Prevzemnik za pridobitev financnih virov za placilo vrednostnih papirjev, na katere se nanaSa prevzemna
ponudba, torej za placilo kupnine za delnice ciline druzbe akceptantom, ki bodo sprejeli prevzemno
ponudbo, ni na kakrsnikoli nacin, posredno ali neposredno, dal ali se zavezal dati v zastavo ali zavarovanje
vrednostnih papirjev ali druge oblike premozenja cilijne druzbe, ki niso v imetniStvu prevzemnika.

Prevzemnik lahko preklice prevzemno ponudbo in odstopi od pogodb, ki so bile sklenjene s sprejemom
prevzemne ponudbe, v skladu z ZPre-1, e bi nastopile okolis¢ine iz tocke 1.6. tega prospekta, pri ¢emer bo
prevzemnik nosil vse posledice, €e bi pristojno sodisce odlocilo, da je tak odstop neupraviCen v smislu
dolo¢b ZPre-1.

1.8. Uporabljeno pravo in pristojno sodi$ée

Za pogodbe, sklenjene na podlagi prevzemne ponudbe, se uporablja zakonodaja Republike Slovenije. Za
reSevanje morebitnih sporov v zvezi s sklenjenimi pogodbami je pristojno sodiS€e v Ljubljani.




2. PODATKI O IZDAJATELJU IN VREDNOSTNIH PAPIRJIH, NA KATERE SE
NANASA PREVZEMNA PONUDBA

2.1. Osnovni podatki o ciljni druzbi

Firma: ETOL Tovarna arom in eteri¢nih olj d.d.
Skraj$ana firma: ETOL d.d.

Maticna Stevilka: 5048869000

Dav¢na $tevilka: S128420284

Sedez: Skofja vas y

Poslovni naslov: Skofja vas 39, 3211 Skofja vas
Pravnoorganizacijska oblika: DelniSka druzba d.d.
Osnovni kapital: 6.375.037,56 EUR

Osnovna dejavnost: Proizvodnja eteri¢nih ol]

2.2. Osnovni podatki o vrednostnih papirjih, na katere se nanasa prevzemna ponudba

2.2.1. Skupna nominalna vrednost in Stevilo vrednostnih papirjev po posameznem razredu

Osnovni kapital druzbe znaSa 6.375.037,56 EUR in je razdelijen na 254.619 prosto prenosljivih rednih
imenskih kosovnih delnic istega razreda z glasovalno pravico. Delnice ciljne druzbe so izdane v
nematerializirani obliki in vpisane v centralni register vrednostnih papirjev pri KDD z oznako ETOG in ISIN
kodo S10031101338.

Delnice ETOG dajejo njihovim imetnikom naslednje pravice:

= pravico do udelezbe pri upravljanju druzbe,

= pravico do dela dobi¢ka (dividende),

=  pravico do ustreznega dela preostalega premozenja po likvidaciji ali ste€aju druzbe.

2.2.2. Mesto trgovanja z vrednostnimi papirji po posameznem razredu

Z delnicami ciline druzbe, ki so predmet prevzemne ponudbe, se trguje na Ljubljanski borzi vrednostih
papirjev. Delnice so uvr§¢ene v standardno kotacijo.

2.2.3. Podatki o trgovanju z vrednostnimi papiriji

Trg: Ljubljanska borza

Segment trgovanja: Standardna kotacija
Obdobje trgovanja: od 21.2.1997 dalje
Oznaka delnice na trgu: ETOG




Graf 1: Prikaz dnevnega gibanja zaklju¢nega tecaja delnice za zadnjih dvanajst mesecev v EUR
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Graf 2: Prikaz dnevnega gibanja prometa z delnico za zadnjih dvanajst mesecev v EUR
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2.2.4. Zadnja izraunana knjigovodska vrednost vrednostnih papirjev po posameznem razredu

Knjigovodska vrednost delnic oznake ETOG je na dan 31.09.2011 znaSala 106,73 EUR (vir: Nerevidirano
porocilo za obdobje 1-9/2011 za ETOL d.d. in Skupino ETOL). Knjigovodska vrednost delnic oznake ETOG
je na dan 31.12.2010 znasala 109,60 EUR (vir: Revidirano letno poroc€ilo Skupine ETOL in ETOL, d.d. za
leto 2010)

2.2.5. Izpla¢ane dividende na delnico v zadnjih dveh letih

Druzba je v zadnjih dveh letih izplagevala dividende in sicer za poslovno leto 2010 1,10 EUR bruto na
delnico in za poslovno leto 2009 2,50 EUR bruto na delnico.




2.3. Finanéni podatki o ciljni druzbi
2.3.1. Medletni podatki za druzbo ETOL d.d.

BILANCA STANJA

V nadaljevanju so prikazane bilanca stanja za poslovno leto 2010 ter bilanci stanja za na dan 30.09. leta
2010 in 2011 za cilijno druzbo. Prikazani finan¢ni racunovodski izkazi niso revidirani (vir: Nerevidirano
porocilo za obdobje 1-9/2011 za ETOL d.d. in Skupino ETOL).

30.09.2011 31.12.2010 30.9.2010
SREDSTVA v EUR v EUR v EUR
Dolgoroéna sredstva 23.704.376 25.496.216 29.374.992
Neopredmetena dolgoroéna sredstva 1.343.945 1.324.820 1.369.648
Opredmetena osnovna sredstva 14.249.379 14.853.050 15.040.641
Dolgorocne financne nalozbe 4.794.962 5.982.545 10.835.277
Dolgorocne poslovne ferjatve 0 0 0
OdloZene terjatve za davek 3.316.080 3.335.801 2.129.426
Kratkoroéna sredstva 27.370.241 24.537.259 26.770.884
Sredstva za prodajo 0 0 0
Zaloge 9.256.453 9.136.245 7.886.111
Kratkoroéne finanéne nalozbe 2.216.171 3.421.950 4.368.607
Kratkoroéne poslovne terjatve 15.735.782 11.879.978 13.776.259
Denarna sredstva 161.835 99.086 739.907
Kratkoroc¢ne aktivhe ¢asovne razmejitve 0 13.333 13.333
SKUPAJ SREDSTVA 51.074.617 50.046.808 56.159.209
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV
Kapital 27.176.635 26.394.188 32.739.521
Rezervacije in dolgoroéne pasivne
¢asovne razmejitve 1.218.223 1.218.223 1.183.427
Dolgorocéne obveznosti 15.755.118 13.081.786 15.477.939
Dolgoroéne finanéne obveznosti 15.755.118 13.081.786 15.477.939
Dolgoroéne poslovne obveznosti 9 0 0
OdloZene cbveznosti za davek 0 0 0
Kratkoroéne obveznosti 6.922.344 9.300.195 6.743.065
Obveznosti vkljuéene v skupine za odtujitev 0 0 0
Kratkoro€ne financéne obveznosti 2.386.973 3.467.238 1.363.111
Kratkoro€ne poslavne obveznosti 4.535.371 5.832.957 5.379.954
Pasivne ¢asovne razmejitve 2.297 52.416 15.257
SKUPAJ OBVEZNOSTI 51.074.617 50.046.808 56.159.209




IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA

V nadaljevanju sta prikazana izkaza poslovnega izida ciljne druzbe za obdobje od januarja do septembra
leta 2011 in 2010. Prikazani finanéni radunovodski izkazi niso revidirani (vir: Nerevidirano porocCilo za

obdobje 1-9/2011 za ETOL d.d. in Skupino ETOL).

1-9/2011 1-9/2010
v EUR v EUR
1. Cisti prihodki od prodaje 37.293.770 34.593.830
2. Stroski prodanih koli€in -23.420.350 -20.334.976
3. Kosmati poslovni izid od prodaje 13.873.420 14.258.855
4. Stroski prodajanja (z amortizacijo) -4.045.094 -3.909.685
5. Stroski splosnih dejavnosti (z amortizacijo) -5.077.767 -6.000.518
6. Drugi prihodki iz poslovanja 99.630 220.574
Poslovni izid iz poslovanja 4.850.189 4.569.226
7. Finanéni prihodki iz delezev 97.492 136.343
a) Finanéni prihodki iz delezev pridruzenih podjetij 0 0
b) Financni prihodki iz deleZev drugih druzb 92.659 109.492
¢) Finanéni prihodki iz drugih nalozb 4.833 26.851
8. Finanéni prihodki iz danih posajil 175.693 135.128
9. Finanéni prihodki iz poslovnih terjatev 0 23.233
10. Finanéni odhodki iz finanénih nalozb -2.578.675 -2.429.597
11. Finanéni odhodki iz finanénih obveznosti -646.473 -594.963
12. Finanéni odhodki iz poslovnih obveznosti -20.129 -198
13. Poslovni izid pred davki 1.878.097 1.839.172
16. Davek iz dobicka -668.516 -640.315
17. OdloZeni davki -31.023 485.919
18. POSLOVNI 1ZID OBRACUNSKEGA OBDOBJA 1.178.558 1.684.775




2.3.2. Medletni podatki za Skupino ETOL

BILANCA STANJA

V nadaljevanju so prikazane bilanca stanja za poslovno leto 2010 ter bilanci stanja na dan 30.09. leta 2010
in 2011 za Skupino Etol. Prikazani finanéni racunovodski izkazi niso revidirani (vir: Nerevidirano porocilo za

obdobje 1-9/2011 za ETOL d.d. in Skupino ETOL).

v EUR 30.09.2011 \ 31.12.2010| 30.09.2010
SREDSTVA
A. Dolgoro¢na sredstva 24.037.631| 25.674.963 29.616.460
|. Neopredmetena sredstva in dolgoroéne ACR 1.355.086 1.336.373 1.371.755
Il. Opredmetena osnovna sredstva 15.062.376 | 15.347 411 15.567.328
Ill. Dolgoroéne finanéne naloZbe 4.229.054 5.566.637 10.201.794
IV. OdloZene terjatve za davek 3.391.115 3.424.542 2.225.286
B. Kratkorocna sredstva 29.238.183 | 26.143.276 28.371.709
I. Zaloge 10.282.779 9.807.413 8.509.782
Il. Kratkoroéne finanéne nalozbe 2.392.442 3.536.102 4.653.995
Ill. Kratkoroéne poslovne terjatve 15.720.334 | 12.356.234 13.786.114
IV. Denarna sredstva 842.627 443.527 1.421.818
C. Kratkoroéne aktivhe ¢asovne razmejitve 12.342 43.539 31.444
Skupaj sredstva 53.288.157 | 51.861.778| 58.019.613
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV
A. Kapital 28.926.626 | 27.903.317 | 34.359.645
B. Rezervacije in dolgoroéne PCR 1.222.938 1.226.764 1.191.169
|. Rezervacije za pokojnine in podobne obveznosti 1.220.826 1.219.879 1.185.098
Il. Druge rezervacije 2112 6.885 6.071
C. Dolgoroéne obveznosti 15.855.461 | 13.087.706 15.526.265
I. Dolgoroéne finanéne obveznosti 15.777.885| 13.081.786 15.491.234
Il. Dolgoroéne poslovne obveznosti 84.261 5.920 35.032
C. Kratkoroéne obveznosti 7.240.104 9.587.574 6.927.168
I. Kratkoroéne finanéne obveznosti 2.404.118 3.500.189 1.363.111
Il. Kratkoroéne poslovne obveznosti 4.835.986 6.087.385 5.564.057
D. Kratkoroéne pasivne éasovne razmejitve 7.028 52.417 12.740
Skupaj obveznosti do virov sredstev 53.288.157 | 51.861.778 58.019.613
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IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA

V nadaljevanju sta prikazana izkaza poslovnega izida za Skupino ETOL za obdobje od januarja do
septembra leta 2011 in 2010. Prikazani finanéni raunovodski izkazi niso revidirani (vir: Nerevidirano porocilo

za obdobje 1-9/2011 za ETOL d.d. in Skupino ETOL).

V EUR 1-9/2011 1-9/2010
1. Cisti prihodki od prodaje 38.622.198 36.135.825
2. Stroski prodanih koliéin -24.794.428 | -20.958.778
3. Kosmati poslovni izid od prodaje 13.827.770 15.177.047
4. Stroski prodajanja -4.857.927 -4.374.272
5. Stroski splosnih dejavnosti -3.975.250 -6.000.518
6. Drugi prihodki iz poslovanja 134.780 249.202
Poslovni izid iz poslovanja 5.129.373 5.051.459
7. Finanéni prihodki iz delezev 97.493 178.372
- finanéni prihodki iz delezev drugih druzb 0 151.521
- finanéni prihodki iz drugih nalozb 97.493 26.851
8. Finanéni prihodki iz danih posojil 163.626 118.805
9. Finanéni prihodki iz poslovnih terjatev 210.990 222.605
10. Finanéni odhodki iz finanénih nalozb -2.578.675 -2.429.597
11. Finanéni odhodki iz finanénih obveznosii -648.658 -816.318
12. Finanéni odhodki iz poslovnih obveznosti -260.109 -155.515
13. Poslovni izid pred davki 2.114.040 2.169.811
14. Davek iz dobi¢ka -686.037 -653.531
15. OdloZeni davki -31.023 485.918
16. Cisti poslovni izid obraéunskega obdobja 1.396.980 2.002.198
*delez veéinskega lastnika 1.395.941 2.001.906
*delez manjSinskega lastnika 1.039 292
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2.3.3. Letni podatki za druzbo ETOL d.d.

BILANCA STANJA

V nadaljevanju sta prikazani bilanci stanja ciljne druzbe za poslovno leto 2010 in 2009, ki sta se zakljucili na
dan 31.12. Prikazani finanéni raunovodski izkazi so revidirani (vir: Revidirano letno porocilo Skupine ETOL
in ETOL, d.d. za leto 2010).

31.12.2010 31.12.2009

SREDSTVA Pajasnilo v EUR v EUR
A. | Dolgoroéna sredstva 25.496.216 32.426.396
l. Meopredmetena dolgorocna sredstva 7 1.324.820 1.580.213
1. Dolgoroéne premoZenjske pravice 1.324.820 1.580.213
2. | Druge dolgoroéne akfivne ¢asovne razmejitve
Il. | Opredmetena osnovna sredstva 18 14.853.050 15.998.354
1. | Zemljis€a in zgradbe 11.721.452 12.484 459
2 Proizvajalne naprave in stroji 2487929 3.142.233
3. Drugs naprave in oprema 12.593 12.593
4. Opredmetena osnovna sredstva, Ki se pridobivajo E31.076 359.069
lll. [ Dolgoroéne finanéne nalozbe 2.982.545 13.184.642
1. | Dele#i v podietjin v skupini 20 415.908 415.908
2. | Delezi v pridruzenih podjstiih 19 81.657 81.657
3. | Drugi dolg. dele?i 21 5.312.129 12.233.267
4. | Dolgoroéna posojila 22 172.851 453,810
a Dolgorotna posojila druzbam v skupini 0 217.575
b Dolgorofna posojila drugim 172.851 236.235
V. |Odlozene terjatve za davek 14 3.335.801 1.663.187
B. [HKratkorotna sredstva 24.537.239 21.989.619
. Sredstva za prodajo
Il. |Zaloge 24 9.136.245 6.167.018
1. | Material 5317.374 2.648 280
2. | Nedokoniana proizvodnja 1.153.426 1.184.424
3. | Proizvodi in frgovsko blago 1.993.512 1.974.680
4. | Predujmi za zaloge 571.933 155.634
lll. | Kratkoroéne finanéne naloibe 3.421.950 3.865.826
1. | Kratkorofne finanine naloZbe, razen posojil 21
2. | KratkoroZna posojila 22 3.421.950 3.865.826
IV. | Kratkoroéne poslovne terjatve 23 11.879.978 11.403.199
1 Kratkoroféne poslovne terjatve do podjeti] v skupini 3.700.149 3.663.197
3. Kratkoroéne poslovng terjatve do kupcey 7.819.495 7586723
4. | Kratkorofne poslovne terjatve do drugih 360.334 263.279
Vv Denarna sredstva 25 99.086 553.576
C. | Kratkoroéne aktivne Casovne razmejitve 13.333 19.334

SKUPAJ SREDSTVA 50.046.808 54.435.349
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OBVEZMOSTI DO VIROV SREDSTEV 31.12.2010 31.12.2009
Pojasnilo vV EUR YV ELUR

A. | Kapital 26.394.188 31.612.569
|. | Vpoklicani kapital 26 5.375.038 6.375.038
Il._|Rezerve 27 18.784.855 18.784.855
V. | ZadrZani dobicki 1.052.304 5.360.978
V. | Preseiek z prevrednotenja 181.991 91.698

Rezervacije in dolgoroéne pasivne asovne 28
B. [razmejitve 1.218.223 1.183.427
1. | Rezervacije za pokojnine in podobne obveznosti 28 1.218.223 1.183.427
C. | Dolgorocéne chveznosti 13.081.786 15.485.346
l. | Dolgoroéne finanéne obveznosti 29 13.081.786 15.485.346
1. [ Delgoreéna posojila 13.063.845 15.457.454
2. | Druge dolgoroéne finanéne obveznosti 17.941 27.892
€. |Kratkoroéne obveznosti 9.300.195 6.140.943
IIl. | Kratkoroéne finanéne obveznosti 29 3.467.238 2.808.703
2. | Kratkorofne finanéne obveznosti do bank 2.301.360 2775829
3. Druges kratkoroéne finanéne obveznosti 1.165.878 32.874
lll. | Kratkoroéne poslovne obveznosti 30 5.832.957 3.332.240
1. [ Kratkoroféne poslovne obveznosti do podjeti] v skupini 23.803 17.207
2. Kratkoroféne poslovne obveznosti do dobaviteljey 3.174.285 2.387.191
3. | Kratkoroéne obveznosti za menice in predujme 11.2312 23.079
4. | Kratkorone obveznosti do delavecev in diZave 2623 857 504.763
D. [Pasivne éasovne razmejitve 52.416 13.064

SKUPAJ OBVEZNOSTI 50.046.808 54.435.349
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IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA

V nadaljevanju sta prikazana izkaza poslovnega izida ciljne druzbe za poslovno leto 2010 in 2009. Prikazani
finan¢ni racunovodski izkazi so revidirani (vir: Revidirano letno porocilo Skupine ETOL in ETOL, d.d. za leto

2010).
11212010 1-12/2009
Pojasnilo v EUR v EUR

1. Cisti prihodki od prodaje 4 43.259.798 40.191.720
2. Strogki predanih koliéin ] -25.606.907 -23.975.580
3. Kosmati poslovni izid od prodaje 17.652.891 16.216.140
4. Stroski prodajanja (z amortizacijo) 6 -5.463.190 -5.516.740
5. Stroski splosnih dejavnosti (z amortizacijo) 6,7 -9.085.793 -7.337.043
6. Drugi prihodki iz poslovanja 7] 434.919 505.515
Poslowvni izid iz poslovanja 3.538.827 3.867.872
7. Finanéni prihodki iz delezev 9 188.828 236.007
a) Finanéni prihodki iz deleZev pridruZenih podjeti] 9

b) Finanéni prihodki iz deleZev drugih druzb 9 161.977 235.007
¢) Finanéni prihedki iz drugih naloZb g 26.851 0
&. Finanéni prihodki iz danih posajl 10 182.096 2T 673
9. Finanéni prihodki iz poslovnih terjatev 10 30,071 0
10. Finanéni odhodki iz finanénih naloZb 11 -8.771.542 -5.626.931
11. Finanéni odhodki iz finanénih obveznosti 12 -758.321 -1.013.613
12. Finanéni odhodki iz poslovnih obveznost 12 -245 ]
13. Poslovni izid pred davki -5.590.286 -3.208.992
16. Davek iz dobitka 13 -763.462 -h67. 252
17. OdloZeni davki 14 1.701.621 1.406.083
18. POSLOVNI IZID OBRACUNSKEGA

OBDOBJA 15 4672127 -2.370.161

14



2.3.4. Letni podatki za Skupino ETOL

BILANCA STANJA

V nadaljevanju sta prikazani bilanci stanja za skupino ETOL za poslovni leti 2010 in 2009, ki sta se zakljugili
na dan 31.12. Prikazani finan¢ni racunovodski izkazi so revidirani (vir: Revidirano letno porocilo Skupine

ETOL in ETOL, d.d. za leto 2010).

31.12.2010( 31.12.2009
Pojasnilo v EUR vEUR
SREDSTVA

A. Dolgoroéna sredstva 25.674.963 [ 32.423.234
. Neopredmetena sredstva in dolgoroéne ACR 17 1.336.373 1.580.213
1. Dolgoroéne premozZenjske pravice 1.329.631 1.580.213
3. Druge dolgoroéne aktivne 2asovne razmejitve 6742 0
Il. Opredmetena osnovna sredstva 18 15.347.411 | 16.521.012
1. Zemljigta in zgradbe 11.952.064 | 12.741.497
2. Proizvajalne naprave in stroji 2580177 3.240.105
3. Druge naprave in opema 184.093 180,342

4. Opredmetena osnovna sredstva v gradnji ali
izdelavi 631.077 359.068
lll. Dolgoroéne finanéne nalozhe 5.566.637 | 12.551.158
1. Dolgoroéne finanéne naloZbe, razen posaojil 21 5393786 | 12314923
a. Delnice in deledi v pridruzenih druzbah 81.657 81.657
b. Druge delnice in deledi 5312129 12233266
2. Dolgorotna posojila 22 172.851 236235
a. Dolgoroéna posojila drugim 172.851 236.235
IV. Terjatve za odloZeni davek 23 3.424.542 1.770.851
B. Kratkorocna sredstva 26.143.276 | 23.618.317
l. Zaloge 24 9.807.413 6.949.698
1. Material 5317423 2.848.280
2. NedokonZana proizvodnja 1.153.426 1.184.424
3. Proizvodi in trgovsko blago 2663319 2755836
4. Predujmi za zaloge 673.245 161.159
Il. Kratkoroéne finanéne nalozbe 3.536.102 4.151.378
1. Kratkorotna posojila 22 3.636.102 4.151.378
lll. Kratkorocne poslovne terjatve 23 12.356.234 | 11.672.915
1. Kratkorofne poslovne terjatve do kupcev 11.912.676) 11.016.899
2. Kratkoroéne poslovne terjatve do drugih 443558 656.015
IV. Denarna sredstva 25 443.527 g44.327
C. Kratkoroéne aktivne éasovne razmejitve 43.539 41.301
Skupaj sredstva 51.861.778 | 56.082.852

15



OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 31122010 31.12.2009
Pojasnilo v EUR v EUR

A. Kapital 26 27.907.317 | 32.915.270

|. Vpoklicani kapital 6.375.038 6.375.038

Il. Rezerve 27 19.378.623 [ 19.309.111

Ill. Preseiek iz prevrednotenja 181.991 91.6598

IV. Preneseni £isti poslovni izid 1.968.964 7136737

Y. ManjSinski kapital 2701 2686

B. Rezervacije in dolgoroéne PCR 28 1.226.764 1.194.394

|. Rezervacije za pokojning in podobne obveznosti 1.219.6879 1.185.493

Il. Druge rezervacije 5.885 8.901

C. Dolgorocne obveznosti 13.087.706 | 15.527.844

|. Dolgoroéne finanéne obveznosti 29 13.081.786| 15517154

1. Dolgoroéne finanéne obveznosti do bank 13.063.845 | 15457 454

2. Druge dolgoroéne finanéne obveznost 17.941 59.700

Il. Dolgoroéne peslovne obveznosti 5920 10.650

C. Kratkoroéne obveznosti 9.587.574 6.434.905

|. Kratkorotne finanéne obveznosti 29 3.500.189 2.608.703

1. Kratkoreéne finanéne obveznesti do bank 2.326.634 2775829

2. Druge kratkorofne finanéne obveznosti 1.173.555 32.874

|l Kratkorotne poslovne obveznosti 30 6.087.385 3.626.170

1. Kratkorotne poslovne obveznosti do dobaviteljev 3.278.112 2.485.549

2. Druge kratkorofne poslovne obveznosti 73.274 23.079

3. Kratkorofne obveznosti do delaveev in driave 2735999 1.117.542

D. Kratkoroéne pasivne ¢asovne razmejitve 52.417 10.439

Skupaj obveznosti do virov sredstev 51.861.778 [ 56.082.852
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IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA

V nadaljevanju sta prikazana izkaza poslovnega izida za Skupino ETOL za poslovno leto 2010 in 2009.
Prikazani finanéni racunovodski izkazi so revidirani (vir: Revidirano letno porocilo skupine ETOL in ETOL,
d.d. za leto 2010).

1-12/2010 1-12/2009
Pojasnilo v EUR v EUR
1. Cisti prihodki od prodaje 4 46.046.856 42.945.938
2. Stroki prodanih kelifin -26.395.016 -24.634.073
3. Kosmati poslovni izid od prodaje 19.651.840 18.311.925
4. Strogki prodajanja -7.015.265 -65.444 221
5. Strogki splognih dejavnost 7 -9.265.200 -7.935.210
6. Drugi prihodki iz poslovanja ] 514.399 1.268.869
Poslovni izid iz poslovanja J.885.774 5.201.383
7. Finanéni prihodki iz delefev g 192.524 236.007
a) Finanéni prihodki iz deleZev drugih druzb 192.524 236.007
8. Finanéni prihodki iz danih posojil 10 153.608 299572
9. Finanéni prihadki iz poslovnih terjatev 10 51.997 47.749
10. Finantni odhodki iz finantnih nalezhb 11 -5.771.542 -6.090.323
11. Finantni odhodki iz finantnih obveznosti -758.321 -989.022
12. Finanéni odhodki iz poslovnih obveznosti -145.168 -351.316
13. Poslovni izid pred davki -5.391.128 -1.645.950
14. Davek iz dobicka 13 -635.430 -612.589
15. OdloZeni davki 14 1.695.347 1.404.683
16.Cisti poslovni izid obraéunskega obdobja -4.531.21 -853.856
dele? vetfinskega lastnika -4.531.226 -853.910
delez manjsinskega lastnika 15 54
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3. PODATKI O PREVZEMNIKU

3.1. Osnovni podatki o prevzemniku

3.1.1. Firma in sedez prevzemnika

Firma: Frutarom Schweiz AG

Prevod: Frutarom Switzerland Ltd.

Mati¢na Stevilka: CH-020.3.909.034-8

Davéna stevilka: CHE107845246

Sedez: Wadenswil 5

Poslovni naslov: Ritiwisstrasse 7, BB20 Wadenswil, Svica

Pravnoorganizacijska oblika: delniSka druzba

Osnovni kapital: 11.000.000 CHF

Osnovna dejavnost: Proizvodnja in distribucija arom, ekstraktov, eterinih olj ter barvil za zivila

3.1.2. Osnovna dejavnost prevzemnika

Osnovna dejavnost prevzemnika je proizvodnja in distribucija arom, ekstraktov, eteri¢nih olj ter barvil za
Zivila.

3.1.3. V sodni register vpisani osnovni kapital

V sodni register vpisani osnovni kapital znasa 11.000.000 CHF.

3.1.4. Imetniki delnic oziroma poslovnih delezev prevzemnika, ki imajo 10 in ve¢ odstotkov
glasovalnih pravic oziroma najmanj 10 imetnikov z najvecjimi delezi glasovalnih pravic

Imetniki delnic oziroma poslovnih delezev druzbe Frutarom Switzerland Ltd. na dan 31.12.2011

Delez

glasovalnih

Delni¢ar pravic v %
FRUTAROM (UK) HOLDINGS LIMITED 100

3.1.5. Clani nadzornega sveta prevzemnika

Clani nadzornega organa prevzemnika so gospod Ori Yehudai, gospod Hans Kurt Abderhalden in gospod
Guy Rothschild.

3.1.6. Clani uprave oziroma poslovodstva prevzemnika

Clani poslovodstva prevzemnika so gospod Ori Yehudai, gospod Frans Struiwig, gospod Alon Granot in
gospod Amos Anatot.

3.2. Podatki o osebah, ki v smislu 8. &lena ZPre-1 delujejo usklajeno s prevzemnikom

V smislu 8. ¢lena ZPre-1 s prevzemnikom deluje usklajeno naslednje druzbe:
= Frutarom (UK) Holdings Limited
= Frutarom Ltd.
=  Frutarom Industries Ltd.
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3.2.1. Ime, priimek in naslov oziroma firma, sedez in mati¢na stevilka, vrsta povezave s prevzemnikov
oshovna dejavnost in €élani poslovodstva in nadzornega sveta

Firma:
Mati¢na Stevilka:
Poslovni naslov:

Osnovna dejavnost:
Clani poslovodstva:

Clani nadzornega sveta:

Vrsta povezave s prevzemnikom:

Firma:

Maticna Stevilka:
Poslovni naslov:
Osnovna dejavnost:
Clani poslovodstva:

Clani nadzornega sveta:

Vrsta povezave s prevzemnikom:

Firma:

Mati¢na Stevilka:
Poslovni naslov:
Osnovna dejavnost:
Clani poslovodstva:

Clani nadzornega sveta:

Vrsta povezave s prevzemnikom:

Frutarom (UK) Holdings Limited
02628890

Turnells Mill Lane Denington Industrial
Northamptonshire NN8 2RN, Velika Britanija
Proizvodnja in distribucija arom in surovin za Zivilsko industrijo

gospod Ori Yehudai

gospod Alon Granot

gospod Amos Anatot

gospa Karen Russell

gospod Ori Yehudai

gospod Alon Granot

gospod Amos Anatot

druzba je 100 odstotni lastnik prevzemnika Frutarom Switzerland Ltd in
je del Skupine Frutarom

Estate, Wellingborough,

Frutarom Ltd.

510132939

25" Hashaish St. Haifa 3295, Izrael

Proizvodnja in distribucija arom in surovin za zivilsko industrijo
gospod Ori Yehudai

gospod Alon Granot

gospod Amos Anatot

gospa Dana Maor

gospa Tali Mirsky

gospod Ori Yehudai

gospod Alon Granot

gospod Amos Anatot

druzba je 100 odstotni lastnik druzbe Frutarom (UK) Holdings Limited
in je del Skupine Frutarom

Frutarom Industries Ltd.

520042805

25" Hashaish St. Haifa 3295, Izrael

Proizvodnja in distribucija arom in surovin za Zivilsko industrijo
gospod Ori Yehudai

gospod Alon Granot

gospod Amos Anatot

gospa Dana Maor

gospa Tali Mirsky

gospod Dr. John J. Farber

gospa Maya Farber

gospa Sandra Farber

gospod Isaac Angel

gospod Yacov Elinav

gospod Hans Abderhalden

gospod Gil Leidner

druzba je 100 odstotni lastnik druzbe Frutarom Ltd.in je mati¢na druzba
Skupine Frutarom

Frutarom Industries Ltd. je delniSka druzba, katere 37,02 odstotni lastnik je ICC Industries Inc., 460 Park
Avenue, New York, NY10022, Zdruzene drzave Amerike, sicer pa delnice druzbe kotirajo na borzi v Tel-
Avivu in Londonu. Kontrolni delez v druzbi ICC Industries Inc. ima Dr. John J. Farber.
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Frutarom Inclustries Lid. J,

1

Frutarom Ltd. J

Intemational Frutarom Corp.

Frutarom Trust Lid.

Frutarom LSA Inc.

Turkish Holdings Lid.2

Frutarom (LK Ltd. —

Frutarom Russia Lid,

Frutarom Ukraine Lid. R

Frutarom Kazakhstan LLp.
Frutarom Flavors {Kunshan) Co. Lid.

Frutarom Geda Urunleri San.
ve Tic. Ld. Sti

Frutarom do Brazil Lida.

Frutarom Trade and Marketing
(1990} Ltc.

Galilee Essences Lid, 2
Frutarom Mexico 5. A.
Mutralease Ltd.

Frutarom FA&F (Shanghai)
Trading Co.Lid.

Frutarom South Africa
{Proprietary) Lid,

Frutarom Flavars and
Ingreclients (Shanghai)

Frutarom (Asia Pacific) L, :I

— Frutarom Inc. 2
- Abaco Inc, #
—  Abaco Manufacturing LLC. 2

— Frutaram Momway A5

prm Jupiter Flavours Lid.

Frutarom Switzerland Lid.
Frutarom Mordic A/S
Frutarom Germany GmbH
I: Frutarom Savory Solutions GmbH
MNESSEpol Sp.z.o.o.

GewiirzMiiller AG ¢
Frutarom (Marketing) 5.R.L.?

Frutarom France 5.A.R.L.
Frutarom MNetherlands BV,
Frutarom Belgium M.\ 2

Frutarom L.5.A. Holdings Inc.2

Slika 1: Shematski prikaz Skupine Frutarom (vir: Letno porocilo druzbe Frutarom industries Ltd. za leto 2010;
http://www.frutarom.com/FrutaromNew/SendFile.asp?DBID=1&LNGID=1&GID=1000)
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3.3. Podatki o dosedanijih pridobitvah vrednostnih papirjev

3.3.1. Podatki o dosedanjih pridobitvah vrednostnih papirjev, na katere se nanas$a prevzemna
ponudba

3.3.1.1.Podatki o dosedanjih pridobitvah prevzemnika

Vrsta o0z. razred | Stevilo delnic pridobljenih | Stevilo delnic pridobljenih | Skupno
vrednostnega ve€ kot 12 mesecev pred | manj kot 12 mesecev | Stevilo delnic
papirja objavo ponudbe pred objavo ponudbe

ETOG 0 161.510 161.510

3.3.1.2.Podatki o dosedanjih pridobitvah oseb, ki v smislu 8. ¢lena
prevzemnikom

Frutarom (UK) Holdings Limited

ZPre-1 delujejo usklajeno s

Vrsta oz. razred | Stevilo delnic pridobljenih | Stevilo delnic pridobljenih | Skupno
vrednostnega ve€ kot 12 mesecev pred | manj kot 12 mesecev | Stevilo delnic
papirja objavo ponudbe pred objavo ponudbe

ETOG 0 0 0
Frutarom Ltd.

Vrsta o0z. razred | Stevilo delnic pridobljenih | Stevilo delnic pridobljenih | Skupno
vrednostnega ve€ kot 12 mesecev pred | manj kot 12 mesecev | Stevilo delnic
papirja objavo ponudbe pred objavo ponudbe

ETOG 0 0 0
Frutarom Industries Ltd.

Vrsta o0z. razred | Stevilo delnic pridobljenih | Stevilo delnic pridobljenih | Skupno
vrednostnega ve€ kot 12 mesecev pred | manj kot 12 mesecev | Stevilo delnic
papirja objavo ponudbe pred objavo ponudbe

ETOG 0 0 0

3.3.2. Podatki o dosedanjih pridobitvah ostalih vrednostnih papirjev ciljne druzbe

3.3.2.1.Podatki o dosedanjih pridobitvah prevzemnika

Prevzemnik nima drugih vrednostnih papirjev izdajatelja.

3.3.2.2.Podatki o dosedanjih pridobitvah oseb, ki v smislu 8. élena ZPre-1 delujejo usklajeno s
prevzemnikom

Osebe, ki v smislu 8. ¢lena ZPre-a delujejo usklajeno s prevzemnikom, nimajo drugih vrednostnih papirjev
izdajatelja.
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3.4. Osnovni finanéni podatki o prevzemniku
3.4.1. Bilanca stanja za zadnje konc¢ano poslovno leto

V nadaljevanju je prikazana bilanca stanja prevzemnika za poslovni leti 2009 in 2010. Prikazani finanéni
racunovodski izkazi so bili revidirani. (Vir: Letno porocilo druzbe Frutarom Switzerland Ltd. za leto 2010)

BILANCA STANJA

31.12.2010 31.12.2009
CHF CHF
Sredstva
Kratkoroc¢na sredstva
Denarna sredstva 7.735.858 8.416.608
Kratkoro€ne poslovne terjatve
Kratkoro&ne poslovne terjatve do tretjih oseb 8.815.676 10.147.789
Slabe poslovne terjatve -780.284 -864.596
Kratkoro€ne poslovne terjatve do druzb v skupini 1.202.780 648.347
Druge kratkoro&ne terjatve
Druge kratkoro&ne terjatve do tretjih oseb 1.177.051 1.792.675
Druge kratkoro¢ne terjatve do druzb v skupini 2.433.652 2414373
Kratkoro€na posojila druzbam v skupini 22.665.076 26.634.609
Zaloge 11.751.241 12.488.365
Aktivne asovne razmejitve 137.645 214.432
Skupaj kratkoro¢na sredstva 55.138.695 61.892.602
Dolgorocna sredstva
Dolgorocne finan¢ne nalozbe
Delnice in deleZ vdruzbah v skupini 45.602.904 46.341.244
Dolgoroéna posojila druzbam v skupini 34.717.888 55.255.921
80.320.792 101.597.165
Opredemetena osnovna sredstva
Zemlji$€a in zgradbe 12.688.034 22.296.690
Proizvajalne naprave in stroji 13.794.203 6.772.532
Druge naprave in oprema 1.167.786 314.132
RacunalniSka oprema 156.111 161.755
Vozla 670.803 313.464
28.476.937 29.858.573
Neopredmetena osnovna sredstva
Racunalniski programi 1.568.093 2.071.092
Druga neopredmetena osnovna srestva 681.636 1.022.400
2.249.729 3.093.492
Skupaj dolgorocna sredstva 111.047.458 134.549.230
Skupaj sredstva 166.186.153 196.441.832
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31.12.2010 31.12.2009
CHF CHF
Obveznosti do virov sredstev
Dolzniski kapital
Kratkoro€ne obveznosti
Kratkoro&ne finanéne obveznosti do bank 23.073.440 27.375.428
Kratkoro&ne poslovne obveznosti
Kratkoro€ne poslovne obveznosti do tretjih oseb 5.586.662 4.770.595
Kratkoro€ne posl. obveznosti do druzb v skupini 1.242.141 1.109.613
Druge kratkoro&ne obveznosti
Druge kratkoro€ne obveznosti do tretjih oseb 2.678.854 1.576.781
Druge kratkoroéne obveznosti do druzb v skupini 2.657.338 1.786.037
35.238.435 36.618.454
Kratkoro€ne pasivne ¢asovne razmejitve 4.721.515 4.356.131
4.721.515 4.356.131
Dolgoro¢ne obveznosti
Dolgoro¢ne finan&ne obveznosti do bank 15.819.878 46.144.883
Dolgoroéne finanéne obveznosti do druzb v skupini 38.903.440 45.100.826
Rezervacije - 269
54.723.318 91.245.978
Skupaj dolzniski kapital 94.683.268 132.220.563
Kapital
Osnowni kapital 11.000.000 11.000.000
SploSne rezerve 2.200.000 2.200.000
Proste rezerve 1.100.000 1.100.000
Preneseni poslovni izid
Preneseni dobicek preteklih let 49.921.269 40.577.852
Cisti poslovni izid poslovnega leta 7.281.616 9.343.417
57.202.885 49.921.269
Skupaj kapital 71.502.885 64.221.269
Skupaj obveznosti do virov sredstev 166.186.153 196.441.832
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3.4.2. I1zkaz poslovnega izida za zadnje kon€ano poslovno leto

V nadaljevanju je prikazan izkaz uspeha prevzemnika za poslovni leti 2009 in 2010. Prikazani finan¢ni

racunovodski izkazi so bili revidirani. (Vir: Letno porocilo druzbe Frutarom Switzerland Ltd. za leto 2010)

31.12.2010 31.12.2009
CHF CHF
Prihodki od prodaje
Prihodki od prodaje tretjim osebam 89.303.677 91.690.289
Prihodki od prodaje druzbam v skupini 10.945.236 10.622.411
100.248.913 102.312.700
Drugi poslovni prihodki 181.203 1.167.989
Zmanj$anje prihodkov -3.322.752 -3.644.902
Skupaj poslovni prihodki 97.107.364 99.835.787
StroSki blaga, materiala in storitev -42.772.565 -44.969.550
StroSki dela -24.971.740 -23.832.251
Drugi stroSki
StroSki poslovnih prostorov -894.646 -856.093
StroSki popravil in vzdrzevanja -1.835.800 -1.716.546
Prevozni stro$ki -240.210 -233.769
Stroski lizinga -29.050 -30.864
StroSki zavarovanja in davkov -304.043 -299.495
StroSki energije -1.886.604 -2.033.136
Pisarnidki in administrativni stroSki -1.868.934 -1.886.122
StroSki prodaje in distribucije -4.679.994 -4.254.045
Drugi poslovni odhodki -304.149 -403.706
-12.043.430 -11.713.776
Skupaj poslovni odhodki -79.787.735 -80.515.577
EBITDA 17.319.629 19.320.209
Amortizacija
Amortizacija opredmetenih osnownih sredstev -3.728.186 -4.337.787
Amortizacija neopredmetenih osnownih sredstev -986.841 -1.316.137
-4.715.027 -5.653.924
Poslowni izid izposlovanja pred obrestmi in davki 12.604.602 13.666.285
Rezultatiz neoperativnega poslovanja -388.744 -122.143
-388.744 -122.143
Rezultatizfinanciranja
Finan&ni prihodki 25.904 2.631.892
Finanéni odhodki -2.897.178 -4.380.447
-2.871.274 -1.748.555
-3.260.018 -1.870.698
Dobicek pred davki 9.344.584 11.795.587
Davek -2.062.968 -2.452.170
Cisti dobicek 7.281.616 9.343.417
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3.4.3. Porocilo neodvisnega revizorja

i

pwc

Bericht der Revisionsstelle

an die Generalversammlong der
Frutarom Schweiz AG
Widenswil

Bericht der Revisionsstelle zur Jahresrechnung

Als Revisionsstelle haben wir die beilicgende Jahresrechnung der Frutarom Sehweiz AG, Destehend
aus Bilanz, Erfolgsrechnung nnd Anhang, fiir das am 31. Dezember 2010 abgeschlossene Geschilftsjahr
gepriift,

Verantwortung des Verwalhungsrates

Der Verwaltungsrat ist fiir die Aufstellung der Jahresrechnung in Ubereinstimmung mit den gesetali-
chen Vorschriften und den Statuten verantwortlich. Diese Verantwortung beinhaltet die Ausgestal-
tung, Implementierung und Aufrechrerhaltung cines internen Eontrollsystems mit Beeng aof die
Anfstellung einer Jahresrechnung, die frei von wesentlichen falschen Angaben als Folge von Verstis-
sen ader Irrtiimern ist. Dariiber hinaus ist der Verwaltungsrat fiir die Auswahl und die Anwendung
sachgemdsser Rechnungslegungsmethoden sowie die Vornahme angemessener Schiitzungen verant-
wortlich.

Verantwortung der Revistonsstelle

Unsere Verantwortung ist es, anfgrund unserer Pritffung ein Prifungsurtedl Giber die Jahresrechnung
abzugeben. Wir haben unsere Pritfung in Ubereinstinumung mit dem schweizerischen Gesetz und den
Schwetaer Priifungsstandards vorgenommen. Nach diesen Standards haben wir die Priifung so zu
planen und durchzufithren, dass wir hinveichende Sicherheit gewinnen, ol die Jahresrechnung frei
von wesentlichen falschen Angaben ist.

Eine Pritfung beinhaltet die Durchfithrung von Pritffungshandlungen zur Erlangung von Priifungs-
nachweisen fiir die in der Jahresrechnung enthaltenen Wertansétze und sonstigen Angaben. Die
Auswahl der Prifungshandlungen licgt im pflichtgemdssen Ermessen des Pritffers. Dies schlissst eine
Beurteilung der Risiken wesentlicher falscher Angaben in der Jahresrechnung als Folge von Verstis-
sen oder Lertilmern ein. Bei der Beurteilung dieser Risiken berticksichtigt der Prifer das interne Kon-
teellsystem, soweit es i die Aufstellung der Jahresrechnung von Bedeutung ist, um die den Umstin-
den entsprechenden Prifungshandlungen festzulegen, nicht aber um ein Prilfungsurteil fiber die
Wirksamkeit des internen Kontrollsystems abzugeben. Die Priifung umfasst zudem die Beurteilung
der Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsmethoden, der Plavsibilitit der vorgenom-
menen Schitzangen sowie cine Wilrdigung der Gesamtdarstellung der Jahresrechnung, Wir sind der
Auffassung, dass die von uns erlangten Pritfungsnachweise eine ausreichende und angemessene
Grundlage fur unser Privfungsuartei] hilden.

Prijffungsurted!

Mach unserer Beurteibung entspricht die Jahresrechnung fiir das am 31. Dezember 2010 abgeschlosse-
ne Geschiftsjahr dem schweizerischen Gesetz und den Statuten.

.
b

PricewaterhouseCoopers AG, Birchstrasse 160, Postfach, CH-8Boga Ziirieh, Stwiteerland
Telefom: +41 58 702 49 oo, Telofax: +42 58 7oz 44 10, st pue.oh

Paicewalerhans sCoopers Al isl Migied ones globalen Netzwerks von redhdich solbstancigen und vengirender irathangigen Gagsedls chalio
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Berichterstattung aufgrund weiterer gesetzlicher Vorschriften

Wir bestitigen, dass wir die gesetzlichen Anforderungen an die Zulassung gemiss Revisionsaufsichts-
gesetz (RAG) und die Unabhiingigkeit (Art. 728 OR) erfiillen und keine mit unserer Unabhingigkeit
nicht vereinbare Sachverhalte vorliegen.

In Ubereinstimmung mit Art, 728a Abs. 1 Ziff. 3 OR und dem Schweizer Priffungsstandard 890 besti-
tigen wir, dass ein gemiiss den Vorgaben des Verwaltungsrates ausgestaltetes internes Kontrollsystem
fiir die Aufstellung der Jahresrechnung existiert,

Ferner bestitigen wir, dass der Antrag iiber die Verwendung des Bilanzgewinnes dem schweizerischen
Geselz und den Statuten entspricht und empfehlen, die vorliegende Jahresrechnung zu genchmigen,

Wir weisen darauf hin, dass die Generalversammlung entgegen den Vorschriften von Art. 699 Abs, 2
OR nicht innerhalb von sechs Monaten nach Beendigung des Geschiiftsjahres stattgefunden hat.

PricewaterhouseCoopers AG -~
g ~F

Martin Kennard Roger Roth

Revisionsexperte Revisionsexperte

Leitender Revisor

Ziirich, 8. Dezember 2011

Beilagen:
- Jahresrechnung (Bilanz, Erfolgsrechnung und Anhang)
- Antrag fiber die Verwendung des Bilanzgewinnes

26



3.5. Opis prevzemnikovih dosedanjih pomembnej$ih stikov, transakcij ali pogajanj s ciljno druzbo

Prevzemnik ni imel pomembnejsih stikov, transakcij ali pogajanj s ciljno druzbo. Dosedanji odnosi med
prevzemnikom in ciljno druzbo so bili omejeni na poslovno sodelovanje. Prevzemnik je Ze vrsto let dobavitel]
ciline druzbe, vendar pa je ustvarjeni promet zanemarljiv.
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4. PREDVIDENE POSLEDICE PREVZEMNE PONUDBE

4.1. Namen prevzemne ponudbe

Namen prevzemne ponudbe je pridobitev ¢im vecjega Stevila delnic ciljne druzbe, v kolikor bo mogoce 100
odstotni lastnidki delez. Ciljna druzba se ukvarja z isto dejavnostjo kot prevzemnik in na osnovi mocne
lastniSke povezave bosta obe druzbi, tako ciljna druzba kot prevzemnik, lahko izkori§¢ala skupne potenciale,
ekonomijo obsega, sinergijske ucinke in priloznosti sodelovanja na prodajnem podro¢ju z druzbami iz
skupine prevzemnika, s €imer se bo zagotavljal denarni tok za bodocCe investicije v rast in Siritev ciljne
druzbe. Prevzem ciline druzbe hkrati sovpada in predstavlja nadaljevanje strategije razvoja Skupine
Frutarom, katere vizija je postali pomemben in preferenen partner v Zivilski industriji. S prevzemom ciljne
druzbe prevzemnik zeli razSiriti svoje poslovanje v centralni Evropi, poveéani prisotnost v tem regijskem
prostoru in posameznih prodajnih segmentih.

4.2. Vir financiranja in vpliv financiranja odkupa vrednostnih papirjev na podlagi te prevzemne
ponudbe na nadaljnje poslovanje ciljne druzbe

Prevzemnik bo prevzem financiral prevzem s svojimi lastnimi viri sredstev. Prevzemnik je, v skladu s 4.
odstavkom 36. ¢lena ZPre-1, z namenom izpolnitve denarnih obveznosti po tej prevzemni ponudbi, pred
objavo prevzemne ponudbe KDD izrocil nepreklicno ban&no garancijo, v dobro KDD kot upravi€enca, in s
katero se banka nepreklicno zavezuje, da bo na prvi poziv KDD in brez ugovorov na poseben racun KDD
izplacala znesek, ki je potreben za izpolnitev obveznosti pladila akceptantom.

Prevzemnik za pridobitev financnih virov za placilo vrednostnih papirjev, na katere se nanaSa prevzemna
ponudba, torej za placilo kupnine za delnice ciline druzbe akceptantom, ki bodo sprejeli prevzemno
ponudbo, ni na noben nacin, posredno ali neposredno, dal ali se zavezal dati v zastavo ali zavarovanje
vrednostnih papirjev (delnic) ciljne druzbe, katerih imetnik ni prevzemnik, ali druge oblike premozenja ciljne
druzbe.

Financiranje odkupa vrednostnih papirjev na podlagi te prevzemne ponudbe tako ne bo v ni€¢emer vplivalo
na nadaljnje poslovanje ciljne druzbe.

4.3. Poslovna politika po prevzemu

4.3.1. Prestrukturiranje ciljne druzbe in njeno prihodnje poslovanje

Prevzemnik namerava preveriti poslovno politiko cilijne druzbe v primeru uspe$no izvedenega prevzema,
vendar bistvenih sprememb poslovne politike cilijne druzbe po prevzemu ne nacrtuje. Prevzemnik Zeli
ohraniti obstojeco strukturo poslovanja ciljne druzbe in vse njene pomembnejSe funkcije, pri Cemer pa le-te
zeli dodatno razviti in izkoristiti potencial, ki ga ima ciljna druzba na podrocju raziskav in razvoja, inovacij,
upravljanju z dobavnimi verigami, proizvodniji ter prodaji in marketingu, vse z namenom nadaljnjega razvoja
ciline druzbe in njenega poslovanja. Prevzemnik hkrati ne razpolaga s proizvodnimi kapacitetami v Sloveniji
in zeli izkoristiti lokacijo in poslovanje za svoje aktivnosti tako v Sloveniji kot tudi SirSem podroc¢ju centralne
Evrope. Prevzemnik verjame, da bosta z moc¢no lastniSko povezavo pridobila tako ciljna druzba kot
prevzemnik, predvsem na osnovi sinergijskih u¢inkov in skupnem nastopanju na trgih, kjer deluje Skupina
Frutarom, slednje pa se bo odrazilo na prihodnji rasti in ekspanziji poslovanja.

4.3.2. Politika zaposlovanja

Politika zaposlovanja prevzemnika temelji na tezi, da zaposleni predstavijajo enega izmed kljucnih
dejavnikov za doseganje uspeha. Prevzemnik ceni vodstvo ciline druzbe in zaposlene, predvsem zaradi
njihovega dolgoletnega doseganja dobrih poslovnih rezultatov. Te sposobnosti zeli prevzemnik ohraniti in jih
nadgraditi. Prevzemnik namerava obdrzati trenutno vodstvo in zaposlene ter hkrati ne posegati v politiko
zaposlovanja oziroma negativno vplivati na pogoje dela zaposlenih po opravljanjem prevzemu. Prevzemnik
je preprican, da se bo uspesSen odnos med vodstvom ciljne druzbe in zaposlenimi ter sindikatom nadaljeval,
in hkrati zeli prispevati k temu uspeSnemu sodelovanju.
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4.3.3. Spremembe statuta

Prevzemnik po izteku prevzema ne namerava spreminjati statuta ciljne.

4.3.4. Delitev dobicka

V primeru uspesSnega prevzemna ciljne druzbe, Se posebej v kolikor pridobi 100 odstotni delez, prevzemnik
zeli vecino ustvarjenega dobicka ciljne druzbe nameniti za razvoj druzbe in njeno prihodnjo rast.

4.4. Vpliv na nadaljnje trgovanje z vrednostnimi papirji ciljne druzbe na organiziranem trgu

Delnice ciljne druzbe kotirajo na organiziranem trgu in po procesu koncentracije lastnistva ciljne druzbe, ki bi
lahko nastalo na osnovi tega prevzemnega postopka in v kolikor bi bili obenem izpolnjeni zakonski pogoji,
prevzemnik nacrtuje umik delnic ciljne druzbe z organiziranega trga.

4.5. Druge posledice prevzema

Prevzemniku v Casu priprave te prevzemne ponudbe niso znana dejstva, zaradi katerih bi imel lahko
prevzem tudi druge posledice.
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5. PODATKI O OSEBAH, ODGOVORNIH ZA IZDAJO CELOTNEGA PROSPEKTA

»|zjavljamo, da prospekt vsebuje resni¢ne, tocne, popolne in vse bistvene podatke, ki so pomembni za
odlocanje investitorjev 0 sprejemu prevzemne ponudbe.«

Ljubljana, 06. februar 2012
Podpis prevzemnika:
Frutarom Switzerland Ltd.

Mr. Hans Abderhalden Mr. Guy, Rethschild
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6. POROCILO O DELNICAH CILJNE DRUZBE, Kl JIH JE PREVZEMNIK PRIDOBIL
V ZADNJIH 12 MESECIH

OBRAZEC PRE-VP12

1. IME IN PRIIMEK OZ. FIRMA PREVZEMNIKA: Frutarom Switzerland Ltd.
2. NASLOV OZ. SEDEZ PREVZEMNIKA: Rutiwisstrasse 7, BB20 Wadenswil, Svica

“ . Skupna .
Zonst [P0 || oo |G | weonont | DR | Pt | Ko
1 P ETOG 62.211 | 141,00 | 8.771.751,00 | 16.1.2012 0 62.211
2 P ETOG 24.453 | 140,00 | 3.423.420,00 | 16.1.2012 62.211 86.664
3 P ETOG 56.002 | 133,00 | 7.448.266,00 | 16.1.2012 86.664 142.666
4 P ETOG 18 | 136,00 2.448,00 | 20.1.2012 142.666 142.684
5 P ETOG 300 | 136,00 40.800,00 | 23.1.2012 142.684 142.984
6 P ETOG 656 | 136,00 89.216,00 | 24.1.2012 142.984 143.640
7 P ETOG 69 | 136,00 9.384,00 | 25.1.2012 143.640 143.709
8 P ETOG 150 | 136,00 20.400,00 | 26.1.2012 143.709 143.859
9 P ETOG 15.688 | 140,00 | 2.196.320,00 | 26.1.2012 143.859 159.547
10 P ETOG 212 | 136,00 28.832,00 | 27.1.2012 159.547 159.759
11 P ETOG 222 | 136,00 30.192,00 | 30.1.2012 159.759 159.981
12 P ETOG 272 | 136,00 36.992,00 | 31.1.2012 159.981 160.253
13 P ETOG 186 | 136,00 25.296,00 1.2.2012 160.253 160.439
14 P ETOG 279 | 136,00 37.944,00 2.2.2012 160.439 160.718
15 P ETOG 338 | 136,00 45.968,00 3.2.2012 160.718 161.056
16 P ETOG 454 | 136,00 61.744,00 6.2.2012 161.056 161.510

*P/O = pridobitev(P) / odsvojitev(O)

Ljubljana, 06. februar 2012

Podpis prevzemnika:

Frutarom Switzerland Ltd.

Mr. Hans Abiderhalden

|

f

Mr. Guy, Rethschild
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7.

PRILOGE

Priloga 1: Seznam borznoposredniskih druzb, ki imajo polozaj registrskega ¢lana KDD

CENOOAWN -

Argonos, BPH, d. 0. 0., Puharjeva 2, 1000 Ljubljana

ALTA Invest, d. d., Zelezna cesta 18, 1000 Ljubljana

Certius BPH, d. 0. 0., Smartinska 152, 1000 Ljubljana

GBD BPD, d. d., Koroska cesta 5, 4000 Kranj

llirika borzno posredniSka hisa, d. d., Slovenska cesta 54 a, 1000 Ljubljana

Moja delnica BPH, d. d., Dunajska 20, p.p. 3535, 1001 Ljubljana

Perspektiva, d. d., borzno posredniska druzba, WTC, Dunajska 156 1000 Ljubljana
PFCI, d. o. 0., PristaniSka ulica 12, 6000 Koper

Abanka Vipa, d. d., Slovenska cesta 58, 1517 Ljubljana

Banka Koper, d. d., Pristaniska ulica 14, 6502 Koper

. BKS Bank AG, Ban¢na podruznica, Dunajska cesta 161, 1102 Ljubljana

DezZelna banka Slovenije, d. d., Kolodvorska 9, 1000 Ljubljana
Factor banka, d. d., Tivolska cesta 48, 1000 Ljubljana

Gorenjska banka, d. d., Bleiweisova 1, 4000 Kran;j

Hypo Alpe-Adria-Bank, d. d., Dunajska cesta 117, 1000 Ljubljana
KD Banka, d. d., Neubergerjeva 30, 1000 Ljubljana

Nova KBM, d. d., Ulica Vita Kraigherja 4, 2505 Maribor

Nova Ljubljanska banka, d. d., Trg republike 2, 1000 Ljubljana
Probanka, d. d., Trg Leona Stuklja 12, 2000 Maribor

Raiffeisen Banka, d. d., Zagrebska cesta 76, 2000 Maribor

. SKB banka, d. d., AjdovsCina 4, 1513 Ljubljana
. UniCredit Banka Slovenija, d. d., Smartinska cesta 140, 1000 Ljubljana

ir: Ljubljanska borza vrednostnih papirjev, http://www.ljse.si, februar 2012
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Priloga 2: Seznam poslovalnic ILIRIKE d.d., kjer je mogoca oddaja pisne izjave o sprejemu
prevzemne ponudbe

1. ILIRIKA borzno posredniska hisa, d. d., Slovenska cesta 54 a, 1000 Ljubljana
2. ILIRIKA borzno posredniska hisa, d. d., poslovalnica, Skofja vas 39, 3211 Skofja vas
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Priloga 3 : Obrazec za sprejem ponudbe 1ZJ-DEN
1ZJ-DEN (Obrazec izjave o sprejemu denarne ponudbe)

Sifra prevzema: 126, Sifra ponudbe: 167, Sifra podponudbe: 167

Akceptant (imetnik delnic, ki sprejme ponudbo)

Priimek in ime oziroma firma:

Priimek in ime ter EMSO zakonitega zastopnika:

Naslov oz. sedez:

EMSO oz. matiéna $tevilka:

Davéna §t. oziroma identifikacijska §t. za DDV:
Transakcijski racun §t.:
Odprt pri banki:

Izjava o sprejemu ponudbe

Akceptant izjavljam, da sprejemam prevzemno ponudbo prevzemnika druzbe Frutarom Switzerland Ltd.,
sedez: Wadenswil, poslovni naslov: Ritiwisstrasse 7, BB20 Wadenswil, Svica, dano na podlagi dovoljenja
Agencije za trg vrednostnih papirjev 8t. 40201-3/2012-7 z dne 10.2.2012, katere predmet so navadne
imenske kosovne delnice z glasovalno pravico z oznako ETOG ciline druzbe ETOL Tovarna arom in
eteri¢nih olj d.d., sedez: Skofja vas, poslovni naslov: Skofja vas 39, 3211 Skofja vas, pod pogoiji, kot jih v
svoji ponudbi dolo¢a prevzemnik.

Celotna cena se izpla¢a v denarju, in sicer 141,00 EUR za 1 delnico ciljne druzbe z oznako ETOG.
Ponudbo sprejemam

za (8tevilo) navadnih imenskih kosovnih delnic z glasovalno pravico z oznako ETOG

izdajatelia ETOL Tovarna arom in eteriénih olj d.d., sedeZ: Skofja vas, poslovni naslov: Skofja vas 39, 3211
Skofja vas

Nalog za sprejem ponudbe
Akceptant pooblas¢am:

1. Registrskega ¢lana KDD (firma in
sedez borzno posredniSke druzbe ali banke), da v mojem imenu in za moj racun poslje izjavo o
sprejemu ponudbe pooblaséenemu ¢Elanu, to je ILIRIKA, borzno posredniska hisa d.d., Slovenska
54a, 1000 Ljubljana, faks: 01 234 33 58.

2. Pooblas¢enega ¢lana, da v centralni register KDD vnese moj nalog za prenos vrednostnih papirjev,
ki so predmet te izjave o sprejemu ponudbe, v breme mojega racuna nematerializiranih vrednostnih
papirjev (Stevilka racuna) pri registrskem ¢lanu KDD (koda €lana) in
v dobro mojega racuna za prevzem ter pri tem vpiSe prepoved razpolaganje z vrednostnimi papirji, ki
so predmet te izjave o sprejemu ponudbe.

3. KDD, da v primeru uspesne prevzemne ponudbe prenese vrednostne papirje, ki so predmet te izjave
o sprejemu ponudbe, v breme mojega racuna za prevzem in v dobro raduna prevzemnika.

Kraj in datum: Podpis akceptanta:
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