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1 UVODNA POJASNILA

Objava porocila o nerevidiranih, nekonsolidiranih raGunovodskih izkazih druzbe za leto 2011,
ki vsebuje nerevidirane radunovodske izkaze druzbe SALUS, Ljubljana, d.d., Litostrojska
cesta 46 A, Ljubljana, je v skladu z Zakonom o trgu vrednostnih papirjev v povezavi z 2.
odstavkom 587. €lena Zakona o trgu finanénih instrumentov in s Priporogili javnim delni$kim
druzbam za obves$¢anje Ljubljanske borze d.d. ter druge veljavne zakonodaje.

Radunovodski izkazi so pripravijeni v skladu z Zakonom o gospodarskih druzbah in

Slovenskimi racunovodskimi standardi.




2 POSLOVNO POROCILO

2.1

Pomembnejsi poslovni dogodki

Preteklo leto se je vpliv gospodarske in financéne krize, ki je bil v preostalih
gospodarskih dejavnostih zelo izrazit Ze v letu 2009, zadel &utiti tudi v zdravstveni
dejavnosti, posebno v lekarnistvu in posledi¢no tudi na trgu prodaje zdravil na debelo.
Zavod za zdravstveno zavarovanje Slovenije (v nadaljevanju ZZZS) je v letoSnjem
letu pospeseno nadaljeval s tevilnimi varéevalnimi ukrepi, katerih skupni cilj je zniZati
pri€akovani primanjkljaj v proraéunu. Tako se od letos proces nizanja cen zdravil
izvaja vsaka dva meseca. Nadaljnje niZanje ravni cen zdravil v Sloveniji, po nasih
ocenah, lahko privede do teZzav z oskrbo z zdravili na obmocju Republike Slovenije.
Prodaja zdravil slovenskim bolniSnicam, ki sicer ni v toliki meri pod »udarome«
ukrepov ZZZS, pada zaradi visokih popustov na javnih narogilih, kar pa se sicer ne
vidi iz edinega objektivhega vira prometa zdravil (IMS). Nizja kupna mo¢, ki je
posledica zaostritve gospodarske situacije v letu 2010 (kot posledica financne krize v
letu 2009), tudi v letu 2011 negativno vplivala na potro$njo zdravil in drugih izdelkov
za samozdravljenje, ki so v prosti prodaji.

Druzba SALUS, Ljubljana, d.d. je v mesecu juniju leta 2009 pri¢ela z gradnjo novega
skladis¢no-distribucijskega centra v Ljubljani in jo zakljudila v mesecu avgustu 2011.
Poslovni prostori in tehnologija, v katerih je druzba poslovala, niso omogocali Sirjenja
obsega poslovanja in zagotavljala nemotene oskrbe kupcev z zdravili in medicinsko
tehnicnimi pripomocki. Novi poslovni prostori in nova tehnologija bodo pripomogli k
bolj§i organizaciji in optimalnejSemu poslovanju ter ne nazadnje k rasti obsega
poslovanja. Ocenjena vrednost celotne investicije je ob zaetku gradnje znaSala
priblizno 27 milijonov evrov, nova ocenjena vrednost investicije zaradi naknadnih
pove€anj objekta in tehnologije je znaSala okoli 30 miljonov evrov. Druzba je
plaCevala svoje obveznosti iz naslova gradnje po potrditvi opravljenih del s strani treh
strokovnih nadzornih inZenirjev, ki so bili zadolZzeni za nadzor koli¢inske, cenovne in
kakovostne izvedbe gradbeno obrtniskih in instalacijskin del. Potrjena konéna
vrednost investicije znasa 29.933.241,97 EUR.

Znizanje Cistih prihodkov od prodaje v letu 2011 je posledica manjSe prodaje nasim
najvedjim kupcem, predvsem Javnemu zavodu Lekarna Ljubljana. Druzba je po
drasticnem znizanju naro€il sredi februarja preteklega leta z Javnim zavodom

Lekarna Ljubljana v sredini marca uspela razreSiti nastalo situacijo okoli neskladja




2.2

glede pogojev poslovanja in se dogovoriti, da bo uspedno dolgoletno poslovno

sodelovanje nadaljevala tudi v letu 2011.

Nizji promet smo belezili tudi pri obeh najvedjih bolnisni¢nih kupcih, ki je v najved;ji

meri posledica direkine dobave s strani proizvajalcev in velikih popustov

proizvajalcev. Pri preostalem delu bolnidniénih kupcev smo deleZ prodaje bistveno
povecali, saj se proizvajalci tu direktno prijavljajo na javna narocila v manjsi meri.

Znizanje &istega dobic¢ka pred obdavéitvijo je posledica treh dejavnikov:

- druZba je realizirala niZje Ciste prihodke od prodaje, kar vpliva tudi na znizanje
dobicka iz poslovanja;

- druzba je gradnjo investicije financirala izkljuéno z lastnimi viri, kar je v letu 2011
negativno vplivalo na stanje danih posojil (depozitov). Nizje stanje danih posojil
(depozitov) posledi¢no znizuje vrednost finanénih prihodkov, ki so v preteklih letih
imeli bistven pozitiven vpliv na &isti dobiéek pred obdavditvijo;,

- druzba je v maju pricela z aktivnim procesom selitve zalog blaga iz stare lokacije
na novo lokacijo. Proces selitve zalog blaga in postopno uvajanje nove
tehnologije na novi lokaciji sta povezana z velikimi enkratnimi stroski. Velik del
stroSkov je povezan z najemom dodatne delovne sile za potrebe selitve,
sorazmerno velik delez pa so predstavijali tudi obratovalni stroski delovanja na
obeh lokacijah. Celotni stroski selitve in delovanja na obeh lokacijah so znasali
priblizno 800.000 EUR.

Druzba ima na dan 31.12.2011 dolgoro¢ne finanéne obveznosti v visini 403.650 EUR.

Druzba je z dolgoroénim banénim posojilom financirala naloZbo v Sonéno elektrarno z

mocjo 325 kW na strehi objekta Novi Salus na Litostrojski cesti 46A. Vrednost

nalozbe je znasala 672.750 EUR. Druzba nalozbo v Son¢no elektrarno z namenom
doseganja optimalne strukture financira - 20 % naloZbe financira z lastniSkim

kapitalom, 80 % pa z dolzniskim financiranjem.

Uprava in nadzorni svet

Uprava deluje v enaki sestavi kot v letu 2010. Sestava nadzornega sveta druzbe se od konca

leta 2010 ni spremenila.




2.3 Lastniska struktura

Kosovne delnice druzbe glasijo na prinosnika in zato druzba nima delniske knjige, oz.
podatkov o lastnikih delnic. Po podatkih skup$éine delni¢arjev dne 21. maja 2011, kjer je bilo
od skupnega Stevila 121.627 kosovnih delnic z glasovalno pravico prisotnih 83.921 delnic, je:

a) 10 oseb predlozilo potrdila KDD kot izkazane papirje za glasovanje z delnicami na
prinosnika za vecje Stevilo delnic kot ostale osebe, in sicer skupaj za 54.450 delnic na

prinosnika, kar ustreza 44,77 % od skupnega $tevila kosovnih delnic.(121.627 delnic);

b) od 10 oseb iz toCke a), ki so na skups&cCini predlozile potrdila KDD kot izkazane papirje za
glasovanje z delnicami na prinosnika, je 7 fiziénih oseb predloZilo potrdila kot izkazane
papirje za glasovanje z 35.330 delnicami, kar znasa 29,05 % od skupnega Stevila
kosovnih delnic.(121.627 delnic);

c) od 10 oseb iz tocke a), ki so na skupscini predlozile potrdila KDD kot izkazane papirje za
glasovanje z delnicami na prinosnika, so 3 pravne osebe predlozile izkazane papirje za

glasovanje z naslednjim $tevilom delnic:

10 oseb Stevilo delnic Odstotek
7 fiziénih oseb 35.330 delnic 29,05%
Slovenska odskodninska druzba 10.693 delnic 8,79%
KD Rastko,delniski 5.442 delnic 4,47%
Abanka Vipa d.d. 2.985 delnic 2,45%

d) Prisotni ¢lani uprave in nadzornega sveta so na skups$cini predlozili potrdila KDD kot

izkazane papirje za glasovanje z naslednjim Stevilom delnic:

Clani organov vodenja in nadziranja Stevilo delnic Odstotek
Lavri¢ Miha - direktor 6.328 delnic 5,20%
Sefman Boris — predsednik NS 5.461 delnic 4.49%
Jamnikar Matjaz - ¢lan NS 4,715 delnic 3,88%
Bogomir Kos - &lan NS 339 delnic 0,28%
Grilj Zala - €&lanica NS 1350 delnic 1,11%
Tehovnik Emil - ¢lan NS 309 delnic 0,25%

2.4 Odvisne in pridruzene druzbe

Na dan 31.12. 2011 ima druzba eno pridruzeno druzbo Nensi d.o.0., Ljubljana, v kateri ima
druzba 35% delez in vrednost nalozbe v viSini 17.500 EUR. Druzba ima od dne 7. 2. 2011 v




100% lasti odvisno druzbo Carso d.o.o., vendar ne sestavlja konsolidiranih ra¢unovodskih
izkazov v skladu z 8. to¢ko 56. ¢lena ZGD-1, saj odvisna druzba ni pomembna za resniéen in

posten prikaz finanénega polozaja druzbe SALUS, Ljubljana, d.d..

2.5 Dividenda

Znesek bruto dividende na kosovno delnico za leto 2010 znasa 30 EUR. Znesek bruto
dividende za leto 2009 je znasal 40 EUR. Druzba je v januarju leta 2012 izpla¢ala vmesno

dividendo za leto 2011 in sicer v bruto znesku 10 EUR na kosovno delnico.

2.6 Lastne delnice

Druzba je na dan 31. 12. 2011 imetnik 6.092 navadnih kosovnih delnic za hamene iz prve
alineje prvega tocke 247. ¢lena ZGD. Lastne delnice predstavljajo 5,01 % kapitala. Druzba je
na podlagi soglasno sprejetega skups$éinskega sklepa $t. 4 z dne 21.5.2011 izvedla

zmanj$anje osnovnega kapitala z umikom 13.500 delnic.

2.7 Pogojno povecevanje osnovnega kapitala

Uprava nima pooblastila za povecanje kapitala.

2.8 Obvladovanje tveganj letu 2011

Finanéni inStrumenti, ki jih druzba uporablja, so dani depoziti, druzba se financira iz kapitala.
Druzba ima tudi druga finan¢na sredstva in obveznosti, kot so terjatve in obveznosti, ki
izhajajo neposredno iz poslovanja. Uprava druzbe vsak mesec redno ocenjuje in ugotavlja

izpostavljenost posameznim tveganjem in z njimi uspesno upravlja.

Druzba ne uporablja izvedenih finanénih intrumentov.




2.9 Ocena tveganj v letu 2012

Zaostrene gospodarske razmere tako v svetu kot tudi v Sloveniji in posledi¢no vedno
nizji prilivi iz naslova prispevkov za zdravstveno zavarovanje siljo Zavod za
zdravstveno zavarovanje Slovenije v nadaljnje zaostrovanje glede porabe in cen
zdravil. Ocenjujemo, da bo v naslednjih letih trg prodaje zdravil na debelo stagniral in

ne bo beleZil bistvenih stopenj rasti.

Eno izmed vegjih poslovnih tveganj predstavlja pricetek delovanja nove veledrogerije
LL Grosist, ki jo je ustanovil nad najvedji kupec JZ Lekarna Ljubljana. To dejstvo po
nasem mnenju pomeni vertikalno integracijo pri oskrbi z zdravili (lekarna -
veledrogerija), kar pa je druzbi SALUS, Ljubljana, d.d. z zakonom izrecno
prepovedano in je na trgu na ta nacin v neenakopravnem polozaju. Druzba preverja

pravne in poslovne moznosti za obvladovanje navedenih tvegan,;.

V Uradnem listu dne 27.1.2012 je minister za zdravje na podlagi Zakona o zdravilih
(Uradni list RS, st. 31/06 in 45/08) objavil izdajo Pravilnika o spremembah in
dopolnitvah Pravilnika o dolo¢anju cen zdravil za uporabo v humani medicini.
Pravilnik zniZuje relativne cene generiénih in originalnih zdravil inr spreminja sistem
izratuna veletrgovskih marz. Po prvih ocenah predstavlja vpliv predlaganega
pravilnika okoli 25 odstotno znizanje veletrgovske marze na zdravila, kar pomeni, da

bo veletrgovska marza na zdravila ena najniZjih v EU.




2.10 Bistveni dogodki po koncu leta 2011

Druzba SALUS, Ljubljana, d.d. je z dnem, 03.02.2012 odstopila od Pogodbe o poslovhem
sodelovanju st.: 1-11-99, z dne 03.01.2000 in posledi¢no z istim dnem prekinila poslovno

sodelovanje z Javnim zavodom Lekarna Ljubljana (JZ LL).

Do take odlocitve nas je pripeljalo neposlovno ravnanje JZ LL v preteklem letu in
nezmoznost dogovora za poslovno sodelovanje v letu 2012. Ze v preteklem letu (v mesecih
februarju in marcu) je JZ LL z naso druzbo zaCasno bistveno zmanj$al obseg poslovnega
sodelovanja, kar se ponovno dogaja od zadnjega tedna v mesecu decembru 2011 napre;j.
Od meseca avgusta 2011 dalje smo si prizadevali doseci dogovor z vodstvom JZ LL glede
obsega in pogojev poslovnega sodelovanja v letu 2012, vendar neuspeéno. Zal nas je k tej

odlo¢itvi pripeljalo tudi nedelovanje regulatorjev trga in organov, ki bi morali ukrepati.

JZ LL po eni strani posluje brez javnih naroéil, po drugi strani pa je ustanovitelj lastnega
veletrgovca z zdravili LL GROSIST d.o.0., kar pomeni vertikalno lastniSko povezavo in
usklajeno delovanja med JZ LL in LL Grosist d.o.0. in s tem neenakopraven polozaj druzbe
SALUS, Ljubljana, d.d..

Ukrep uprave druzbe, da prekinja poslovno sodelovanje z JZ LL, je povezan z zascito

interesov druzbe Salus , Ljubljana, d.d. in njenih delni€arjev.

Uprava nacrtuje nadoknaditi izpad prihodkov pri poslovanju z JZ LL s poveCanjem obsega
prodaje pri drugih kupcih in s pove¢anjem stroSkovne ucinkovitosti poslovanja. Hkrati bomo
uporabili vse moznosti, ki bodo druzbi SALUS, Ljubljana, d.d. zagotovile enakopraven

polozaj na trgu z zdravili v Republiki Sloveniji.

Kljub prekinitvi poslovnega sodelovanja z JZ LL druzba SALUS, Ljubljana, d.d. z vso
odgovornostjo zagotavlja, da bo sledila in dosledno spostovala svoje poslanstvo
(kakovostna, ucinkovita in nemotena oskrba slovenskega trga s kakovostnimi in varnimi

zdravili) in prebivalcem Ljubljane tudi v bodo¢e omogodila oskrbo z zdravili.




3 RACUNOVODSKO POROCILO

3.1 Nerevidirana bilanca stanja na dan 31. 12. 2011

V EUR 31.12.2011 31.12.2010
SREDSTVA 87.318.728 88.189.697
A. DOLGOROCNA SREDSTVA 49.006.269 39.437.833
I. Neopredmetena sredstva in dolgoro. aktivne ¢as. razmejitve 1.755.778 144.951
1. Dolgoroéne premozenjske pravice 120.695 122.787
2. Dobro ime 0 0
3. Predujmi za neopredmetena sredstva
4. Dolgoro&no odloZeni stro$ki razvijanja 1.635.083 22.164
5. Druge dolgoroéne aktivne Easovne razmejitve 0 0
Il. Opredmetena osnovna sredstva 42.580.281 35.592.602
1. Zemlji§€a in zgradbe 10.712.222 10.680.319
a. Zemljisca 5.355.939 5.355.939
b. Zgradbe 5.356.283 5.324.380
2 .Proizvajalne naprave in stroji 716.039 759.679
3. Druge naprave in oprema 338.647 446.982
4. Opredmetena osnovna sredstva, ki se pridobivajo 30.813.373 23.705.622
a. Opredmetena osnovna sredstva v gradnji in izdelavi 30.813.373 23.705.622
b. Predujmi za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstvi 0 0
lll. Nalozbene nepremiénine 0 0
IV. Dolgoroéne finanéne nalozbe 4.657.168 3.690.672
1. Dolgoro&ne finanéne nalozbe, razen posojil 4.161.382 3.033.657
a. Druge delnice in delezi 1.696.218 568.493
b. Druge dolgoroéne finanéne naloZbe 2.465.164 2.465.164
2. Dolgorocna posgjila 495.786 657.015
a. Dolgoroéna posojila druzbam v skupini 0 0
b. Dolgoro¢na posojila drugim 495.786 657.015
¢. Dolgoroéno nevplagani vpoklicani kapital 0 0
V. Dolgorotne poslovne terjatve 13.042 9.608
1. Dolgoroéne poslovne terjatve do drugih 13.042 9.608
VI. OdloZene terjatve za davek 0 0
B. KRATKOROCNA SREDSTVA 37.540.375 48.330.156
I. Sredstva (skupine za odtujitev) za prodajo
Il. Zaloge 16.578.442 14.422.311
1. Material 1.893 1.865
2. Nedokoncana proizvodnja 0 0
3. Proizvodi in trgovsko blago 16.576.549 14.420.446
4. Predujmi za zaloge 0 0
lll. Kratkoro€ne finan&ne nalozbe 1.020.837 18.839.820
1. Kratkoro€ne finanéne naloZbe, razen posojil 0 0
a. Druge kratkoro¢ne finanéne nalozbe 0 0
2. Kratkoro¢na posojila 1.020.837 18.839.820
a. Kratkoro€na posojila druzbam v skupini 0
b. Kratkoro€na posojila drugim 1.020.837 18.839.820
IV. Kratkorotne poslovne terjatve 16.321.770 14.268.374
1. Kratkoro¢ne poslovne terjatve do druzbah v skupini
2. Kratkoroéne poslovne terjatve do kupcev 15.405.220 13.602.234
3. Kratkoroéne poslovne terjatve do drugih 916.550 666.140
V. Denarna sredstva 3.619.326 799.651
C. KRATKOROCNE CASOVNE RAZMEJITVE 772.084 421,708
AKTIVNI ZUNAJ BILANENI KONTI 45.602.418 44.343.597
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V EUR 31.12.2011 31.12.2010
OBVEZNOSTI DO VIROV 87.318.728 88.189.697
A. KAPITAL 52.844.709 55.601.919
I. Vpoklicani kapital 507.011 563.346
1. Osnovni kapital 507.011 563.346
2. Nevpoklicani kapital 0 0
Il. Kapitalske rezerve 6.235.140 6.178.805
lll. Rezerve iz dobicka 892.954 892.954
1. Zakonske rezerve 56.335 56.335
2. Rezerve za lastne deleze 1.946.293 5.5698.515
3. Lastne delnice in lastni poslovni delezi -1.946.293 -5.598.515
4. Statutarne rezerve 0 0
5. Druge rezerve iz dobitka 836.619 836.619
IV. Presezek iz prevrednotenja -12.399 158.662
V. Preneseni &isti poslovni izid 43.797.145 44.038.535
VI. Cisti poslovni izid poslovnega leta 1.424.858 3.669.617
B. REZERVACIJE IN DOLGOROCNE PASIVNE CAS. RAZME. 467 0
1. Rezervacije za pokojnine in podobne obveznosti 0 0
2. Druge rezervacije 0 0
3. Dolgoro¢ne pasivne ¢asovne razmejitve 467 0
C. DOLGOROCNE OBVEZNOSTI 403.650 0
I. Dolgoroéne finanéne obveznosti 403.650 0
1. Dolgorocne finanéne obveznosti do druzb v skupini 0 0
2. Dolgoro€ne finanéne obveznosti do bank 403.650 0
3. Dolgoroéne finanéne obveznosti na podlagi obveznic 0 0
Il. Dolgoroéne poslovne obveznosti 0 0
1. Dolgoroéne poslovne obveznosti do dobaviteljev 0 0
2. Dolgoroéne poslovne obveznosti na podlagi predujmov 0 0
3. Druge dolgoroéne poslovne obveznosti 0 0
lll. OdloZzene obveznosti za davek 0 0
C. KRATKOROCNE OBVEZNOSTI 33.903.228 32.373.562
Il. Kratkoroé&ne finanéne obveznosti 141.220 106.700
1. Kratkoroéne finanéne obveznosti do druzb v skupini 0 0
2. Kratkorogne finanéne obveznosti do bank 0 0
3. Druge kratkorocne finanéne obveznosti 141.220 106.700
lll. Kratkoro&ne poslovne obveznosti 33.762.008 32.266.862
1. Kratkoroéne poslovne obveznosti do druzb v skupini 0 0
2. Kratkoro&ne obveznosti do dobaviteljev 31.412.420 29.759.228
3. Kratkorogéne meniéne obveznosti 0 0
4, Kratkoroéne poslovne obveznosti na pedlagi predujmov 0 0
5. Druge kratkoro€ne poslovne obveznosti 2.349.588 2.507.634
D. PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 166.674 314.216
PASIVNI ZUNAJ BILANCNI KONTI 45.602.418 44.343.597
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3.2 Nerevidiran izkaz poslovnega izida za obdobje od 1.1. 2011 do

31.12. 2011

V EUR 31.12.2011 31.12.2010
1. CISTI PRIHODKI IZ PRODAJE 205.631.295 217.907.706
Prihodki od prodaje proizvodov in storitve na domacéem trgu 1.115.267 1.263.555
Prihodki od prodaje proizvodov in storitev na tujem trgu 861.457 681.391
Prihodki od prodaje trgovskega blaga in materiala na domacem trgu 203.235.547 215.294.358
Prihodki od prodaje trgovskega blaga in materiala na tujem trgu 419.024 668.402
2. NABAVNA VREDNOST PRODANEGA BLAGA 191.504.744 202.540.822
Nabavna vrednost prodanega blaga 191.504.744 202.540.822
3. KOSMATI POSLOVNI IZID 14.126.551 15.366.884
4. STROSKI PRODAJANJA ( Z AMORTIZACIJO) 5.936.299 5.524.041
Strodki prodajanja( z amortizacijo) 5.936.299 5.524.041
5. STROSKI SPLOSNIH DEJAVNOSTI (Z AMORTIZACIJO) 4.418.361 4.157.344
a. Strodki splodnih dejavnosti 4.418.361 4.156.937
b .Prevred.poslovni odhodki neopred..sred. in opred. osnovnih sredstev 0 0
¢. Prevrednotovalni poslovni odhodki obrat.sredstev 0 407
6. DRUGI POSLOVNI PRIHODKI (s prevrednotovalni poslovni prihodki) 69.109 6.987
6a. DOBICEK IZ POSLOVANJA 3.841.000 5.692.486
7. FINANCNI PRIHODKI 1Z DELEZEV 167.863 308.994
c. Financni prihodki iz delezev v drugih druzbah 14.811 147.507
€. Finanéni prihodki iz drugih nalozb 153.0562 161.487
8. FINANCNI PRIHODKI IZ DANIH POSQJIL 169.156 717.547
b. Finanéni prihodki iz posaijil, danih drugim 169.156 717.547
9. FINANCNI PRIHODKI IZ POSLOVNIH TERJATEV 1.356 8.201
¢. Finan&ni prihodki iz poslovnih terjatev do drugih 1.356 8.201
10. FINANCNI ODHODKI IZ OSLABITVE IN ODPISOV FINANCNIH NALOZB 0 0
11. FINANCNI ODHODKI 1Z FINANENIH OBVEZNOSTI 3.302 2.567
b . Finan&ni odhodki iz posojil, prejetih od bank 1.477 0
¢. Finanéni odhodki iz drugih finanénih obveznosti 1.825 2.567
12. FINANCNI ODHODKI IZ POSLOVNIH OBVEZNOSTI 1.011 908
b. Finanéni odhodki iz obvez. do dobaviteljev in menié.obvez. 1.011 908
13. DRUGI PRIHODKI 29.962 2.043
14 .DRUGI ODHODKI 2 5.300
14.a Bruto poslovni izid 4.205.022 6.720.496
15. DAVEK IZ DOBICKA 833.872 1.342.498
16. ODLOZENI DAVKI 0 0
17.CISTI POSLOVNI 1ZID OBRACUNSKEGA OBDOBJA 3.371.150 5.377.998
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3.3 Nerevidiran izkaz vseobsegajocega donosa od 1. 1. 2011 do 31. 12. 2011

ZNESEK
VSEBINA
31.12.2011 | 31.12.2010
CISTI POSLOVNI 1ZID OBRACUNSKEGA OBDOBJA
3.371.150 | 5.377.998
Spremembe presezka iz prevrednotenja neopredmetenih sredstev in opredmetenih
osnovnih sredstev
Spremembe presezka iz prevrednotenja finanénih sredstev razpolozljivih za prodajo
-171.061| -128.604
Dobigki in izgube, ki izhajajo iz prevedbe ragunovodskih izkazov podjetij v tujini
(vplivov sprememb deviznih tecajev)
Druge sestavine vseobsegajofega donosa . §
Drugi vseobsegajoci donos (2+3+4+5)
-171.061 -128.604
Celotni vseobhsegajoci donos obracunskega obdobja(1+6)
3.200.089 | 5.249.394
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3.4 Nerevidiran izkaz gibanja denarnih tokov za obdobje od 1. 1. 2011

do 31. 12. 2011

V EUR 31.12.2011 31.12.2010

A. DENARNI TOKOVI PRI POSLOVANJU

a.Postavke izkaza poslovnega izida 3.847.212 5.203.366
Poslovni prihodki (razen prevrednotenja) in finanéni prihodki iz poslovnih terjatev 205.731.722 217.924.937
Poslovni odhodki brez amortizac(razen za prevred.) in finan¢ni odhodki iz poslov. obvez. -201.050.638 -211.387.089
Davki iz dobi¢ka in drugi davki, ki niso zajeti v poslovnih edhodkih -833.872 -1.334.482

b Spremembe Eistih obratnih sredstev(in ¢asovnih razmejitev, rezervacij ter -2.541.594 -327.114
odloZenih terjatev in obveznosii za davek) poslovnih postavk bilance stanja
Zacetne manj konéne poslovne terjatve -2.056.278 -839.246
Zactetne manj konéne aktivne ¢asovne razmejitve -350.376 -126.849
Zacgetne manj konéne odloZzene terjatve za davek 0 0
Zacetna manj konéna sredstva (skupine za odtujitve) za prodajo 0 0
Zacetne manj konéne zaloge -2.1566.131 -230.474
Koncni manj zacetni poslovni dolgovi 2.168.266 776.769
Konéne manj zacetne pasivne ¢asovne razmejitve in rezevacije -147.075 92.686
Konéne manj zacetne odloZzene obveznosti za davek

¢. Prebitek prejemkov pri poslovanju ali prebitek izdatkov pri poslovanju( a+h) 1.305.618 4.876.252

B. DENARNI TOKOVI PRI NALOZBENJU

a Prejemki pri nalozbenju 22.924.866 41.524.284
Prejemki od dobljenih obresti in deleZev v dobigku drugih,ki se nana$ajo na naloZbenje 314.322 986.459
Prejemki od odtujitve neopredmetenih sredstvih 0 0
Prejemki od odtujitve opredmetenih osnovnih sredstev 296.026 5.078
Prejemki od odtujitve nalozbenih nepremiénin 0 0
Prejemki od odtujitve dolgorocnih finanénih nalozb 0 1.551.803
Prejemki od odtujitve kratkoroc€nih finanénjih nalozb 22.314.518 38.980.944

b. Izdatki pri nalozbenju -16.988.378 -39.346.967
Izdatki za pridobitev neopredmetenih sredstvih -104.160 -34.328
Izdatki za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstvih -10.273.271 -15.970.951
lzdatki za pridobitev nalozbenih nepremiénin 0 0
Izdatki za pridobitev dolgoroénih finanénih nalozb -1.115.412 -1.013.472
lzdatki za pridobitev kratkoroénih finanénih nalozb -4.495.535 -22.328.216

c. Prebitek prejemkov pri naloZbenju ali prebitek izdatkov pri naloZbenju(a+h) 6.936.488 2177.317

C. DENARNI TOKOVI PRI FINANCIRANJU

a. Prejemki pri financiranju 403.650 0
Prejemki od vplaganega kapitala 0 0
Prejemki od pove&anja dolgoroénih finanénih obveznosti 403.650 0
Prejemki od povec€anja kratkorocnih finanénih obveznosti 0 0

b. Izdatki pri financiranju -5.826.081 -6.876.830
lzdatki za dane obresti, ki se nanasajo na financiranje -3.302 -2.567
lzdatki za vracila kapitala -2.203.859 -1.708.380
lzdatki za odplacila dolgoroénih finanénih obveznosti 0 0
lzdatki za odplacila kratkoroénih finanénih obveznosti 0 -92.059
Izdatki za izplagila dividend in drugih delezev v dobicku -3.618.920 -5.073.824

c. Prebitek prejemkov pri financiranju ali prebitek 0 0
izdatkov pri financiranju (a+h) -5.422.431 -6.876.830

C. KONCNO STANJE DENARNIH SREDSTEV 3.619.326 799.651

x) Denarni izid v obdobju
(sedtevek prebitkov Ac,Bc,Cc) 2.819.675 176.739

y) Zaéetno stanje denarnih sredstev 799.651 622,912
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3.7. Pojasnila k nerevidiranim ra¢unovodskim izkazom

3.7.1. Racdunovodske usmeritve

Racunovodske usmeritve, uporabliene za pripravo nerevidiranih, nekonsolidiranih
racunovodskih izkazov za leto 2011, so enake kot usmeritve, uporabljene za pripravo letnega

poroCila za leto 2010.

3.7.2. Predstavitvena valuta

Postavke, vkljuéene v raunovodske izkaze, so izmerjene v valuti izvirnega gospodarskega
okolja, v katerem posluje druzba, tako so racunovodski izkazi predstavljeni v evrih, ki so

predstavitvena valuta druzbe.

3.7.3. Sezonski vpliv medletnega delovanja

Sezonska nihanja bistveno ne vplivajo na poslovanje in prihodke druzbe.

3.7.4. Prihodki od prodaje blaga in storitev

Realizirani Cisti prihodki od prodaje so v letu 2011 zna$ali 205.631.295 EUR, kar v primerjavi
z letom 2010 predstavlja zniZzanje v visini 5,63 %. Nacdrtovanega obsega prodaje rednim
kupcem v letu 2011 nismo dosegli.

Vzrok za znizanje Cistih prihodkov od prodaje v letu 2011 je podrobneje opisan v toc¢ki 2.1.

Pomembnejsi poslovni dogodki.
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3.7.5. Kosmati poslovni izid, poslovni izid iz poslovanja in
¢isti poslovni izid

Kosmati poslovni izid od prodaje je v letu 2011 znasal 14.126.551 EUR, kar v primerjavi z
letom 2010 predstavlja znizanje v visini 8,07 %.

Poslovni izid iz poslovanja je v letu 2011 znasal 3.841.000 EUR, kar v primerjavi z letom
2010 predstavlja znizanje za 32,5 %.

Cisti poslovni izid je v letu 2011 znasal 3.371.150 EUR, kar v primerjavi z letom 2010
predstavija znizanje za 37,3 %. NiZji Cisti poslovni izid je posledica nizjih prihodkov iz
poslovanja, niZjih prihodkov iz financiranja (saj je druzba do sedaj investicijo v teku
financirala izklju¢no z lastnimi viri) in enkratnih stroSkov selitve dejavnosti v Novi Salus na
Litostrojski ulici 46A. Vzroki so podrobneje opisani v tocki 2.1. Pomembnej$i poslovni
dogodki.

3.7.6. Dobi¢ek na delnico (€isti poslovni izid / §t. vseh delnic)
Cisti dobitek na delnico je v letu 2011 znasal 27,75 EUR in se je glede na leto 2010 zniZal za

30,35 %.

.77 Knjigovodska vrednost delnice (kapital / st.
uveljavljajocih delnic)

Na dan 31. 12. 2011 znaSa knjigovodska vrednost celotnega kapitala druzbe 52.844.709
EUR, stevilo uveljavljajo€ih delnic pa je 115.408. Tako knjigovodska vrednost delnice na ta
dan zna8a 457,89 EUR in se je v primerjavi s stanjem na dan 31. 12. 2010 povecala za 0,9
%.

3.7.8. Davek od dohodka

Davek od dohodka pravnih oseb je v letu 2011 zna8al 833.872 EUR. Davéna stopnja za leto
2011 znasa 20 %.

3.7.9; Posli s povezanimi osebami

Druzba ne opravlja pomembnejsih poslov s povezanimi pravnimi osebami.
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4 1ZJAVA O ODGOVORNOSTI UPRAVE

Uprava potrjuje nerevidirane, nekonsolidirane ra¢unovodske izkaze za leto 2011, kon¢ane na
dan 31. december 2011 in uporabliene raCunovodske usmeritve ter pojasnila k

racunovodskim izkazom.

Uprava potrjuje, da so bile pri izdelavi raunovodskih izkazov dosledno uporabljene ustrezne
racunovodske usmeritve, da so bile raunovodske ocene izdelane po naéelu previdnosti in
dobrega gospodarjenja in da Poro&ilo o nerevidiranih, nekonsolidiranih ra¢unovodskih
izkazih druzbe SALUS, Ljubljana, d.d. za leto 2011 predstavlja resni¢no in posteno sliko

premoZenjskega stanja druzbe in izidov njenega poslovanja v letu 2011.

Uprava je odgovorna tudi za ustrezno vodenje racunovodstva, za sprejem ustreznih ukrepov
za zavarovanje premozenja in drugih sredstev ter potrjuje, da so raCunovodski izkazi, skupaj
s pojasnili, izdelani na podlagi predpostavke o nadaljnjem poslovanju druzbe ter v skladu z

veljavno zakonodajo in slovenskimi raCunovodskimi standardi.

Datum: 27. februar 2012

. /'
Direktord.d.
Miha Lavrié,;ﬂag. farm.
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