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Dodatna pojasnila glede objave rezultatov poslovanja Skupine Luka Koper
za leto 2011

Glede na v medijih objavljen odziv Agencije za upravljanje kapitalskih nalozb z dne 27.2.2012 glede
nezadovoljstva nad poslovnimi rezultati Skupine Luka Koper, ki naj bi bili bistveno slabsi od
nacrtovanih, objavljamo dodatna pojasnila glede poslovanja Skupine Luka Koper v letu 2011 v
primerjavi z nacrtovanimi vrednostmi in dosezenimi poslovnimi rezultati v zadnjih petih letih.

Z vidika doseganja dolgorocnega cilja druzbe, to je maksimiziranja vrednosti druzbe, za Luko Koper ni
edina pomembna kategorija le Cisti poslovni izid tekocega obdobja, temve¢ tudi fizicni pokazatelji
prodaje — ladijski pretovor, rast poslovnih prihodkov in obvladovanje stroskov poslovanija, kar se kaze
v ustvarjenem denarnem toku iz poslovanja ter poslovnem izidu iz poslovanja. Prav tako je pomembno
premisljeno investiranje, zagotavljanje ustreznega financiranja ter upravljanje preostalih financnih
nalozb. Samo uspesno obvladovanje vseh navedenih kategorij omogoca povecevanje vrednosti druzbe,
kot osnovnega cilja druzbe.
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Skupina Luka Koper je v letu 2011 dosegla rekordne poslovne prihodke, ki so za skoraj
9% visji od nacrtovanih.

Poslovni prihodki
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Prav tako je Skupina Luka Koper v letu 2011 dosegla rekordni Poenostavljeni denarni tok iz poslovanja
(EBITDA), ki je bil za 24% vedji kot leta 2007, torej pred nastopom svetovne gospodarske krize
oziroma kar za 257% vedji od leta 2009, ko je bila pristaniSka dejavnost povsod po svetu mocno
upocasnjena zaradi padca gospodarske aktivnosti. Nacrtovan EBITDA je preseZen za 16 %.
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DosezZeni dobicek iz poslovanja je bil v letu 2011 za 4% niZji kot pred gospodarsko krizo leta 2007, kar
izhaja iz veCjega obsega nalozbenja v neopredmetena in opredmetena sredstva v ¢asu konjunkture in
posledi¢no vpliva na vecje stroske amortizacije. Stroski amortizacije so bili tako v letu 2011 za 64%
visji kot v letu 2007. V primerjavi z naCrtovano vrednostjo je bil doseZen dobicek iz poslovanja visji za
45%.
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Cisti poslovni izid Skupine je zanasal v letu 2011 0,4 milijona EUR, kar je manj kot je bilo naértovano.
Luka Koper je v preteklosti razpolagala z visokim obsegom finan¢nih nalozb. Le te so v letih pred
gospodarsko krizo generirale visoke financne prihodke, tako preko dividend, kakor preko realiziranih
kapitalskih dobickov z njihovimi odprodajami. V portfelju pa so po zacetku financne krize ostale tudi
nekatere nalozbe, ki so zasle v tezave. Tukaj je pomembna predvsem nalozba v druzbo Intereuropa
d.d., kjer je Luka Koper v letu 2011 izvedla slabitev nalozbe v visini 13,9 mio EUR, v letih od 2009 do
2011 pa skupno 44,9 mio EUR. Finan¢na nalozba v druzbo Intereuropa d.d. je bila na dan 31.12.2011
izkazana v visini 2,9 mio EUR. Brez slabitve financne nalozbe v druzbo Intereuropa d.d. bi v letu 2011
Cisti poslovni izid Skupine Luka Koper znasal 12,9 mio EUR, Cista dobickonosnost kapitala (ROE) pa

5,3%.
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Druzba oziroma Skupina Luka Koper je tudi financ¢no sanirana, kar ji daje dobre temelje za uspesen
nadaljnji razvoj. Skupina Luka Koper je pred letom 2007 razpolagala z bistveno vec financnimi
nalozbami, kakor so znasSale njene financne obveznosti. V naslednjih obdobjih se je njena zadolzenost
strmo povecala do 245 mio EUR konec drugega kvartala 2010. Z ustvarjenim denarnim tokom iz
poslovanja je Skupina Luka Koper uspela znizati nivo zadolZzenosti na 206 mio EUR konec leta 2011.
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Luka Koper deluje na konkurenénem mednarodnem trgu pristaniskih storitev. NaSemu pristanis¢u so
konkurenca predvsem severnojadranska pristanisCa ter tudi pristanisa severne Evrope. V letu 2011
je Skupina Luka Koper za 11% povecala ladijski pretovor glede na leto 2010, kar v primerjavi z
ostalimi severnojadranskimi pristanis¢i predstavlja najvecji porast. Prav tako je bil presezen nacrtovan
ladijski pretovor za 4%.

Primerjava Severnojadranskih pristaniS¢ po celotnem pretovoru v mio ton
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Se posebej visoko konkurenéen je segment kontejnerskega pretovora, kier je Luka Koper v zadnjih
dveh letih postala najpomembnejsi igralec v severnem Jadranu. Pretovor kontejnerjev se je glede na
leto 2007 povecal za 92%, glede na preteklo leto pa za 24%.



Primerjava Severnojadranskih pristaniS¢ po pretovoru kontejnerjev v tiso¢ TEU
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V Skupini Luka Koper bomo tudi v prihodnje zagotavljali najviSjo stopnjo transparentnosti poslovanja
in obvescanja zainteresirane javnosti v skladu z veljavno zakonodajo in pravili Ljubljanske borze.
Uprava druzbe pa bo Se naprej delovala v interesu same druzbe in vseh njenih delnicarjev.

Uprava druzbe



