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Na podlagi dolo¢il Pravil Ljubljanske borze, d. d., Ljubljana
uprava druzbe PIVOVARNA LASKO, d. d., Trubarjeva 28, Lasko

objavlja
podatke o poslovanju za obdobje

JANUAR — MAREC / 2012

Uvodno pojasnilo

Podatki in pojasnila so pripravljeni na podlagi nerevidiranih ra¢unovodskih izkazov
druzbe Pivovarne Lagko, d. d., in Skupine Lagko za prve tri mesece leta 2011, ki so
pripravljeni v skladu s pravili merjenja in pripoznavanja Mednarodnih standardov
ra¢unovodskega poroc¢anja (MSRP).

Poslovanje v prvih treh mesecih

Za Skupino Lagko, predvsem proizvajalce pija¢, je obdobje januar — marec
nesezonskega znacaja, tako da v tem casu ustvarimo od 15 do 20 % letne prodaje.
Ustvarjeni rezultati v prvih treh mesecih pa Ze delno nakazujejo letne usmeritve
poslovnih rezultatov.

Prvo tromesecje poslovnega leta 2012 so zaznamovale predvsem slabe gospodarske
razmere, katere vplivajo na poslovne izkaze posameznih gospodarskih subjektov in v ta
sklop spada tudi celotna Skupina Lagko. Recesija in njen vpliv na vsakdanje Zivljenje je
v tem casu najizrazitej$a, kar se odraza pri porabnikih vsakdanjih dobrin, v katere
sodijo tudi vse vrste pija¢. Tako dosedanji kakor tudi novi potencialni uporabniki nasih
proizvodov se vse bolj potro§nisko racionalno obnasajo, kar se odraza tudi na potro$nji
vseh vrst pija¢. Proizvodnja in prodaja pijac pa je seveda osnovna in glavna dejavnost
Skupine Lagko.

Skupina Lagko se je sorazmerno uspe$no zoperstavila vsem tezavam, ki so se pojavljale
v tem casu. V prvem tromesecju tekocCega leta je uspela obdrzati koli¢insko prodajo iz
primerjalnega obdobja preteklega leta ter ustvarila 18 % nacrtovane letne prodaje.
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Tak$na poslovna gibanja v tem obdobju nakazujejo, da so zastavljene usmeritve za
poslovno leto 2012 uresnicljive, v kolikor se ne bodo $e dodatno zaostrile oziroma
poslabsale splo$ne gospodarske razmere tako na domacem kakor tudi tujih, predvsem
bliznjih trgih.

Skupina Lagko je v obdobju januar — marec 2012 skupaj prodala o,7 mio. hl vseh pija¢
(zaradi primerljivosti podatkov s preteklim letom v letu 201 niso upo$tevane prodajne
koli¢ine druzb Fructal, d. d., Ajdovsina in Fruktal Mak, a. d., Skopje, upo$tevana pa je
prodaja druzbe Birra Peja, Sh. a., Pe¢, Kosovo.) Prodane kolic¢ine pija¢ so skoraj enake
kot pred letom dni in nekoliko nad zastavljenim dinamic¢nim planom.

Vodilni prodajni proizvod v Skupini Lagko je pivo s kar 56,6 % delezem s skupni
prodaji, sledijo vse vrste vod z 28,7 % delezem ter vse ostale brezalkoholne pijace s
14,7 % deleZzem. Za analizirano obdobje je zanimivo, da je potro$nja piva v Sloveniji
nekoliko manjsa kot pred letom dni, kar se odraza na prodanih koli¢inah Skupine
Lagko. Manj$o prodajo na domacdem trgu je skupina uspe$no nadomestila s povecano
prodajo na tujih trgih.

V zacetku leta 2012 je Pivovarna Lagko uspe$no izpeljala izredno skupscino delnicarjev,
kjer so lastniki druzbe tudi podprli strate$ko razvojno usmeritev Skupine Lagko —
pogodbeni koncern.

Z iskanjem sinergijskih u¢inkov pri poslovanju Pivovarne Lagko, d. d., v okviru Skupine
Lagko, predvsem na podrodju trzenja, smo nadaljevali tudi v leto§njem letu. Pozitivni
rezultati so vidni predvsem na tujih trgih.

Nemalo naporov je bilo vlozenih v finan¢no sanacijo tako obvladujoc¢e druzbe Pivovarne
Lagko, d. d., kot tudi Pivovarne Union, d. d., ki je temeljila na Nadrtu finan¢nega
prestrukturiranja in reprogramu finan¢nih obveznosti. Z ve¢ino bank smo pogodbe o
podaljsanju kreditov podpisali, z ostalimi pa naj bi zaklju¢ili do konca meseca.

Vse druzbe v Skupini Lagko, predvsem pa v obvladujoci druzbi Pivovarni Lagko, d. d., si
prizadevamo odprodati vse nestrate$ke nalozbe, kljub temu, da sedanji pogoji za
odprodajo niso najugodnejsi. V Skupini Lagko se zavedamo, da bo sanacija uspe$na le v
primeru odprodaje teh naloZb.

Za uresnilitev ciljev, zastavljenih v poslovnem nadrtu in za nemoteno odplacilo
glavnice in obresti, za katere smo se zavezali ob potrditvi reprograma, smo Ze sprejeli
doloc¢ene ukrepe na podrocju obvladovanja stroskov in povecanja prodaje. Nadaljevali
bomo z iskanjem novih trgov in kupcev ter z razvojem novih izdelkov ob hkratni
racionalizaciji stro$kov.

Izhajajo¢ iz realizacije poslovnih dogodkov v preteklih treh mesecih tekocega leta z
optimizmom pri¢akujemo prihodnje obdobje, v katerem pri¢akujemo $e uspe$nejse
poslovne rezultate.
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SKUPINA LASKO

Sestava Skupine Lasko

Skupino Lagko poleg obvladujoce druzbe Pivovarna Lasko, d. d., v segmentu
proizvodnje in prodaje pijac sestavljajo $e odvisne druzbe:

& RADENSKA, d. d., Radenci, z odvisno druzbo Miral Radenska, d. o. 0., Radenci,

& PIVOVARNA UNION, d. d., Ljubljana ter od nje odvisna Birra Peja, Sh. a., Pe¢
(Kosovo) s héerinsko druzbo Birra Peja, Sh. p. k, Albanija,

& JADRANSKA PIVOVARA - Split, d. d., in
& VITAL Mestinje, d. o. o.

Skupino poleg proizvajalcev pija¢ dopolnjujejo $e druzbe:

& DELO, ¢&asopisno iz zaloznisko podjetje, d. d., Ljubljana, z odvisno druzbo
Izberi, d. o. 0., Ljubljana,

& LASKO GRUPA, d. o. o., Sarajevo (do zacetka julija 201 se je imenovala
RA&LA, d. o. 0., Sarajevo),

& FIRMA DEL, d. o. 0., Ladko in
& LASKO GRUPA, d. o. 0., Zagreb.

Sestava Skupine Lasko je v letu 2012 nekoliko druga¢na kot v letu 2o0m. Konec
preteklega leta je Pivovarna Union, d. d., prodala Skupino Fructal. Z nakupom
dodatnega deleza druzbe Birra Peja, Sh. a., Pe¢ (Kosovo) je le-ta v letu 2012 skupaj s
svojo odvisno druzbo Birra Peja, Sh. p. k., Albanija postala del Skupine Union.

Finanéni kazalniki

Pojasnila h konsolidiranemu izkazu poslovnega izida in izkazu
vseobsegajoéega donosa Skupine Lasko

Skupni poslovni prihodki Skupine Lagko so v prvem cetrtletju leta 2012 v primerjavi z
enakim obdobjem preteklega leta nizji za 14,3 %. K tolik§énemu zniZanju poslovnih
prihodkov so najve¢ doprinesli 18,3 % nizji prihodki od prodaje proizvodov in storitev
(predvsem zaradi dejstva, da Skupina Fructal ni ve¢ del Skupine Lagko), pomembneje
pa sta na gibanje poslovnih prihodkov vplivali tudi postavki sprememba vrednosti zalog
(le-ta je bila priblizno 3 x niZja kot v primerljivem obdobju preteklega leta) in pozitivni
ucinek poslovne zdruzitve s Skupino Birra Peja v viini 2,5 mio. EUR (izra¢unan kot
presezek postene vrednosti ob poslovni zdruzitvi pridobljenih neto sredstev nad
kupnino zanje). Podobno kot poslovni prihodki so se v prvem cetrtletju leta 2012
(zmanj$anje za 16,8 % v primejavi z enakim obdobjem preteklega leta) gibali tudi
operativni stroski; pomembno so se zniZali predvsem strogki blaga materiala in storitev
(19,8 %) in strogki dela (-12,3 %). Cetrtletni dobicek iz poslovanja v vigini 6,9 mio. EUR
je za dobrih 12 % visji od primerljivega v preteklem letu.
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Na negativen izid iz financiranja v prvem Cetrtletju 2012 vplivajo predvsem odhodki iz
naslova obresti, ki znasajo 5,4 mio. EUR (le-ti so sicer zaradi dejstva, da Skupina Fructal
ni ve¢ vkljuc¢ena v Skupino Lagko, za 11,4 % nizji kot v primerljivem obdobju preteklega
leta), ki so posledica visoke zadolzenosti Skupine Lasko, in odhodki iz naslova oslabitve
financ¢ne nalozbe v Mercator (8,8 mio. EUR). Nalozba v Mercator je v prvem cetrtletju
2o sicer tudi vplivala na finan¢ni izid Skupine Lagko, vendar iz popolnoma drugih
razlogov (zaradi opustitve kapitalske metode in prehoda na nacin vrednotenja po
posteni vrednosti je Skupina Lagko v prvem Ccetrtletju 201 zabelezila 12,1 mio. EUR
finan¢nih odhodkov).

Na celotni vseobsegajoci donos Skupine Lagko v prvem Ccetrtletju 2012 (-5,5 mio. EUR)
vpliva le njen negativni Cisti poslovni izid tega obdobja, medtem ko je v primerljivem
obdobju preteklega leta na njen celotni vseobsegajo¢i donos (22,6 mio. EUR) vplival
poleg negativnega cistega poslovnega izida (-7,5 mio. EUR) tudi izrazito pozitiven drugi
vseobsegajoci donos (30,0 mio EUR), ki je bil posledica opustitve kapitalske metode in
prehoda na nacdin vrednotenja po posteni vrednosti v zvezi s finan¢no naloZzbo v
Mercator in njenega prevrednotenja (v skladu z borznim tecajem) v obdobju prvega
Cetrtletja leta 2011

Pojasnila h konsolidiranemu izkazu finanénega polozaja Skupine Lagko

Na splos$no je na spremembo bilan¢ne vsote Skupine Lasko v prvem cetrtletju 2012
vplivala poslovna zdruZitev s Skupino Birra Peja: povecanje opredmetenih osnovnih
sredstev za cca. 20 mio. EUR, zmanj$anje dolgoro¢no danih posojil za cca. 1 mio. EUR,
povecanje finan¢nih obveznosti do bank za cca. 10 mio. EUR in povecanje vseh
kategorij obratnega kapitala: poslovnih terjatev in obveznosti ter zalog. Pomembneje je
na izkaz finan¢nega polozaja vplivala tudi oslabitev finan¢ne nalozbe v Mercator v
skupni vi$ini slabih 8,8 mio. EUR.

Tabela konsolidiranih prihodkov, dobicka iz poslovanja in Cistega poslovnega izida
v obracunskem obdobju januar - marec 2012, Skupina Lasko

(vEUR) I-IL / 2012 L-T0/2011  Indeks12/11
Cisti prihodki od prodaje 56.171.806 67.190.298 83,6
EBIT 6.876.027 6.132.715 1121
EBITDA 11.952.787 11.479.341 104,1
Cisti poslovni izid obra¢unskega obdobja -5.536.300 -7.453.804 /
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Konsolidirani ra¢unovodski izkazi Skupine Lasko

Konsolidirani izkaz finanénega poloZaja Skupine Lasko

IZKAZ FINANCNEGA POLOZAJA (v EUR)
na dan 31.3.2012 Skupina Skupina
Lagko Lasgko Indeks

31.3.2012 31.3.2011 2012/2011
SREDSTVA
DOLGOROCNA SREDSTVA 331.592.233 321.093.374 103
Neopredmetena sredstva 87.037.603 87.017.785 100
Opredmetena osnovna sredstva 200.820.495 180.695.007 111
NaloZzbene nepremicnine 9.117.601 9.117.703 100
Dolgoroc¢ne finan¢ne nalozbe v odvisne druzbe 337.956 364.803 93
Za prodajo razpolozljiva finan¢na sredstva 1.270.994 1.239.563 103
Dolgoro¢na posojila 548.896 11.079.110 5
Dolgoroc¢ne poslovne terjatve 778.064 877.146 89
Dolgorocne terjatve za odlozeni davek 31.680.624 30.702.257 103
KRATKOROCNA SREDSTVA 242.624.333 248.064.577 98
Nekratkoro¢na sredstva za prodajo 8.960.939 8.960.939 100
Zaloge 26.213.564 22.079.914 119
Kratkoro¢ne terjatve iz poslovanja 53.323.455 46.730.029 114
Kratkoro¢ne terjatve za prevec placan davek od dohodka 348.581 407.636 86
Za prodajo razpolozljiva finan¢na sredstva 134.620.439 143.271.798 94
Kratkoroc¢na posojila 8.142.534 5.110.497 159
Dobroimetje pri bankah, ¢eki in gotovina 11.014.821 21.503.764 51
KRATKOROCNE AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 950.491 525.337 181
SKUPAJ KRATKOROCNA SREDSTVA IN
KRATKOROCNE AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 243.574.824 248.589.914 98
SKUPAJ SREDSTVA 575.167.057 569.683.287 101
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Konsolidirani izkaz finanénega poloZaja Skupine Lasko

(nadaljevanje tabele)

IZKAZ FINANCNEGA POLOZAJA (v EUR)
na dan 31.3.2012 Skupina Skupina
Lagko Lagko Indeks

31.3.2012 31.3.2011 2012/2011
KAPITAL
KAPITAL LASTNIKOV OBVLADUJOCEGA DELEZA 112.708.661 117.825.930 96
Osnovni kapital 36.503.305 36.503.305 100
Kapitalske rezerve 66.744.172 78.908.924 85
Rezerve iz dobicka 3.650.331 3.650.331 100
Presezek iz prevrednotenja 10.907.340 10.907.339 100
Cisti poslovni izid preteklih let . 15.504.846 /
Cisti poslovni izid (5.117.270) (27.669.598) /
Prevredbena rezerva 20.783 20.783 100
KAPITAL LASTNIKOV NEOBVLADU]OCEGA DELEZA 7.238.447 7.647.526 95
SKUPAJ KAPITAL 119.947.108 125.473.456 96
OBVEZNOSTI
REZERVACIJE IN DOLGOROCNE PASIVNE
CASOVNE RAZMEJITVE 7.108.886 7.068.763 101
Rezervacije za odpravnine in jubiljene nagrade 5.261.421 4.785.771 110
Rezervacije in dolgoro¢ne pasivne ¢asovne razmejitve 1.847.465 2.282.992 81
DOLGOROCNE OBVEZNOSTI 30.191.653 40.536.520 74
Dolgoroc¢ne finan¢ne obveznosti 30.187.117 40.532.009 74
Dolgoro¢ne poslovne obveznosti 4.536 4.511 101
KRATKOROCNE OBVEZNOSTI 408.882.477 388.171.256 105
Kratkoro¢ne poslovne obveznosti 43.818.146 36.777.184 119
Kratkoro¢ne obveznosti za placilo davka - 2.963.742 /
Kratkoro¢ne finan¢ne obveznosti 365.064.331 348.430.330 105
KRATKOROCNE PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 9.036.933 8.433.292 107
SKUPAJ KRATKOROCNE OBVEZNOSTI IN
KRATKOROCNE PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 417.919.410 396.604.548 105
SKUPAJ OBVEZNOSTI 455.219.949 444.209.831 102
SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 575.167.057 569.683.287 101
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Konsolidirani izkaz poslovnega izida Skupine Lasko

IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA

za obdobje od 1.1. do 31.3.2012

Skupina
Pivovarna Lasko

(v EUR)

Skupina
Pivovarna Lasko

1.1.-31.3.2012 1.1.-31.3.2011
Cisti prihodki od prodaje 56.171.806 67.190.298
Sprememba vrednosti zalog proizvodov in nedokoncane proizvodnje 1.172.175 3.038.687
Usredstevni lastni proizvodi in lastne storitve 61.196 30.984
Drugi poslovni prihodki 713.452 501.433
Prihodki iz naslova pozitivnega uc¢inka zdruZitve (vkljucitev Birre Peje) 2.534.344 -

Strogki blaga, materiala in storitev

Strogki dela

Amortizacija neopredmetenih sredstev in
opredmetenih osnovnih sredstev
Prevrednotovalni poslovni odhodki

Drugi poslovni odhodki

POSLOVNI IZID IZ POSLOVANJA
Finan¢ni prihodki
Finan¢ni odhodki

POSLOVNIIZID IZ FINANCIRANJA

(35.161.724)
(12.122.259)

(5.076.760)
(182.638)
(1.233.565)

6.876.027

984.364
(14.236.595)

(13.252.231)

(43.843.828)
(13.825.952)

(5.346.626)
(80.207)
(1.532.074)

6.132.715

2.412.758
(18.297.698)

(15.884.940)

POSLOVNI IZID PRED OBDAVCITVIJO (6.376.204) (9.752.225)
Davek od dohodka (126.916) (470.829)
Odlozeni davki 966.820 2.769.250
CISTI POSLOVNI IZID OBRACUNSKEGA OBDOBJA (5.536.300) (7.453.804)
Delez lastnikov neobvladujocega deleza v ¢istem dobicku (5.117.270) (7.291.687)
Delez lastnikov obvladujocega deleza v ¢istem dobicku (419.030) (162.117)
Konsolidirani izkaz drugega vseobsegajocega donosa Skupine Lagko
IZKAZ DRUGEGA VSEOBSEGAJOCEGA DONOSA
za obdobje od 1.1. do 31.3.2012 Skupina Skupina
Lasko Lagko
1.1.-31.3.2012 1.1.-31.3.2011
Cisti poslovni izid obra¢unskega obdobja (5.536.300) (7.453.804)
Drugi vseobsegajo¢i donos
Za prodajo razpoloZljiva finan¢na sredstva 13.988.014
Odlozeni davki iz naslova prevrednotenj (1.688.124)
Drugi vseobsegajoci donos (opustitev kapit. met. MELR) 17.739.614
DRUGI VSEOBSEGAJOCI DONOS 30.039.504
CELOTNI VSEOBSEGAJOCI DONOS (5.536.300) 22.585.700
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PIVOVARNA LASKO, d. d.
Finan¢ni kazalniki

Pojasnila k nekonsolidiranemu izkazu poslovnega izida in izkazu
vseobsegajoéega donosa Pivovarne Lagko, d. d.

Prihodki

Obvladujoca druzba Pivovarna Lagko, d. d., je v obdobju januar — marec 2012 ob 7 %
slabsi koli¢inski prodaji pijac ustvarila 17,5 mio. EUR ¢istih prihodkov iz prodaje, kar je
v primerjavi s ¢istimi prihodki ustvarjenimi v primerjalnem obdobju preteklega leta za
8 % slabse. V primerjavi z letnimi nacrtovanomi prihodki pa doseZena realizacija
predstavlja 18 %.

Prihodki od prodaje pija¢ na domacem trgu predstavljajo 79,3 % vseh prihodkov, na
tujih trgih pa 20,7 %. Na tujih trgih so prihodki porasli za 33 %, na domacem trgu pa so
nizji za 14 %, predvsem zaradi manj$e prodaje ter spemenjenega asortimana prodanih
pijac.

Pivovarna Lagko,d. d., je v analiziranem obdobju skupaj ustvarila 17,8 mio. EUR
poslovnih prihodkov, kar je za 9 % manj kot v enakem obdobju preteklega leta ter
realizirala 18,3 % planskih prihodkov leta 2012.

Poslovni odhodki

Poslovni odhodki Pivovarne Lasko, d. d., v obdobju januar — marec 2012 znasajo 15,8
mio. EUR, kar je za 77,2 % manj kot v enakem obdobju leta 201. Dosezeni odhodki v
tem obdobju predstavljajo 18,7 % letno nac¢rtovanih odhodkov.

Tretjino poslovnih odhodkov predstavljajo stroki materiala in sicer 5,1 mio. EUR, kar je
vrednostno na nivoju enakega obdobja preteklega leta. Spremenila pa so se razmerja
med posameznimi vrstami stroskov. Tako so se predvsem podrazili energenti, medtem,
ko so cene osnovnim surovinam ostale ve¢ ali manj na lanskoletnem nivoju.

Iztro$ena oprema zahteva tudi vecja vlaganja v vzdrZevanje le-te, kar se seveda odraza
tudi v vigjih strogkih rezervnih delov in v stroskih vzdrZevalnih storitev.

Stroski storitev predstavljajo 20,3 % vseh poslovnih odhodkov in so v primerjavi z
lanskoletnimi za 17,1 % nizji. Vecdji del stroskov storitev predstavljajo stroski
marketinga, in sicer je bilo za te namene porabljeno 1,2 mio. EUR, kar je za 10 % manj
kot v letu 201. Da se v druzbi izvaja racionalizacija na strani stro$kov se izkazuje pri
stroskih storitev, saj se pri vseh vseh vrstah strogkov storitev izkazujejo nizje vrednosti
kot v preteklem letu.

Amortizacija oziroma odpisi vrednosti v vi$ini 1,2 mio. EUR je nizja kot v preteklem
letu, predvsem zaradi niZje amortizacije proizvajalne opreme, ki je Ze v veliki meri
amortizirana, investricije v osnovno opremo pa so bile v zadnjih letih mo¢no omejene.
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Finan¢ni odhodki

Finan¢ni odhodki v vigini 6,9 mio. EUR so v prvem tromesecju leta 2012 v primerjavi s
preteklim letom kar za visji za 977 % oz. za 3,4 mio EUR.

Taks$no odstopanje je predvsem posledica opravljene slabitve delnic MELR v viini 3,2
mio. EUR. V preteklem primerljivem obdobju je bilo prevrednotenje delnic MELR
izkazano direktno v kapitalu, medtem ko je prevrednotenje v prvem tromesedju leta
2012 zaradi padca tedaja delnic pripoznana trajna slabitev, ki povecuje financne
odhodke in vpliva na poslovni izid. Finan¢ni odhodki za obresti v prvem tromesecju leta
2012 zna$ajo 3,7 mio. EUR in so v primerjavi z enakim obdobjem leta 2012 za 7 % vecji
ter presegajo v tem obdobju ustvarjen dobicek iz poslovanja za 1,7 mio EUR.

Druzba izkazuje negativni poslovni izid iz financiranja v vi§ini 6,9 mio. EUR, kar je za
vec kot 100 % slabsi rezultat kot v enakem obdobju preteklega leta.

Izid iz poslovanja in ¢isti poslovni izid

Pivovarna Lasko, d. d., je v nesezonskem obdobju januar — marec 2012 ustvarila 2 mio.
EUR dobicka iz poslovanja, kar je za 0,5 mio. EUR manj od ustvarjenega pred letom
dni oziroma na indeksu 8o. Cisti poslovni izid v tem obra¢unskem obdobju pa je
negativen, in sicer v vi$ini 4,8 mio. EUR, kot posledica negativhega financ¢nega izida.

V tem obdobje je Druzba ustvarila EBITDA v vi$ini 3,3 mio. EUR, kar je za 22 % manj
kot v letu 2011

Pojasnila k nekonsolidiranemu izkazu finanénega polozaja
Pivovarne Lasko, d. d.

Bilan¢na vsota Pivovarne Lasko d.d. na dan 31.3.2012 v vi§ini 401,5 mio EUR se je v
primerjavi s stanjem konec leta 2011 zmanjsala za 3,9 mio EUR oz. za 1 odstotek, kar je
predvsem posledica zmanjSanja kratkoro¢nih sredstev. Struktura sredstev se ni
bistveno spremenila, medtem ko se je med obveznostmi povecal delez kratkoro¢nih
obveznosti in zmanj$al delez dolgoro¢nih obveznosti.

Sredstva

Dolgoroéna sredstva so se v primerjavi z zadnjim dne leta 201 zmanjsala za 0,7 mio.
EUR. Za 0,9 mio. EUR se je zmanj$ala vrednost opredmetenih osnovnih sredstev
zaradi obrac¢unane amortizacije, ki presega vrednost novih investicij, povecala pa se je
vrednost dolgoroc¢nih terjatev za odloZeni davek v vi$ini 0,3 mio. EUR zaradi slabitev
nalozbe v delnice MELR. Vrednost dolgoro¢nih finan¢nih nalozb se v primerjavi z
31.12.2011 ni spremenila. Dolgoro¢na finan¢na nalozba v odvisno druzbo Delo ostaja
nespremenjena. Na osnovi opravljene cenitve je bila nalozba oslabljena konec leta 2011.
Predpostavke, na katerih je bila cenitev zasnovana, se v tem obdobju niso spremenile.

Kratkoroéna sredstva v vi$ini 81,9 mio. EUR so v primerjavi z zadnjim dnem leta 2011
manjsa za 3,2 mio. EUR oz. za 3,8 %. Vrednost za prodajo razpolozljivih kratkoro¢nih
finan¢nih sredstev na dan 31.3.2012 znasa 46,8 mio. EUR in je manj$a za 3,2 mio. EUR,
kar je predvsem posledica prevrednotenja nalozbe v delnice MELR na niZjo posteno
vrednost v viini 3,2 mio. EUR. Zaradi ocene poslovodstva, da gre za trajno slabitev

Pivovarna Lasko, d. d. Q



delnic MELR, se ucinek prevrednotenja v celoti odraza kot finan¢ni odhodek v izkazu
poslovnega izida. V primerjavi z 31.12.201 so se za 1,3 mio. EUR zmanj$ale kratkoroc¢ne
poslovne terjatve, za 0,2 mio. EUR se je zmanj$ala vrednost denarnih sredstev ter za 1,7
mio. EUR povecali dani depoziti in kratkoro¢na posojila. Vrednost zalog se v primerjavi
z zadnjim dnem leta ni bistveno spremenila.

Obveznosti do virov sredstev

Kapital v vi$ini 104,9 mio. EUR je zaradi izgube iz prvih treh mesecev leta 2012 manjsi
za 4,5 mio. EUR.

Rezervacije in dolgoroéne pasivne &asovne razmejitve so ostale na ravni 31.12.2011.

Dolgoroéne finanéne obveznosti, ki znasajo 21,7 mio. EUR so se v primerjavi z
31.12.201 zmanj$ale za 3,6 mio. EUR zaradi povecdanja kratkoro¢nega dela dolgoro¢nih
posojil.

Kratkoroéne poslovne obveznosti na dan 31.3.2012 zna$ajo 2177 mio. EUR in so v
primerjavi z zadnjim dnem leta 2011 manj$e za 0,7 mio. EUR. Zmanj$anje se nana$a
delno na manjse obveznosti do dobaviteljev, delno pa na manjs$e obveznosti do drzave
iz naslova obveznosti za tro$arino in DDV.

Pivovarna Lasko, d. d., je na dan 31.12.2011 izkazovala 242,8 mio. EUR, na dan 31.3.2012
pa 247,9 mio. EUR kratkoroénih finanénih obveznosti. V prvih treh mesecih leta 2012
se je vrednost kratkoro¢nih finan¢nih posojil povecala za 5,2 mio. EUR, delno zaradi
prenosa kratkoro¢nega dela dolgoro¢nih posojil, delno pa zaradi novih zadolzitev. Na
dan 31.3.2012 zna$ajo kratkoro¢ne finan¢ne obveznosti do bank 205,4 mio. EUR, do
druzb v skupini pa 42,4 mio. EUR. ZadolZitev pri druzbah v skupini se glede na zadnji
dan leta 2011 ni spremenila.

Tabela prihodkov, dobicka iz poslovanja in &istega poslovnega izida
v obracunskem obdobju januar - marec 2012, Pivovarna Lasko, d. d.

(vEUR) I-1IL / 2012 L-TI/2011  Indeks12/11
Cisti prihodki od prodaje 17.515.580 19.134.044 91,5
EBIT 2.078.606 2.582.993 80,5
EBITDA 3.307.701 4.231.724 78,2
Cisti poslovni izid obra¢unskega obdobja -4.502.401 -762.722 /
Delnice

Delnice Pivovarne Lasko, d. d., z oznako PILR kotirajo na organiziranem trgu
vrednostnih papirjev Ljubljanske borze, d. d., Ljubljana, od 1.2.2000 dalje.

Knjigovodska vrednost delnice na dan 31.3.2012, izra¢unana iz razmerja med vrednostjo
kapitala in $tevilom izdanih delnic znasa 1,99 EUR, medtem, ko je lani na dan 31.3.
zna$ala 12,50 EUR.
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Cisti izguba na delnico za obdobje januar — marec 2012, izra¢unan kot razmerje med
distim poslovnim izidom in §tevilom izdanih delnic, znasa o,51 EUR, v enakem obdobju
lani pa je znagala 0,09 EUR.

POMEMBNEJSI POSLOVNI DOGODKI V CASU OBRACUNSKEGA
OBDOBJA IN PO NJEM

Pivovarna Lasko, d. d., je pomembnjse dogodke v obdobju od 1.1.2012 do 6.4.2012 za
Pivovarno Lagko, d. d., in Skupino Lagko navedla v Letnem porocilu Skupine Lagko za
leto 201, ki je bilo dne 26.4.2012 objavljeno na portalu SEOnet in na spletni strani
druzbe www.pivo-lasko.si, zato jih v tem porocilu ne ponavlja. V nadaljevanju so
navedeni samo tisti pomembne;j$i dogodki, ki so se zgodili v obdobju od 7.4.2011 do
datuma te objave.

Odpoved pogodbenega koncerna

Pivovarna Lagko, d. d., je v skladu s 1. odstavkom 3539. ¢lena ZGD-1 dne 26.4.2012
podala pisno odpoved Pogodbe o obvladovanju med Pivovarno Lasko, d. d. in Pivovarno
Union d. d., ki je bila sklenjena dne 27.12.201, h katerima je skup§c¢ina Pivovarne
Lasgko, d. d. dala soglasje dne 30.1.2012 z 81,22 % oddanih glasov. Odpovedi pogodb o
obvladovanju ucinkujeta takoj od prejema pisnih odpovedi s strani navedenih odvisnih
druzb dne 26.4.2012.

Odpoved pogodb o obvladovanju je bil temeljni pogoj, ki ga je ena od bank upnic
postavila druzbam Pivovarna Lagko, d. d., Pivovarna Union d. d., in Radenska d. d.,
Radenci za reprogram njihovih finan¢nih obveznosti.

AKTIVNOSTI V OKVIRU DEZINVESTIRANJA NALOZB SKUPINE LASKO

Skupina Lasko tudi v letu 2012 nadaljuje z aktivnostmi v okviru dezinvestiranja
finan¢nih nalozb kot tudi ostalega, za poslovanje nepotrebnega premozenja.

1. Postopki pri prodaji 79,25 % deleza v druzbi Veler, d. d., se nadaljujejo. UVK
je rok za prodajo druzbe podaljsal do 31.12.2012. V marcu je bil objavljen poziv za
javno zbiranje pisnih ponudb, rok za oddajo nezavezujo¢ih ponudb je do
7.5.2012.

2. Prodaja Dela, d. d., je zacasno ustavljena, saj nismo prejeli ponudbe, ki bi bila
skladna z razpisom. Tudi s postopki prodaje Dela, d. d., bomo nadaljevali.

3. V lanskem letu je uprava vlozila maksimalne napore v prodajo 23,34 % deleza
skupine v naloZbo Mercator, d. d., vendar zaradi objektivnih razlogov do
realizacije prodaje ni prislo. Skupina Lasko bo s postopki prodaje Mercatorja
nadaljevala, bodisi skupaj s konzorcijem bank, bodisi samostojno.

4. Prodaja Jadranske pivovare - Split, d. d., je ustavljena, ker ponudbe, s strani
potencialnih kupcev, nismo prejeli. Vseskozi potekajo aktivnosti za
racionalizacijo poslovanja.
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5. Preko posrednika pri prodaji NLB, d. d., potekajo aktivnosti za prodajo deleza v
Thermani, d. d., Lasko, v smislu iskanja in kontaktiranja potencialnih kupcev
ciljne druzbe.

6. V marcu je Pivovarna Lagko, d. d., v okviru prevzemne ponudbe delnic druzbe
Etol, d. d., odprodala celoten paket 540 delnic z oznako ETOG po ceni 141
EUR/delnico, kar pomeni 76.140 EUR.

7. Druzba Final Art, d. o. o., kot posrednik pri prodaji nepremic¢nin skupine, tudi
v letu 2012 nadaljuje z aktivnostmi pri prodaji za poslovanje nepotrebnega
premozenja, in sicer:

& za Pivovarno Lagko: hotela Hum in Savinja v Lagkem, $portno dvorano
Tri lilije v Laskem in skladi$ce na Letaligki 32 v Ljubljani,

&R za Pivovarno Union: zemlji§ce in projekt »Center Bellevue« ter skladisce
v Mariboru,

& za Radensko: poslovno stavbo v Radencih.

Lagko, 22. maj 2012

Uprava Pivovarne Lagko, d. d.
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