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"@ A PRENOVLJE Salva

1. UVODNO POJASNILO

Na podlagi dolo&b Pravil Ljubljanske borze, d.d., in veljavne zakonodaje druzba Sava, d.d., Skofjeloska
cesta 6, 4000 Kranj, delni¢arje in $irSo javnost obves¢a o

poslovanju Poslovne skupine Sava in druzbe Sava, d.d., v obdobju januar - marec 2012

Radunovodski izkazi za Poslovno skupino Sava so sestavljeni v skladu z Mednarodnimi standardi
racunovodskega poroanja in so nerevidirani. Raunovodski izkazi za druzbo Sava, d.d., so sestavljeni
v skladu s Slovenskimi racunovodskimi standardi in so nerevidirani.

S poslovanjem Poslovne skupine Sava in mati¢ne druzbe Sava, d.d., v obdobju januar — marec 2012 je uprava
Save, d.d., seznanila tudi nadzorni svet druzbe.

Pomembnej$e spremembe podatkov, ki so vsebovani v prospektu za borzno kotacijo, druzba sproti objavlja v
sistemu elektronskega obve$¢anja Ljubljanske borze SEOnet. Dostop do objave je omogoéen tudi preko
uradnih spletnih strani druzbe: www.sava.si in sicer od dneva objave, 24. 05. 2012, dalje. Objava bo na
spletnih straneh druzbe dostopna najmanj 5 let.



Poslovanje Poslovne skupine Sava in druzbe Sava, d.d., je v prvem cetrtletju leta 2012 zaznamovalo
nadaljnje izvajanje ukrepov strategije prestrukturiranja, da bi se obdrzali pozitivni trendi, dosezeni v
minulem poslovnem letu. Odvisne druzbe Poslovne skupine Sava so na ravni operativhega poslovanja
presegle nacrte. Prodajni prihodki Poslovne skupine Sava so bili za 7 odstotkov visji kot v enakem lanskem
obdobju in za 3 odstotke presegli poslovni naért. Dosezena je bila izguba pred davki v viSini 5,3 milijona
evrov, ki je bila pomembno nizja od lanskoletne in tudi nizja od nacrtovane za to obdobje, mati¢na druzba
skupine, Sava, d.d., pa je ustvarila celotni dobicek v visini 2,3 milijona evrov.

Rezultati poslovanja Poslovne skupine Sava in druzbe Sava, d.d., v prvem Cetrtletju letoSnjega leta so spodbudni.

Izvedeni ukrepi strategije prestrukturiranja se odrazajo v nadaljnjem izbolj$anju operativnega poslovanja. Odvisne
druzbe Poslovne skupine Sava so v prvem Cetrtletju ustvarile 0,6 milijona evrov operativnega dobicka, kar je bolje
od lani in nad nacrti.

DruZbe Poslovne skupine Sava so dosegle 45,4 milijona evrov prihodkov od prodaje oziroma 7 odstotkov ve¢ kot v
enakem obdobju lani in 3 odstotke nad naértom. Druzbe dejavnosti Gumarstvo so v tem obdobju dosegle 70
odstotkov prihodkov od prodaje skupine, dejavnost Turizem 26 odstotkov, preostale 4 odstotke pa predstavija
prodaja druzb ostalih dejavnosti.

Dejavnost Gumarstvo je prodajo povisala kar za 11 odstotkov glede na lani in za 7 odstotkov presegla poslovni
nacrt. Ustvarila je 2,8 milijona evrov celotnega dobicka, s ¢imer je prav tako presegla poslovni nacrt in dosezke
enakega obdobja lani.

Dejavnost Turizem je od konca decembra lani zdruZena v enovito druzbo Sava Turizem d.d. Prihodki od prodaje
dejavnosti so bili 3 odstotke nizji glede na lani in 4 odstotke pod nacrti, kar je rezultat zaostrenih razmer na
domacem trgu, spodbudna pa je rast dosezena na tujih trgih, zlasti novih. ObseZni prihranki na osnovi izvedene
racionalizacije poslovanja so bili doseZeni Ze v prvih mesecih letoSnjega leta. DoseZen poslovni izid dejavnosti,
izguba v viSini 2,5 milijona evrov, ki je sezonskega znacaja, je na ravni tako lanskoletne kot tudi nacrtovane
poslovne uspesnosti.

Cista izguba na ravni Poslovne skupine Sava je znasala 5,8 milijona evrov, kar je milijon evrov bolje glede na
nacrt in je pomembno nizja od lanskoletne. Druzba Sava, d.d., je prvo Cetrtletje zakljucila s Cistim dobiCkom v viSini
2,4 milijona evrov, kar je obCuten pozitiven premik glede na lansko izgubo v visini 30,4 milijona evrov.

Trgovanje z delnico Sava tudi letos, tako kot Ze dlje Casa, poteka na cenovnih ravneh, ki so znatno pod
knjigovodsko vrednostjo druzbe. Vrednost Savine delnice se je v treh mesecih letoSnjega leta gibala med 13 in 11
evri. Knjigovodska vrednost delnice Sava je ob koncu Cetrtletja znaSala 79,7 evra, v primerjavi s koncem preteklega
leta pa se je znizala za 2,5 evra na delnico.



G

Vrednost skupnih prejetih dolgorocnih posajil in kratkoro¢nih finanénih obveznosti druzb Poslovne skupine Sava je
konec marca znaSala 372,4 milijona evrov in se v primerjavi s koncem leta 2011 ni pomembno spremenila. Bo pa
ob¢utno razdolzevanije Save skladno z nacrti izvedeno Se do konca leta.

Dogovarjanje z bankami za celosten reprogram finanénih obveznosti, ki bo z uskladitvijo ro¢nosti finan¢nih
obveznosti s predvidenimi koraki dezinvestiranja omogo€il uspesno izvedbo strategije, poteka skladno s terminskim
nacrtom. Dogovor z bankami bo predstavljal osnovo, ki bo po eni strani omogoc€ala Savi uskladitev ro¢nosti virov
sredstev, po drugi strani pa vsebovala obvezo Save z dolo€itvijo predvidene ¢asovne komponente dezinvestiranja,
ki bo omogocila zniZanje finan¢nih obveznosti Save na niZjo, dolgoro¢no vzdrZno raven zadolzitve.

Ob tem se izvajanije strategije prestrukturiranja Save zaenkrat odvija s Se hitrejSim tempom kot predvideno, kar bo
lahko znatno pozitivno vplivalo tako na povec€anje obsega nacrtovane razdolZitve kot tudi na doseZen poslovni izid
Save, d.d., ob koncu leto3njega leta.



3. PREGLED POMEMBNEJSIH DOGODKOV IN DOSEZKOV

3.1 Pomembnejsi dogodki in dosezki v obdobju od januarja do marca 2012

JANUAR

« Clanice konzorcija za skupno prodajo lastnikega deleza v druzbi Abanka Vipa, d. d., na osnovi porotila o
rezultatin dosedanjega postopka prodaje ter ocene makroekonomskega okolja v letu 2012 sprejmejo sklep,
da se postopek skupne prodaje prekine in zaklju€i, Konzorcij pa preneha z delovanjem.

e Skup&€ina druzbe Sava Turizem d. d., za mandatno obdobje Stirih let imenuje nove ¢lane nadzornega sveta
druzbe, ki so: mag. Matej Narat, Andrej Andolj$ek, mag. Franci Strajnar in Milan Marinic.

e Z delovanjem pri¢ne druzba Sava Turizem d.d., ustanovljena konec leta 2011. Vanjo so se zdruzile vse
dotedanje druzbe dejavnosti Turizem.

e Delovati priéne tudi novoustanovljena druzba Sava IT, d.0.0., kamor je Sava, d.d., prenesla dejavnost
informatike za potrebe Poslovne skupine Sava.

e Sava, d. d., za razvoj podro¢ja energetike odkupi 100-odstotni lastniski delez druzbe Bramir, d. o. o.,
Mostar.

e Camping Bled ze drugo leto zapored prejme nagrado Alana Rogersa, enega vodilnih kampskih vodnikov v
Evropi. Z Ekolo$ko vasico Gozdnih vil se uvrsti na drugo mesto v kategoriji »inovativnost ponudbe«. Za ta
projekt na sejmu Alpe Adria prejme tudi mednarodno nagrado Jakob za odli¢nost in kakovost v turizmu.

FEBRUAR

e V programu EKO druzbe Savatech, d.0.0., uspesno zakljucijo z razvojem novega izdelka, gumenega ¢epa
Plugy 1000-2400, ki bo namenjen cevovodom velemest in predstavlja najvecji doslej izdelan gumeni Cep.

e Program Velo druzbe Savatech, d.0.0., trzno predstavi nove motoristicne pnevmatike MC50 M- Racer za
cestne motorje ter novo motokros pnevmatiko SX11 Teracross.

e V Sava Turizem d. d., pri€nejo z glavnimi deli za zamenjavo strehe Hotela Park na Bledu, ki predstavija
prvo fazo prenove celotne fasade hotela, za zagotavljanje vedje energetske ucinkovitosti objekta.

MAREC

e Druzba Sava, d.d., in druzba NFD Holding, d.d., z druzbo Platanus, d.o.o0., Maribor, podpiSeta pogodbo o
prodaji skupnega 86,57-odstotnega deleza druzbe Terme Maribor, d.d. Sava, d.d., tako odproda svoj 14,56-
odstotni lastniski delez v tej druzbi.

e V druzbi Sava Turizem d.d., po opravljeni zdruzitvi in nastanku enovite druzbe zakljucijo reorganizacijo te
dejavnosti. Druzba Sava TMC, d.o.0., preneha delovati.



3.2 Pomembnejsi dogodki in dosezki po koncu obra¢unskega obdobja - od aprila do maja
2012

APRIL

o Nadzorni svet Save, d.d., obravnava in sprejme revidirani letni poroCili Poslovne skupine Sava in druzbe
Sava, d.d., za leto 2011 in predlagani dnevni red ter predloge sklepov 18. skup$cine delnicarjev Save, d.d.,
ki bo potekala v Cetrtek, 24.5.2012.

e Nadzorni svet Save, d.d., skupsCini delniCarjev predlaga ¢lane nadzornega sveta — predstavnike kapitala,
za naslednje Stiriletno mandatno obdobje, od 29.6.2012 dalje, in sicer: Mirana Kal€ica, Janka Kastelica,
JoZeta Obersnela in mag. Stanislava Valanta. Vsi predlagani kandidati so bili ze do sedaj ¢lani nadzornega
sveta Save, d.d.

MAJ
e Savatech, d.0.0., od Save, d.d., odkupi druzbo Sava Medical in storitve, d.0.0., s imer dopolni svojo
dejavnost na kranjski lokaciji.
e Svet delavcev izvoli ¢lane nadzornega sveta Save, d.d. — predstavnike zaposlenih: Gregorja Rovanska,
Ale$a Aberska in Ludko Pogaénik. Stiriletni mandat bodo nastopili 29.6.2012, tj. po izteku mandata sedanijih
¢lanov nadzornega sveta — predstavnikov zaposlenih.



4.  SAVINA DELNICA IN LASTNISKA SESTAVA

Vrednost Savine delnice se je v prvem cetrtletju letoSnjega leta gibala med 13,0 in 11,1 evri. Enotni
tecaj je konec marca letoSnjega leta znasal 11,9 evrov in se je v primerjavi s koncem leta 2011 znizal za
0,7 odstotka. Gibanje delnice Sava je odraz splosnih gibanj na kapitalskih trgih in nizke likvidnosti
Ljubljanske borze.

GIBANJE VREDNOSTI DELNICE SAVA

Razpon vrednosti, znotraj katerega se je gibala Savina delnica, je segal od najvisje tocke pri 13,0 evra do
najnizje toke pri 11,1 evrih. Glavni razlog za nizke ravni te€aja so sploSna negativna gibanja domacega
gospodarstva in slaba likvidnost slovenskega kapitalskega trga, ki se je v prvem Cetrtletju letodnjega leta v
primerjavi s primerljivim obdobjem lanskega leta znizala za 48 odstotkov.

Gibanje te¢aja Savine delnice v obdobju od konca marca 2011 do konca marca 2012
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Vir: Thomson Reuters Datastream.

TRZNA KAPITALIZACIJA

Trzna kapitalizacija delnic Save je na koncu prvega Cetrtletja znaSala 23,9 milijona evrov in je niZja od tiste
konec leta 2011. Trzna kapitalizacija vseh delnic na Ljubljanski borzi znaSa 4,9 milijarde evrov in se je v
primerjavi s koncem leta 2011 poviSala za 1 odstotek.



LASTNISKA SESTAVA

Druzba Sava, d.d., je imela na zadnji dan prvega Cetrtletja letoSnjega leta v delniSki knjigi vpisanih 14.399
delniCarjev, kar jo uvrS¢a med vecje slovenske javne delniSke druzbe. Med delniCarji je bilo 96,4 odstotka
domacih in 3,6 odstotka tujih lastnikov delnic. Delez tujih delniCarjev se je v primerjavi s stanjem konec
prejSnjega leta zmanjSal za 0,1 odstotne toCke. Najvecji del tujin delniCarjev prihaja iz Velike Britanije, Avstrije,
Zdruzenih drzav Amerike in Nemcije.

DeleZ pravnih oseb predstavlja 85,2 odstotka, deleZ fizicnih oseb pa 14,8 odstotka vseh delniCarjev druzbe.
Najvecjih deset delniCarjev druzbe ima v lasti 69,7 odstotka celotnega kapitala druzbe.

Lastni$ka sestava po kategorijah na dan 31. marca 2012

M pravne osebe M domacdi delnicarji

M fizicne osebe M tuji delnicarji

10 najvedjih delniCarjev na dan 31. marca 2012

10 najvecjih delnicarjev Delez lastnistva Stevilo delnic
KAPITALSKA DRUZBA, D.D. 18,71% 375.542
SLOVENSKA ODSKODNINSKA DRUZBA, d.d. 11,06% 222.029
PSL STORITVE, d.d. 9,28% 186.323
FINETOL, d.d. 8,09% 162.389
MERKUR, d.d. 6,72% 134.923
Vzajemni sklad NFD 1 Delniki 5,03% 100.902
NFD HOLDING, d.d. 4,33% 86.915
GORENJSKA BANKA, d.d., Kranj 2,81% 56.475
FORTICAP LTD 1,97% 39.500
UNICREDIT BANKA SLOVENIJA d.d. 1,711% 34.375
Skupaj 10 najvedjih delnicarjev 69,73% 1.399.373
SAVA, d.d. (lastne delnice) 1,52% 30.541
Ostali delnicarji 30,27% 607.614
SKUPAJ 100,00% 2.006.987

NajnovejSe informacije o lastniski sestavi druzbe Sava, d.d., so objavljene na nasi spletni strani:
http://www.sava.si/odnosi-z-delnicarji.html.



©

VREDNOSTNI PAPIRJI DRUZBE

Trgovanje z lastnimi delnicami

V prvem Cetrtletju letodnjega leta druzba Sava, d.d., ni kupovala lastnih delnic, tako da je na dan 31. marca
2012 imela v lasti 30.541 lastnih delnic v vrednosti 4.977 tisoC evrov - vrednoteno po povprecni nabavni
vrednosti. To predstavlja 1,52 odstotka vseh delnic.

Clani uprave in élani nadzornega sveta, ki so lastniki delnic Sava

Clani uprave in ¢lani nadzornega sveta Save, d.d., so imeli konec prvega &etrtletja letonjega leta v lasti 371
delnic druzbe Sava, d.d., kar predstavlja 0,018-odstotni deleZ celotnega kapitala druzbe. Stanje se v primerjavi
s stanjem konec leta 2011 ni spremenilo.

Clani uprave in nadzornega sveta, ki imajo v lasti delnice Sava

: Stevilo delnic Stevilo delnic
Clani uprave Polozaj 31.12.2011 Delez lastnisStva 31.03.2012 Delez lastnistva

mag. Matej Narat Predsednik 117 0,006% 117 0,006%
Miha Resman Clan 129 0,006% 129 0,006%
SKUPAJ 246 0,012% 246 0,012%
P L P L
Clani nadzornega sveta Polozaj 31.12.2011 Delez lastnistva 31.03.2012 Delez lastnistva
Miran KalGi¢ Predsednik 0,004% 0,004%
Janko Kastelic Clan 36 0,002% 36 0,002%
Gregor Rovansek Clan 3 0,000% 3 0,000%
SKUPAJ 122 0,006% 125 0,006%

SKUPAJ CLANI UPRAVE

IN NADZORNEGA SVETA 37 0,018% 371 0,018%

Opomba: Clan nadzornega sveta Save, d.d., mag. Stanislav Valant, je v aprilu in maju 2012 pridobil 630 delnic Save, s
cimer je postal 0,03-odstotni lastnik vseh delnic Save.
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KLJUCNI PODATKI O SAVINI DELNICI

2008 2009 2010 2011 1-3/2011  1-3/2012
Stevilo delnic ob koncu obdobja ($t.delnic) ~ 2.006.987  2.006.987  2.006.987  2.006.987  2.006.987  2.006.987
Trzna kapitalizacija ob koncu obdobja (v mio €) 508,2 481,9 179,6 241 120,8 239
Knjigovodska vrednost delnice (ve) 239,7 236,2 161,1 82,2 147,9 79,7
Tecaj delnice
- najvisji (v€) 624,1 258,5 250,0 95,0 95,0 13,0
- najnizji (v€) 223,0 192,0 88,0 12,0 58,9 1,1
- ob koncu obdobja (ve) 253,2 2401 89,5 12,0 60,2 11,9
Povpre¢na dnevna likvidnost (v tisoé €) 101,4 41,8 58,2 59 10,8 0,9
Povpreéno dnevno trgovanje z delnicami (t. delnic) 259 180 308 133 152,0 72,4
Cisti dobicek na delnico (ve) 23 13,7 -50,0 -78,7 -11,2 2,9
Dividenda na delnico (v€) 3,0 31 3,2 - - -
Delez dividende v ¢istem dobicku (v %) 131,4 22,7 -6,4 - - -
Skupni znesek izplaéanih dividend (v mio €) 6,0 6,2 6,4 - - -
Donosnost delnice (v %) -56,9 -3,9 -59,2 -86,6 -11,7 -80,2
- dividendna donosnost (v %) 1,2 1,3 3,6 - - -
- kapitalska donosnost (v %) -58,1 5,2 -62,7 -86,6 -71,7 -80,2
Razmerje med trzno ceno delnice in
dobi¢kom na delnico (P / E)
- najvisji 2735 18,9 -5,0 -1,2 -85 -4.5
- najnizji 97,7 14,1 -1,8 -0,2 5,3 -3,8
- ob koncu leta 110,9 17,6 -1,8 -0,2 5,4 4,1
Razmerje med trzno ceno delnice in V%) 143 137 56 15 4 15

knjigovodsko vrednostjo delnice (P / B)

Pojasnila pri izracunih kljuénih podatkov delnice Sava

¢ Knjigovodska vrednost delnice: kapital Poslovne skupine Sava brez kapitala manjSinskih lastnikov, deljen s
tehtanim povpreénim Stevilom navadnih delnic brez lastnih delnic.

« Cisti dobicek na delnico: &isti poslovni izid druzbe, ki pripada Savi, deljen s tehtanim povpreénim $tevilom
navadnih delnic brez lastnih delnic.

o Delez dividende v ¢istem dobi¢ku: dividenda na delnico, deljena s Cistim dobi¢kom na delnico.
e Dividendna donosnost: dividenda na delnico, deljena s trzno ceno delnice na zadnji trgovalni dan leta.

o Kapitalska donosnost: relativna sprememba trzne cene delnice Sava na koncu leta glede na trzno ceno
delnice na zacetku leta.

o Trzna kapitalizacija: Stevilo delnic Save, pomnozeno s trzno ceno delnice na zadnji dan leta.

o Razmerje med trzno ceno in dobickom na delnico (P/E): trzna cena delnice Sava na zadnji dan leta (oziroma
najvi§ja in najnizja trzna cena v koledarskem letu), deliena z dobi¢kom na delnico.

e Razmerje med trzno ceno in knjigovodsko vrednostjo delnice (P/B): trzna cena delnice Sava na zadnii
trgovalni dan leta, deljena s knjigovodsko vrednostjo delnice na koncu leta.
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Dodatni podatki o delnici

Ljubljanska borza SAVA SAV
ISIN - mednarodna oznaka vrednostnega papirja 510031108457

KNJIGOVODSKA VREDNOST DELNICE

Na dan 31. marca 2012 je znaSala knjigovodska vrednost delnice Sava 79,6 evrov. Pri njenem izracunavanju
se Stevilo lastnih delnic odSteva od skupnega Stevila delnic.

TVEGANJA, POVEZANA Z NALOZBO V DELNICO SAVA

Na tovrstna tveganja vplivajo:

e dejavniki sistematicnega tveganja, znacilni za vse vrednostne papirje, ki kotirajo na Ljubljanski borzi; ti
so: sprememba pogojev poslovanja izdajateljev, davéne zakonodaje in predpisov, ki urejajo delovanje
trga vrednostnih papirjev, ter primer visje sile;

e dejavniki nesistemati¢nega tveganja, povezani z delovanjem posamezne druzbe (naloZbeno, obrestno,
likvidnostno in valutno tveganije).

NAVZKRIZNA POVEZANOST Z DRUGIMI DRUZBAMI

Sava, d.d., je bila po merilih Kodeksa upravljanja javnih delniskih druzb ob koncu prvega Cetrtletja letoSnjega
leta navzkrizno povezana na osnovi naslednijih lastniskih povezav:

e v Gorenjski banki, d.d., je imela 45,90-odstotni lastniski delez, Gorenjska banka pa v Savi, d.d., 2,81-
odstotni lastniski delez;

e v Abanki Vipa, d.d., je imela 23,83-odstotni lastniSki delez, Abanka Vipa pa v Savi, d.d., 0,22-odstotni
lastniSki delez;

e v druzbi Maksima Invest, d.d., je imela 21,77-odstotni lastniSki deleZ, Maksima Invest pa v Savi, d.d., 1,70-
odstotni lastniski deleZ;

e v druzbi Merkur, d.d., je imela 8,20-odstotni lastniski delez, Merkur pa v Savi, d.d., 6,72-odstotni lastniSki
delez;

e v druzbi Daimond, d.d., je imela 7,59-odstotni lastniSki delez, Daimond pa v Savi, d.d., 0,02-odstotni
lastniski delez;

e v NFD Holding, d.d., je imela 24,65-odstotni lastniski delez, NFD Holding, d.d. pa v Savi, d.d., 4,33-odstotni
lastniski delez.

ODOBRENI KAPITAL IN POGOJNO POVECANJE OSNOVNEGA KAPITALA

Statut druzbe Sava, d.d., ne vsebuje s tem povezanih dolocb.
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5. POSLOVANJE POSLOVNE SKUPINE SAVA IN DRUZBE SAVA, D.D.

5.1 Sestava Poslovne skupine Sava

Poslovno skupino Sava je na dan 31. 03. 2012 sestavljalo 24 druzb, in sicer mati¢na druzba Sava, d.d., in 23
odvisnih druzb - hcera in vnukinj. RaCunovodski izkazi vseh teh druzb so vklju¢eni v uskupinjene
racunovodske izkaze poslovne skupine. V vseh navedenih podjetjih v skupini se ujemajo kapitalski in
upravljavski delezi.

Seznam druzb, ki poleg maticne druzbe Sava, d.d., Se sestavijajo poslovno skupino, s primerjavo lastniskih
deleZev na dan 31. 03. 2012 ter 31. 12. 2011:
% lastnistva % lastnistva Sprememba %
31.03.2012  31.12.2011 lastnistva v letu 2012

Dejavnost GUMARSTVO Z ZUNANJETRGOVINSKO MREZO

SAVATECH, d.o.0., Kranj 100,00% 100,00% 0,00%
- SAVA TRADE, GmbH, Miinchen, Nem¢ija (v lasti Savatech, d.0.0.) 100,00% 100,00% 0,00%
- SAVA TRADE, sp.z.0.0.,VarSava, Poljska (v lasti Savatech, d.0.0.) 100,00% 100,00% 0,00%
- SAVA TRADE, spol.s.0.0.,Praga, Ceska (v lasti Savatech, d.0.0.) 100,00% 100,00% 0,00%
- SAVATECH TRADE, Ltd., London, Velika Britanija (v lasti Savatech, d.0.0.) 100,00% 100,00% 0,00%
- SAVATECH CORP., Port Orange, Florida (v lasti Savatech, d.0.0.) 95,00% 95,00% 0,00%
- SAVA-ROL, d.0.0., Zagreb (v lasti Savatech, d.0.0.) 76,00% 76,00% 0,00%
SAVAPRO, d.o.0., Kranj 60,00% 60,00% 0,00%
- SAVARUS, d.o.0., Jaroslavl, Rusija (v lasti SAVAPRO, d.o.0.) 100,00% 100,00% 0,00%
Dejavnost TURIZEM

SAVA TURIZEM, d.d., Kranj 99,05% 99,05% 0,00%
SAVA TMC, d.o.0., Kranj 100,00% 100,00% 0,00%
Dejavnost NEPREMICNINE

INVESTICIJSKO PODJETJE, d.o.0., Ljubljana 100,00% 100,00% 0,00%
- IP NOVA, d.o.0., Ljubljana (v lasti druZbe Investicijsko podjetje, d.0.0.) 100,00% 100,00% 0,00%
-IP NOVA A, d.o.0., Ljubljana (v lasti druzbe Investicijsko podjetje, d.0.0.) 100,00% 100,00% 0,00%
SAVA NOVA, d.o.0., Zagreb 100,00% 100,00% 0,00%
DRUGE dejavnosti

SAVA MEDICAL IN STORITVE, d.o.0., Kranj 100,00% 100,00% 0,00%
GIP SAVA KRANJ, d.o.0., Ruma, Srbija 100,00% 100,00% 0,00%
ENERGETIKA SAVA, d.o.o., Kranj 100,00% 100,00% 0,00%
ENERGETIKA CRNOMELJ, d.0.0., Kranj 50,68% 50,68% 0,00%
ENSA BH, d.o.o., Srbac, Bosna in Hercegovina 100,00% 100,00% 0,00%
SAVA ENSA, dooel., Skopje, Makedonija 100,00% 100,00% 0,00%
BRAMIR, d.o.o0., Mostar, Bosmna in Hercegovina 100,00% 0,00% 100,00%
SAVAIT, d.o.o., Kranj 100,00% 100,00% 0,00%

SPREMEMBE V SESTAVI POSLOVNE SKUPINE SAVA

Sava, d.d., je v mesecu januarju 2012 pridobila 100 — odstotni delez v druzbi Bramir, d.0.0., Mostar, Bosna in
Hercegovina. Druzba je umeScena med Druge dejavnosti pod podrocje Energetika.
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DOKAPITALIZACIJE ODVISNIH DRUZB V POSLOVNI SKUPINI SAVA

Obvladujo€a druzba Sava, d.d., je v januarju 2012 z denarnim vlozkom v viSini 0,4 milijona evrov
dokapitalizirala druzbo Sava IT, d.o.o.

DRUGA POJASNILA

Druzba Sava IP, d.0.0., Ljubljana, se je preimenovala v Investicijsko podietje, d.0.0., Ljubljana. Druzba je v
postopku odprodaje.

PRIDRUZENA PODJETJA V POSLOVNI SKUPINI SAVA

Sprememb v lastniStvu pridruzenih podjetij v prvem Cetrtletju leta 2012 ni bilo.

Seznam pridruzenih druzb s primerjavo lastnikih deleZev na dan 31. 03. 2012 in 31. 12. 2011:

Sprememba  Upravljavski
% lastniStva | % lastniStva o |astnistva delez**
31.03.2012 | 31.12.2011 v letu 2012 31.03.2012

SAVA, d.d., druzba za upravljanje in financiranje, Kranj - kot mati¢na druzba

- Gorenjska banka, d.d., Kranj* 45,90 % 45,90 % 0,00 % 49,76 %
- Abanka Vipa, d.d., Ljubljana 23,83 % 23,83 % 0,00 % 23,86 %
- NFD Holding, d.d., Ljubljana 24,65 % 24,65 % 0,00 % 24,65 %
- Maksima Invest, d.d., Ljubljana 21,77 % 21,77 % 0,00 % 21,77 %
SAVA HOTELI BLED, d.d. - kot mati¢na druzba

- Gorenjska banka, d.d., Kran; 0,16 % 0,16 % 0,00 % 0,17 %
TERME LENDAVA, d.o.o. - kot mati¢na druzba

- Turizem Lendava, d.o.o0. 29,92 % 29,92 % 0,00 % 29,92 %
ENSA BH, d.o.o0., Srbac, Bosna in Hercegovina - kot mati¢na druzba

- Panensa, d.o.0., Srbac, Bosna in Hercegovina 40,00 % 40,00 % 0,00 % 40,00 %

Druzba Druzba Sava, d.d., je 23.924 delnic (7,21 %) Gorenjske banke, d.d., Kranj, prenesla v fiduciarno imetnistvo fiduciarja
Abanka Vipa, d.d., Ljubljana. Le ta jih hrani v korist imetnikov obveznic izdajatelja Sava, d.d., kot zavarovanje za obveznosti iz
obveznic do njihove zapadlosti 9. 12. 2014.

Upravijavski delez je izraunan kot razmerje med Stevilom delnic v lasti Save, d.d., in skupnim $tevilom izdanih delnic pridruZene
druzbe, zmanj$anim za lastne delnice.

k%

PREDSTAVNISTVA V POSLOVNI SKUPINI SAVA

V okviru Poslovne skupine Sava v druzbi Savatech, d.0.0., Kranj, deluje predstavnistvo v Moskuvi.
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Prvo cetrtletje leta 2012 je bilo v Savi, d.d., zaznamovano z nadaljevanjem izvajanja prestrukturiranja,
odvisne druzbe v Poslovni skupini Sava pa so na nivoju operativnhega poslovanja presegle nacrte.
Prodajni prihodki Poslovne skupine Sava so bili za 8 odstotkov visji kot v enakem lanskem obdobju, za
3 odstotke pa so presegli naértovane. Dosezena je bila izguba pred davki v visini 5,3 milijona evrov, ki
je bila pomembno nizja od lanskoletne in tudi nizja od nacrtovane za to obdobje.

a) Poslovna uspesnost

PRIHODKI OD PRODAJE

Skupni poslovni prihodki so dosegli vi§ino 46,6 milijona evrov, kar je 4 odstotke nad doseZenimi v enakem
lanskem obdobju. V treh mesecih leta 2012 so druzbe Poslovne skupine Sava dosegle prihodke od prodaje v
viSini 45,4 milijona evrov, kar je 7 odstotkov ve¢ kot v enakem lanskem obdobju in 3 odstotke nad
nacrtovanimi. Najbolj uspe$no so poslovale druzbe dejavnosti Gumarstvo z zunanjetrgovinsko mrezo, ki so
prodajo poviSale kar za 11 odstotkov glede na lani, za 7 odstotkov pa je bil presezen tudi poslovni nacrt
prihodkov. Prodajni prihodki dejavnosti Turizem so bili 3 odstotke pod lanskoletnimi in 4 odstotke pod
nacrtovanimi.

V sestavi prihodkov po dejavnostih je s 70 odstotki udelezeno Gumarstvo z zunanjetrgovinsko mrezo, s 26
odstotki Turizem, preostale 4 odstotke pa predstavlja prodaja druzb ostalih dejavnosti.

POSLOVNI ODHODKI

Poslovni odhodki so znaSali 46,9 milijona evrov in so v primerjavi z enakim obdobjem preteklega leta visji za 5
odstotkov. Rast poslovnih odhodkov za 2 odstotni tocki zaostaja za rastjo skupnih poslovnih prihodkov.

Stroski blaga, materiala in storitev v strukturi poslovnih odhodkov predstavljajo 63 odstotkov, stroski dela 28
odstotkov, amortizacija 7 odstotkov ter drugi odhodki poslovanja 2 odstotka. Struktura poslovnih odhodkov se
v primerjavi z enakim lanskim obdobjem ni spremenila.

PRIHODKI FINANCIRANJA

Prihodki financiranja so bili dosezeni v viSini 1,6 milijona evrov in so v primerjavi z enakim lanskim obdobjem
prepolovljeni. Nanasajo se v glavnem na obvladujo¢o druzbo Sava, d.d., po vsebini pa predstavljajo pretezno
prihodke od obresti in prihodke od prodaje financnih nalozb.

ODHODKI FINANCIRANJA

Odhodki financiranja v visini 6,5 milijona evrov so v primerjavi z enakim lanskim obdobjem prepolovljeni,
preteZno so bili dosezeni na matiéni druzbi Sava, d.d., njihova sestava pa je sledeCa:
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o oslabitve vrednostnih papirjev, razpolozljivih za prodajo, v visini 1,0 milijona evrov so posledica
nadaljevanja padca borznih cen;

e preostanek odhodkov financiranja v viSini 5,5 milijona evrov pa v pretezni meri predstavljajo obresti za
prejeta posojila in obresti za izdane obveznice.

NETO ODHODKI FINANCIRANJA

Dosezeni so bili v visini 4,9 milijona evrov. Izid financiranja so poslab3ale nenacrtovane oslabitve vrednostnih
papirjev, razpoloZljivih za prodajo.

NETO ODHODKI OD PRIDRUZENIH PODJETIJ

e Dodatne oslabitve pridruzenih podijetij v konsolidiranih racunovodskih izkazih v viSini 0,2 milijona evrov,
kjer je bila pri vrednotenju upoStevana borzna cena, se nanasajo na finan¢no nalozbo v druzbo NFD
Holding, d.d.

POSLOVNA USPESNOST

V treh mesecih leta 2012 je bila v druzbah Poslovne skupine Sava doseZena izguba pred davki v viSini 5,3
milijona evrov. Z dobiCkom v viSini 2,8 miljona evrov so poslovale druzbe dejavnosti Gumarstvo z
zunanjetrgovinsko mrezo in presegle tako lanskoletne kot tudi nacrtovane poslovne izide. V dejavnosti
Turizem je bila dosezena izguba v viSini 2,5 milijona evrov, ki je na nivoju tako lanskoletne kot tudi naértovane
poslovne uspesnosti za prvo Cetrtletie. Druzbe dejavnosti Nepremicnine in druzbe Drugih dejavnosti so
obdobje zakljucile z minimalnim negativnim izidom. Sava, d.d., je v posami¢nih raCunovodskih izkazih sicer
izkazala celotni dobicek v visini 2,3 milijona evrov, vendar je vanj vkljucenih za 7,9 milijona evrov prihodka od
dividende odvisne druzbe, ki v konsolidiranih racunovodskih izkazih nima znacaja prihodka, ker je bil dosezen
med druzbama skupine.

b)  Sestava sredstev in virov sredstev

BILANCNA VSOTA TER STRUKTURA SREDSTEV IN VIROV SREDSTEV

Bilan¢na vsota druzb Poslovne skupine Sava je na dan 31. 03. 2012 zna$ala 611,5 milijona evrov in je v
primerjavi s koncem leta 2011 skoraj nespremenjena.

V strukturi sredstev finanCne nalozbe in sredstva za prodajo predstavijajo 44 odstotkov, nepremicnine,
naprave in oprema 37 odstotkov, ostala kratkoro¢na sredstva 15 odstotkov ter druga sredstva 4 odstotke.

V strukturi virov sredstev je kapital udeleZzen s 26 odstotki, dolgoro¢ni dolgovi z 12 odstotki ter kratkoroéni
dolgovi z 62 odstotki.

DolgoroCna sredstva druzb Poslovne skupine Sava so v 48 odstotkih financirana z dolgoroCnimi viri, v 52
odstotkih pa s kratkoro¢nimi viri.

15



&)
(& )

- ~

SREDSTVA
Pomembnih sprememb na sredstvih Poslovne skupine Sava v treh mesecih leta 2012 ni bilo.

KAPITAL IN DOLGOVI

NajpomembnejSe spremembe virov sredstev v treh mesecih leta 2012 glede na konec leta 2011 so bile
naslednje:
o Kapital, ki je dosegel viSino 160,6 milijona evrov, se je v primerjavi s koncem leta 2011 znizal za
5,2 milijona evrov, razliko pa predstavljajo nasledniji poslovni dogodki:
- dosezena je bila izguba po davkih v visini 5,8 milijona evrov;
- neto zviSanje presezka iz prevrednotenja je znaSalo 0,7 milijona evrov;
- ostala zniZzanja so znaSala 0,1 milijona evrov.

Kapital v strukturi virov sredstev predstavlja 26 odstotkov.

e Dolgoroéni dolgovi so dosegli vrednost 74,3 milijona evrov in so v primerjavi s koncem leta 2011
znizani za 7,1 milijona evrov zaradi prenosa dela posojil na kratkoro¢ne obveznosti.

e Kratkoro€ni dolgovi so dosegli vrednost 376,6 milijona evrov in so od tistih konec preteklega leta visji
za 12,5 milijona evrov, delno zaradi prenosa dolgoroCnih posojil na kratkorone obveznosti, delno pa
zaradi poviSanja poslovnih obveznosti in kratkoro¢nih rezervacij.

e Vrednost skupnih prejetih dolgoroénih posojil in kratkoroénih finanénih obveznosti druzb
Poslovne skupine Sava je na dan 31. 03. 2012 znaSala 372,4 milijona evrov in se v primerjavi s
koncem leta 2011 ni pomembno spremenila. Finanéne obveznosti druzb Poslovne skupine Sava so
zavarovane.

Dogovarjanje z bankami za celosten reprogram finan¢nih obveznosti, ki bo z uskladitvijo roénosti finan¢nih
obveznosti s predvidenimi koraki dezinvestiranja omogocil uspeSno izvedbo strategije, poteka skladno s
terminskim nacrtom. Dogovor z bankami bo predstavljal osnovo, ki bo po eni strani omogoc€ala Savi uskladitev
roénosti virov sredstev, po drugi strani pa vsebovala obvezo Save z doloCitvijo predvidene Casovne
komponente dezinvestiranja, ki bo omogocila znizanje finan¢nih obveznosti Save na nizjo, dolgoro¢no vzdrzno
raven zadolZitve.

STEVILO ZAPOSLENIH V POSLOVNI SKUPINI SAVA

V Poslovni skupini Sava je bilo na dan 31. 03. 2012 zaposlenih 2.179 sodelavcev, kar je 77 sodelavcev manj
kot konec leta 2011.
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Druzba Sava, d.d., je v prvem cCetrtletju leta 2012 poslovala z dobickom v viSini 2,4 milijona evrov. Po
sklepu skupscine odvisne druzbe Savatech, d.o.o., so bili pripoznani finanéni prihodki iz naslova
dividend v visini 7,9 milijona evrov. Nadaljnje znizevanje borznih cen pa je zahtevalo dodatne oslabitve
finanénih nalozb v visini 1,1 milijona evrov.

a) Poslovna uspesnost

CISTI PRIHODKI OD PRODAJE
e Ustvarili smo 0,7 milijona evrov prihodkov od prodaje, kar je na nivoju naértovanih vrednosti in polovico
manj kot v enakem obdobju preteklega leta. Razlog za odstopanje je znizanje prihodkov od najemnin
zaradi odprodaje nepremiCnin druzbi Savatech, d.0.0., ter znizanje prihodkov iz naslova storitev
informacijske tehnologije v povezavi z izvedenimi poslovnimi reorganizacijami.

« Cisti prihodki od prodaje so bili v pretezni meri doseZeni v odnosu do druzb Poslovne skupine Sava.

STROSKI IZ POSLOVANJA
e Dosegli so 1,6 milijona evrov in so za 27 odstotkov niZji od lanskoletnih ter na nivoju nacrtovanih
stroskov iz poslovanja.
e 'V njihovi sestavi predstavljajo 51 odstotkov stroski storitev, 43 odstotkov stroski dela ter 6 odstotkov
ostali stro$ki iz poslovanja.
e PrecejSen del teh strodkov nastane zaradi upravijanja finanénih nalozb, zato je finan¢ni izid delno
namenjen tudi njihovemu pokrivanju.

FINANCNI 1ZID
e Finangni izid v druzbi Sava, d.d., je bil pozitiven v viSini 3,2 milijona evrov. Na viSino finanCnega izida
in s tem tudi na uspeSnost poslovanja Save, d.d., so v prvem Cetrtletju leta 2012 pozitivno vplivali
finanCni prihodki iz dividend odvisne druzbe Savatech, d.0.0., v visini 7,9 milijona evrov ter financni
prihodki pri prodaji vrednostnih papirjev in od obresti v skupni visini 1,2 milijona evrov. Znizali pa so ga
finan¢ni odhodki za obresti v visini 4,8 milijona evrov ter nadaljnje oslabitve finan¢nih nalozb v visini 1,1
milijona evrov.

17



Financni izid po vrstah aktivnosti

v mio EUR

Finanéni  Finanéni  Financni | Financni| Finanéni Finanéni  Finanéni

izid izid izid izid | prihodki odhodki izid

JAN-MAR JAN-MAR JAN-MAR

2008 2009 2010 2011 2012 2012 2012

Dividende pridruzenih in ostalih druzb 32,4 20,8 12,3 11,3 0,0 0,0 0,0
Dividende in prodaje odvisnih druzb 08 0,0 17,0 0,0 79 0,0 79
Vrednostni papirji 0,6 39,8 0,8 1,6 0,6 0,0 0,6
Oslabitve finan¢nih nalozb -14,9 -22,7 -95,0 -158,1 0,0 11 -1,1
Obresti -12,3 -10,1 -12,9 -16,1 0,6 -4,8 4,2
Ostalo 0,0 0,0 14 6,3 0,0 0,0 0,0
Skupaj 6,6 27,8 -79,2 -167,6 9,1 -5,9 3,2

POSLOVNI IZID

V treh mesecih leta 2012 je bil zaradi prihodkov od dividend dosezen dobi¢ek v visini 2,4 milijona evrov.
Prejete dividende od odvisne druzbe so izkazane le v posamiénih raunovodskih izkazih Save, d.d., na vi§ino
poslovnega izida Poslovne skupine Sava pa ne vplivajo.

b)  Sestava sredstev in virov sredstev

BILANCNA VSOTA

ZnaSa 413,1 milijona evrov in je v primerjavi s koncem leta 2011 za 1 odstotek visja.

SESTAVA SREDSTEV

e Najvedji, to je 74 - odstotni deleZ v strukturi sredstev, predstavljajo dolgoroCne finanéne nalozZbe.
Opredmetena osnovna sredstva in nalozbene nepremicnine imajo 4 - odstotni delez, kratkoroCne
finanéne naloZbe 9 - odstotni deleZ ter ostala sredstva 13 - odstotni deleZ. Med slednjimi so izkazane
terjatve do izplacevalca dividend in terjatve iz naslova prodaje finanéne naloZbe v Terme Maribor.

o Drugih pomembnih sprememb v sestavi sredstev Save, d.d., ni bilo.

SESTAVA VIROV SREDSTEV

Kapital delniSke druzbe Sava v viSini 90,8 milijona evrov je bil za 3,2 milijona evrov oziroma za 4 odstotke
visji kakor konec leta 2011. V sestavi virov sredstev je predstavljal 22 odstotkov. Spremembe v kapitalu so bile

naslednje:

e dosezZen je bil dobicek v visini 2,4 milijona evrov;

e neto zviSanje preseZka iz prevrednotenia je znasalo 0,8 milijona evrov.
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Skupne finan¢ne obveznosti Save, d.d., so dosegle vrednost 309,6 milijona evrov in so bile na nivoju stanja
konec leta 2011. Med njimi so bile dolgoro¢ne obveznosti udeleZzene z 11 odstotki, kratkorocne financne
obveznosti pa z 89 odstotki. V sestavi virov sredstev Save, d.d., so finanéne obveznosti predstavijale 75
odstotkov.

Finanéne obveznosti Save, d.d., do posojilodajalcev so zavarovane, skupna vrednost zastave sredstev pa
zna$a 318,3 milijona evrov.

STEVILO ZAPOSLENIH

V Savi, d.d., je bilo na dan 31. 03. 2012 zaposlenih 38 sodelavcev, njihovo Stevilo pa se je v primerjavi s
koncem leta 2011 znizalo za 23, delno zaradi prezaposlitve sodelavcev v druge druzbe skupine, delno pa
zaradi prenehanja zaposlitev.
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6. RACUNOVODSKI IZKAZI

6.1 Konsolidirani raunovodski izkazi za Poslovno skupino Sava za obdobje januar - marec
2012 (po Mednarodnih standardih raunovodskega poro¢anja)

Konsolidirani izkaz poslovnega izida za Poslovno skupino Sava za obdobje januar — marec 2012

v 000 EUR
aN-ARa02] W]

Prihodki od prodaje 45.446 42.632
Sprememba vrednosti zalog 432 1.533
Drugi poslovni prihodki 723 500
Poslovni prihodki 46.601 44.665
Stroki blaga, materiala, storitev -29.441 -28.103
Stroski dela -13.230 -12.750
Amortizacija -3.459 -3.534
Odpisi vrednosti -216 -19
Drugi odhodki poslovanja -539 -310
Odhodki poslovanja -46.885 -44.716
Dobicek / izguba iz poslovanja -284 -51
Prihodki financiranja 1.633 3.230
Odhodki financiranja -6.491 -13.041
Neto prihodki / odhodki financiranja -4.858 -9.811
Delez v dobicku pridruzenih podjetij 0 4.426
Delez v izgubi pridruZenih podjetij 0 0
Oslabitve finanénih nalozb v pridruzena podjetja -166 -18.793
Neto prihodki/odhodki od pridruzenih podjetij -166 -14.367
Dobicek / izguba pred obdavcitvijo -5.308 -24.229
Davek -484 1.851
Cisti dobicek / izguba poslovnega leta -5.792 -22.378
Cisti dobigek/izguba poslovnega leta se nanasa na:
Lastnike obvladujo¢ega podjetja -5.820 -22.316
Neobvladujoci delez 28 62
Cisti dobicek / izguba poslovnega leta -5.792 -22.378
Osnovni Cisti dobicek/izguba na delnico (v EUR) 2,92 -11,18
Popravljeni Cisti dobicek/izguba na delnico (v EUR) 2,92 -11,18
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Konsolidirani izkaz vseobsegajo¢ega donosa za Poslovno skupino Sava za obdobje januar — marec 2012

v 000 EUR
JAN - MAR 2012 | JAN - MAR 2011
Cisti dobiek / izguba poslovnega obdobja -5.792 -22.378
Drugi vseobsegajoci donos:
- prevedbene razlike -90 -44
- ucinkoviti del sprememb postene vrednosti varovanja denarnih tokov 0 0
- sprememba poStene vrednosti za prodajo razpoloZljivih finanénih 1481 1953
sredstev
- odloZeni davek od spremembe poStene vrednosti za prodajo
Sl s -230 -28
razpoloZljivih finannih sredstev
- sprememba postene vrednosti nalozb v pridruzene druzbe 0 -403
- sprememba postene vrednosti za prodajo razpoloZljivih finanénih
. e -645 -2.267
sredstev, ki se prenese v poslovni izid
- odloZeni davek od spremembe poStene vrednosti za prodajo
o s . 155 589
razpolozljivih finanénih sredstev, ki se prenese v poslovni izid
Drugi vseobsegajoci donos, zmanjSan za odlozeni davek
- 671 -4.106
v poslovnem obdobju
Skupaj vseohbsegajoci donos v poslovhem obdobju -5.121 -26.484
Vseobsegajoci donos pripada:
Lastnikom obvladujoCega podietja -5.149 -26.422
Neobvladujoemu delezu 28 -62
Skupni vseobsegajoci donos v poslovnem obdobju -5.121 -26.484
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Konsolidirani izkaz finanénega poloZaja za Poslovno skupino Sava na dan 31. marca 2012

22

v 000 EUR
31.03.2012 31.03.2011 31.12.2011
SREDSTVA
Nepremiénine, naprave in oprema 214.482 223.905 215.182
Neopredmetena sredstva 440 929 459
Nalozbene nepremicénine 9.972 11.083 10.040
Nalozbe v pridruzena podijetja 199.681 299.962 199.847
Dolgoro€ni vrednostni papirji, razpoloZljivi za prodajo 37.674 53.556 41177
Dolgoroéna posojila 355 5.628 384
OdloZene terjatve za davek 24,738 14.478 24.697
Dolgoro¢na sredstva 487.342 609.541 491.786
Sredstva za prodajo 32.152 0 32.348
Zaloge 29.363 60.709 29.347
Poslovne in druge terjatve 34.616 28.995 26.768
Terjatve za davek od dobicka 164 29 25
Kratkoroéne finanéne nalozbe 128 115 128
Dana posojila 15.763 22.828 20.224
Denar in denarni ustrezniki 11.930 7.663 10.649
Kratkorocna sredstva 124.116 120.339 119.489
Sredstva 611.458 729.880 611.275
KAPITAL IN DOLGOVI
Osnovni kapital 83.751 83.751 83.751
Vplacani presezek kapitala 0 125.608 0
Rezerve 4977 19.691 4977
Rezerve za posteno vrednost -4.086 -8.510 -4.847
Lastne delnice -4.977 -4.977 -4.977
Prevedbena rezerva 146 178 236
ZadrZani Cisti dobicek 79.120 79.316 84.940
Kapital, pripisan lastnikom obvladujocega podjetja 158.931 295.057 164.080
NeobvladujoCi delez 1.693 1.797 1.716
Kapital 160.624 296.854 165.796
Dolgoroéne rezervacije 6.503 6.773 6.615
Razmejene drZavne podpore 12.209 12.711 12.243
Prejeta dolgoroéna posojila 55.513 213.075 62.501
Dolgoroéne poslovne obveznosti 42 76 42
OdloZene obveznosti za davek 0 0 0
Dolgoroéni dolgovi 74.267 232.635 81.401
Obveznosti za prodajo 17.619 0 17.898
Kratkoroéne finanéne obveznosti 316.871 159.613 308.809
Kratkoroéne poslovne obveznosti 34.114 36.001 31.105
Kratkoroéne rezervacije (PCR) 7.963 4777 6.266
Kratkoroc¢ni dolgovi 376.567 200.391 364.078
Dolgovi skupaj 450.834 433.026 445.479
Kapital in dolgovi 611.458 729.880 611.275



Konsolidirani izkaz denarnih tokov za Poslovno skupino Sava za obdobje januar — marec 2012

v 000 EUR
JAN-MAR 2012
FINANCNI TOKOVI PRI POSLOVANJU
Neto dobicek/izguba -5.792 -22.378
Prilagoditve za:
Amortizacija nepremicnin, naprav in opreme 3.370 3.369
Amortizacija neopredmetenih sredstev 22 26
Amortizacija nalozbenih nepremicnin 67 139
Odpisi in oslabitve nepremicnin, naprav in opreme 17 3
Prihodki od nakupa odvisne druzbe -68 0
Odprava oslabitev nepremicnin, naprav in opreme 0 0
Odprava okrepitve nepremiénin, naprav in opreme 0 0
Odpisi neopredmetenih sredstev 0 0
Odpisi in oslabitve nalozbenih nepremi¢nin 0 0
Oslabitev vrednosti financnih sredstev 722 7.314
Oslabitev vrednosti nalozb v pridruzene druzbe 166 18.793
Dobi¢ki od prodaje nepremiénin, naprav in opreme -6 0
Izguba pri odtujitvi nepremiénin, naprav in opreme 0 0
Dobicek od prodaje nalozbenih nepremicnin 0 0
Izguba od prodaje nalozbenih nepremiénin 0 0
Prevedbena razlika -90 -44
Dobiéek od prodaje dolgoroénih vrednostnih papirjev -645 -2.522
Izguba pri prodaiji vrednostnih papirjev 0 0
Izguba pri prodaji pridruZenih podjetij 0 0
Delez v dobicku pridruzenih podietij 0 -4.426
Prejete dividende in deleZi v dobicku 0 0
Delez v izgubi pridruZenih podjetij 0 0
Tecajne razlike 0 -49
Oslabitev danih posojil 0 0
Oslabitev danih posojil do pridruzenih druzb 0 0
Odpis finan¢nih terjatev 0 0
Odhodki obresti 5.832 5.627
Prihodki od obresti -805 1.039
Obveznosti / terjatve za davek od dobicka -485 1.851
Dobicek iz poslovanja pred spremembo operativnega kapitala in rezervacij 2.305 6.664
Sprememba dolgorocnih terjatev -12 2.838
Sprememba kratkoro¢nih terjatev -7.435 4.011
Sprememba zalog -16 1.989
Sprememba kratkorocnih poslovnih obveznosti 5.658 2.438
Sprememba dolgoro¢nih poslovnih obveznosti -75 557
Sprememba rezervacij -112 -141
Sprememba drzavnih podpor -34 -25
Pri poslovanju pridobljena denarna sredstva 279 655
Plagani davek od dobicka -600 -451
Cisti denarni tok iz poslovanja -321 204
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FINANCNI TOKOVI PRI NALOZBENJU

v 000 EUR

| JAN-MAR 2012 | JAN-MAR 2011

Izdatki za nakup nepremiénin, naprav in opreme -1.296 -727
Prejemki od prodaje nepremicnin, naprav in opreme 252 32
Izdatki za nakup neopredmetenih sredstev 0 0
Prejemki od prodaje neopredmetenih sredstev 0 0
[zdatki za nakup naloZbenih nepremic¢nin 0 0
Prejemki od prodaje naloZbenih nepremiénin 0 0
Prejemki od prodaje odvisnih podjetij 0 1.100
Izdatki za nakup odvisnih podijetij -10 0
[zdatki za nakup pridruZenih podjetij 0 0
Prejemki od prodaje pridruZenih podjetij 0 0
Prejemki od vrnjenih posojil 5103 2.157
Izdatki za dana posojila -641 -5
Izdatki za nakup dolgoro¢nih vrednostnih papirjev -11 -6
Prejemki od prodaje dolgoroénih vrednostnih papirjev 4.596 6.012
Prejete dividende pridruzenih podijetij 0 4.426
Prejete dividende in deleZi v dobicku 0 0
Prejete obresti 805 1.039
Cisti finanéni tok iz nalozbenja 8.798 14.028
FINANCNI TOKOVI PRI FINANCIRANJU

Nakup lastnih delnic 0 0
Druge spremembe kapitala -51 -14
Prejemki od prejetih dolgoro¢nih posajil 0 177
[zdatki za prejeta dolgorona posojila 0 -9.978
Prejemki od prejetih kratkoroénih posojil 8.136 32.858
Izdatki za prejeta kratkoro€na posojila -9.306 -32.277
Izdatki za dividende delnicarjev skupine 0 -1
Placane obresti -5.832 -5.627
Cisti denarni tok iz financiranja -7.053 -14.862
Cisto poveéanje oz. zmanjsanje denarnih sredstev in njihovih ustreznikov 1.424 -630
Denarna sredstva in njihovi ustrezniki na zagetku leta 10.649 8.293
Denarna sredstva in njihovi ustrezniki iz druzb za prodajo -143 0
Denarna sredstva in njihovi ustrezniki na koncu obdobja 11.930 7.663



Konsolidirani izkaz sprememb lastniSkega kapitala za Poslovno skupino Sava za obdobje januar— marec 2012

Rezerve iz
Rezerve | sprememb | Rezerve . Kapital,
za e vrednosti za Cisti pripisan

Rezerve | posteno | financénih | posteno dobicek/ | Prene- | lastnikom
Vplaéani za vrednost | nalozbv | vrednost Preved- | izguba seni obvladu- | Neobvla-
Osnovni | presezek lastne | finanénih | pridruzene | obrestnih | Lastne | bena | poslovne | Gisti jocega dujoci
kapital | kapitala | Rezerve | delnice | sredstev druzbe | zamenjav | delnice | rezerva | galeta | dobicek | podjetja delez

| Stanje 31.12.2010 63751 125608 | 4714|4977 | 2039 .5 960 4977 22| 26945 128577 | 321479 1873 | 323.352]

Skupaj vseobsegajoci donos

lzguba v letu 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -22.316 0 -22.316 62 -22.378
Drugi vseobsegajoci donos 0 0 0 0 -3.659 -403 0 0 -44 0 0 -4.106 0 -4.106
Prevedbene razlike 0 0 0 0 0 0 0 0 -44 0 0 -44 0 -44

Uginkoviti del sprememb
postene vrednosti varovanja
denarnih tokov - obrestne
zamenjave

Sprememba postene vrednosti
za prodajo razpoloZljivih 0 0 0 -1.953 0 0 0 0 0 0 -1.953 0 -1.953
finanénih sredstev

Odlozeni davek od spremembe
postene vrednosti za prodajo
razpoloZljivih finan¢nih
sredstev

Sprememba postene vrednosti

" s M 0 0 0 0 0 -403 0 0 0 0 0 -403 0 -403
nalozb v pridruzene druzbe

Sprememba postene vrednosti
za prodajo razpoloZljivih
finanénih sredstev, ki se
prenese v poslovni izid
OdloZeni davek od spremembe
postene vrednosti za prodajo
razpoloZljivih finanénih 0 0 0 0 589 0 0 0 0 0 0 589 0 589
sredstev, ki se prenese v

poslovni izid

Skupaj vseobsegajoci donos 0 0 0 0 -3.659 -403 0 0 44 -22.316 0 -26.422 62 -26.484

0 0 0 0 -2.267 0 0 0 0 0 0 -2.267 0 -2267

Transakcije z lastniki,
evidentirane v kapitalu

Izplacilo dividend 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Prenos Cistega dobicka

preteklega leta v preneseni 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Cisti dobicek

Nakup lastnih delnic 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
ZmanjSanje manjsinskih

deleZev zaradi spremembe 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -14 -14
teCaja

Skupaj transakcije z lastniki,
evidentirane v kapitalu

Spremembe v kapitalu 0

Pokrivanje izgube 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Oblikovanje rezerv za lastne
delnice

Druge spremembe v kapitalu 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Skupaj spremembe v
kapitalu

Stanje 31. 03. 2011 83.751 125.608 14.714 -49.261 128.577  295.057 1.797  296.854
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Rezerve iz

Rezerve | spremembe | Rezerve Kapital,

za vrednosti za pripisan

Rezerve | posteno | finanénih | posteno dobicek/ | Prene- | lastnikom
Vplacani za vrednost | nalozbv | vrednost Preved- obvladu- | Neobvla-
Osnovni | presezek lastne | finanénih | pridruzene | obrestnih | Lastne bena jocega dujoci
kapital | kapitala | Rezerve | delnice | sredstev druzbe j delnice | rezerva aleta | dobicek | podjetja delez

Stanje 31. 12. 2011 83.751 -10.162 95102  164.080 165.796

Skupaj vseobsegajoci donos

lzguba v letu 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -5.820 0 -5.820 28 -5.792
Drugi vseobsegajoci donos 0 0 0 0 761 0 0 0 -90 0 0 671 0 671
Prevedbene razlike 0 0 0 0 0 0 0 0 -90 0 0 -90 0 -90
UCinkoviti del sprememb

postene vrednosti varovanja

denarnih tokov - obrestne 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
zamenjave

Sprememba postene vrednosti

za prodajo razpoloZljivin 0 0 0 1.481 0 0 0 0 0 0 1.481 0 1.481

finanénih sredstev

Odlozeni davek od spremembe
postene vrednosti za prodajo

g o 0 0 0 0 -230 0 0 0 0 0 0 -230 0 -230
razpoloZljivih finanénih
sredstev
Sprememba postene vrednosti 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

nalozb v pridruzene druzbe

Sprememba postene vrednosti
za prodajo razpoloZljivin 0 0 0 0

finanénih sredstev, ki se 645 0 0 0 0 0 0 645 0 645
prenese v poslovni izid

OdloZeni davek od spremembe

postene vrednosti za prodajo

razpoloZljivih finanénih 0 0 0 0 155 0 0 0 0 0 0 155 0 155
sredstev, ki se prenese

v poslovni izid

Skupaj vseobsegajoci donos 0 0 0 0 761 0 0 0 -90 -5.820 0 -5.149 28 5121
Transakcije z lastniki,

evidentirane v kapitalu

Prenos Ciste izguvll)e .preteflflega 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
leta v preneseni Cisti dobicek

Nakup lastnih delnic 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
ZmanjSanje manjSinskih

deleZev zaradi spremembe 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -51 -51
tecaja

Zmanjanje manjsinskih

deleZev zaradi statusne 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
spremembe v turizmu

Sk.upaj ‘transakcije.z lastniki, 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 51 51
evidentirane v kapitalu

Spremembe v kapitalu 0

Pokrivanje izgube 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Oinl_(ovanje rezerv za lastne 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
delnice

Druge spremembe v kapitalu 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Skupaj spremembe v

kapitalu 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Stanje 31. 03. 2012 -15.982 95102  158.931 160.624

26



6.2 Racunovodski izkazi za Savo, d.d., za obdobje januar - marec 2012 (po Slovenskih
racunovodskih standardih)

Izkaz poslovnega izida za Savo, d.d., za obdobje januar — marec 2012

v 000 EUR

JAN - MAR 2012 JAN - MAR 2011

1. CISTI PRIHODKI OD PRODAJE 681 1.385
a) Prihodki, doseZeni na domacem trgu 680 1.384
Do podijetij v skupini 549 1.109

Do pridruzenih podjetij 0 0

Do drugih 131 275

b) Prihodki, doseZeni na tujem trgu 1 1
Do podijetij v skupini 1 1

Do pridruzenih podijetij 0 0

Do drugih 0 0

2. SPREMEMBA VREDNOSTI ZALOG PROIZVODOV IN NEDOKONCANE PROIZVODNJE 0 0
3. USREDSTVENI LASTNI PROIZVODI IN LASTNE STORITVE 0 0
4. DRUGI POSLOVNI PRIHODKI (s prevrednotovalnimi poslovnimi prihodki) 2 2
5. STROSKI BLAGA, MATERIALA IN STORITEV -814 -1.342
a) Nabavna vrednost prodanih blaga in materiala ter stroSki porabljenega materiala -23 -81

b) Stroski storitev -791 -1.261

6. STROSKI DELA -678 -613
a) Stro3ki pla¢ -532 -488

b) Stro3ki socialnih zavarovanj (posebej izkazani stroSki pokojninskih zavarovanj) -98 91

- StroSki socialnih zavarovanj -40 -36

- StroSki pokojninskih zavarovanj -58 -55

c) Drugi stroski dela -48 -34

7. ODPISI VREDNOSTI -65 -224
a) Amortizacija -65 -198

b) Prevrednotovalni poslovni odhodki pri neopredmetenih sredstvih in opredmetenih osnovnih sredstvih 0 0

c) Prevrednotovalni poslovni odhodki pri obratnih sredstvih 0 -26

8. DRUGI POSLOVNI ODHODKI -28 -32
9. DOBICEK IZ POSLOVANJA -902 -824
10. FINANCNI PRIHODKI IZ DELEZEV 8.545 7.667
a) Finanéni prihodki iz deleZev v druZbah v skupini 7.900 988

b) Finanéni prihodki iz delezev v pridruZenih druzbah 0 4.411

¢) Finan¢ni prihodki iz delezev v drugih druzbah 645 2.268

€) Financni prihodki iz drugih nalozb 0 0
11. FINANCNI PRIHODKI IZ DANIH POSOJIL 565 712
a) Finanéni prihodki iz posojil, danih druzbam v skupini 85 245

b) Finanéni prihodki iz posojil, danih drugim 480 467
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v 000 EUR
JAN - MAR 2012  JAN - MAR 2011

12. FINANCNI PRIHODKI IZ POSLOVNIH TERJATEV 1 2
a) Finanéni prihodki iz poslovnih terjatev do druzb v skupini 0 0
b) Finanéni prihodki iz poslovnih terjatev do drugih 1 2
13. FINANCNI ODHODKI IZ OSLABITVE IN ODPISOV FINANCNIH NALOZB -1.141 -35.857
14. FINANCNI ODHODKI IZ FINANCNIH OBVEZNOSTI -4.774 -4.424
a) Finanéni odhodki iz posajil, prejetih od druzb v skupini -179 -228
b) Finan¢ni odhodki iz posojil, prejetih od bank -3.914 -3.632
¢) Finanni odhodki iz izdanih obveznic -474 -470
¢) Finanni odhodki iz drugih financnih obveznosti -207 -94
15. FINANCNI ODHODKI IZ POSLOVNIH OBVEZNOSTI 0 -1
a) Finanéni odhodki iz poslovnih obveznosti do druzb v skupini 0 0
b) Finan&ni odhodki iz obveznosti do dobaviteljev in menicnih obveznosti 0 0
c) Finanni odhodki iz drugih poslovnih obveznosti 0 -1
16. DRUGI PRIHODKI 0 53
17. DRUGI ODHODKI -11 -4
18. DAVEK IZ DOBICKA 0 0
19. ODLOZENI DAVKI 116 2.291
20. CISTI POSLOVNI IZID OBRACUNSKEGA OBDOBJA 2.399 -30.385
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Izkaz vseobsegajocega donosa za Savo, d.d., za obdobje januar — marec 2012

v 000 EUR
JAN - MAR 2012 JAN - MAR 2011
Cisti dobicek poslovnega obdobja 2.399 -30.385
Drugi vseobsegajoci donos:
- sprememba poStene vrednosti za prodajo razpolozljivih finanénih sredstev 1.481 -1.952
- odloZeni davek od spremembe postene vrednosti za prodajo razpoloZljivih 230 28
financnih sredstva
- sprememba postene vrednosti nalozb v pridruzene druzbe
- sprememba postene vrednosti za prodajo razpoloZljivih financnih sredstev, 645 2268
ki se prenese v poslovni izid '
- odloZeni davek od spremembe postene vrednosti za prodajo razpoloZljivih 155 589
financnih sredstev, ki se prenese v poslovni izid
Drugi vseobsegajoci donos, zmanj$an za odlozeni davek v poslovnem obdobju 761 -3.658
Skupaj vseobsegajoci donos v poslovnem obdobju 3.160 -34.043
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Bilanca stanja za Savo, d.d., na dan 31. marec 2012

v 000 EUR
31.03.2012  31.03.2011 31.12.2011
SREDSTVA
A.DOLGOROCNA SREDSTVA 362.914 485.809 366.642
I. NEOPREDMETENA SREDSTVA IN DOLGOROCNE AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 0 144 141
1. Dolgoro¢ne premoZzenjske pravice 0 144 141
2. Dobro ime 0 0
3. Predujmi za neopredmetena sredstva 0 0
4. Dolgoro¢no odlozeni stroski razvijanja 0 0
5. Druge dolgorogne aktivne Casovne razmejitve 0 0
Il. OPREDMETENA OSNOVNA SREDSTVA 69 5.293 153
1. Zemljis¢a in zgradbe 0 4.254
a) Zemljisca 0 0
b) Zgradbe 4.254
2. Proizvajalne naprave in stroji 68 769 151
3. Druge naprave in oprema 1 148 2
4. Opredmetena osnovna sredstva, ki se pridobivajo 0 122 0
a) Opredmetena osnovna sredstva v gradniji in izdelavi 0 122 0
b) Predujmi za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev 0 0 0
IIl. NALOZBENE NEPREMICNINE 15.065 19.348 15.127
1. Dane v najem povezanim druzbam 8.725 15.270 8.771
2. Dane v najem drugim druzbam 4.288 2.026 4.304
3. Niso dane v najem 2.052 2.052 2.052
IV. DOLGOROCNE FINANCNE NALOZBE 322.569 447.299 326.093
1. Dolgoro¢ne finanéne nalozbe, razen posojil 319.281 446.689 322.833
a) Delnice in deleZi v druzbah v skupini 157.062 183.835 156.694
b) Delnice in delezi v pridruzenih druzbah 124.591 209.495 125.009
c) Druge delnice in delezi 37.628 53.359 41.130
¢) Druge dolgoroéne finanéne nalozbe 0 0 0
2. Dolgorogna posojila 3.288 610 3.260
a) Dolgorona posojila druzbam v skupini 3.288 610 3.260
b) Dolgoro¢na posojila drugim 0 0 0
c) Dolgoroéno nevplacani vpoklicani kapital 0 0 0
V. DOLGOROCNE POSLOVNE TERJATVE 51 112 63
1. Dolgorocne poslovne terjatve do druzb v skupini 0
2. Dolgorogne poslovne terjatve do kupcev 0
3. Dolgorogne poslovne terjatve do drugih 51 112 63
VI. ODLOZENE TERJATVE ZA DAVEK 25.160 13.613 25.065
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v 000 EUR

31.03.2012  31.03.2011 31.12.2011

B.KRATKOROCNA SREDSTVA 50.066 33.453 43.281
I. SREDSTVA (SKUPINE ZA ODTUJITEV) ZA PRODAJO 22.145 0 22.145
Il. ZALOGE 0 0 0
1. Material 0 0 0

2. Nedokon¢&ana proizvodnja 0 0 0
3. Proizvodi in trgovsko blago 0 0 0
4. Predujmi za zaloge 0 0 0
IIl. KRATKOROCNE FINANCNE NALOZBE 16.770 29.269 19.554
1. Kratkorocne financne nalozbe, razen posojil 128 115 128
a) Delnice in deleZi v druZzbah v skupini 0 0 0

b) Druge delnice in delezi 0 0 0

c) Druge kratkoro¢ne finan¢ne nalozbe 128 115 128

2. Kratkoro¢na posojila 16.642 29.154 19.426
a) Kratkorogna posojila druzbam v skupini 1.549 6.630 1.464

b) Kratkoro€na posojila drugim 15.093 22.374 17.962

c) Kratkoro¢no nevplacani vpoklicani kapital 0 150 0

IV. KRATKOROCNE POSLOVNE TERJATVE 11.150 4.182 1.582
1. Kratkorocne poslovne terjatve do druzb v skupini 6.145 1.804 471

2. Kratkoro¢ne poslovne terjatve do kupcev 43 218 118
3. Kratkoro¢ne poslovne terjatve do drugih 4.962 2.160 993
V. DENARNA SREDSTVA 1 2 0
1. Denarna sredstva v blagajni in na racunih 1 2 0

2. Kratkoro¢ni depoziti 0 0 0
a) Kratkoroni depoziti pri povezanih druzbah 0 0 0

b) KratkoroCni depoziti pri pridruzenih druzbah 0 0 0

c) Kratkoro¢ni depoziti pri drugih 0 0 0

C. KRATKOROCNE AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 93 154 114
SREDSTVA SKUPAJ 413.073 519.416 410.038
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OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV
A.KAPITAL
I. VPOKLICANI KAPITAL
1. Osnovni kapital
2. Nevpoklicani kapital (kot odbitna postavka)
Il. KAPITALSKE REZERVE
lIl. REZERVE I1Z DOBICKA
1. Zakonske rezerve
2. Rezerve za lastne delnice in lastne poslovne deleze
3. Lastne delnice in lastni poslovni delezi (kot odbitna postavka)
4. Statutarne rezerve
5. Druge rezerve iz dobicka
IV. PRESEZEK IZ PREVREDNOTENJA
- iz naslova opredmetenih osnovnih sredstev
- iz naslova neopredmetenih osnovnih sredstev
- iz naslova dolgorocnih finanénih nalozb
- iz naslova kratkoro¢nih finanénih nalozb
V. PRENESENI CISTI POSLOVNI IZID
V1. CISTI POSLOVNI 1ZID POSLOVNEGA LETA
B. REZERVACIJE IN DOLGOROCNE PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE
1. Rezervacije za pokojnine in podobne obveznosti
2. Druge rezerevacije
3. Dolgorogne pasivne ¢asovne razmejitve
C. DOLGOROCNE OBVEZNOSTI
. DOLGOROCNE FINANCNE OBVEZNOSTI
1. Dolgoro¢ne finanéne obveznosti do druzb v skupini
2. Dolgorogne finanéne obveznosti do bank
3. Dolgoro&ne obveznosti na podlagi obveznic
4. Druge dolgorocne finan¢ne obveznosti
IIl. DOLGOROCNE POSLOVNE OBVEZNOSTI
1. Dolgoro¢ne poslovne obveznosti do druzb v skupini
2. Dolgoro&ne poslovne obveznosti do dobaviteljev
3. Dolgoroéne menicne obveznosti
4. Dolgoro¢ne poslovne obveznosti na podlagi predujmov
5. Druge dolgoro¢ne poslovne obveznosti
IIl. ODLOZENE OBVEZNOSTI ZA DAVEK
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31.03.2012

90.814
83.751
83.751

0

31.03.2011

205.079
83.751
83.751

0

125.608

14.714
7.182
4977

-4.977

0
7.532
4.861
0
0
4.861

6.530
-30.385
279
279

0

0
179.011
177.339
4,688
140.136
26.515
6.000

0
0
0
0
0
0

1.672

v 000 EUR
31.12.2011

87.654
83.751
83.751

0

1.694
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C. KRATKOROCNE OBVEZNOSTI
. OBVEZNOSTI, VKLJUCENE V SKUPINE ZA ODTUJITEV
IIl. KRATKOROCNE FINANCNE OBVEZNOSTI
1. Kratkorocne financne obveznosti do druzb v skupini
2. Kratkoroéne finanéne obveznosti do bank
3. Kratkoro¢ne obveznosti na podlagi obveznic
4. Druge kratkorone finan¢ne obveznosti
IIl. KRATKOROCNE POSLOVNE OBVEZNOSTI
1. KratkoroCne poslovne obveznosti do druzb v skupini
2. Kratkoro¢ne poslovne obveznosti do dobaviteljev
3. Kratkoro€ne meni¢ne obveznosti
4. Kratkoro¢ne poslovne obveznosti na podlagi predujmov
5. Druge kratkoro€ne poslovne obveznosti
D. KRATKOROCNE PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE
SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV

31.03.2012
285.235
0
276.070
13.184
243.187
0
19.699
9.165
174

379

0

30
8.582
1.452
413.073

31.03.2011
133.912
0
125.748
20.379
103.500
0
1.869
8.164
134
634
0
26
7.370
1.135

519.416

v 000 EUR
31.12.2011
276.827

0

267.035
12.362
242.892

0

11.781
9.792

129

281

0

57

9.325
1.235
410.038
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Izkaz denarnih tokov za Savo, d.d., za obdobje januar— marec 2012

v 000 EUR
JAN-MAR 2012 JAN-MAR 2011
A. DENARNI TOKOVI PRI POSLOVANJU
a) Cisti poslovni izid 2.399 -30.385
- poslovni izid pred obdavditvijo 2.283 -32.676
- davki iz dobicka in drugi davki 116 2.291
b) Prilagoditve za: -3.130 32.049
- amortizacijo 65 198
- prevrednotovalne poslovne prihodke, povezane s postavkami nalozbenja in financiranja 0 0
- prevrednotovalne poslovne odhodke, povezane s postavkami nalozbenja in financiranja 0 0
- finanEne prihodke brez finanénih prihodkov iz poslovnih terjatev -9.110 -8.430
- finan¢ne odhodke brez finanénih odhodkov iz poslovnih obveznosti 5915 40.281
c) Spremembe Cistih obratnih sredstev (in ¢asovnih razmejitev, rezervacij ter odlozenih
terjatev in obveznosti za davek) poslovnih postavk bilance stanja 6572 289
- zaCetne manj kon¢ne poslovne terjatve -5.884 2.339
- zaCetne manj konéne aktivne ¢asovne razmejitve 21 -43
- zaCetne manj konéne odloZene terjatve za davek -95 -2.171
- zaCetna manj konéna sredstva (skupine za odtujitev) za prodajo 0 0
- zaGetne manj konéne zaloge 0 0
- kon¢ni manj za&etni poslovni dolgovi -810 -712
- kon¢ne manj zagetne pasivne ¢asovne razmejitve in rezervacije 217 422
- kon¢ne manj zagetne obveznosti za davek 21 -124
¢) Prebitek prejemkov pri poslovanju ali prebitek izdatkov pri poslovanju -7.303 1.375
B. DENARNI TOKOVI PRI NALOZBENJU
a) Prejemki pri nalozbenju 11.020 14.669
- prejemki od dobljenih obresti in delezev v dobicku, ki se nanaSajo na nalozbenje 2.793 5.140
- prejemki od odtujitve neopredmetenih sredstev 141 0
- prejemki od odtujitve opredmetenih osnovnih sredstev 82 0
- prejemki od odtuijitve nalozbenih nepremiénin 0 0
- prejemki od odtujitve dolgoro¢nih finanénih nalozb 4.597 7.235
- prejemki od odtujitve kratkoro&nih finanénih naloZb 3.407 2.295
b) Izdatki pri nalozbenju -1.031 -424
- izdatki za pridobitev neopredmetenih sredstev 0 0
- izdatki za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev 0 -20
- izdatki za pridobitev naloZbenih nepremicnin 0 0
- izdatki za pridobitev dolgoro¢nih finanénih nalozb -426 -218
- izdatki za pridobitev kratkoroCnih financnih nalozb -605 -186
c) Prebitek prejemkov pri nalozbenju ali prebitek izdatkov pri nalozbenju 9.988 14.245
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v 000 EUR

C. DENARNI TOKOVI PRI FINANCIRANJU

a) Prejemki pri financiranju

- prejemki od vplacanega kapitala

- prejemki od pove&anja dolgoro¢nih finanénih obveznosti
- prejemki od pove&anja kratkoro&nih finan¢nih obveznosti
b) lzdatki pri financiranju

- izdatki za dane obresti, ki se nanasajo na financiranje

- izdatki za vracila kapitala

- izdatki za odplacila dolgoro&nih finanénih obveznosti

- izdatki za odplacila kratkoro¢nih finanénih obveznosti

- izdatki za izplacila dividend in drugih delezev v dobicku
c) Prebitek prejemkov pri financiranju ali prebitek izdatkov pri financiranju

x) Denarni izid v obdobju
y) Zaéetno stanje denarnih sredstev

JAN-MAR 2012

8.136
0

0

8.136
-10.820
-4.915

-5.905

-2.684

JAN-MAR 2011

28.500
0

0
28.500
-44.120
-4.424

-8.150
-31.544

-15.620



Izkaz gibanja kapitala za Savo, d.d., za obdobje januar - marec 2012

A1. STANJE
31.12. 2011

Vpoklicani
kapital

Osnovni
kapital

Nevpo-
klicani
kapital
(kot
odbitna

postavka

Kapitalske
rezerve

Kapitalske | Zakonske
rezerve rezerve

Presezek
iz
prevredn

Rezerve iz dobicka otenja

Lastne
Rezerve delnice
za in lastni
lastne poslovni
delnice delezi
in lastne (kot
poslovne | odbitna
deleze

Druge | Presezek

rezerve iz
prevred-
notenja

4.977 -4.977

Preneseni Cisti
poslovni izid

Prene-
seni
Cisti

dobicek

v 000 EUR

Cisti poslovni
izid
poslovnega leta

Cista
izguba
poslov-

CE]

leta

Cisti
dobicek
poslov-

nega

leta

Skupaj
kapital

Vil

-9.274 | 87.654

b 1ZA1°§0T1N2° STANJE | 83754 - 4977 13477 “ 9.274 | 87.654

B.1. Spremembe
lastniskega kapitala-
transakcije z lastniki

B.2. Celotni
vseobsegajoci donos
porocevalskega obdobja
a) Vnos Cistega
poslovnega izida
porocevalskega obdobja

d) Sprememba postene
vrednosti za prodajo
razpoloZljivih finanénih
sredstev

) OdloZeni davek od
spremembe postene
vrednosti za prodajo
razpolozljivih finanénih
sredstev

f) Sprememba postene
vrednosti za prodajo
razpolozljivih finanénih
sredstev, ki se prenese v
poslovni izid

g) OdloZeni davek od
spremembe postene
vrednosti za prodajo
razpoloZljivih finanénih
sredstev, ki se prenese v
poslovni izid

h) Druge sestavine
vseobsegajocega donosa
porogevalskega obdobja

761

1.481

-230

-645

155

2.399 0 3.160

2.399 0 2399

1.481

-230

-645

155

0 0 0

B.3. Spremembe v
kapitalu

a) Razporeditev
preostalega dela ¢istega
dobicka primerjalnega
poroCevalskega obdobja
na druge sestavine
kapitala
C. KONCNO STANJE
31.3.2012
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0

-9.274

9.274

0 9.274 ‘ 0

0 9.274 0

83.751 0 - 0 4.977 -4.977 0 0 13.938 0 -9.274 m 90.814



Izkaz gibanja kapitala za Savo, d.d., za obdobje januar- marec 2011

A1, STANJE
31.12. 2010
A.2. ZACETNO STANJE

B.1. Spremembe
lastniskega kapitala-
transakcije z lastniki

Vpoklicani
kapital

Nevpo-
klicani
kapital
(kot
odbitna
postavka

Osnovni

Kapitalske
rezerve

Rezerve
za
lastne
delnice
in lastne
poslovne
deleze

Kapitalske | Zakonske
rezerve rezerve

125.608 7.182 4.977

7.182 4.977

Rezerve iz dobicka

Presezek
iz
prevred-
notenja

Lastne
delnice
in lastni
poslovni
delezi
(kot
odbitna

Druge | Presezek

rezerve iz
prevred-
notenja

-4.977

Cisti poslovni
izid
poslovnega leta

Preneseni Cisti
poslovni izid

Cista
izguba
poslov-

nega

leta

Cisti
dobicek
poslov-

nega

leta

Prene-
seni
Cisti

dobicek

v 000 EUR

B.2. Celotni
vseobsegajoci donos
porocevalskega obdobja

-30.385

-34.043

a) Vnos Cistega
poslovnega izida
porocevalskega obdobja

d) Sprememba postene
vrednosti za prodajo
razpoloZzljivih finanénih
sredstev

€) Odlozeni davek od
spremembe poStene
vrednosti za prodajo
razpoloZljivih finanénih
sredstev

f) Sprememba postene
vrednosti za prodajo
razpoloZljivih finanénih
sredstev, ki se prenese v
poslovni izid

g) Odlozeni davek od
spremembe poStene
vrednosti za prodajo
razpolozljivih finanénih
sredstev, ki se prenese v
poslovni izid

h) Druge sestavine

vseobsegajo¢ega donosa
porocevalskega obdobja

-1.952

-2.268

589

-30.385

-30.385

-1.952

-2.268

589

B.3. Spremembe v
kapitalu

D. KONCNO STANJE

31.3 2011

125.608

205.079

i esman

¢lan uprave Save, d.d.

V Kranju, 22. 5. 2012

Mag. Mat j Narat

¢lan uprave Saye, d.d.

U~

uprave Save, d.d.
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