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|. PREDSTAVITEV DRUZBE

I.1 Osnovni podatki

Delniska druzba
Firma: VELANA tovarna zaves d.d.
Sedez druzbe: Smartinska cesta 52, 1000 Ljubljana

» Uskladitev z Zakonom o gospodarskih druzbah vpisana v sodni register s sklepom srg
4484/95 dne 15.9.1995.

» Vpis lastninskega preoblikovanja na podlagi soglasja Agencije Republike Slovenije za
prestrukturiranje in privatizacijo, Ljubljana st. LP 00270/00350-1995/TT z dne
6.9.1995.

Mati¢na Stevilka: 5033748000

Davéna sStevilka: S171698221

Sifra dejavnosti: 13.920

Velikost: srednja druzba po Zakonu o gospodarskih druzbah (ZGD)
Transakcijski racuni:

SKB banka d.d., Ljubljana 03100-1000011027

NLB d.d. Ljubljana 02922-0012069705

Poslovno leto: koledarsko leto

Telefon: 01 3603 100

Spletna stran: http://www.velana.si

Organi druzbe so: skupscina, petélanski nadzorni svet in uprava
Uprava: direktor Leopold Poljansek

Nadzorni svet do 04.05.2011:

Mitja Strohsack (predsednik)

Bogdan Bozac

Vito Znidar

Milan Strnad

Mateja Sever

Nadzorni svet od 05.05.2011 dalje:
Mitja Strohsack (predsednik)
Bogdan Bozac

Vito Znidar

Mojca Askerc

Milan Strnad

Blagovna znamka - znak druzbe:



http://www.velana.si/

PomembnejsSi podatki o poslovanju v letu 2011

2011 2010
Prihodki v EUR (brez centov) 3.697.190 4.575.820
Izguba v EUR (brez centov) 2.029.908 2.390.902
Lastniski kapital v EUR (brez centov) 6.275.561 8.321.137
Sredstva v EUR (brez centov) 7.813.681 | 10.134.120
Izguba na kapital v % 32,35 28,73
Stevilo delnic 1.409.645 1.409.645
Knjizna vrednost delnice | v EUR (brez centov) 4,45 5,90
Cista izguba na delnico | v EUR (brez centov) 1,44 1,70
Trzna vrednost delnice v EUR (brez centov) 2,00 2,00

Upravljanje druzbe

Upravljanje druzbe VELANA d.d. temelji na zakonskih dolocilih, uveljavljenih poslovnih
praksah, internih aktih in poslovnikih. Druzbo vodi direktor, njeno delovanje pa nadzoruje
nadzorni svet. Organi druzbe so: skups$&ina delni¢arjev, nadzorni svet in uprava.

Skupsc€ina delni€arjev

Skupsc€ina delniarjev je organ druzbe, v katerem delniarji uresniCujejo svoje pravice v
zadevah druzbe. Uprava druzbe skliCe skup&cino delniCarjev, praviloma enkrat letno. Sklic
skupScine je objavljen v Uradnem listu RS in v sistemu elektronskega obvesc¢anja
Ljubljanske borze, d.d., SEOnet, najmanj mesec dni pred zasedanjem. V sklicu skup$&ine so
poleg Casovnih in krajevnih navedb opredeljeni tudi pogoji, od katerih sta odvisna udelezba
na skupSc€ini in uresniCevanje glasovalne pravice ter dnevni red s predlogi sklepov.
Glasovalno pravico lahko na skups€ini uresniCuje delniCar ali pooblaS€enec na podlagi
pisnega pooblastila. Sklic skupsCine, dnevni red, predlogi za sprejemanje sklepov z
utemeljitvijo ter sklepi skup3Cine so objavljeni tudi na uradni spletni strani druzbe
www.velana.si. Za revizorja druzbe za leto 2011 so delniarji imenovali revizijsko hiSo
RENOMA d.o.o.

Na 17. redni skup&€ini delniCarjev dne 12.04.2011 je bil izglasovan nasprotni predlog in sicer
je skupscina soglaSala, da uprava druzbe za¢ne s postopkom oddelitve v skladu z dolo¢bami
ZGD in sicer s prenosom nepremitnega premozenja druzbe na novo druzbo, ki bo
ustanovljena zaradi oddelitve in nalozZila upravi, da pripravi vso potrebno dokumentacijo ter
vse potrebne podlage za izvedbo postopka oddelitve.

LastniSka struktura se v letu 2011 ni bistveno spremenila. DelniCarji z ve€ kot 5 odstotnim
lastniSkim delezem ostajajo nespremenijeni.

LastniSka struktura, delni¢arji glede na Stevilo delnic
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Odobreni kapital
Druzba VELANA d.d. ni sprejela sklepa o odobrenem kapitalu.

Lastne delnice
Druzba VELANA d.d. nima lastnih delnic.

Nadzorni svet

Temeljna funkcija nadzornega sveta je nadzor nad vodenjem poslov druzbe. Trije Clani
zastopajo interese delnigarjev, izvoli jih skup$¢ina. Clane, ki zastopajo interese delavcev (2
Clana), pa v skladu z Zakonom o sodelovanju delavcev pri upravljanju izvoli svet delavcev.
Clani nadzornega sveta so izvoljeni za &tiri leta in so po izteku mandata lahko ponovno
izvoljeni.

|.2 Zaposleni
V letu 2010 je bilo na dan 31.12.2010 v druzbi 47 zaposlenih.
V letu 2011 je bilo na dan 31.12.2011 v druzbi 44 zaposlenih.

Stevilo zaposlenih po izobrazbi

. Il 1. V. V. VI. VII. skupaj
/ 6 / 15 13 5 5 44

Druzba je tudi v letu 2011 nadaljevala z optimizacijo stroSkov, predvsem na upravno
rezijskem delu, kjer je dodatno optimizirala stroSke dela ter poslovno leto zakljucila s 44
zaposlenimi. Druzba je imela na dan 31.12.2011 sklenjenih 5 pogodb za dolo¢en €as.

V letu 2011 se Stevilo ur zaradi odsotnosti zaradi bolezni ni bistveno spremenil glede na leto
2010.

Strodki dela so obraunani in izplaCani zaposlenim v skladu z zakonom, podjetnidko
kolektivno pogodbo ter kolektivno pogodbo za tekstilne, oblacilne, usnjarske in usnjarsko-
predelovalne dejavnosti Slovenije in pogodbami o zaposlitvi. Tudi ostala povracila stroSkov
zaposlenih v zvezi z delom so izplatana in obraCunana v skladu s podjetnisko kolektivno
pogodbo druzbe in v skladu z zakonom o viSini povrag€il strodkov v zvezi z delom in nekaterih
drugih prejemkov.

|.3 Poslovni dogodki, ki so nastopili po koncu poslovnega leta
Uprava druzbe nadaljuje pogovore o dokon¢ni ureditvi odnosov z MedzZimursko banko.

|.4 Datum odobritve in potrditve lethega porog¢ila
Uprava druzbe je odobrila Letno poroCilo dne 24.02.2012. Nadzorni svet druzbe je dne
19.3.2012 potrdil Letno porocilo druzbe VELANA d.d. za poslovno leto 2011.

1.5 Pricakovani razvoj druzbe

PriCakovani razvoj druzbe bo tudi v bodoCe usmerjen v maloprodajo, v celoviti storitvi za
koncnega kupca, v kakovostnem servisu, ki zajema svetovanje, izmere, montazo na domu,
razvoj bo usmerjen tudi v kakovostno predstavitev produktov in v Siritev maloprodajne mreze.
V letu 2012 bodo cilji druzbe usmerjeni tudi v povecanje prodaje predvsem na podrocju bivse
Jugoslavije.

1.6 Aktivnosti druzbe na podrocju raziskav in razvoja
Druzba Velana d.d. v letu 2011 ni izvajala aktivnosti na podro€ju raziskav in razvoja.




|.7 Pridruzena podjetja

V pridruzenih podjetjih druzba VELANA d.d. ni imela prevladujoCega vpliva. Sestava skupnih
skupinskih raunovodskih izkazov zato ni potrebna. Direktor druzbe nima nobenih prejemkov
od pridruzenih podjetij.

1.8 Obstoj podruznic druzbe
Druzba VELANA d.d. nima podruznic.

1.9 Upravljanje druzbe
Druzba VELANA d.d. ni podpisnik Kodeksa upravljanja javnih delnidkih druzb, pri upravljanju

pa uporablja dosedanje dobre prakse.




. UVODNE BESEDE DIREKTORJA DRUZBE VELANA d.d.

Razmere na trgu, predvsem likvidnost poslovnih partnerjev druzbe, je mo¢no vplivala na
kupne navade. Splo3ni globalni trendi so zavrli klasi€ne nakupne navade na$ih poslovnih
partnerjev, saj so se le-ti odlo¢ali za manje, premisljene nakupe. Prodaja se je zmanjSala za
slabih 30 odstotkov. Navkljub izredno kakovostnemu servisu, ki ga zagotavljamo svojim
poslovnim partnerjem, se prodaja ni zadrzala na nivoju preteklega leta. Z gotovostjo lahko
ugotovimo, da je bilo leto 2011 izjemno tezavno, osebno ocenjujem, da Se veliko bolj kot leto
2010.

V druzbi smo se v letu 2011 intenzivno usmerili v znizanje zalog ter optimizacijo stroSkov.

Dodatno pa smo, v Ze tako zaostrenih gospodarskih razmerah reSevali Se problematiko
povezano z Medzimursko banko. Ocenjujem, da bodo temelji, postavijeni v letu 2011
zagotovo pripomogli k dokonéni resitvi navedene problematike.

Nase aktivnosti so bile usmerjene tudi v pripravo podlag in potrebne dokumentacije za
izvedbo postopka oddelitve in prenosom nepremiénega premozenja druzbe na novo druzbo.
Uspedno pa smo izpeljali tudi dokon&no prodajo deleza v druzbi Velana d.o.o0. Zagreb.

Usmerili smo se tudi v maloprodajo, kjer smo stroskovno in poslovno analizirali vse poslovne
enote. Zaprli smo poslovno enoto Novo mesto, saj navkljub intenzivnemu oglasevanju ni
prinesla Zelenih rezultatov. Veliko bolj intenzivno smo delovali na podroc¢ju konceptualnih
sprememb trgovin.

TekoCe smo skrbeli za likvidnost druzbe in izvedli vse ukrepe za maksimalno varevanje, ki
je v danih pogojih zelo pomembno.

Leopold Poljansek
Direktor druzbe
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IIl. POROCILO NADZORNEGA SVETA

Spostovani delnicariji!

Nadzorni svet je v skladu s pooblastili spremljal, nadziral in svetoval upravi pri poslovanju
druzbe VELANA d.d.. Deloval je v okviru danih pooblastil in pristojnosti, dolo¢enih z
zakonskimi predpisi in statutom druzbe.

Zaradi zamenjave predstavnika zaposlenih v nadzornem svetu je do 4.5.2011 deloval v
sestavi Mitja Strohsack, ¢lani Bogdan Bozac, Vito Znidar, Mateja Sever in Milan Strnad od
05.05.2011 pa v sestavi Mitja Strohsack, ¢lani Bogdan Bozac, Vito Znidar, Mojca Askerc in
Milan Strnad.

Nadzorni svet se je sestal na Stirih rednih sejah in je tekoCe spremljal poslovanje druzbe na
podlagi porocil in obrazlozitev uprave. Med letom je posvecal najvec pozornosti poslovanju in
delovanju druzbe, posebej terjatvam in vplivom zmanjSanja prodaje na rezultate druzbe, ter
preoblikovanju druzbe. Seznanjal se je tudi z informacijami povezanimi z druzbo Teks pro
d.o.o. ter aktivnostmi povezanimi s sodbo Medzimurske banke in aktivhostmi glede oddelitve
druzbe Velana d.d..

Uprava druzbe je nadzornemu svetu Cetrtletho poroc€ala o tekoCem poslovaniju in aktivnostih,
ki jih je izvajala, razmerah na trgu, aktivnostih, povezanih s pridruZzenimi podjetji, predvsem
pri terjatvah ter dogajanju, ki bi ali je vplivalo na samo poslovanje druzbe. Uprava je nadzorni
svet redno in sproti seznanjala o pogojih poslovanja, zlasti z razmerami na svetovnih trgih,
aktivnostih s podrocja delovno pravne zakonodaje, trzenja.

Nadzorni svet je analiziral tudi potek redne skups&ine delni¢arjev druzbe in se seznanil s
sklepi skups€ine. Seznanil se je tudi z nasprotnim predlogom, ki je bil sprejet na 17. redni
skups&c€ini delniCarjev, kjer so delnicarji podprli sklep, da uprava druzbe zaCne s postopkom
oddelitve v skladu z dolo&bami ZGD in sicer s prenosom nepremitnega premozenja druzbe
na novo druzbo, ki bo ustanovljena zaradi oddelitve. Skladno s sklepom je morala uprava
pripraviti vso potrebno dokumentacijo ter vse potrebne predloge za izvedbo postopka
oddelitve.

DelniCarji na navedeni skupSc&ini prav tako niso podprli dokapitalizacije druzbe Teks pro
d.o.o..

Skladno s sklepom skups$Cine je nadzorni svet predlagal okroznemu sodiS€u v Ljubljani
druzbo GM revizija d.o.0. za delitvenega revizorja. Prav tako so ¢lani na 33. seji nadzornega
sveta imenovali ga. Mojco Askerc za Clanico revizijske komisije.

Nadzorni svet se je tudi seznanil, da je uprava druzbe Velana d.d. zakljucila prodajo 42,03%
poslovnega deleza v druzbi Velana d.o.o. Zagreb, Tkal€iCeva 15, Zagreb. Seznanil se je, da
druzba Velana d.d. nima vec lastniSkega deleza v tej druzbi.

Prav tako je bil nadzorni svet obveS€en tudi o tem, da se je druzba Velana d.d. sestala s
steCajnim upraviteljem druzbe Teks pro d.o.o. v steCaju, da bi se dogovorila o izpolnitvi
odprtih narocil za druzbo Velana d.d. in nacinu nadaljnjega sodelovanja.

Uprava druzbe je tekoCe seznanjala nadzorni svet tudi z vsemi aktivnostmi povezanimi z
Medzimursko banko, tudi s tem, da je druzba prejela sklep st. | R 250/2011 Okroznega
sodis€a v Ljubljani, v katerem je bila priznana tuja sodna odlo¢ba dne 01.09.2011.




Nadzorni svet je poslovanje v letu 2011 ocenil kot izjemno zahtevno in tezavno, tudi z vidika
spremljanja in optimizacije zalog. Ugotovil je, da so razmere na trgu zelo ostre ter da kupci
ne izvajajo vec klasi¢nih koli¢inskih nabav. Ugotovil je, da je uprava ravnala preudarno, ko je
kupcem dolocila nabavne limite, saj s tem ni ogrozila lastne likvidnosti.

Iz zapisnikov sej nadzornega sveta je razvidno, da so Clani nadzornega sveta korektno
sodelovali z upravo pri usmeritvah, spremljanju in usmerjanju. Uprava je, v skladu z aktivnim
sodelovanje nadzornega sveta, izvajala vse poteze za racionalizacijo in optimizacijo druzbe
in sicer na vseh njenih segmentih. Nadzorni svet se je tudi seznanil s sklepom uprave o
pokrivanju bilanéne izgube za poslovno leto 2011.

Nadzorni svet je proucil tudi Letno porocilo druzbe za poslovno leto 2011 in ugotovil, da je
Letno porocilo za leto 2011, ki ga je pripravila uprava in preveril revizor, sestavljeno jasno,
pregledno in v skladu z dolo ili Zakona o gospodarskih druzbah in veljavnimi raunovodskimi
standardi. Prav tako je revizijska komisija, ki jo je imenoval nadzorni svet pregledala Letno
porocilo za leto 2011 ter podala pozitivno mnenje k navedenemu letnemu porocilu. Na redni
sejni nadzornega sveta dne 19. marca 2011 je navedeno Letno porocilo za poslovno leto
2011 tudi potrdil.

Mitja Strohsack
Predsenik Nadzornega sveta
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IV. ANALIZA POSLOVANJA IN RAZVOJA DRUZBE

V. 1. Pregled leta 2011

Izjemno zahtevno gospodarsko okolje se je zrcalilo tudi v sploSno slabSem rezultatu druzbe,
ki je poslovno leto zakljucila z negativnim rezultatom. V primerjavi s preteklim letom se je
izguba sicer zmanjsala.

Kljucéni podatki leta 2011

v EUR (brez centov) 2011 2010
Skupni prihodki skupaj s pove¢anjem vrednosti zalog proizvodnje 3.697.190 4.575.820
Cisti prihodki od prodaje 3.210.160 4.538.939
Cista izguba 2.029.908 2.390.902

Navkljub iziemnemu trudu, je druzba ustvarila 30 odstotkov niZjo prodajo, glede na leto 2010.
Predvsem na podro¢je bivSe Jugoslavije je druzba Velana zabeleZila najveéji padec v
prodaji. Kupci so kupovali bistveno manj ter bolj premisljeno, tudi zaradi slabsih likvidnosti,
nekoliko pa so bili v druzbi zaostreni tudi placilni pogoji. Kupcem je druzba tudi v letu 2011
nudila kakovosten servis. Veleprodajne kupce je redno obiskovala ter jih servisirala z novimi
tkaninami, predstavljala jim je opuSCene programe preteklih kolekcij ter redno spremljala
njihove odprte postavke.

Z nabavnega vidika je druzba izvedla manj$e nabave produktov, predvsem tistih, po katerih
kupci permanentno povpraSujejo. Prav tako pa so bile v kolekcijo druzbe Velana vpeljane
nekatere modne novosti.

Druzba se je v letu 2011 intenzivno usmerila tudi v spremljanje in optimizacijo zalog, ter
konec decembra izvedla prvo skladis¢no prodajno akcijo, kjer so bile kupcem ponujene
zavese preteklih sezon po ugodnih cenah. Odziv individualnih kupcev na skladis¢no akcijo je
bil pozitiven, saj so bile cene zelo ugodne. Akcija je bila zastavljena tako, da je minimalen
nakup predstavljal nakup ene bale blaga.

Maloprodaja je v letu 2011 obsegala 8 poslovnih enot. V maloprodaji je druzba belezila 17
odstotni padec, glede na leto 2010. Padec je nastal v prvi polovici leta, medtem ko je bila
prodaja v drugi polovici leta na ravni leta 2010. Zaradi slabih rezultatov, je druzba Velana
d.d. v mesecu maju zaprla poslovno enoto v Novem mestu.

Razprsenost maloprodajne mreze VELANA
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Zastavljene plane je druzba dosegla v poslovnih enotah maloprodaje in sicer: na podrocju
Kranja, Postojne in Murske Sobote, medtem ko so ostala podrocja znotraj maloprodaje
dosegala slabse prodaje.

V drugi polovice leta je druzba priCele tudi s konceptualnimi spremembami. Veliko pozornost
je namenila predstavljanju zaves in tkanin v prostoru in manj predstavitvi na balah. Zavese je
druzba pri¢ela predstavljati v prostoru in kupcem Zelela predstaviti predvsem ucinek tkanine
v zavesi. Opazne spremembe, ki jih je druzba pri¢ela izvajati v poslovni enoti Smartinska
Ljubljana so kupci izredno pozitivno sprejeli, z njimi pa bo nadaljevala tudi v vseh ostalih
poslovnih enotah. Nov nacin dela so kot pozitivnega ocenili tudi zaposleni.

V novembru 2011 se je druzZba predstavila na pohiStvenem sejmu Ambient in bila s
pridobljenimi narocili na tem sejmu zadovoljna. Predstavila je novosti v tkaninah, kjer je bil
velik poudarek na barvah.

Novosti v kolekciji 2011
REE ] B

Tudi v letu 2011 so predvsem veleprodajni kupci svoje zahteve, Zelje in potrebe, prilagajali
lastnim finanénim zmoznostim. Druzbi so priznali dober servis in dolgoro¢no dobro
sodelovanje ter so¢asno priznali, da tudi sami nadalje veliko tezje vrsijo prodajo.

Druzba se je v zadnji Cetrtini leta zaradi postavitve zavese v prostor tudi v samih trgovinah
pricela dodatno prilagajati individualnim kupcem ter tako dodatno skrbela za celostno in
celovito ponudbo ter prepoznavnost blagovne znamke Velana.

V letu 2011 je druzba ponovno analizirala tudi vse produktne skupine ter neprofitabilni del
proizvodnje opustila, opremo oziroma stroje pa delno odprodala.




RENOMA druzba za revizijo
in svetovanje d.o.o. ]

Pooblasteni revizorji
& Poslovni svetovalci

POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA

delni¢arjem podjetja VELANA d.d.

Revidirali simo priloZene raunovodske izkaze gospodarske druzbe VELANA d.d., ki vkljutujejo bilanco
stanja na dan 31. decembra 2011, izkaz celotnega vseobsegajotega donosa, izkaz gibanja kapitala in izkaz
denarnih tokov za tedaj kondano leto ter povzetek bistvenih raSunovodskih usmeritev in druge
pojasnjevalne opombe. Pregledali smo tudi poslovno porogile.

Odgovornost poslovodsiva za ralunovodske izkaze

Poslovodstvo je odgovorno za pripravo in posteno predstavitev teh radunovodskih izkazov v skladu s
slovenskimi radunovodskimi standardi. Ta odgovornost vkljuSuje: vzpostavitev, delovanje in vzdrievanje
notranjega kontroliranja, povezanega s pripravo in podteno predstavitvijo radunovodskih izkazov, ki ne
vsebujejo pomembno napatne navedbe zaradi prevare ali napake, izbiro in uporabo ustreznih
ratunovodskih usmeritev ter pripravo radunovodskih ocen, ki so utemeljene v danih okoli$€inah.

Revizorjeva odgovornost

Naga odgovornost je izraziti mnenje o teh raunovodskih jzkazih na podlagi revizije. Revizijo smo
opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja. Ti standardi zahtevajo od nas izpolnjevanje
etiénih zahtev ter nadrtovanje in izvedbo revizije za pridobitev sprejemljivega zagotovila, da radunovodski
izkazi ne vsebujejo pomembno napa¥ne navedbe. Revizija vkljutuje izvajanje postopkov za pridobitev
revizijskib dokazov o zneskih in razkritjih v rafunovodskih izkazih. Tzbrani postopki so odvisni od
revizotjeve presoje in vkljudujejo tudi ocenjevanje tveganj napadne navedbe v rafunovodskih izkazih
zaradi prevare ali napake. Pri ocenjevanju teh tveganj proudi revizor notranje kontroliranje, povezano s
pripravijanjem in poStenim prédstavijanjem radunovodskih izkazov druzbe, da bi dolodil okoli¥&nam
ustrezne revizijske postopke, ne pa, da bi izrazil mnenje o uspeSnosti notranjega kontroliranja druzbe,
Revizija vkljuSuje tudi ovrednotenje ustreznosti uporabljenih ratunovodskih usmeritev in utemeljenosti
ra¢unovodskih ocen poslovodstva kot tudi ovrednotenje celotne predstavitve raunovodskih izkazov.
Vetjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostna in ustrezna podlaga za na%e revizijsko mnenje.

Muenje

Po nafem mnenju so raunovodski izkazi v vseh pomembnih pogledih resniden in poSten prikaz
finantnega stanja gospodarske druzbe VELANA d.d. na dan 31, decembra 2011 ter njenega poslovnega
izida in denarnih tokov za tedaj kon&ano Jeto v skiadu s slovenskimi raSunovodskimi standardi,

Karnnigka ulica 25 | 1000 Ljubljana | Slovenija
Telefon +386 1230 85 10 | Faks +386 1 230 85 20
E-posta info@renoma.si | www.renoma.si

Regislracija: OkroZno sodigte v Ljubljani, Viozna Hlevilka; 1/34120/00, Osnovnl kapitak 21,908 EUR, Matitna Stevike: 1562410, I'DDV: $140938379, TR: NLE 02085-0089892302

Druzba Ja vplsana v reglster revizijskih druzb pri Siovenskem institutu za revizijo. RENOMA druzba za revizijo in svetovanje d.o.o. je ¢lanica PKF International Limited, skupine

samostejnih pravnih oseb.
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Odstavek o drugi zadevi

Poslovnio porodilo je skladno z revidiranimi ratunovodskimi izkazi.

V Ljubljani, 24. februar 2012

RENOMA

RENOMA d.o.0. DRUZBA ZA REVIZIJO o
Kamnitka ulica 25 IN SVETOVANJE D.0.0: PrimoZ Peénik
Ljubljana poobla¥€eni revizor
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VI. REVIDIRANO RACUNOVODSKO POROCILO

VI. 1. Racdunovodski izkazi druzbe VELANA d.d.

Zneski v raCunovodskih porocilih so izkazani v EUR.

Bilanca stanja

Na dan 31.12.2011
SREDSTVA 7.813.681
A. DOLGOROCNA SREDSTVA 4.960.674
I. Neopredmetena sredstva in dolgoro€ne aktivne ¢asovne razmejitve 34.836
1. Neopredmetena sredstva 34.836
a) Dolgoro€ne premozenjske pravice 5.329
¢) Druga neopredmetena sredstva 29.507
2.) Dolgoro¢ne aktivne ¢asovne razmejitve 0
Il. Opredmetena osnovna sredstva 4.555.786
1. Zemljis¢éa 1.055.804
2. Zgradbe 2.685.876
3. Proizvajalne naprave in stroji 588.615
4. Druge naprave in oprema, drobni inventar in druga opredmetena osnovna sred. 173.988
8. Usredstveni stroSki nalozb v tuja osnovna sredstva 51.503
lll. Nalozbene nepremicnine 323.645
IV. Dolgorocne finanéne nalozbe 21.037
1. Dolgoroc¢ne finanéne nalozbe, razen posojil 21.037
a) Delnice in delezi v druzbah v pridruzenih podjetij 0
b) Druge delnice in delezi 21.037
2. Dolgoro¢na posojila 0
b) Druga dolgoro¢na posojila 0
V. Dolgoroc€ne poslovne terjatve 3.067
3. Dolgoro&ne poslovne terjatve do drugih 3.067
VI. Odlozene terjatve za davek 22.303
B. KRATKOROCNA SREDSTVA 2.841.165
I. Sredstva (skupine za odtujitev) za prodajo 214.423
Il. Zaloge 1.153.855
4. Trgovsko blago 1.151.800
5. Predujmi za blago 2.055
lll. Kratkoro€ne finanéne nalozbe 250.581
1. Kratkoroéne finanéne nalozbe, razen posojil 250.389
2. Kratkoro€na posojila 192
a) Kratkoro¢na posoijila druzbam v skupini 0
b) Druga kratkoro¢na posojila 192
IV. Kratkoro€ne poslovne terjatve 316.509
1. KratkoroCne poslovne terjatve do pridruzenih podjetij 0
2. Kratkoro€ne poslovne terjatve do kupcev 281.795
3. Kratkoro¢ne poslovne terjatve do drugih 34.714
V. Denarna sredstva 905.797
C. KRATKOROCNE AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 11.842
Zabilan¢na sredstva 108.026

31.12.2010

10.134.120

5.878.081

37.518
37.518
8.011
29.507

0
5.356.969
1.055.804
2.920.879
1.095.177
255.431
29.678
333.902

123.330
123.038
85.944
37.094
292

292

4.552
4.552

21.810

4.248.522

2.582.624
2.460.073
122.551

400.697
0
400.697

400.697

1.080.116
481.774
479.559
118.783

185.085

7.517

108.026
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OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV
A. KAPITAL

I. Vpoklicani kapital

1. Osnovni kapital

2. Nevpoklicani kapital (kot odbitna postavka)
Il. Kapitalske rezerve

lll. Rezerve iz dobicka

1. Zakonske rezerve

IV. Presezek iz prevrednotenja

V. Preneseni Cisti dobicek

VI. Prenesena Cista izguba

VIII. Cisti poslovni izid poslovnega leta

B. REZERVACIJE IN DOLGOROCNE PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE

1.a Rezervacije za jub.nagr.in odpravnine
1.b Druge rezervacije
2. Dolgoro¢ne pasivne €asovne razmejitve

C. DOLGOROCNE OBVEZNOSTI

I. Dolgoroéne finanéne obveznosti

Il. Dolgoroéne poslovne obveznosti

3. Druge dolgoro¢ne poslovne obveznosti
lll. Odlozene obveznosti za davek

€. KRATKOROCNE OBVEZNOSTI

I. Obveznosti, vkljuéene v skupine za odtujitev

Il. Kratkoroc¢ne finanéne obveznosti

lll. Kratkoro€ne poslovne obveznosti

1. Kratkoro¢ne poslovne obveznosti do pridr. dobaviteljev

2. Kratkoro€ne poslovne obveznosti do dobaviteljev

3. Druge kratkoro¢ne poslovne obveznosti, predujmi, var§¢ine

D. KRATKOROCNE PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE

Zabilan€ne obveznosti

7.813.681

6.275.561

5.882.344
5.882.344

60.799
344.721
344.721

-12.303
0
0
0

1.170.601

111.516
1.000.000
59.085

18.812

18.812
18.812

348.707

0

0
348.707
0
99.685
249.022

108.026

10.134.120

8.321.137

5.882.344
5.882.344

2.090.707
344.721
344.721

3.365
0
0
0

1.065.602

109.049

883.679

72.874

16.471

16.471

16.471

727.331

0

0

727.331

97.116

211.827

418.388

3.579

108.026
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Izkaz celotnega vseobsegajocega donosa

za obdobje od 01.01. do 31.12. 2011
A. CISTI PRIHODKI OD PRODAJE 3.210.160
1. Cisti prihodki od prodaje na domaéem trgu 2.290.489
1.Cisti prihodki od prodaje proizvodov in storitev razen najemnin 391.728
2.Cisti prihodki od najemnin 300.690
3.Cisti prihodki od prodaje blaga in materiala 1.598.071
Il. Cisti prihodki od prodaje na trgu EU 224.451
1. Cisti prihodki od prodaje proizvodov in storitev 0
2. Cisti prihodki od prodaje blaga in materiala 224.451
lll. €isti prihodki od prodaje na trgu izven EU 695.220
1. Cisti prihodki od prodaje proizvodov in storitev 48.740
2. Cisti prihodki od prodaje blaga in materiala . 646.480
B. SPREMEMBA VREDNOSTI ZALOG PROIZVODOV IN NEDOKONCANE

PROIZVODNJE 0
E. DRUGI POSLOVNI PRIHODKI 240.568
F.KOSMATI DONOS OD POSLOVANJA 3.450.728
POSLOVNI ODHODKI 5.690.105
I. Stroski blaga, materiala in storitev 2.555.857
1. Nabavna vrednost prodanega blaga in materiala 1.440.959
2. Stroski prabljenega materiala 256.443
3. Stroski storitev 858.455
1. Stroski dela 1.013.863
Stroski plac¢ 725.127
Stroski pokojninskega zavarovanja 65.003
Stroski drugih socialnih zavarovan; 53.252
Drugi stroski dela 170.481
IIl. Odpisi vrednosti 1.857.969
1. Amortizacija 631.671
2. Prevrednotovalni poslovni odhodki pri neop.sr.in opr.sr. 1.145
3. Prevrednotovalni poslovni odhodki pri obratnih sredstih 1.225.153
IV. Drugi poslovni odhodki 262.416
1. Rezervacije 119.910
2. Drugi stroski 142.506
H./Il. DOBICEK/IZGUBA IZ POSLOVANJA -2.239.377
J. FINANCNI PRIHODKI 240.794
I. Finanéni prihodki iz delezev 215.211
2. Finanéni prihodki iz deleZev v pridruzenih druzbah 214.442
3. Finanéni prihodki iz delezev v drugih druzbah 769
Il. Finanéni prihodki iz danih posojil 8.519
Finanéni prihodki iz danih posajil, danih drugim 8.519
lll. Finanéni prihodki iz poslovnih terjatev 17.064
2. Financni prihodki iz poslovnih terjatev do drugih 17.064
K. FINANCNI ODHODKI| 5.220
I.Finanéni odhodki iz oslabitve in odpisov finan¢nih nalozb 3.900
Il. Finanéni odhodki iz finan€nih obveznosti 453
4. Finan¢ni odhodki iz drugih finanénih obveznosti 453
lll. Finanéni odhodki iz poslovnih obveznosti 867
2. Finanéni odhodki iz obveznosti do dobaviteljev in meni¢nih obveznosti 867
L. DRUGI PRIHODKI 5.668
M. DRUGI ODHODKI 32.266
N./O. CELOTNI DOBICEK/CELOTNA IZGUBA -2.030.401
P.DAVEK IZ DOBICKA 0
R.ODLOZENI DAVKI -493
S.CISTI DOBICE/IZGUBAK OBRACUNSKEGA OBDOBJA -2.029.908
S. Spremembe presezka iz prevred. finan. sr., razpolozljivih za prodajo -15.668
T. CELOTNI VSEOBSEGAJOCI DONOS OBRAC. OBDOBJA -2.045.576

2010

4.538.939
3.138.579
1.297.004
250.481
1.591.094
428.762
193.279
235.483
971.598
557.973
413.625

-201.029
155.245
4.493.155

6.914.727
3.574.774
1.553.231
916.248
1.105.295
1.464.304
998.515
91.050
72.586
302.153
850.242
662.283
22.605
165.354
1.025.407
883.679
141.728

-2.421.572

54.088
0
0
0
21.292
21.292
32.796
32.796

8.837
0

84

84
8.753
8.753

28.577
5.747
-2.353.491
0

37.411
-2.390.902
-14.924
-2.405.826
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Izkaz izida denarnih tokov

A. Denarni tokovi pri poslovanju

a) Postavke izkaza poslovnega izida

Poslovni prihodki (razen za prevrednotenje)

in finan¢ni prihodki iz poslovnih terjatev

Poslovni odhodki brez amortizacije (razen za
prevrednotenje) in finanéni odhodki iz poslovnih obveznosti
Davki iz dobicka in drugi davki, ki niso zajeti v poslovnih
odhodkih

b) Spremembe Cistih obratnih sredstev (in ¢asovnih razmejitev,
rezervacij ter odlozZenih terjatev in obveznosti za davek)
poslovnih postavk bilance stanja

ZaCetne manj koncne poslovne terjatve

ZaCetne manj kon¢ne aktivne ¢asovne razmejitve
ZaCetne manj koncne terjatve za odlozeni davek
Zacetna manj kon¢na sredstva (skupina za odtujitev)
za prodajo

Zacetne manj koncne zaloge

Kon¢ni manj zacetni poslovni dolgovi

Kon&ne manj zacetne pasivne asovne razmejitve in
rezervacije

Konéne manj zacetne odloZzene obveznosti za davek

Prebitek prejemkov pri poslovanju ali prebitek izdatkov
pri poslovanju

B. Denarni tokovi pri nalozbenju

a) Prejemki pri nalozbenju

Prejemki od dobljenih obresti in delezev v dobi¢ku drugih,
ki se nana$ajo na nalozbenje

Prejemki od odtujitve neopredmetenih sredstev

Prejemki od odtujitve opredmetenih osnovnih sredstev
Prejemki od odtujitve naloZbenih nepremicnin

Prejemki od odtujitve dolgoro&nih finanénih nalozb
Prejemki od odtujitve kratkoro&nih finanénih nalozb

b) I1zdatki pri nalozbenju

Izdatki za pridobitve neopredmetenih sredstev

Izdatki za pridobitve opredmetenih osnovnih sredstev
Izdatki za pridobitve naloZzbenih nepremicnin

Izdatki za pridobitve dolgoro&nih finanénih nalozb
Izdatki za pridobitve kratkor¢nih finan¢nih nalozb

Prebitek prejemkov pri nalozbenju ali prebitek izdatkov
pri nalozbenju

C. Denarni tokovi pri financiranju

a) Prejemki pri financiranju

Prejemki od vpla¢anega kapitala

Prejemki od povecanja dolgoroc¢nih finanénih obveznosti
Prejemki od povecanja kratkoro¢nih finanénih obveznosti

2011 2010
3.354.267 4.611.925
-3.746.482 -5.411.944

493 -37.411
-391.722 -837.430
511.705 -420.334
-4.325 -4.308
-493 37.411

0 0
457.002 589.806
-376.283 45.961
-3.579 0

0 0
584.027 248.536
192.305 -588.894
9.288 21.292

0 0
105.404 13.750
0 0

296.779 16.492
3.147.845 1.870.140
3.559.316 1.921.674

0 -6.509

-33.117 -30.085

0 0

0 -15.762
-2.997.339 -1.470.041
-3.030.456 -1.522.397
528.860 399.277

0 0

0 0

0 0
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b) Izdatki pri financiranju

Izdatki za dane obresti, ki se nana$ajo na financiranje
Izdatki za vracila kapitala

Izdatki za odplacila dolgoro¢nih finanénih obveznosti
Izdatki za odplacila kratkorocnih finanénih obveznosti
Izdatki za izpladila dividend in drugih delezev v dobi¢ku

Prebitek prejemkov in izdatkov pri financiranju ali prebitek
izdatkov pri financiranju

Konéno stanje denarnih sredstev
Denarni izid v obdobju
Zacetno stanje denarnih sredstev

0 0

-453 -84

0 0

0 0

0 0

0 0

-453 -84
-453 -84
905.797 185.085
720.712 -189.701
185.085 374.786
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Izkaz gibanja kapitala za leto 2011

Osnovni
kapital

Kapitalske
rezerve

Zakonske
rezerve

Presezek iz
prevrednotenja

Preneseni
Cisti
poslovni
izid

Cisti
poslovni izid
posl. leta

Skupaj kapital

A.1 Zacetno
stanje 31.12.2010

5.882.344

2.090.707

344.721

3.365

8.321.137

A.2 Zacetno
stanje 01.01.2011

5.882.344

2.090.707

344.721

3.365

8.321.137

B.1 Spremembe
lastniskega
kapitala -
transakcije z
lastniki

B.2 Celotni
vseobsegajoci
donosi
porocevalskega
obdobja

-15.668

-2.029.908

-2.045.576

a) Vnos Cistega
poslovnega izida
obraCunskega
obdobja

-2.029.908

-2.029.908

€) Sprememba
presezka iz
prevrednotenja
finan.nalozb

-15.668

-15.668

B.3 Spremembe
v kapitalu

-2.029.908

2.029.908

a) Razporeditev
preostalega dela
Cistega dobicka
primerjalnega
porocevalskega
obdobja na druge
sestavine kapitala

¢)Poravnava
izgube kot odbitne
sestavine kapitala

-2.029.908

2.029.908

C. Konéno stanje
31.12.2011

5.882.344

60.799

344.721

-12.303

6.275.561

BILANCNI DOBICEK / IZGUBA 2011
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Izkaz gibanja kapitala za leto 2010

Osnovni
kapital

Kapitalske
rezerve

Zakonske
rezerve

Presezek iz
prevrednotenja

Preneseni
Cisti
poslovni
izid

Cisti
poslovni izid
posl. leta

Skupaj
kapital

A.1 Zacetno
stanje 31.12.2009

5.882.344

4.820.879

344.721

18.289

-339.270

10.726.963

A.2 Zacetno
stanje 01.01.2010

5.882.344

4.820.879

344.721

18.289

-339.270

10.726.963

B.1 Spremembe
lastniSkega
kapitala -
transakcije z
lastniki

B.2 Celotni
vseobsegajoci
donosi
porocevalskega
obdobja

-14.924

-2.390.902

-2.405.826

a) Vnos Cistega
poslovnega izida
obracunskega
obdobja

-2.390.902

-2.390.902

¢) Sprememba
presezka iz
prevrednotenja
finan.nalozb

-14.924

-14.924

B.3 Spremembe
v kapitalu

-2.730.172

339.270

2.390.902

a) Razporeditev
preostalega dela
Cistega dobicka
primerjalnega
poro¢evalskega
obdobja na druge
sestavine kapitala

¢)Poravnava
izgube kot odbitne
sestavine kapitala

-2.730.172

339.270

2.390.902

C. Konéno stanje
31.12.2010

5.882.344

2.090.707

344.721

3.365

8.321.137

BILANCNI DOBICEK / 1IZGUBA 2010
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VIl. POJASNILA IN RAZKRITJA POSTAVK V
RACUNOVODSKIH IZKAZIH

Podlage za sestavo racunovodskih izkazov
Racunovodski izkazi so sestavljeni v skladu s Slovenskimi raunovodskimi standardi 2006 in
Zakonom o gospodarskih druzbah (ZGD) ter internim aktom Pravilnikom o racunovodstvu.

Podatki v raCunovodskih izkazih temeljijo na knjigovodskih listinah in poslovnih knjigah,
vodenih v skladu s Slovenskimi racunovodskimi standardi. Pri pripravi so upostevane
temeljne raCunovodske predpostavke: C€asovna neomejenost poslovanja, dosledna
stanovitnost in nastanek poslovnega dogodka. Pri raCunovodskih usmeritvah so upostevana
osnhovna racunovodska nacela: previdnost, prednost vsebine pred obliko, pomembnost in
primerljivost.

UpoStevane so bile iste raCunovodske usmeritve kot v predhodnem letu.

Racunovodski izkazi za leto 2011
Racunovodske izkaze za leto 2011 je revidirala revizijska druzba RENOMA, druzba za
revizijo in svetovanje d.o.o. Ljubljana. Podano je bilo mnenje brez pridrzka.

Racunovodske usmeritve

Pri izkazovanju in vrednotenju postavk so neposredno uporabliena dolocila standardov,
razen pri vrednotenju postavk, pri katerih standardi dajejo mozZnost izbire med razli¢nimi
nacini vrednotenja.

Teé€aj in nacin preracuna v domaco valuto
Poslovne terjatve in poslovne obveznosti, nominirane v tuji valuti so izkazane po
referenénem tecaju evropske centralne banke na dan bilance stanja.

Spremembe racunovodskih usmeritev in spremembe racunovodskih ocen

Pri pripravljanju in predstavljanju raunovodskih izkazov, pripravljenih za poslovno leto 2011,
so uporabljene enake racunovodske usmeritve in racunovodske ocene kot v preteklem
poslovnem letu. Sprememba je pri prevrednotenju zalog trgovskega blaga zaradi slabitve,
kjer smo postavili nova pravila slabitve zalog glede na njihovo starost.

Bilanca stanja
Bilanca stanja izkazuje premozenje druzbe v aktivi in lastninsko sestavo v pasivi na zadnji
dan obra¢unskega obdobja.

Neopredmetena sredstva in dolgoroéne aktivhe €asovne razmejitve

Neopredmetena sredstva zajemajo dolgoro¢no odlozene stroSke razvijanja, nalozbe v
pridobljene pravice do industrijske lastnine in druge pravice ter v dobro ime prevzetega
podjetja. Dolgoroéne aktivhe ¢asovne razmejitve so dolgoroéno odloZeni stroski.

Neopredmetena sredstva se prepoznajo, Ce je verjetno, da bodo pritekale gospodarske
koristi, povezane z njimi, in e je mogocCe njihovo nabavno vrednost zanesljivo izmeriti. Ob
zaCetnem prepoznanju se ovrednotijo po nabavni vrednosti.

Neopredmetena sredstva s koncno dobo koristnosti se amortizirajo v dobi koristnosti. Kot
metoda amortiziranja je uporabljena metoda enakomernega ¢asovnega amortiziranja. Dobo
in metodo amortiziranja se pregleda najmanj na koncu vsakega poslovnega leta. Dobro ime
in ostala neopredmetena sredstva z nedolo¢eno dobo koristnosti se ne amortizirajo, ampak
se prevrednotujejo zaradi oslabitve.
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Pripoznanje neopredmetenih sredstev se odpravi ob odtujitvi ali kadar se od njihove uporabe
in kasnejSe odtujitve ne pri¢akujejo nikakrSne gospodarske koristi.

V knjigovodskih evidencah se izkazujejo posebej nabavna vrednost, posebej amortizacijski
popravek vrednosti in posebej nabrana izguba zaradi oslabitve, v bilanci stanja pa zgol]
knjigovodska vrednost.

Amortizacija je bila obradunana skladno s sprejetimi amortizacijskimi stopnjami, za
programsko opremo po letni amortizacijski stopnji 20% do 33,4%, enako kot v letu 2010.

Nalozbene nepremicnine
Nalozbene nepremicnine so tiste nepremicnine (zemljis¢a in zgradbe), ki so posedovane, da
bi prinasale najemnino in/ali pove€evale svojo vrednost.

NaloZbene nepremicnine se pripoznajo, €e je verjetno, da bodo pritekale gospodarske koristi,
povezane z njimi, in e je mogoCe njihovo nabavno vrednost zanesljivo izmeriti. Ob
zaCetnem pripoznanju se ovrednotijo po nabavni vrednosti.

Za nadaljnje merjenje njihove vrednosti se uporablja model nabavne vrednosti enako kot pri
opredmetenih osnovnih sredstvih.

Amortizacija je bila obracunana skladno s sprejetimi amortizacijskimi stopnjami za zgradbe
in sicer 1,5% - 2%.

Opredmetena osnovna sredstva
Opredmetena osnovna sredstva so zemljiS¢a, zgradbe, proizvajalna oprema in druga
oprema ter usredstveni stroski nalozb v tuja opredmetena osnovna sredstva.

Opredmetena osnovna sredstva se pripoznajo, ¢e je verjetno, da bodo pritekale gospodarske
koristi, povezane z njimi, in ¢e je mogo&e njegovo nabavno vrednost zanesljivo izmeriti. Ob
zaCetnem pripoznanju se ovrednotijo po nabavni vrednosti, ki jo sestavljajo nakupna cena,
dajatve in stroski, nastali pri usposobitvi za uporabo. Kasneje nastali stroSki, povezani z
opredmetenimi osnovnimi sredstvi, povecujejo njihove nabavne vrednosti, ¢e povecujejo
njihove prihodnje Kkoristi v primerjavi s prvotno ocenjenimi ali podalj$ajo dobo koristnosti.

Opredmetena osnovna sredstva se posamicno enakomerno ¢asovno amortizirajo v njihovi
dobi koristnosti brez upostevanja preostale vrednosti. Osnovna sredstva so izkazana po
neodpisani vrednosti, ki predstavlja razliko med nabavno vrednostjo in nabranim popravkom
vrednosti. Amortizirana so posamic¢no v skladu s ¢asovno linearno metodo.

Amortizacija je bila obradunana skladno s sprejetimi amortizacijskimi stopnjami, za zgradbe
1,5% - 4%, za proizvajalne naprave in stroje 5% - 25%, za druge naprave in opremo ter za
drobni inventar 5% - 50% in za vlaganja v tuja osnovna sredstva po letni amortizacijski
stopnji 10%, enako kot za leto 2010.

Pripoznanje opredmetenih osnovnih sredstev je odpravljeno ob odtujitvi ali Ce se od njihove
uporabe ali odtujitve ne pricakujejo veC prihodnje gospodarske koristi. Razlika med Cistim
donosom ob odtujitvi in knjigovodsko vrednostjo odtujenih opredmetenih osnovnih sredstev
se vklju€i v izkaz poslovnega izida.

V knjigovodskih evidencah se izkazujejo posebej nabavna vrednost, posebej amortizacijski
popravek vrednosti in posebej nabrana izguba zaradi oslabitve, v bilanci stanja pa zgol]
knjigovodska vrednost.
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Finanéne nalozbe
Finan¢ne nalozbe so nalozbe v kapital drugih podijetij ali v finan€éne dolgove drugih podjetij,
drzave, obmocij in obcin ali drugih izdajateljev (financne nalozbe v posajila).

Finan&ne nalozbe so razdeljene v naslednje skupine: financna sredstva po posteni vrednosti
skozi izkaz poslovnega izida, finan¢ne naloZbe v posesti do zapadlosti, finanéne naloZbe v
posoijila ali za prodajo razpoloZljive finan¢na sredstva.

Pri pridobitvi so vse nalozbe, razen nalozb razporejenih v skupino po posteni vrednosti skozi
izkaz poslovnega izida, pripoznane po nabavni vrednosti vkljuéno s stroski nakupa, ki so
direktno povezani s tem nakupom. Nalozbe razporejene v skupino po posteni vrednosti skozi
izkaz poslovnega izida so pripoznane po posteni vrednosti, pri ¢emer direktni stroski nakupa
niso vklju€eni v nabavno vrednost.

Kapitalske nalozbe v podjetja, ki ne kotirajo na borzi, se merijo po nabavni vrednosti.

Finan€ne nalozbe v podjetja v skupini, pridruzena podjetja in skupne podvige
Financne nalozbe v podjetja v skupini, pridruzena podijetja in skupne podvige so na zacetku
vrednotene po nabavni vrednosti. V primeru oslabitve nalozb se oslabitev pripozna v izkazu
poslovnega izida.

Dolgoroéne finanéne nalozbe v deleZe pridruZzenih podjetij so ovrednotene po metodi
nabavne vrednosti.

Za nalozbe Velana Sarajevo je oblikovan popravek vrednosti v celoti. Podjetie Velana
Sarajevo ne posluje ve€ in je v postopku likvidacije, zato poslovni izkazi niso bili narejeni.
Drugi delezi so izkazani po metodi nabavne vrednosti ali po trzni vrednosti, e je ta niZja.
Druge finan¢ne terjatve (dolgoro¢ne nalozbe), ki so izkazane v tuji valuti so prevrednotene
po referenCnem te€aju Evropske centralne banke na dan 31.12.2011.

Zaloge
Zaloge predstavljajo zaloge trgovskega blaga.

Zaloge trgovskega blaga so vrednotene po nabavnih cenah z vkalkuliranimi odvisnimi
stroski nabave. Poraba trgovskega blaga se vodi po metodi FIFO.

Druzba Zze med letom, najmanj pa na koncu poslovnega leta preveri, ali se zaloge zaradi
oslabitve prevrednotujejo na ocenjeno iztrzljivo vrednost.

Zaradi okrepitve se zaloge ne prevrednotujejo.

Poslovne terjatve

Poslovne terjatve se ob zaCetnem pripoznanju izkazujejo v zneskih, ki izhajajo iz ustreznih
listin, ob predpostavki, da bodo poplagane. Ce so poslovne terjatve oslabljene, se za razliko
med knjigovodsko vrednostjo in unovcljivo vrednostjo oblikujejo popravki vrednosti terjatev v
breme prevrednotovalnih odhodkov.

Terjatve, izrazene v tuji valuti, se na dan bilance stanja preracunajo v domaco valuto.

Popravek vrednosti terjatev je oblikovan na podlagi pravilnika o oblikovanju popravka
vrednosti terjatev in na podlagi presoje unovcljivosti. Stopnje popravka vrednosti terjatev so:

- za terjatve do podijetja v prisilni poravnavi 80%
- za terjatve do podjetja v stecaju 100%
- za zastarele terjatve 100%

- za terjatve do podietij ali fizi€nih oseb, ki so starejsa:
od Sestih mesecev 60%
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od enega leta 90%
- za terjatve do podjetij ali fizi€nih oseb v tozbi 100%

Denarna sredstva
Denarna sredstva so gotovina v blagajni, knjizni denar na raCunih v bankah in denarni
ustrezniki.

Aktivnhe €asovne razmejitve

Aktivne kratkoroCne Casovne razmejitve zajemajo kratkoro¢no odlozene stroSke oziroma
kratkoro€no odloZene odhodke ter kratkoroCno nezaradunane prihodke. lzkazujejo se v
zneskih, ki izhajajo iz ustreznih listin, ki dokazujejo njihov nastanek in obsto;j.

Kapital

Celotni kapital sestavljajo vpoklicani kapital, kapitalske rezerve, rezerve iz dobicka,
preneseni Cisti dobicek iz prejsnjih let ali prenesena Cista izguba iz prejSnjih let, presezek iz
prevrednotenja.

Rezervacije in dolgoro¢ne pasivne ¢asovne razmejitve

Rezervacije so oblikovane za sedanje obveze, ki izhajajo iz obvezujogih preteklih dogodkov
in se bodo po predvidevanjih poravnale v obdobju, ki ni z gotovostjo doloCeno, ter katerih
velikost je mogoce zanesljivo oceniti. Zneski, pripoznani kot rezervacije, so najboljS8a ocena
izdatkov, potrebnih za poravnavo na dneva bilance stanja obstojecih obvez.

Med dolgoroénimi pasivnimi asovnimi razmejitvami se izkazujejo odlozZeni prihodki, ki bodo
v obdobju, daljSem od leta dni, pokrili predvidene odhodke ter vnaprej vraCunani stroski
oziroma odhodki, ki bodo v prihodnosti omogocili pokritje takrat nastalih stroSkov oziroma
odhodkov.

Rezervacije in dolgoro€ne pasivne ¢asovne razmejitve na racun vnaprej vracunanih stroskov
oziroma odhodkov se zmanjSujejo neposredno za stroske oziroma odhodke, za pokrivanje
katerih so oblikovane.

Obveznosti

Finanéne obveznosti
Finanéne obveznosti so dobljena posojila na podlagi posojilnih pogodb in izdani dolZniski
vrednostni papirji.

Finan&ne obveznosti se delijo na dolgorocne, &e jih je treba poravnati ali vrniti v obdobju,
daljSem od leta dni, in kratkoro¢ne.

Ob zagetnem pripoznanju se ovrednotijo z zneski iz ustreznih listin o njihovem nastanku, ki
dokazujejo prejem denarnih sredstev ali poplailo druge obveznosti.

Poslovne obveznosti

Poslovne obveznosti so dobaviteljski krediti za kupljeno blago ali kupljene storitve,
obveznosti do zaposlencev za opravljeno delo, obveznosti do financerjev v zvezi z obrestmi
in podobnimi postavkami, obveznosti do drZzave iz naslova davkov, tudi obraCunanega
davka na dodano vrednost. Posebna vrsta poslovnih dolgov so obveznosti do kupcev za
dobljene predujme pa tudi za prejete varscine.

Poslovne obveznosti se delijo na dolgoro¢ne, Ce jih je treba poravnati v obdobju, daljSem od
leta dni, in kratkoro&ne, ki so tiste, ki so Ze zapadle v placilo (a Se niso poravnane), in tiste, ki
bodo zapadle v placilo v letu dni.
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Ob zagetnem pripoznanju se ovrednotijo z zneski iz ustreznih listin o njihovem nastanku, ki
dokazujejo prejem proizvodov ali storitev ali opravljeno delo oziroma obraCunani stroSek,
odhodek ali delez v poslovnem izidu.

Pasivne ¢asovne razmejitve

Pasivne kratkoroCne Casovne razmejitve zajemajo kratkoro€no vnaprej vracunane stroSke
oziroma kratkorono vnaprej vraCunane odhodke in kratkorono odlozene prihodke.
Izkazujejo se v zneskih, ki izhajajo iz ustreznih listin, ki dokazujejo njihov nastanek in obstoj.

Izkaz poslovnega izida

Izkaz poslovnega izida je temeljni racunovodski izkaz, v katerem je resni¢no in posteno
prikazan poslovni izid za poslovno leto. Sestavljen je v obliki stopenjskega izkaza v I. razliCici
(SRS 25.4).

Prihodki
Prihodki so pripoznani, Ce je verjetno, da bodo pritekale gospodarske koristi in jih je mogoce
zanesljivo izmeriti. Sestavljajo jih poslovni prihodki, finanéni prihodki in drugi prihodki.

Prihodki od prodaje so pripoznani, ¢e so na kupca prenesena vsa pomembna tveganja in
koristi, ki izhajajo iz lastniStva; znesek prihodkov je mogoce zanesljivo oceniti; verjetno je, da
bodo gospodarske koristi, povezane s poslom, pritekale v podjetje; in stroSke, ki so nastali v
zvezi s poslom, je mogoce zanesljivo izmeriti.

Prihodki od najemnin, ki izvirajo iz nalozbenih nepremiénin, so pripoznani skozi ¢as trajanja
posamezne najemne pogodbe.

OdhodkKi

Odhodki se razvrd€ajo na poslovne, finan¢ne in druge.

Poslovni odhodki so v nacelu enaki vracunanim stroSkom v obracunskem obdobiju,
poveCanim za stroSke, ki se zadrzujejo v konénih zalogah proizvodov in nedokoncane
proizvodnje. Med poslovne odhodke je potrebno vsteti tudi nabavno vrednost prodanega
trgovskega blaga.

Finan¢ni odhodki so odhodki za financiranje (predvsem obresti in teajne razlike) in odhodki
za nalozbenje (predvsem prevrednotovalni finan¢ni odhodki).

Druge odhodke sestavljajo predvsem neobiCajne postavke (izredni odhodki) in ostali
odhodki, ki zmanjSujejo poslovni izid.

Izkaz izida denarnih tokov
Izkaz denarnih tokov je sestavljen po razli€ici Il. Podlaga za sestavitev so bilanca stanja,
izkaz poslovnega izida in drugi dokumenti druzbe.

Izkaz gibanja kapitala
Podlaga za sestavitev so bilanca stanja, izkaz poslovnega izida in drugi dokumenti druzbe.
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VIIl. POJASNILA IN RAZKRITJA K BILANCI STANJA

Neopredmetena sredstva in dolgoro¢ne aktivhe €¢asovne razmejitve

31.12.2011 31.12.2010

Dolgoro&ne premoZzenjske pravice 5.329 8.011
Druga neopredmetena sredstva 29.507 29.507
34.836 37.518

Pravice Dolg.

Stroski doind. NSv odlozeni Dobro  Predujmi
v EUR razvijanja lastnine pridob. stroski ime zaNS  Skupaj
Nabavna vrednost
31.12.2010 0 158.847 29.507 0 0 0 188.354
Pridobitve
Z investicij v teku
Odtujitve
na kratkoro€na sredstva
Oslabitve
Prevrednotenje na posteno
vrednost
Prerazvrstitve
31.12.2011 0 158.847 29.507 0 188.354
Nabrani popravek vrednosti
31.12.2010 0 150.836 0 0 150.836
Amortizacija v letu 2.682 2.682
Pridobitve
Odtujitve
31.12.2011 0 153.518 0 0 153.518
Neodpisana vrednost
31.12.2010 0 8.011 29.507 37.518
31.12.2011 0 5.329 29.507 34.836

Opredmetena osnovna sredstva
31.12.2011  31.12.2010

Zemljis¢a 1.055.804 1.055.804
Zgradbe 2.685.876 2.920.879
Proizvajalne naprave in stroji 588.615 1.095.177
Druge naprave in oprema, drobni inventar 173.988 255.431
Usredstveni stroski nalozb v tuja osn.sr 51.503 29.678

4.555.786 5.356.969
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Druge

naprave
Proizvajalne in
naprave in oprema, Nalozbev

v EUR ZemljiSéa Zgradbe stroji DI tuja OS Skupaj
Nabavna vrednost
31.12.2010 1.055.804 11.744.362 10.700.297 1.680.692 44.450 25.225.605
Pridobitve
Z investicij v teku 2.338 1.100 29.578 33.016
Odtujitve -4.568.957 -206.758 -4.775.715
Prenos na kratkoro€na sred. -2.387.715 -2.387.715
Oslabitve
Prevrednotenje na posteno vr.
Prenos na nalozbene nepr.
Prerazvrstitve
31.12.2011 1.055.804 11.744.362 3.745.963 1.475.034 74.028 18.095.191
Nabrani popravek vrednosti
31.12.2010 0 8.823.483 9.605.120 1.425.261 14.772 19.868.636
Amortizacija v letu 235.003 294.021 81.955 7.753 618.732
Pridobitve
Odtujitve -4.568.501 -206.170 -4.774.671
Prenos na kratkoro€na sred. -2.173.292 -2.173.292
Oslabitve
Prevrednotenje na posteno vr.
Prenos na naloZbene nepr.
Prerazvrstitve
31.12.2011 0 9.058.486 3.157.348 1.301.046 22.525 13.539.405
Neodpisana vrednost
31.12.2010 1.055.804 2.920.879 1.095.177 255.431 29.678 5.356.969
31.12.2011 1.055.804 2.685.876 588.615 173.988 51.503 4.555.786

Druzba ima v lasti zemljisée na Smartinski 52 v Ljubljani v izmeri 17.692 M2, v neodpisani
vrednosti 947.239 EUR. Na zemljiS€u stojijo industrijski objekti v neodpisani vrednosti
2.503.499 eur. Zaradi stanja na naSem nepremiCninskem trgu in njegovi nelikvidnosti, je
vrednost omenjenih nepremicnin zelo tezko natanéno opredeliti.

Druzba ima v lasti tudi zemlji5¢e, na katerem so pocitniSke kapacitete, v knjigovodski
vrednosti 108.565 EUR.

Del prostorov na Smartinski 52 se oddaja v najem. Zaradi fiziéne neloéljivosti navedene
nepremicnine niso prikazane kot nalozbene nepremicnine.
Prihodki od oddaje teh nepremic¢nin znasajo 216.999 EUR.
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Prihodki od oddaje ostalih oshovnih sredstev v najem znaSajo 92.943 EUR.

Ocenjene prihodnje najmanje najemnine znaSajo za poslovne prostore 14.808 EUR na
mesec, za opremo pa 700 EUR na mesec. Veclina pogodb za poslovne prostore je sklenjenih
za dolocen ¢as. Pogodbe za opremo pa so sklenjene za nedoloéen €as z odpovednim rokom
od 3 mesecev do 1 leta.

Odtujitve na osnovnih sredstvin predstavijajo prodajo strojev, osebnega avtomobila in
pisarnisSke opreme ter izloCitev neuporabne opreme in drobnega inventarja.

Skladno z inventurnim zapisnikom je bila izloena neuporabna oprema in drobni inventar v
viSini 999 EUR neodpisane vrednosti, kar predstavlja izgubo pri izlo€itvi osnovnih sredstev.

V letu 2011 so bili prodani stroji, osebni avto in pisarni8ka oprema v viSini 45 EUR
neodpisane vrednosti.

Investicije
V letu 2011 je druzba kupila za 33.016 EUR novih sredstev za opravljanje dejavnosti.
Osnovna sredstva niso zastavljena.

Nalozbene nepremicnine
31.12.2011 31.12.2010

Nalozbene nepremic¢nine 323.645 333.902
Nalozbene
v EUR nepremicnine

Nabavna vrednost
31.12.2010 637.889

Pridobitve in pripojitve
Odtujitve

na kratkoro¢na sredstva
Oslabitve

Prerazvrstitve

31.12.2011 637.889
Nabrani popravek vrednosti
31.12.2010 303.987

Amortizacija v letu 10.257
Pridobitve in pripojitve

Odtujitve

na kratkoro¢na sredstva

Oslabitve

Prerazvrstitve

31.12.2011 314.244
Neodpisana vrednost

31.12.2010 333.902
31.12.2011 323.645
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Nalozbene nepremiénine so nepremicnine, katere so predmet najemne pogodbe in so

vrednotene po modelu nabavne vrednosti.

Posteno vrednost nalozbenih nepremicnin je tezko oceniti zaradi tezje prodajnosti,
mesanega lastniStva in kategorije zemljis¢a (Narodni park).

Prihodki od najemnin in podobno (v EUR)
Nalozbene nepremicnine:

2011

Prihodki od najemnin

Neposredni odhodki nalozbenih nepremiénin, ki
prinasajo najemnino

Neposredni odhodki nalozbenih nepremiénin, ki
ne prinadajo najemnine

Dolgoro¢ne finan¢ne nalozbe
Delnice in delezi v druzbah v pridruzenih druzbah
Druge delnice in delezi

Druga dolgoro¢na posoijila
Kratkoro¢ni del dolgoro¢nega posoijila

Gibanje dolgoroénih finan€nih nalozb

39.276

16.014

31.12.2011 31.12.2010

0 85.944
21.037 37.094
192 989
-192 -697

21.037 123.330

Finan¢ne nalozbe

(v EUR) Posojila razpolozljive za prodajo Skupaj
Kosmata vrednost

Stanje 31.12.2010 292 126.345 126.637
ZmanjSanja

Odplacila, prodaje (100)

Prevrednotenje - te€ajne razlike

Prenos na kratkoro¢ni del (192)

Dokonéen odpis
Prevrednotenje na posteno vrednost

(82.044) (82.144)

- (192)

(16.057) (16.057)

Stanje 31.12.2011 - 28.244 28.244
Popravek vrednosti
Stanje 31.12.2010 3.307 3.307
Povedanja
Oblikovanje popravka vrednosti v letu - 3.900 3.900
Zmanj8anja
Izterjane odpisane naloZbe - - -
Dokoncen odpis - -
Prenos na kratkoroc¢ni del - -
Stanje 31.12.2011 - 7.207 7.207
Cista vrednost 31.12.2010 292 123.038 123.330
Cista vrednost 31.12.2011 - 21.037 21.037

Druzba Teks pro d.o.o. je v ste€ajnem postopku. Za delez v visini 48,75% v vrednosti 3.900

EUR je bil v celoti oblikovan popravek vrednosti.

Velana Sarajevo ni dejavna, za nalozbo je bil v celoti oblikovan popravek vrednosti.

Delez v druzbi Velana Zagreb v viSini 42,03% oz. 82.044 EUR smo dne 09.08.2011 prodali.
Ostale nalozbe vecinoma predstavljajo delnice, ki kotirajo na borzi in so izkazane po posteni
vrednosti preko prevrednotovalnega popravka kapitala.
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Sredstva (skupine za odtujite) za prodajo

31.12.2011 31.12.2010
Sredstva (skupina za odtujitev) za prodajo 214.423 0
214.423 0

Iz opredmetenih osnovnih sredstev smo prenesli za 214.423 EUR neodpisane vrednosti proizvajalnih
strojev, ki so namenjeni za prodajo.

Zaloge
31.12.2011 31.12.2010
Trgovsko blago 1.151.800 2.460.073
Predujmi, dani za zaloge 2.055 122.551
1.153.855 2.582.624

Ob inventurah trgovskega blaga je bil ugotovljen presezek v viSini 8.041 EUR in
primanijkljaj v viSini 8.307 EUR.
Zaloge niso zastavljene.

Prevrednotenje zalog

V letu 2011 smo spremenili pravila prevrednotenja zalog zaradi oslabitve.

Po pravilniku smo glede na starost zalog prevrednotili zaloge trgovskega blaga in nastala je
slabitev v visini 971.767 EUR.

Zaradi prekinitve pogodbe s strateskim kupcem in zaradi bistveno spremenjenih razmer na
trgu so se zaloge nekurantnega blaga moéno povecale. Zaradi navedenega poslovodstvo
ocenjuje, da nov kriterij bolje odraza iztrZljivo vrednost zaloge glede na prejsniji kriterij.

Ce bi zaloge prevrednotili po prej$njih pravilih, bi slabitev znasala 598.932 EUR.

Kratkoroc¢ne finan¢éne nalozbe

31.12.2011 31.12.2010

Kratkoro€ne finan€ne nal. pri bankah in drugih finan. institucijah 250.389 0
Druga kratkoro€na posojila 0 400.000
Kratkoro€no dana posojila drugim — iz dolgoro¢nih 93.382 93.887
Popravek vred. Kratkoro€nih finan¢nih nalozb - oslabitev -93.190 -93.190
250.581 400.697

Kratkoro¢na dana posoijila drugim niso zavarovana.
Za kratkoro¢no dana posojila v letu 2011 je bila obraCunana obrestna mera od 0,55% do
2,50%. Vsa dana posojila so bila v pogodbenih rokih v celoti povrnjena.

Kratkoro¢ne poslovne terjatve

31.12.2011 31.12.2010
Kratkoroéne poslovne terjatve
Kratkoro€ne poslovne terjatve do pridruzenih druzb 0 678.275
Kratkoro€ne poslovne terjatve do kupcev 737.030 1.132.475
Kratkoro€ne poslovne terjatve do drugih 34.714 118.783
Popravek vrednosti terjatev -455.235 -849.417
316.509 1.080.116
Terjatve do kupcev po zapadlosti nadan 31.12.2011
31.12.2011
- nezapadle 22,35%
- zapadle do 1 leto 51,15%
- zapadle nad 1 leto 26,50%
Skupaj 100,00%

Terjatve niso zavarovane in niso zastavljene.
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Dolgoro¢ne poslovne terjatve
31.12.2011 31.12.2010

Dolgoro¢ne poslovne terjatve do kupcev 92.235 92.235
PV dolgoro¢nih poslovnih terjatev do kupcev -92.235 -92.235
Dolgoro€ne poslovne terjatve do drugih 3.067 4.552

3.067 4,552

Dolgoroéne poslovne terjatve do kupcev se nanasajo na dolgoro¢ni blagovni kredit v znesku
84.845 EUR in obresti v znesku 7.390 EUR. V prvi polovici leta 2009 je bil narejen 100%
popravek vrednosti zaradi tozbe. Dolgoro¢ne poslovne terjatve do drugih so dane vars€ine
za zavarovanje najema poslovnega prostora za trgovine.

Terjatve niso zavarovane in niso zastavljene.

Odlozene terjatve za davek
31.12.2011 31.12.2010
OdlozZene terjatve za davek 22.303 21.810

Odlozene terjatve za davek so se v letu 2011 povecCale za 493 EUR zaradi dodatnega
oblikovanja rezervacij za jubilejne nagrade in odpravnine.

Denarna sredstva

31.12.2011 31.12.2010
Denarna sredstva v blagajni in takoj unovcljive vrednostnice 3.076 4.864
Dobroimetja pri bankah in drugih finan¢nih institucijah 902.721 180.221
(vklju€no z depoziti do 3 mesecev)

905.797 185.085

Kratkoro¢ne aktivhe €¢asovne razmejitve
31.12.2011 31.12.2010
Kratkoro€no odloZeni stroski oz. odhodki 11.842 7.517
11.842 7.517

Aktivne ¢asovne razmejitve se nanasajo na vnaprej platane stroske.

Izvenbilanéna sredstva

31.12.2011 31.12.2010
Druga izvenbilan¢na sredstva 108.026 108.026
108.026 108.026

Izvenbilan€na sredstva se nanasajo na prejete garancije.

V letu 2010 so bile na izvenbilancna sredstva prenesene nekatere nalozbe, za katere je bil
ze v preteklih letih narejen popravek vrednosti in nimajo nobene sedanje vrednosti in je tudi v
bodode ni pri¢akovati.

Kapital
31.12.2011 31.12.2010
Kapital 6.275.561 8.321.137

31.12.2011 31.12.2010
a. Vpoklicani kapital
- Osnovni kapital 5.882.344 5.882.344

Vpoklicani kapital sestoji iz 1.409.645 navadnih delnic z nominalno vrednostjo 4,17 EUR.
Knjigovodska vrednost delnice na dan 31.12.2011 je 4,45 EUR na delnico.

31.12.2011 31.12.2010
b. Kapitalske rezerve (splosni prevredn. popravek kapitala) 60.799 2.090.707
Izguba tekoCega leta 2011 se je pokrila s kapitalskimi rezervami.
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31.12.2011 31.12.2010

c. Rezerve iz dobicka
- Zakonske rezerve 344.721 344.721
- Druge rezerve iz dobic¢ka 0 0
344.721 344.721

31.12.2011 31.12.2010

¢. Presezek iz prevrednotenja
Presezek iz prevrednotenja dolgoro¢nih finanénih nalozb -12.303 3.365
-12.303 3.365

Presezek iz prevrednotenja se je zmanjSal za 15.668 EUR zaradi prevrednotenja na nizjo
posteno vrednost delnic, ki kotirajo na borzi.

§ 31.12.2011 31.12.2010
e. Cisti poslovni izid poslovnega leta -2.029.908 -2.390.902

Izguba poslovnega leta v viSini 2.029.908 EUR se je pokrila iz kapitalskih rezerv.

Statistika izpla¢anih dividend v letu 2011 v EUR
V letu 2011 ni bilo izpla¢anih dividend.

Izplacila iz naslova zmanjSanja osnovnega kapitala v letu 2011 v EUR
V letu 2011 ni bilo izplacil iz naslova zmanjSanja osnovnega kapitala.

Rezervacije in dolgoro¢ne pasivne ¢asovne razmejitve
31.12.2011 31.12.2010

Dolgoro€ne rezervacije za odpravnine 98.763 96.998
Dolgoro€ne rezervacije za jubilejne nagrade 12.753 12.051
Dolgoro&ne pasivne ¢asovne razmejitve 59.085 72.874
Druge rezervacije 1.000.000 883.679

1.170.601 1.065.602

Crpanje rezervacij za jubilejne nagrade v letu 2011 je bilo v znesku 1.122 EUR.
Rezervacije za jubilejne nagrade smo povecali za 1.824 EUR, za odpravnine pa za 1.765
EUR.

Dolgoroéne pasivne Casovne razmejitve se nana3ajo na drzavne podpore, prejete za
pridobitev osnovnih sredstev in so namenjene za pokrivanje stroSkov amortizacije teh
sredstev. Druge rezervacije se nanasajo na tozbo Medzimurske banke.

V letu 2011 smo dodatno oblikovali rezervacijo za tozbo Medzimurske banke v visini 116.321
EUR glede na najverjetnejSo viSino prihodnjega odliva.

Kratkoro¢ne obveznosti

Kratkoro€ne poslovne obveznosti do dobaviteljev 31.12.2011 31.12.2010
Kratkoro€ne obveznosti do pridruzenih dobaviteljev 0 97.116
Kratkoro€ne obveznosti do drugih dobaviteljev v drzavi 88.595 146.978
Kratkoro€ne obveznosti do drugih dobaviteljev v tujini 3.396 20.434
Kratkoro€ne obveznosti za nezaracunano blago in storitve 7.694 44.415
Kratkoro¢ni prejeti predujmi in varscine 142.164 320.490

241.849 629.433

Glavnina obveznosti do dobaviteljev (brez prejetih predujmov) izvira iz zadnjega tromesedja
leta 2011in zapade v placilo v letu 2012.




Kratkoroéne poslovne obveznosti do drugih

Obveznosti za Ciste place in nadomestila plac¢

Obveznosti za prispevke iz kosmatih pla¢ in nadomestil plac¢
Obveznosti za davke iz kosmatih pla¢ in nadomestil plac¢
Obveznosti za druge prejemke iz delovnega razmerja
Obveznosti za DDV, carino in druge dajatve

Obveznosti za prispevke delodajalca

Obveznosti za daveéni odtegljaj

Obveznosti za odtegljaje od pla¢ in nadomestil plag

Ostale kratkoro&ne obveznosti

Dolgoro¢ne obveznosti

Dolgoroéne poslovne obveznosti
Druge dolgoro¢ne poslovne obveznosti

Druge dolgoroCne poslovne obveznosti predstavljajo dolgorocno dobljene vars€ine za

dajanje poslovnega prostora v najem.

Kratkoroc¢ne pasivne ¢asovne razmejitve

Kratkoro€no odlozeni prihodki

31.12.2011
38.295
13.667

8.346
6.837
26.570
10.033
288
1.476
1.346
106.858

31.12.2011

18.812
18.812

31.12.2011
0
0

31.12.2010
39.298
14.084

8.572
10.439
12.002
10.336

284

1.500

1.383
97.898

31.12.2010

16.471
16.471

31.12.2010
3.579
3.579
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IX. POJASNILA IN RAZKRITJA K IZKAZU POSLOVNEGA

IZIDA
IX.1. Prihodki

Poslovni prihodki
Cisti prihodki od prodaje

1. Cisti prihodki od prodaje na domaéem trgu

Cisti prihodki od prodaje proizvodov in storitev razen najemnin
Cisti prihodki od najemnin

Cisti prihodki od prodaje blaga in materiala

2. Cisti prihodki od prodaje na trgu EU
Cisti prihodki od prodaje proizvodov in storitev razen najemnin
Cisti prihodki od prodaje blaga in materiala

3. Cisti prihodki od prodaje na trgu izven EU

Cisti prihodki od prodaje proizvodov in storitev razen najemnin
Cisti prihodki od prodaje blaga in materiala

Cisti prihodki od najemnin

Skupaj Cisti prihodki od prodaje

Drugi poslovni prihodki (s prevrednotovalnimi poslovnimi prihodki)

1. Usredstveni lastni proizvodi in storitve

2. Prihodki od odprave rezervacij

3. Prihodki od subvencij, dotacij, odSkodnin
4. Prevrednotovalni poslovni prihodki
Skupaj drugi poslovni prihodki

31.12.2011
2.290.489
391.728
300.690
1.598.071

224.451
0
224.451

695.220
212
646.480
48.528

3.210.160

31.12.2011
0

13.790

0

226.778
240.568

31.12.2010

3.138.579
1.297.004

250.481
1.591.094

428.762
193.279
235.483

971.598
542.241
413.625

15.732

4.538.939

31.12.2010
0

143.631
7.554
4.060
155.245

Drugi poslovni prihodki v viSini 240.568 EUR predstavljajo Crpanje sredstev iz dolgorocnih
rezervacij za osnovna sredstva v vrednosti 13.790 EUR, dobicek od prodaje osnovnih
sredstev v znesku 105.404 EUR in izterjane odpisane terjatve iz preteklih let v znesku

121.374 EUR.

Financéni prihodki

Financni prihodki v letu 2011 znaSajo skupno 240.794 EUR. Finan¢ni prihodki iz delezev v
viSini 215.211 EUR predstavljajo dobiek pri prodaji deleza Velane Zagreb in prihodke iz

dividend drugih druzb. Financni prihodki iz obresti od danih posojil

znaSajo 8.519 EUR,

redne in zamudne obresti iz kratkoroCnih terjatev do drugih 11.707 EUR in teCajne razlike

5.357 EUR.

Finanéni prihodki iz delezev

Finan¢ni prihodki iz delezev v pridruzenih druzbah
Finan&ni prihodki iz deleZzev — do drugih

Financ¢ni prihodki iz danih posojil

Finan&ni prihodki iz danih posojil — dani drugim

31.12.2011
214.442
769
215.211

31.12.2011
8.519
8.519

31.12.2010
0
0
0

31.12.2010
21.292
21.292




Financ¢ni prihodki iz poslovnih terjatev

31.12.2011 31.12.2010
Finan&ni prihodki iz poslovnih terjatev — do drugih 17.064 32.796
17.064 32.796
Drugi prihodki
31.12.2011 31.12.2010
Priznani sodni stroski 1.338 109
Prejete odSkodnine 0 19.901
Ostali prihodki 4.330 8.567
5.668 28.577
IX.2. Odhodki
Poslovni odhodki
Stroski blaga, materiala in storitev
31.12.2011 31.12.2010
1. Nabavna vrednost prodanega blaga in materiala 1.440.959 1.553.231
2. Stroski materiala 256.443 916.248
3. Stroski storitev 858.455 1.105.295
Skupaj stroski blaga, materiala in storitev 2.555.857 3.574.774
Od tega:
1. Strodki ¢lanov nadzornega sveta in revizijske komisije NS 5.926 6.068
Stroski po funkcionalnih skupinah so prikazani v % od celotnih stroSkov druzbe:
2011 2010
Nabavna vrednost prodanega blaga in storitev 37,83% 41,02 %
Stroski prodaje 24.47% 21,60 %
Stroski uprave 37,70% 37,38 %
100,00% 100,00%

Stroski revidiranja letnih izkazov za leto 2011 znasajo 6.500 EUR, znesek je bil pove€an Se

za pripadajoc¢i DDV. Revizor ni opravil drugih storitev.

Stroski dela
31.12.2011
1. Stroski pla¢ 725.127
2. Stroski socialnih zavarovan; 53.252
3. Stroski pokojninskih zavarovanj 65.003
4. Drugi stroski dela 170.481
Skupaj stroski dela 1.013.863
Odpis vrednosti
31.12.2011
1. Amortizacija dolgoro€nih neopredmetenih sredstev 2.682
2. Amortizacija zgradbe in naloZbenih nepremicnin 245.260
3. Amortizacija opreme, nadomestnih delov in drobnega inventarja 383.729
5. Prevrednotovalni poslovni odhodki pri osnovnih sredstvih 1.145
6. Prevrednotovalni poslovni odhodki pri zalogah in terjatvah 1.225.153
1.857.969

31.12.2010
998.515
72.586
91.050
302.153
1.464.304

31.12.2010
2.596
244.718
414.969
22.605
165.354
850.242
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Odpisi vrednosti so v skupni visini 1.857.969 EUR; od tega znasa amortizacija 631.671 EUR,
odpis osnovnih sredstev 1.145 EUR in popravki vrednosti obratnih sredstev 1.225.153 EUR.
Ti so bili oblikovani za zaloge trgovskega blaga v vrednosti 971.767 EUR in za terjatve do
kupcev v vrednosti 253.386 EUR, v skladu z usmeritvami oblikovanja popravkov.

Drugi poslovni odhodKki

31.12.2011 31.12.2010

1. rezervacije 119.910 883.679
2. drugi stroski 142.506 141.728
262.416 1.025.407

Finanéni odhodki

Finan¢ni odhodki znaSajo 5.220 EUR; od tega finanéni odhodki iz oslabitve in odpisa
finanéne nalozbe v pridruzeno podjetie Teks pro, ki je v ste€aju 3.900 EUR, financ¢ni
odhodki iz drugih finanénih obveznosti 453 EUR in finanéni odhodki iz poslovnih obveznosti
do dobaviteljev (negativne teCajne razlike) 867 EUR.

Financ¢ni odhodki iz oslabitev finan¢nih nalozb

31.12.2011 31.12.2010
Finanéni odhodki iz oslabitve finan&nih nalozb 3.900 0
3.900 0
Finanéni odhodki iz finanénih obveznosti
31.12.2011 31.12.2010
Finanéni odhodki iz drugih finanénih obveznosti 453 84
453 84
Finanéni odhodki iz poslovnih obveznosti
31.12.2011 31.12.2010
Finan¢ni odhodki do dobaviteljev 867 8.753
867 8.753
Drugi odhodki
31.12.2011 31.12.2010
Ostali odhodki 32.266 5.747
32.266 5.747
IX.3. Poslovni izid
Cisti poslovni izid obraéunskega obdobja
31.12.2011 31.12.2010
Cisti poslovni izid obragunskega obdobja -2.029.908 -2.390.902
-2.029.908 -2.390.902

Cisti poslovni izid obradunskega obdobja je izguba v vi$ini 2.029.908 EUR.

Izguba poslovnega leta se je pokrila iz kapitalskih rezerv.

IX.4. Davek od dohodka pravnih oseb

Druzba ima na dan 31.12.2011 neizkoriS€ene davCne olajSave v viSini 58.077 EUR in
neizkoris¢ene daveéne izgube v visini 7.101.331 EUR in slabitve terjatev, ki davéno Se niso
priznane v viSini 353.351 EUR. Od tega niso oblikovane terjatve za odloZzene davke.

ODLOZENE TERJATVE ZA DAVEK

(v EUR)

Odlozeni davki preko
31.12.2011 poslovnegaizida

31.12.2010

Rezervacije za stroSke in odhodke

22.303

493

21.810
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X. POJASNILA IN RAZKRITJA K IZKAZU GIBANJA
KAPITALA

Osnovni kapital sestavlja 1.409.645 kosovnih delnic.
Vrednost osnovnega kapitala je 5.882.344 EUR.

Knjigovodska vrednost delnice v EUR

DELNICA v EUR 31.12.2011 | 31.12.2010
Nominalna vrednost 4,17 4,17
Knjigovodska vrednost 4,45 5,90

Trgovanje na Ljubljanski borzi z delnico Velane je bilo v letu 2011 zelo skromno saj je bil
sklenjen en sam posel, pri cemer je lastnika zamenjalo 10 delnic po ceni 2 eur, kar skupaj
znasa 20 eur.

Cisti dobiéekl/izguba na delnico (brez lastnih delnic) v EUR

Cisti dobigek (izguba) na delnico 31.12.2011 31.12.2010
(povprec€no Stevilo uveljavljajocih se delnic je 1.409.645) -1,44 -1,70

Kapitalske rezerve
Kapitalske rezerve so se zmanjSale zaradi pokrivanja Cistega poslovnega izida poslovnega
leta v viSini -2.029.908 EUR.

Rezerve iz dobi¢ka
Rezerve iz dobi¢ka sestavljajo zakonske rezerve v visini 344.721 EUR.

Poslovni izid po preracunu kapitala z rastjo cen Zivljenjskih potrebscin
Ce bi kapital prevrednotovali z indeksom cen Zivljenjskih potrebs¢&in, bi se izguba povecala
za 166.423 EUR.
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Xl. DRUGA RAZKRITJA

Izpla¢ani prejemki vodstvu druzbe v letu 2011

Izpla¢ani prejemki ¢lanov nadzornega sveta ter revizijske komisije NS

Uprava je enoclanska. Direktor je Leopold Poljansek, univerzitetni diplomirani ekonomist.

Prejemki direktorja v letu 2011
Povracilo
(v EUR) Bruto stroSkov | Bonitete | Regres Skupaj
Leopold Poljansek | 115.653,61 | 1.479,31 |3.472,77 | 748,10 |121.353,79

Bruto prejemki direktorja so v letu 2010 skupno zna3ali 116.145 eur.

Prejemki ¢lanov nadzornega sveta za opravljanje funkcije v letu 2011

(v EUR) Bruto Neto
Mitja Strohsack * 1.195,24 926,32
Bogdan Bozac * 1.203,00 932,32
Vitomir Znidar * 1.051,04 814,56
Milan Strnad 800,00 620,00
Mateja Sever 400,00 310,00
Mojca ASkerc 400,00 310,00
Skupaj 5.049,28| 3.603,20

*navedeni zneski vklju€ujejo tudi povracilo za potne stroske

Bruto prejemki ¢lanov nadzornega sveta so v letu 2010 skupno znaSali 4.344 eur.

Prejemki €lanov revizijske komisije za opravljanje funkcije v letu 2011

(v EUR) Bruto Neto
Mateja Sever 182,00 141,05
Vitomir Znidar * 202,76 157,14
Marjan Cuk 140,00 108,50
Skupaj 524,76 406,69

*navedeni zneski vklju€ujejo tudi povracilo za potne stroske

Bruto prejemki ¢lanov revizijske komisije so v letu 2010 skupno zna$ali 462 eur.

Delnice v lasti ¢lanov nadzornega sveta v letu 2011

St. delnic | % od vseh delnic
Mateja Sever 2.147 0,15
Milan Strnad 1.052 0,07
Mojca ASkerc 244 0,02
Skupaj 3.443
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Posli s povezanimi osebami

V skladu z opredelitvijo povezanih oseb razkrivamo posle s temi osebami za poslovno leto
2011:

PRODAJA POVEZANIM OSEBAM
(V EUR brez DDV)

Povezane osebe 31.12.2011 31.12.2010
Velana Zagreb d.o.o. (do prodaje deleza, 08.08.2011) 29.362 170.167
Teks pro d.o.o. (poslovanje do 5.6.2011) 219.323 590.199
Skupaj 248.685 760.366

NABAVA OD POVEZANIH OSEB
(V EUR brez DDV)

Povezane osebe 31.12.2011 31.12.2010
Teks pro d.o.o. (poslovanje do 5.6.2011) 523.241 760.023
Skupaj 523.241 760.023

NABAVA IN PRODAJA POSREDNO POVEZANIM OSEBAM V LETU 2011
(V EUR brez DDV)

Posredno povezane osebe NABAVA PRODAJA
Vela nina (poslovanje do 26.04.2011, povezana preko lastniStva

v Teks pro d.o.0.) 41.910 36.764
Velanit (poslovanje do 28.02.2011, povezana preko direktorja

druzbe) 23.166 2.200
Skupaj 65.076 39.964

Druzba Velana d.d. je dala posojilo druzbi Vela nina d.o.0. dne 5.1.2011 v viSini 20.000 EUR
po obrestni meri 2,504%. Posojilo je bilo dne 3.3.2011 skupaj z obrestmi vrnjeno v celoti.

Prav tako je bilo 10.3.2011 vrnjeno posojilo v znesku 20.000 EUR skupaj z obrestmi, ki ga je
dne 26.01.2011 po 4,0% obrestni meri najela druzba Velanit d.o.o..

Velana d.d. na dan 31.12.2011 ni imela nobenih odprtih terjatev iz kratkoroCnih posojil do
povezanih oseb.

Davéne obveznosti
Druzba je dav¢ni zavezanec:
» po Zakonu in pravilniku o davku od dohodka pravnih oseb,
» po Zakonu o davku na dodano vrednost,
» po Pravilniku o izvajanju Zakona o davku na dodano vrednost.

Po Zakonu o davéni sluzbi opravlja davéni nadzor, to je kontrolo in inSpekcijske preglede po
dolocilih Zakona o davénem postopku, pristojni davéni urad v Ljubljani.
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Stroski revidiranja
Revizijska hiSa RENOMA d.o.o. je za revizijske storitve za poslovno leto 2011 zaracunala
6.500 EUR, znesek je bil pove&an Se za pripadajoci DDV.

Pomembnejsi dogodki v €éasu od 01.01.2011 do 31.12.2011

Pomembnejsi dogodki, ki so zaznamovali leto 2011 so vezani predvsem na sklep 17. redne
skup&cine delniCarjev in pripravo dokumentacije za oddelitev druzbe, optimizacijo zalog ter
aktivnostmi povezanimi z ureditvijo stanja z Medzimursko banko.

Upravljanje s tveganji
Tudi leto 2011 je bilo z vidika upravljanja s tveganiji Se posebej aktivno.

Poslovno tveganje in tveganje neizpolnitve nasprotne stranke, smo obvladovali s stalnim
spremljanjem izvoznih trgov in aktivnim sodelovanjem s kupci. Ta tveganja so bila e najbolj
izrazita na prodajnem podrocju bivse Jugoslavije, kjer so tveganja neizpolnitve nasprotne
stranke najvecdja.

Obvladovanje zalog je bilo zelo zahtevno. Koli¢insko manjSe poSilike so pomenile povecanje
obstojeCih zalog. TekoCe posodabljanje prodajnih programov je nujno, zato smo na drugi
strni nekurantne zaloge omejili z optimizacijo novih naro€il. Zaradi zahtevnosti prodaje ter
Zelji po prodaji zalog, je druzba 28.12.2011 izvrSila veliko prodajno akcijo v skladiS¢u druzbe
Velana d.d..

V letu 2011 druzba ni imela likvidnostnih teZzav. Ker ni zadolZzena, ni zaznala obrestnega
tveganja.

NajveCje tveganje 3e vedno izhaja iz spora z Medzimursko banko saj razmerje Se ni
dokonéno urejeno. Druzbe Velana d.d. je bila dne 14.12.2010 obveS¢ena o sodbi
Zupanijskega sodiséa v Cakovcu opr.§t. 1-G2-120/08-2 z dne 18.11.2010 v zadevi toZede
stranke Medimurska banke d.d. Cakovec proti prvotoZzeni stranki Republiki Hrvaski,
drugotozeni stranki Hrvaski narodni banki, Zagreb in tretjetoZeni stranki VELANI tovarni
zaves d.d., Ljubljana, zaradi povrnitve Skode in vracilo denarja.

Z zgoraj navedeno sodbo je Zupanijsko sodisée v Cakovcu razsodilo, da se pritoZbi
Medimurske banke d.d. Cakoveg in tretjetoZzene stranke VELANE d.d, Ljubljana zavrneta kot
neutemeljeni in se potrdi sodba Obginskega sodiséa v Cakovcu opr.§t. P-328/07 z dne
15.10.2007, s katero je sodiSCe razsodilo:

- da je tretjetozena stranka VELANA d.d. Ljubljana dolzna tozeci stranki Medimurski banki
d.d. Cakovec placati znesek 3.563.621,26 kn, skupaj z zakonskimi zamudnimi obrestmi po
stopnji 15% letno, ki teCejo od 28.7.2004 dalje do placila, v roku 15 dni;

- da se preostali tozbeni zahtevek, ki se nanasa na tretjetozeno stranko VELANO d.d. v
znesku 6.042.007,59 kn zavrne, zavrne se tudi zahtevek za izplaCilo zakonskih zamudnih
obresti na ta znesek za obdobje od 9.11.2001 do 27.7.2004;

- v celoti se zavrne tozbeni zahtevek, ki se nanasa na prvo in drugotozeno stranko;

- da je tretjetoZzena stranka VELANA d.d. Ljubljana dolZzna plaati toZe€i stranki pravdne
stroSke v znesku 203.226,66 kn, v roku 15 dni.

Na sodbo sta tako Velana d.d. kot tudi Medzimurska banka vlozili revizijo.
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XIl. 1ZJAVA UPRAVE VELANA d.d.

Direktor druzbe VELANA d.d. v skladu s 60 a ¢&lenom Zakona o gospodarskih druzbah
zagotavljam, da je Letno poroCilo druzbe VELANA d.d. za leto 2011 vkljuéno z izjavo o
upravljanju, sestavljeno in objavljeno v skladu z Zakona o gospodarskih druzbah in
Slovenskimi raunovodskimi standardi.

Direktor druzbe Leopold Poljansek izjavljam, da je po mojem najboljSem vedeniju:

» Racunovodsko poro€ilo druzbe VELANA d.d. za poslovno leto 2011 sestavljeno v
skladu z ustreznim okvirom radunovodskega porocanja in da daje resnicen in posten
prikaz sredstev in obveznosti, finanénega polozaja in poslovnega izida druzbe,

» V poslovno porocilo druzbe VELANA d.d. vkljuCen posten prikaz razvoja in izidov
poslovanja druzbe ter njenega finanénega polozaja, vkljuéno z opisom bistvenih vrst
tveganj, ki jim je druzba izpostavljena

Ljubljana, 24.02.2012 Leopold Poljansek
Direktor druzbe

T80 ik
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XIil. IZJAVA O UPRAVLJANJU DRUZBE VELANA D.D.

Druzba VELANA d.d. je javna druzba, katere delnice so uvrS€ene v borzno Kkotacijo
Ljubljanske borze. Druzba posluje skladno z dolocili Zakona o gospodarskih druzbah ter
uposteva dolocila Zakona o trgu finan€nih instrumentov in na njihovi podlagi sprejetih
podzakonskih aktih. Spostuje tudi Pravila Ljubljanske borze ter druge predpise regulatorjev
trga vrednostnih papirjev.

Druzba VELANA d.d. v letno porocilo, skladno s 70. &l. Zakona o gospodarskih druzbah
vklju€uje izjavo. Druzbe VELANA d.d. ni podpisnik Kodeksa o upravljanju javnih druzb.
Uprava druzbe in nadzorni svet sta ocenila, da bi to povzro€ilo nesorazmerno obremenitev
za obstojeCe kadrovske resurse in povzrocilo dodatne stroSke zZe pri tako tezkem poslovnem
polozaju v katerem se nahaja druzbe.

Pri razkritju prejemkov organov vodenja in nadzora druzba upoSteva zakonska dolocila.

Opis glavnih znacilnosti sistemov notranjih kontrol in upravljanja tveganj v druzbi v povezavi
s postopkom racunovodskega poroCanja. Notranje kontrole so vzpostavijene v skladu s
potrebami druzbe VELANA d.d. in zakonskimi zahtevami. V letu 2009 je bila imenovana tri
(3) ¢lanska revizijska komisija, ki enkrat letno preveri Letno poroc€ilo druzbe VELANA d.d..

Tveganja so opredeljena v letnem porodilu.

Podatke o delovanju skupsc¢ine druzbe in njenih kljuénih pristojnostih ter opis pravic
delni¢arjev in na€inu njihovega uveljavljanja.

Skup&€ina druzbe se skliCe z objavo v uradnem listu, sklic je objavljen tudi na spletnih
straneh druzbe www.velana.si in SEOnet. Koledar pomembnejSih dogodkov in objav bo
objavljen v skladu z dobro poslovno prakso in pravili borze. Pristojnosti skups€ine so
dolo€ene v ZGD in Statutu druzbe VELANA d.d.. Vsaka delnica daje po en glas. Skups¢€ine
se lahko udelezijo in na njej glasujejo delnicarji, ki so kot imetniki delnic vpisani v Centralnem
registru KDD konec Cetrtega dne pred zasedanjem skupS$&ine. V Casu sestave letnega
porocila statut druzbe Se nima dolo¢b o pred€asnem glasovanju na skups€ini oz. glasovanju
s pomocjo elektronskih sredstev brez fiziCne prisotnosti. Delni¢arji imajo v skladu z ZGD
pravico do informacij, pravico, da so jim informacije zagotovljene, predlagati dopolnitev
dnevnega reda in vlagati predloge, na kar bodo ob samem sklicu posebej opozorjeni.

Podatki o sestavi in delovanju organov vodenja ali nadzora ter njihovih komisij
Nadzorni svet za delovanje uporablja Poslovnik o delu nadzornega sveta in dolo¢be
doloCene v statutu druzbe. Nadzorni svet je imenoval tri Clansko revizijsko komisijo.

Pojasnila o:

1. strukturi osnovnega kapitala druzbe, vkljuéno z vsemi vrednostnimi papirji, kot jih
dolo¢a zakon, ki ureja prevzeme, (v nadaljnjem besedilu tega odstavka: vrednostni
papirji) druzbe, ki niso uvr§€éeni na organiziran trg vrednostnih papirjev, zlasti z
navedbo:

Vse delnice druzbe so navadne imenske kosovne delnice, ki dajejo njihovim imetnikom
pravico do udelezbe pri upravljanju druzbe, pravico do dela dobic¢ka (dividenda) in pravico do
ustreznega dela preostalega premozenja po likvidaciji ali ste¢aju druzbe. Drugih vrednostnih
papirjev, ki jih dolo¢a zakon o prevzemih oz. ki niso uvr§€eni na organiziran trg vrednostnih
papirjev, druzba ni izdala.

2. vseh omejitvah prenosa delnic:
Vse delnice druzbe so prosto prenosljive.
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3. pomembnem neposrednem in posrednem imetnistvu vrednostnih papirjev druzbe, v
smislu doseganja kvalificiranega deleza, kot ga dolo¢a zakon, ki ureja prevzeme, in
sicer:

Delni¢ar Delez v % | St. delnic
SLOSYS, D.D. 24,41 344.042
BREST-POHISTVO, D.0.O. 22,95 323.503
ABANCNA DZU DELNISKI EVROPA 14,51 204.486
KAPITALSKA DRUZBA, D.D 10,00 140.965
VIPA HOLDING D.D. 6,19 87.254
OSTALI ( zaposleni, bivsi zaposleni,

upokojenci, drugi) 21,94 309.395
Skupaj 100,00 1.409.645

Vsi imetniki so neposredni imetniki vrednostnih papirjev, po druzbi znanih podatkih, med
imetniki ni posrednih imetnikov vrednostnih papirjev.

4. vsakem imetniku vrednostnih papirjev, ki zagotavljajo posebne kontrolne pravice:
Druzba ni izdala vrednostnih papirjev, ki bi zagotavljali posebne kontrolne pravice.

5. delniSki shemi za delavce, €e jo druzba ima, delnic, na katere se le-ta nanasa, in o
nacinu izvajanja kontrole nad njo, €e kontrolnih pravic ne izvajajo delavci neposredno:
Druzba nima delniske sheme za delavce.

6. vseh omejitvah glasovalnih pravic:
Omejitev glasovalnih pravic ni.

7. vseh druzbi znanih dogovorih med delni€arji, ki lahko povzroéijo omejitev prenosa
vrednostnih papirjev ali glasovalnih pravic:
Druzbi tovrstni dogovori niso znani.

8. pravilih druzbe o:

- imenovanju ter zamenjavi €lanov organov vodenja ali nadzora

Upravo sestavlja en clan, direktor druzbe. Mandat Clanov uprave traja pet let, raCunajoC od
dneva imenovanja, z moznostjo neomejenega ponovnega imenovanja.

Nadzorni svet druzbe ima pet ¢lanov. Sestavljajo ga trije predstavniki delniCarjev, ki ju voli
skup&c€ina in dva predstavnik delavcev, ki ju izvoli svet delavcev. Predsednika in namestnika
izvoli nadzorni svet. Mandat Clanov traja 4 leta, ratunajo¢ od dneva, ki ga dolo¢a sklep o
izvolitvi. Clani nadzornega sveta, predstavniki delni¢arjev se lahko odpokli¢ejo s 3/4 vegino
oddanih glasov na skup$&cCini, predstavnik delavcev pa v skladu s poslovnikom sveta
delavcev. Nadzorni svet odpokli¢e upravo v skladu z dolo€ili ZGD.

-sprememba statuta
O spremembah statuta odlo€a skupSc&ina delni¢arjev s % velino oddanih glasov.

9. pooblastilih ¢lanov poslovodstva, zlasti pooblastilih za izdajo ali nakup lastnih
delnic:
Uprava nima posebnih pooblastil v zvezi z izdajo ali nakupom lastnih delnic.

10. vseh pomembnih dogovorih, katerih stranka je druzba, ki priénejo u€inkovati, se
spremenijo ali prenehajo na podlagi spremembe kontrole v druzbi, ki je posledica
ponudbe, kot jo dolo¢a zakon, ki ureja prevzeme, in u€inke takSnih dogovorov:

Taki dogovori niso bili sklenjeni.
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11. vseh dogovorih med druzbo in ¢lani njenega organa vodenja ali nadzora ali
delavci, ki predvidevajo nadomestilo, ¢e ti zaradi ponudbe, kot jo dolo¢a zakon, ki
ureja prevzeme - odstopijo, so odpuséeni brez utemeljenega razloga, ali njihovo
delovno razmerje preneha.

V primeru odpoklica direktorja druzbe zaradi ekonomsko poslovnih razlogov, mu pripada
odpravnina v viSini Sestkratnika zadnje bruto place, ki jo je direktor prejel v zadnjem mesecu
pred odpoklicem. Ce je direktor druzbe odpoklican iz ekonomsko poslovnih razlogov oz.
statusnih sprememb, ima pravico in mu je druzba dolzna ponuditi v podpis novo pogodbo o
zaposlitvi za delovno mesto in ima pravico prejemati bruto placno, izplaano za zadnji mesec
pred prenehanjem mandata, Se tri mesece.

Ljubljana, 24.02.2012 Leopold Poljansek
Direktor druzbe
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