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1 UVODNA POJASNILA

Objava trimeseCnega porocCila o nerevidiranih, nekonsolidiranih racunovodskih izkazih
druzbe za leto 2012, ki vsebuje nerevidirane raCunovodske izkaze druzbe SALUS, Ljubljana,
d.d., Litostrojska cesta 46 A, Ljubljana, je v skladu z Zakonom o trgu vrednostnih papirjev v
povezavi z 2. odstavkom 587. Clena Zakona o trgu finan¢nih instrumentov in s Priporocili
javnim delniSkim druzbam za obveSc¢anje Ljublianske borze d.d. ter druge veljavne
zakonodaje.

Racdunovodski izkazi so pripravlijeni v skladu z Zakonom o gospodarskih druzbah in

Slovenskimi raéunovodskimi standardi.
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2 POSLOVNO POROCILO

2.1

Pomembnejsi poslovni dogodki

V letu 2012 se nadaljevalo zaostrovanje splo$nih pogojev poslovanja v dejavnosti
veleprodaje zdravil in drugih medicinskih pripomocCkov. Zavod za zdravstveno
zavarovanje je v lanskem letu pospeseno nadaljeval s Stevilnimi varéevalnimi ukrepi,
s katerimi je skusal zmanjSati pri¢akovani primanjkljaj v proraéunu. Tako se je proces
nizanja cen zdravil izvajal vsaka dva meseca. Nadaljevanje znizevanja ravni cen
zdravil, ki se je pri€el z uvedbo sistema najvisje priznane vrednosti zdravil (NPV) ze v
letu 2003, je bil tako mocno prisoten tudi v letu 2012, kar pa lahko pripelje do tezav
pri oskrbi z zdravili na obmocju Republike Slovenije.

Proizvajalci zdravil so tudi v letoSnjem letu nadaljevali z direktnimi dobavami
bolniSnicam in sicer predvsem obema najvecjima bolniSnicnima kupcema ter
Onkoloskemu institutu v Ljubljani ter tako Se dodatno prispevali k zaostrovaniju
pogojev poslovanja tudi v letu 2012. To je ze v lanskem letu povzrodilo nadaljniji
padec deleza prodaje veledrogerij kot klasiénih dobaviteljev bolniSnicam, ki se
nadaljuje tudi v letoSnjem letu. Vse to pa je, poleg administrativnih pritiskov na
znizevanje sploSnega nivoja cen zdravil, dodatno prispevalo k zniZevanju ravni cen
zdravil v lanskem letu.

V letu 2012 so v sistem javnih naroCil zdravil vklju¢ene prakticno vse slovenske
bolniSnice, povecal pa se je tudi delez lekarniSkih zavodov, ki kupujejo zdravila prek
javnih narocil. To je dodatno prispevalo k pove€anju konkurence med dobavitelji. K
zaostrovanju pogojev poslovanja na podrocju prodaje zdravil je prispevala tudi nizja
kupna mo¢ prebivalstva, ki je posledica zaostrene gospodarske situacije v letu 2011,
saj negativno vpliva predvsem na potroSnjo zdravil in drugih izdelkov za
samozdravljenje, ki so v prosti prodaiji.

Druzba SALUS, Ljubljana, d.d. je v mesecu juniju leta 2009 pri€ela z gradnjo novega
skladis¢no-distribucijskega centra v Ljubljani in jo zakljucila v mesecu avgustu 2011.
Poslovni prostori in tehnologija, v katerih je druzba poslovala, niso omogocali Sirjenja
obsega poslovanja in zagotavljala nemotene oskrbe kupcev z zdravili in medicinsko
tehni¢nimi pripomocki. Novi poslovni prostori in nova tehnologija bodo pripomogli k
boljSi organizaciji in optimalnejSemu poslovanju ter ne nazadnje k rasti obsega
poslovanja. Druzba je z dnem 1.1.2012 v poslovnih knjigah aktivirala nalozbo v Novi
Salus, kar pomeni, da je bil v mesecu februarju prvi¢ obraCunan znesek mesecne

amortizacije iz naslova nalozbe v Novi Salus.
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e Znizanje Cistih prihodkov od prodaje v obdobju prvega trimesecja v letu 2012 je
posledica manjSe prodaje naSemu dosedanjemu najveéjemu kupcu Javnemu zavodu
Lekarna Ljubljana (v nadaljevanju JZ LL). JZ LL je Ze v zadnjem tednu 2011 brez
obrazlozZitve, z na3o druzbo bistveno zmanjSal obseg poslovnega sodelovanja,
Ceprav smo si v druzbi Zze od meseca avgusta 2011 dalje, prizadevali doseci dogovor
z vodstvom JZ LL glede obsega in pogojev poslovnega sodelovanja v letu 2012.
Druzba je v zaCetku februarja 2012 prekinila poslovno sodelovanje z JZ LL. Razlog
za tako odlogitev je bil v neposlovnem ravnanju' JZ LL v letu 2011 ter nezmoznosti
dogovora za poslovno sodelovanje v letu 2012. Nezmoznost dogovora za poslovno
sodelovanije v letu 2012 je po naSem mnenju posledica usklajenega delovanja med
Javnim zavodom Lekarna Ljubljana in druzbo LL Grosist, kakor tudi nedelovanje
regulatorjev trga (neizpolnjevanje dolocil Zakona o zdravilih) in organov, ki bi morali
ukrepati. OdloCitev vodstva druzbe, da prekinja poslovno sodelovanje z JZ LL, je
usmerjena v za$cito zakonitosti na podrocju prepre¢evanja omejevanja konkurence in
podro¢ju prometa za zdravili, hkrati pa tudi v za&¢ito interesov druzbe ter njenih
delni€arjev. V druzbi ocenjujemo, da JZ LL ni imel nikakrSnega poslovnega razloga
za bistveno zmanjSanje obsega poslovanja z naso druzbo, saj verjamemo, da smo
ponudil zelo konkurenéne pogoje poslovanja. Slednje izrazito kaZe na neprimerne ¢e
Ze ne sporne, poslovne prakse JZ LL, kar je v Porodilu upravnega nadzora JZ LL
ugotovilo tudi Ministrstvo za zdravje RS.

e Nizji promet smo beleZili tudi pri obeh najvecjih bolnisSni¢nih kupcih, ki je v najvedji
meri posledica direktne dobave s strani proizvajalcev in velikih popustov
proizvajalcev. Pri preostalem delu bolniSni¢nih kupcev smo delez prodaje bistveno
povecali, saj se proizvajalci tu direktno prijavljajo na javna narocila v manjsi meri.

e Znizanje Cistega dobicka pred obdavcitvijo je posledica treh dejavnikov:

- druZba je realizirala niZje Ciste prihodke od prodaje, kar vpliva tudi na znizanje
dobicka iz poslovanja;

- druzba je z dnem 1.1.2012 v poslovnih knjigah aktivirala nalozbo v Novi Salus,
kar pomeni, da je bil v mesecu februarju prvi¢ obratunan znesek mesecne
amortizacije iz naslova nalozbe v Novi Salus, kar predstavlja bistveno pove&anje
stro8kov amortizacije, kar posledi¢no negativno vpliva na znizanje Cistega dobicka

pred obdavéitvijo.

1 JZ Lekarna Ljubljana, ki je od zacCetka leta od SALUSa kupovala zelo majhne koli¢ine zdravil, in sicer
najdrazje, ki imajo zelo nizko donosnost, ter tiste, ki jih LL Grosist ni uspel zagotoviti v kratkem ¢asu. Tako
je bila druzba SALUS prisiliena izvajati dobave nizko donosnih zdravil ter izredno nizkih obsegov (v¢asih
tudi samo en kos zdravila) v oddaljene lekarne JZ Lekarna Ljubljana (npr. Lekarna v Cerknici).
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2.2

- druzba je gradnjo investicije financirala izklju¢no z lastnimi viri, kar je v letu 2011
negativno vplivalo na stanje danih posojil (depozitov). Nizje stanje danih posojil
(depozitov) posledi¢no zniZuje vrednost finanénih prihodkov, ki so v preteklih letih
imeli bistven pozitiven vpliv na Cisti dobi¢ek pred obdavdéitvijo;

Druzba ima na dan 31.3.2012 dolgoro¢ne finanéne obveznosti v visini 538.000 EUR.

Druzba je z dolgoro€nim bancénim posojilom financirala nalozbo v Son&no elektrarno z

mocjo 325 kW na strehi objekta Novi Salus na Litostrojski cesti 46A. Vrednost

nalozbe je znaSala 672.750 EUR. Druzba nalozbo v Son&no elektrarno z namenom
doseganja optimalne strukture financira - 20 % naloZzbe financira z lastniskim
kapitalom, 80 % pa z dolzniskim financiranjem.

Druzba je realizirala prihodke iz financiranja iz delezev v visini 200.000 EUR in sicer

je prejela dividendo od odvisne druzbe Carso d.o.o.

Druzba kljub znizanju veletrgovskih marz (posledica novega Pravilnika o

spremembabh in dopolnitvah Pravilnika o dolo¢anju cen zdravil za uporabo v humani

medicini) in pricakovani stagnaciji trga prodaje zdravil na debelo v letu 2012 nacrtuje
nadoknaditi del izpada prihodkov pri poslovanju z Javnim zavodom Lekarna Ljubljana

s poveCanjem obsega prodaje pri drugih kupcih in s povelanjem stroSkovne

ucinkovitosti poslovanja (znizanje stroSkov dela in zniZzanje materialnih stro$kov).

Istoasno bo druzZba uporabila vse pravne in poslovne moznosti, da zagotovi

enakopraven polozaj vseh veledrogerij na trgu zdravil v Republiki Sloveniji. Cilj

druzbe je ohraniti dobiéek iz poslovanja pred odpisi (EBITDA? na enakem

nivoju kot je le-ta znasal leta 2011.

Uprava in nadzorni svet

Uprava deluje v enaki sestavi kot v letu 2011. Sestava nadzornega sveta druzbe se od konca

leta 2011 ni spremenila.

2EBITDA - Earnings before interests, taxes, depreciation and amortization - Dobicek iz poslovanja pred

odpisi

Stran 4



2.3 LastniSka struktura

Kosovne delnice druzbe glasijo na prinosnika in zato druzba nima delniSke knjige, oz.
podatkov o lastnikih delnic. Po podatkih skups€ine delniCarjev dne 21. maja 2011, Kjer je bilo

od skupnega Stevila 121.627 kosovnih delnic z glasovalno pravico prisotnih 83.921 delnic, je:

a) 10 oseb predlozilo potrdila KDD kot izkazane papirje za glasovanje z delnicami na

prinosnika za vecje Stevilo delnic kot ostale osebe, in sicer skupaj za 54.450 delnic na

prinosnika, kar ustreza 44,77 % od skupnega Stevila kosovnih delnic.(121.627 delnic);

b) od 10 oseb iz toCke a), ki so na skup&Cini predlozile potrdila KDD kot izkazane papirje za
glasovanje z delnicami na prinosnika, je 7 fizi€nih oseb predlozilo potrdila kot izkazane

papirje za glasovanje z 35.330 delnicami, kar znaSa 29,05 % od skupnega Stevila

kosovnih delnic.(121.627 delnic);

c) od 10 oseb iz tocke a), ki so na skups€ini predlozile potrdila KDD kot izkazane papirje za

glasovanje z delnicami na prinosnika, so 3 pravne osebe predlozile izkazane papirje za

glasovanje z naslednjim stevilom delnic:

10 oseb Stevilo delnic Odstotek
7 fiziénih oseb 35.330 delnic 29,05%
Slovenska odSkodninska druzba 10.693 delnic 8,79%
KD Rastko,delniski 5.442 delnic 4.47%
Abanka Vipa d.d. 2.985 delnic 2,45%

d) Prisotni ¢lani uprave in nadzornega sveta so na skupscini predlozili potrdila KDD kot

izkazane papirje za glasovanje z naslednjim Stevilom delnic:

Clani organov vodenja in nadziranja Stevilo delnic Odstotek
Lavri¢ Miha - direktor 6.328 delnic 5,20%
Sefman Boris — predsednik NS 5.461 delnic 4,49%
Jamnikar Matjaz - ¢lan NS 4.715 delnic 3,88%
Bogomir Kos - ¢lan NS 339 delnic 0,28%
Grilj Zala - ¢lanica NS 1350 delnic 1,11%
Tehovnik Emil - élan NS 309 delnic 0,25%

2.4 Odvisne in pridruzene druzbe

Na dan 31.3. 2012 ima druzba eno pridruzeno druzbo Nensi d.o.o., Ljubljana, v kateri ima
druzba 35% delez in vrednost naloZbe v viSini 17.500 EUR. Druzba ima od dne 7. 2. 2011 v

100% lasti odvisno druzbo Carso d.o.o., vendar ne sestavlja konsolidiranih ra¢unovodskih
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izkazov v skladu z 8. to¢ko 56. ¢lena ZGD-1, saj odvisna druzba ni pomembna za resnicen in

posten prikaz finanénega polozaja druzbe SALUS, Ljubljana, d.d..

2.5 Dividenda

Znesek bruto dividende na kosovno delnico za leto 2011 znasa 30 EUR. Znesek bruto
dividende za leto 2010 je zna$al 30 EUR. Druzba je v januarju leta 2012 izplacala vmesno

dividendo za leto 2011 in sicer v bruto znesku 10 EUR na kosovno delnico.

2.6 Lastne delnice

Druzba je na dan 31. 3. 2012 imetnik 6.479 navadnih kosovnih delnic za namene iz prve
alineje prvega tocke 247. ¢lena ZGD. Lastne delnice predstavljajo 5,33 % kapitala.

2.7 Pogojno povecevanje osnovnega kapitala

Uprava nima pooblastila za poveanje kapitala.

2.8 Obvladovanje tveganj v letu 2012

Finan¢ni inStrumenti, ki jih druzba uporablja, so prejeta banCna posojila (ki so zgol|
prehodnega znacaja), dani depoziti, vedji del pa se druzba financira iz kapitala. Druzba ima
tudi druga finan¢na sredstva in obveznosti, kot so terjatve in obveznosti, ki izhajajo

neposredno iz poslovanja.
Druzba ne uporablja izpeljanih finan¢nih inStrumentov.
Glavna tveganja, ki izvirajo iz finan€nih inStrumentov, so obrestno, valutno, kreditno ter

likvidnostno tveganje. Uprava druzbe ugotovi in vsako leto ponovno ocenjuje izpostavljenost

posameznim tveganjem.
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Obrestno tveganje
Druzba je obrestnemu tveganju izpostavljena v zanemarljivem deleZu, saj je druzba zelo
nizko zadolzena. Prejet kredit 0,538 mio EUR je sklenjen s spreminjajo¢o obrestno mero 3

mesecni Euribor.

Valutno tveganje
Druzba veliko vecino blaga kupuje na evropskem trgu v evro valuti. Kupovanje blaga v drugih
valutah (ameriSki dolar, Svicarski frank) ni pomembno z vidika valutnega tveganja v

primerjavi s celoto nabavljenega blaga.

Cenovno tveganje

Druzba je izpostavljena pomembnemu cenovnemu tveganju predvsem na prodajni strani.
Druzba deluje kot vmesni ¢len med proizvajalci zdravil in lekarnami oziroma koncnimi
potrosniki ter bolniSnicami. Zaradi vse ostrejSih posegov drzave s predpisovanje dovoljene

marze pri prometu z zdravili na debelo, se cene in marze zniZujejo in s tem poslovni izid.

Kreditno tveganje

Druzba posluje le s priznanimi in kreditno sposobnimi tretjimi osebami. Druzba pred izvedbo
posla preveri kreditho sposobnost vseh kupcev z odlozenim plagilom v skladu z internimi
predpisi. Nadalje terjatve druzbe se redno spremljajo z namenom, da izpostavljenost druzbe

slabim terjatvam ni pomembno velika. Terjatve niso dodatno zavarovane.

Kreditno tveganje, ki izhaja iz drugih finan¢nih sredstev druzbe, izhaja iz nevarnosti
neizpolnitve nasprotne stranke, z najveéjo izpostavljenostjo v viSini knjigovodske vrednosti
teh finan¢nih sredstev. Finan¢ne nalozbe predstavljajo nalozbe v obveznice drzave, bank ali
podjetij, poleg tega pa tudi depoziti v bankah in s tem v visoko kreditno sposobnih in
priznanih tretjih osebah. ManjSi del finan¢nih sredstev predstavljajo dana posojila tretjim

osebam, ki pa so zavarovana s hipotekami (lekarne).

Vrednost, ki najbolje predstavlja najvecjo mozno izpostavljenost kreditnemu tveganju na dan
bilance stanja brez upostevanja posStene vrednosti kateregakoli porostva, ¢e druge stranke
ne bi bile sposobne izpolniti svojih obveznosti, ki izhajajo iz finanénih instrumentov, je enaka
knjigovodski vrednosti finan¢nih sredstev druzbe. Druzba finannih sredstev ne more
pobotati s financnimi obveznostmi, saj ne nastopajo iste osebe. Druzba ima tudi nekaj danih
garancij, ki jih je dolzna izstavljati v okviru svoje osnhovne dejavnosti (zahteve javnih

razpisov), za katere je verjetnost upravi¢enega vnov€enja zelo nizka.
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Druzba nima pomembnega kopienja kreditnega tveganja. V placilo zapadlih, pa 3e ne

udenarjenih finanénih nalozb ni.

Likvidnostno tveganje

DruZba je pocCrpala v preteklosti ustvarjene denarne presezke za namene investicije v Novi
Salus. Dodatne vire za pokrivanje kratkoro€nih zaCasnih primanjkljajev denarnih sredstev
ima druzba v letu 2012 zagotovljene.

Finan¢ni inStrumenti, ki jih druzba uporablja, so dani depoziti, druzba se financira iz kapitala.
Druzba ima tudi druga finan¢na sredstva in obveznosti, kot so terjatve in obveznosti, ki
izhajajo neposredno iz poslovanja. Uprava druzbe vsak mesec redno ocenjuje in ugotavlja

izpostavljenost posameznim tveganjem in z njimi uspesno upravlja.

Druzba ne uporablja izvedenih finanénih instrumentov.

2.9 Ocenatveganj v nadaljevanju letu 2012

e Zaostrene gospodarske razmere tako v svetu kot tudi v Sloveniji in posledi¢no vedno
nizji prilivi iz naslova prispevkov za zdravstveno zavarovanje silijo Zavod za
zdravstveno zavarovanje Slovenije v nadaljnje zaostrovanje glede porabe in cen
zdravil. Ocenjujemo, da bo v letoSnjem in prihodnijih letih trg prodaje zdravil na debelo

stagniral in ne bo belezil bistvenih stopen;j rasti.

e Eno izmed vedjih poslovnih tveganj predstavlja pri¢etek delovanja nove veledrogerije
LL Grosist, ki jo je ustanovil nas najvedji kupec JZ Lekarna Ljubljana. To dejstvo po
naSem mnenju pomeni vertikalno integracijo pri oskrbi z zdravili (lekarna -
veledrogerija), kar pa je druzbi SALUS, Ljubljana, d.d. z zakonom izrecno
prepovedano in je na trgu na ta nacin v neenakopravnem polozaju. Druzba preverja

pravne in poslovne moznosti za obvladovanje navedenih tvegan;.

e V Uradnem listu dne 27.1.2012 je minister za zdravje na podlagi Zakona o zdravilih
(Uradni list RS, &t. 31/06 in 45/08) objavil izdajo Pravilnika o spremembah in
dopolnitvah Pravilnika o dolo€anju cen zdravil za uporabo v humani medicini.
Pravilnik zniZuje relativne cene genericnih in originalnih zdravil in spreminja sistem
izrauna veletrgovskih marz. Po prvih ocenah predstavlja vpliv predlaganega

pravilnika okoli 25 odstotno zniZanje veletrgovske marze na zdravila, kar pomeni, da
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bo veletrgovska marza na zdravila ena najnizjih v EU. Pravilnik bo v celoti

implementiran v drugi polovici leta 2012.

2.10 Bistveni dogodki po koncu trimeseénega obdobja v letu 2012

Po kon¢anem obdobju prvega trimesecja leta 2012 se je zalelo postopno uveljavijanje
pravilnika o spremembah in dopolnitvah Pravilnika o dolo€anju cen zdravil za uporabo v
humani medicini. Pravilnik znizuje relativhe cene genericnih in originalnih zdravil in spreminja
sistem izraCuna veletrgovskih marz.

V mesecu marcu smo na podlagi s strani vodstva JZ LL izrazenega interesa, pripravili
Poslovni dogovor o poslovanju v letu 2012 in ga tudi popolnoma uskladili z vodstvom JZ LL,
vendar ga vodstvo JZ LL kljub usklajenosti glede obsega in pogojev poslovanja, brez

obrazloZitve, ni podpisalo.
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3 RACUNOVODSKO POROCILO

3.1 Nerevidirana bilanca stanja na dan 31. 3. 2012

V EUR 31.3.2012 31.12.2011
SREDSTVA 82.124.671 87.318.728
A. DOLGOROCNA SREDSTVA 47.877.966 49.006.269
|. Neopredmetena sredstva in dolgoro. aktivne ¢as. razmejitve 1.715.934 1.755.778
1. Dolgoro¢ne premoZenjske pravice 1.715.934 120.695
2. Dobro ime 0 0
3. Predujmi za neopredmetena sredstva
4. Neopredmetena sredstva v pridobivanju 0 1.635.083
5. Druge dolgoroéne aktivne ¢asovne razmejitve 0 0
Il. Opredmetena osnovna sredstva 41.516.939 42.580.281
1. Zemlji$¢a in zgradbe 29.912.118 10.712.222
a. Zemljisc¢a 5.096.698 5.355.939
b. Zgradbe 24.815.420 5.356.283
2 .Proizvajalne naprave in stroji 8.368.672 716.039
3. Druge naprave in oprema 2.587.392 338.647
4. Opredmetena osnovna sredstva, ki se pridobivajo 648.757 30.813.373
a. Opredmetena osnovna sredstva v gradniji in izdelavi 648.757 30.813.373
b. Predujmi za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstvi 0 0
1l. Nalozbene nepremic¢nine 0 0
IV. Dolgoroéne finanéne nalozbe 4.631.239 4.657.168
1. Dolgoro¢ne finan¢éne naloZbe, razen posojil 4.181.196 4,161.382
a. Delnice in delezi 1.716.032 1.696.218
b. Druge dolgoroéne finanéne nalozbe 2.465.164 2.465.164
2. Dolgoro¢na posojila 450.043 495,786
a. Dolgoro¢na posojila druzbam v skupini 0 0
b. Dolgoro¢na posojila drugim 450.043 495.786
c. Dolgoro¢no nevplaéani vpoklicani kapital 0 0
V. Dolgoroéne poslovne terjatve 13.854 13.042
1. Dolgoroéne poslovne terjatve do drugih 13.854 13.042
VI. OdloZene terjatve za davek 0 0
B. KRATKOROCNA SREDSTVA 34.102.367 37.540.375
|. Sredstva (skupine za odtujitev) za prodajo
Il. Zaloge 12.671.632 16.578.442
1. Material 1.920 1.893
2. Nedokonéana proizvodnja 0 0
3. Proizvodi in trgovsko blago 12.669.712 16.576.549
4. Predujmi za zaloge 0 0
lll. Kratkoroéne finanéne nalozbe 976.801 1.020.837
1. Kratkoro¢ne finanéne naloZbe, razen posojil 0 0
a. Druge kratkoroéne finanéne nalozbe 0 0
2. Kratkoroéna posojila 976.801 1.020.837
a. Kratkoro€na posojila druzbam v skupini 0
b. Kratkoro€na posojila drugim 976.801 1.020.837
IV. Kratkoro€ne poslovne terjatve 20.044.953 16.321.770
1. Kratkoro€ne poslovne terjatve do druzbah v skupini
2. Kratkoro¢ne poslovne terjatve do kupcev 17.890.967 15.405.220
3. Kratkoro¢ne poslovne terjatve do drugih 2.153.986 916.550
V. Denarna sredstva 408.981 3.619.326
C. KRATKOROCNE CASOVNE RAZMEJITVE 144.338 772.084
AKTIVNI ZUNAJ BILANCNI KONTI 44.745.142 45.602.418

Stran 10




V EUR 31.3.2012 31.12.2011
OBVEZNOSTI DO VIROV 82.124.671 87.318.728
A. KAPITAL 53.560.056 52.844.709
I. Vpoklicani kapital 507.011 507.011
1. Osnovni kapital 507.011 507.011
2. Nevpoklicani kapital 0 0
Il. Kapitalske rezerve 6.235.140 6.235.140
lll. Rezerve iz dobicka 892.954 892.954
1. Zakonske rezerve 56.335 56.335
2. Rezerve za lastne deleze 2.032.919 1.946.293
3. Lastne delnice in lastni poslovni delezi -2.032.919 -1.946.293
4. Statutarne rezerve 0 0
5. Druge rezerve iz dobicka 836.619 836.619
IV. Presezek iz prevrednotenja 7.414 -12.399
V. Preneseni &isti poslovni izid 45.222.003 43.797.145
VL. Cisti poslovni izid poslovnega leta 695.534 1.424.858
B. REZERVACIJE IN DOLGOROCNE PASIVNE CAS. RAZME. 20.226 467
1. Rezervacije za pokojnine in podobne obveznosti 0 0
2. Druge rezervacije 0 0
3. Dolgoro¢ne pasivne ¢asovne razmejitve 20.226 467
C. DOLGOROCNE OBVEZNOSTI 538.000 403.650
I. Dolgoroc¢ne finan¢ne obveznosti 538.000 403.650
1. Dolgoroéne finanéne obveznosti do druzb v skupini 0 0
2. Dolgoroéne finanéne obveznosti do bank 538.000 403.650
3. Dolgorocne finan¢ne obveznosti na podlagi obveznic 0 0
Il. Dolgoroéne poslovne obveznosti 0 0
1. Dolgoroéne poslovne obveznosti do dobaviteljev 0 0
2. Dolgoroéne poslovne obveznosti na podlagi predujmov 0 0
3. Druge dolgoro¢ne poslovne obveznosti 0 0
lll. OdloZene obveznosti za davek 0 0
C. KRATKOROCNE OBVEZNOSTI 27.652.859 33.903.228
Il. Kratkoroéne finanéne obveznosti 1.300.325 141.220
1. Kratkoro€ne finanéne obveznosti do druzb v skupini 0 0
2. Kratkoroéne finanéne obveznosti do bank 0 0
3. Druge kratkoro¢ne finanéne obveznosti 1.300.325 141.220
lll. Kratkoroéne poslovne obveznosti 26.352.534 33.762.008
1. Kratkoro¢ne poslovne obveznosti do druzb v skupini 0 0
2. Kratkoroéne obveznosti do dobaviteljev 23.880.900 31.412.420
3. Kratkoro€ne meni¢ne obveznosti 0 0
4. Kratkoro&ne poslovne obveznosti na podlagi predujmov 0 0
5. Druge kratkoroéne poslovne obveznosti 2.471.634 2.349.588
D. PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 353.530 166.674
PASIVNI ZUNAJ BILANCNI KONTI 44.745.142 45.602.418
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3.2 Nerevidiran izkaz poslovnega izida za obdobje od 1.1. 2012 do 31.3.

2012
V EUR 31.3.2012 31.3.2011
1. CISTI PRIHODKI I1Z PRODAJE 42.562.998 50.379.475
Prihodki od prodaje proizvodov in storitve na domadem trgu 232.790 362.684
Prihodki od prodaje proizvodov in storitev na tujem trgu 236.573 161.046
Prihodki od prodaje trgovskega blaga in materiala na domacéem trgu 41.880.022 49.839.902
Prihodki od prodaje trgovskega blaga in materiala na tujem trgu 213.613 15.843
2. NABAVNA VREDNOST PRODANEGA BLAGA 39.547.979 46.675.518
Nabavna vrednost prodanega blaga 39.547.979 46.675.518
3.KOSMAT POSLOVNI IZID 3.015.019 3.703.957
4. STROSKI PRODAJANJA (Z AMORTIZACIJO) 1.490.980 1.347.850
Stroski prodajanja( z amortizacijo) 1.490.980 1.347.850
5. STROSKI SPLOSNIH DEJAVNOSTI (Z AMORTIZACIJO) 966.373 899.200
a. Stroski splognih dejavnosti 966.373 899.200
b .Prevred.poslovni odhodki neopred..sred. in opred. osnovnih sredstev 0 0
c. Prevrednotovalni poslovni odhodki obrat.sredstev 0 0
6. DRUGI POSLOVNI PRIHODKI (s prevrednotovalni poslovni prihodki) 30.525 69.109
6a. DOBICEK IZ POSLOVANJA 588.191 1.526.016
7. FINANCNI PRIHODKI IZ DELEZEV 201.585 1.585
c. Finanéni prihodki iz delezev v drugih druzbah 200.000 0
¢. Finanéni prihodki iz drugih nalozb 1.585 1.585
8. FINANCNI PRIHODKI IZ DANIH POSOJIL 14.787 74.157
b. Finanéni prihodki iz posojil, danih drugim 14.787 74.157
9. FINANCNI PRIHODKI IZ POSLOVNIH TERJATEV 800 526
c. Financni prihodki iz poslovnih terjatev do drugih 800 526
10. FINANCNI ODHODKI IZ OSLABITVE IN ODPISOV FINANCNIH NALOZB 0
11.FINANCNI ODHODKI 1Z FINANCNIH OBVEZNOSTI 22.365
b . Finanéni odhodki iz posajil, prejetih od bank 13.600
€. _Finanéni odhodki iz drugih finanénih obveznosti 8.765
12. FINANCNI ODHODKI IZ POSLOVNIH OBVEZNOSTI 97 133
b. Finanéni odhodki iz obvez. do dobaviteljev in meni¢.obvez. 97 133
13. DRUGI PRIHODKI 1 0
14 .DRUGI ODHODKI 742 0
15. DAVEK 1Z DOBICKA 0 0
16. ODLOZENI DAVKI 0 0
17.CISTI POSLOVNI IZID OBRACUNSKEGA OBDOBJA 782.160 1.602.151
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3.3 Nerevidiran izkaz vseobsegajo¢ega donosa od 1. 1. 2012 do 31. 3. 2012

V EUR 31.3.2012| 31.3.2011
CISTI POSLOVNI 1ZID OBRACUNSKEGA OBDOBJA
782.160|1.602.151
Spremembe presezka iz prevrednotenja neopredmetenih sredstev in opredmetenih
osnovnih sredstev
Sprembe presezka iz prevrednotenja finan€nih sredstev razpolozljivih za prodajo
19.813 -30.210
Dobicki in izgube, ki izhajajo iz prevedbe raéunovodskih izkazov podjetij v tujini (vplivov
sprememb deviznih tecajev)
Druge sestavine vseobsegajo¢ega donosa
0 0
Drugi vseobsegajocCi donos (2+3+4+5) 19.813 -30.210
Celotni vseobsegajoci donos obracunskega obdobja(1+6) 801.973|1.571.941

3.4. Pojasnila k nerevidiranim radunovodskim izkazom

3.4.1. Racéunovodske usmeritve

Radunovodske usmeritve, uporabliene za pripravo nerevidiranih,

nekonsolidiranih

racunovodskih izkazov za obdobje prvega trimesecja leta 2012, so enake kot usmeritve,

uporabljene za pripravo letnega porocila za leto 2011.

3.4.2. Predstavitvena valuta

Postavke, vkljucene v raCunovodske izkaze, so izmerjene v valuti izvirnega gospodarskega

okolja, v katerem posluje druzba, tako so raCunovodski izkazi predstavljeni v evrih, ki so

predstavitvena valuta druzbe.

3.4.3. Sezonski vpliv medletnega delovanja

Sezonska nihanja bistveno ne vplivajo na poslovanje in prihodke druzbe.
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3.4.4. Prihodki od prodaje blaga in storitev

Realizirani Cisti prihodki od prodaje so v obdobju prvega trimesedja v letu 2012 zna3ali
42.562.998 EUR, kar v primerjavi z enakim obdobjem v letu 2011 predstavlja znizanje v viSini
15,51 %. Naértovanega obsega prodaje rednim kupcem v obdobju prvega trimesecja v letu
2012 nismo dosegli.

Vzrok za znizanje Cistih prihodkov od prodaje v obdobju prvega trimesecja v letu 2012 je

podrobneje opisan v toc¢ki 2.1. Pomembnejsi poslovni dogodki.

3.4.5. Kosmati poslovni izid, poslovni izid iz poslovanja in
Cisti poslovni izid

Kosmati poslovni izid od prodaje je v obdobju prvega trimesecja v letu 2012 znaSal
3.015.019 EUR, kar v primerjavi z enakim obdobjem v letu 2011 predstavlja znizanje v viSini
18,6 %.

Poslovni izid iz poslovanja je v obdobju prvega trimesecja v letu 2012 znasal 588.191 EUR,
kar v primerjavi z enakim obdobjem v letu 2011 predstavlja znizanje za 61,45 %.

Cisti poslovni izid pred obdavéitvijo je v obdobju prvega trimesedja v letu 2012 znasal
782.160 EUR, kar v primerjavi z enakim obdobjem v letu 2011, predstavlja znizanje za 51,18
%. Nizji Cisti poslovni izid pred obdavcitvijo je posledica nizjih prihodkov iz poslovanja in
viS§jega zneska obraCunane amortizacije (druzba je z dnem 1.1.2012 v poslovnih knjigah
aktivirala nalozbo v Novi Salus). Vzroki so podrobneje opisani v to¢ki 2.1. Pomembnejsi

poslovni dogodki.

3.4.6. Dobic¢ek na delnico pred obdavgitvijo (Cisti poslovni izid
pred obdavéitvijo / §t. vseh delnic)

Cisti dobiéek pred obdavéitvijo na delnico je v obdobju prvega trimesegja v letu 2012 znasal

6,43 EUR in se je v primerjavi z enakim obdobjem v letu 2011 znizal za 45,75 %.

3.4.7. Knjigovodska vrednost delnice (kapital / st.
uveljavljajo€ih delnic)

Na dan 31. 3. 2012 znaSa knjigovodska vrednost celotnega kapitala druzbe 53.560.056

EUR, Stevilo uveljavljajoCih delnic pa je 115.021. Tako knjigovodska vrednost delnice na ta
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dan zna$a 465,65 EUR in se je v primerjavi s stanjem na dan 31. 12. 2011 povecala za 1,7
%.

3.4.8. Davek od dohodka

Druzba med letom ne izraCunava obveznosti za davek iz dohodka pravnih oseb. Tako je Cisti

poslovni izid v nerevidiranih izkazih poslovanja druzbe izraCunan pred obdav¢itvijo.

3.4.9. Posli s povezanimi osebami

Druzba ne opravlja pomembnejsih poslov s povezanimi pravnimi osebami.
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4 1ZIJAVA O ODGOVORNOSTI UPRAVE

Uprava potrjuje nerevidirane, nekonsolidirane raCunovodske izkaze za obdobje prvega
trimesecja v letu 2012, konCane na dan 31. marec 2012 in uporablijene raCunovodske

usmeritve ter pojasnila k raéunovodskim izkazom.

Uprava potrjuje, da so bile pri izdelavi raéunovodskih izkazov dosledno uporabljene ustrezne
racunovodske usmeritve, da so bile raunovodske ocene izdelane po nacelu previdnosti in
dobrega gospodarjenja in da Nerevidirano, nekonsolidirano trimese¢no porocilo druzbe
SALUS, Ljubljana, d.d. za obdobje januar — marec 2012 predstavlja resniéno in posteno sliko

premozZenjskega stanja druzbe in izidov njenega poslovanja v navedenem obdobju.

Uprava je odgovorna tudi za ustrezno vodenje racunovodstva, za sprejem ustreznih ukrepov
za zavarovanje premozenja in drugih sredstev ter potrjuje, da so raéunovodski izkazi, skupaj
s pojasnili, izdelani na podlagi predpostavke o nadaljnjem poslovanju druzbe ter v skladu z
veljavno zakonodajo in slovenskimi raCunovodskimi standardi.

Datum: 29. maj 2012

Direktor d.d.

Miha tavri€, mag. farm.

Stran 16



