[image: image1.jpg]




MP NALOŽBE, DRUŽBA ZA NALOŽBE D.D. 

s sedežem v Ljubljani, 

poslovni naslov: Ulica Gradnikove brigade 11, 1000 Ljubljana,
na podlagi določil Zakona o trgu finančnih inštrumentov in Pravil Ljubljanske borze, d.d. Ljubljana, javno objavlja
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(ZA OBDOBJE JANUAR – JUNIJ 2012) 
Ljubljana, avgust 2012
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1. UVODNA POJASNILA 

Na podlagi Pravil Ljubljanske borze in Zakona o trgu finančnih instrumentov družba MP Naložbe, družba za naložbe d.d., Ljubljana (v nadaljevanju MP Naložbe d.d.), s sedežem na Ulici Gradnikove brigade 11, 1000 Ljubljana, javno objavlja nerevidirano konsolidirano in nekonsolidirano polletno poročilo za obdobje januar - junij 2012. 
Konsolidirano in nekonsolidirano polletno poročilo ni bilo revidirano. 

Konsolidirani in nekonsolidirani računovodski izkazi so pripravljeni v skladu z Zakonom o gospodarskih družbah (ZGD-1) in Mednarodnimi standardi računovodskega poročanja (MSRP). 

Konsolidirano in nekonsolidirano polletno poročilo bo družba objavila na SEOnet-u, dne 29.8.2012, vsebina objave bo dostopna tudi na spletni strani http://www.medvesekpusnik.si in sicer od 29.8.2012 dalje za obdobje 5 let. 

V konsolidirane računovodske izkaze so vključeni izkazi naslednjih družb:

1. MP Naložbe d.d. Ljubljana, kot obvladujoče družbe in 

2. MEDVEŠEK PUŠNIK davčno in korporacijsko svetovanje d.o.o. (MP DKS d.o.o.), kot odvisne družbe - delež obvladujoče družbe v kapitalu MP DKS d.o.o. je 100%;

3. MEDVEŠEK PUŠNIK Nepremičnine d.d. (MP Nepremičnine d.d.), kot odvisne družbe – delež obvladujoče družbe v kapitalu MP Nepremičnine d.d. je 90% 

2. SPLOŠNE INFORMACIJE

2.1 Splošne informacije o obvladujoči družbi 

Naziv družbe: MP Naložbe, družba za naložbe d.d., Ljubljana

Skrajšan naziv: MP Naložbe d.d. 

Sedež: Gradnikove brigade 11, 1000 Ljubljana 

Organizacijska oblika: d.d. 

Sodišče: Okrožno sodišče v Ljubljani 

Status vpisa: Redno 

Web: http://www.medvesekpusnik.si 
Davčna številka: SI52013120 

Matična številka: 5698235 

Organi družbe
Pri organih družbe v tem obdobju ni bilo sprememb. Družba ima enotirni sistem odločanja in sicer ima tričlanski upravni odbor in revizijsko komisijo:

Upravni odbor od dne 21.12.2011 naprej sestavljajo: 

Primož Šoln predsednik upravnega odbora, 

Ivan Pušnik, namestnik predsednika upravnega obora, 

Maja Pušnik, članica upravnega odbora in izvršna direktorica.

Revizijsko komisijo od dne 30.4.2010 naprej sestavljajo:

Primož Šoln, predsednik revizijske komisije,

Ivan Pušnik, član revizijske komisije

Andrej Lamovec, zunanji neodvisni strokovnjak

Upravni odbor se je v tem obdobju sestal 3 krat, revizijska komisija pa 2 krat. 
Dejavnost družbe

Glavna dejavnost MP Naložbe d.d. se v tem obdobju ni spremenila. Aktivnosti MP Naložbe d.d. ostajajo osredotočene na: 

· Storitve denarnega posredništva

· Dejavnost holdingov

· Dejavnost finančnega zakupa

· Drugo kreditiranje

· Dejavnosti finančnih storitev in pomožne dejavnosti za finančne storitve razen zavarovalništva in pokojninskih skladov

Osnovni kapital

Osnovni kapital družbe je na dan 30.6.2012 znašal 400.000 EUR in je bil razdeljen na 400.000 navadnih imenskih kosovnih delnic z oznako MPLR. Na dan 30.6.2012 je imela družba 1.881 lastnih delnic.

Lastniška struktura

Lastniška struktura na dan 30.6.2012 (največjih 10 delničarjev)

	Zap. št.
	Delničar
	Število delnic v skladu z centralnih registrom vrednostnih papirjev KDD d.d. (velikost celotne izdaje: 400.000 delnic MPLR)
	Delež v osnovnem kapitalu (v  %)

	1
	LABOD Novo mesto d.d.
	99.898
	24,9745%

	2
	PUŠNIK BOGDAN
	75.165
	18,7913%

	3
	GAZNAFTA INVESTMENTS LIMITED
	39.995
	9,9988%

	4
	IMMOBILIA INVESTMENT CO LIMITED
	39.995
	9,9988%

	5
	GREENPEARL INVESTMENTS SA
	22.487
	5,6218%

	6
	PUŠNIK MAJA
	15.005
	3,7513%

	7
	KLEPEC JURE
	13.446
	3,3615%

	8
	HRNČIČ BRDNIK JASNA
	10.000
	2,5000%

	9
	TOWRA S.A.
	9.995
	2,4988%


	10
	GRILANC VALTER
	9.995
	2,4988%

	Največjih 10 skupaj
	
	335.981
	83,9953%


Vir: KDD d.d.
Podatki o zaposlenih

Družba je imela na dan 30.6.2012 redno zaposleno poslovno sekretarko za polovični delovni čas, od dne 23.5.2012 pa ima redno zaposleno še izvršno direktorico na podlagi individualne pogodbe o zaposlitvi, za čas trajanja mandata. 

2.2 Splošne informacije o odvisnih družbah 

V konsolidirane računovodske izkaze so vključeni računovodski izkazi obvladujočega podjetja in računovodski izkazi odvisnih podjetij, kjer ima obvladujoče podjetje prevladujoč vpliv.

Ime družbe: Medvešek Pušnik davčno in korporacijsko svetovanje d.o.o.
Skrajšano ime družbe: MP DKS d.o.o.
Sedež družbe: Ulica Gradnikove brigade 11, 1000 Ljubljana

Identifikacijska številka za DDV: SI52671941
Matična številka: 2145596
Podjetje je vpisano pri Okrožnem sodišču v Ljubljani, pod registrsko številko 1/42575/00, z osnovnim kapitalom 11.684,19 EUR. 

Direktor družbe: Andrej Lamovec

Ime družbe: Medvešek Pušnik Nepremičnine d.o.o. ,
Skrajšano ime družbe: MP Nepremičnine d.o.o.,

Sedež družbe: Ulica Gradnikove brigade 11, 1000 Ljubljana                                                             

E-mail: nep@medvesekpusnik.si
Web: www.mp-nepremicnine.si 

Identifikacijska številka za DDV: SI57408777
Matična številka: 2320606

Podjetje je vpisano pri Okrožnem sodišču v Ljubljani, pod registrsko številko 14770800, z osnovnim kapitalom 105.922,99 EUR. 
Direktor družbe: Uroš Zidarič


3. POVZETEK RAČUNOVODSKEGA POROČILA 
3.1. NEREVIDIRANI KONSOLIDIRANI POLLETNI RAČUNOVODSKI IZKAZI

Konsolidirani izkaz poslovnega izida

	(v EUR)
	I-VI 2012
	I-VI 2011

	1. Čisti prihodki od prodaje 
	41.308
	54.417

	2. Drugi poslovni prihodki (s prevrednotovalnimi poslovnimi prihodki) 
	4.100
	5.044

	3. Stroški blaga, materiala in storitev
	52.348
	62.846

	4. Stroški dela
	38.505
	48.935

	5. Odpisi vrednosti
	18.310
	25.498

	6. Drugi poslovni odhodki
	20.008
	266

	Poslovni izid
	-83.763
	-78.084

	7. Finančni prihodki iz deležev 
	27.538
	73.409

	8. Finančni prihodki iz danih posojil
	2.704
	3.356

	9. Finančni prihodki iz poslovnih terjatev
	579
	2.137

	10. Finančni odhodki iz oslabitve in odpisov finančnih naložb
	75.350
	35.830

	11. Finančni odhodki iz finančnih obveznosti
	121.095
	84.350

	12. Finančni odhodki iz poslovnih obveznosti
	50
	5

	Celotni poslovni izid pred obdavčitvijo
	-249.437
	-119.367

	13. Davek iz dobička
	0
	0

	Čisti poslovni izid obračunskega obdobja
	-249.437
	-119.367

	Od tega:
	
	

	               večinski lastniki
	-244.369
	-114.525

	               manjšinski lastniki
	-5.068
	-4.842

	Čisti dobiček/izguba na delnico
	-0,61
	-0,29


Konsolidirani izkaz vseobsegajočega donosa

	 (v EUR)
	I-VI 2012
	I-VI 2011

	Čisti dobiček/izguba v obdobju
	-249.437
	-119.367

	Drugi vseobsegajoči donos v obdobju
	-419.329
	-220.998

	Sprememba poštene vrednosti finančnih sredstev, razpoložljivih za prodajo
	-459.382
	-276.248

	Oblikovanje odloženih davkov zaradi spremembe poštene vrednosti
	40.053
	55.250

	Skupaj vseobsegajoči donos v obdobju
	-668.766
	-340.365

	Od tega:
	
	

	               večinski lastniki
	-663.698
	-335.523

	               manjšinski lastniki
	-5.068
	-4.842

	Vseobsegajoči donos/izguba na delnico
	-1,67
	-0,85


Konsolidirani izkaz finančnega položaja 
	(v EUR)
	30.06.2012
	31.12.2011

	Sredstva
	10.981.745
	9.784.192

	A. Dolgoročna sredstva
	4.557.284
	3.134.598

	I. Neopredmetena sredstva
	2.001
	2.181

	II. Opredmetena osnovna sredstva
	47.798
	50.540

	III. Naložbene nepremičnine
	912.534
	927.925

	IV. Dolgoročne finančne naložbe
	3.118.861
	1.692.575

	V. Odložene terjatve za davek
	476.090
	461.377

	B. Kratkoročna sredstva skupaj
	6.424.461
	6.649.594

	Kratkoročna sredstva
	6.421.937
	6.646.581

	I. Zaloge
	5.992
	5.992

	II. Kratkoročne finančne naložbe
	6.338.604
	6.534.839

	III. Kratkoročne poslovne terjatve
	39.938
	88.471

	IV. Denarna sredstva
	37.403
	17.279

	Kratkoročne aktivne časovne razmejitve
	2.524
	3.013

	
	
	

	Obveznosti do virov sredstev
	10.981.745
	9.784.192

	A. Kapital
	2.221.415
	2.890.181

	A1. Kapital večinskih lastnikov
	2.220.676
	2.884.374

	I. Vpoklicani kapital
	400.000
	400.000

	II. Kapitalske rezerve
	217.500
	217.500

	III. Rezerve iz dobička
	318.581
	318.581

	IV. Prevrednotovalni popravki kapitala
	603.628
	1.022.957

	V. Preneseni čisti poslovni izid
	925.336
	1.248.161

	VI. Čisti poslovni izid poslovnega leta
	-244.369
	-322.825

	A2. Kapital manjšinskih lastnikov
	739
	5.807

	B. Rezervacije
	0
	0

	C. Dolgoročne obveznosti
	3.835.068
	2.103.333

	I. Dolgoročne finančne obveznosti
	3.743.232
	1.971.444

	II. Odložene obveznosti za davek
	91.836
	131.889

	Č. Kratkoročne obveznosti skupaj
	4.925.262
	4.790.678

	Kratkoročne obveznosti
	4.921.175
	4.787.705

	I. Kratkoročne finančne obveznosti
	1.586.877
	1.387.332

	II. Kratkoročne poslovne obveznosti
	3.334.298
	3.400.373

	Kratkoročne pasivne časovne razmejitve 
	4.087
	2.973


Konsolidirani izkaz denarnih tokov

	(v EUR)
	I-VI 2012
	I-VI 2011

	Denarni tokovi pri poslovanju
	 
	 

	Prejemki pri poslovanju
	108.305
	204.035

	Prejemki od kupcev
	72.750
	73.550

	Prejete obresti
	21
	24

	Drugi prejemki pri poslovanju
	35.534
	130.461

	Izdatki pri poslovanju
	105.352
	118.313

	Izdatki dobaviteljem
	44.025
	58.158

	Izdatki za zaposlene
	34.878
	44.732

	Plačani drugi davki
	6.130
	5.451

	Drugi izdatki pri poslovanju
	20.319
	9.972

	Čisti denarni tok iz poslovanja
	2.953
	85.722

	Denarni tokovi pri naložbenju
	
	

	Prejemki pri naložbenju
	85.252
	49.339

	Prejemki od obresti
	0
	17

	Vračila danih posojil
	1.000
	2.750

	Prejete dividende
	24.873
	26.303

	Pobotano zmanjšanje finančnih naložb
	59.379
	20.269

	Izdatki pri naložbenju
	10.100
	948.670

	Povečanje drugih finančnih naložb
	10.100
	948.170

	Izdatki za posojila
	0
	500

	Čisti denarni tok iz naložbenja
	75.152
	-899.331

	Denarni tokovi pri financiranju
	
	

	Prejemki pri financiranju
	104.236
	815.500

	Prejemki pri najemu posojil
	104.236
	815.500

	Izdatki pri financiranju
	162.217
	110.088

	Izdatki za obresti
	57.389
	92.580

	Vračila posojil
	37.073
	2.500

	Izdatki za poplačilo izdanih obvezni
	67.755
	0

	Drugi izdatki pri financiranju
	0
	15.008

	Čisti denarni tok iz financiranja
	-57.981
	705.412

	
	
	

	Začetno stanje denarnih sredstev in njihovih ustreznikov
	17.279
	156.981

	Finančni izid v obdobju
	20.124
	-108.197

	Končno stanje denarnih sredstev in njihovih ustreznikov 
	37.403
	48.784


Konsolidiran izkaz sprememb lastniškega kapitala v prvi polovici leta 2012

	(v EUR)
	Osnovni

kapital
	Kapitalske rezerve
	Zakonske rezerve


	Rezerve za lastne delnice
	Lastne delnice
	Druge rezerve
	Preneseni čisti poslovni izid
	Čisti poslovni izid tekočega leta
	Presežek iz prevre-dnotenja
	Kapital večinskih lastnikov
	Kapital manjšinskih lastnikov
	Skupaj

	Stanje 01.01.2012
	400.000
	217.500
	40.000
	66.566
	-66.566
	278.581
	1.248.161
	-322.825
	1.022.957
	2.884.374
	5.807
	2.890.181

	Dobiček/izguba v obdobju
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	-244.369
	0
	-244.369
	-5.068
	-249.437

	Drugi vseobsegajoči donosi/izgube v obdobju
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	-419.329
	-419.329
	0
	-419.329

	Skupaj vseobsegajoči donos/izguba v obdobju
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	-244.369
	-419.329
	-663.698
	-5.068
	-668.766

	Razporeditve
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	-322.825
	322.825
	0
	0
	0
	0

	Stanje 30.06.2012
	400.000
	217.500
	40.000
	66.566
	-66.566
	278.581
	925.336
	-244.369
	603.628
	2.220.676
	739
	2.221.415


Konsolidiran izkaz sprememb lastniškega kapitala v prvi polovici leta 2011

	(v EUR)
	Osnovni

kapital
	Kapitalske rezerve
	Zakonske rezerve


	Rezerve za lastne delnice
	Lastne delnice
	Druge rezerve
	Preneseni čisti poslovni izid
	Čisti poslovni izid tekočega leta
	Presežek iz prevre-dnotenja
	Kapital večinskih lastnikov
	Kapital manjšinskih lastnikov
	Skupaj

	Stanje 01.01.2011
	400.000
	217.500
	40.000
	66.566
	-66.566
	277.834
	1.019.869
	228.243
	2.301.281
	4.484.727
	11.241
	4.495.968

	Dobiček/izguba v obdobju
	 0
	 0
	0 
	 0
	0 
	 0
	0 
	-114.525
	0
	-114.525
	-4.842
	-119.367

	Drugi vseobsegajoči donosi/izgube v obdobju
	 0
	 0
	 0
	 0
	 0
	 0
	 0
	 0
	-220.998
	-220.998
	0
	-220.998

	Skupaj vseobsegajoči donos/izguba v obdobju
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	-114.525
	-220.998
	-335.523
	-4.842
	-340.365

	Razporeditve
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	228.243
	-228.243
	0
	0
	0
	0

	Stanje 30.06.2011
	400.000
	217.500
	40.000
	66.566
	-66.566
	277.834
	1.248.112
	-114.525
	2.080.283
	4.149.204
	6.399
	4.155.603


3.1.1. Pojasnila k nerevidiranim konsolidiranim računovodskim izkazom

Polletni zgoščeni računovodski izkazi skupine so pripravljeni v skladu z Mednarodnim računovodskim standardom 34 - Medletno poročanje (v nadaljevanju MRS 34). V primerjavi z izkazi, ki so sestavni del letnega poročila, vsebujejo polletni izkazi manjši obseg pojasnil in razkritij. Zato je potrebno polletne izkaze, pripravljene v zgoščeni obliki, brati v povezavi z objavljenim letnim poročilom za poslovno leto, ki se je končalo 31. decembra 2011. Tudi primerljivi polletni izkazi za leto 2011 so pripravljeni v skladu z MRS 34.

Polletni izkazi skupine so pripravljeni v skladu z mednarodnimi standardi računovodskega poročanja (MSRP), kot jih je sprejela Evropska unija (EU). 

Pri sestavi računovodskih izkazov so bile uporabljene iste računovodske usmeritve kot so navedene v zadnjem letnem poročilu. 

Pojasnila posameznih postavk nerevidiranih konsolidiranih računovodskih izkazov:

Čisti prihodki iz prodaje so bili v prvem polletju 2012 nekoliko nižji od čistih prihodkov iz prodaje iz enakega obdobja preteklega leta, pri čemer glavnino predstavljajo prihodki odvisne družbe MP Nepremičnine d.o.o. V primerjavi s prvim polletjem leta 2011 so bili manjši tudi drugi poslovni prihodki ter skupno vsi stroški, tako da je tudi čisti izid iz poslovanja primerljiv z enakim obdobjem preteklega leta.

Precej nižji kot v lanskem prvem polletju so bili finančni prihodki iz deležev (28 tisoč EUR v primerjavi z lanskimi 73 tisoč EUR), manjši pa so bili tudi drugi finančni prihodki. Nasprotno so se finančni odhodki iz oslabitve in odpisov povečali iz 36 tisoč EUR na 75 tisoč EUR, finančni odhodki iz finančnih obveznosti pa so se povečali iz 84 tisoč EUR na 121 tisoč EUR glede na enako obodbje preteklega leta. Na podlagi navedenega je bil izid iz financiranja v primerjavi z lanskim prvim polletjem precej slabši, kar je vplivalo na povečano čisto izgubo, ki je znašala 249.437 EUR, medtem ko je v prvem polletju 2011 skupina izkazala čisto izgubo v višini 119.367 EUR. 

Pri sredstvih je v prvem polletju leta 2012 prišlo do bistvene spremembe le pri dolgoročnih finančnih naložbah, ki so se glede na zadnji dan preteklega leta povečala za 1.426 tisoč EUR, kar je posledica povečanja finančnih naložb na obvladujoči družbi z dodatnimi nakupi. Nekoliko so se znižale še kratkoročne finančne naložbe in sicer za 196 tisoč EUR, kot posledica prodaj finančnih naložb v obvladujoči družbi ter padca tečajev tržnih vrednostnih papirjev.

Kapital skupine se je v prvem polletju leta 2012 glede na zadnji dan leta 2011 znižal iz 2.890 tisoč EUR na 2.221 tisoč EUR zaradi zmanjšanja prevrednotovalnih popravkov in delno zaradi tekoče izgube.

Med obveznostmi je prišlo do bistvenega povečanja pri dologoročnih finančnih obveznostih za 1.772 tisoč EUR, kar je pretežno posledica v prvem polletju leta 2012 prejetega posojila obvladujoče družbe od domače banke v višini 1.833 tisoč EUR.

3.2. NEREVIDIRANI NEKONSOLIDIRANI POLLETNI RAČUNOVODSKI IZKAZI 

Izkaz poslovnega izida 

	(v EUR)
	I-VI 2012
	I-VI 2011

	1. Čisti prihodki od prodaje 
	1.021
	7.741

	2. Drugi poslovni prihodki (s prevrednotovalnimi poslovnimi prihodki) 
	4.100
	5.044

	3.  Stroški blaga, materiala in storitev
	36.847
	38.755

	4.  Stroški dela
	12.522
	16.885

	5. Odpisi vrednosti
	2.515
	9.486

	6. Drugi poslovni odhodki
	7
	0

	Poslovni izid
	-46.770
	-52.342

	7. Finančni prihodki iz deležev 
	27.538
	73.409

	8.  Finančni prihodki iz danih posojil
	2.465
	3.113

	9. Finančni prihodki iz poslovnih terjatev
	572
	2.128

	10. Finančni odhodki iz oslabitve in odpisov finančnih naložb
	75.350
	35.830

	11. Finančni odhodki iz finančnih obveznosti
	103.704
	75.800

	12. Finančni odhodki iz poslovnih obveznosti
	0
	   5

	Celotni poslovni izid pred obdavčitvijo
	-195.249
	-85.327

	13. Davek iz dobička
	0
	0

	19. Čisti poslovni izid obračunskega obdobja
	-195.249
	-85.327

	Čisti dobiček/izguba na delnico
	-0,49
	-0,21


Izkaz vseobsegajočega donosa 

	(v EUR)
	I-VI 2012
	I-VI 2011

	Čisti dobiček/izguba v obdobju
	-195.249
	-85.327

	Vseobsegajoči donos v obdobju
	-419.329
	-220.998

	Sprememba poštene vrednosti finančnih sredstev, razpoložljivih za prodajo
	-459.382
	-276.248

	Oblikovanje odloženih davkov zaradi spremembe poštene vrednosti
	40.053
	55.250

	Skupaj vseobsegajoči donos v obdobju
	-614.578
	-306.325

	Vseobsegajoči donos/izguba na delnico
	-1,54
	-0,77


Izkaz finančnega položaja

	(v EUR)
	30.06.2012
	31.12.2011

	Sredstva
	10.000.139
	8.773.020

	A. Dolgoročna sredstva
	3.622.509
	2.184.025

	I. Neopredmetena sredstva
	1.847
	1.905

	II. Opredmetena osnovna sredstva
	8.843
	11.300

	III. Dolgoročne finančne naložbe
	3.195.965
	1.769.679

	IV. Odložene terjatve za davek
	415.854
	401.141

	B. Kratkoročna sredstva skupaj
	6.377.630
	6.588.995

	Kratkoročna sredstva
	6.375.106
	6.586.240

	I. Zaloge
	5.992
	5.992

	II. Kratkoročne finančne naložbe
	6.333.068
	6.529.542

	III. Kratkoročne poslovne terjatve
	6.614
	41.394

	IV. Denarna sredstva
	29.432
	9.312

	Kratkoročne aktivne časovne razmejitve
	2.524
	2.755

	
	
	

	Obveznosti do virov sredstev
	10.000.139
	8.773.020

	A. Kapital
	2.260.435
	2.875.013

	I. Vpoklicani kapital
	400.000
	400.000

	II. Kapitalske rezerve
	217.500
	217.500

	III. Rezerve iz dobička
	317.834
	317.834

	IV. Prevrednotovalni popravki kapitala
	603.628
	1.022.957

	V. Preneseni čisti poslovni izid
	916.722
	1.239.196

	VI. Čisti poslovni izid poslovnega leta
	-195.249
	-322.474

	B. Rezervacije
	0
	0

	C. Dolgoročne obveznosti
	2.874.548
	1.153.889

	I. Dolgoročne finančne obveznosti
	2.782.712
	1.022.000

	     II. Odložene obveznosti za davek
	91.836
	131.889

	Č. Kratkoročne obveznosti skupaj
	4.865.156
	4.744.118

	Kratkoročne obveznosti
	4.865.156
	4.744.118

	I. Kratkoročne finančne obveznosti
	1.556.269
	1.360.898

	II. Kratkoročne poslovne obveznosti
	3.308.887
	3.383.220

	Kratkoročne pasivne časovne razmejitve 
	0
	0


    Izkaz denarnih tokov

	 (v EUR)
	I-VI 2012
	I-VI 2011

	Denarni tok tokovi pri poslovanju
	 
	 

	Prejemki pri poslovanju
	41.592
	127.636

	Prejemki od kupcev
	6.045
	13.759

	Prejete obresti
	13
	23

	Drugi prejemki pri poslovanju
	35.534
	113.854

	Izdatki pri poslovanju
	40.807
	60.753

	Izdatki dobaviteljem
	30.397
	42.503

	Izdatki za zaposlene
	9.334
	16.146

	Plačani drugi davki
	1.076
	541

	Drugi izdatki pri poslovanju
	0
	1.564

	Čisti denarni tok iz poslovanja
	785
	66.883

	Denarni tokovi pri naložbenju
	
	

	Prejemki pri naložbenju
	85.252
	49.081

	Prejemki od obresti
	0
	9

	Vračila danih posojil
	1.000
	2.500

	Prejete dividende
	24.873
	26.303

	Zmanjšanje finančnih naložb
	59.379
	20.269

	Izdatki pri naložbenju
	10.100
	948.670

	Povečanje dolgoročnih finančnih naložb
	0
	948.170

	Povečanje drugih finančnih naložbe
	10.100
	0

	Izdatki za posojila
	0
	500

	Čisti denarni tok iz naložbenja
	75.152
	-899.589

	Denarni tokovi pri financiranju
	
	

	Prejemki pri financiranju
	69.236
	815.000

	Prejemki pri najemu posojil
	69.236
	815.000

	Izdatki pri financiranju
	125.053
	92.580

	Izdatki za obresti
	57.298
	92.580

	Izdatki za poplačilo izdanih obveznic
	67.755
	0

	Čisti denarni tok iz financiranja
	-55.817
	722.420

	
	
	

	Začetno stanje denarnih sredstev in njihovih ustreznikov
	9.312
	138.663

	Finančni izid v obdobju
	20.120
	-110.287

	E. Končno stanje denarnih sredstev in njihovih ustreznikov 
	29.432
	28.376


Izkaz sprememb lastniškega kapitala v prvi polovici leta 2012

	 (v EUR)
	Osnovni kapital
	Kapitalske rezerve
	Zakonske rezerve iz dobička
	Rezerve za lastne delnice
	Lastne delnice
	Druge rezerve iz dobička
	Preneseni čisti poslovni izid
	Čisti poslovni izid poslovnega leta
	Presežek iz prevrednotenja
	Skupaj

	Stanje 1.1.2012
	400.000
	217.500
	40.000
	66.566
	-66.566
	277.834
	1.239.196
	-322.474
	1.022.957
	2.875.013

	Dobiček/izguba v obdobju
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	-195.249
	0
	-195.249

	Drugi vseobsegajoči donosi/izgube v obdobju
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	-419.329
	-419.629

	Skupaj vseobsegajoči donos/izguba v obdobju
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	-195.249
	-419.329
	-614.578

	Razporeditve
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	-322.474
	322.474
	0
	0

	Stanje 30.06.2012
	400.000
	217.500
	40.000
	66.566
	-66.566
	277.834
	916.722
	-195.249
	603.628
	2.260.435


Izkaz sprememb lastniškega kapitala v prvi polovici leta 2011

	 (v EUR)
	Osnovni kapital
	Kapitalske rezerve
	Zakonske rezerve iz dobička
	Rezerve za lastne delnice
	Lastne delnice
	Druge rezerve iz dobička
	Preneseni čisti poslovni izid
	Čisti poslovni izid poslovnega leta
	Presežek iz prevrednotenja
	Skupaj

	Stanje 1.1.2011
	400.000
	217.500
	40.000
	66.566
	-66.566
	277.834
	994.083
	245.113
	2.301.281
	4.475.811

	Dobiček/izguba v obdobju
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	-85.327
	0
	-85.327

	Drugi vseobsegajoči donosi/izgube v obdobju
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	-220.998
	-220.998

	Skupaj vseobsegajoči donos/izguba v obdobju
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	-85.327
	-220.998
	-306.325

	Razporeditve
	0
	0 
	0
	0
	0
	0
	245.113
	-245.113
	0 
	0

	Stanje 30.06.2011
	400.000
	217.500
	40.000
	66.566
	-66.566
	277.834
	1.239.196
	-85.327
	2.080.283
	4.169.486


3.2.1. Pojasnila k nerevidiranim nekonsolidiranim računovodskim izkazom

Polletni računovodski izkazi so izdelani v skladu z določili Mednarodnega računovodskega standarda MRS 34 – Medletno poročanje. Standard predvideva zgoščene računovodske izkaze, poleg tega polletno poročilo ne vključuje vseh razkritij, ki so zahtevana pri sestavi letnega poročila, zato ga je potrebno brati v povezavi z zadnjim objavljenim letnim poročilom na dan 31.12.2011.

Pri sestavi računovodskih izkazov so bile uporabljene iste računovodske usmeritve kot so navedene v zadnjem letnem poročilu.

Pojasnila posameznih postavk nerevidiranih nekonsolidiranih računovodskih izkazov:

Čisti prihodki iz prodaje, ki jih je obvladujoča družba dosegla v prvem polletju 2012, so se v primerjavi z enakim lanskim obdobjem znižali za 6.720 EUR, vendar glede na dejavnost družbe ne predstavljajo pomembnega dela celotnih prihodkov.

Podobno kot na nivoju skupine, je bil tudi pri obvladujoči družbi v primerjavi s prvim polletjem 2011 precej slabši izid iz financiranja, kar se je odrazilo v slabšem celotnem poslovnem izidu, ki je bil negativen v višini 195.249 EUR, medtem ko je obvladujoča družba v prvem polletju leta 2011 izkazala čisto izgubo v višini 85.327 EUR.

Pri sredstvih so bila gibanja pri obvladujoči družbi podobna kot na nivoju skupine, saj so skoraj vsa sredstva (z izjemo naložbenih nepremičnin, kjer pa ni bilo večje spremembe) na obvladujoči družbi. Povečale so se predvsem dolgoročne finančne naložbe, in sicer iz 1.770 tisoč EUR na 3.196 tisoč EUR.

Tudi kapital družbe se je podobno kot na nivoju skupine znižal iz 2.875 tisoč EUR na 2.260 tisoč EUR zaradi zmanjšanja prevrednotovalnih popravkov in delno zaradi tekoče izgube.

Med obveznostmi je prišlo do bistvenega povečanja pri dologoročnih finančnih obveznostih za 1.761 tisoč EUR, kar je pretežno posledica v prvem polletju leta 2012 prejetega posojila od domače banke v višini 1.833 tisoč EUR.



4. VMESNO POSLOVNO POROČILO

4.1. Opis pomembnejših poslovnih dogodkov in njihov vpliv na finančni položaj družbe

Vsi pomembnejši dogodki, ki bi lahko vplivali na finančni položaj in so bili objavljeni na SEO-netu (prikazani so povzetki objav; celotno besedilo objav je mogoče najti na spletnem naslovu www.medvesekpusnik.si, in sicer na podstrani »Sporočila za javnost« ( Novinarsko središče ( Sporočila za javnost, so:

1. Obvestilo o 10. Seji Upravnega odbora

Upravni odbor je na 10. redni seji dne 15. 3. 2012 med drugim odobril sklenitev Pogodbe o dolgoročnem eurskem kreditu v višini dobrih 1.8 mio EUR. 

2.  Obvestilo o pomembnem poslovnem dogodku

Družba MP Naložbe je v obdobju med 15.-20.3.2012 povečala svoj delež delnic družbe Alta Skupina, upravljanje družb, d.d., Železna cesta 18, Ljubljana z oznako SMPR, tako, da skupaj na dan 20.3.2012 razpolaga z 972.973 delnicami te družbe, kar predstavlja 32,24% glasovalnih pravic.

3. Nerevidirani računovodski izkazi za leto 2011

Dne 30.3.2012  je družba objavila Nerevidirane nekonsolidirane računovodske izkaze družbe MP Naložbe d.d. za leto 2011.
4. Revidirano letno poročilo za leto 2011

Dne 30.4.2012 je družba MP Naložbe d.d. javno objavila Revidirano konsolidirano in nekonsolidirano letno poročilo družbe MP Naložbe d.d. in Skupine Medvešek Pušnik za leto 2011. 

5.     Popravek Revidiranega letnega poročila za leto 2011

Dne 10.5.2012 je družba MP Naložbe d.d. javno objavila popravek Revidiranega konsolidiranega in nekonsolidiranega letnega poročila družbe MP Naložbe d.d. in Skupine Medvešek Pušnik za leto 2011.

6. Poročilo o poslovanju družbe za obdobje januar – marec 2012.
Dne 29.5.2012 je družba objavila Poročilo o poslovanju družbe za obdobje januar – marec 2012.
7. Letni dokument

Dne 29.5.2012 je družba MP Naložbe d.d. objavila Letni dokument (zbirko objavljenih informacij) za obdobje od 12.5.2011 do 28.5.2012. 

 Izplačilo dividend
V prvem polletju leta 2012 družba MP Naložbe d.d. ni izplačala dividend. Predlog upravnega odbora za leto 2012 je, da ostane bilančni dobiček  leta 2011 nerazporejen, o tem predlogu bodo odločali delničarji na redni skupščini v tem letu. 

4.2. Opis bistvenih vrst tveganja in negotovosti v naslednjih 6 mesecih
V okviru rednega poslovanja družba MP Naložbe d.d. do konca leta pričakuje predvsem naslednje vrste tveganja:
I. Posebna in splošna tveganja spremembe cen vrednostnih papirjev

Naložbe v vrednostne papirje so tvegane, saj se lahko njihova vrednosti zaradi neugodnih razmer na trgih kapitala, denarja in valut, gibanja obrestnih mer ter dejavnikov na strani poslovanja in bonitete izdajatelja vrednostnega papirja in drugih dejavnikov, nepričakovano spremeni. Na spremembe tržnih razmer vplivajo tudi spremembe zakonodaje, še posebej na področju urejanja trgov denarja in trgov kapitala, na področju davkov in mednarodnega pretoka kapitala. Na ceno vrednostnih papirjev oziroma vrednost naložbe lahko vplivajo tudi naravne in ekološke nesreče, vojne in druge konfliktne situacije. Nobenega zagotovila ni, da bo predviden donos naložbe v vrednostne papirje dosežen. 
II.  Kreditno tveganje 

Družba MP Naložbe d.d. se s kreditnim tveganjem srečuje pri plasiranju svojih sredstev v dolžniške finančne instrumente in posojila. Kreditno tveganje predstavlja tveganje nezmožnosti dolžnika, da v celoti in pravočasno poravna svojo obveznost.
III. Sprememba ravni obrestnih mer 
Sprememba obrestnih mer vpliva na ceno in donosnost finančnih naložb, posebej pri dolžniških vrednostnih papirjih. Prav tako takšna sprememba vpliva na obveznosti iz financiranja iz naslova prejetih posojil z variabilno obrestno mero. Družba je prvem polletju leta 2012 od domače banke prejela posojilo v višini 1.833 tisoč EUR po obrestni meri 3-mesečni EURIBOR + 3,95% letno. Od najema posojila do priprave tega poročila se je variabilni del obrestne mere (3-mesečni EURIBOR) sicer znižal za pol odstotne točke.

IV. Valutno tveganje

Spremenljivost deviznih tečajev ob prisotnosti odprtih pozicij v določeni valuti lahko družbo izpostavlja valutnemu tveganju. Družba ima sicer le manjši del naložb nominiran v tuji valuti, prav tako ni zadolžena v tuji valuti.
V. Tveganje dolgoročne plačilne nesposobnosti in likvidnostno tveganje

Družba mora razpolagati tudi z višino likvidnih sredstev, ki zadošča za poravnavo dospelih in kmalu dospelih obveznosti. Družba mora gospodariti z viri in naložbami tako, da je v vsakem trenutku sposobna izpolniti vse dospele obveznosti. 

Tveganje dolgoročne plačilne nesposobnosti je verjetnost nezmožnosti pokriti izgube, povzročene z vsemi vrstami tveganj, z razpoložljivim kapitalom. Tveganje dolgoročne plačilne nesposobnosti je torej tveganje, da družba ne bo mogla pokriti svojih finančnih obveznosti.

4.3. Opis dogodkov po datumu obračunskega obdobja

1. Pridobitev lastnih delnic

Družba MP Naložbe je dne 6.7.2012 s preknjižbami na podlagi poslov, sklenjenih izven organiziranega trga, pridobila 102.477 lastnih delnic. Plačilo kupnine je bilo izvedeno z izročitvijo drugih vrednostnih papirjev.Skupno število lastnih delnic pred omenjenimi nakupi je bilo 1.881, kar je predstavljalo 0,47 % vseh izdanih delnic. Skupno število lastnih delnic po omenjenih nakupih je 104.358, kar predstavlja 26,09% vseh izdanih delnic.


2. Obvestilo o spremembi pomembnih deležev
Družba MP Naložbe d.d. je dne 8.7.2012 prejela obvestilo člana upravnega odbora Ivana Pušnika, da so z njim povezane družbe dne 5.7.2012 odsvojile naslednje število delnic družbe z oznako MPLR:

· družba Gaznafta Investments Limited: 39.995 delnic oziroma 9,999%,

· družba Immobilia Investment Co. Ltd.: 39.995 delnic oziroma 9,999%,

· družba Greenpearl Investments SA: 22.487 delnic oziroma 5,622%.

3. Odstopna izjava člana Upravnega odbora
Družba MP Naložbe d.d. je dne 13.7.2012 prejela odstopno izjavo člana upravnega odbora Ivana Pušnika, ki nepreklicno odstopa z mesta člana upravnega odbora družbe MP Naložbe d.d. z dnem 3. redne skupščine, to je z dnem 28.8.2012.
4.  Sklic skupščine delničarjev družbe

Družba je dne 27.7.2012 objavila sklic 3. Skupščine delničarjev družbe, ki bo v torek dne 28. 8. 2012, ob 11.00 uri v sejni sobi v 5. nadstropju na naslovu Ulica Gradnikove brigade 11, Ljubljana.
5. Sklepi skupščine delničarjev družbe
Na skupščini delničarjev dne 28.8.2012 so bili med drugimi sprejeti tudi naslednji sklepi:

Osnovni kapital družbe, ki znaša 400.000 EUR, se zmanjša za znesek 127.196 EUR, tako da po zmanjšanju znaša 272.804  EUR. Zmanjšanje osnovnega kapitala se izvede z umikom 127.196 lastnih delnic.

Umik se izvede v breme bilančnega dobička. V kapitalske rezerve se odvede znesek 127.196 EUR.

Skupščina se seznani z odstopno izjavo člana upravnega odbora Ivana Pušnika in ga z dnem 28.8.2012 razreši s položaja člana upravnega odbora.

Z dnem skupščine se za obdobje do 19.3.2014 za člana upravnega odbora imenuje Andrej Lamovec.

V skladu z določili Zakona o trgu finančnih instrumentov  skupščina sprejme sklep o umiku delnic družbe MP Naložbe d.d. z oznako MPLR z organiziranega trga vrednostnih papirjev. 

Sklep o umiku delnic  z  organiziranega trga je bil sprejet z večino, ki presega 9/10 osnovnega kapitala zmanjšanega za lastne delnice, kar pomeni, da bo umik izveden takoj po vpisu navedenega sklepa v sodni register.

V času med 30.6.2012 in dnem priprave tega poročila po vednosti uprave MP Naložbe d.d. ni prišlo do drugih pomembnejših poslovnih dogodkov, ki ne bi bili razkriti v sprotnih javnih objavah družbe (SEO-net),  vse pomembne informacije pa družba MP Naložbe d.d. objavlja tudi na svojih spletnih straneh:  www.medvesekpusnik.si, in sicer na podstrani »Sporočila za javnost« ( Novinarsko središče ( Sporočila za javnost.
4.4. Opis poslov s povezanimi osebami

Razkrivanje povezanih strank obvladujoče družbe

Po merilih Mednarodnega računovodskega standarda 24 navajamo družbe, ki so bile v prvem polletju 2012 povezane z družbo MP Naložbe d.d.:

· MEDVEŠEK PUŠNIK davčno in korporacijsko svetovanje d.o.o., Ljubljana,
· MEDVEŠEK PUŠNIK Nepremičnine d.d., Ljubljana,
· Alta Skupina d.d., Ljubljana,
· GAZNAFTA INVESTMENTS Ltd., Ciper, 

· IMMOBILIA INVESTMENTS Co. Ltd., Ciper,

· Pusnik Consultancy, Švica,

· Metalka storitve d.o.o., 

· Labod konfekcija Novo mesto.
· Biropro d.o.o.

· Metalka d.o.o.

Poleg teh štejejo za povezane osebe tudi:

· Maja Pušnik, izvršna direktorica družbe,

· Ivan Pušnik, član upravnega odbora,

· Primož Šoln, predsednik upravnega odbora,

· ožji družinski člani navedenih: Bogdan Pušnik, Aleksandra Pušnik, Tamara Pušnik, Tim Pušnik Jaušovec,Tisa Pušnik, Jasmina Levstik Šoln. Nepolnoletnih družinskih članov ne bomo javno razkrivali zaradi varstva zasebnosti.
Prejemki članov upravnega odbora v prvem polletju leta 2012 (v EUR):

	Član upravnega odbora
	Fiksni prejemki iz dela (plače, nadomestila, bonitete)
	Povračila stroškov
	Zavarovalne premije

	Maja Pušnik
	6.000
	0
	0


Drugi člani organov vodenja ali nadzora v prvem polletju leta 2012 niso pridobili prejemkov v zvezi z opravljanjem nalog v odvisnih družbah.

Informacija o številu delnic MPLR v lasti članov upravnega odbora:
Pušnik Maja:     15.005

Šoln Primož:       2.250

Informacije o poslih s povezanimi strankami v prvem polletju 2012 in odprte postavke na 30.06.2012 (v EUR):

	Povezana oseba
	Vrsta posla
	Promet terjatev 
	Promet obveznosti 
	Neporavnane terjatve 
	Neporavnane obveznosti 

	MP DKS d.o.o.
	Svetovalne storitve
	0
	360
	0
	0

	ALTA Skupina d.d.
	Najemnina za osebni avto
	1.225
	0
	0
	0

	Bogdan Pušnik
	Odkup delnic Alta Skupina d.d.
	0
	740.860
	0
	0

	LABOD Novo mesto d.d.
	Odkup delnic Alta Skupina d.d.
	0
	615.224
	0
	0


5. IZJAVA O ODGOVORNOSTI POSLOVODSTVA

Uprava izjavlja po svojem najboljšem vedenju, da je povzetek računovodskega poročila sestavljen v skladu z ustreznim okvirom računovodskega poročanja ter da daje resničen in pošten prikaz sredstev in obveznosti, finančnega položaja in poslovnega izida družbe in drugih družb vključenih v konsolidacijo kot celote. 

Uprava tudi potrjuje, da je v vmesno poročilo vključen pošten prikaz informacij o pomembnih poslih s povezanimi osebami (iz 6. odst. 113. čl. ZTFI), sestavljen v skladu z veljavno zakonodajo in Mednarodnimi standardi računovodskega poročanja. 

Izvršna direktorica

Maja Pušnik
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