Povzetek poslovanja
Poslovne skupine Sava
in druzbe Sava, d.d.,

v prvem trimesecju
leta 2013

Druzbe Poslovne skupine Sava v zaostre-
nih pogojih letosnjega leta nadaljujejo
z uresniCevanjem strategije poslovno-
financnega prestrukturiranja do konca
leta 2014.

Najpomembnejsa strateska dosezka mi-
nulih mesecev sta bila: prvic, zakljucek
odprodaje dejavnosti Gumarstvo, kar je
ob ustvarjenem dobicku omogocilo tudi
obsezno zniZanje finan¢nih obvezno-
sti Save, in drugic, uskladitev krovnega
dogovora med bankami upnicami (t.i.
»term sheet«). Le-ta predstavlja osnovo
za koncni dogovor o reprogramu vseh
kreditnih obveznosti Save in omogoca
nadaljnji razvoj Save.

Sava, d.d., je v prvem Cetrtletju dosegla
24,8 milijona evrov celotnega dobicka,
celotni dobicek na ravni Poslovne skupi-
ne Savd pa je znasal 0,2 milijona evrov.

Poslovno skupino Sava je ob koncu prvega Cetrtletja
sestavljalo 12 druzb (mati¢na druzba Sava, d.d., in 11
odvisnih druzb), kar je 10 druzb manj kot konec leta
2012. Najvedji dejavnosti v skupini sta upravljanje fi-
nan¢nih nalozb Save, d.d., kjer najpomembnejsi delez
predstavljajo nalozbe v bancni sektor ter zdruzena de-
javnost Turizem. Druzbe Drugih dejavnosti, ki predsta-
vljajo manijsi del skupine, so v pretezni meri namenje-

ne prihodnjemu dezinvestiranju.

Druzbe Poslovne skupine Sava so v prvih treh mesecih
letoSnjega leta ustvarile 12,4 milijona evrov prihodkov
od prodaje, kar je 13 odstotkov manj glede na enako
sestavo skupine lani in 6 odstotkov pod nacrtom tega
obdobja. Vrednost prihodkov od prodaje v enakem
obdobiju lani, ko je bila v sestavi skupine $e dejavnost
Gumarstvo, je znasala 45,4 milijona evrov.

Prodaja dejavnosti Turizem v sedaniji sestavi ustvari ve-
cino, to je 89,5 odstotka celotnih prihodkov skupine.
Upad kupne modi, prisoten zlasti mo¢no na sloven-
skem trgu, se intenzivno nadomesca s preusmerjanjem
na trzne segmente in trge, ki jih je kriza manj prizadela.
V teku je korenita nadgradnja zdravstvene dejavnosti,
kar predstavlja pomemben segment nadaljnje rasti de-
javnosti. UspeSnost operativhega poslovanja krepijo
tudi ukrepi za racionalizacijo poslovanja, vklju¢no s pro-

jekti za zagotavljanje vedje energetske ucinkovitosti.

Najvecjo letoSnjo, Ze izvedeno naloZbo dejavnosti Tu-
rizem predstavlja pridobitev preostalih turisti¢nih ne-
premicnin za namene svojega poslovanja, odkupljenih
v januarju od maticne druzbe Sava, d.d. VidnejSi obseg
nalozb v prenovo zmogljivosti in obogatitev turisticne
ponudbe dejavnosti je sicer predviden v drugem in na-
slednjih etrtletjih letoSnjega leta.
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Sava, d.d., je v prvem Cetrtletju l[etoSnjega leta dosegla
24,8 milijona celotnega dobicka oziroma 23,9 milijona
evrov Cistega dobicka. Druzbe Poslovne skupine Sava
so ustvarile 0,2 milijona evrov celotnega dobicka pred
davki, pri ¢emer se je po obracunu davka od dohodka
pravnih oseb Cisti izid prevesil v negativo in sicer v visi-

ni 0,8 milijona evrov.

Vrednost nenadrtovanih oslabitev finan¢nih nalozb je
na ravni Poslovne skupine Sava znasala 1,8 milijona
evrov, od Cesar se 1,1 milijona evrov nanasa na oslabi-
tve nalozb v povezavi s pridruzenimi druzbami Save,
d.d. NaravniSave, d.d., borznain sploSna gospodarska
gibanja niso zahtevala obseZnejsih oslabitev financnih

nalozb - njihova visina je bila 0,7 milijona evrov.

Na doseZen poslovni izid Save, d.d., sta v najvedji meri
vplivala dosezen dobicek pri odprodaji dejavnosti
Gumarstva - v visini 23,5 milijona evrov in dobicek pri
prodaji osnovnih sredstev druzbe - v viSini 5,2 milijo-
na evrov. Pomemben pozitiven prispevek so izkazali
tudi doseZeni prihranki na podrocju stroskov, vklju¢no
na racun nadaljnje optimizacije notranje organizirano-
sti poslovanja in zniZanja Stevila zaposlenih v druzbi.
Druzba Sava, d.d., je dosegla 3,7 milijona evrov do-
bicka iz operativnega poslovanja. Na 19. Skupscini del-
nicarjev je bil sprejet tudi sklep o zniZanju osnovnega
kapitala Save, d.d., na priblizno 25,4 milijona evrov, kar
bo upostevano v racunovodskih izkazih po vpisu skup-
s¢inskega sklepa v sodni register.

Na poslovni izid Poslovne skupine Sava je prav tako v
klju¢ni meri vplival dobicek Save, d.d., pri odprodaji de-
javnosti Gumarstva (23,5 milijona evrov). Poslovni izid
je znizala izguba iz poslovanja odvisnih druzb skupine
v viSini 3,1 milijona evrov, sicer sezonsko pogojena in
pricakovana v tem obdobju leta. Zlasti visok negativ-
ni vrednostni vpliv pa je imela izlo¢itev minulega do-
bi¢ka odprodanega Gumarstva, ki je bil v skupini upo-
Stevan Ze v preteklih letih — zniZanje poslovnega izida

skupine iz tega naslova je znasalo 14,7 milijona evrov.

Skupne financne obveznosti Save, d.d., so ob koncu
marca znasale 229,1 milijona evrov in so se glede na
konec leta 2012 znizale za 69,4 milijona evrov. Visina
skupnih finan¢nih obveznosti skupine je nizja za 51,1
milijona evrov in je ob koncu prvega Cetrtletja znasala
294,5 milijona evrov.

Klju¢ni pogoj za dolgoro¢no doseganje solventnosti
in likvidnosti Save, d.d., in s tem nadaljevanje izvajanja
strategije prestrukturiranja ostaja koncni dogovor z
bankami, ki bo zagotovil tudi ustrezno rocnost sred-
stev druzbe. Krovni dogovor oziroma t.i. »term she-
et«, ki je osnova za kon¢ni dogovor o reprogramu, je
med bankami Ze usklajen in na veliki vecini kreditnih
odborov bank tudi Ze potrjen. Ocenjujemo, da smo v
zakljucni fazi sklenitve dogovora o dolgoro¢nem re-
programu vseh kreditnih obveznosti Save.

S sklenitvijo reprograma in nadaljnjim doslednim ure-
snicevanjem strategije prestrukturiranja se bo izboljsal
tudi finan¢ni poloZzaj druzbe, s ¢imer je za pri¢akovati
tudi okrepitev zaupanja delnicarjev v poslovanje ter
dolgoro¢&ni razvoj Save.

Knjigovodska vrednost delnice Sava je sicer ob kon-
cu prvega Cetrtletja dosegla vrednost 32,4 evra, kar
obclutno presega ravni, ki se ob splosnih negativnih
gospodarskih gibanijih in nizki likvidnosti slovenskega
kapitalskega trga Ze dlje ¢asa oblikujejo na borznem
trgu. Njena trZzna vrednost se je gibala med 3,4 in 5,4
evra. Trzna kapitalizacija delnic Sava se je v primerjavi
s koncem leta povecala, in to ob dejstvu, da je obseg
celotne trzne kapitalizacije na Ljubljanski borzi v tem
obdobju upadel.




