N SALUS

POROCILO

0 nerevidiranih racunovodskih izkazih

delniske druzbe

SALUS, Ljubljana, d.d.
in skupine SALUS

za leto

2013

Ljubljana, februar 2014

7l 7

N 2




zadeva
A e " A . datum
POROCILO o nerevidiranih racunovodskih izkazih | 5g fepruar 2014

P
& SALLIS | delniske druzbe SALUS, Ljubljana, d. d.

in skupine SALUS stran
za leto 2013 10d 24
KAZALO
l. UVODNA POJASNILA ..ottt e sttt e e e e et e bats e e e e e s sesbaas s eeeesseassabaseeeessesssabasseeessesssbanseeassesasnbnnneesssssannsen 2
. POSLOVNO POROCILO DELNISKE DRUZBE SALUS, LJUBLJANA, D. D. IN SKUPINE SALUS ....covveveeeeerenee. 3
1 POMEMBNEJSI POSLOVNI DOGODKI «.eveeeeeeeeeeeeeeeeeesetataeaeeesessseseesssssesesessssesssessssssssssasasasasesssssesesssenssesaes 3
1.1 UPRAVA IN NADZORNI SVET OBVLADUJOCE DRUZBE SALUS, LUUBLIANA,D.D.......uuvurrieeeeeeeisssreeeesssesssssseesesssesssssssseesssas 5
1.2 LASTNISKA STRUKTURA OBVLADUJOCE DRUZBE SALUS, LIUBLIANA, D. D. ...uuuvrrreeeeeeeecrssreeeesesesssnsseesesssesssnssnseessens 6
1.3 ODVISNE IN PRIDRUZENE DRUZBE ...vuvverteesieesssssseeessesasssssseesssesasssssssssesssasssssssssesssasssssssssesssesssssssssesssessssssssees 7
1.4 {11715 =1 ] SRR 7
1.5 LASTINE DELNICE .eeeeeeuurreeeessseassssseeesssesasssssseesssesasssssseesssesassssssessssesasasssssssssesasssssssssesssessssssessesssnnssnsseseesssn 7
1.6 POGOJNO POVECEVANJE OSNOVNEGA KAPITALA.....eeeeurrereeessesassssreeesseeasasssseesesesasssssssssesssesssssssssesssesssssssseessss 7
1.7 OBVLADOVANJE TVEGANJ LETU 2073 ettt et e e et et e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e s e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e aeanaaananes 8
1.8 OCENATVEGANI VLETU 2003 ..o tiieieieeeieeittereeeseeesssseeeessesessnsseesesssasssnsseesesssasassssessesssessssssnseesssessssnnnees 8
1.9 POMEMBNI DOGODKI PO DATUMU BILANCE STANJA . .uuvrereeessesassnsreeesseeasssssseesesesassssssssesssesssssssssesssesssssssssessss 8
NI, RACUNOVODSKO POROCILO woeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseetesesesseeesesesessessssssseeseesasaseseseseneneseesesesssseseeseesasasesseenenenes 9
1 RACUN OVODSKI IZIKAZ e eeeeeeeeeeeeeseseeeeeeeeesetatasaeasssssesssessseasseseseesenesesssssesssesanasanaseseseeesenenenenases 9
2 POJASNILA K NEREVIDIRANIM RACUNOVODSKIM IZKAZOM ... v eeseeeeeesesenenesesesesnenasaeasasssseenesensnsneses 15
2.1 POROCAJOCA DRUZBA .uvverieeiieeitetseeeeseseetasseeeesssesasasssssesssesasasssseesssesasabasseesssssasbasaseeesssessssssnneesssesssnsnnnees 15
2.2 [ZJAVA O SIKLADNOST «.uuvrrreeessesessssseeeesesasasnsseesesssasasssssssesssesssasssseesssesasasssssesssesasssssssssesssessssssssseessessssnnnsees 15
2.3 RACUNOVODSKE USIMERITVE ...eeeuvsrreeeesesassnsseesesssesasssssseesssesassssssessssesasasssssesssssasssssssssesssesssssssssesssessssssnsees 15
2.4 FUNKCISKA IN PREDSTAVITVENA VALUTA .eiitiieieiieeee et ee et ee e e te e et e e e e e eaee e e s e s asasasaeasasasasasasasasasasasasasasasasasananasananes 16
2.5 SEZONSKI VPLIV MEDLETNEGA DELOVANJA ...ttt s s s s 16
3 POJASNILA K ZGOSCENIM RACUNOVODSKIM IZKAZOM DRUZBE SALUS, LJUBLJANA, D.D. IN SKUPINE SALLS.................. 16
3.1 NEOPREDMETENA DOLGOROCNA SREDSTVA. .uuuteeeeieieeisurreriessiesassssseesssesssssssssesssssasssssssesssssesssssssssesssesssssssees 16
3.2 OPREDMETENA OSNOVNA SREDSTVA ..eieiiiiieiiieieeieeieeeeesesestssseeesseseessessssestesseeeteeseteetteeseeteeetesteseeeeeeeeeeeeeeaeanns 16
3.3 NALOZBE V DELNICE IN DELEZE ..uuuuuteeeeseeesssureeeressseassssssseesssesasssssseesssesasssssseesesssasssssssssesssesssssssssesssessssssnsees 17
3.4 KRATKOROCNE TERJATVE 1Z POSLOVANJA «..uutuvtieeeesieeisssssesesssesassssseesssesasasssseesssssasssssssesssssesssssssssesssessssssnnees 17
3.5 KRATKOROCNE OBVEZNOSTI 1Z POSLOVANIA ..vvteeeeeeieessrsseeessseesssssseesssesasssssssesssssasssssssesesssesssssssssesssessssssnsees 17
3.6 STROSKI PO NARAVNIH VRSTAH.ceeeeeieeiuurreeeeesieasissseseesssesasssssseesssesssssssseesssesassssssessssesassssssessesssasssssssssesssansnns 18
3.7 DOBICEK NA DELNICO...utttteeesieiiusssseessseiasssasssesessiasasssssseesssesassssssesssesssssssssesssssasssssssssssssesssssssssesssesssssssnees 18
3.8 KNJIGOVODSKA VREDNOST DELNICE ..iiiiiitiieiiieieieieieieeesesesesesesesesssesssssasasssasssssssssssssssssesssessessessseeeseeeseeeeeeanns 18
3.9 DAVEK OD DOHODKA. ... vvereeeeeeeaisssreeeesesaaasnsseesesssasasssssssesssesasasssseesssesasassssessssssasssssssssesssesssssssssesssessssssnsees 18
N Y L NV 19
4.1 POSLI'S POVEZANIMI OSEBAMI ..ciiiiieieieieeeieieeeseeeeeeesesesesesasasasasasasasasasasasasasasasasasasasasasaeasasasasasasasasaeaseeaeaenens 21
5 IZJAVA O ODGOVORNOSTI UPRAVE ... . tttiieeeececittteeee e e eeeisateeee e s seessasseseesssesssssssssesssesansssnsessesssenssnssnesensann 22
6 [ 23



zadeva
X Ce < o . datum
POROCILO o nerevidiranih racunovodskih izkazih | 5g fepruar 2014

&* SALLUS | delniske druzbe SALUS, Ljubljana, d. d.
in skupine SALUS stran
za leto 2013 20d 24

. UVODNA POJASNILA

Druzba SALUS, Ljubljana, d. d. je v tretjem cetrtletju leta 2013 zakljucila proces izClenitve
veletrgovske dejavnosti z ustanovitvijo nove druzbe SALUS, Veletrgovina, druzba za promet s
farmacevtskimi, medicinskimi in drugimi proizvodi, d. o. o. (krajSe SALUS, Veletrgovina, d. o. 0.).
Druzba SALUS, Veletrgovina, d. o. o. je bila ustanovljena z izClenitvijo iz maticne druzbe SALUS,
Ljubljana, d. d. (datum izClenitve 1. 1. 2013). Z iz€lenitvijo veletrgovske dejavnosti in pripadajocih
storitev in ustanovitvijo nove druzbe je mati¢na druzba SALUS, Ljubljana, d. d. postala, v skladu z
dolocCili Zakona o gospodarskih druzbah, kot obvladujoCa druzba zavezanka za sestavitev
konsolidiranih racunovodskih izkazov. Podlago za sestavitev racunovodskih izkazov predstavljajo
Mednarodni standardi racunovodskega poroCanja (v nadaljevanju MSRP) kot jih je sprejela EU in
Zakon o gospodarskih druzbah (v nadaljevanju ZGD-1). Za poslovno leto, ki se je koncalo na dan

31. 12. 2012, konsolidirani racunovodski izkazi niso bili pripravljeni zaradi nepomembnosti.

Objava porocila o nerevidiranih konsolidiranih racunovodskih izkazih skupine SALUS in
nerevidiranih racunovodski izkazih druzbe obvladujoce druzbe SALUS, Ljubljana, d. d. je v skladu
z Zakonom o trgu vrednostnih papirjev v povezavi z 2. odstavkom 587. ¢lena Zakona o trgu
finan¢nih instrumentov in s Priporocili javnim delniSkim druzbam za obveSCanje Ljubljanske

borze, d. d. ter druge veljavne zakonodaje.

V skladu s tretjim odstavkom 10. ¢lena Akta o ustanovitvi druzbe SALUS, Veletrgovina, d. o. 0. in
sprejete zaveze druzbe SALUS, Ljubljana, d. d. na 28. redni skups¢ini SALUS, Ljubljana, d. d. z
dne 26. 4. 2013, poslovodstvo v prilogi tega porocila objavlja tudi racunovodske izkaze odvisne
druzbe SALUS, Veletrgovina, d. 0. 0..
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POSLOVNO POROCILO delniSke druzbe
SALUS, Ljubljana, d. d. in skupine SALUS

1 Pomembnejsi poslovni dogodki

V letu 2013 se je nadaljevalo zaostrovanje sploSnih pogojev poslovanja v dejavnosti
veleprodaje zdravil in drugih medicinskih pripomockov. Zavod za zdravstveno zavarovanje
(v nadaljevanju ZZZS) je pospeSeno nadaljeval z varCevalnimi ukrepi, s katerimi je skusal
zmanjsati primanjkljaj v proracunu. Proces znizanja zdravil se je izvajal vsaka dva

meseca. Tako je v sklepu vlade predvideno:

o % znizanje cen zdravstvenih storitev, ki jih ZZZS placCuje izvajalcem zdravstvenih
storitev. |z tega naslova se nacrtuje prihranek na letni ravni v visSini 45 milijonov
evrov (skladno s sklepom Vlade RS st- 47600-8/2012/3 z dne 4. 10. 2012),

o spremenjeni nacin placila avansov izvajalcem zdravstvenih storitev: 2. in 3. obrok
mesecnega avansa se placujeta za pretekli mesec. Predviden prihranek v letu

2013 je 47,9 milijona evrov.

Oba ukrepa mocno vplivata na likvidnost vseh slovenskih izvajalcev zdravstvenih storitev,
predvsem slovenskih bolniSnic, ki so in bodo soocene z nadaljnjin kréenjem sredstev za
izvedbo svojih storitev. To bo zelo verjetno negativno vplivalo na poravhavanje obveznosti
bolnisnic do dobaviteljev, med katere sodi tudi druzba SALUS, Veletrgovina, d. o. o..
Pricakujemo lahko nadaljnje povecCanje Stevila dni zamude pri placilih obveznosti do
dobaviteljev, kar lahko pripelje do tezav pri oskrbi z zdravili na obmocju Republike

Slovenije.

Proizvajalci zdravil so tudi v letu 2013 nadaljevali z direktnimi dobavami bolniSnicam,
predvsem obema najvecjima bolniSniénima kupcema in OnkoloSkemu Institutu v Ljubljani
in tako Se dodatno prispevala k zaostrovanju pogojev poslovanja v letu 2013. Ze v letu
2012 je omenjeni nacin poslovanja prispeval k padcu deleza prodaje veledrogerij kot
klasicnih dobaviteljev, trend pa se nadaljuje tudi v letu 2013. Vse navedeno je poleg

administrativnih pritiskov, prispevalo k znizevanju ravni cen zdravil.
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e Ze v letu 2012 so se v sistem javnih narocil zdravil vkljucile prakticno vse slovenske
bolniSnice, povecal pa se je tudi delez lekarniSkih zavodov, ki kupujejo zdravila prek
javnih narodil. To je prispevalo k povecanju konkurence med dobavitelji, k zaostrovanju
pogojev pa je prispevala tudi nizja kupna moc prebivalstva, ki je posledica zaostrene
gospodarske situacije in negativno vpliva na potrosSnjo tako zdravil kot drugih izdelkov za

samozdravljenje, ki so v prosti prodaiji.

e ViSjo rast prihodkov od dejanske so preprecCile direktne dobave bolniSniénim kupcem s
strani proizvajalcev, ki nudijo relativno visoke popuste. S strani bolniSniénih kupcev je
opaziti tudi nizja narocCila zaradi zaostrenih pogojev poslovanja, ki jih belezijo s strani
njihovega najvecjega kupca storitev, to je Zavoda za zdravstveno zavarovanje, ki je v letu
2013 uspesno nadaljeval s serijo varcevalnih ukrepov, s katerimi vlada skuSa zmanjsati

primanjkljaj.

e Skupina SALUS je z novim vodstvom Javnega Zavoda Lekarna Ljubljana sklenila dogovor
0 poslovnem sodelovanju. Po skoraj letu in pol zelo omejenega poslovanja je skupina
uskladila pogoje poslovanja in obseg, ki je sicer Se vedno nizji kot v letu 2011, a
ocenjujemo in verjamemo, da lahko sodelovanje v prihodnjih letih dvignemo na visje

ravni.

e Skupina SALUS je kljub znizanju veletrgovskih marz v letu 2012 (posledica novega
Pravilnika o spremembah in dopolnitvah Pravilnika o dolo€anju cen zdravil za uporabo v
humani medicini) in priCakovani stagnaciji trga prodaje zdravil na debelo v letu 2013,
uspela znizati vecletni trend padanja prihodkov in le-te na konsolidirani ravni povecati (iz
174.231 tiso¢ EUR v letu 2012 na 188.607 tiso¢ EUR), kar je dosegla s poveCanim
obsegom prodaje in sodelovanjem z Javnim zavodom Lekarna Ljubljana, ki se odraza tudi

na visje ustvarjeni razliki v ceni.

e Drzavni zbor Republike Slovenije (DZ RS) je dne 14. 11. 2013 sprejel novelo Zakona o
bancénisStvu (ZBan-1L), ki v slovenski pravni red kot "izredna ukrepa" sanacije slovenskih
bank uvaja prisilno pretvorbo podrejenih in hibridnih obveznic bank v njihove delnice ter
prisilni odpis - delni ali popolni - teh obveznic. Omenjeni zakon uvrSéa podrejene in
hibridne obveznice med "kvalificirane obveznosti banke", omenjena izredna ukrepa pa
imenuje "konverzija" oziroma "prenehanje" teh obveznosti, pri ¢emer dolo¢a, da Banka

Slovenije konverzijo in/ali prenehanje naloZi vsaki banki, ki zaprosi za drzavno pomog.
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ZBan-1L v Zakon o bancéniStvu uvaja clene 261.a-e, ki dolo¢ajo, da lahko Banka Slovenije
PO sVoji presoji izbere, ali bo banki odredila neposredno prenehanje ali konverzijo, a hkrati
ti Cleni pravijo, da prenehajo tudi delnice banke z negativnim kapitalom. V mesecu
decembru je na podlagi zgoraj navedenega zakona in sklepa Banke Slovenije dejansko
priSlo do izbrisa podrejenih obveznic in delnic v vseh bankah, ki so bile dokapitalizirane s
strani drzave oziroma so v procesu nadzorovane likvidacije. Posledi¢no je bilo zbrisanih
tudi 1.000 lotov podrejenih obveznic z oznako PRB12 izdajatelja Probanka d. d., Ki jih je
druzba SALUS, Ljubljana, d. d. vpisala v primarni izdaji 15.6.2010 in sicer v znesku
994.500,00 EUR. V skladu z racunovodskimi standardi smo v letu 2013 finan¢no nalozbo
v podrejene obveznice PRB12 oslabili na vrednost O EUR pri ¢emer smo zabelezili
994.500 EUR odhodkov iz financiranja, kar je negativno vplivalo na Cisti dobicek druzbe
SALUS, Ljubljana, d. d. in posledi¢no skupine SALUS. Druzba je v obdobju lastnistva 1.000
podrejenih obveznic PRB12 prejela 195.000 € obresti.

V druzbi ocenjujemo, da je zgoraj navedeni zakon neustaven zaradi retroaktivnega posega
v ze pridobljene pravice in nesorazmernosti posega, s katerim smo imetniki podrejenih in
hibridnih obveznic mimo insolventnosti banke izdajateljice izgubili celotno premozenje,
imetniki navadnih obveznic in depozitov pa ni¢. Vsekakor obZalujemo dejstvo da ustavno
sodiS¢e ni ustavilo izvajanja zakona a hkrati pozdravijamo dejstvo da je Ustavno sodiSce
imetnikom podrejenih obveznic ugodilo v zahtevi, da bo ustavnost spornih ¢lenov zakona
obravnavalo prednostno, hkrati pa je prepoznalo dejstvo, da je lastnikom podrejenih
obveznic nastala Skoda. Ocenjujemo, da bo del Skode nastale z izvajanjem zgoraj

navedenega zakona po odlocitvi Ustavnega sodisca, drzava morala povrniti.

1.1 Uprava in nadzorni svet obvladujoce druzbe SALUS, Ljubljana, d. d.

Skladno s strategijo druzbe za obdobje 2013 do 2017, ki je bila sprejeta konec leta 2012, je
nadzorni svet druzbe sprejel sklep o spremembi v upravi druzbe. Uprava druzbe ima od
1. 1. 2013 dva &lana, in sicer Miho Lavri¢a, mag. farm. kot predsednika uprave in mag. Zigo

Hienga kot ¢lana uprave. Oba sta imenovana za mandatno obdobje pet let.

Sestava nadzornega sveta druzbe se ni spremenila. Zal pa je v mesecu decembru preminil &lan
nadzornega odbora Matjaz Jamnikar. Nadzorni svet bo, do izvolitve novega Clana nadzornega

sveta, deloval v Stiri¢lanski sestavi.
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1.2 Lastniska struktura obvladujoce druzbe SALUS, Ljubljana, d. d.

Kosovne delnice druzbe glasijo na prinosnika in zato druzba nima delniSke knjige, 0z. podatkov o

lastnikih delnic. Po podatkih skupscine delniCarjev dne 26. aprila 2013, kjer je bilo od skupnega
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Stevila 112.800 kosovnih delnic z glasovalno pravico prisotnih 75.419 delnic, je:

a)

10 oseb predlozilo potrdila KDD kot izkazane papirje za glasovanje z delnicami na
prinosnika za vecje Stevilo delnic kot ostale osebe, in sicer skupaj za 51.117 delnic na

prinosnika, kar ustreza 45,32 % od skupnega Stevila kosovnih delnic z glasovalno pravico

od 10 oseb iz toCke a), ki so na skupscini predlozile potrdila KDD kot izkazane papirje za
glasovanje z delnicami na prinosnika, je 7 fizicnih oseb predlozilo potrdila kot izkazane

papirje za glasovanje z 32.118 delnicami, kar znasa 28,47 % od skupnega Stevila

kosovnih delnic z glasovalno pravico

od 10 oseb iz toCke a), ki so na skupscini predloZile potrdila KDD kot izkazane papirje za

glasovanje z delnicami na prinosnika, so 3 pravne osebe predloZile izkazane papirje za

glasovanje z naslednjim Stevilom delnic:

10 oseb Stevilo delnic Odstotek
7 fizicnih oseb 32.118 delnic 28,47%
Slovenska odSkodninska druzba 10.693 delnic 9,48%
KD Rastko, evropski delniski sklad 5.442 delnic 4,82%
Abanka Vipa d. d. 2.864 delnic 2,54%

Prisotni Clani uprave in nadzornega sveta so na skupscini predlozili potrdila KDD kot

izkazane papirje za glasovanje z naslednjim Stevilom delnic:

Clani organov vodenja in nadziranja Stevilo delnic Odstotek
Lavri¢ Miha — predsednik uprave 5.901 delnic 5,23%
Sefman Boris — predsednik NS 4.789 delnic 4,25%
Jamnikar Matjaz - ¢lan NS 3.370 delnic 2,99%
Grilj Zala - ¢lanica NS 667 delnic 0,59%
Tehovnik Emil - élan NS 266 delnic 0,24%
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1.3 Odvisne in pridruzene druzbe

Na dan 31. 12. 2013 so skupino SALUS sestavljala naslednje druzbe:
e SALUS, Ljubljana, d. d. Litostrojska cesta 46 A, Ljubljana kot obvladujo¢a druzba
e SALUS, Veletrgovina, d. 0. 0., Litostrojska cesta 46 A, Ljubljana kot odvisna druzba
e C(Carso, d. 0 .0., Litostrojska cesta 46 A, Ljubljana kot odvisna druzba
e Nensi, d. 0. 0., Cesta na Brdo 100, 1000 Ljubljana kot pridruzena druzba, odvisne druzbe
SALUS, Veletrgovina, d. o .o.

SALUS, Ljubljana, d. d. je delniSka druzba s sedezem v Sloveniji. Naslov registriranega sedeza je
Litostrojska cesta 46 A, Ljubljana.

Konsolidirani racunovodski izkazi skupine, vsebovani v porocilu, se nanasajo na obdobje od
1.1.2013 do 31. 12. 2013 in vkljucujejo obvladujoco druzbo in odvisna podjetja (v nadaljevanju
»skupinac).

Skupina in druzba sestavlja(-ta) konsolidirane racunovodske izkaze in pripravlja(-ta) letno porocilo
v skladu z Mednarodnimi standardi racunovodskega poroCanja, kot jih je sprejela EU (v
nadaljevanju »MSRP, kot jih je sprejela EU«) in v skladu z Zakonom o gospodarskih druzbah.

Racunovodski izkazi do dneva izdelave tega porocila Se niso revidirani.

1.4 Dividenda

Znesek bruto dividende na delnico je za leto 2012 znasal 30 EUR (2011: 30 EUR). Druzba je v
mesecu januarju 2013 izplacala vmesno dividendo za leto 2012 v bruto znesku 10 EUR na
kosovno delnico, v mesecu juniju 2013 pa redno dividendo za leto 2012 v velikosti 20 EUR na

kosovno delnico.

1.5 Lastne delnice

Druzba in skupina na dan 31. 12. 2013 nimata navadnih kosovnih delnic, pridobljenih za

namene iz prve alineje prve tocke 247. ¢lena ZGD-1.

1.6 Pogojno povecevanje osnovnega kapitala

Uprava nima pooblastila za povecanje kapitala.
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1.7 Obvladovanje tveganj letu 2013

Podrobnosti o obvladovanju tveganj skupine in druzbe se nahajajo v racunovodskem porocilu.

1.8 Ocena tveganj v letu 2013

e Zaostrene gospodarske razmere tako v svetu kot tudi v Sloveniji in posledicno vedno nizji
prilivi iz naslova prispevkov za zdravstveno zavarovanje silijo Zavod za zdravstveno
zavarovanje Slovenije v nadaljnje zaostrovanje glede porabe in cen zdravil. Ocenjujemo,
da bo v naslednjih letih trg prodaje zdravil na debelo stagniral in ne bo belezil bistvenih
stopenj rasti.

e Eno izmed vecjih poslovnih tveganj predstavlja pricetek delovanja nove veledrogerije
LL Grosist, ki jo je ustanovil nas najvecji kupec JZ Lekarna Ljubljana. To dejstvo po nasem
mnenju pomeni vertikalno integracijo pri oskrbi z zdravili (lekarna - veledrogerija), kar pa
je druzbam v skupini SALUS z zakonom izrecno prepovedano in je na trgu na ta nacin v
neenakopravnem polozaju. Druzba preverja pravne in poslovne moznosti za obvladovanje
navedenih tvegan;.

e |zmed financ¢nih tveganj skupina in druzba belezZita povecano likvidnostno tveganje, a
poslovodstvo druzbe in skupine zagotavljata vse primerne ukrepe, da kratkoroCna in

dolgorocna placilna sposobnost nista ogrozeni.

1.9 Pomembni dogodki po datumu bilance stanja

Po koncu leta 2013, se ni zgodil nobeden pomemben poslovni dogodek, ki bi ga morali omeniti v

tem porodilu.



&) SALus

II. RACUNOVODSKO POROCILO

zadeva

POROCILO o nerevidiranih racunovodskih izkazih

delniske druzbe SALUS, Ljubljana, d. d.
in skupine SALUS
za leto 2013

1 Racunovodski izkazi

Nerevidiran izkaz finanénega polozZaja druzbe SALUS, Ljubljana, d. d. in skupine SALUS

na dan 31. 12. 2013

Neopredmetena dolgorocna sredstva in

datum

stran

9 od 24

28. februar 2014

dolgorocne aktivne ¢asovne razmejitve 0 2.256.480 1.553.201
Opredmetena osnovna sredstva 1.177.291 31.932.057 33.472.358
Nalozbene nepremicnine 6.420.143 6.420.143 7.146.014
Dolgorocne finan¢ne nalozbe 37.320.066 2.192.925 4.684.209
Dolgorocne terjatve 168.139 168.139 16.605
Skupaj dolgorocna sredstva 45.085.638 42.969.742 46.872.387
Zaloge 0 14.796.409 13.052.606
Kratkoroc¢ne financne nalozbe 150.400 150.400 6.154.157
Kratkoro€ne poslovne terjatve 594.083 20.628.828 16.682.826
Denarna sredstva in denarni ustrezniki 3.699.407 6.953.644 379.521
KratkorocCne aktivne ¢asovne razmejitve 13.803 386.345 494.532
Skupaj kratkorocna sredstva 4.457.693 42.915.624 36.763.642
Skupaj sredstva 49.543.331 85.885.367 83.636.029
Osnovni kapital 470.707 470.707 507.011
Kapitalske rezerve 7.164.398 7.164.399 9.497.340
Lastne delnice 0 0 (2.369.246)
Presezek iz prevrednotenja 8.522 8.522 91.647
Dobicek preteklih let 40.530.031 40.352.587 41.792.953
Dobicek tekocega leta 646.397 2.409.839 2.240.151
Izguba tekocega leta 0 0 0
Skupaj kapital 48.820.055 50.406.054 51.759.856
Rezervacije in dolgoro¢ne pasivne ¢asovne

razmejitve 0 136.731 57.751
Dolgorocne finan¢ne obveznosti 410.523 458.319 459.613
Skupaj dolgorocne obveznosti 410.523 595.050 517.364
Kratkoroc¢ne financne obveznosti 228.463 228.463 248.614
Kratkoro€ne poslovne obveznosti 33.716 34.551.822 31.019.298
Pasivne ¢asovne razmejitve 50.574 103.977 90.897
Skupaj kratkoro¢ne obveznosti 312.753 34.884.263 31.358.809
Skupaj obveznosti in kapital 49.543.331 85.885.367 83.636.029
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Nerevidiran izkaz uspeha druzbe SALUS, Ljubljana, d. d. in skupine SALUS
za obdobje januar - december 2013

Cisti prihodki od prodaje 703.760 188.606.963 174.230.796
Nabavna vrednost prodanega blaga 0 (173.662.369) (160.873.172)
Kosmati poslovni izid od prodaje 703.760 15.559.588 13.357.624
Stroski prodajanja z amortizacijo (520.365) (6.378.503) (6.410.089)
Stroski splosnih dejavnosti (609.867) (5.700.374) (4.442.822)
Drugi  poslovni  prihodki (s  prevrednotovalnimi

poslovnimi prihodki) 147.406 172.334 312.936
Drugi poslovni odhodki (s prevrednotovalnimi poslovnimi

odhodki) (11.085) (35.998) 0
Poslovni izid iz poslovanja (290.152) 3.617.048 2.817.649
Prihodki iz financiranja 1.786.433 317.246 417.110
Odhodki iz financiranja (1.009.751) (1.015.490) (52.644)
Poslovni izid po financiranju 486.529 2.918.804 3.182.115
Drugi odhodki (6) (71) (2.229)
Drugi prihodki 713 1.431 2.965
Davek iz dobicka 0 (669.485) (519.746)
Odlozeni davki 159.161 159.161 0
Cisti poslovni izid obraéunskega obdobja 646.397 2.409.839 2.663.105

Nerevidiran izkaz drugega vseobsegajocega donosa druzbe SALUS, Ljubljana, d. d. in skupine
SALUS za obdobje januar-december 2013

CISTI POSLOVNI 1ZID OBRACUNSKEGA OBDOBJA 646.397 2.409.839 2.663.105
Spremembe presezka iz prevrednotenja finanénih sredstev

razpolozljivih za prodajo 39.913 39.913 104.046
Druge sestavine vseobsegajoega donosa 0 0 0
Drugi vseobsegajoci donos 39.913 39.913 104.046
Celotni vseobsegajoci donos obracunskega obdobja 686.310 2.449.752 2.767.151
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Nerevidiran zgoS¢en izkaz gibanja denarnih tokov druzbe SALUS, Ljubljana, d. d. in skupine
SALUS za obdobje januar - december 2013

A. DENARNI TOKOVI PRI POSLOVANJU

a. Postavke izkaza poslovnega izida 491.220 5.804.256 4.176.580
Posloynl p.I’IhOde (razen prevrednotenja) in finan¢ni prihodki iz 188.662.154 174237 364
poslovnih terjatev 704.481
Poslovni odhodki brez amortizacije(razen za prevred.) in financni - 169.541 038
odhodki iz poslov. obvez. -372.422  182.824.523 T
Davki iz dobicka in drugi davki, ki niso zajeti v poslovnih
odhodkih 159.161 33.375 519746
b Spremembe ¢istih obratnih sredstev(in c¢asovnih razmejitev,
rezervacij ter odloZenih terjatev in obveznosti za davek) poslovnih -1.620.408 1.067.126
postavk bilance stanja -471.699
Zacetne manj koncne poslovne terjatve -366.784 -3.923.642 -365.191
Zacetne manj koncne aktivne ¢asovne razmejitve -11.704 109.113 277.552
Zacetne manj kon¢ne odlozene terjatve za davek -159.161 -159.161 0
Zacetna manj koncna sredstva (skupine za odtujitve) za prodajo 0 0 0
Zacetne manj koncne zaloge 0 -1.613.293 3.525.836
Konéni manj zacetni poslovni dolgovi 20.258 3.878.591 -2.352.578
Konéne manj zacetne pasivne ¢asovne razmejitve in rezervacije 44.692 87.984 -18.493
Konéne manj zacetne odlozene obveznosti za davek 0 0
c. Prebitek prejemkov pri poslovanju ali prebitek izdatkov pri
. 4.183.848 5.243.706
poslovanju( a+b) 18.521
B. DENARNI TOKOVI PRI NALOZBENJU
| a Prejemki pri naloZbenju | 19.419485 | 18.921.474 | 2.726.870 |
Prevjelmkl od dOvb|Jen.Ih obresti in delezev v dobi¢ku drugih, ki se 206.962 414.079
nanasajo na nalozbenje 1.749.901
Prejemki od odtujitve neopredmetenih sredstvih 0 0 0
Prejemki od odtujitve opredmetenih osnovnih sredstev 55.394 80.322 1.137.261
Prejemki od odtujitve nalozbenih nepremicnin 464.563 464.563 74.575
Prejemki od odtujitve dolgoro¢nih finanénih nalozb 378.055 378.055 45.742
Prejemki od odtujitve kratkoro€nih finanénih nalozb 16.771.572 17.771.572 1.055.213
b. lzdatki pri nalozbenju -12.151.045 -12.986.191 -7.471.047
Izdatki za pridobitev neopredmetenih sredstvih 0 -70.315 0
Izdatki za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstvih -57.024 -821.855 -984.833
Izdatki za pridobitev nalozbenih nepremicnin -151.028 -151.028 -328.944
Izdatki za pridobitev dolgorocnih finan¢nih nalozb -137.156 -137.156 31.263
Izdatki za pridobitev kratkoro¢nih finan¢nih nalozb -11.805.837  -11.805.837 -6.188.533
c. Prebitek prejemkov pri naloZbenju ali prebitek izdatkov pri
-8.641.569 5.935.283 -4.744.177

nalozbenju(a+b)
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C. DENARNI TOKOVI PRI FINANCIRANJU
a. Prejemki pri financiranju 5.054.015 5.054.015 17.809.483
Prejemki od vplatanega kapitala 0 0 0
Prejemki od povec&anja dolgoro¢nih finan€nih obveznosti 0 0 82.571
Prejemki od pove&anja kratkoro€nih finanénih obveznosti 5.054.015 5.054.015 17.726.912
b. lzdatki pri financiranju -8.641.569 -8.647.060 -21.548.817
Izdatki za dane obresti, ki se nanaSajo na financiranje -15.240 -20.731 -50.687
Izdatki za vracila kapitala -112.573 -112.573 -422.954
Izdatki za odplacila dolgoro¢nih finannih obveznosti 0 0 -26.608
Izdatki za odplacila kratkoro¢nih finanénih obveznosti -5.097.836 -5.097.836 -17.679.028
Izdatki za izplacila dividend in drugih delezev v dobicku -3.415.920 -3.415.920 -3.369.540
c. Prebitek prejemkov pri financiranju ali prebitek -3.587.554 -3.593.045 -3.739.334
izdatkov pri financiranju (a+b)
€. KONENO STANJE DENARNIH SREDSTEV 3.699.407 6.953.643 379.521
x) Denarni izid v obdobju
(sestevek prebitkov Ac,Bc,Cc) 3.699.407 6.526.086 -3.239.805
y) Zacetno stanje denarnih sredstev 0 427.557 3.619.326

Zacetno stanje denarnih sredstev pri druzbi SALUS, Ljubljana, d. d. na dan 31.12.2012 je ze

zmanjSano za oddelitev denarnih sredstev po stanju na dan 1.1.2013. v skladu z oddelitvenim

nacrtom.
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Nerevidiran zgoS€en izkaz gibanja kapitala za druzbo SALUS, Ljubljana d. d. in skupino SALUS za obdobje januar - december 2013

SALUS, Ljubljana, d. d.

Al Stanje 31. decembra 2012 507.011 6.235.140 56.335 2.369.246 (2.369.246) 0 836.619 91.647 41.792.953 0 2.240.151 0 51.759.856
a) PreraCuni za nazaj (popravek napak) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
a) Prilagoditve za nazaj (spremembe ra¢unov. usmeritev) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
A.2. Stanje 1. januarja 2013 507.011 6.235.140 56.335 2.369.246 (2.369.246) 0 836.619 91.647 41.792.953 0 2.240.151 0 51.759.856
B.1 Spr be lastniSkega kapitala-tr: kcije z lastniki (36.304) 36.304 0 0 (112.573) 0 0 0 (3.390.500) 0 0 0 (3.503.073)
a) Vpis vpoklicanega osnovnega kapitala (vplacila kapitala) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
b) Vpis nevpoklicanega osnovnega kapitala 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
c) Vpoklic vpisanega osnovnega kapitala 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
¢) Vnos dodatnih vplagil kapitala 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
d) Nakup lastnih delnic in lastnih poslovnih delezev 0 0 0 0 (112.573) 0 0 0 0 0 0 0 (112.573)
e) Odtujitev oziroma umih lastnih delnic in lastnih poslovnih

delezev (36.304) 36.304 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
f) Vragilo kapitala 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
9) Izplagilo dividend 0 0 0 0 0 0 0 0 (3.390.500) 0 0 0 (3.390.500)
h) Izplacilo nagrad organom vodenja in nadzornemu svetu 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
i) Druge spremembe lastnigkega kapital 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
B.2 Celotni : joti donos poro&evals} bdobj 0 0 0 0 0 0 0 (83.125) 0 0 646.397 0 563.272
a) Vnos Cistega poslovnega izida porocevalskega obdobja 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 646.397 0 646.397
b) Sprememba presezka iz prevrednotenja neopredmetenih

sredstev 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 Sprememba presezka iz prevrednotenja opredmetenih

osnovnih sredstev 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
¢) Sprememba presezka iz prevrednotenja finan¢nih nalozb 0 0 0 0 0 0 0 (83.125) 0 0 0 0 (83.125)
d) Popravek vrednosti presezkov iz prevrednotenja za

odlozeni davek 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
B.3 Spremembe v kapitalu 0 0 0 (2.369.246) 2.481.819 0 0 0 2.127.578 0 (2.240.151) 0 0

Razporeditev  preostalega  dela  Cistega  dobicka
a) primerjalnega poroc¢evalskega obdobja na druge sestavine

kapitala 0 0 0 0 0 0 0 0 2.240.151 0 (2.240.151) 0 0

Razporeditev dela Cistega dobicka porocevalskega obdobja
b) na druge sestavine kapitala po sklepu organov vodenja in

nadzora 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
) Razporeditev dela Cistega dobicka za oblikovanje dodatnih

rezerv po sklepu skupscine 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
¢) Poravnava izgube kot odbitne sestavine kapitala 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
d) Oblikovanje rezerv za lastne delnice in lastne poslovne

deleze iz drugih sestavin kapitala 0 0 0 112.573 0 0 0 (112.573) 0 0 0 0
e) Sprostitev rezerv za lastne delnice in lastne poslovne

deleze in razporeditev na druge sestavine kapitala 0 0 0 (2.481.819) 2.481.819 0 0 0 0 0 0 0 0
f) Druge spremembe v kapitalu 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
C. Stanje 31. december 2013 470.707 6.271.444 56.335 0 (0) 0 836.619 8.522 40.530.031 0 646.397 0 48.820.055
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Nerevidiran zgoscen izkaz gibanja kapitala za Skupino SALUS za obdobje januar — december 2013

Al Stanje 31. decembra 2012 507.011 6.235.140 56.335 2.369.246 (2.369.246) (] 836.619 91.647 41.792.953 0 2.240.151 (] 51.759.856
a) Preraéuni za nazaj (popravek napak) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
a) Prilagoditve za nazaj (spremembe radunovodskih usmeritev) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
A2. Stanje 1. januarja 2013 507.011 6.235.140 56.335 2.369.246 (2.369.246) (] 836.619 91.647 41.792.953 0 2.240.151 (] 51.759.856
B.1 Spremembe lastniskega kapitala-transakcije z lastniki (36.304) 36.304 L] 0 (112.573) 0 L] o (3.390.500) [] 0 0 (3.503.073)
a) Vpis vpoklicanega osnovnega kapitala (vplacila kapitala) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
b) Vpis nevpoklicanega osnovnega kapitala 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
c) Vpoklic vpisanega osnovnega kapitala 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
&) Vnos dodatnih vplacil kapitala 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
d) Nakup lastnih delnic in lastnih poslovnih delezev 0 0 0 0 (112.573) 0 0 0 0 0 0 0 (112.573)
e) Odtujitev oziroma umih lastnih delnic in lastnih poslovnih delezev (36.304) 36.304 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
f) Vragilo kapitala 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
9) Izplagilo dividend 0 0 0 0 0 0 0 0 (3.390.500) 0 0 0 (3.390.500)
h) Izplacilo nagrad organom vodenja in nadzornemu svetu 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
i) Druge spremembe lastniskega kapitala 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
B.2 Celotni joti donos & obdobja 0 [ 0 [ [ [ [ (83.125) [ [ 2.409.839 L] 2.326.714
a) Vnos Cistega poslovnega izida porocevalskega obdobja 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 2.409.839 0 2.409.839
b) Sprememba presezka iz prevrednotenja neopredmetenih sredstev 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
c) Sprememba presezka iz prevrednotenja opredmetenih osnovnih sredstev 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
¢) Sprememba presezka iz prevrednotenja finanénih nalozb 0 0 0 0 0 0 0 (83.125) 0 0 0 0 (83.125)
d) Popravek vrednosti presezkov iz prevrednotenja za odloZzeni davek 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
B3 Spremembe v kapitalu 0 0 0 (2.369.246) 2.481.819 0 0 0 1.950.134 0 (2.240.151) 0 (177.444)

a Razpo_redilev preoslalega dela_ Cistega dobicka primerjalnega porocevalskega
obdobja na druge sestavine kapitala 0 0 0 0 0 0 0 0 2.240.151 0 (2.240.151) 0 0

b) Raz_poredilev dela cistega dobiék_a _poroéevalskega obdobja na druge sestavine
kapitala po sklepu organov vodenja in nadzora 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

) Razpf)vr_edilev dela cistega dobicka za oblikovanje dodatnih rezerv po sklepu
skupscine 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
¢) Poravnava izgube kot odbitne sestavine kapitala 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

q) Obli.kovanje rezerv za lastne delnice in lastne poslovne deleze iz drugih sestavin
kapitala 0 0 0 112,573 0 0 0 (112.573) 0 0 0 0

o jrpuroslilev rezew za lastne delnice in lastne poslovne deleze in razporeditev na
ge sestavine kapitala 0 0 0 (2481819) 2481819 0 0 0 0 0 0 0 0
f) Druge spremembe v kapitalu 0 0 0 0 0 0 0 0 (177.444) 0 0 0 (177.444)

C. Stanje 31. december 2013 470.707 6.271.444 56.335 ] (0) ] 836.619 8.522 40.352.587 0 2.409.839 ] 50.406.053
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2 Pojasnila k nerevidiranim racunovodskim izkazom

2.1 Porocajoca druzba

SALUS, Ljubljana, d.d. (v nadaljevanju »druzba«) je delniSka druzba s sedezem v Sloveniji. Naslov
registriranega sedeza je Litostrojska cesta 46 A, Ljubljana.

Konsolidirani racunovodski izkazi skupine za obdobje od 1.1.2013 do 31.12.2013, ki vkljucujejo
obvladujoCo druzbo in odvisna podjetja (v nadaljevanju »skupina«), so dostopni na sedezu
obvladujoCe druzbe.

Skupina in druzba sestavlja(-ta) konsolidirane racunovodske izkaze in pripravlja(-ta) letno porocilo
v skladu z Mednarodnimi standardi racunovodskega poroCanja, kot jih je sprejela EU (v
nadaljevanju »MSRP, kot jih je sprejela EU«) in v skladu z Zakonom o gospodarskih druzbah.
LastniSka struktura je navedena v poslovnem porocCilu. Nobeden izmed lastnikov nima

prevladujoCega vpliva.

2.2 lzjava o skladnosti

Konsolidirani medletni racunovodski izkazi so sestavljeni v skladu z zahtevami Mednarodnih
standardov racunovodskega porocCanja, kot jih je sprejela EU in v skladu z zahtevami Zakona o
gospodarskih druzbah. Racunovodski izkazi ne vsebujejo vseh informacij, kot jih zahtevajo celotni
MSRP. Izbrane pojasnjevalne informacije so vklju¢ene v racunovodsko porocilo z namenom
obrazlozZitve tistih poslovnih dogodkov in transakcij, ki so pomembne za razumevanje sprememb
v finanénem polozaju in poslovnem izidu od zadnje javne objave racunovodskih izkazov.

Revidirani racunovodski izkazi skupine in druzbe bodo po prejemu revizorjevega porocila javno

objavljeni.

2.3 Racunovodske usmeritve

Racunovodske usmeritve, uporabliene za pripravo nerevidiranih, konsolidiranih in locenih
racunovodskih izkazov za poslovno leto, ki se je koncéalo na dan 31.12.2013, so enake kot

usmeritve, ki so bile razkrite v porocilu o poslovanju za obdobje 1.1.-30.9.2013.
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2.4 Funkcijska in predstavitvena valuta

Racunovodski izkazi so sestavljeni v evrih, torej v funkcijski valuti. Vse racunovodske informacije,
predstavljene v evrih, so zaokrozene. Zaradi zaokrozevanja lahko pri seStevanju nastanejo

zaokrozitvene napake.

2.5 Sezonski vpliv medletnega delovanja

Sezonska nihanja bistveno ne vplivajo na poslovanje in prihodke druzbe.

3 Pojasnila k zgoscenim racunovodskim izkazom
druzbe SALUS, Ljubljana, d. d. in skupine SALUS

3.1 Neopredmetena dolgorocna sredstva

Pravice do ind. lastnine in druge pravice 0 2.256.480 1.553.201
Neopredmetena dolgorocna sredstva v

pridobivanju 0 0 0
Skupaj 0 0 0

3.2 Opredmetena oshovna sredstva

Zemljisca 0 3.296.787 3.296.787
Zgradba 0 19.182.985 19.687.014
Druge naprave in oprema 1.177.291 9.452.285 10.338.557
Osnovna sredstva v pridobivanju 0 0 150.000

Skupaj 1.177.291 31.932.057 33.472.358
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3.3 Nalozbe v delnice in deleze

DelezZi v odvisnih podjetjih 35.144.641 0 1.298.786
Delezi v pridruzenih podjetjih 39.500 57.000 17.500
Finan¢ne nalozbe, razpolozljive za prodajo 441.795 441.795 483.979
Finan¢ne nalozbe v posesti do zapadlosti 1.224.200 1.224.200 2.452.037
Dolgoro¢na posojila drugim 456.803 456.803 418.780
Druge nalozbe 13.126 13.126 13.126
Skupaj 37.320.066 2.192.925 4.684.209

3.4 Kratkorocne terjatve iz poslovanja

Kratkoroc¢ne terjatve do kupcev na domacem trgu 100.943 19.951.352 16.054.679
Kratkorocne terjatve do kupcev na tujih trgih 0 213.876 237.035
Kratkorocne terjatve povezane s financnimi prihodki 312 312 51.792
Druge kratkoroc¢ne terjatve 0 0 0
Druge kratkorocne terjatve 492.829 669.294 525.865
Oslabitve 0 (206.006) (186.544)
Skupaj 594.083 20.628.828 16.628.826

3.5 Kratkoro¢ne obveznosti iz poslovanja

Kratkorocne obveznosti do dobaviteljev na domacem trgu 22.175 16.195.053 16.228.124
Kratkoroc¢ne obveznosti do dobaviteljev na tujem trgu 17 14.287.430 11.954.254
Kratkorocne obveznosti na podlagi predujmov, varscin 0 0 17.750
Kratkorocne obveznosti iz poslovanja za tuj ra¢un 0 2.763.957 2.188.217
Obveznosti do zaposlencev 0 275.840 259.320
Obveznosti do drzave in drugih institucij 0 998.380 365.571
Kratkorocne obveznosti v zvezi z razdelitvijo poslovnega izida 175.310 175.310 200.730
Kratkorocne obveznosti do financerjev 0 0 0
Druge kratkoroc¢ne poslovne obveznosti 11.524 31.163 6.062

Skupaj 209.026 34.727.132 31.220.028
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3.6 Stroski po naravnih vrstah

Stroski materiala (38.902) (502.594) (354.219)
Stroski storitev (218.699) (4.083.384) (3.447.112)
Stroski amortizacije (757.829) (2.302.060) (2.187.754)
Stroski plac¢ 0 (4.542.216) (4.435.104)
Drugi strogki (114.802) (224.291) (428.722)
Skupaj (1.130.233) (11.654.545) (10.852.911)

3.7 Dobicek na delnico

Cisti dobigek na delnico druzbe SALUS, Ljubljana, d.d. je na dan 31.12.2013 zna$al 5,72 EUR
(31.12.2012: 23,36 EUR). Cisti dobicek na delnico Skupine SALUS je na dan 31.12.2013 znasal
21,35 EUR. Skupina na dan 31.12.2012 zaradi nepomembnosti ni izkazovala konsolidiranega

kapitala.

3.8 Knjigovodska vrednost delnice

Knjigovodska vrednost delnice je izraCunana kot kapital deljeno s Stevilom uveljavljajoCih se
delnic. Stevilo uveljavljajogih delnic na dan 31.12.2013 pa je 112.858.

Na dan 31. 12. 2013 znasSa knjigovodska vrednost celotnega kapitala druzbe SALUS, Ljubljana,
d. d. znasa 48.820.055 EUR. Tako knjigovodska vrednost delnice na ta dan znasa 432,58 EUR in

se je v primerjavi s stanjem na dan 31. 12. 2012 znizala za 4,90 %.

Na dan 31.12.2013 znaSa knjigovodska vrednost celotnega kapitala skupine SALUS 50.406.054
EUR, knjigovodska vrednost delnice na ta dan je znaSala 446,63 EUR in se je v primerjavi s
stanjem na dan 31. 12. 2012 znizala za 1,81 %.

3.9 Davek od dohodka

Davek od dohodka pravnih oseb je v letu 2013 je na ravni skupine SALUS znasal 669 tiso¢ EUR,
medtem ko je SALUS, Ljubljana, d. d. belezil davéno izgubo in iz tega naslova oblikoval odloZzene
davke v viSini 159 tiso¢ EUR. Davéne obveznosti so bile za leto 2013 obracunane po davéno

stopnji 22 %.
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4 Tveganja

Financni inStrumenti, ki jih druzba in skupina uporabljata, so prejeta bancna posojila, dani
depoziti in vrednostni papirji. Druzba in skupina ne uporablja(ta) izpeljanih finanénih

inStrumentov.

Glavna tveganja, ki izvirajo iz financénih inStrumentov, so obrestno, valutno, kreditno ter
likvidnostno tveganje. Uprava ugotovi in vsako leto ponovno ocenjuje izpostavljenost posameznim

tveganjem.

Obrestno tveganje
Druzba/skupina je obrestnemu tveganju izpostavljena v zanemarljivem delezu, saj je druzba zelo
nizko zadolzena. Prejeti kredit 459 tisoC EUR je sklenjen s spreminjajoCo obrestno mero 3

mesecni Euribor.

Valutno tveganje
Druzba/skupina veliko vecCino blaga kupuje na evropskem trgu v evro valuti. Kupovanje blaga v
drugih valutah (ameriski dolar, Svicarski frank) ni pomembno z vidika valutnega tveganja v

primerjavi s celoto nabavljenega blaga.

Cenovno tveganje

Druzba/skupina je izpostavljena pomembnemu cenovnemu tveganju predvsem na prodajni
strani. Druzba/skupina deluje kot vmesni ¢len med proizvajalci zdravil in lekarnami oziroma
koncnimi potrosSniki ter bolniSnicami. Zaradi vse ostrejSih posegov drzave s predpisovanje
dovoljene marze pri prometu z zdravili na debelo, se cene in marze znizujejo in s tem poslovni

izid.

Kreditno tveganje

Druzba/skupina posluje le s priznanimi in kreditno sposobnimi tretjimi osebami. Druzba/skupina
pred izvedbo posla preveri kreditno sposobnost vseh kupcev z odloZzenim placilom v skladu z
internimi predpisi. Nadaljnje terjatve druzbe se redno spremljajo z namenom, da izpostavljenost

druzbe slabim terjatvam ni pomembno velika. Terjatve niso dodatno zavarovane.
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Kreditno tveganje, ki izhaja iz drugih financnih sredstev druzbe, izhaja iz nevarnosti neizpolnitve
nasprotne stranke, z najvecjo izpostavljenostjo v viSini knjigovodske vrednosti teh financnih
sredstev. Finan¢ne nalozbe predstavljajo nalozbe v obveznice drzave, bank ali podjetij, poleg tega
pa tudi depoziti v bankah in s tem v visoko kreditno sposobnih in priznanih tretjih osebah. Manjsi
del finanénih sredstev predstavljajo dana posojila tretjim osebam, ki pa so zavarovana s

hipotekami (lekarne).

Druzba/skupina ima vzpostavljeni interni sistem za spremljanje kreditnega tveganja
posameznega kupca in sicer ima druzba vzpostavljene limite zapadlih in nezapadlih terjatev za
vse kupce, kar omogoca, da v druzbi lahko pravoCasno pricnemo z aktivnhostmi zavarovanja

terjatev oziroma k postopnemu vzajemnem reSevanju tezav s posameznim kupcem.

Vrednost, ki najbolje predstavlja najvecjo mozno izpostavljenost kreditnemu tveganju na dan
bilance stanja brez upoStevanja postene vrednosti kateregakoli poroStva, ¢e druge stranke ne bi
bile sposobne izpolniti svojih obveznosti, ki izhajajo iz financénih instrumentov, je enaka
knjigovodski vrednosti financnih sredstev druzbe. Druzba/skupina financnih sredstev ne more
pobotati s financnimi obveznostmi, saj ne nastopajo iste osebe. Druzba/skupina ima tudi nekaj

danih garancij, ki jih je dolzna izstavljati v okviru svoje osnovne dejavnosti.

Druzba/skupina nima pomembnega kopicenja kreditnega tveganja. V placilo zapadlih, pa Se ne

udenarjenih finanénih nalozb ni.

Likvidnostno tveganje

Druzba/skupina je pocrpala v preteklosti ustvarjene denarne presezke za namene investicije v
NOVI SALUS, v letu 2012 pa ustvarila dodatne prihranke v obliki banénih depozitov, ki pa jih je v
letu 2013 porabila za financiranje obratnih sredstev (viSjin terjatev). Zaradi zaostrene
likvidnostne situacije se skoraj vse vecje slovenske bolniSnice sooCajo s tezavami pri placilu
svojih poslovnih obveznosti iz naslova nakupa zdravil in ostalega blaga. Slednje v druzbi ob¢utimo
kot povecCanje kratkoroCnih poslovnih terjatev do kupcev, saj vedno veC vecjih slovenskih
bolnisnic s placili svojih poslovnih obveznosti zamuja. Zamude pri placilih se od bolniSnice do
bolniSnice razlikujejo in znasajo tudi do 120 dni, kar ni v skladu z zakonsko dolocenim placilnim
rokom 30 dni.

Dodatne vire za pokrivanje kratkoroCnih zacCasnih primanjkljajev denarnih sredstev ima

druzba/skupina v letu 2013 zagotovljene.
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4.1 Posli s povezanimi osebami

Povezane osebe so opredeljene z upoStevanjem doloCb Mednarodnega racunovodskega
standarda 24. SALUS, Ljubljana, d. d. kot obvladujoCa druzba ima nepomemben obseg
poslovanja z druzbami v skupini, pri ¢emer so posli opravljeni pod primerljivimi trznimi pogoji, ki
jih druzba sklepa s tretjimi, nepovezanimi osebami.

Ne skupina SALUS, ne druzba SALUS, Ljubljana, d. d. nimata transakcij z zaposlenimi po
individualni in kolektivni pogodbi ali njihovimi ozjimi druzinskimi ¢lani razen tistih, ki izhajajo iz
narave delovnega razmerja in katerih podlaga je v pogodbi o zaposlitvi oziroma dolocila

kolektivhe pogodbe ali zakonskih predpisov, ki urejajo zaposlitev.
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5 lzjava o odgovornosti uprave

Uprava potrjuje nerevidirane, konsolidirane in lo¢ene racunovodske izkaze za obdobje, ki se je
konCalo na dan 31. 12. 2013 in uporabljene radunovodske usmeritve ter pojasnila k

racunovodskim izkazom.

Uprava potrjuje, da so bile pri izdelavi racunovodskih izkazov dosledno uporabljene ustrezne
racunovodske usmeritve, da so bile racunovodske ocene izdelane po nacelu previdnosti in
dobrega gospodarjenja in da Porocilo o nerevidiranih, konsolidiranih in lo¢enih racunovodskih
izkazih skupine SALUS in druzbe SALUS, Ljubljana, d. d. za poslovno leto, ki se je koncalo na dan
31. 12. 2013 predstavlja resnicno in posteno sliko premozenjskega stanja druzbe in izidov

njenega poslovanja v letu 2013.

Uprava je odgovorna tudi za ustrezno vodenje racunovodstva, za sprejem ustreznih ukrepov za
zavarovanje premozenja in drugih sredstev ter potrjuje, da so racunovodski izkazi, skupaj s
pojasnili, izdelani na podlagi predpostavke o nadaljnjem poslovanju druzbe ter v skladu z veljavno

zakonodajo in slovenskimi racunovodskimi standardi.

Uprava je racunovodske izkaze odobrila dne 28. 2. 2014.

Datum: 28. februar 2014

Miha Lavri¢, mag. farm., mag. Ziga Higng, CFA
T 7 .
predsednik upraz/e Clan uprave&ﬁ/_7
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6 PRILOGE

Racunovodski izkazi druzbe SALUS, Veletrgovina, d. o. o.

Cisti prihodki od prodaje 187.450.321
Nabavna vrednost prodanega blaga (173.426.105)
Kosmati poslovni izid od prodaje 14.024.216
Stroski prodajanja z amortizacijo (5.568.350)
Stroski splosnih dejavnosti (4.559.688)
Drugi poslovni prihodki (s prevrednotovalnimi poslovnimi prihodki) 24.928
Drugi poslovni odhodki (s prevrednotovalnimi poslovnimi odhodki) (24.884)
Poslovni izid iz poslovanja 3.896.222
Prihodki iz financiranja 54.028
Odhodki iz financiranja (5.739)
Poslovni izid po financiranju 3.944.512
Drugi odhodki (65)
Drugi prihodki 718
Davek iz dobicka (664.997)
OdloZeni davki 0

Cisti poslovni izid obraéunskega obdobja 3.280.168
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Neopredmetena dolgorocna sredstva in dolgoro¢ne aktivne Casovne razmejitve 1.429.950
Opredmetena osnovna sredstva 30.739.851
Nalozbene nepremicnine 0
Dolgorocne financne nalozbe 17.500
Dolgorocne terjatve 0
Skupaj dolgorocna sredstva 32.187.301
Zaloge 14.654.227
Kratkoro¢ne finanéne nalozbe 0
Kratkorocne poslovne terjatve 19.963.807
Denarna sredstva in denarni ustrezniki 3.156.319
Kratkorocne aktivne ¢asovne razmejitve 370.770
Skupaj kratkorocna sredstva 38.145.123
Skupaj sredstva 70.332.424
Osnovni kapital 30.000.000
Kapitalske rezerve 3.845.855
Lastne delnice 0
Preseiek iz prevrednotenja 0
Dobicek preteklih let 0
Dobicek tekocega leta 1.780.168
Izguba tekocega leta 0
Skupaj kapital 35.626.023
Rezervacije in dolgoro¢ne pasivne ¢asovne razmejitve 136.731
Dolgorocne finanéne obveznosti 47.795
Skupaj dolgorocne obveznosti 184.526
Kratkoro¢ne financ¢ne obveznosti 0
Kratkoro¢ne poslovne obveznosti 34.469.000
Pasivne Casovne razmejitve 52.875
Skupaj kratkorocne obveznosti 34.521.875

Skupaj obveznosti in kapital 70.332.424




