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Pozavarovalnica Sava, d. d.

Pregled

Druga najvecja zavarovalna skupina v regiji

Maribor
Ljubljana
Pozavarovalni posli na svetovnem pozavarovalnem
trgu

Novo mesto

Izvajanje zavarovalne dejavnosti na 6 trgih nekdanje
Jugoslavije

Kosmata konsolidirana premija 2013: 387 mio EUR"
Bonitetni oceni: S&P BBB+ (Julij 2013);
Am Best A- (Januar 2014)

POSR delnica kotira v prvi borzni kotaciji Ljubljanske
borze

Slovenija

-

Bosnain
Hercegovina

Crna Gora

Makedonija

* Preliminarni nerevidirani rezultati 2013
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Pozavarovalnica Sava, d. d.

Konsolidirani rezultati

Kosmata premija 271 >418 386,7 143
Cisti poslovni izid 11,8 >30 13,6 115
Kombinirani koli¢nik™** 95,8 % <95 % 94,5 % -1,3 o.t.
Kapital 171 >240 240 140
ROE** 7,4 % >15 % 6,6 % -0,8 o.t.

* Preliminarni nerevidirani rezultati 2013

**ROE: Cisti poslovni izid /povprecno stanje kapitala

*** \/izracun kombiniranega kolicnika niso vkljucena Zivljenjska zavarovanja
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Pozavarovalnica Sava, d. d.

Simulacija rezultata brez slabitev nalozb
(negativni vpliv v viSini 33 mio €)
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postavk
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m-01 ..
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* Preliminarni nerevidirani rezultati 2013
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Konsolidirani rezultati
(mio EUR)
Kosmata premija

Cisti poslovni izid

Kapital
ROE

CIL) JE AMBICIOZEN VENDAR DOSEGLIIV

2013*

386,7

13,6
31.12.2013
240

6,6 %

* Preliminarni nerevidirani rezultati 2013

Planski rezultat je posledica:
- Planiranih stabilnih donosov iz nalozbenja
- Znizanja administrativnih stroskov v Sloveniji in znizanje stroskovnih koli¢nikov

izven Slovenije

- Izboljsanje skodnih kolicnikov v Sloveniji
- Plan za leto 2014 je nizji od plana za 2013, saj je slednji vseboval popravek iz
prevrednotenja prejSnjega deleza v ZM v visini 7,7 mio EUR

Plan 2014

>445

>24
31.12.2014
>250
>9,6 %

10

Indeks
Plan 2014/2013*

>115
>176

>104
>+ 3 o.t.
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Pozavarovalnica Sava, d. d.

M M " Ostal

5 stalo

20 - " Zavarovalnica Tilia

15 -

10 - M Zavarovalnica Maribor
5 - 0,2 M Pozavarovalnica Sava
0 _

5 M Druzbe Zahodnega

Balkana
-10 - 2010 2011 2012 2013* Plan 2014 mio €

* Preliminarni nerevidirani rezultati 2013
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V 2013 brez

katastrofalnih Skod; v

2014 vkljucen en
vedji Skodni dogodek
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Pozavarovalnica Sava, d. d.

Simulacija premije, ce bi
bila ZM konsolidirana

celo leto
omsoldirana kosmatapremiia  Zavarovalnica Maribort
>00,0 200,0 -
400,0 150,0 -
300,0 100,0 -
200,0 50,0 -
100,0 0,0 -
0,0 Premoienje Zivljenje
2013* Simulacija 2013 Plan 2014 mio € = 2013* = Plan 2014
* Preliminarni nerevidirani rezultati 2013 ** Prikazana celoletna kosmata premija Zavarovalnice Maribor

Glede na konsolidirane izkaze, se je skupina Sava Re povecala za 43 % v letu 2013.

Nacrtujemo padec premije zaradi CiS€enja portfelja v ZM in tezkih pogojev ob obnovi pozavarovalnih
pogodb s 1.1.2014 na mednarodnih trgih (zaradi slabitev podrejenih banénih obveznic je rating
agencija preverila finan¢no stabilnost skupine in rating ponovno potrdila Sele po koncu obnove).

Primarni cilj je dobickonosnost - cilj rasti je temu cilju podrejen
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* Preliminarni nerevidirani rezultati 2013

Premozenje:

Povecan delez v Sloveniji na premozZenjskem in zZivljenjskem trgu (17 % trzni delez); padec
nekonsolidirane premije ZM zaradi: strozjih pogojev sklepanja in ¢iScenja portfelja; prenehanja sklepanja
zavarovanj posevkov in plodov; padanja cen AO zavarovanj v Sloveniji

Zivljenje:
* Pridobila pomemben trzni polozaj s portfeljem ZM
* Rast zavarovanj z rizicno komponento; padec pri nalozbenih zavarovanjih

Pozavarovanje:
Ucinki konsolidacije na pozavarovalnem segmentu in tezave z obnovo 1.1.2014
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ZM: -5%
Tilia: +3%

Slovenija (nekonsolidirana premija)

346,7 338,6
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7
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m Zavarovalnica Tilia
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Zahodni Balkan (nekonsolidirana premija)
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Trgi v regiji bodo rasli — ustvarili smo trdno podlago (organizacija, prodajna mreza, postopki,
finan¢na stabilnost, oblikovanje rezervacij) za rast na vseh trgih.

* Preliminarni nerevidirani rezultati 2013 Prikazana je celoletna premija Zavarovalnice Maribor.
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Pozavarovalnica Sava, d. d.

* Integracija ZM v skupino — 3 leta do celovitih sinergijskih ucinkov

* Prilagoditev poslovnih modelov v ZM in Zavarovalnici Tilia novi strukturi skupine

* Ohranitev samostojnih blagovnih znamk (okrepitev dveh blagovnih znamk, vsaka z
regijsko, produktno osredotocenostjo in identiteto)

* IzboljSanje kakovosti: stroski, IT, Skode, sklepanje

=
=)

=)

* Dobickonosna rast na tujih trgih
e ZmanjsSanje obsega posla iz Slovenije

* Rast premije, optimizacija stroskov in povecanje prepoznavnosti v regiji
* Boljsa izterjava premij in preprecevanje zavarovalnih goljufij

* Prenos produktov in dobrih praks iz skupine na te trge

* Dodatno izboljSanje postopkov sklepanja zavarovanj
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Pozavarovalnica Sava, d. d.

Kosmata konsolidirana premija > € 445m >€ 500m

povprecna stopnja rasti 2014-2018* >3 %
Cisti kombinirani koli¢nik** <98 % <95 %
Cisti strogkovni koli¢nik <33% <30%
Cisti merodajni koli¢nik <62% <61%
Donosnost nalozb >2,3% >2,5%
Stanje sredstev > € 1,4bn >€ 1,5bn
Donos na kapital >9,6% >11%

* Leto 2014 je zaradi prikljucitve ZM konsolidirani premiji izklju¢eno
**Cisti kombinirani koli¢nik vklju€uje vse postavke razen postavk iz nalozbenja; izklju¢ena so Zivljenjska zavarovanja

Ob predpostavki organske rasti v planskem obdobju:

&1 Znizevanje stroskovnih koli¢nikov in izboljsanje % poplacljivosti premij
& IzboljSanje skodnih rezultatov v Sloveniji

& Pricakovani stabilni donosi iz nalozbenja

Dividendna politika

V letu 2014 bo uprava predlagala izplacilo dividende iz dobicka leta 2013 po dividendni
politiki, napovedani v preteklem letu; dividende v planskem obdobju 2014-2018 > 20 %
konsolidiranega dobicka po obdavcitvi.
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UVEDENI

NASLEDNIJI KORAKI — v 3 mesecih
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Pozavarovalnica Sava, d. d.

10,0
B Poraba sredstev za namene
8,0 optimizacije
6,0 3,2 B Prihranek pri postopkih
sklepanja zavarovanj in
likvidaciji Skod
4,0 -
M Prihranek stroskov dela
2,0
M Prihranek pri drugih stroskih
0,0 . T J, I Y,
-2,0
Plan 2014 Plan 2015 Plan 2016
mio €

Prikazani so pozitivni sinergijski ucinki v Sloveniji v letu 2014 v visini 3,8 mio EUR;
celoviti u€inki bodo vidni od leta 2016 dalje.







