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1 NAGOVOR DIREKTORICE

Ob dejstvu, da so razmere gospodarjenja zaradi uc¢inkov globoke gospodarske in finanéne
krize iziemno neugodne in vplivajo na zmanjSevanje kupne moci prebivalstva, ustvarjen
poslovni rezultat prve polovice leta dosega pozitivnho rast in presega nalrtovanega.
Povecano Stevilo potnikov, Se zlasti dijakov in Studentov, vpliva na bistveno boljsi izkoristek
razpolozljivih kapacitet in tako prispeva k vegji rentabilnosti poslovanja. Ob tem je potrebno
poudariti, da zlasti z doseganjem vecje kakovosti storitev, hitre odzivnosti in prilagajanja
trznim pogojem dosegamo pozitiven trend poslovanja tudi na ostalih segmentih poslovanja.

Dejavnost gospodarske javne sluzbe opravljamo po koncesijski pogodbi, sklenjeni za
opravljanje gospodarske javne sluzbe javni linijski prevoz potnikov v notranjem cestnem
prometu, ki velja do zaklju¢ka postopka javnega razpisa oziroma ne dlje kot do vklju¢no 31.
12. 2015. Finan¢na razmerja so se urejala z aneksi in sicer aneks t. 1 za obdobje od 1. 1.
2014 do 31. 3. 2014, aneks §t. 2 za obdobje od 1. 4. 2014 do 30. 4. 2014, aneks $t. 3 za
obdobje od 1. 5. 2014 do 30. 6. 2014. Aneks §t. 4, podpisan 12. 6. 2014, ureja finan¢na
razmerja od 1. 7. 2014 do 31. 12. 2014. Z vsemi podpisanimi aneksi se finanCna razmerja,
tako strodkovna cena (1,814 EUR/km brez DDV) kot tudi maksimalna kompenzacija (0,533
EUR/km z DDV) niso spreminjala.

Pogodba za izvajanje subvencioniranega prevoza dijakov in Studentov je bila podpisana za
obdobje od 1. 1. 2014 do 28. 2. 2014, nato za obdobje od 1. 3. 2014 do 30. 4. 2014, nato Se
za obdobje od 1. 5. 2014 do 30. 6. 2014 in v mesecu juniju za obdobje od 1. 7. 2014 do 31.
12. 2014. Na tem mestu pa je potrebno izpostaviti, da se je s 1. 3. 2014 zmanjsalo Stevilo
obradunskih vozZenj za izraCun cene mesecne vozovnice iz 30 na 28, kar je vplivalo na
zmanjSanje prihodka od prodaje posamezne dijaske in Studentske vozovnice za 6,7
odstotka. Potrebno pa je poudariti, da tudi v prvi polovici leta 2014 belezimo porast Stevila
potnikov glede na enako obdobje preteklega leta za 5 odstotkov.

Na podrocju opravljanja mestnih prevozov v Mestni ob¢ini Kranj je bil podpisan dodatek &t.
2 h koncesijski pogodbi, kjer smo po preteku 7-mesecnega prehodnega obdobja dogovorili
viSino mesecnega nadomestila in ostale vire za financiranje koncesije od 1. 4. 2014 dalje.

Z Obcino Jesenice je bil podpisan aneks §t. 3 h koncesijski pogodbi za izvajanje mestnega
prometa in osnovnosolskih prevozov z veljavnostjo do 31. 12. 2015 z moznostjo podaljSanja
za eno leto.

V prvi polovici leto$njega leta smo zaradi nerealiziranih nacrtovanih nakupov v letu 2013 in
nacrtovanih nakupov v letu 2014 vloZili znatna sredstva v obnovo voznega parka. Z
nakupom 17 novih avtobusov smo bistveno posodobili vozni park in izboljSali starostno
strukturo, ki na dan 30. 6. 2014 znaSa 6 let in 11 mesecev. Z nakupom zemljis¢a na
Jesenicah v velikosti 258 m? smo zaokroZili obstojeGe zemljiske parcele na Jesenicah in z



nakupom asfaltiranega parkiri§¢a v velikosti 1.509 m? z vidika sicer$nje prostorske
omejenosti ustvarili prostorske pogoje za Siritev dejavnosti na tej lokaciji.

Povecali smo lastniski delez v odvisni druzbi Integral AP TrZi¢, ki na dan 30. 6. 2014 zna3a
98,79 odstotkov vseh izdanih delnic (brez lastnih delnic).

Ne nazadnje pa je potrebno poudariti, da smo v druzbi aprila 2014 uspedno izvedli zunanjo
presojo ustreznosti vzdrZzevanja sistema vodenja kakovosti, ki izpolnjuje zahteve standarda
ISO 9001:2008. Presoja je bila izvedena s strani Slovenskega instituta za kakovost in
meroslovje. Tudi v prihodnje bomo z maksimalno osredotoCenostjo na stranke svojo
ponudbo nenehno prilagajali njihovim Zeljam in potrebam ter s tem ustvarjali pozitivho
podobo v poslovnem in druzbenem okolju, kjer delujemo. Zavedanje o pomembnosti
spostovanja odjemalcev nasih storitev zagotovo pomeni velik korak k zdravi rasti in uspehu
druzbe.

Skupina Alpetour je v obdobju od januarja do junija 2014 ustvarila 16.419.179 EUR
konsolidiranih Cistih prihodkov od prodaje in dosegla poslovni izid iz poslovanja v viSini
1.856.203 EUR, kar je 11 odstotkov ve€ kot smo nacrtovali za to obdobje. DoseZzen dobicek
iz poslovanja v mati¢ni druzbi v prvem polletju leta 2014 znasa 1.089.865 EUR.

Skupina je na dan 30. 6. 2014 zaposlovala 452 delavcev, kar je 3 odstotke ve€ kot na isti
dan preteklega leta. Vsem zaposlenim so bile redno izpla¢ane placCe in ostali osebni prejemki
ter placani prispevki, skladno s sprejeto podjetniSko pogodbo in sprejetim delovnim
koledarjem.

Ivana Zupanci¢ Gaber
direktorica
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2 OSEBNA

Ime druzbe:
Sedez:

Telefon:

Telefaks:
Elektronska posta:
Spletna stran:

Vpis v register:
Matic¢na Stevilka:

Davcna stevilka:
Kategorizacija:

Dejavnosti - glavne:

Dejavnosti - dodatne:

Direktorica:

Nadzorni svet:

IZKAZNICA DRUZBE ALPETOUR -
AGENCIJA, D. D.

POTOVALNA

ALPETOUR - POTOVALNA AGENCIJA, D. D.
Mirka Vadnova 8, 4000 Kranj

04 /20-13-100

04 / 20-13-101

alpetour@alpetour.si

www.alpetour.si

23. 12. 1997 pod vioZzno &t. 100073200 pri Okroznem sodid¢u v
Kranju

5097053

24010383

Velika druzba, katere delnice so uvrdCene v vstopno kotacijo
Ljubljanske borze

~ SKD H/ 49.310 - Mestni in primestni kopenski potniski promet
~ SKD H/ 49.391 - Medkrajevni in drug cestni potniski promet

~ Ob¢asni prevozi

~ Dejavnost potovalnih agencij in organiziranje lastnih potovanj
~ VzdrZzevanje voznega parka in trgovina z rezervnimi deli

~ Ogladevanje

~ Ostalo

Ivana Zupanci¢ Gaber, ekonomist

Predsednik — Dejan Joji¢, univ. dipl. ekonomist
Namestnik predsednika — Zarko Zdrali¢, ekonomist
Clan — mag. Dusan Miku$

Clan — Janez Porenta, prometni tehnik

Clanica — Damijana Marn, diplomirani ekonomist



2.1 Osnovni podatki druzb v Skupini Alpetour

Obvladujo&a druzba:

Odyvisne druzbe:

ALPETOUR - POTOVALNA AGENCIJA, D. D.
(v nadaljevanju druzba Alpetour PA)

INTEGRAL AVTO, prodaja vozil in servisi d. 0. 0., Jesenice - skupina
Alpetour Potovalna agencija

Cesta marSala Tita 67, 4270 Jesenice

100% delez v kapitalu

(v nadaljevanju druzba Integral Avto Jesenice)

INTEGRAL, avtob. promet Trzi¢, d. d.
Miaka 4, 4290 Trzi¢

97,11% delez v kapitalu

(v nadaljevanju druzba Integral AP Trzi¢)

KAM-BUS druzba za prevoz potnikov, turizem in vzdrzevanije vozil, d. d.
Perovo 30, 1241 Kamnik

100% delez v kapitalu

(v nadaljevanju druzba KAM-BUS)



3 UvVOD

Racunovodski izkazi druzbe Alpetour PA in konsolidirani raunovodski izkazi Skupine
Alpetour za prvo polletje 2014 in prvo polletje 2013 niso revidirani, raCunovodski izkazi za
poslovno leto 2013 so revidirani.

PomembnejSe spremembe podatkov druzba sproti objavlja preko javno dostopne
elektronske storitve Ljubljanske borze SEOnet in na svoji spletni strani www.alpetour.si.

4 POMEMBNEJSI PODATKI O POSLOVANJU DRUZBE ALPETOUR PA

1. tabela: pregled najpomembnejsih podatkov o poslovanju

v EUR, nerevidirano 1-6 2014 1-6 2013 Indeks
14/13
Cisti prihodki od prodaje 9.146.622 8.841.333 103
Dobicek iz poslovanja pred amortizacijo (EBITDA) 2.513.477 1.975.961 127
Poslovni izid iz poslovanja (EBIT) 1.089.865 708.931 154
Poslovni izid iz rednega delovanja 1.097.360 706.417 155
Cisti poslovni izid 1.104.822 714.803 155
Vrednost investicij 3.374.600 1.996.113 169
v EUR, nerevidirano 30.6.2014  31.12.2013 Indeks
14/13
Sredstva 29.391.206 26.594.794 111
Kapital 20.278.325 19.882.330 102
Knjigovodska vrednost delnice® 40,73 39,94 102
*- z lastnimi delnicami
Kazalniki 1-6 2014 1-6 2013 Indeks
14/13
Gospodarnost poslovanja 1,12 1,08 104
Dobickovnost prihodkov (ROS) 10,4 % 7,0 % 150
Donosnost kapitala (ROE) 5,9 % 3,9 % 151
Donosnost sredstev (ROA) 3,9 % 5,4 % 73
Stevilo zaposlenih na dan 30.6.2014  31.12.2013 Indeks
14/13
308 298 103

Vir: interni podatki druzbe Alpetour PA

4.1 Skupscina delni¢arjev

30. junija 2014 je potekala 18. skupsScina delniCarjev druzbe Alpetour PA. Na skupscini je
bilo od 449.428 delnic z glasovalno pravico prisotnih 388.641 delnic, kar je 86,5 odstotka
delnic z glasovalno pravico.



Skupscina se je seznanila z letnim porocilom in konsolidiranim letnim porogilom ter
poroCilom nadzornega sveta o rezultatin preveritve lethega porocila in konsolidiranega
letnega porodila za poslovno leto 2013 ter s prejemki ¢lanov organov vodenja in nadzora, ki
so jih za opravljanje nalog v druzbi prejeli v poslovnem letu 2013.

Sprejet je bil sklep o razporeditvi bilanénega dobicka za leto 2013, ki znasa 2.040.044 EUR.
Dobicek v vrednosti 898.856 EUR bo namenjen za dividende (2,00 EUR bruto na delnico),
ki bodo delni¢arjem izplatane najkasneje v roku 31 dni od sprejema sklepa skups€ine, in
sicer tistim delni¢arjem, ki so v delniSko knjigo, vodeno pri KDD Centralni klirinSko-depotni
sluzbi, d. d., Ljubljana, vpisani 2 delovna dneva po skupsc¢ini druzbe. Preostanek bilanénega
dobicka v viSini 1.141.188 EUR se prenese za uporabo v naslednjih letih.

V breme stroSkov se predsedniku nadzornega sveta izplaca nagrada v visini 5.000 EUR
bruto, ¢lanom nadzornega sveta pa nagrada v skupni visini 13.000 EUR bruto.

Skupscina je potrdila in odobrila delo uprave in nadzornega sveta za poslovno leto 2013 in
jima podelila razresnico.

Skupscina se je seznanila s porocilom uprave o pridobivanju lastnih delnic v letu 2013 in na
predlog uprave in nadzornega sveta potrdila sklep, da se umakne 48.419 lastnih delnic
druzbe z oznako APAG in njihov izbris iz registra KDD, za kar je upravi druzbe dala
pooblastilo in nalog. Z umikom se navedene lastne delnice razveljavijo.

Skladno z navedenim se spremeni statut druZzbe zaradi zmanj$anja osnovnega kapitala, ta
po umiku lastnih delnic znasa 3.750.860 EUR.

Zaradi poteka mandata vsem ¢lanom nadzornega sveta se na predlog nadzornega sveta za
novo Stiriletno obdobje, ki pricne teci 4. 7. 2014, imenuje naslednje ¢lane:

~  Zarko Zdrali¢

~ Peter JanCi¢

~ lzidor Jerman

~ Damijana Marn

~ Jaka Juri8i¢ (predstavnik delavcev).

Na predlog nadzornega sveta je za poslovno leto 2014 za revizorja imenovana druzba
Realinea, druzba za revizijo in svetovanje d. o. 0., Partizanska cesta 8, Grosuplje.

Izpodbojne tozZbe niso bile napovedane.
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4.2 Pregled pomembnejsih dogodkov obradunskega obdobja

V prvem polletju poslovnega leta 2014 je med poslovnimi dogodki, pomembnimi za druzbo
Alpetour PA, delniarje in poslovno okolje, potrebno omeniti:

~ podpisali smo pogodbo o poravnavi subvencije za izvajanje subvencioniranega prevoza
dijakov in Studentov, s katero se je zmanjSalo Stevilo obracunskih vozZen;j iz prejsnjih 30
na 28;

~ nakupili smo sedemnajstih novih avtobusov, osmih znamke Man, &tirih znamke lveco in
petih znamke Mercedes Benz, vse z vgrajenimi motorji EURO 6, ki izpolnjujejo zahteve
najvisjih okoljevarstvenih standardov in imajo nizko porabo goriva;

~ podpisali smo ve€ financnih aneksov h koncesijski pogodbi za izvajanje gospodarske
javne sluzbe javnega linijskega prevoza potnikov, zadnji aneks poteCe 31. 12. 2014,
koncesijska pogodba je sicer veljavna do 31. 12. 2015;

~ izvedli smo ve€ nakupov delnic v odvisni druzbi Integral AP TrZi¢ in s tem postali lastnik
53.966 delnic oziroma 97,11 odstotka vseh izdanih delnic;

~ trije najvedji delniCarji so nas obvestili 0 podpisu sporazuma o skupnem nastopu pri
prodaji delnic APAG.

4.3 Pregled pomembnejsih dogodkov po zakljucku obradunskega obdobja
Od zakljucka obracunskega obdobja do dneva objave polletnega porocila velja omeniti:

~ izvedli smo umik lastnih delnic skladno s sklepom skup$&ine, s ¢imer se je osnovni
kapital druzbe iz 4.154.957 EUR zmanjSal na 3.750.860 EUR, Stevilo izdanih delnic se
je iz 497.847 zmanjSalo na 449.428 delnic;

~ odvisna druzba KAM-BUS se je iz delniSke druzbe preoblikovala v druzbo z omejeno
odgovornostjo.

5 STRATEGIJA RAZVOJA

Poslanstvo druzbe
z vidika etike in druzbene odgovornosti je, da v cestnem prometu nadaljuje dolgoletno
tradicijo prevoza potnikov, ki mora biti varen, to€en, sodoben in potnikom prijazen. Te
lastnosti naj druzbo Alpetour PA loc€ijo od drugih druzb v panogi.

Uresni¢evanje poslanstva je mozno z usmerjenim delovanjem druzbe, kar lahko dosezemo
z jasno

vizijo,
ki je Se zlasti na podrocju turisticne dejavnosti usmerjena v poveCevanje trznega deleza v
gorenijski regiji in z njo neposredno povezanimi regijami.

11



Temeljni cilji druzbe Alpetour PA za obdobje 2014 - 2017 so:
uspesno kandidirati v postopku podelitve koncesije za naslednje koncesijsko obdobje;

14

~  tvorno sodelovati pri pripravi sistema integriranega javnega potniSkega prometa;

~ prilagoditi organizacijsko strukturo z vidika organizacijskih enot, razmerij med njimi,
hierarhi¢nih nivojev, odgovornosti in pristojnosti u€inkovitemu in racionalnemu izvajanju
posameznih poslovnih procesov upoS$tevaje vsakokratno veljavne pogoje poslovanja. V
tem kontekstu je potrebno zagotoviti spremljanje uspesnosti posameznih programov
(avtobusni promet, vzdrzevanje, turizem, prodaja osebnih vozil, servisiranje osebnih
vozil in tehni¢ni pregledi);

~ nadaljevati s Sirjenjem mrezZe poslovalnic in tako povecevati trzni delez na podrocju
turizma in ob&asnih prevozov;

~  posvetiti vecjo skrb ¢loveskim virom;

~  povecati vrednost enote lastniSkega kapitala.

S pridobitvijo 10 letne koncesije za izvajanje mestnega prevoza potnikov v Mestni obgini
Kranj, podaljSanjem koncesijske pogodbe za izvajanje mestnega prevoza potnikov v Obgini
Jesenice in sklenitvijo koncesijske pogodbe za opravljanje gospodarske javne sluzbe
javnega linijskega prevoza potnikov v notranjem cestnem prometu z Ministrstvom za
infrastrukturo in prostor nacrtujemo v letu 2014 ohranjanje polozaja na trgu ob minimalnem
poveCanju prihodkov iz opravljanja dejavnosti linijjskega prevoza potnikov, ki trenutno
predstavljajo 73 odstotkov vseh Cistih prihodkov od prodaje.

Prihodke iz opravljanja dejavnosti obcasnih prevozov bomo ohranjali na nivoju preteklega
leta. Nadaljnja rast prihodkov od obCasnih prevozov je omejena z veljavno zakonodajo, ki
dolo¢a obvezne pocitke, odmore in dovoljene Case voznje. Aktivnosti na tem segmentu
bomo usmerili v ohranjanje obstojecih cen ob zmanjSanju komercialnih popustov.

Na podrocju dejavnosti turizma nacrtujemo rast prihodkov. V ponudbo bomo vkljucili ve¢
novih produktov, usmerili se bomo tudi v posredovanje aranzmajev drugih organizatorjev.

Prav tako nacrtujemo rast prihodkov na podrocju dejavnosti vzdrzevanja, kjer bo nasa

osnovna skrb namenjena zadrzanju starih oziroma pridobivanju novih strank na podlagi
Siroke ponudbe nasih storitev, ki bodo zaokroZile potrebe servisiranja gospodarskih vozil.

12



6 VMESNO POSLOVNO POROCILO DRUZBE ALPETOUR PA

6.1 Upravljanje s tveganiji

S pojasnili upravljanja s tveganiji razkrivamo, kaj vse klju¢no vpliva na doseganje nacrtovanih
poslovnih ciljev v letu 2014.

~ prodajno tveganje ~
Izpostavljenost tovrstnemu tveganju je relativno visoka in se poveéuje na vseh segmentih
(dejavnostih) poslovanja druzbe. S kakovostnim opravljanjem storitev in Sirokim izborom
ponujenih storitev uspedno obvladujemo tovrstno tveganje.

~ nabavno tveganje ~
Nabavno tveganje izhaja predvsem iz visoke stopnje odvisnosti od cene goriva, Ki
predstavlja enega od osnovnih elementov v strukturi stroskov, kot tudi iz naslova nakupov
preko sistema javnega naroCanja. Predvsem z racionalizacijo vseh vrst stroSkov poskusamo
omiliti vpliv rasti cen na poslovanje.

~ tveganje zakonodaje in regulative ~
Tveganje zakonodaje in regulative najbolj vpliva na poslovanje druzbe na podrocju osnovne
dejavnosti, to je prevoza potnikov v linijskem prometu, kjer se aktivno vklju¢ujemo v procese
nastajanja in spreminjanja zakonodaje in tako zmanjSujemo izpostavljenost tovrstnemu
tveganju.

~ tveganje izgube premozenja ~
Tveganje izgube premozenja omejujemo s sklenjenimi zavarovalnimi pogodbami pri
zavarovalnicah za razli¢na zavarovanja.

~ likvidnostno tveganje ~
Tveganje placilne sposobnosti se povecuje, vendar ucinkovito kratkoro€no uravnavamo
denarne tokove in upravljamo z denarnimi sredstvi.

~ kreditno tveganje ~
Gre za tveganja v obliki neporavnanih obveznosti kupcev, ki se s povecevanjem placilne
nediscipline in v zaostrenih razmerah likvidnostnega kréa v gospodarstvu povecujejo.
Navedeno obvladujemo z doslednim preverjanjem bonitet, kompenzacijami, sprotnimi
izterjavami, z rednim izstavljanjem opominov in z uporabo instituta izvrsbe.

~ valutno tveganje ~
S tujimi poslovnimi partnerji skoraj ne poslujemo, zato je tovrstno tveganje nizko.
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~ obrestna tveganja ~
Zaradi nizke zadolzenosti je tveganje spremembe obrestnih mer nizko.

~ tveganja, povezana z vrednostnim papirjem (APAG) ~
Tveganje, povezano z vrednostnim papirjem se povecCuje, saj so trije najvecji lastniki
podpisali sporazum o skupnem nastopu pri prodaji delnic druzbe.

~ informacijska tveganja ~
Gre za tveganja v povezavi z informacijskim sistemom druzbe, ki jih obvladujemo predvsem
z ustreznimi vgrajenimi zas¢itami proti vdorom tretjih oseb.

6.2 Delni¢ariji in trgovanje z delnico

Knjigovodska vrednost delnice, izraCunana kot razmerje med vrednostjo celotnega kapitala
in Stevilom vseh izdanih delnic, na dan 30. 6. 2014 znasa 40,73 EUR in je vi§ja kot pred
enim letom za 1,70 EUR. V prvem polletju 2014 je te€aj delnice druzbe Alpetour PA pridobil
116 odstotkov in na dan 30. 6. 2014 znasa 33,51 EUR, medtem ko je indeks SBITOP v
istem obdobju pridobil 25 odstotkov vrednosti.

Slika 1: prikaz gibanja te¢aja delnice APAG na Ljubljanski borzi, d. d., v prvem polletju
2014 in primerjava z indeksom SBITOP
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Vir: www.ljse.si

6.3 Kapital in lastniska struktura

Osnovni kapital druzbe na dan 30. 6. 2014 sestavlja 497.847 navadnih kosovnih imenskih
delnic v vrednosti 4.154.957 EUR.
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30. 6. 2014 je imelo delnico druzbe Alpetour PA v lasti 460 delnicarjev, kar je 4 odstotke
delni¢arjev manj kot na zadnji dan leta 2013. Druzba Alpetour PA ima v lasti 48.419 delnic
(9,7 odstotka). 16 pravnih oseb je imelo v lasti 348.023 delnic (69,9 odstotka), 445 fizi¢nih
oseb pa 149.824 delnic (30,1 odstotka).

10 najvecjih delnicarjev je imelo 30. 6. 2014 v lasti 328.439 delnic oziroma 66,0 odstotkov
vseh izdanih delnic. Med tremi najvecjimi delni€arji ni priSlo do sprememb. Med najvedje
delni¢arje sta se na novo uvrstila delni¢arja Znidar Jelka in Jereb Vincenc, deleZ sta
povedala delniarja NLB Skladi - Slovenija delnigki in Znidar Anton, zmanj$al pa delni¢ar
NUFIN d. o. o..

2. tabela: lastniSka struktura druzbe Alpetour PA na dan 30. 6. 2014

Z. §t. Delnicar St. delnic  Delez v %
1 MODRA LINIJAHOLDING D.D. 117.687 23,6
2 BANKA CELJE d.d. 89.485 18,0
3 NFD 1, meSani fleksibilni podsklad 58.909 11,8
4 NLB SKLADI - SLOVENIJA DELNISKI 24.495 5,0
5 ZNIDAR ANTON 11.203 2,3
6 ZNIDAR JELKA 10.507 2,1
7 KLEMENCIC JAN 5.639 1,1
8 ZUPANCIC GABER IVANA 4.383 0,9
9 JEREB VINCENC 3.428 0,7
10 SKODLAR FRANC 2.703 0,5
Skupaj 10 najvecijih delnicarjev 328.439 66,0
450 ostalih delniCarjev (brez lastnih) 120.989 24,3
Lastne delnice Alpetour PA 48.419 9,7
Skupaj vsi (461) delnicariji 497.847 100,0

Vir: delniSka knjiga druzbe Alpetour PA

Clani uprave in nadzornega sveta so imeli na dan 30. 6. 2014 v lasti 6.408 delnic, kar je 1,3
odstotka vseh izdanih delnic.

3. tabela: lastniSka struktura ¢lanov uprave in nadzornega sveta na dan 30. 6. 2014

Z. §t. Delnicar Funkcija St. delnic  Delez v %
1 ZUPANCIC GABER IVANA  Direktorica druzbe 4.383 0,9
2 MARN DAMIJANA Clanica NS 1.949 0,4
3  PORENTAJANEZ Clan NS 76 0,0

Skupaj 6.408 1,3

Vir: delniSka knjiga druzbe Alpetour PA
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Cisti dobicek na delnico' znasa 2,46 EUR, kar je 60 odstotkov oziroma 0,93 EUR vec kot
lani ob polletju, ko je bil isti dobi¢ek na delnico 1,53 EUR. Konsolidirani isti dobicek?, ki
pripada vecinskim lastnikom, na delnico znasa 4,05 EUR, kar je 53 odstotkov ve€ kot je
znasal konsolidirani Cisti dobi¢ek (ki pripada vecdinskim lastnikom) na delnico v enakem
obdobju preteklega leta, ko je znasal 2,66 EUR.

6.4 Pregled prihodkov druzbe Alpetour PA

~ Poslovni prihodki ~
Poslovne prihodke druzbe Alpetour PA v prvem polletju 2014 sestavljajo:
~  Cisti prihodki od prodaje v visini 9.146.622 EUR,
~ usredstvene lastne storitve v viSini 12.331 EUR,
~ drugi poslovni prihodki v viSini 1.327.278 EUR.

Cisti prihodki od prodaje predstavljajo 87 odstotkov poslovnih prihodkov, glede na prvo
polletje preteklega leta so se povecali za 3 odstotke.

Ciste prihodke od prodaje ustvarjamo z opravljanjem dejavnosti:
~ linijskega prevoza potnikov (javni in posebni),

~  obc&asnih prevozov,

~  turizma,

~ vzdrzevanja in trgovine ter

~ ostalih dopolnilnih dejavnosti.

Slika 2: Cisti prihodki od prodaje druzbe Alpetour PA po dejavnostih
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Linijski prevoz ~ Obcasni prevozi Turizem Vzdrzevanje in Ostale dejavnosti
potnikov trgovina
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Vir: interni podatki druzbe Alpetour PA

!lzraCunan kot razmerje med cistim dobi¢kom obraunskega obdobja in $tevilom vpisanih delnic brez lastnih.
2 |zraGunan kot razmerje med konsolidiranim &istim dobickom obraunskega obdobja in Stevilom vpisanih delnic brez lastnih.
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V primerjavi z enakim obdobjem lanskega leta so se Cisti prihodki od prodaje povecali pri
dejavnosti obCasnih prevozov, linijskega prevoza potnikov in dejavnosti vzdrZzevanja in
trgovine, znizali pa so se pri dejavnosti turizma in ostalih dejavnostih.

Slika 3: struktura Cistih prihodkov od prodaje druzbe Alpetour PA po dejavnostih

6% 2%

H Linijski prevoz potnikov
10% m Obcasni prevozi
®m Turizem

Vzdrzevanije in trgovina

Ostale dejavnosti

Vir: interni podatki druzbe Alpetour PA

Najvedji del Cistih prihodkov od prodaje, 73 odstotkov oziroma 6.668.679 EUR, je druzba
Alpetour PA v prvem polletju 2014 ustvarila z opravljanjem dejavnosti linijskega prevoza
potnikov. Prihodki so v skladu z nacértovanimi, za 4 odstotke pa presegajo ustvarjene v
enakem obdobju preteklega leta.

Linijski prevoz potnikov je glavna dejavnost druzbe, izvajamo jo na obmog¢ju gorenjske regije

in sicer:

~  prevoze na registriranih linijah na podlagi sklenjene koncesijske pogodbe z drzavo,

~ prevoze v mestnem prometu na podlagi sklenjenih koncesijskih pogodb z dvema
obcinama (Mestna obc&ina Kranj, Ob¢ina Jesenice),

~ posebne linijske prevoze (prevozi osnovnosolcev), ki prav tako temeljijo na podlagi
sklenjenih pogodb z ob&inami.

4. tabela: Cisti prihodki od prodaje druzbe Alpetour PA iz dejavnosti linijskega prevoza

v EUR, nerevidirano 1-6 2014 Struktura 1-6 2013 Indeks Nacrt Indeks

14/13 1-6 2014 14/N14
Linijski prevoz potnikov 6.668.679 100 % 6.393.453 104  6.642.800 100
listne vozovnice 1.486.278 22 % 1.444.516 103  1.464.500 101
dijaSke in Studentske vozovnice 2.931.635 44 % 2.915.276 101 2.907.800 101
delavske vozovnice 236.529 4% 233.081 101 255.800 92
osnovnos$olske vozovnice 1.257.189 19 % 1.244.500 101 1.254.200 100
ostali linijski prihodki 757.048 11 % 556.080 136 760.500 100

Vir: interni podatki druzbe Alpetour PA
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Najvedji, 44 odstotni delez prihodkov dejavnosti linijskega prevoza potnikov je druzba v
prvem polletju 2014 ustvarila s prodajo dijaskih in Studentskih vozovnic, ki vkljuCuje tudi
subvencijo pristojnega Ministrstva iz naslova subvencioniranja dijaskih mese&nih vozovnic.
Prihodki so 1 odstotek visji od nacrtovanih in od lanskoletnih.

Z 22 odstotnim deleZzem sledijo prihodki iz naslova prodanih listnih vozovnic, ki so 1 odstotek
vi§ji od nac¢rtovanih in 3 odstotke vi§ji kot v enakem obdobju preteklega leta.

Prihodki od prodaje osnovnosolskih vozovnic so enaki nacrtovanimi in 1 odstotek visji od
lanskoletnih, zavzemajo pa 19 odstotni delez prihodkov dejavnosti.

Ostali prihodki dejavnosti linijskega prevoza potnikov predstavljajo 11 odstotni delez ter
vklju€ujejo storitve avtobusnih postaj in nadomestilo za izvajanje mestnega prometa v
Mestni obc€ini Kranj in Obcini Jesenice. Rast prihodkov za 36 odstotkov je posledica
spremenjenega obracuna koncesije po novi koncesijski pogodbi z Mestno ob¢ino Kran;.

Najmanjsi, 4 odstotni delez predstavlja prodaja delavskih vozovnic, ki je glede na enako
obdobje preteklega leta viSja za 1 odstotek, vendar 8 odstotkov pod naértovano.

Na drugem mestu po ustvarjenih Cistih prihodkih od prodaje je izvajanje dejavnosti obcasnih
prevozov, sledi dejavnost turizma, dejavnost vzdrZzevanja in trgovine ter ostale dejavnosti.

~ Poslovni odhodki ~
V prvem polletju 2014 znasSajo poslovni odhodki 9.396.366 EUR in so enaki lanskoletnim
oziroma 3 odstotke nizji od nacrtovanih. Na poslovne odhodke so imeli najvedji vpliv:
~  stroSki pogonskega goriva, ki so viji od lanskoletnih zaradi ve€ prevozenih kilometrov,
~ stroski dela, ki so vi§ji predvsem zaradi uskladitve pla¢ v januarju letos v skladu s
podjetnisko kolektivno pogodbo in vecjega Stevila zaposlenih,
~ amortizacija, Ki je vi§ja zaradi nakupa novih avtobusov konec leta 2013 in v prvi polovici
letoSnjega leta.

~ |zidi poslovanja ~
Poslovni izid iz poslovanja zna3a 1.089.865 EUR, za 54 odstotkov presega lanskoletnega
in je 5 odstotkov visji od naCrtovanega. Na finanCnem delu izkaza druzba belezi pozitiven
rezultat v viSini 7.495 EUR, na izrednem delu pa v visini 7.462 EUR. Cisti poslovni izid
obracunskega obdobja znasa 1.104.822 EUR.
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6.5 Pregled sredstev in obveznosti do virov sredstev druzbe Alpetour PA

~ Sredstva ~

Na dan 30. 6. 2014 druzba izkazuje 29.391.206 EUR sredstev, kar je 11 odstotkov ve¢ kot
na dan 31. 12. 2013. Najvedji, 80 odstotni delez zavzemajo dolgoroCna sredstva, ki znasajo
23.576.923 EUR in so porasla za 11 odstotkov. Nanasajo se predvsem na opredmetena
osnovna sredstva, kjer ima druzba evidentiran celoten vozni park, novi nakupi avtobusov pa
so vzrok za njihovo rast. Vrednost kratkoroCnih sredstev znasSa 5.731.619 EUR, kar
predstavlja 19 odstotkov celotnih sredstev. Glede na konec leta 2013 so viSja za 21
odstotkov, predvsem zaradi viSjega stanja denarnih sredstev.

~ Obveznosti do virov sredstev ~

Kapital druzbe na dan 30. 6. 2014 znasa 20.278.325 EUR in predstavlja 69 odstotni delez
obveznosti do virov sredstev. Rezervacije in dolgoro¢ne poslovne ¢asovne razmejitve v
viSini 3.988.144 EUR predstavljajo 14 odstotni delez, sledijo kratkoro€ne obveznosti v visini
3.653.529 EUR z 12 odstotnim deleZzem, dolgoroéne obveznosti v visini 776.397 EUR s 3
odstotnim delezem ter kratkoro¢ne pasivne €asovne razmejitve v visini 694.811 EUR z 2
odstotnim delezem. Rast dolgoro¢nih in kratkoroCnih obveznosti je posledica delnega
financiranja nakupa novih avtobusov z lizingi.

6.6 Zaposleni

Sodelavcem zagotavljamo osebni in profesionalni razvoj, na podlagi letnih razgovorov
nacrtujemo razvoj klju€nih in perspektivnih kadrov. V druzbi je bilo na dan 30. 6. 2014 308
zaposlenih, kar je 10 zaposlenih ve€ kot ob polletju preteklega leta. Struktura zaposlenih po
izobrazbi se ni bistveno spremenila, glede na delovno podrocCje pa se je povecal delez
voznikov.

5. tabela: zaposleni po izobrazbeni strukturi 6. tabela: Stevilo zaposlenih po
delovnih podrogjih

Stopnja  30. 6. 2014 Struktura 30. 6. 2013 Struktura Delovno 30. 6.2014 30. 6. 2013 Razlika

izobrazbe 2014 2013 podrocje

Linll. 4 13% 38 13% Voenk 77 166 11
. servis 37 36 1

IIl. in IV. 170 55% 171 57% pralnica 5 7 o

V. 56 18% 52 17%  turizem 17 18 -1

6/1 21 7% 17 6% rezia 72 71 1

6/2 5 2% 9 3%  Skupaj 308 298 10

7 12 4% 9 3%

8/1 3 1% 2 1%

Skupaj 308  100% 298  100%

Vir: interni podatki druzbe Alpetour PA
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6.7 Vlaganje v raziskave in razvoj (ISO standard)

Druzba ima pridobljena dva mednarodna certifikata, sistem vodenja kakovosti za vse
procese druzbe opredeljuje standard ISO 9001:2008, sistem vodenja, ki izvaja kontrolo pa
standard SIST EN ISO/IEC 17020:2004 tip C. V aprilu 2014 je bila s strani Slovenskega
instituta za kakovost in meroslovje opravljena zunanja redna presoja za standard ISO
9001:2008. Izdano je bilo porocilo o presoji, s katerim je bilo ugotovljeno, da so zahteve
standarda v celoti upostevane.

Druzba nenehno izvaja usposabljanja in aktivhosti z namenom zagotavljanja ucinkovitosti
sistema vodenja kakovosti.

6.8 Investicije in prodaja osnovnih sredstev

V prvem polletju poslovnega leta 2014 je druzba Alpetour PA v nakup novih osnovnih
sredstev investirala 3.284.795 EUR. Z nakupom 17 novih avtobusov, 2 kombijev in
tovornega vozila v vrednosti 3.104.479 EUR smo posodobili vozni park, izvedli smo nakup
zemljiS¢ na Jesenicah v vrednosti 132.344 EUR ter druge nakupe.

86.134 EUR smo namenili za dodelavo in nadgradnjo programske opreme, za generalne
obnove, dodelave in druge posege na avtobusih. Na ta naCin smo povecali vrednost
oshovnih sredstev.

V pridobivanju imamo strojno opremo v vrednosti 3.671 EUR.

Skupaj smo tako v osnovna sredstva v prvem polletju letoSnjega leta investirali 3.374.600
EUR.

S prodajo osnovnih sredstev smo ustvarili 23.566 EUR dobicka.

6.9 Posli s povezanimi osebami
Druzbe v Skupini so med seboj poslovale na osnovi sklenjenih kupoprodajnih pogodb, pri

¢emer so bile v medsebojnem prometu povezanih oseb uporabljene trzne cene izdelkov in
storitev.
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7 RACUNOVODSKI IZKAZI DRUZBE ALPETOUR PA

7.1 lzkaz poslovnega izida

ZgoscCen izkaz poslovnega izida je sestavljen po razli€ici |, ki raz¢lenjuje stroske po naravnih

vrstah. I1zkaz je pripravljen v skladu s SRS 25.

7. tabela: zgosc€en izkaz poslovnega izida druzbe Alpetour PA

v EUR, nerevidirano Poslovno leto Indeks Nacrt  Indeks
1-6 2014 1-6 2013 14/13 1-6 2014 14/N14
Cisti prihodki od prodaje 9.146.622 8.841.333 103 9.341.790 98
a) na domacem trgu 9.065.631 8.746.134 104 9.246.590 98
b) na tujem trgu 80.991 95.199 85 95.200 85
Usredstveni lastni proizvodi in lastne storitve 12.331 16.650 74 17.000 73
Drugi poslovni prihodki (s prevrednotovalnimi) 1.327.278 1.279.271 104 1.324.100 100
KOSMATIDONOS OD POSLOVANJA 10.486.231 10.137.254 103 10.682.890 98
Stroski blaga, materiala in storitev 3.870.324 3.742.319 103 4.016.208 96
Stroski dela 3.938.305 3.752.432 105 3.837.100 103
Odpisi vrednosti 1.498.731 1.409.699 106 1.614.600 93
Drugi poslovni odhodki 89.006 523.873 17 175.100 51
POSLOVNI ODHODKI 9.396.366 9.428.323 100 9.643.008 97
POSLOVNI IZID 1Z POSLOVANJA 1.089.865 708.931 154 1.039.882 105
Financ&ni prihodki iz delezev 0 0 0
Financ&ni prihodki iz danih posojil 0 0 0
Financ&ni prihodki iz poslovnih terjatev 10.926 9.152 119 8.200 133
Finan&ni odhodki iz oslabitve in odpisov finanénih nalozb 0 0 0
Finan¢ni odhodki iz finan¢nih obveznosti 2.947 10.847 27 13.050 23
Finan¢nih odhodki iz poslovnih obveznosti 484 819 59 800 61
POSLOVNI IZID 1Z REDNEGA POSLOVANJA 1.097.360 706.417 155 1.034.232 106
Drugi prihodki 10.548 14.309 74 15.500 68
Drugi odhodki 3.086 5.923 52 5.900 52
POSLOVNI IZID PRED OBDAVCITVIJO 1.104.822 714.803 155 1.043.832 106
Davek iz dobicka 0 0 0
Odlozeni davki 0 0 0
Cisti poslovni izid obragunskega obdobja 1.104.822 714.803 155 1.043.832 106

Vir: interni podatki druzbe Alpetour PA
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7.2 lzkaz drugega vseobsegajoc¢ega donosa

8. tabela: izkaz drugega vseobsegajoega donosa druzbe Alpetour PA

v EUR, nerevidirano Poslovno leto Indeks
1-6 2014 1-6 2013 14/13

Cisti poslovni izid obradunskega obdobja 1.104.822 714.803 155

Spremembe presezka iz prevrednotenja finan€nih 190.029 51.049 372

sredstev, razpoloZzljivih za prodajo

Celotni vseobsegajoci donos obratunskega obdobja 1.294.851 765.852 169

Vir: interni podatki druzbe Alpetour PA
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7.3 lzkaz bilance stanja druzbe

Zgoscen izkaz bilance stanja je izkazan v skladu s 65. ¢lenom ZGD in SRS 24. Prilozena so
tudi zahtevana pojasnila, ki jih dolo¢ajo 69. ¢len ZGD ter SRS 1 - SRS 12.

9. tabela: bilanca stanja druzbe Alpetour PA

v EUR, nerevidirano 30. 6. 2014 31.12. 2013 Indeks
14/13
SKUPAJ SREDSTVA 29.391.206 26.594.794 111
Dolgoro¢na sredstva 23.576.923 21.315.198 111
Neopredmetena sredstva in dolgoroéne ACR 141.988 154.388 92
Opredmetena OS 16.245.253 14.247.935 114
NaloZbene nepremicnine 2.273.142 2.307.073 99
Dolgoro¢ne finan¢ne nalozbe 4.814.970 4.504.232 107
Dolgoro€ne poslowne terjatve 0 0
OdlozZene terjatve za davek 101.570 101.570 100
Kratkoro€na sredstva 5.731.619 4.739.571 121
Sredstva (skupine za odtujitev) za prodajo 0 0
Zaloge 227.624 234.246 97
Kratkoro€ne finan¢ne nalozbe 0 0
Kratkoro€ne poslowne terjatve 2.050.700 2.010.199 102
Denarna sredstva 3.453.295 2.495.126 138
Kratkoro€ne aktivne asowne razmejitve 82.664 540.025 15
ZABILANCNA SREDSTVA 1.035.578 1.056.079 98
SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 29.391.206 26.594.794 111
Kapital 20.278.325 19.882.330 102
Vpoklicani kapital 4.154.957 4.154.957 100
Kapitalske rezerve 10.947.626 10.947.626 100
Rezerve iz dobitka 2.975.514 2.975.514 100
Presezek iz prewednotenja -45.782 -235.811
Preneseni Cisti poslowi izid 1.141.188 1.483.228 77
Cisti poslowni izid poslownega leta 1.104.822 556.816 198
Rezervacije in dolgoroéne PCR 3.988.144 3.935.423 101
Dolgoro¢ne obveznosti 776.397 139 558.559
Dolgoro¢ne finan¢ne obveznosti 776.258 0
Dolgoro¢ne poslowne obveznosti 0 0
Odlozene obveznosti za davek 139 139 100
Kratkoro€ne obveznosti 3.653.529 2.347.984 156
Obveznosti, kljucene v skupine za odtujitev 0 0
Kratkoro€ne finan¢ne obveznosti 1.075.992 24.522 4.388
Kratkoro€ne poslowne obveznosti 2.577.537 2.323.462 111
Kratkoro€ne pasivne ¢asowne razmejitve 694.811 428.918 162
ZABILANCNE OBVEZNOSTI 1.035.578 1.056.079 98

Vir: interni podatki druzbe Alpetour PA
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7.4 lzkaz denarnih tokov

Sestavljen je po posredni metodi (razliica Il) po SRS 26, podatki so iz izkaza poslovnega
izida, bilance stanja ter drugih poslovnih evidenc druzbe.

10. tabela: izkaz denarnih tokov druzbe Alpetour PA

v EUR, nerevidirano 1-6 2014 1-6 2013 Indeks

14/13
A. DENARNI TOKOVI PRI POSLOVANJU

a) Postavke izkaza poslovnega izida 2.460.650 2.381.138 103

1. Poslovni prihodki (razen za prevred.) in fin. prihodki iz posl. terjatev 10.372.458 9.961.094 104

2. Poslovni odhodki brez amortizacije (razen za prevred.) in fin. odhodki iz posl. obveznosti  -7.909.868  -7.578.396 104

3. Davki iz dobic¢ka in drugi davki, ki niso zajeti v poslovnih odhodkih -1.940 -1.560 124

b) Sprememba &istih obratnih sredstev poslovnih postavk bilance stanja 1.000.028 1.043.630 96

1. Zaetne manj konéne poslovne terjatve -16.270 42.186 -39

2. Zacetne manj kon¢ne aktivne ¢asovne razmejitve 457.361 453.636 101

3. Zacetne manj kon¢ne odloZene terjatve za davek

4. Za¢etna manj kon¢na sredstva (skupine za odtujitev) za prodajo

5. Zacetne manj konéne zaloge 6.622 -16.749 -40

6. Konéni manj zacetni poslovni dolgovi 238.701 307.581 78

7. Konéne manj zaCetne pasivne ¢asovne razmejitve in rezervacije 313.614 256.976 122

8. Konéne manj zaCetne odloZzene obveznosti za davek

c) Prebitek prejemkov ali izdatkov pri poslovanju (a + b) 3.460.678 3.424.768 101

B. DENARNI TOKOVI PRI NALOZBENJU

a) Prejemki pri nalozbenju 27.269 81.767 33

1. Prejemki od dobljenih obresti in delezev v dobi¢ku drugih, ki se nanasajo na nalozbenje 3.703

2. Prejemki od odtujitve neopredmetenih sredstev

3. Prejemki od odtujitve opredmetenih osnovnih sredstev 23.566 68.267 35

4. Prejemki od odtujitve nalozbenih nepremicnin
5. Prejemki od odtujitve dolgoroénih finanénih nalozb

6. Prejemki od odtujitve kratkoro€nih finan€nih nalozb 13.500

b) Izdatki pri nalozbenju -2.430.924 -1.008.510 241
1. Izdatki za pridobitev neopredmetenih sredstev -17.280 -26.315 66
2. Izdatki za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev -2.292.935 -942.195 243
3. Izdatki za pridobitev nalozbenih nepremicnin

4. Izdatki za pridobitev dolgoro€nih finanénih nalozb -120.709

5. |zdatki za pridobitev kratkoro¢nih finan¢nih nalozb -40.000

c) Prebitek prejemkov ali izdatkov pri naloZzbenju (a + b) -2.403.655 -926.743 259

C. DENARNI TOKOVI PRI FINANCIRANJU

a) Prejemki pri financiranju

1. Prejemki od vplacanega kapitala

2. Prejemki od povecanja dolgoro¢nih finan¢nih obveznosti
3. Prejemki od povecanja kratkorocnih finanénih obveznosti

b) lzdatki pri financiranju -98.854 -218.821 45
1. lzdatki za dane obresti, ki se nanasajo na financiranje -2.947 -9.033 33
2. lzdatki za vracila kapitala

3. Izdatki za odplacila dolgoroé€nih finanénih obveznosti -95.907 -209.788 46

4. Izdatki za odplacila kratkoro€nih finané&nih obveznosti
5. Izdatki za izplacila dividend in drugih delezev v dobi¢ku

c) Prebitek prejemkov ali izdatkov pri financiranju (a+b) -98.854 -218.821 45
C. KONCNO STANJE DENARNIH SREDSTEV 3.453.295  2.753.083 125
Denarni izid v obdobju (sestevek prebitkov Ac, Bc, Cc) 958.169 2.279.204 42
Zacetno stanje denarnih sredstev 2.495.126 473.879 527

Vir: interni podatki druzbe Alpetour PA
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7.5 lzkaz gibanja kapitala

11. tabela: izkaz gibanja kapitala druzbe Alpetour PA za prvo polletje 2014

v EUR, nerevidirano I. Vpoklicani |lI. Kapitalske |lll. Rezerve IV. Presezek |V. Preneseni gisti [VI. Cisti posl. izid |VIl. Skupaj

kapital iz dobicka posl. izid posl. leta

Osnovni rezerve Zakonske |Rezerve za |Lastne del. |Druge rezerve |iz prevredno- |Preneseni Cisti dobigek kapital

kapital rezerve lastne del. in |in lastni iz dobicka tenja Cisti dobi¢ek poslovnega

posl. deleze |posl. delezi leta

A.1. STANJE 31. 12. 2013 4.154.957 | 10.947.626 322.009 921.873 | -921.873 2.653.505 -235.811 1.483.228 556.816 | 19.882.330
a) Preracuni za nazaj -
b) Prilagoditve za nazaj -
A. 2. STANJE 1. 1. 2014 4.154.957 | 10.947.626 322.009 921.873 | -921.873 2.653.505 -235.811 1.483.228 556.816 | 19.882.330
B. 1. SPREMEMBE LASTNISKEGA KAPITALA - - - - - - - - (898.856) - (898.856)
TRANSAKCIJE Z LASTNIKI
g) Izplacilo dividend (898.856) (898.856)
B. 2. CELOTNI VSEOBSEGAJOCI DONOS - - - - - - 190.029 - 1.104.822 1.294.851
POROCEVALSKEGA OBDOBJA
a) Vnos Cistega poslovnega izida poro¢evalskega obdobja 1.104.822 1.104.822
¢) Sprememba presezka iz prevrednotenja financnih 190.029 190.029
nalozb
B. 3. SPREMEMBE V KAPITALU - - - - - - - 556.816 (556.816) -
a) Razporeditev preostalega dela Cistega dobicka 556.816 (556.816) -
primerjalnega poro¢. obd. na druge sestavine kapitala
C. STANJE 30. 6. 2014 4.154.957 | 10.947.626 322.009 921.873 | -921.873 2.653.505 -45.782 1.141.188 1.104.822 | 20.278.325
BILANCNI DOBICEK 1.141.188 1.104.822 2.246.010

Vir: interni podatki druzbe Alpetour PA
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12. tabela: izkaz gibanja kapitala druzbe Alpetour PA za prvo polletje 2013

v EUR, nerevidirano I. Vpoklicani |Il. Kapitalske |lll. Rezerve IV. Presezek |V. Preneseni |VI. Cisti posl. izid |VII. Skupaj

kapital iz dobicka Cisti posl. izid |posl. leta

Osnovni rezerve Zakonske |Rezerve za |Lastne del. |Druge rezerve |iz prevredno- |Preneseni Cisti dobigek kapital

kapital rezerve lastne del. in |in lastni iz dobicka tenja Cisti dobi€ek |poslovnega

posl. deleze |posl. delezi leta

A.1. STANJE 31. 12. 2012 4.154.957 | 10.947.626 322.009 681.147 | -681.147 2.096.689 -336.525 1.527.212 515.749 | 19.227.717
a) Preracuni za nazaj -
b) Prilagoditve za nazaj -
A. 2. STANJE 1. 1. 2013 4.154.957 | 10.947.626 322.009 681.147 | -681.147 2.096.689 -336.525 1.527.212 515.749 | 19.227.717
B. 1. SPREMEMBE LASTNISKEGA KAPITALA - - - - - - - - (559.733) - (559.733)
TRANSAKCIJE Z LASTNIKI
g) Izplacilo dividend (559.733) (559.733)
B. 2. CELOTNI VSEOBSEGAJOCI DONOS - - - - - - 51.049 - 714.803 765.852
POROCEVALSKEGA OBDOBJA
a) Vnos Cistega poslovnega izida poroCevalskega obdobja 714.803 714.803
¢) Sprememba presezka iz prevrednotenja finanénih 51.049 51.049
nalozb
B. 3. SPREMEMBE V KAPITALU - - - - - - - 515.749 (515.749) -
a) Razporeditev preostalega dela Cistega dobicka 515.749 (515.749) -
primerjalnega poro€. obd. na druge sestavine kapitala
C. STANJE 30. 6. 2013 4.154.957 | 10.947.626 322.009 681.147 | -681.147 2.096.689 -285.476 1.483.228 714.803 | 19.433.836
BILANCNI DOBICEK 1.483.228 714.803 2.198.031

Vir: interni podatki druzbe Alpetour PA
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8 POJASNILA K RACUNOVODSKIM IZKAZOM IN RAZKRITJA DRUZBE
ALPETOUR PA

8.1 Pojasnila k izkazu poslovnega izida

~ Cisti prihodki od prodaje: 9.146.622 EUR ~
Cisti prihodki od prodaje so sestavljeni iz prihodkov iz opravljanja dejavnosti linijskega
prevoza potnikov, ob&asnih prevozov, turizma, vzdrzevanja in trgovine ter ostalih dejavnosti.
Skoraj celotne Ciste prihodke od prodaje, 99 odstotkov, je druzba Alpetour PA realizirala s
prodajo na domacem trgu, prav toliko pa se jih nanasa na prodajo storitev.
Podrobna analiza Cistih prihodkov po dejavnostih je predstavljena v poslovnem delu
porodila.

~ Usredstveni lastni proizvodi in lastne storitve: 12.331 EUR ~
Gre za prihodek, ki ga druzba Alpetour PA ustvari z obnovami, dodelavami in
rekonstrukcijskimi posegi na lastnih avtobusih. Druzba del prihodka usredstvi na
opredmetenih osnovnih sredstvih in jim tako podaljSuje Zivljenjsko dobo, del prihodka pa
usredstvi v zalogah materiala.

~ Drugi poslovni prihodki (s prevrednotovalnimi): 1.327.278 EUR ~

Med drugimi poslovnimi prihodki najvecji delez predstavlja kompenzacija Ministrstva za
infrastrukturo in prostor za opravljanje javnega linijskega prevoza potnikov v vrednosti
1.046.249 EUR. Sem vstevamo tudi vracilo troSarine za pogonsko gorivo v visini 112.970
EUR, prihodke (dobi¢ek) od prodaje osnovnih sredstev v visini 23.566 EUR in druge
poslovne prihodke v viSini 144.493 EUR, ki se nana$ajo predvsem na prihodke od izterjanih
odpisanih terjatev iz prejsSnjih let, na prihodke iz naslova porabe vzpodbud za zaposlene
invalide in na prihodke od odprave rezervacije za delovni spor.

~ Stroski materiala in nabavna vrednost trgovskega blaga: 2.536.789 EUR ~
Stroski materiala z nabavno vrednostjo trgovskega blaga so 1 odstotek nizji od lanskoletnih
ter 6 odstotkov pod nacrtovanimi.
Stroski energije v viSini 1.740.560 EUR predstavljajo 69 odstotkov vseh strodkov materiala
z nabavno vrednostjo trgovskega blaga in se v najvecji meri nanasajo na porabljeno
pogonsko gorivo za opravljanje prevozov. StroSek goriva se je v primerjavi s preteklim
polletiem povecal za 1 odstotek ob niZji povprecni ceni goriva in ve¢ prevozenih kilometrih
za opravljene prevoze.
Stroski materiala v visini 632.918 EUR predstavljajo 25 odstotni delez, vkljuCujejo pa
material, porabljen pri vzdrZzevanju lastnih avtobusov in pri popravilih gospodarskih vozil
zunanjih strank, stroSke tehnolodkega goriva (olja, maziva), stroSke goriva za ogrevanje,
stroSke raCunalniS8kega materiala ter drug material.
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Ostali stroSki zavzemajo manjSi delez skupnih stroSkov materiala z nabavno vrednostjo
trgovskega blaga.

13. tabela: strodki materiala in nabavna vrednost trgovskega blaga

v EUR, nerevidirano 1-6 2014 Delez 1-6 2013 Indeks Naért Indeks
1-6 2014 14/13 1-6 2014 14/N14
a) StroSki materiala in nabavna 2.536.789 27%  2.556.235 99  2.684.500 94
vrednost trgovskega blaga
Nabavna vrednost prodanega blaga 57.179 2% 37.938 151 38.700 148
StroSki materiala 632.918 25% 693.892 91 719.300 88
Stroski energije 1.740.560 69 %  1.733.957 100  1.860.300 94
Stroski nadomestnih delov 19.577 1% 9.702 202 9.900 198
Odpisi DI 75.436 3% 69.694 108 45.100 167
Stroski pisarniSkega materiala 8.312 0% 6.374 130 6.400 130
Popisne razlike 2.807 0 % 4.678 60 4.800 58

Vir: interni podatki druzbe Alpetour PA

~ Stroski storitev: 1.333.535 EUR ~

StroSki storitev so 12 odstotkov visji kot v enakem obdobju preteklega leta in enaki
nacrtovanim. Najvecji, 51 odstotni delez vseh stroSkov storitev predstavljajo stroski drugih
turistiCnih aranzmajev.

Sledijo stroski zavarovalnih premij, ki zavzemajo 20 odstotni delez vseh stroSkov storitev,
glede na enako obdobje lanskega leta so visji za 99 odstotkov zaradi spremenjenega nacina
evidentiranja, storitve vzdrzevanja ter intelektualnih in osebnih storitev, oboji predstavljajo v
strukturi stroskov storitev 6 odstotni delez. Prvi presegajo lanskoletne za 4 odstotke, slednji
pa so nizji za 11 odstotkov. Ostali stroki predstavljajo manjsi delez stroSkov storitev.

14. tabela: stroski storitev

v EUR, nerevidirano 1-6 2014 Delez 1-6 2013 Indeks Nacért Indeks

1-6 2014 14/13 1-6 2014 14/N14
b) Stroski storitev 1.333.535 14%  1.186.084 112 1.331.708 100
Prevozne storitve 48.159 4% 45.393 106 49.500 97
Storitve vzdrzevanja 79.716 6 % 76.538 104 61.800 129
Najemnine 34.267 3% 41.901 82 42.700 80
Povragila stroSkov 52.031 4% 47.827 109 51.200 102
Storitve plagilnega prometa 25.340 2% 24114 105 24.600 103
Intelektualne in osebne storitve 81.018 6 % 91.098 89 89.800 90
Zavarovalne premije 265.116 20 % 133.450 199 134.300 197
Stroski sejmov, reklame, reprezen. 22.582 2% 20.628 109 21.000 108
Storitve fizi€nih oseb 45,795 3% 28.768 159 35.300 130
Druge storitve 679.511 51 % 676.367 100 821.508 83

Vir: interni podatki druzbe Alpetour PA
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~ StroSki dela: 3.938.305 EUR ~

Stro3ki dela v strukturi stroSkov poslovanja v prvi polovici leta 2014 zavzemajo 42 odstotni
delez.

Place so v primerjavi z enakim obdobjem preteklega leta viSje za 9 odstotkov zaradi
uskladitve pla€ v januarju letos v skladu s podjetnisko kolektivno pogodbo in ve€ zaposlenih.
Stroski za socialno varnost v prvem polletju 2014 so 1 odstotek niZji kot v enakem obdobju
lani zaradi spremenjenega obraCunavanja obveznega dodatnega pokojninskega
zavarovanja za voznike. Drugi stroski dela vklju€ujejo tudi regres za letni dopust, ki je bil
zaposlenim izplacan v mesecu aprilu.

15. tabela: stroski dela

v EUR, nerevidirano 1-6 2014 Delez 1-6 2013 Indeks Nacért Indeks

1-6 2014 14/13 1-6 2014 14/N14
6. Stroski dela 3.938.305 42 %  3.752.432 105 3.837.100 103
a) Place in nadomestila pla¢ 2.783.280 71%  2.563.922 109  2.625.400 106
b) Stroski za socialno varnost 532.390 14 % 535.514 99 552.900 96
c) Drugi stroSki dela 622.635 16 % 652.996 95 658.800 95

Vir: interni podatki druzbe Alpetour PA

~ Odpisi vrednosti: 1.498.731 EUR ~
Odpisi vrednosti v strukturi strodkov poslovanja predstavljajo 16 odstotni delez, glede ne
enako obdobje preteklega leta so visji za 6 odstotkov in 7 odstotkov pod nacrtovanimi.
Amortizacija predstavlja 95 odstotkov odpisov vrednosti, prevrednotovalni odhodki, ki se
nanasajo na odpise oziroma popravke vrednosti terjatev, za katere je bila ugotovljena velika
verjetnost neplacila, pa 5 odstotkov.

16. tabela: odpisi vrednosti

v EUR, nerevidirano 1-6 2014 Delez 1-6 2013 Indeks Nacrt Indeks
1-6 2014 14/13 1-6 2014 14/N14

7. Odpisi vrednosti 1.498.731 16 %  1.409.699 106 1.614.600 93

a) Amortizacija (vklju¢no 1.423.612 95%  1.267.030 112 1.471.900 97

naloZbenih nepremicnin)

b) Prevred. odhodki neopred. 0 0% 2 0

sredstev in opred. OS

c¢) Prevred. odhodki pri obrat. 75.119 5% 142.667 53 142.700 53

sredstvih (razen fin. nalozb)

Vir: interni podatki druzbe Alpetour PA
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~ Drugi poslovni odhodki: 89.006 EUR ~
Drugi poslovni odhodki vkljuCujejo prispevke za stavbna zemljiS€a in izdatke za varstvo
okolja, pa tudi ¢lanarine zbornicam in zdruzenjem, takse, sodne stro$ke ter oblikovane
rezervacije za nereSene obveznosti iz preteklih let.

~ Poslovni izid iz poslovanja: 1.089.865 EUR ~
Dobicek iz poslovanja je 54 odstotkov visji kot v prvi polovici preteklega leta, saj so se
poslovni prihodki zviSali ob nespremenjenih poslovnih odhodkih.

~ Financni prihodki iz poslovnih terjatev: 10.926 EUR ~
Gre za prihodke od obresti od vezanih sredstev, te€ajnih razlik, obresti od vpoglednih
sredstev, zamudnih obresti in stotinskih izravnav.

~ Finanéni odhodki iz finan¢nih obveznosti: 2.947 EUR ~
VKklju€ujejo finanéne odhodke iz drugih finanénih obveznosti (financ¢ni lizing).

~ Drugi prihodki: 10.548 EUR ~
Najvedji del drugih prihodkov predstavljajo prejete odSkodnine s strani zavarovalnice in
druge odskodnine.

~ Drugi odhodki: 3.086 EUR ~
Gre za placane odSkodnine, denarne kazni in nepriznane zavarovalnine.

~ Cisti poslovni izid obradunskega obdobja: 1.104.822 EUR ~
Davek od dobi¢ka ni obradunan zaradi investicijskih olaj$av. Cisti poslovni izid ni poveéan
ali zmanj$an za odloZeni davek. Druzba konec prve polovice leta 2014 izkazuje 1.104.822
EUR Cistega dobicka, kar je 55 odstotkov vec€ kot v prvi polovici preteklega leta in 6 odstotkov
vec, kot smo nacrtovali.
Skoraj vse dejavnosti so podvrZzene sezonskemu vplivu izrazito slabih poletnih mesecev (julij
in avgust), zato dobi¢ek prvega polletja ne odraza ravni dobi¢ka poslovnega leta.

8.2 Stroski po namenskih (funkcionalnih) skupinah

Ker so v izkazih stro$ki obravnavani po naravnih vrstah, v skladu s SRS 25.27 razkrivamo
stroSke tudi po namenskih (funkcionalnih) skupinah.
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17. tabela: razdelitev stroSkov po namenskih skupinah

v EUR, nerevidirano 1-6 2014 Struktura
Nabavna vrednost prodanega blaga 57.179 1%
Proizvajalni stroski prodanih proizvodov 7.706.547 82%
Stroski prodajanja 1.278.593 14%
Stroski splosnih dejavnosti 354.047 4%
Skupaj 9.396.366 100%

Vir: interni podatki druzbe Alpetour PA

8.3 Pojasnila k izkazu drugega vseobsegajo¢ega donosa

~ lzkaz drugega vseobsegajoCega donosa: 1.294.851 EUR ~
Izkaz drugega vseobsegajoCega donosa prikazuje postavke prihodkov in odhodkov, ki niso
pripoznane v poslovnem izidu, vplivajo pa na viSino lastniSkega kapitala. Te so:
~ odprava slabitve nalozbe v delnice Zavarovalnice Triglav, d. d. v vi8ini 189.632 EUR,;
~ odprava slabitve nalozbe v delnice Krekovega sklada v viSini 397 EUR.

8.4 Pojasnila k izkazu bilance stanja

~ Neopredmetena in opredmetena osnovna sredstva: 16.387.241 EUR~
Druzba nima zastavljenih neopredmetenih ali opredmetenih dolgorocnih sredstev za najete
kredite. Druzba ima 30. 6. 2014 v finan€nem najemu osnovna sredstva (5 avtobusov) v
skupni nabavni vrednosti 1.024.779 EUR.

18. tabela: opredmetena osnovna sredstva

v EUR, nerevidirano 30.6.2014 31.12.2013 Indeks

14/13
Opredmetena OS 16.245.253  14.247.935 114
ZemljiS€a in zgradbe 5.043.267 5.020.360 100
a) Zemljis€a 2.088.281 1.955.938 107
b) Zgradbe 2.954.986 3.064.422 96
Druge naprave in oprema 10.992.269 9.021.529 122
Opredmetena OS, ki se pridobivajo 209.717 206.046 102

Vir: interni podatki druzbe Alpetour PA

Druzba na dan 30. 6. 2014 izkazuje osnovna sredstva v pridobivanju v visini 209.717 EUR,
ki predstavljajo zemljiS¢e v vrednosti 206.046 EUR in strojno opremo v vrednosti 3.671 EUR.
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~ Nalozbene nepremicnine: 2.273.142 EUR ~
Nalozbene nepremiénine so zemljis€a in zgradbe, ki jih druzba ne potrebuje za opravljanje
svoje dejavnosti, pa¢ pa jih oddaja v najem. V prvi polovici leta 2014 so druzbi prinesle
51.247 EUR prihodkov, stro$ek njihovega amortiziranja znasa 33.931 EUR.

~ Dolgoro¢ne finan¢ne nalozbe: 4.814.970 EUR ~
Med dolgoro¢nimi finan¢nimi nalozbami predstavljajo pretezni delez naloZbe v odvisne
druzbe, manj pa druge finan&ne nalozbe, med katerimi so delnice Zavarovalnice Triglav, d.
d., delnice Gorenjske banke, d. d. in druge nalozbe.
Dolgoroénih posojil (danih) druzba nima.

19. tabela: pregled sprememb in stanja dolgoro¢nih finanénih nalozb

v EUR, nerevidirano Nalozbe v Druge finan€ne Skupaj
Dolgorocne finan&ne nalozbe druzbe v Skupini nalozbe 30. 6. 2014

Nabavna vrednost

Stanje 1. 1. 2014 3.972.368 1.113.211 5.085.579
Nabava - direktna povecanja 120.709 120.709
Stanje 30. 6. 2014 4.093.077 1.113.211 5.206.288

Popravek vrednosti

Stanje 1. 1. 2014 -230.688 -350.659 -581.347
PovecCanja iz naslova prevrednotovanija 190.029 190.029
Stanje 30. 6. 2014 -230.688 -160.630 -391.318

Sedanja vrednost

Stanje 1. 1. 2014 3.741.680 762.552 4.504.232
Stanje 30. 6. 2014 3.862.389 952.581 4.814.970

Vir: interni podatki druzbe Alpetour PA

Med dolgoro&nimi finanénimi nalozbami v druzbe v Skupini druzba Alpetour PA izkazuje:
~ 100,00% delez v druzbi Integral Avto Jesenice;

~ 97,11% delez v druzbi Integral AP Trzi¢;

~ 100,00% delez v druzbi KAM-BUS.

~ Odlozene terjatve za davek: 101.570 EUR ~
OdloZene terjatve za davek od dohodkov pravnih oseb so oblikovane za dolgorocne
rezervacije za odpravnine ob upokojitvi in jubilejne nagrade v vrednosti 58.380 EUR, za
popravke terjatev v vrednosti 23.679 EUR in za slabitve finan¢nih nalozb v vrednosti 19.511
EUR.
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~ Zaloge materiala in trgovskega blaga: 227.624 EUR ~
Na dan 30. 6. 2014 druzba izkazuje 213.815 EUR zalog materiala ter 13.809 EUR zalog
trgovskega blaga. Drobni inventar in avtoplas&i z dobo uporabnosti do enega leta se v celoti
odpisujejo ob izdaji v uporabo. Evidenca drobnega inventarja in avtoplas€ev v uporabi se
vodi zabilan¢no.

~ KratkoroCne poslovne terjatve: 2.050.700 EUR ~
KratkoroCne poslovne terjatve se nanasajo predvsem na kratkoroCne poslovne terjatve do

kupcev.

20. tabela: kratkoro€ne poslovne terjatve

v EUR, nerevidirano 30.6.2014 31.12.2013 Indeks

14/13
Kratkoro¢ne poslovne terjatve 2.050.700 2.010.199 102
Kratkoro€ne poslovne terjatve do druzb v Skupini 52.660 93.381 56
Kratkoro€ne poslovne terjatve do kupcev 1.944.247 1.734.922 112
Kratkoro€ne poslovne terjatve do drugih 53.793 181.896 30

Vir: interni podatki druzbe Alpetour PA

~ Denarna sredstva: 3.453.295 EUR ~
Vklju€ujejo depozite na odpoklic pri bankah, denarna sredstva na racunih, gotovino v
blagajnah, prejete ¢eke in druge takoj unovéljive vrednotnice (placilne in kreditne kartice).

~ Aktivne Casovne razmejitve: 82.664 EUR ~
Vklju€ujejo vnaprej plaCane zavarovalne premije in druge stroSke v vrednosti 57.546 EUR,
obraCunane (Se ne zaracunane) prihodke v vrednosti 23.818 EUR ter terjatve za DDV od
prejetih predujmov v visini 1.300 EUR.

~ Zabilan€na sredstva in obveznosti: 1.035.578 EUR ~
V zabilan¢ni evidenci druzba izkazuje zadolzitve avtobusnih avtoplas€ev v uporabi,
zadolzitve drobnega inventarja v uporabi, pridobljene ban¢ne garancije, blago prejeto v
konsignacijo, odpisane tozene terjatve in drugo.

~ Kapital: 20.278.325 EUR ~
Osnovni kapital druzbe v viSini 4.154.957 EUR je sestavljen iz 497.847 navadnih imenskih
prosto prenosljivih kosovnih delnic.

Kapitalske rezerve v skupni viSini 10.947.626 EUR sestavljajo rezerve iz otvoritvene bilance
iz leta 1993, revalorizirane do 31. 12. 2001 v viSini 3.699.441 EUR (presezek kapitala po
dokonéni razporeditvi dela nerazporejenega dobi¢ka, doseZzenega v obdobju 1993 do 1997),
splodni prevrednotovalni popravek kapitala v viSini 4.941.923 EUR, ki se je po SRS 2001 do
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leta 2001 izkazoval kot revalorizacija kapitala, ter rezerve iz naslova zamenjave kapitala
KAM-BUS, d. d., v vi8ini 2.306.262 EUR.

Rezerve iz dobicka sestavljajo zakonske rezerve, ki so oblikovane v viSini 322.009 EUR,
rezerve za lastne delnice in lastne delnice kot odbitna postavka v visini 921.873 EUR ter
druge rezerve iz dobi¢ka v visini 2.653.505 EUR.

Presezek iz prevrednotenja znaSa —45.782 EUR.

Preneseni Cisti poslovni izid v skupni viSini 1.141.188 EUR je sestavljen iz dobi¢kov preteklih
let.

Cisti poslovni izid obracunskega obdobja znasa 1.104.822 EUR.

~ Rezervacije in dolgoro¢ne pasivne Casovne razmejitve: 3.988.144 EUR ~
Sestavljene so iz rezervacij za pokojnine, za jubilejne nagrade in za odpravnine v viSini
480.926 EUR, drugih rezervacij v visini 3.487.764 EUR ter dolgorocnih pasivnih ¢asovnih
razmejitev v visini 19.454 EUR.

~ Dolgoro¢ne obveznosti: 776.397 EUR ~
Med dolgoroc¢nimi financnimi obveznostmi so izkazane dolgoroéne obveznosti iz naslova

finan€nih lizingov za avtobuse v visini 776.258 EUR in odloZzene obveznosti za davek v viSini
139 EUR.

~ Kratkoro€ne obveznosti: 3.653.529 EUR ~
Med kratkorocnimi financnimi obveznostmi druzba izkazuje kratkoroCne obveznosti iz
naslova izplacila dividend v skupni vrednosti 911.576 EUR ter kratkoro¢ni del finan¢nih
lizingov v viSini 164.416 EUR.

Kratkoro¢ne poslovne obveznosti znadajo 2.577.537 EUR in so prikazane v spodnji tabeli.

21. tabela: kratkoro€ne poslovne obveznosti

v EUR, nerevidirano 30.6.2014 31.12.2013 Indeks

14/13
Kratkoro&ne poslovne obveznosti 2.577.537 2.323.462 111
Kratkoro¢ne poslovne obveznosti do druzb v Skupini 43.719 21.358 205
Kratkoro&ne poslovne obveznosti do dobaviteljev 895.347 801.225 112
Druge kratkoro€ne poslovne obveznosti 1.638.471 1.500.879 109

Vir: interni podatki druzbe Alpetour PA

~ Kratkoro&ne pasivne ¢asovne razmejitve: 694.811 EUR ~
Vklju€ujejo vnaprej platane oziroma kratkoro€no odlozene prihodke v visini 200.642 EUR,
vnhaprej vracunane strosSke in odhodke v visini 487.227 EUR ter DDV od danih predujmov v
viSini 6.942 EUR.
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8.5 Pojasnila k izkazu denarnih tokov

~ Denarni izid: 958.169 EUR ~
Izkaz denarnih tokov je sestavljen po posredni metodi oziroma razli€ici Il po SRS 26, pri
¢emer so vsi izdatki izkazani kot negativne postavke, podatki pa so deloma pridobljeni iz
izkaza poslovnega izida in bilance stanja ter deloma iz drugih poslovnih evidenc druzbe.
Denarni tokovi pri poslovanju izkazujejo prebitek prejemkov nad izdatki v viSini 3.460.678
EUR, od tega 2.460.650 EUR iz postavk izkaza poslovnega izida in 1.000.028 EUR na racun
sprememb Cistih obratnih sredstev poslovnih postavk bilance stanja (predvsem zaradi
povecanja poslovnih dolgov in sprememb ¢asovnih razmejitev).
Denarni tokovi pri nalozbenju izkazujejo prebitek izdatkov nad prejemki v viSini 2.403.655
EUR predvsem zaradi izdatkov za pridobitev osnovnih sredstev.
Denarni tokovi pri financiranju izkazujejo prebitek izdatkov nad prejemki v viSini 98.854 EUR,
ki izhajajo iz odplagil finan&nih obveznosti.

V prvem polletju leta 2014 druzba Alpetour PA izkazuje pozitivni denarni izid v visini 958.169
EUR, ki je izkazan kot povecanje denarnih sredstev in njihovih ustreznikov v bilanci stanja.

8.6 Pojasnila k izkazu gibanja kapitala

Spremembe v izkazu gibanja kapitala so:

~ presezek iz prevrednotenja, kije nadan 1. 1. 2014 zna8al -235.811 EUR, se je znizal
zaradi odprave slabitve finan¢nih nalozb v delnice Zavarovalnice Triglav, d. d. v viSini
189.632 EUR in v delnice Krekovega sklada v vi8ini 397, tako na dan 30. 6. 2014 zna3a
-45.782 EUR;

~ preneseni Cisti poslovni izid se je povecal za Cisti poslovni izid preteklega leta v viSini
556.816 EUR in zmanj3al za izplaéilo dividend v viSini 898.856 EUR (v skladu s sklepom
skupscine);

~ zaCetno stanje Cistega poslovnega izida poslovnega leta se je zmanjSalo za Cisti
poslovni izid preteklega leta v visini 556.816 EUR, ki je bil prenesen na preneseni Cisti
poslovni izid. Postavka se je poveCala za Cisti poslovni izid prve polovice tekoCega
poslovnega leta v visini 1.104.822 EUR.
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9 KAZALNIKI POSLOVANJA DRUZBE ALPETOUR PA

V skladu s SRS 30.28 druzba Alpetour PA razkriva kazalnike, ki so izracunani iz podatkov v
izkazu poslovnega izida in iz podatkov v bilanci stanja. Kazalniki prikazujejo ucinkovitost in
uspeSnost posameznih podrodij poslovanja na eni strani, na drugi strani pa omogocajo
presojo finanénega in ekonomskega polozaja druzbe.

22. tabela: izbrani kazalniki poslovanja druzbe Alpetour PA

30. 6. 2014 30. 6. 2013 Indeks

14/13
KAZALNIKI STANJA FINANCIRANJA (VLAGANJA)
1. Stopnja lastniSkosti financiranja 69,0 71,1 97
2. Stopnja dolgoro¢nosti financiranja 85,2 85,3 100
3. Stopnja dolzniSkosti financiranja 15,1 15,0 101
4. Stopnja kratkoro¢nosti financiranja 14,8 14,7 101
5. Stopnja osnowosti kapitala 20,5 21,4 96
KAZALNIKI STANJA INVESTIRANJA (NALOZBENJA)
1. Stopnja osnownosti investiranja 55,8 55,1 101
2. Stopnja dolgoro€nosti investiranja 80,2 80,7 99
KAZALNIKI VODORAVNEGA FINANCNEGA USTROJA
1. Koeficient kapitalske pokritosti osnownih sredstev 1,24 1,29 96
2. Koeficient neposredne pokritosti kratkoro¢nih obveznosti 0,95 0,81 117
3. Koeficient pospeSene pokritosti kratkoro€nih obveznosti 1,51 1,39 108
4. Koeficient kratkoro¢ne pokritosti kratkoro€nih obveznosti 1,57 1,47 107
5. Koeficient komercial. terjatveno-obveznostnega razmerja 2,17 1,562 143
KAZALNIKI OBRACANJA
1. Koeficient obracanja obratnih sredstev 1,52 2,07 74
2. Koeficient obrac¢anja osnownih sredstev 0,09 0,09 107
3. Koeficient obracanja zalog materiala 2,93 2,96 99
KAZALNIKI GOSPODARNOSTI
1. Koeficient gospodarnosti poslovanja 1,12 1,08 104
2. Koeficient celotne gospodarnosti poslovanja 1,12 1,08 104
KAZALNIKI DOBICKONOSNOSTI
1. Koeficient Ciste dobi¢konosnosti kapitala 0,06 0,04 151
2. Koeficient dividendnosti osnownega kapitala 0,09 0,09 104
3. Koeficient Ciste dobi¢konosnosti osnownega kapitala 0,27 0,17 155
4. Cista dobi¢konosnost navadne delnice 2,22 1,44 155

Vir: interni podatki druzbe Alpetour PA
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KONSOLIDIRANO NEREVIDIRANO POROCILO

SKUPINE ALPETOUR

ZA PRVO POLLETJE 2014
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10 OSEBNA IZKAZNICA SKUPINE ALPETOUR

Konsolidirani racunovodski izkazi vkljuCujejo racunovodske izkaze obvladujoCe druzbe
Alpetour PA in treh njenih odvisnih druzb:

~ Integral Avto Jesenice,

~ Integral AP Trzi¢ in

~ KAM-BUS.

Racdunovodske izkaze Skupine objavlja obvladujoa druzba Alpetour PA.

Slika 4: organigram Skupine Alpetour z navedenimi odstotki lastniStva obvladujoCe druzbe
v odvisnih druzbah na dan 30. 6. 2014

ALPETOUR PA

KAM-BUS

Integral Avto Jesenice Integral AP Trzi¢

(100 %) CIEEEA (100 %)

V prvem polletju leta 2014 je obvladujo¢a druzba Alpetour PA povecala svoj delez v odvisni
druzbi Integral AP TrZi¢€ iz 66,08 odstotka na 97,11 odstotkov.
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11 POVZETEK POSLOVANJA SKUPINE ALPETOUR

Druzbe v Skupini bodo z razporejanjem proizvodnih zmogljivosti, izkori§€anjem prostorskih
moznosti in informacijske ter proizvodne tehnologije beleZila znatne sinergijske u€inke, zato
bo tudi v prihodnosti poudarek na konsolidiranju vseh poslovnih funkcij.

23. tabela: izbrani kazalniki poslovanja Skupine Alpetour

v EUR, nerevidirano 1-6 2014 1-6 2013 Indeks
14/13
Cisti prihodki od prodaje 16.419.179 15.926.806 103
DobiCek iz poslovanja pred amortizacijo 3.731.053 3.012.460 124
Poslovni izid iz poslovanja (EBIT) 1.856.203 1.310.311 142
Poslovni izid iz rednega delovanja 1.869.016 1.306.433 143
Cisti poslovni izid 1.824.765 1.262.461 145
Vrednost investicij v EUR 4.121.615 2.607.234 158
v EUR, nerevidirano 30.6.2014  31.12.2013 Indeks
14/13
Sredstva 35.459.860 32.018.814 111
Kapital 23.705.592 22.710.363 104
Knjigovodska vrednost delnice® 47,47 45,24 105
*- Z lastnimi delnicami
Kazalniki 1-6 2014 1-6 2013 Indeks
14/13
Gospodarnost poslovanja 1,12 1,08 103
Dobickovnost prihodkov (ROS) 10,2 % 7,3 % 140
Donosnost kapitala (ROE) 8.5 % 6,1 % 139
Donosnost sredstev (ROA) 54 % 41 % 133
Stevilo zaposlenih na dan 30.6.2014  31.12.2013 Indeks
14/13
452 440 103

Vir: podatki druzb v Skupini

~ poslovanje posameznih druzb v Skupini ~
Cisti prihodki obvladujoge druzbe Alpetour PA zna$ajo 9.146.622 EUR in za 3 odstotke
presegajo lanskoletne, so pa 2 odstotka pod nacrtovanimi. V strukturi Cistih prihodkov
Skupine, izvzemajo¢ medsebojni promet, predstavljajo 56 odstotni delez.
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24. tabela: Cisti prinodki od prodaje druzbe Alpetour PA po dejavnostih

v EUR, nerevidirano 1-6 2014  Struktura 1-6 2013 Indeks Nacrt 1-6  Indeks
14/13 2014 14/N14
Druzba Alpetour PA
a) Linijski prevoz potnikov 6.668.679 73 % 6.393.453 104 6.642.800 100
b) Ob&asni prevozi 956.924 10 % 910.522 105 919.900 104
c) Turizem in posredovanje 824.041 9% 834.514 99 1.067.090 77
d) VzdrZevanije in trgovina 540.216 6 % 527.097 102 535.200 101
e) Ostale dejavnosti 156.762 2% 175.747 89 176.800 89
Skupaj 9.146.622 100 % 8.841.333 103 9.341.790 98

Vir: podatki druzb v Skupini

Cisti dobigek pred obdavéitvijo znasa 1.104.822 EUR. Podrobneje je poslovanje druzbe
predstavljeno v prvem delu polletnega porocila (poglavje 8), ki se nanada na poslovanje
druzbe Alpetour PA.

Cisti prihodki od prodaje odvisne druzbe Integral Avto Jesenice zavzemaijo 25 odstotni delez
prihodkov Skupine in znasajo 4.119.594 EUR, kar je 5 odstotkov ve€ kot v prvem polletju
preteklega leta, zastavljene cilie pa presegajo za 2 odstotka. Najvecji del prihodkov
predstavljajo prihodki od prodaje vozil, sledijo prihodki dejavnosti vzdrzevanja in trgovine,
tehni¢nih pregledov in ostali prihodki.

25. tabela: Cisti prihodki od prodaje druzbe Integral Avto Jesenice po dejavnostih

v EUR, nerevidirano 1-6 2014  Struktura 1-6 2013 Indeks Nacrt 1-6  Indeks
14/13 2014 14/N14
Druzba Integral Avto Jesenice
a) Tehnicni pregledi 780.127 19 % 754.349 103 775.860 101
b) VzdrZevanje in trgovina 842.389 20 % 842.837 100 857.140 98
c¢) Prodaja vozil 2.493.579 61 % 2.319.268 108 2.397.000 104
¢) Ostalo 3.499 0% 3.668 95 3.510 100
Skupaj 4.119.594 100 % 3.920.122 105 4.033.510 102

Vir: podatki druzb v Skupini

Poslovni odhodki v visini 3.873.400 EUR presegajo lanskoletne za 5 odstotkov. Najved;i
stroSek v strukturi poslovnih odhodkov, 73 odstotkov, predstavlja nabavna vrednost
prodanega blaga in materiala. Glede na enako obdobje preteklega leta je vecja za 6
odstotkov. Nabavna vrednost prodanih vozil znasa 2.375.756 EUR, v primerjavi z enakim
obdobjem preteklega leta je veCja za 8 odstotkov, skladno s povecCanjem prihodkov od
prodaje vozil. Enaka lanskoletni je nabavna vrednost materiala, ki znasa 458.015 EUR,
skladno z enakimi prihodki iz naslova vgrajenega materiala v servisu. Ob viSjem Stevilu
zaposlenih je vi§ji stroSek dela za 4 odstotke. Dobicek iz poslovanja znasa 254.206 EUR.
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Na financnem delu druzba izkazuje pozitiven izid v visini 5.009 EUR, na izrednem delu pa
dobicek v viSini 11 EUR. Poslovni izid pred obdavcitvijo tako znasa 259.226 EUR, kar je 1
odstotek vec€ kot v enakem obdobju preteklega leta in 9 odstotkov vec kot je bilo naértovano.

Odvisna druzba KAM-BUS je ustvarila Ciste prihodke v vrednosti 2.633.918 EUR, kar
predstavlja 16 odstotkov Cistih prihodkov Skupine Alpetour. Prihodki linijskega prevoza
potnikov so 2 odstotka niZji od lanskoletnih, vendar v skladu s pri¢akovaniji. NiZji od
lanskoletnih so tudi prihodki od prodaje ob&asnih prevozov za 5 odstotkov, od nacrtovanih
pa za 2 odstotka. Drugi prihodki, med katerimi so prihodki od oglasevanja na avtobusih,
eksterna realizacija delavnic in drugi prihodki, presegajo lanskoletne za 49 odstotkov,
nacrtovane pa za 26 odstotkov.

26. tabela: Cisti prihodki od prodaje druzbe KAM-BUS po dejavnostih

v EUR, nerevidirano 1-6 2014  Struktura 1-6 2013  Indeks Nacdrt 1-6  Indeks
14/13 2014 14/N14

Druzba KAM-BUS

a) Linijski prevoz potnikov 2.124.929 81 % 2.161.318 98 2.116.590 100

b) Ob¢asni prevozi 495.772 18 % 523.834 95 508.120 98

e) Ostale dejavnosti 13.217 1% 8.887 149 10.491 126

Skupaj 2.633.918 100 % 2.694.039 98 2.635.201 100

Vir: podatki druzb v Skupini

Poslovni odhodki v viSini 2.305.062 EUR so niZji od lanskoletnih za 8 odstotkov. Najved;ji
delez v strukturi poslovnih odhodkov predstavljajo stroski dela, ki so enaki lanskoletnim in
nizji od nacrtovanih za 2 odstotka. Med stroski materiala, ki predstavljajo etrtino poslovnih
odhodkov, so najpomembnejsi strodki energije, ki so se zaradi niZje povpre¢ne cene
pogonskega goriva in manj prevozenih kilometrov v primerjavi s preteklim letom zmanjsali
za 5 odstotkov. Med stroski storitev, ki v strukturi poslovnih odhodkov zavzemajo 17 odstotni
delez, so najvi§ji stroski zavarovalnih premij. Odpisi vrednosti so enaki lanskoletnim in nizji
od nacrtovanih. Rezultat iz poslovanja je dobic¢ek v viSini 418.578 EUR.

Na finan¢nem delu druzba izkazuje pozitiven izid v viSini 9.645 EUR, prav tako na izrednem
delu, in sicer v viSini 14.935 EUR, ki se nanaSa predvsem na prejete odskodnine
zavarovalnic. Dobicek pred obdavcitvijo znasa 443.158 EUR, kar je 50 odstotkov ve¢ kot v
enakem obdobju preteklega leta in 22 odstotkov veg, kot je bilo naértovano.

Cisti prihodki od prodaje odvisne druzbe Integral AP Trzi¢ zna$ajo 681.262 EUR in
predstavljajo 4 odstotke Cistih prihodkov Skupine. Glede na preteklo leto so visji za 6
odstotkov, predvsem zaradi vi§jih prihodkov iz dejavnosti linijskega prevoza potnikov, ki
zavzemajo 78 odstotni delez prihodkov. Visji od lanskoletnih so tudi prihodki ob&asnih
prevozov, ki predstavljajo 19 odstotni delez prihodkov. Delez ostalih dejavnosti v strukturi
prihodkov je nizek.
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27. tabela: Cisti prinodki od prodaje druzbe Integral AP Trzi€ po dejavnostih

v EUR, nerevidirano 1-6 2014  Struktura 1-6 2013 Indeks Nacrt 1-6  Indeks
14/13 2014 14/N14
Druzba Integral AP Trzi¢
a) Linijski prevoz potnikov 530.358 78 % 483.594 110 525.600 101
b) Obc&asni prevozi 129.729 19 % 128.603 101 139.000 93
c) Turizem in posredovanje 2.440 0% 2.183 112 4.800 51
d) VzdrZevanije in trgovina 4182 1% 5.654 74 5.900 71
e) Ostale dejavnosti 14.553 2% 20.087 72 7.500 194
Skupaj 681.262 100 % 640.121 106 682.800 100

Vir: podatki druzb v Skupini

Poslovni odhodki druzbe znaSajo 644.222 EUR in lanskoletne presegajo za 10 odstotkov,
so pa 2 odstotka niZji od nacrtovanih. Najvedji delez poslovnih odhodkov predstavljajo
stroski dela in sicer 35 odstotkov. V primerjavi z enakim obdobjem preteklega leta so se
povecali za 5 odstotkov, za 2 odstotka presegajo nacrtovane. StroSki materiala so visji od
lanskoletnih za 11 odstotkov, vendar 4 odstotke pod nacrtovanimi. Razlog so visji stroski
pogonskega goriva zaradi ve¢ prevozZenih kilometrov ter visji stroski nadomestnih delov
zaradi ve¢ vzdrzevalnih posegov na avtobusih. Vi§ji od lanskoletnih so tudi stroski storitev
zaradi Ze omenjenih stroSkov vzdrZevanja, vi§jih najemnin za najete avtobuse ter vi§jih
stroSkov storitev fizinih oseb zaradi ve¢ podjemnih pogodb z vozniki avtobusov. Druzba je
prvo polletje leta 2014 zakljucila z dobi¢kom iz poslovanja v visini 71.157 EUR.

Na finanénem delu je izid zaradi obstojecih posqijil in lizingov druzbe negativen in znasa
9.336 EUR. Po pristetju izida iz izrednega dela poslovanja v viSini 51.843 EUR, ki se nana3a
pretezno na prihodek iz naslova izvensodne poravnave, znasa dobiek pred obdavéitvijo
113.664 EUR, kar je 67 odstotkov ve€ kot v preteklem letu.

~ izlo€itve medsebojnega prometa ~

Druzbe v Skupini so med seboj opravile za 162.217 EUR poslov, pri tem pa uporabljale trzne
cene proizvodov in storitev.

28. tabela: konsolidirani Cisti prihodki od prodaje Skupine Alpetour

v EUR, nerevidirano 1-6 2014  Struktura 1-6 2013  Indeks Nacrt 1-6  Indeks
14/13 2014 14/N14
Druzba
Alpetour PA 9.146.622 56 % 8.841.333 103 9.341.790 98
Integral Avto Jesenice 4.119.594 25 % 3.920.122 105 4.033.510 102
KAM-BUS 2.633.918 16 % 2.694.039 98 2.635.201 100
Integral AP Trzi¢ 681.262 4% 640.121 106 682.800 100
Medsebojni promet -162.217 -1 % -168.809 96 -168.809 96
Skupaj 16.419.179 100 % 15.926.806 103 16.524.492 99

Vir: podatki druzb v Skupini
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~ konsolidirani Cisti dobi¢ek Skupine Alpetour ~
Prvo polletje letodnjega leta je Skupina Alpetour zaklju€ila z dobi¢kom v viSini 1.824.765
EUR, kar je 45 odstotkov ve€ kot v enakem obdobju preteklega leta in 12 odstotkov vec, kot
je bilo nacrtovano.

12 ZGOSCENI KONSOLIDIRANI RACUNOVODSKI I1ZKAZI SKUPINE
ALPETOUR

Racunovodski izkazi posameznih druzb v Skupini Alpetour za prvo polletie 2014 so po
zahtevah 54. ¢lena ZGD-1 sestavljeni v skladu s Slovenskimi raunovodskimi standardi
(SRS), ki dolo¢ajo podrobnejSa pravila o raéunovodenju. Poslovni dogodki so evidentirani
tudi v skladu z Zakonom o davku na dodano vrednost, Zakonom o davku od dohodka
pravnih oseb ter drugimi predpisi in uredbami, ki urejajo raéunovodsko, finanéno in davéno
poslovanje.

~ izjava o skladnosti ~
Konsolidirani raCunovodski izkazi so pripravljeni v skladu z Mednarodnim raéunovodskim
standardom 34 — Medletno raCunovodsko poroc¢anije in v skladu z dologili ZGD-1.

~ uskupinjevanje ~
Ker ZGD-1 za vse druzbe, ki kotirajo na borzi in sestavljajo konsolidirane raunovodske
izkaze, predpisuje uporabo Mednarodnih racunovodskih standardov (MRS), so v
konsolidiranih izkazih izvedene prilagoditve na MRS, kot jih je sprejel Odbor za mednarodne
radunovodske standarde in Svet za razlago mednarodnih radunovodskih standardov.
Izvedeno je popolno uskupinjevanje s seStevanjem sorodnih postavk in upostevanjem
potrebnih izlo€itev medsebojnih poslov.

~ racunovodske usmeritve ~
V medletnih konsolidiranih racunovodskih izkazih so bile uporabljene iste raCunovodske
usmeritve in metode izraCunavanja kot v zadnjih letnih konsolidiranih raCunovodskih izkazih,
z izjemo novo sprejetih ali spremenjenih standardov in pojasnil, ki so stopili v veljavo 1. 1.
2014.

Skupina se je odlocila, da ne bo vnaprej sprejela objavljenih standardov in tolmacen;, ki jih
je potrdila EU, niso pa e v veljavi za obradunsko obdobje z zacetkom 1. 1. 2014. Skupina
predvideva, da uvedba teh standardov, sprememb obstoje€ih standardov in pojasnil v
obdobju zaCetne uporabe ne bo pomembno vplivala na raCunovodske izkaze.

~ posli, izvzeti v postopku konsolidacije ~
Pri sestavi konsolidiranih raéunovodskih izkazov so izlo€ena stanja terjatev in obveznosti ter
prihodki in odhodki, ki izhajajo iz poslov znotraj Skupine Alpetour (med obvladujo¢o druzbo
ter odvisnimi druzbami in med odvisnimi druzbami).
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29. tabela: izlo€itve medsebojnih terjatev in obveznosti na dan 30. 6. 2014

v EUR, nerevidirano Integral KAM-BUS |Integral |Alpetour |Skupaj
Avto AP Trzi¢ |PA
Jesenice
SREDSTVA -3.039 -22.991| -17.968|-3.916.697 -3.960.695
- delnice in delezi v druzbah v Skupini 0 0 0[-3.862.389| -3.862.389
- kratkoro€ne terjatve do druzb v Skupini -3.039 -22.991| -17.968| -54.308 -98.306
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV -390.017|-3.287.490| -239.469 -43.719( -3.960.695
- kapital -356.960| -3.277.493| -227.936 0|-3.862.389
- kratkoro€ne poslowne obveznosti do druzb v Skupini -33.057 -9.997| -11.533 -43.719 -98.306

Vir: podatki druzb v Skupini

~ posli med druzbami v Skupini Alpetour ~
Druzbe v Skupini so med seboj poslovale na osnovi sklenjenih pogodb in dogovorov in pri
tem uporabljale trzne cene izdelkov in storitev.
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12.1 Konsolidirani izkaz poslovnega izida

30. tabela: konsolidirani izkaz poslovnega izida Skupine

v EUR, nerevidirano 1-6 2014 1-6 2013 Indeks N 1-6 2014 Indeks
14/13 14/N14
Cisti prihodki od prodaje 16.419.179 15.926.806 103  16.524.492 99
a) na domacem trgu 16.092.872 15.717.488 102  16.318.312 99
b) na tujem trgu 326.307 209.318 156 206.180 158
Usredstveni lastni proizvodi in lastne storitve 12.331 16.650 74 17.000 73
Drugi poslovni prihodki (s prevrednotovalnimi) 1.483.787 1.402.253 106 1.454.272 102
KOSMATIDONOS OD POSLOVANJA 17.915.297 17.345.709 103  17.995.764 100
Stroski blaga, materiala in storitev 8.184.765 7.871.357 104 8.327.331 98
Stroski dela 5.799.538 5.577.283 104 5.713.873 101
Odpisi vrednosti 1.954.470 1.835.970 106 2.065.970 95
Drugi poslovni odhodki 120.321 750.788 16 209.400 57
POSLOVNI ODHODKI 16.059.094 16.035.398 100 16.316.574 98
POSLOVNI IZID 1Z POSLOVANJA 1.856.203 1.310.311 142 1.679.190 111
Finan¢ni prihodki iz delezev 0 0 0
Finan¢&ni prihodki iz danih posojil 14.683 6.952 211 12.150 121
Financ&ni prihodki iz poslovnih terjatev 10.932 9.845 111 8.200 133
Finan¢ni odhodki iz oslabitve in odpisov finanénih nalozb 0 0 0
Finan&ni odhodki iz finanénih obveznosti 12.261 19.415 63 23.400 52
Finan¢nih odhodki iz poslovnih obveznosti 541 1.260 43 1.400 39
POSLOWNI IZID PRED OBDAVCITVIJO 1.869.016 1.306.433 143 1.674.740 112
Davek iz dobicka 44.068 43.663 101 40.260 109
Odlozeni davki 183 309 59 0
Cisti poslovni izid obradunskega obdobja 1.824.765 1.262.461 145 1.634.480 112
Cisti poslovni izid veginskih lastnikov 1.821.485 1.239.442 147 1.621.065 112
Cisti poslovni izid manj§inskih lastnikov 3.280 23.019 14 13.415 24
Osnovni Cisti poslovni izid vecinskih lastnikov na delnico* 4,05 2,66 153 3,47 117
Popravljeni Cisti poslovni izid vec€inskih lastnikov na delnico** 4,05 2,66 153 3,47 117

Vir: podatki druzb v Skupini

Gisti poslovni izid vecinskih lastnikov
povprecno Stevilo izdanih delnic v obdobju brez lastnih delnic

**  Vse delnice, ki jih je druzba Alpetour PA izdala, so navadne imenske delnice, zato je popravljeni Cisti dobi¢ek vecinskih
lastnikov na delnico enak osnovnemu Cistemu dobicku vecinskih lastnikov na delnico.

Izkaz poslovnega izida je sestavljen v skladu s 66. ¢lenom ZGD-1 in MSRP.
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12.2 Konsolidirani izkaz drugega vseobsegajo¢ega donosa

31. tabela: konsolidirani izkaz drugega vseobsegajotega donosa Skupine

v EUR, nerevidirano Poslovno leto Indeks
1-6 2014 1-6 2013 14/13

Cisti poslovni izid obragunskega obdobja 1.824.765 1.262.461 145

Spremembe presezka iz prevrednotenja finan¢nih 190.029 52.279 363

sredstev, razpoloZzljivih za prodajo

Celotni vseobsegajoci donos obratunskega obdobja 2.014.794 1.314.740 153

Od tega pripada:

- kapitalu ve€inskih lastnikov 2.011.514 1.291.721 156

- kapitalu manjSinskih lastnikov 3.280 23.019 14

Vir: podatki druzb v Skupini
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12.3 Konsolidirani izkaz finanénega polozaja

32. tabela: konsolidirani izkaz finanénega polozaja Skupine

v EUR, nerevidirano 30. 6. 2014 31.12. 2013 Indeks
14/13
SKUPAJ SREDSTVA 35.459.860 32.018.814 111
Dolgoro€na sredstva 26.343.700 23.781.391 111
Neopredmetena sredstva in dolgoroéne ACR 345.108 162.024 213
Opredmetena OS 24.094.087 21.873.386 110
Nalozbene nepremicnine 593.642 608.229 98
Dolgoro€ne finan¢ne nalozbe 1.177.227 987.198 119
Dolgoro€ne poslowne terjatve 0 16.734
Odlozene terjatve za davek 133.636 133.820 100
Kratkoro€na sredstva 8.980.207 7.671.867 117
Sredstva (skupine za odtujitev) za prodajo 0 18.379
Zaloge 1.078.841 779.363 138
Kratkoro€ne finan€ne nalozbe 0 402.955
Kratkoro€ne poslowne terjatve 2.872.688 2.589.546 111
Denarna sredstva 5.028.678 3.881.624 130
Kratkoro€ne aktivne ¢asowne razmejitve 135.953 565.556 24
ZABILANCNA SREDSTVA 4.465.388 4.484.024 100
SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 35.459.860 32.018.814 111
Kapital 23.705.592 22.710.363 104
Kapital ve€inskih lastnikov 23.633.185 22.520.527 105
Vpoklicani kapital 4,154,957 4.154.957 100
Kapitalske rezerve 10.947.626 10.947.626 100
Rezerve iz dobicka 3.011.198 3.011.198 100
Presezek iz prewednotenja 91.009 -99.020
Preneseni Cisti poslowni izid 3.606.910 3.5630.370 102
Cisti poslowni izid poslownega leta 1.821.485 975.396 187
Kapital manjSinskih lastnikov 72.407 189.836 38
Rezenacije in dolgorosne PCR 4.885.537 4.834.273 101
Dolgoro€ne obveznosti 1.067.489 292.100 365
Dolgoro€ne financne obveznosti 1.046.534 271.145 386
Dolgoro€ne poslowne obveznosti 0 0
Odlozene obveznosti za davek 20.955 20.955 100
Kratkoro€ne obveznosti 4.887.456 3.566.355 137
Obweznosti, Wkljucene v skupine za odtujitev 0 0
Kratkoro€ne finan€ne obveznosti 1.182.261 198.421 596
Kratkoro€ne poslowme obveznosti 3.705.195 3.367.934 110
Kratkoro€ne pasivne Casowne razmejitve 913.786 615.723 148
ZABILANCNE OBVEZNOSTI 4.465.388 4.484.024 100

Vir: podatki druzb v Skupini
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12.4 Konsolidirani izkaz denarnih tokov

33. tabela: konsolidirani izkaz denarnih tokov Skupine

v EUR, nerevidirano 1-6 2014 1-6 2013 Indeks

14/13
A. DENARNI TOKOVI PRI POSLOVANJU

a) Postavke izkaza poslovnega izida 3.503.128 3.485.917 100

1. Poslovni prihodki (razen za prevred.) in fin. prihodki iz posl. terjatev 18.056.398  17.197.711 105

2. Poslovni odhodki brez amortizacije (razen za prevred.) in fin. odhodki iz posl. obveznosti -14.518.758 -13.654.047 106

3. Davki iz dobi¢ka in drugi davki, ki niso zajeti v poslovnih odhodkih -34.512 -67.747 60

b) Sprememba ¢istih obratnih sredstev poslovnih postavk bilance stanja 680.468 1.433.012 47

1. Zaetne manj kon¢ne poslovne terjatve -153.375 16.349

2. Zacetne manj konéne aktivne ¢asovne razmejitve 429.603 400.473 107

3. Zagetne manj kon¢ne odloZene terjatve za davek

4. Zacetna manj kon¢na sredstva (skupine za odtujitev) za prodajo

5. Zacetne manj konéne zaloge -331.882 88.375

6. Konéni manj zacetni poslovni dolgovi 386.495 574.950 67

7. Konéne manj zacetne pasivne ¢asovne razmejitve in rezervacije 349.627 353.785 99

8. Kon¢ne manj zacetne odlozene obveznosti za davek -920

c) Prebitek prejemkov ali izdatkov pri poslovanju (a + b) 4.183.596 4.918.929 85

B. DENARNI TOKOVI PRI NALOZBENJU

a) Prejemki pri nalozbenju 472.620 145.192 326

1. Prejemki od dobljenih obresti in deleZev v dobi¢ku drugih, ki se nanasajo na nalozbenje 10.443 7.054 148

2. Prejemki od odtujitve neopredmetenih sredstev

3. Prejemki od odtuijitve opredmetenih osnovnih sredstev 59.222 136.666 43

4. Prejemki od odtujitve nalozbenih nepremicnin
5. Prejemki od odtujitve dolgoro€nih finanénih nalozb

6. Prejemki od odtujitve kratkoro€nih finanénih nalozb 402.955 1.472 27.375
b) lzdatki pri nalozbenju -3.324.920  -2.089.565 159
1. lzdatki za pridobitev neopredmetenih sredstev -18.234 -26.536 69
2. Izdatki za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev -3.306.686 -1.663.029 199

3. Izdatki za pridobitev nalozbenih nepremicnin

4. lzdatki za pridobitev dolgoro€nih finan¢nih nalozb

5. lzdatki za pridobitev kratkoro¢nih finan€nih nalozb -400.000

c) Prebitek prejemkov ali izdatkov pri nalozbenju (a + b) -2.852.300 -1.944.373 147

C. DENARNI TOKOVI PRI FINANCIRANJU

a) Prejemki pri financiranju

1. Prejemki od vplacanega kapitala

2. Prejemki od pove&anja dolgoro€nih finanénih obveznosti
3. Prejemki od povecanja kratkoro¢nih finan€nih obveznosti

b) Izdatki pri financiranju -184.242 -286.637 64
1. lzdatki za dane obresti, ki se nanasSajo na financiranje -29.047 -17.085 170
2. lzdatki za vracila kapitala

3. lzdatki za odplacila dolgoro¢nih finanénih obveznosti -155.195 -269.552 58

4. Izdatki za odplacila kratkoro&nih finan€nih obveznosti
5. Izdatki za izplacila dividend in drugih deleZev v dobic¢ku

c) Prebitek prejemkov ali izdatkov pri financiranju (a+b) -184.242 -286.637 64
C. KONCNO STANJE DENARNIH SREDSTEV 5.028.678 4.320.401 116
Denarni izid v obdobju (seStevek prebitkov Ac, Bc, Cc) 1.147.054 2.687.919 43
Zacetno stanje denarnih sredstev 3.881.624 1.632.482 238

Vir: podatki druzb v Skupini
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12.5 Konsolidirani izkaz sprememb lastniSkega kapitala

34. tabela: konsolidirani izkaz gibanja kapitala Skupine Alpetour za prvo polletje 2014

v EUR, nerevidirano I. Vpoklicani Il. Kapitalske |lll. Rezerve iz IV. Presezek |V.Preneseni |VI. Cistiposl. |Neobvladujogi |VI. Skupaj

kapital dobicka Cisti posl. izid |izid posl. leta

Osnovni rezerve Zakonske Rezerve za Lastne del. Druge rezerve |iz prevredno- |Preneseni Cisti dobiéek |delezi kapital

kapital rezerve lastne del. in  |in lastni iz dobicka tenja Cisti dobi€ek  |poslovnega

posl. deleze posl. delezi leta

A.1. STANJE 1. 1. 2014 4.154.957 10.947.626 357.693 921.873 -921.873 2.653.505 -99.020 3.530.370 975.396 189.836 22.710.363
B. PREMIKIV KAPITAL 0 0 0 0 0 0 190.029 0 1.821.485 3.280 2.014.7%
Vpis vpoklicanega osnovnega kapitala 0
Vnos dodatnih vplagil kapitala 0
Vnos vseobsegajoega donosa v obdobju 1.821.485 3.280 1.824.765
Vnos zneska prevrednoten;j kapitala 190.029 M 0 190.029
Nakup lastnih delnic in lastnih poslovnih delezev 0
C. PREMIKIV KAPITALU 0 0 0 0 0 0 0 975.396 -975.396 0 0
Razporeditev Cistega dobicka po sklepu uprave in NS 975.396 -975.396 0
C. PREMIKKI IZ KAPITALA 0 0 0 0 0 0 0 -898.856 0 -120.709 -1.019.565
Izplagilo dividend in nagrad iz dobi¢ka -898.856 -898.856
Oblikovanje rezerv za lastne delnice 0
Vplagila neobvladujoCega deleza M -120.709 -120.709
Druga zmanj$anja sestavin kapitala 0
C. STANJE 30. 6. 2014 4.154.957 10.947.626 357.693 921.873 -921.873 2.653.505 91.009 3.606.910 1.821.485 72.407 23.705.592

Vir: podatki druzb v Skupini
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35. tabela: konsolidirani izkaz gibanja kapitala Skupine Alpetour za prvo polletje 2013

v EUR, nerevidirano I. Vpoklicani Il. Kapitalske |lll. Rezerve iz IV. PreseZek |V.Preneseni |VI. Cistiposl. |Neobvladujog&i |VIl. Skupaj

kapital dobicka Cisti posl. izid |izid posl. leta

Osnovni rezerve Zakonske Rezerve za Lastne del. Druge rezerve |iz prevredno- |Preneseni Cisti dobiéek |delezi kapital

kapital rezerve lastne del. in  [in lastni iz dobicka tenja Cisti dobiek |poslovnega

posl. deleze posl. delezi leta

A.1. STANJE 1. 1. 2013 4.154.957 10.947.626 357.693 681.147 -681.147 2.096.689 -254.023 3.221.646 868.457 172.928 21.565.973
B. PREMIKIV KAPITAL 0 0 0 0 0 0 52.279 0 1.239.442 23.019 1.314.740
Vpis vpoklicanega osnovnega kapitala 0
Vnos dodatnih vplacil kapitala 0
Vnos vseobsegajoega donosa v obdobju 1.239.442 23.019 1.262.461
Vnos zneska prevrednotenj kapitala 52.279 0 52.279
Nakup lastnih delnic in lastnih poslovnih delezev 0
C. PREMIKIV KAPITALU 0 0 0 0 0 0 0 868.457 -868.457 0 0
Razporeditev Cistega dobic¢ka po sklepu uprave in NS 868.457 -868.457 0
C. PREMIKI IZ KAPITALA 0 0 0 0 0 0 0 -559.733 0 0 -559.733
Izplagilo dividend in nagrad iz dobi¢ka -559.733 -559.733
Oblikovanje rezerv za lastne delnice 0
Vplagila neobvladujoCega deleza 0
Druga zmanj$anja sestavin kapitala 0
C. STANJE 30. 6. 2013 4.154.957 10.947.626 357.693 681.147 -681.147 2.096.689 -201.744 3.530.370 1.239.442 195.947 22.320.980

Vir: podatki druzb v Skupini
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13 POJASNILA KONSOLIDIRANIH RACUNOVODSKIH IZKAZOV
SKUPINE ALPETOUR

13.1 Pojasnila k izkazu poslovnega izida

~ Cisti prihodki od prodaje: 16.419.179 EUR ~
Skupina je 98 odstotkov prihodkov realizirala na domacem trgu. Prodaja storitev predstavlja
81 odstotkov, prodaja materiala in trgovskega blaga pa 19 odstotkov istih prihodkov od
prodaje.
Cisti prihodki od prodaje po druzbah v Skupini in po dejavnostih so podrobneje predstavljeni
v prvem delu konsolidiranega polletnega porocila.

~ Usredstveni lastni proizvodi in lastne storitve: 12.331 EUR ~
Gre za prihodek, ki ga Skupina ustvari z obnovami, dodelavami in rekonstrukcijskimi posegi
na lastnih avtobusih. Skupina ta prihodek usredstvi na opredmetenih osnovnih sredstvih in
tako podaljSuje njihovo Zivljenjsko dobo. Vrednost v celoti pripada obvladujo€i druzbi.

~ Drugi poslovni prihodki (s prevrednotovalnimi): 1.483.787 EUR ~

Najvecji del drugih poslovnih prihodkov predstavlja kompenzacija Ministrstva za
infrastrukturo in prostor za opravljanje javnega linijskega prevoza potnikov v skupni viSini
1.068.715 EUR. ViSina kompenzacije znasa za druzbo Alpetour PA 1.046.249 EUR, za
druzbo Integral AP Trzi¢ pa 22.466 EUR. Med drugimi poslovnimi prihodki Skupine so
izkazani tudi prihodki vracila troSarine za pogonsko gorivo za komercialni namen po Ztro-H
v viSini 152.464 EUR, prihodki iz naslova prodaje osnovnih sredstev v viSini 34.641 EUR,
druga prejeta nadomestila v skupni viSini 54.947 EUR ter drugi poslovni prihodki v viSini
173.020 EUR.

~ Poslovni odhodki: 16.059.094 EUR ~
Poslovni odhodki so enaki lanskoletnim ter 2 odstotka pod nacrtovanimi, sestavljajo pa jih:
~ stroSki materiala in nabavna vrednost trgovskega blaga (38 odstotni delez odhodkov),
~ stroSki dela (36 odstotni delez odhodkov),
~ stroSki storitev (13 odstotni delez odhodkov),
~ odpisi vrednosti (12 odstotni delez odhodkov) in
~ drugi poslovni odhodki (1 odstotni delez odhodkov).

~ Stroski materiala in nabavna vrednost trgovskega blaga: 6.177.005 EUR ~

za 3 odstotke in 2 odstotka pod nacrtovanimi.
Najvedji, 47 odstotni delez zavzema nabavna vrednost prodanega blaga v viSini 2.897.895
EUR, ki se ve€inoma nanasa na nabavno vrednost vozil druzbe Integral Avto Jesenice.
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Sledijo stroski energije, ki vkljuCujejo porablijeno pogonsko gorivo za izvajanje dejavnosti
prevozov in znasajo 2.374.765 EUR ter predstavljajo 38 odstotni delez.

Strodki materiala zavzemajo 11 odstotni delez stroSkov blaga in materiala ter zna$ajo
653.406 EUR. NanaSajo se predvsem na porablien material pri vzdrZzevanju lastnih
avtobusov in pri popravilih gospodarskih vozil zunanjih strank obvladujoCe druzbe.

Ostali stroSki posamic¢no zavzemajo manj kot 5 odstotni delez stroSkov materiala z nabavno
vrednostjo trgovskega blaga.

36. tabela: stroski blaga in materiala

v EUR, nerevidirano 1-6 2014 Delez 1-6 2013  Indeks Nacrt Indeks
2014 14/13 2014 14/N14
a) StroSki materiala in nabavna 6.177.005 38% 6.010.799 103 6.314.219 98
vrednost trgovskega blaga
Nabavna vrednost prodanega blaga 2.897.895 47%  2.700.185 107  2.801.390 103
StroSki materiala 653.406 11 % 714.949 91 740.462 88
Stroski energije 2.374.765 38%  2.395.554 99  2.574.256 92
Stroski nadomestnih delov 115.360 2% 93.545 123 97.465 118
Odpisi DI 108.668 2% 82.296 132 76.088 143
Stroski pisarniSkega materiala 24104 0% 19.592 123 19.758 122
Popisne razlike 2.807 0% 4.678 60 4.800 58

Vir: podatki druzb v Skupini

~ Stroski storitev: 2.007.760 EUR ~
StrodKki storitev so v prvi polovici letoSnjega leta v primerjavi z enakim obdobjem preteklega
leta visji za 8 odstotkov in v skladu z nacrtovanimi.
Najvedji, 44 odstotni delez zavzemajo stroski drugih storitev, ki so enaki lanskoletnim in 14
odstotkov nizji od nacrtovanih.
21 odstotni delez stroSkov storitev zavzemajo zavarovalne premije, ki lanskoletne presegajo
za 47 odstotkov, porasle so pri vecini druzb v Skupini.
Stroski vzdrzevanja zavzemajo 8 odstotni delez stroSkov storitev, povecali so se za 11
odstotkov zaradi ve€ sprotnega vzdrZevanja kot tudi vzdrZevanja raCunalniSke opreme.
Strodki intelektualnih in osebnih storitev zavzemajo 6 odstotni deleZ stroskov storitev, glede
na preteklo leto so nizji za 13 odstotkov zaradi nizjih stroSkov odvetniSkih in svetovalnih
storitev ter zdravstvenih storitev.
Strodki storitev fizi€nih oseb v strukturi stroSkov storitev zavzemajo 5 odstotni delez, glede
na preteklo leto so viSji za 42 odstotkov zaradi ve¢ sklenjenih podjemnih pogodb z vozniki
avtobusov.
Ostali stroski posami¢no zavzemajo manj kot 5 odstotni delez stroSkov storitev.
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37. tabela: stroski storitev

v EUR, nerevidirano 1-6 2014 Delez 1-6 2013  Indeks Nacrt Indeks

2014 14/13 2014 14/N14
b) Stroski storitev 2.007.760 13%  1.860.558 108 2.013.112 100
Prevozne storitve 64.203 3% 60.910 105 66.634 96
Storitve vzdrzevanja 158.266 8 % 143.012 111 120.655 131
Najemnine 71.858 4% 79.082 91 84.752 85
Povracila stroSkov 83.454 4% 93.619 89 95.216 88
Storitve placilnega prometa 53.987 3% 49.600 109 50.291 107
Intelektualne in osebne storitve 130.050 6 % 148.636 87 135.971 96
Zavarovalne premije 418.175 21% 283.855 147 299.994 139
Stroski sejmov, reklame, reprezen 44877 2% 45.454 99 44.868 100
Storitve fizi€nih oseb 95.175 5% 67.128 142 81.410 117
Druge storitve 887.715 44 % 889.262 100 1.033.321 86

Vir: podatki druzb v Skupini

~ Stroski dela: 5.799.538 EUR ~

Stro3ki dela so v prvi polovici letoSnjega leta glede na enako obdobje lani visji za 4 odstotke,
glede na nacrtovane pa za 1 odstotek.

Bruto place in nadomestila pla¢ so se povecali za 7 odstotkov, na kar je najbolj vplivala
uskladitev plac v januarju letos in vecje Stevilo zaposlenih. Stroski za socialno varnost so se
zmanjSali za 5 odstotkov, predvsem zaradi spremenjenega obraCunavanja obveznega
dodatnega pokojninskega zavarovanja za voznike. Drugi strodki dela so 1 odstotek pod
lanskoletnimi.

38. tabela: stroski dela

v EUR, nerevidirano 1-6 2014 Delez 1-6 2013 Indeks Nadrt Indeks

2014 14/13 2014 14/N14
6. Stroski dela 5.799.538 36%  5.577.283 104 5.713.873 101
a) Place in nadomestila pla¢ 4.084.536 70%  3.808.558 107  3.911.820 104
b) Stroski za socialno varnost 770.049 13 % 813.207 95 836.603 92
c) Drugi stroski dela 944 .953 16 % 955.518 99 965.450 98

Vir: podatki druzb v Skupini

~ Odpisi vrednosti: 1.954.470 EUR ~
Odpisi vrednosti v prvi polovici letoSnjega leta presegajo lanskoletne za 6 odstotkov in so 5
odstotkov nizji od nacrtovanih.
Amortizacija je viSja za 10 odstotkov zaradi nakupov novih osnovnih sredstev, predvsem
avtobusov in znasa 1.874.850 EUR. Prevrednotovalni odhodki pri obratnih sredstvih znasajo
79.471 EUR in vkljuCujejo odpise terjatev oziroma popravke vrednosti terjatev, za katere je
bila na podlagi Zze vloZenih naporov za izterjavo ter na osnovi ugotovljenega finanénega
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stanja nepla¢nikov, predvsem pri obvladujocCi druzbi, ugotovljena velika verjetnost neplacila.
Glede na lansko leto so nizji za 40 odstotkov.

~ Drugi poslovni odhodki: 120.321 EUR ~
Ti vkljuujejo prispevke za stavbna zemljiS¢a, Clanarine GZS, izdatke za varstvo okolja,
takse, sodne stroSke ter oblikovane rezervacije za nereSene obveznosti iz preteklih let.

~ Poslovni izid iz poslovanja: 1.856.203 EUR ~
Rezultat iz poslovanja po MRS vkljucuje tudi druge prihodke in odhodke, ki so v posami¢nih
izkazih prikazani lo€eno. Poslovni prihodki so se glede na preteklo leto povecali za 3
odstotke, poslovnih odhodki pa so ostali nespremenjeni.

~ Finan¢&ni prihodki iz danih posojil: 14.683 EUR ~
Nanasajo na prejete obresti od danih posojil drugim.

~ Finan¢ni prihodki iz poslovnih terjatev: 10.932 EUR ~
Ti prihodki se nanaSajo na prihodke od obresti za vezana sredstva ter ostale finanCne
prihodke.

~ Finan&ni odhodki iz finan¢nih obveznosti: 12.261 EUR ~
Vklju€ujejo finanéne odhodke iz posojil od bank in finan¢ne odhodke iz drugih finan€nih
obveznosti pri vseh druzbah.

~ Poslovni izid pred obdavcitvijo, Cisti poslovni izid in &isti poslovni izid vecinskih lastnikov~
Skupni poslovni izid pred obdavéitvijo znasa 1.869.016 EUR. Poslovni izid je zmanjSan za
davek od dohodkov pravnih oseb, ki po oceni znasa 44.068 EUR in za odloZzene davke v
visini 183 EUR. Cisti dobi¢ek Skupine za obradunsko obdobje tako znasa 1.824.765 EUR.

Cisti poslovni izid Skupine, ki pripada veginskim lastnikom, je isti dobitek v visini 1.821.485
EUR, lanskoletnega presega za 47 odstotkov.

Zaradi sezonskega poslovanja, ki ga predstavljata izrazito slaba poletna meseca julij in

avgust, dobi¢ek v prvi polovici koledarskega leta ne odraZza ravni dobi¢ka celotnega
koledarskega leta.

13.2 Pojasnila k izkazu drugega vseobsegajocega donosa
V prvem polletju 2014 doseZeni celotni vseobsegajoli donos Skupine znada 2.014.794 EUR

in poleg Cistega dobi¢ka obraCunskega obdobja vkljuuje tudi dobitek iz ponovnega
vrednotenja finanénih nalozb v visini 190.029 EUR.
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13.3 Pojasnila k izkazu finanénega polozaja

~ Neopredmetena dolgoro¢na in opredmetena osnovna sredstva: 24.439.195 EUR ~
Skupina 30. 6. 2014 izkazuje 345.108 EUR neopredmetenih dolgoro¢nih sredstev in
dolgoroc¢nih aktivnih €asovnih razmejitev ter 24.094.087 EUR opredmetenih osnovnih
sredstev. Odvisna druzba Integral AP Trzi€ ima za najeti kredit zastavljeno osnovno sredstvo
(zgradbo) v viSini 90.000 EUR. Druzbe v Skupini imajo v finanénem najemu osnovna
sredstva (vozila) v skupni nabavni vrednosti 1.578.226 EUR.

39. tabela: opredmetena osnovna sredstva

v EUR, nerevidirano 30.6.2014 31.12.2013 Indeks

14/13
Opredmetena OS 24.094.087 21.873.386 110
Zemlji8€a in zgradbe 8.158.661 8.182.007 100
a) Zemljis¢a 2.992.720 2.860.378 105
b) Zgradbe 5.165.940 5.321.629 97
Druge naprave in oprema 15.722.869 13.483.073 117
Opredmetena OS, ki se pridobivajo 212.557 208.306 102

Vir: podatki druzb v Skupini

V prvi polovici letoSnjega leta je Skupina investirala 4.121.615 EUR v nova osnovna sredstva
ter adaptacije in razvoj Ze obstojeCih osnovnih sredstev. 82 odstotni delez teh investicij
odpade na obvladujo€o druzbo, odvisna druzba KAM-BUS ima v omenjenem znesku 13
odstotni delez, Integral AP Trzi€ 1 odstotni delez in Integral Avto Jesenice 4 odstotni delez.

~ Nalozbene nepremicnine: 593.642 EUR ~
537.786 EUR nalozbenih nepremiénin izkazuje obvladujo€a druzba, 55.856 EUR pa druzba
Integral AP Trzi¢.

~ Dolgoro¢ne finan¢ne nalozbe: 1.177.227 EUR ~
952.581 EUR dolgoroc¢nih finan¢nih nalozb izkazuje obvladujoCa druzba, 213.822 EUR
druzba KAM-BUS in 10.824 EUR druzba Integral Avto Jesenice.

~ Odlozene terjatve za davek: 133.636 EUR ~
OdloZene terjatve za davek od dohodkov pravnih oseb so oblikovane od dolgoro€nih
rezervacij za odpravnine in jubilejne nagrade, za druge dolgoro¢ne rezervacije, oblikovane
popravke terjatev in za slabitve finan¢nih nalozb.

~ Zaloge: 1.078.841 EUR ~

272.771 EUR zalog predstavljajo zaloge materiala, najvecji delez ima obvladujo€a druzba,
man;jsi pa odvisni druzbi KAM-BUS in Integral AP Trzic.
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805.295 EUR zalog predstavljajo zaloge proizvodov in trgovskega blaga, ki skoraj v celoti
pripadajo druzbi Integral Avto Jesenice.

775 EUR zalog se nanasa na dane predujme odvisne druzbe Integral Avto Jesenice za
nakup le teh.

~ Kratkoro&ne poslovne terjatve: 2.872.688 EUR ~
Med kratkoroCnimi poslovnimi terjatvami pretezni, 89 odstotni delez predstavljajo poslovne

terjatve do kupcev, preostalo so terjatve do drugih.

40. tabela: kratkoro¢ne poslovne terjatve Skupine

v EUR, nerevidirano 30.6.2014 31.12.2013 Indeks
14/13
KRATKOROCNE POSLOVNE TERJATVE 2.872.688 2.589.546 111
Kratkoro€ne poslovne terjatve do kupcev 2.570.284 2.321.509 111
Kratkoro€ne poslovne terjatve do drugih 302.404 268.037 113

Vir: podatki druzb v Skupini

~ Denarna sredstva: 5.028.678 EUR ~
Vklju€ujejo denarna sredstva na raCunih, depozite na odpoklic, gotovino v blagajnah, prejete
¢eke in druge takoj vnov¢ljive vrednotnice vseh druzb v Skupini.

~ Aktivne Casovne razmejitve: 135.953 EUR ~
VKlju€ujejo kratkoro€no odlozene stroSke oziroma odhodke (vnaprej placane stroske) in
obraCunane, vendar Se ne zara¢unane prihodke. Vecji del jih izkazuje obvladujo¢a druzba.

~ Zabilan€na evidenca: 4.465.388 EUR ~

3.300.127 EUR zabilanénih sredstev izkazuje odvisna druzba KAM-BUS, od katerih vecino
predstavljajo delnice DUF Euro investment, ki so v lasti druzbe ZVON ENA HOLDING, d. d.,
- v ste€aju in 3e niso preknjizene na sarajevski borzi.

Obvladujo¢a druzba iz naslova zadolzitve avtoplas€ev v uporabi, menic in drugih
vrednostnih papirjev za zavarovanje placil, vrednotnic, blaga prejetega v konsignacijo in
drugega, izkazuje 1.035.578 EUR, preostalih 129.683 EUR pa je zabilanéna evidenca
odvisne druzbe Integral AP Trzic.

~ Kapital: 23.705.592 EUR ~

Kapital na dan 30. 6. 2014 predstavlja 67 odstotkov celotnih obveznosti do virov sredstev
Skupine in je 4 odstotke vidji kot je bil konec leta 2013.

Osnovni kapital v viSini 4.154.957 EUR je sestavljen iz 497.847 navadnih imenskih prosto
prenosljivih kosovnih delnic.

Kapitalske rezerve v skupni viSini 10.947.626 EUR sestavljajo rezerve iz otvoritvene bilance
iz leta 1993, revalorizirane do 31. 12. 2001 (presezek kapitala po dokonéni razporeditvi dela
nerazporejenega dobi¢ka, dosezenega v obdobju 1993 do 1997), splosni prevrednotovalni
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popravek kapitala, ki se je po SRS 2001 izkazoval kot revalorizacija kapitala do leta 2001 in
rezerve iz naslova zamenjave kapitala KAM-BUS. Skupaj predstavljajo kapitalske rezerve
49 odstotkov kapitala vecinskih lastnikov.

Rezerve iz dobi¢ka Skupine sestavljajo zakonske rezerve v visini 357.693 EUR, rezerve za
lastne delnice in lastne delnice kot odbitha postavka v visini 921.873 EUR ter druge rezerve
iz dobicka v viSini 2.653.505 EUR.

Presezek iz prevrednotenja v vrednosti 91.009 EUR predstavlja stanje presezka iz
prevrednotenja dolgoro¢nih finan¢nih nalozb druzb v Skupini.

Preneseni Cisti poslovni izid v viSini 3.606.910 EUR je sestavljen iz zadrzanih
(nerazporejenih) dobi¢kov preteklih let druzb v Skupini ter nerazporejenega dobicka iz
slabega imena, oblikovanega v letu 2005 in zmanjSanja za aktuarski izracun obvladujocCe
druzbe.

Cisti poslovni izid tekogega leta kot postavka kapitala znasa 1.821.485 EUR in vkljuduje Sisti
dobicek Skupine v prvi polovici leta 2014, ki pripada vec€inskim lastnikom.

Kapital manj8inskih lastnikov na dan 30. 6. 2014 znaSa 72.407 EUR in vkljuCuje vse
postavke kapitala manj3inskih lastnikov, vkljuéno s pripadajo¢im delom Cistega poslovnega
izida tekoCega polletja.

~ Vrednost delnice ~
Knjigovodska vrednost delnice Skupine, ki je izraunana kot razmerje med vrednostjo
celotnega kapitala vecinskih lastnikov Skupine (na dan 30. 6. 2014) in Stevilom vseh izdanih
delnic obvladujoCe druzbe, je 47,47 EUR.

Trzna vrednost delnice APAG na dan 30. 6. 2014 znasa 33,51 EUR, kar v primerjavi s
stanjem na dan 31. 12. 2013 predstavlja 116 odstotno rast.

Vrednost delnice v vstopni kotaciji na zadnji dan obraCunskega obdobja tako predstavlja 71
odstotkov knjigovodske vrednosti delnice Skupine.

Konsolidirani Cisti dobi¢ek na delnico (Cisti dobicek vecinskih lastnikov / Stevilo delnic brez
upostevanja lastnih delnic) znasa 4,05 EUR, kar je 53 odstotkov ve¢ kot v primerjanem
obdobju preteklega leta. Vse delnice, ki jih je obvladujoa druzba izdala, so navadne
imenske delnice, zato je kazalnik popravijeni Cisti dobiCek na delnico enak osnovnemu
Cistemu dobicku na delnico.

~ Rezervacije in dolgoro¢ne pasivne Casovne razmejitve: 4.885.537 EUR ~
14 odstotkov rezervacij se nana3a na rezervacije za pokojnine in podobne obveznosti, 85
odstotkov predstavljajo druge rezervacije, 1 odstotek pa dolgoroéne pasivne Casovne
razmejitve.

~ Dolgoro¢ne obveznosti: 1.067.489 EUR ~
Skupina izkazuje 1.046.534 EUR dolgoro¢nih finanénih obveznosti, kjer gre predvsem za
dolgoro€ne obveznosti iz naslova financ¢nih lizingov in odloZzene obveznosti za davek v viSini
20.955 EUR.
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~ Kratkoro€ne obveznosti: 4.887.456 EUR ~
Kratkoroéne finanéne obveznosti Skupine zna3ajo 1.182.261 EUR in se nana$ajo na
obveznosti do bank in na kratkoro¢ni del finan¢nih lizingov, ki zapade v placilo v teko¢em
letu. Obvladujo€a druzba izkazuje tudi obveznost za izplailo dividend.
Kratkoro¢ne poslovne obveznosti Skupine znasajo 3.705.195 EUR.

41. tabela: kratkoro¢ne obveznosti

v EUR, nerevidirano 30.6.2014 31.12.2013 Indeks

14/13
KRATKOROCNE OBVEZNOSTI 4.887.456 3.566.355 137
Kratkoro€ne finanéne obveznosti 1.182.261 198.421 596
Kratkoro€ne finanéne obveznosti do bank 59.904 86.245 69
Druge kratkoro¢ne finanéne obveznosti 1.122.357 112.176 1001
Kratkoro€ne poslovne obveznosti 3.705.195 3.367.934 110
Kratkoro€ne poslovne obveznosti do dobaviteljev 1.258.901 1.112.703 113
Kratkoro€ne poslovne obveznosti na podlagi predujmo 0 500 0
Druge kratkoro¢ne poslovne obveznosti 2.446.294 2.254.731 108

Vir: podatki druzb v Skupini

~ Kratkoro&ne pasivne ¢asovne razmejitve: 913.786 EUR ~
Vklju€ujejo vnaprej platane oziroma kratkoro€no odloZene prihodke ter vnaprej vracunane
stroSke in odhodke.

~ Postena vrednost finanénih instrumentov ~
42. tabela: postena vrednost financnih instrumentov

v EUR, nerevidirano 30. 6. 2014 31.12. 2013
Knjigovodska Postena | Knjigowodska Postena
vrednost vrednost wrednost wrednost
Dolgoro¢ne financne nalozbe 1.177.227 1.177.227 987.198 987.198
Dolgoro¢ne poslovne terjatve 0 0 16.734 16.734
Kratkoro¢ne finan¢ne nalozbe 0 0 402.955 402.955
Kratkoro€ne poslovne terjatve 2.872.688 2.872.688 2.589.546 2.589.546
Denarna sredstva 5.028.678 5.028.678 3.881.624 3.881.624
Dolgoro¢ne finan€ne obveznosti 1.046.534 1.046.534 271.145 271.145
Rezervacije in dolgoroé¢ne PCR 4.885.537 4.885.537 4.834.273 4.834.273
Kratkoro€ne finan&ne obveznosti 1.182.261 1.182.261 198.421 198.421
Kratkoro€ne poslovne obveznosti 3.705.195 3.705.195 3.367.934 3.367.934
Skupaj 19.898.120  19.898.120 | 16.549.830  16.549.830

Vir: podatki druzb v Skupini
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13.4 Pojasnila k izkazu denarnih tokov

~ Denarni tokovi ~
Zgosc&eni konsolidiran izkaz denarnih tokov je sestavljen v skladu z MRS, in sicer po
posredni metodi, pri éemer so vsi izdatki izkazani kot negativne postavke, podatki pa so
pridobljeni iz konsolidiranega izkaza poslovnega izida in konsolidirane bilance stanja ter iz
drugih poslovnih evidenc Skupine.
Denarni tokovi pri poslovanju Skupine izkazujejo prebitek prejemkov nad izdatki v viSini
4.183.596 EUR, od tega prebitek iz naslova postavk izkaza poslovnega izida znaSa
3.503.128 EUR, iz naslova sprememb Cistih obratnih sredstev pa znasa 680.468 EUR.
Denarni tokovi pri nalozbenju izkazujejo prebitek izdatkov nad prejemki v viSini 2.852.300
EUR, predvsem iz naslova pridobitve osnovnih sredstev.
Denarni tokovi pri financiranju so negativni in znasajo —184.242 EUR, nana$ajo pa se na
odplacila posajil, lizingov in obresti.
V prvi polovici leta 2014 Skupina izkazuje pozitivni denarni izid v viini 1.147.054 EUR, ki se
v bilanci stanja izkazuje kot povecanje denarnih sredstev in njihovih ustreznikov.

13.5 Pojasnila k izkazu gibanja kapitala

~ Spremembe lastniSkega kapitala ~

Izkaz sprememb lastniS8kega kapitala je sestavljen v skladu z MRS v obliki sestavljene

razpredelnice sprememb vseh sestavin kapitala. Spremembe v kapitalu v prvi polovici leta

2014 so bile naslednje:

~ negativni presezek iz prevrednotenja se je zmanjSal za 190.029 EUR in znaa 91.009
EUR;

~ preneseni Cisti poslovni izid se je povec€al za pripis Cistega poslovnega izida preteklega
leta (ki pripada vecinskim lastnikom) v viSini 975.396 EUR ter zmanj3al za izplacilo
dividend v viSini 898.856 EUR in znasa 3.606.910 EUR;

~  Cisti poslovni izid poslovnega leta Skupine se je v prvi polovici leta 2014 zmanjsal za
znesek Cistega poslovnega izida Skupine iz preteklega leta v viSini 975.396 EUR in
povecal za Cisti poslovni izid prve polovice tekotega poslovnega leta (ki pripada
vec€inskim lastnikom) v visini 1.821.485 EUR,;

~ kapital manjsinskih lastnikov, Ki je izkazan v viSini njihovega deleza, se je povecal za
3.280 EUR, kolikor znasSa pripadajoci Cisti poslovni izid manjsinskih lastnikov v prvi
polovici leta 2014 in znaSa 72.407 EUR.

13.6 Podatki po podroc¢nih odsekih

Podro¢ni odseki Skupine so:
~ dejavnost prevozov (linijski in ob&asni prevozi);
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~ dejavnost osebnega programa (prodaja vozil, servisiranje osebnih vozil, tehni¢ni
pregledi);
~ ostalo (vzdrzevanje gospodarskih vozil, ostale dejavnosti).

Podatki so konsolidirani — med izloCitvami so zajeti prihodki in odhodki med posameznimi
odseki/druzbami v Skupini.

43. tabela: poslovni izid po podro¢nih odsekih v obdobju 1-6 2014

v EUR, neredvidirano Prevozi Osebni Ostalo Izlogitve Skupaj
program

Prihodki od prodaje 10.897.748 4.111.211 1.788.696 16.797.655
Drugi prihodki 1.334.691 8.023 206.364 1.549.078
Prihodki med odseki 8.643 8.383 -232.745 -215.719

Poslovni prihodki skupaj 12.241.082 4.127.617 1.762.315 -215.719 17.915.295
Odhodki iz poslovanja 10.978.898 3.873.400 1.370.659 -163.865 16.059.092
Poslovni izid iz poslovanja 1.262.184 254.217 391.656 1.856.203
Finanéni izid 6.572 5.009 1.232 12.813
Poslovni izid iz rednega poslovanja 1.268.756 259.226 392.888 1.869.016

Vir: podatki druzb v Skupini
Podatki po odsekih za polletno obdobje niso reprezentativni pokazatelj izida celotnega leta.

Razlog je v sezonskem vplivu, ki je najbolj izrazit pri odseku prevozov, saj z vidika prihodkov
in poslovnega rezultata najslabsa meseca julij in avgust sodita v drugo polletje.
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14 1ZBRANI KAZALNIKI POSLOVANJA SKUPINE ALPETOUR

44, tabela: izbrani kazalniki poslovanja Skupine Alpetour

30. 6. 2014 30. 6. 2013 Indeks
14/13

KAZALNIKI STANJA FINANCIRANJA (VLAGANJA)
1. Stopnja lastni$kosti financiranja 66,9 67,9 98
2. Stopnja dolgoro¢nosti financiranja 83,6 82,8 101
3. Stopnja dolzniSkosti financiranja 16,8 17,8 95
4. Stopnja kratkoro¢nosti financiranja 16,4 17,2 95
5. Stopnja osnownosti kapitala 17,5 18,6 94
KAZALNIKI STANJA INVESTIRANJA (NALOZBENJA)
1. Stopnja osnownosti investiranja 68,9 68,1 101
2. Stopnja dolgoro¢nosti investiranja 74,3 73,6 101
KAZALNIKI VODORAVNEGA FINANCNEGA USTROJA
1. Koeficient kapitalske pokritosti osnownih sredstev 0,97 1,00 97
2. Koeficient neposredne pokritosti kratkoro¢nih obveznosti 1,03 0,96 107
3. Koeficient pospesene pokritosti kratkoro€nih obveznosti 1,62 1,53 106
4. Koeficient kratkoro¢ne pokritosti kratkoro¢nih obveznosti 1,84 1,70 108
5. Koeficient komercial. terjatveno-obveznostnega razmerja 2,04 1,63 125
KAZALNIKI OBRACANJA
1. Koeficient obra¢anja obratnih sredstev 1,70 2,09 82
2. Koeficient obra¢anja osnownih sredstev 0,08 0,08 104
3. Koeficient obra¢anja zalog materiala 2,38 2,44 98
KAZALNIKI GOSPODARNOSTI
1. Koeficient gospodarnosti poslovanja 1,12 1,08 103
2. Koeficient celotne gospodarnosti poslovanja 1,11 1,08 103
KAZALNIKI DOBICKONOSNOSTI
1. Koeficient Ciste dobickonosnosti kapitala 0,09 0,06 139
2. Koeficient dividendnosti osnowega kapitala 0,09 0,08 119
3. Koeficient ¢iste dobi¢konosnosti osnowega kapitala 0,44 0,30 145
4. Cista dobi¢konosnost navadne delnice 3,67 2,54 145

Vir: podatki druzb v Skupini
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15 1ZJAVA O ODGOVORNOSTI UPRAVE

Direktorica druzbe Alpetour PA sem odgovorna za pripravo pollethega poro€ila druzbe
Alpetour PA in Skupine Alpetour ter racunovodskih izkazov na nacin, ki zainteresirani
javnosti daje resni¢no in posteno sliko premoZenjskega stanja in izidov poslovanja druzbe
Alpetour PA in njenih odvisnih druzb v prvem polletju leta 2014.

Polletno poro€ilo je pripravljeno skladno z Zakonom o gospodarskih druzbah in Zakonom o
trgu finanénih inStrumentov. Racunovodski izkazi obvladujoe druzbe so pripravljeni v
skladu s Slovenskimi raéunovodskimi standardi, konsolidirani raCunovodski izkazi pa v
skladu z MRS-34 — Medletno raunovodsko porocanje.

Uprava je odgovorna za ustrezno raCunovodenje, za sprejem ustreznih ukrepov za
zavarovanje premozenja in drugih sredstev ter potrjuje, da so racunovodski izkazi druzbe
Alpetour PA in Skupine Alpetour, skupaj s pojasnili, izdelani na podlagi predpostavke o
njenem nadaljnjem poslovanju ter v skladu z veljavnho zakonodajo in SRS. ZgoS¢ene
medletne izkaze, ki so pripravljeni v skladu z MRS 34, je potrebno brati v povezavi z letnimi
racunovodskimi izkazi, pripravljenimi za poslovno leto, ki se je koncalo 31. 12. 2013.

Direktorica druzbe potrjujem, da je po mojem najboljSem vedenju polletno radunovodsko
porocilo za poslovno leto 2014 sestavljeno v skladu z ustreznim okvirom radunovodskega
poroCanja ter da daje resnicen in posten prikaz sredstev in obveznosti, financnega polozaja
in poslovnih izidov obvladujo€e druzbe in drugih druzb, vklju€enih v konsolidacijo Skupine
Alpetour.

Direktorica druzbe tudi potrjujem, da je v polletno poslovno porocilo vklju¢en posten prikaz
informacij o pomembnih poslih s povezanimi osebami, sestavljen v skladu z veljavno
zakonodajo in SRS racunovodskega poroc€anja. Direktorica druzbe izjavljam, da so druzbe
Skupine Alpetour s povezanimi osebami poslovale na osnovi sklenjenih kupoprodajnih
pogodb, pri ¢emer so bile v medsebojnem prometu uporabljene trzne cene izdelkov in
storitev.

Direktorica druzbe Alpetour PA sem seznanjena z vsebino sestavnih delov polletnega
porocila druzbe Alpetour PA in Skupine Alpetour za poslovno leto 2014 in s tem tudi z njunim
celotnim polletnim porocilom. Z njim se strinjam in to potrjujiem s svojim podpisom.

Kranj, 28. avgust 2014 Ivana Zupanci¢ Gaber
direktorica
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