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1.1 PODATKI O POSLOVANJU V OBDOBJU JANUAR-SEPTEMBER 2014

PROMET

Potniki

Premiki letal

Tovor (v tonah)

POSLOVNI I1ZID

Poslovni prihodki - v tiso¢ evrih
Prihodki od prodaje - v tiso€ evrih
Poslovni odhodki - v tiso€ evrih

EBITDA - poslovni izid pred obrestmi, davki in amortizacijo - v tiso¢ evrih

EBIT - poslovni izid iz poslovanja - v tiso€ evrih

Neto finanéni prihodki / odhodki - v tiso¢ evrih
Dobicek pred obdavéitvijo - v tiso€ evrih

Cisti dobigek - v tiso¢ evrih

Celotni vseobsegajoci donos v obdobju - v tiso€ evrih
Dodana vrednost - v tiso¢ evrih

(poslovni prihodki - stro$ki materiala in storitev - drugi poslovni odhodki brez
prevrednotovalnih poslovnih odhodkov in rezervacij)

BILANCA STANJA

Sredstva na dan 30. 9. 2014 / 31. 12. 2013 - v tiso¢ evrih
Kapital na dan 30. 9. 2014 / 31. 12. 2013 - v tiso€ evrih
Kapital na dan 30. 9. - v tiso€ evrih

ZAPOSLENI

Stevilo zaposlenih na dan 30. 9.

Povprecno $tevilo zaposlenih iz opravljenih ur
NALOZBE

Nalozbe v objekte in opremo - v tiso€ evrih

KAZALNIKI

Delez EBITDA v poslovnih prihodkih

Delez EBIT v poslovnih prihodkih

Dodana vrednost na zaposlenega - v evrih

(dodana vrednost/ povprecno $t zaposlenih na podlagi opravljenih ur)
Cisti dobigek na zaposlenega - v evrih

(Cisti dobicek / povpreéno &t zaposlenih na podlagi opravljenih ur)
Cista dobi¢konosnost kapitala - ROE

(isti dobicek / povprecni kapital brez €istega dobicka proucevanega obdobja) v %
Dobickonosnost sredstev - ROA

(Cisti dobicek / povprecno stanje sredstev) v %

DELNICA

Popravljeni Cisti dobicek na delnico - v evrih

(Cisti dobitek/ povpreéno &tevilo vseh delnic)

Trzna cena delnice na dan 30. 9. v evrih

Knjigovodska vrednost delnice na dan 30. 9. v evrih
(kapital / $tevilo vseh izdanih delnic)

Razmerje med trzno ceno in knjigovodsko vrednostjo delnice (P / B)

1.-9./14

1.051.475

24.425
14.049

24.821
24.620
18.713
9.493
6.108
-1.680
4.428
3.098
2.682

18.544
105.189
92.49%4
92.494

413
395,5

2.266

0,38
0,25

46.890
7.833
2,89%
2,62%
0,82
60,77

24,36
2,49

1.-9./13

1.033.901
25.870
13.093

24.369
24.153
18.139
9.673
6.230
-140
6.090
5.209
4.674

18.126
131.027
124.785
126.519

410
391,0

3.719

0,40
0,26

46.353
13.321
4,24%
3,98%
1,37
22,77

33,32
0,68

N 1.-9./14

1.093.768
25.364
13.355

24.916
24.774
19.678
8.805
5.238
1.172
6.410
5.455

17.749

0,35
0,21

1,44

Indeks
14/13

101,7
94,4
107,3

101,9
101,9
103,2
98,1
98,0
/
72,7
59,5
57,4

102,3
80,3
741
73,1

100,7
101,1

60,9

96,4
96,2

101,2
58,8
68,2
66,0
59,5

266,9

731
365,1

Indeks
14/N14

96,1
96,3
105,2

99,6
99,4
95,1
107,8
116,6
/

69,1
56,8

104,5

108,2
1171

56,8
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1.2 PROMET

1.2.1 PROMET V OBDOBJU JANUAR-SEPTEMBER 2014

1 POTNIKI 1.051.475 1.033.901 1.093.768  1.377.143 101,7 96,1 76,4 100,0  100,0  100,0  100,0
1.1 JAVNIPROMET 1.024.949 996.264 1.056.134  1.327.702 102,9 97,0 77,2 97,5 96,4 96,6 96,4
1.1.1 |Domaci prevozniki 712.836  691.919  721.880  905.240 103,0 98,7 78,7 67,8 66,9 66,0 65,7
1.1.2 Tuji prevozniki 312.113 304.345  334.254 422462 102,6 93,4 739 29,7 29,4 30,6 30,7
1.2 |SPLOSNO LETALSTVO 2.453 2432 2.429 2.996 100,9 101,0 81,9 0,2 0,2 0,2 0,2
1.3 OSTALI 24.073 35.205 35.205 46.445 68,4 68,4 51,8 2,3 34 3,2 34
2 PREMIKI LETAL 24.425 25.870 25.364 32.556 94,4 96,3 75,0 1000 1000 1000  100,0
2.1 | JAVNIPROMET 17.365 18.000 17.492 22.824 96,5 99,3 76,1 71,1 69,6 69,0 70,1
2.1.1 | Domaci prevozniki 13.038 13.592 12.632 16.448 95,9 103,2 79,3 53,4 52,5 49,8 50,5
2.1.2 | Tuji prevozniki 4.327 4.408 4.860 6.376 98,2 89,0 67,9 17,7 17,0 19,2 19,6
2.2 SPLOSNO LETALSTVO 6.045 6.567 6.567 8.107 92,1 92,1 74,6 24,7 254 25,9 24,9
2.3 | OSTALI 1.015 1.303 1.305 1.625 77,9 778 62,5 4,2 50 5,1 5,0
3 TOVORNI PROMET (v tonah) 14.049 13.093 13.355 17.697 107,3 105,2 79,4 100,0  100,0  100,0  100,0
3.1 Letalo 6.524 6.096 6.218 8.238 107,0 104,9 79,2 46,4 46,6 46,6 46,5
3.2 Kamion 6.575 6.085 6.207 8.231 108,1 105,9 79,9 46,8 46,5 46,5 46,5
3.3 Posta 740 654 667 891 13,1 110,9 83,0 5,3 5,0 5,0 5,0
34  Ostalo 210 258 263 337 81,4 79,8 62,4 15 2,0 2,0 1,9

V primerjavi z enakim obdobjem lani belezimo v prvih devetih mesecih leta 2014 ugodne trende, predvsem z vidika
Stevila oskrbljenih potnikov in teZe oskrbljenega tovora. Skupno Stevilo potnikov (1.051.475 potnikov) je za 1,7 odstotka
vi§je v primerjavi z enakim lanskim obdobjem, kar je vezano predvsem na povecanje Stevila potnikov javnega prometa, s
tem da so Stevilo potnikov povecali tako domadi prevoznik kot tudi tuji prevozniki. Po Stevilu premikov letal (skupno jih je
bilo v obravnavanem obdobju 24.425) sicer za 5,6 odstotka zaostajamo za lanskim primerljivim obdobjem, vendar pa ta
upad zaradi spremembe strukture letal v korist vedjih (in tezjih) letal’ nima negativnega vpliva na realizirane poslovne
prihodke. V segmentu tovornega prometa smo oskrbeli za 7,3 odstotka ve¢ tovora (14.049 ton) kot v prvih devetih
mesecih leta 2013.

V obravnavanih devetih mesecih je bilo na naSem letaliS¢u prisotnih 8 rednih prevoznikov. Najvecii del prometa je opravil
domaci prevoznik, pri katerem je Se v vecji meri kot pri tujin prevoznikih prisoten trend znizevanja Stevila premikov ob
uporabi vegjih letal (skladno s svojo strategijo iz uporabe umika manjSa 50-sedezna letala tipa Canadair 200 in jih
nadome$Ca z vecjimi 86-sedeznimi letali tipa Canadair 900). Poleg rasti Stevila potnikov domacega prevoznika je na
poveCanje Stevila potnikov na naSem letaliS¢u v primerjavi z prvimi devetimi meseci leta 2013 pomembno vplival
prevoznik Air Serbia, ki dnevno povezuje Ljubljano in Beograd. Veliko je k rasti z dnevnimi leti doprinesel tudi turski
prevoznik Turkish Airlines (do aprila lani je letel 5 krat tedensko). Pri prevozniku Air France se je pri opravljenem Stevilu
premikov poznalo zmanjSanje Stevila letov v poletnem voznem redu 2013, kar pa zaradi zaCetka letenja z vecjim letalom
s poletnim voznim redom 2014, ob dobri zasedenosti, ni imelo znatnega vpliva na Stevilo prepeljanih potnikov. Dobro
zasedenost linij imata tudi nizkostroSkovna prevoznika Wizz Air in easyJet. Finnair je zaradi poznejSega zacetka letanja
v letu 2014 prepeljal nekaj manj potnikov v primerjavi z enakim obdobjem lani. Pozitivno pa je dejstvo, da je Finnair v
poletnih mesecih letel z vecjimi letali in dosegal zelo dobro zasedenost na liniji med Ljubljano in Helsinki. Na promet na
letaliS¢u so negativno vplivale razmere na Bliznjem vzhodu, saj smo v poletnem voznem redu 2014 zabelezili znaten
upad potnikov iz Izraela. Junija 2014 je Iran Air prenehal opravljati tehniCne lete z namenom oskrbe z gorivom.

V primerjavi z obdobnim naértom sicer belezimo za 3,9 odstotka nizje Stevilo potnikov, kar je posledica niZjega Stevila
potnikov v javnem prometu (doseganje letnega nacrta je 76,4-odstotno). V primerjavi z obdobnim nacrtom je za 3,7
odstotka nizje tudi Stevilo premikov letal (letni nacrt je dosezen 75-odstotno), kar je vezano na manjSe Stevilo premikov

" Pomemben del prihodkov od opravljenih storitev je namre¢ vezan na tezo letala.
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letal tujih prevoznikov, medtem ko je domaci prevoznik opravil za 3,2 odstotka ve¢ premikov od predvidenih v obdobnem
nadrtu. V segmentu tovornega prometa je obdobni naért presezen za 5,2 odstotka, doseganje letnega nacrta pa je 79,4-
odstotno.

1.2.2 PROMETV SEPTEMBRU 2014

Real. Real. Nacrt Indeksi Delezi

sept14  sept13  sept14| R14/R13 R14/N14| Rsept14 Rsept13 Nsept14

1 POTNIKI 143.420 140.388  147.193 102,2 97,4 100,0 100,0 100,0
1.1 JAVNIPROMET 143.071  135.497  142.302 105,6 100,5 99,8 96,5 96,7
111 Domadi prevozniki 102.380 93.037  96.116 110,0 106,5 71,4 66,3 65,3
1.1.2  Tuji prevozniki 40.691 42460  46.186 95,8 88,1 28,4 30,2 31,4
1.2 SPLOSNO LETALSTVO 302 409 409 73,8 73,8 0,2 0,3 0,3
1.3 OSTALI 47 4.482 4.482 1,0 1,0 0,0 3,2 3,0
2 PREMIKI LETAL 2.777 3.068 3.054 90,5 90,9 100,0 100,0 100,0
2.1 JAVNIPROMET 2.063 2.116 2.102 97,5 98,1 74,3 69,0 68,8
211 Domaéi prevozniki 1.554 1.59%4 1.502 97,5 103,5 56,0 52,0 49,2
2.1.2  Tuijiprevozniki 509 522 600 97,5 84,8 18,3 17,0 19,6
2.2.  SPLOSNO LETALSTVO 633 779 779 81,3 81,3 22,8 25,4 25,5
2.3 OSTALI 81 173 173 46,8 46,8 2,9 5,6 57

3 TOVORNI PROMET (v tonah) 1.470,0 1.513,0 1.543,3 97,2 95,3 100,0 100,0 100,0

31 Letalo 753,0 730,0 7446 103,2 101,1 51,2 48,2 48,2
3.2 Kamion 614,0 689,0 702,8 89,1 87,4 41,8 45,5 45,5
3.3 Posta 87,0 71,0 72,4 122,5 120,1 59 4,7 47
34 Ostali 16,0 23,0 23,5 69,6 68,2 11 1,5 1,5

V septembru 2014 je preko naSega letaliS¢a v javnem prometu potovalo za 5,6 odstotka ve¢ potnikov v primerjavi z
lanskim septembrom oziroma za 0,5 odstotka ve¢ od nacrta. Z domacgim prevoznikom je letelo za 10 odstotkov vec
potnikov kot septembra lani, kar je tudi za 6,5 odstotka ve€ od nacrtovanega. Rast je v veliki meri temeljila na porastu
Stevila Carterskih potnikov. V septembru je s tujimi prevozniki javnega prometa letelo 4,2 odstotka manj potnikov kot
enako lansko obdobje, kar je za 11,9 odstotka manj od nacrtovanega. Glavni razlog za upad prometa je v zaostrenih
razmerah na BliZznjem vzhodu in posledi¢no v izpadu potnikov izraelskih prevoznikov. V septembru se je v primerjavi z
lanskim septembrom in tudi nafrtom poznal izpad letenja Iran Aira, ki se je pri nas do junija 2014 oskrboval z gorivom.
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1.3 REZULTATI POSLOVANJA

1.3.1 POSLOVANJE V OBDOBJU JANUAR-SEPTEMBER

Poslovni prihodki 24820852 24.369.005 24915790 32384076 1019 996 766 1000 1000 1000 1000
Prihodki od prodaje 24619594 24153000 24773948 32228564 1019 994 764 992 991 994 995
Drugi poslowni prihodki 201258 216005 141842 155512 932 1419 1294 08 09 06 05
Poslovni odhodki 18713325 18.138.625 19.678.095 26432339 1032 95,1 708 154 144 190 816
Stroski materiala in storitev 6100430 6031682 6666.095 8804108 1011 915 693 246 248 268 272
Stroski materiala 1.086.894 1.309.386 1.363.738 1.862.475 83,0 79,7 58,4 44 54 515 58
Stroski storitev 5.013.536 4.722.296 5.302.357 6.941.633 106,2 94,6 72,2 20,2 19,4 213 214
Stroski dela 8840801 8378105 8943774 12057000 1055 988 733 356 344 359 372
Amortizacija 3385749 3442873 3567647 4861731 983 9,9 696 136 141 143 150
Drugi posiowni odhodki 386345 285965 500579 709500 1351 772 55 16 12 20 22
Dobicek iz poslovanja pred obrestmi, 0493276 9673253 8805342 10.813468 98,1 1078 878 382 397 353 334
davki in amortizacijo - EBITDA

Dobicek iz poslovanja - EBIT 6107527 6230380 5237695 5951737 980 1166 1026 246 256 210 184
Neto finanéni prihodki / odhodki 4679921 140447 1172189 1104569 11961 T

Finanni prihodki 1470201 1038322 1445627 1475486 1416 1017 996

Finanni odhodki 3150122 1178769 273438 370917 2672 11520 8493

Dobicek pred obdavéitvijo 4427606 6089933 6400884 7.056306 727 69,1 62,7

Davek od dobitka 1157525 1152323 981239 1081868 1005 1180 1070

Odlozeni davki 172236 271249 26381 52185  -635 I 3300

Gisti dobicek 3.007.845 5208850 5455026 6026623 595 56,8 514

Poslovanje druzbe v prvih devetih mesecih leta 2014 je bilo dobro. Z ustvarjenimi poslovnimi prihodki v viini 24.821
tiso¢ evrov smo za 1,9 odstotka (452 tiso¢ evrov) nad primerljivim lanskim obdobjem, medtem ko za obdobnim nacrtom
zaostajamo zgolj minimalno (za 95 tiso¢ evrov). Poslovni odhodki v viSini 18.713 tiso€ evrov sicer za 3,2 odstotka (575
tiso€ evrov) presegajo realizirane v enakem lanskem obdobju, vendar pa so za 4,9 odstotka (965 tiso¢ evrov) nizji od
nadrtovanih. Dobicek iz poslovanja je dosezen v visini 6.108 tiso€ evrov in presega obdobni naért za 16,6 odstotka (870
tiso¢ evrov), medtem ko za realizacijo enakega obdobja lani zaostaja za 2 odstotka (123 tiso€ evrov).

Manj ugoden je neto finanéni izid obravnavanega obdobja. Na radun prodaje finanénih naloZb po pogodbah o upravijanju
smo sicer v primerjavi z enakim obdobjem lani realizirali vi§je financne prihodke (skupaj znaSajo 1.470 tiso¢ evrov in so
za 1,7 odstotka nad nacrtovanimi), so pa na racun opravljene slabitve nalozbe v druzbo Adria Airways Tehnika, d. d., v
vi§ini 2.736 tiso€ evrov (ta slabitev v naértu ni bila predvidena) visji tudi realizirani finan¢ni odhodki (skupaj znaSajo 3.150
tiso€ evrov).

Kljub dobremu poslovanju in vi§jim realiziranim finanénim prihodkom druzbi ni uspelo v celoti nadomestiti negativnega
ucinka opravljene slabitve na rezultat poslovanja; dobiCek pred obdavcitvijo obravnavanega obdobja tako znaSa 4.428
tiso€ evrov, Cisti dobiek pa 3.098 tiso€ evrov, kar je manj od realiziranega v enakem obdobju lani, kot tudi pod
obdobnim nacrtom?.

2 Brez opravljene slabitve bi znasal dobiéek pred obdavcitvijo 7.164 tiso¢ evrov (kar je za 17,6 odstotka nad ustvarjenim v enakem obdobju lani in
za 11,8 odstotka nad obdobnim nacrtom), Cisti dobi¢ek pa 5.601 tiso¢ evrov (kar je za 7,5 odstotka ve€ glede na enako obdobje lani in za 2,7
odstotka nad obdobnim naértom).



\ 4

Aerodrom LJ ub l‘ﬂ ana Kratka informacija o poslovanju v obdobju januar—september 2014 in v septembru 2014

Poslovni prihodki

V obdobju januar-september 2014 smo ustvarili za 24.821 tiso€ evrov poslovnih prihodkov, kar je za 1,9 odstotka
oziroma 452 tiso¢ evrov veé v primerjavi z enakim lanskim obdobjem in za 0,4 odstotka (95 tiso€ evrov) pod obdobnim
naértom (doseganje letnega nacrta je 76,6-odstotno). Preseganje v enakem lanskem obdobju ustvarjenih poslovnih
prihodkov je predvsem vezano na spremembe v strukturi letal®, porast tovornega prometa ter visje realizirane prihodke
od komercialnih storitev. V primerjavi z enakim obdobjem lani so realizirani poslovni prihodki presezeni tudi zaradi
povecanega Stevila potnikov.

Poslovni prihodki

Letaligke storitve in zemeljska — 10.332

oskrba - domaci trg 18%&; !
Letaliske storitve in zemeljska | EEEEEEEEEE——— 6(.389651
oskrba - tuji trg 7361
e 6.950
Komercialne storitve 6.633

6.884
. 677
Ostalo 729
662

0 2.000 4.000 6.000 8.000 10.000 12.000
v tiso€ evrih

= 1.-9/14 1.-9.113 N1.-9./14

Na domacem trgu doseZeni prihodki od letaliSkih storitev in zemeljske oskrbe so v primerjavi z enakim obdobjem lani in
obdobnim nacrtom presezeni, medtem ko so na tujem trgu zabeleZili nekoliko niZje poslovne prihodke. Razlog je v
manj$em Stevilu potnikov in premikov letal tujih prevoznikov, s tem da je bil ta upad prometa v prihodkovnem smislu do
doloene mere nadomesC¢en na racun dejstva, da prevozniki v vecji meri uporabljajo vecja (in tezja) letala®. V primerjavi
z nacrtom smo del vi§jih poslovnih prihodkov realizirali tudi na raun vedjega obsega storitev razledenjevania,
opravljenih na domacem trgus (tovrstni prihodki so zajeti med prihodki od storitev zemeljske oskrbe); razlog je v nizjih
jutranjih temperaturah, zaradi Cesar je bil potreben velji obseg teh storitev, je pa res, da so celotni prihodki od storitev
razledenjevanja za 8,3 odstotka nizji v primerjavi z ustvarjenimi v prvih devetih mesecih leta 2013, ko je bila zima
bistveno ostrejSa (nadpovprecna koliina padavin in bistveno nizje temperature).

Uspesni smo bili tudi na podrocju komercialnih storitev. Realizirani prihodki v tem segmentu v viSini 6.950 tiso€ evrov za
4,8 odstotka (317 tisoC evrov) presegajo ustvarjene v enakem lanskem obdobju, za 1 odstotek (66 tiso¢ evrov) pa
naértovane. V tej kategoriji so v primerjavi z enakim lanskim obdobjem za 12,6 odstotka oziroma 287 tiso¢ evrov viji
prihodki iz najemnin (2.600 tiso¢ evrov), pri Cemer je preseganje vezano predvsem na objekte za vzdrzevanje letal
(hangar 2), kupliene novembra 2013, ki jih oddajamo v najem. Vi§ji od obdobnega nacrta so prihodki od oglaSevanja
(511 tiso¢ evrov), s tem da na tem podrocju v primerjavi z lanskim primerljivim obdobjem belezimo rahel upad, ki pa je

3 Prevozniki so v povprecju uporabljali vedja in s tem tezja letala, kar upostevaje dejstvo, da je pomemben del prihodkov od opravljenih storitev
vezan na tezo letal, pozitivno vpliva na ustvarjene poslovne prihodke.

4V primerjavi z na¢rtovanim je bilo Stevilo potnikov tujih prevoznikov niZje za 6,6 odstotka, Stevilo premikov letal pa za 11 odstotkov, medtem ko je
zaostajanje prihodkov od letaliskih storitev in zemeljske oskrbe na tujem trgu 6,8-odstotno.

5 Na tujem trgu ustvarjeni prihodki od storitev razledenjevanja so na nivoju nartovanih, za realiziranimi v primerljivem obdobju leta 2013 pa
zaostajajo za 30 odstotkov.
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posledica vecjega obsega teh storitev v februarju 2013 zaradi oglasevanja Evropskega prvenstva v koSarki. Prihodki od
parkirnin (1.731 tiso€ evrov) presegajo realizirane v lanskih prvih devetih mesecih ter naértovane. V primerjavi z enakim
obdobjem lani in obdobnim nacrtom so visji tudi prihodki od storitev skladisCenja (1.490 tiso€ evrov), kar je vezano na
vecji obseg tovornega prometa.

Pretezni del (99,2 odstotka) vseh ustvarjenih poslovnih prihodkov predstavljajo prihodki od prodaije (zna$ajo 24.620 tiso¢
evrov). Od teh smo jih 69,8 odstotka (17.197 tiso€ evrov) ustvarili s prodajo storitev na domacem trgu (kar je za 2,8
odstotka ve€ kot v primerljivem lanskem obdobju in za 0,9 odstotka ve€ kot smo naértovali). Prihodki, realizirani na tujih
trgih (7.423 tiso€ evrov oziroma 30,2 odstotka prihodkov od prodaje) so na nivoju ustvarjenih v enakem lanskem
obdobju, medtem ko za obdobnim naértom zaostajajo za 4 odstotke. Drugi poslovni prihodki v viSini 201 tiso¢ evrov so
za 6,8 odstotka nizji v primerjavi z enakim lansim obdobjem, za 41,9 odstotka pa presegajo nacrtovane.

Prihodki od prodaje po trgih

17.197
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V' strukturi poslovnih prihodkov previadujejo prihodki od letaliskih storitev z 51,1-odstotnim deleZzem, 18,2 odstotka
poslovnih prihodkov smo ustvarili s prihodki od storitev zemeljske oskrbe, 28 pa s prihodki od komercialnih storitev. Na
raéun veCjega obsega izvedenih storitev razledenjevanja letal v prvih devetih mesecih lanskega leta je deleZ prihodkov
od storitev zemeljske oskrbe v primerjavi z lanskim primerljivim obdobjem nizji za 1,2 odstotne tocke, medtem ko sta
deleZ prihodkov od komercialnih storitev za 0,8 in deleZ prihodkov od letalidkih storitev za 0,7 odstotne tocke vi§ja. Delez
ostalih prihodkov je niZji za 0,2 odstotne tocke.

Struktura poslovnih prihodkov

LetaliSke storitve
51,1%

—_Zemeljska oskrba
18,2%

Komercialne storitve
L 0stalo 28,0%
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Poslovni odhodki

V prvih devetih mesecih letoSnjega leta smo ustvarili za 18.713 tiso€ evrov poslovnih odhodkov, kar je za 3,2 odstotka
(575 tiso€ evrov) veé v primerjavi z enakim lanskim obdobjem, vendar za 4,9 odstotka (965 tiso€ evrov manj v primerjavi
z obdobnim nacrtom. Letni nacrt je dosezen 70,8-odstotno.

Stro$ki materiala v viini 1.087 tisoC evrov so za 17 odstotkov (222 tiso€ evrov) nizji v primerjavi z ustvarjenimi v enakem
lanskem obdobju, za 20,3 odstotka (277 tiso€ evrov) pa zaostajajo tudi za naértovanimi. Zaostajanje v tem obdobju je
vezano predvsem na milejSo zimo v letoSnjem prvem kvartalu. Poslediéno smo realizirali nizje stroSke energentov za
ogrevanije (ti so Se dodatno nizji zaradi zamenjave energenta — prehod na plin) ter niZje stroSke potroSnega materiala
(pomemben del teh predstavljajo materiali za posipanje in razledenjevanje, katerih poraba je bila v letoSnjem prvem
kvartalu manj8a). V primerjavi z enakim lanskim obdobjem in obdobnim nacrtom smo dosegli tudi prihranke pri porabljeni
elektriéni energiji, kar je deloma vezano na konstantno izvajanje ukrepov v smeri manjSe porabe elektriéne energije,
deloma pa je odraz vremenskih razmer v poletnih mesecih (zaradi niZjih temperatur so bile manjSe potrebe po hlajenju
objektov). V primerjavi z naCrtom so realizirani stroSki materiala nizji tudi zato, ker je bila nabava uniform nacrtovana v
prvem kvartalu 2014, realizirana pa v oktobru letodnjega leta. Strodki iz tega naslova v izkazu poslovnega izida za
obdobje januar do september e niso izkazani.

Nasprotno smo s stroski storitev (5.014 tiso€ evrov) za 6,2 odstotka nad ustvarjenimi v lanskem primerljivem obdobju,
vendar pod obdobnim nacrtom, kar je povezano s porastom razli¢nih vrst stroSkov storitev v primerjavi z enakim lanskim
obdobjem. Zaradi zakonsko predpisane rasti vrednosti tocke so visji stroski storitev Javne agencije za civilno letalstvo,
nekoliko vi§ji pa so tudi stroSki varovanja (uskladitev urne postavke varnostnikov z inflacijo v januarju skladno s
sklenjeno pogodbo in vecje opravljeno Stevilo ur vezano na pregledovanje tekocin za vse potnike v odhodu). V primerjavi
z enakim lanskim obdobjem so porasli tudi stroski Studentskega dela, kar je posledica manjSega Stevila redno
zaposlenih na podro¢ju oskrbe letal ter nadome$¢anja redno zaposlenih (odsotnosti zaradi Solanja za poklic gasilca). V
primerjavi z obdobjem januar—september 2013 smo realizirali tudi nekoliko viSje stroske intelektualnih storitev, kar je
preteZno vezano na postopek prodaje druzbe. Porasli so tudi stroski vzdrZzevanja, kar je posledica staranja objektov in
sredstev, pa tudi manjSega obsega vzdrzevanja v preteklih letih vezano na nacrtovano nalozbo v novi potniski terminal.
V' primerjavi z obdobnim nacrtom (v katerem smo opisana povecanja stroSkov predvideli) so realizirani stroski storitev
nizji za 5,4 odstotka oziroma 289 tiso€ evrov, pri ¢emer je zaostajanje za obdobnim nacrtom vezano predvsem na
¢asovno odstopanje dejanske izvedbe marketinskih aktivnosti in vzdrzevalnih del od predvidene izvedbe v na€rtu, s tem
da do konca leta nacrtujemo izvedbo vseh v nadrtu predvidenih aktivnosti oziroma del. Ostali stroski storitev ne
odstopajo bistveno od predvidenih v obdobnem nacrtu.

Stro$ki dela za obdobje januar-september letos znasajo 8.841 tiso€ evrov. Za 5,5 odstotka (463 tiso€ evrov) presegajo
realizirane v enakem lanskem obdobju, s tem da so za 1,2 odstotka (103 tiso€ evrov) nizji v primerjavi z nartovanimi za
obravnavano obdobje. Povecanje v primerjavi z enakim lanskim obdobjem je vezano predvsem na povecanje osnovnih
pla za 5 odstotkov s 1. 1. 2014 (pla¢ Ze od leta 2008 dalje nismo usklajevali z inflacijo), delno pa tudi na staranje
zaposlenih (dodatek za delovno dobo se pove€a za 0,5 odstotka letno), reorganizacijo prometno tehniénega sektorja,
izvedeno s 1. 4. 2013 (na stroSke dela je vplivala od drugega kvartala 2013 dalje) ter vecje Stevilo zaposlenih iz ur (nove
zaposlitve, vezane na izpolnjevanje zakonskih zahtev, ki so bile predvidene v naCrtu, spremembe v sestavi uprave).
Vezano na €asovni vidik sprememb na kadrovskem podroCju v letu 2013 (spremembe so vplivale na pove&anje stroSkov
dela predvsem v drugem polletju leta 2013) je preseganje stroSkov dela ob preseku devetmeseja (v primerjavi z
lanskimi prvimi tremi kvartali) relativno visoko, vendar pa bodo stroski dela ob koncu leta presegali lanskoletne v visini,
kot je predvideno v naCrtu 2014 (za okvirno 4 odstotke).

Stroski amortizacije, ki znaajo 3.386 tiso€ evrov, so za 1,7 odstotka (57 tisoC evrov) niZji glede na lansko primerljivo
obdobje. V primerjavi z naCrtom zaostajajo za 5,1 odstotka (182 tiso evrov), kar je posledica dejstva, da dologene
postavke iz nacrta nalozb v objekte in opremo za letoSnje leto niso bile realizirane, oziroma da terminska izvedba
zaostaja glede na predvideno v nacrtu.
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Drugi poslovni odhodki znaSajo 386 tiso€ evrov. V preteznem delu se nanasajo na nadomestilo za uporabo stavbnega
zemljiS¢a (111 tiso€ evrov) ter na oblikovane popravke vrednosti terjatev do kupcev v skladu s sprejetimi racunovodskimi
usmeritvami druzbe (195 tiso¢ evrov).

Poslovni odhodki po vrstah
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V strukturi poslovnih odhodkov v primerjavi z enakim lanskim obdobjem in obdobnim nacrtom ni bistvenih sprememb.
Prevladujejo strodki dela s 47,2—odstotnim delezem, kar je za 1 odstotno toko ve¢ v primerjavi z enakim lanskim
obdobjem in za 1,7 odstotne tocke ve¢ v primerjavi z obdobnim nacrtom. Stroski storitev zavzemajo 26,8—odstotni delez
(kar je za 0,8 odstotne toCke ve€ kot v primerljivem lanskem obdobju in na nivoju obdobnega naérta). Glede na lansko
primerljivo obdobje je za 0,9 odstotne tocke niZji delez stroSkov amortizacije, ki zavzemajo 18,1 odstotka, ki je na nivoju
obdobnega naérta, medtem ko je delez stroSkov materiala (le-ti zavzemajo 5,8 odstotka vseh poslovnih odhodkov) za
1,4 odstotne tocke niZji glede na lansko primerljivo obdobje (za 1,1 odstotno tocko pa so niZji tudi glede na obdobni
nadrt).

Struktura poslovnih odhodkov

Stro$ki storitev

26,8% ___ Amortizacija

18,1%

Stroski materiala
5,8%

—_ Drugi poslovni odhodki
2,1%

Stroski dela
47,2%
Dobicéek iz poslovanja

Rezultat v obravnavanih devetih mesecih realiziranih poslovnih prihodkov in odhodkov je dobicek iz poslovanja (EBIT) v
viSini 6.108 tiso€ evrov. Za 2 odstotka (123 tiso¢ evrov) je niZji v primerjavi z enakim lanskim obdobjem, medtem ko
nacrtovanega presega za 16,6 odstotka (870 tiso¢ evrov). Doseganje letnega nacrta je 102,6-odstotno.
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Podobno je tudi ustvarjeni dobi¢ek iz poslovanja pred obrestmi, davki in amortizacijo (EBITDA) v visini 9.493 tiso¢ evrov
za 1,9 odstotka (180 tiso& evrov) niZji v primerjavi z enakim lanskim obdobjem, vendar za 7,8 odstotka (688 tiso¢ evrov)
nad nacrtovanim. Doseganje letnega nacrta je 87,8-odstotno.

Neto finanéni prihodki / odhodki

Na raCun prodaje financnih nalozb po pogodbah o upravljanju smo v primerjavi z lanskim primerljivim obdobjem
realizirali viSje financne prihodke (ti skupaj zna$ajo 1.470 tiso¢ evrov, kar je za 41,6 odstotka oziroma 432 tiso€ evrov
ve€ v primerjavi z enakim lanskim obdobjem, za 1,7 odstotka oziroma 25 tiso€ evrov pa so realizirani finanéni prihodki
tudi visji v primerjavi z naCrtovanimi). So pa na racun ob polletju opravljene slabitve nalozbe v druzbo Adria Airways
Tehnika, d. d., v viSini 2.736 tisoC evrov (ta slabitev v nacrtu ni bila predvidena) visji tudi realizirani finan¢ni odhodki
(skupaj znasajo 3.150 tiso€ evrov). Med finan¢nimi odhodki so pomembna postavka $e odhodki za obresti po pogodbi o
generalni stavbni pravici, ki za obravnavano devetmese¢no obdobje znaSajo 240 tiso¢ evrov (ti odhodki so bili v naértu
predvideni).

Cisti dobicek
V obdobju od januarja do septembra letoSnjega leta smo ustvarili za 4.428 tiso€ evrov dobi¢ka pred obdavéitvijo, kar je
predvsem kot posledica opravljene slabitve nalozbe v druzbo Adria Airways Tehnika, d. d., za 27,3 odstotka oziroma

1.662 tiso€ evrov manj v primerjavi z enakim lanskim obdobjem, za 30,9 odstotka oziroma 1.982 tiso€ evrov pa manj v
primerjavi z obdobnim naértom. Doseganije letnega nacrta je 62,7-odstotno.

Podobno tudi Cisti dobicek, ki znasa 3.098 tiso¢ evrov, za 40,5 odstotka (2.111 tiso€ evrov) zaostaja za realiziranim v
enakem lanskem obdobju, za 43,2 odstotka (2.357 tiso€ evrov) pa je nizji v primerjavi z nacrtovanim, s tem da je
doseganie letnega naérta 51,4-odstotno.
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1.3.2 POSLOVANJE V SEPTEMBRU 2014

Poslovni prihodki 3080427 2780270 3173321 32384076 1108 071 1000 1000 1000 1000
Prihodki od prodaje 3073872 3063594 3167412 32228564 1003 970 998 1102 998 995
Drugi poslowni prihodki 6555 -283324 5909 155512 2.3 1109 02 102 02 05
Poslovni odhodki 2181932 2062696 2299878 26432339 1058 949 708 742 725 816
Stro$ki materiala in storitev 664.439 689.502 748818 8.804.108 96,4 88,7 21,6 248 236 27,2
Stroski materiala 85.573 117.606 99.993 1.862.475 72,8 85,6 2,8 42 3,2 58
Stroski storitev 578.866 571.896 648.825 6.941.633 101,2 89,2 18,8 20,6 20,4 21,4
Stroski dela 978369 906748 1000833 12057000 1079 078 318 326 315 372
Amoriizacija 374915 365667 425390 4861731 1025 881 122 132 134 150
Drugi poslowni odhodki 164200 100779 124837 709500 1629 1315 53 36 39 22
Dobiéek i hoslovan .

obicek iz poslovanja pred obrestmi, 1273410 1083241 1298833 10813468 1176 980 413 300 409 334
davki in amortizacijo - EBITDA

Dobicek iz poslovanja - EBIT 898495 717574 873443 5951737 1252 1029 292 258 275 184
Neto finanéni prihodki / odhodki 36031 63294  -22539 1104569 -569 1509

Finanéni prinodki 17480 76606 9955 1475486 228 1757

Finanéni odhodki 53520 13312 32494 370917 4020 1647

Dobicek pred obdavéitvijo 862464 780.868 850904 7056306 1104 1014

Davek od dobicka 186919 136228 143546 1081868 1372 1302

Odlozen davki 28965 107860 14519 52185 269 1995

Gisti dobicek 704510 752500 721877 6026623 936 976

V mesecu septembru smo ustvarili za 3.080 tiso€ evrov poslovnih prihodkov, kar je za 10,8 odstotka (300 tiso¢ evrov)
veC v primerjavi z lanskim septembrom ter za 2,9 odstotka (93 tiso¢ evrov) manj v primerjavi z na€rtovanim. Z
ustvarjenimi prihodki na domacem trgu smo presegli tako realizirane v lanskem septembru kot tudi nacrtovane
(navedeno je odraz vecjega Stevila Carterskih potnikov domacgega prevoznika ter porasta transfernih potnikov), medtem
ko so na tujem trgu ustvarjeni poslovni prihodki nizji tako glede na ustvarjene v lanskem septembru kot tudi nacrtovane
(junija 2014 je z letenjem prenehal iranski prevoznik Iran Air, ki se je na naSem letaliS¢u oskrboval z gorivom, vezano na
zaostrene razmere na Bliznjem vzhodu beleZimo izpad izraelskih prevoznikov, v primerjavi z nacrtom pa je zaostajanje
delno vezano tudi na predvideno povecéanje letenja prevoznika Air Serbia, ki ni bilo realizirano).

V segmentu poslovnih odhodkov sicer za 17,6 odstotka presegamo ustvarjene v lanskem septembru, kar je vezano na
viSje strodke dela ter veje oblikovanje popravkov vrednosti terjatev (ki pa je v okvirih predvidenega v letnem naértu).So
pa poslovni odhodki nizji od naértovanih in sicer tako v skupnem znesku kot tudi pri vseh klju¢nih vrstah stroSkov z
izjemo drugih poslovnih odhodkov (vedji znesek popravkov vrednosti terjatev je bil oblikovan v mesecu septembru, v
nacrtu pa je bilo predvideno enakomerno oblikovanje po mesecih).

Ustvarjeni dobicek iz poslovanja (EBIT) presega tako ustvarjenega v lanskem septembru kot tudi naértovanega, medtem
ko je dobicek iz poslovanja pred obrestmi, davki in amortizacijo (EBITDA) visji v primerjavi z lanskim septembrom, za 25
tiso€ evrov pa zaostaja za naCrtovanim.

Neto financni izid zaostaja za realiziranim v lanskem septembru, kar je vezano na manjsi obseg finan¢nih nalozb (manj
depozitov ter prodaja financnih nalozb po pogodbah o upravljanju; oboje je posledica izplacila visjih dividend v juliju
2014). Kot posledica nekoliko visjih finanénih odhodkov v primerjavi s predvidenimi v nacrtu pa je neto finanéni izid za
september tudi niZji glede na nacrtovanega.
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Dobicek pred davki v visini 862 tiso¢ evrov presega ustvarjenega v lanskem septembru kot tudi na¢rtovanega, medtem
ko je vezano na vecjo obremenitev iz naslova davka od dobicka realizirani Cisti dobicek v viSini 705 tiso¢ evrov nizji od
ustvarjenega v lanskem septembru kot tudi v primerjavi z na¢rtom.
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