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VMESNO POROČILO POSLOVODSTVA 

o poslovanju družbe Modra linija holding d.d. od 30.6.2014 do dneva objave poročila
1. Uvodna pojasnila
· Družba pripravlja Vmesno poročilo poslovodstva na podlagi 114. člena Zakona o trgu finančnih instrumentov (Ur.list, št. 67/07 s spremembami). 

· Poročilo je pripravljeno za obdobje od 30.6.2014 do 28.10.2014 (dan objave poročila). 

· Družba v skladu z veljavno zakonodajo o vseh pomembnih pravnih in poslovnih dogodkih, povezanih s poslovanjem družbe, obvešča Agencijo za trg vrednostnih papirjev, Ljubljansko borzo in javnost (v SEO-netu Ljubljanske borze d.d. ter na svoji spletni stran www.ml-holding.si) .
2. Osebna izkaznica družbe Modra linija holding d.d.
· Ime družbe: Modra linija holding, finančna družba, d.d.

· Skrajšano ime družbe: Modra linija holding d.d.

· Matična številka: 1465821

· Davčna številka: 89871138

· Številka vpisa v sodni register: 10636600

· Datum vpisa v sodni register: 25.10.2002

· Glavna dejavnost: dejavnost holdingov

· Število kosovnih delnic družbe: 3.199.932

· Spletna stran: www.ml-holding.si 

3. Skupino Modra linija holding sestavljajo na dan 28.10.2014 naslednje družbe:
· Modra linija holding, finančna družba, d.d., Pristaniška 12, Koper, kot matična družba in večinska lastnica odvisnih družb.
· Primorski skladi, d.d., družba za upravljanje z investicijskimi skladi,  Koper, Pristaniška ulica 12, Koper, v družbi je holding 100,00% lastnik.
· Primorski finančni center Interfin d.o.o., finančna družba, Pristaniška ulica 12, Koper, v družbi je holding 100,00% lastnik.
· TRGO ABC, prodajno servisni center, d.o.o., Istrska c. 12, Koper, v družbi je holding              100,00% lastnik. 
· Avtofin strokovne storitve, svetovanje in trgovina, d.o.o., Vinka Vodopivca 2, Nova             Gorica,v družbi je holding 100% lastnik.
· Avtoprim, prodajno servisni center d.o.o.,  Istrska cesta 12, Koper, v družbi je holding 100% lastnik.
· ML inženiring gradbeništvo in svetovanje d.o.o., Pristaniška ulica 12, Koper, v družbi je              holding 100% lastnik. 

· Mitol, tovarna lepil, d.d. Sežana - pridruženo podjetje

· Alpetour-potovalna agencija d.d. Kranj.- pridruženo podjetje
4. Lastniška struktura
Lastninska struktura se  je od 30.06.2014 bistveno spreminjala. Zaradi pripojitve večinskega lastnika družbe Interfin naložbe d.d. Koper k Modri liniji holding d.d. v tem času, je prišlo do sprememb lastništva delnic, ki so bile pred izvedbo pripojitve v lasti omenjene družbe. Od 2.912.350 delnic, ki jih je Interfin naložbe d.d. posedoval na dan pripojitve, jih je 2.637.827 prešlo v last družbe FP d.o.o. kot edinega lastnika Interfina naložbe, d.d. ostanek 274.523 pa so ostale kot lastne delnice v lasti Modre linije holding d.d.. Sicer pa je bilo prometa z delnicami zelo malo, kjer je največji lastnik FP d.o.o. v tem času še nekoliko povečal svoj delež v kapitalu družbe. Število delničarjev se je nekoliko zmanjšalo, vendar bistvenih premikov ni bilo. Skupno število delničarjev na dan 27.10.2014  tako znaša 8.841 V spodnji tabeli prikazujemo deset največjih delničarjev družbe na dan 27.10.2014 ter njihov delež v kapitalu družbe.
	št.


	delničar
	št.delnic
	delež

	1
	FP d.o.o.
	 2.643.927
	82,62

	2
	Modra linija holding d.d.
	    274.523
	  8,58

	3
	Mestna občina Koper
	        1.941
	  0,06

	4
	Občina Ilirska Bistrica
	           762
	  0,02

	5
	Slejko Marija
	           490
	  0,02

	6
	Jerman Dejan
	           338
	  0,01

	7
	Občina Piran
	           286
	  0,01

	8
	Pijetlovič Marija
	           279
	  0,01

	9
	Banovič Josip
	           270
	  0,01

	10
	Babič Evelina
	           270
	  0,01

	
	ostali delničarji
	    276.846
	  8,65


5. Tečaj delnice
Tečaj delnice MLHR se je v omenjenem obdobju gibal med  7,50 EUR in 7,00 EUR  za delnico. Trenutno se nahaja na nivoju 7,00 EUR  za delnico.

6. Razlaga vseh pomembnejših poslovnih dogodkov v obravnavanem obdobju in njihov vpliv na finančni položaj družbe in njenih odvisnih družb

· V obdobju, ki je predmet tokratnega poročanja t.j. od 30.6.2014 je prišlo do bistvenih sprememb v ustroju družbe. K družbi Modra linija holding d.d. se je  namreč na podlagi soglasno sprejetih sklepov skupščin obeh družb z dne 3.7.2014 pripojila dne 3.9.2014 večinska lastnica same družbe to je družba Interfin naložbe d.d. Koper. To je pomenilo krepko strukturno spremembo v samem ustroju delovanja družbe. 

· Spremenila se je lastniška struktura družbe in sicer tako, da so delnice Modre linije holding d.d.  prešle iz lastništva  družbe Interfin naložbe d.d. Koper na družbo FP d.o.o. Koper, ki sedaj poseduje 82,62% delnic. Manjši del delnic pa je, na podlagi pripojitvene pogodbe in ugotovljenih razmerij, ostal kot lastne delnice v lasti same Modre linije holding d.d., tako, da znaša delež lastnih delnic na dan poročila 8,58%.
· Uprava družbe se je okrepila s kadri iz pripojene družbe, tako da sedaj deluje v sestavi Leon Klemše, predsednik, Žarko Ždralič in Marija Škoda, člana uprave.
· Spremenjena struktura premoženja in virov le teh tudi prinaša spremembe. Družba ima po novem v lasti bistveno več kratkoročnih, likvidnih sredstev, po drugi strani pa so se bistveno povečali tudi dolgovi, tako, da je sedaj v virih sredstev kapital padel iz cca. 94% na cca. 60% vrednosti.
· Ostalo poslovanje je v opazovanem času potekalo skladno z načrti. V procesu dezinvestiranja so se znižali dolgovi po drugi strani pa so bili vir za nižanje le-teh prihodki nad odhodki ter odprodaja likvidnega dela naložb. Naložb z dolgoročnejšim spektrom trajanja v tem periodu nismo dezinvestirali. Postopek prodaje družbe Alpetour-potovalna agencija d.d. se še vedno nahaja v neodločilni fazi.

7. Splošen opis finančnega položaja in poslovanj družbe ter njenih odvisnih družb
· Holdinška industrija ima v našem okolju še vedno absolutno negativno konotacijo. Poleg tega se izrazito negativno do nje postavlja tudi pozitivna zakonodaja, kar se pozna predvsem v možnosti, sposobnosti in želji financiranja tovrstnih projektov. Zaradi teh dejstev je dezinvestiranje in zmanjševanje zadolženosti ena izmed prioritet Modre linije holding d.d.. Velike količine tržnega in likvidnega premoženja omogočajo normalno delovanje, likvidnost in solventnost družbe, a navkljub vsemu je proces obrnjen v nižanje bilančne vsote. 

· Družba je prihodke ustvarjala iz naslova najemnin, dividend in relaiziranih kpitlaskih dobičkov. Stroškovno pa so družbo najbolj bremenile obresti, nato plače, amortizacija in materialni stroški. Družba je v ogledanem obdobju ustvarila pozitiven rezultat iz poslovanja, žal pa je bilo potrebno zaradi splošnih in vsem znanih težav v družbi tvoriti popravke in odpise naložb. Največ je k temu prispevala odločitev, da se naložba v delnice Banke Celje d.d. prevrednoti na nič, saj obstajajo dokaj realni indici, da bomo razlastninjeni. 

· Če si za ilustracijo ogledamo zadnje znane podatke o delovanju družbe in sicer per 30.9.2014, ugotovimo, da je družba beležila 523 tisoč eur prihodkov iz prodaje, 148 tisoč eur stroškov, 314 tisoč eur stroškov plač, 307 tisoč eur obračunane amortizacije, 712 tisoč eur prejetih dividend, 982 realiziranih kapitalskih dobičkov, 224 tisoč eur prejetih obresti, 937 tisoč plačanih obresti ter 134 tisoč realiziranih kapitalskih izgub. Poleg tega pa je družba opravila za 2.024 tisoč eur popravkov vrednosti naložb in odpisov. Družba je tako beležila 598 tisoč dobička iz poslovanja ter  904 tisoč pozitivnega denarnega toka, končni rezultat pa je zaradi odpisov cca. 1,45 mio. minusa. 

            Hčerinske družbe poslujejo v okviru pričakovanj, s tem, da so težave v avto branži še vedno        

            zelo izrazite, po drugi strani pa beležimo nadpovprečne rezultate predvsem pri pridruženih      

            podjetjih.  

· Hčerinske družbe so v prvem četrtletju poslovale podobno kot v lanskem letu. Finančne družbe solidno, še naprej imajo največje težave tiste naše družbe, ki poslujejo v avtomobilski branži, kjer še vedno beležimo padec in vlečemo potrebne ukrepe. Pridruženi podjetji Mitol, d.d., Sežana  in Alpetour, d.d., Kranj  sta poslovala pozitivno. Pozitivno pa je poslovanje tudi nekaterih manjših naložb.

· Poslovanje ocenjujemo za zadovoljivo. Smatramo, da je pripojitev Interfin naložbe d.d. družbi dala nov zagon za poslovanje in večje možnosti razvoja navkljub dejstu, da je dezinvestiranje potrebno.

V Kopru, 28.10.2014

Uprava družbe
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