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. UVODNA POJASNILA

Druzba SALUS, Ljubljana, d. d. je v tretjem cetrtletju leta 2013 zakljuCila proces izClenitve
veletrgovske dejavnosti z ustanovitvijo nove druzbe SALUS, Veletrgovina, druzba za promet s
farmacevtskimi, medicinskimi in drugimi proizvodi, d. 0. o. (krajSe SALUS, Veletrgovina, d. 0. 0.) -
datum izClenitve 1. 1. 2013. Z izClenitvijo veletrgovske dejavnosti in pripadajoCih storitev in
ustanovitvijo nove druzbe je maticna druzba SALUS, Ljubljana, d. d. postala, v skladu z dologili
Zakona o gospodarskih druzbah, kot obvladujo¢a druzba zavezanka za sestavitev konsolidiranih
racunovodskih izkazov. Podlago za sestavitev racunovodskih izkazov predstavljajo Mednarodni
standardi racunovodskega porocanja (v nadaljevanju MSRP) kot jih je sprejela EU in Zakon o
gospodarskih druzbah (v nadaljevanju ZGD-1).

Objava porocila o nerevidiranih konsolidiranih racunovodskih izkazih obvladujoce druzbe
SALUS, Ljubljana, d. d. in nerevidiranih radunovodskih izkazih skupine SALUS je v skladu z
Zakonom o trgu vrednostnih papirjev v povezavi z 2. odstavkom 587. ¢lena Zakona o trgu
financnih instrumentov in s Priporocili javnim delniSkim druzbam za obveSCanje Ljubljanske
borze, d.d. ter drugo veljavno zakonodajo.

V skladu s tretjim odstavkom 10. ¢lena Akta o ustanovitvi druzbe SALUS, Veletrgovina, d.o. 0. in
sprejete zaveze druzbe SALUS, Ljubljana, d. d. na 28. redni skupScini SALUS, Ljubljana, d. d. z
dne 26. aprila 2013 uprava v prilogi tega porocCila objavlja tudi Bilanco stanja in Izkaz uspeha
odvisne druzbe SALUS, Veletrgovina, d.o.0..
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POSLOVNO POROCILO delniske druzbe
SALUS, Ljubljana, d. d. in skupine SALUS

1 Pomembnejsi poslovni dogodki

V letu 2014 skupina SALUS posluje v negotovem in zahtevnem poslovnem okolju.
Slovenski gospodarski prostor, kjer ustvarimo veliko vecino vseh Ccistih prihodkov, ze
nekaj let zaznamujejo kréenje gospodarske aktivnosti, zaostrene razmere v zdravstvenem
sektorju s pritiski na cene zdravil in podaljSevanje placilnih rokov zaradi varcevalnih
ukrepov vlade RS ter zmanjSevanje kupne moci prebivalstva zaradi poveCevanja Stevila
brezposelnih. Tako se nadaljuje zaostrovanje splosnih pogojev poslovanja v dejavnosti
veleprodaje zdravil in drugih medicinskih pripomockov. Zavod za zdravstveno zavarovanje
Slovenije (v nadaljevanju ZZZS) je ze v lanskem letu pospeSeno nadaljeval s Stevilnimi
varéevalnimi ukrepi, s katerimi je skusal zmanjsati pricakovani primanjkljaj v proracunu. V
letu 2013 je vlada RS sprejela varCevalne ukrepe v zdravstvu in tako je v svojem sklepu
med drugim predvidela spremenjeni nacin placila avansov izvajalcem zdravstvenih storitev.

Ta ukrep v letu 2014 mocno vpliva na likvidnost vseh slovenskih izvajalcev zdravstvenih
storitev, predvsem vseh slovenskih bolniSnic, ki so sooCene z nadaljnjim kréenjem
sredstev za izvedbo njihovih storitev, kar bo najverjetneje negativno vplivalo na
poravnavanje bolniSni¢nih obveznosti do dobaviteljev, med katere sodi tudi nasa druzba.
Tako lahko s strani slovenskih bolniSnic pricakujemo nadaljnje povecCanje Stevila dni
zamude pri placilih obveznosti do dobaviteljev, kar pa lahko pripelje do teZav pri oskrbi z
zdravili na obmocju Republike Slovenije.

Proizvajalci zdravil tudi v letu 2014 nadaljujejo z direktnimi dobavami bolniSnicam, in
sicer predvsem obema najvecjima bolniSnicnima kupcema in OnkoloSkemu institutu v
Ljubljani, ter tako Se dodatno prispevajo k zaostrovanju pogojev poslovanja. To je ze v
lanskem letu povzrocilo nadaljnji padec deleza prodaje veledrogerij kot klasi¢nih
dobaviteljev bolniSnicam, ki se nadaljuje tudi v letoSnjem letu.

Skupina je po vec zaporednih letih nizanja Cistih prihodkov z veliko proaktivnostjo na trgu
uspela ustaviti trend nizanja Cistih prihodkov in je tako v obdobju prvih devetih mesecih
leta 2014 belezila rast Cistih prihodkov glede na primerljivo obdobje leta 2013. Skupina
SALUS je v obdobju januar - september leta 2014 realizirala Ciste prinodke od prodaje v
viSini 139.912.667 EUR, kar v primerjavi z enakim obdobjem lani predstavlja rast v viSini
2,70 %. Skupina SALUS je v devetmesecju leta 2014 realizirala dobicek iz poslovanja v
viSini 2.622.338 EUR, kar v primerjavi z enakim obdobjem lani predstavlja povecanje v
visini 10,39 %.
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Javna Agencija za varstvo konkurence je dne 14. 10. 2013 izdala odlo¢bo st. 306-
45/2010-224, v kateri je navedla ugotovitev, da je druzba SALUS skupaj z drugimi
strankami postopka krsila 6. ¢len ZPOmK-1 in 101. ¢len PDEU. Agencija vsem strankam v
postopku ocCita, da so se pri prodaji zdravil za uporabo v humani medicini na debelo z
javnimi lekarniSkimi zavodi v Republiki Sloveniji dogovarjale oziroma usklajeno ravnale
glede doloCanja cen zdravil, delitve trga oziroma javnih naroCil za dobavo zdravil za
uporabo v humani medicini javnim lekarniSkim zavodom in oddaje prikrojenih ponudb v
postopkih javnega narocanja narocnikov javnih zavodov, katerega cilj je preprecevanje,
oviranje ali izkrivljanje konkurence. Zoper navedeno odlo¢bo je druzba SALUS 18. 11.
2013 v postopku sodnega varstva vlozila tozbo na Upravno sodisCe RS, ki pa je dne 10. 4.
2014 v vecjem delu potrdilo odlocbo Agencije. V druzbi vsa ocitana dejanja odlo¢no
zavraCamo, zato je druzba SALUS v postopku sodnega varstva dne 28. 5. 2014 vlozila
revizijo Sodbe na Upravno sodis¢e RS, ki revizijo v odloCanje posreduje Vrhovnemu
sodiSéu RS. Poleg navedenega je druzba SALUS dne 13. 6. 2014 prejela Obvestilo
krSiteljicama pravni in odgovorni osebi (Miha Lavri¢), da se izjavita o dejstvih oziroma
okolis¢inah prekrSka. Druzba SALUS in odgovorna oseba sta v izjavi o dejstvih oziroma
okolis¢inah prekrSka odlo¢no zavrnila vsa oCitana dejanja.

Druzba SALUS, Ljubljana, d. d. je v mesecu januarju z zneskom v visini 14.000 EUR
dokapitalizirala druzbo Medika Internacional, d. o. 0. s sedezem v Skopju v Makedoniji in
tako pridobila 70 % lastniSki delez druzbe, a s pravico udelezbe na dobiCku v viSini
50 %. V drugem kvartalu 2014 je obvladujoCa druzba dokapitalizirala druzbo s konverzijo
posojila v kapital, tako da skupna vrednost lastniSkega kapitala obvladujoCe druzbe v
odvisni druzbi sedaj znasa 70.000 EUR. Druzba Medika Internacional, d. 0. o. ima
dovoljenje za promet z zdravili na debelo, ustanovljena pa je bila z namenom konkuriranja
na javnih razpisih za dobavo zdravil, ki jih izvajajo javne bolniSnice in Ministrstvo za
zdravje Republike Makedonije (v nadaljevanju RM). Druzba Medika Internacional, d. o. o.
je v devetmesecju leta 2014 zabelezila 742.390 EUR Cdistih prihodkov od prodaje in
dosegla pozitiven Cisti poslovni izid pred obdavcitvijo v viSini 142.192 EUR. Druzba je v
devetmesecju presegla poslovni nacrt, saj smo nacrtovali, da bo v letu 2014 zabelezila
vsaj 500.000 EUR Ccistih prihodkov iz poslovanja in priblizno 100.000 EUR Cistega
dobicka.

Dne 25. 3. 2014 je druzba SALUS s Slovensko odskodninsko druzbo, d. d. in Kapitalsko
druzbo pokojninskega in invalidskega zavarovanja, d. d. sklenila Pogodbo o nakupu
11.881 delnic druzbe SALUS po ceni 290 EUR za delnico. Pogodba o nakupu delnic je bila
sklenjena pod odloznim pogojem in je stopila v veljavo z dnem, ko so delnicarji na
skupscini druzbe SALUS dne 25. 4. 2014 sprejeli sklep o nakupu lastnih delnic na podlagi
sklepa o umiku po dolo¢bah o zmanjSanju osnovnega kapitala v skladu s sedmo alinejo
1. odstavka 247. Clena Zakona o gospodarskih druzbah. Na podlagi skupScCinskega
sklepa je druzba SALUS dne 8. 5. 2014 pridobila 11.881 lastnih delnic, dne 27. 5. 2014
pa je bilo v sodni register vpisano znizanje osnovnega kapitala druzbe in Stevila izdanih
delnic druzbe, ki sedaj znasa 100.919 delnic (prej 112.800 delnic).

Zaradi vecletnega zaostrovanja situacije na slovenskem trgu smo v skupini SALUS lansko
leto zaceli z izvajanjem nove, razvojno naravnane, 5-letne strategije, ki se mocno razlikuje
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od preteklih strategij, katerih bistvene aktivnosti so bile veCinoma naravnane na
veletrgovsko dejavnost. Tako smo v lanskem letu poslovanje organizirali v 4 dejavnosti, in
sicer v dejavnost veletrgovine, storitev, marketinga in aktivne prodaje ter nalozbenja.
Dejavnost veletrgovine in dejavnost storitev smo izvajali v novoustanovljeni druzbi
SALUS, Veletrgovina, d. o. o., ki je nastala na podlagi izClenitve teh dveh dejavnosti iz
matiéne druzbe SALUS, Ljubljana, d. d. s sprejetiem sklepa skupscine in z datumom
izClenitve 1. 1. 2013. Dejavnost marketinga in aktivne prodaje smo izvajali v druzbi
Carso, d. o. o., dejavnost nalozbenja pa v druzbi SALUS, Ljubljana, d. d.. IzClenitev z
ustanovitvijo nove druzbe je tako tudi pravno formalno zaokrozila glavno stratesko
usmeritev, ki je organizirati poslovanje skupine v 4 dejavnosti in jih izvajati na
posameznih druzbah znotraj skupine. Tako v skupini SALUS, kljub pritiskom na
veletrgovske marze z uvedbo novega Pravilnika o spremembah in dopolnitvah Pravilnika o
doloCanju cen zdravil za uporabo v humani medicini in kljub pricakovani stagnaciji trga
zdravil na debelo, ocenjujemo, da bomo z rastjo Cistih prihodkov iz poslovanja in s
povecevanjem stroSkovne ucinkovitosti uspeli preseéi raven dobicka iz poslovanja pred
odpisi (EBITDA) iz leta 2013, ko je le-ta znasal 5.919.000 EUR.

1.1 Uprava in nadzorni svet obvladujoce druzbe SALUS, Ljubljana, d. d.

Uprava druzbe ima od 1. 1. 2013 dva ¢lana, in sicer Miho Lavri¢a, mag. farm., kot predsednika
uprave in mag. Zigo Hienga kot &lana uprave. Oba sta imenovana za mandatno obdobje petih let.
Sestava nadzornega sveta druzbe se je na podlagi sklepa 29. redne Skupscine druzbe
SALUS, Ljubljana, d. d. spremenila. Nadzorni svet od 26. aprila 2014 deluje v novi sestavi: Boris
Sefman, Bogomir Kos, Gregor Jenko, Emil Tehovnik in Andrej Vertacnik.

1.2 Lastniska struktura obvladujoce druzbe SALUS, Ljubljana, d. d.

Kosovne delnice druzbe glasijo na prinosnika in zato druzba nima delniSke knjige, oz. podatkov o
lastnikih delnic. Po podatkih skupScine delnicarjev dne 25. aprila 2014, Kkjer je bilo od skupnega
Stevila 112.800 kosovnih delnic z glasovalno pravico prisotnih 57.658 delnic, je:

a) 10 oseb predlozilo potrdila KDD kot izkazane papirje za glasovanje z delnicami na prinosnika
za vecje Stevilo delnic kot ostale osebe, in sicer skupaj za 45.425 delnic na prinosnika, kar
ustreza 40,27 % od skupnega Stevila kosovnih delnic z glasovalno pravico;

b) od 10 oseb iz toCke a), ki so na skupscini predlozile potrdila KDD kot izkazane papirje za
glasovanje z delnicami na prinosnika, je 7 fizicnih oseb predlozilo potrdila kot izkazane papirje
za glasovanje z 28.102 delnicami, kar znasa 24,91 % od skupnega Stevila kosovnih delnic z
glasovalno pravico;

c) od 10 oseb iz tocke a), ki so na skupscini predlozZile potrdila KDD kot izkazane papirje za
glasovanje z delnicami na prinosnika, so 3 pravne osebe predlozile izkazane papirje za
glasovanje z naslednjim Stevilom delnic:

10 oseb Stevilo delnic Odstotek

7 fizicnih oseb 28.102 delnic 2491 %
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Slovenska odskodninska druzba 10.693 delnic 9,48 %
KD Rastko, evropski delniski sklad 5.442 delnic 4,82 %
Kapitalska druzba, d. d. 1.188 delnic 1,05 %

d) prisotni ¢lani uprave in nadzornega sveta so na skupscini predlozZili potrdila KDD kot izkazane
papirje za glasovanje z naslednjim Stevilom delnic:

Clani organov vodenja in nadziranja Stevilo delnic Odstotek
Lavri¢ Miha - predsednik uprave 4,984 delnic 4,42 %
Sefman Boris - predsednik NS 4.961 delnic 4,40 %
Grilj Zala - Clanica NS 1.164 delnic 1,03 %
Tehovnik Emil - ¢lan NS 291 delnic 0,26 %

1.3 Odvisne in pridruzene druzbe

Na dan 30. 9. 2014 so skupino SALUS sestavljale naslednje druzbe:

SALUS, Ljubljana, d. d., Litostrojska cesta 46 A, Ljubljana kot obvladujoa druzba,

SALUS, Veletrgovina, d. o. 0., Litostrojska cesta 46 A, Ljubljana kot odvisna druzba,
Carso, d. 0. 0., Litostrojska cesta 46 A, Ljubljana kot odvisna druzba,

Medika Internacional, d. o. 0., Mitropoloit Teodosij Gologanov §t.54/4, Skopje kot odvisna
druzba,

Doctrina, d. 0. 0., Vojkova cesta 63, Ljubljana kot pridruZzena druzba,

e NENSI, d. 0. 0., Cesta na Brdo 100, 1000 Ljubljana kot pridruzena druzba odvisne druzbe
SALUS, Veletrgovina, d. 0. o..

SALUS, Ljubljana, d. d. je delniSka druzba s sedezem v Sloveniji. Naslov registriranega sedeza je
Litostrojska cesta 46 A, Ljubljana.

Konsolidirani racunovodski izkazi skupine, vsebovani v porocilu, se nanasajo na obdobje od
1. 1. 2014 do 30. 9. 2014 in vkljucujejo obvladujoco druzbo in odvisna podjetja (v nadaljevanju
»skupinac).

Skupina in druzba sestavlja(-ta) konsolidirane racunovodske izkaze in pripravlja(-ta) letno porocilo
v skladu z Mednarodnimi standardi racunovodskega porocanja, kot jih je sprejela EU (v
nadaljevanju »MSRP, kot jih je sprejela EU«) in v skladu z Zakonom o gospodarskih druzbah.
Racunovodski izkazi za poro¢ano obdobje niso revidirani.

1.4 Dividenda

Druzba je v mesecu januarju 2014 izplacala vmesno dividendo za leto 2013 v bruto znesku 10
EUR na kosovno delnico, v mesecu juniju 2014 pa je izplacala redno dividendo za leto 2013 v
velikosti 10 EUR na kosovno delnico. Skupni znesek bruto dividende na delnico za leto 2013
znaSa tako 20 EUR, kar je bilo tudi potrjeno s strani delnicarjev druzbe na 29. redni seji skupscine
delnicarjev druzbe dne 25. aprila 2014. Znesek bruto dividende na delnico je za leto 2012 znasal
30 EUR.
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1.5 Lastne delnice

Druzba in skupina na dan 30. 9. 2014 nimata navadnih kosovnih delnic, pridobljenih za namene
iz prve alineje prve tocke 247. ¢lena ZGD-1.

1.6 Pogojno povecevanje osnhovhega kapitala

Uprava nima pooblastila za povecanje kapitala.

1.7 Obvladovanje tveganj v letu 2014

Podrobnosti o obvladovanju tveganj skupine in druzbe se nahajajo v racunovodskem porodilu.

1.8 Ocena tveganj

Zaostrene gospodarske razmere, tako v svetu kot tudi v Sloveniji, in posledi¢no vedno
nizji prilivi iz naslova prispevkov za zdravstveno zavarovanje, silijo Zavod za zdravstveno
zavarovanje Slovenije v nadaljnje zaostrovanje glede porabe in cen zdravil. Ocenjujemo,
da bo v naslednjih letih trg prodaje zdravil na debelo stagniral in ne bo belezil bistvenih
stopenj rasti.

Eno izmed vecjih poslovnih tveganj predstavlja delovanje veledrogerije LL Grosist, ki jo je
ustanovil nas najvecji kupec JZ Lekarna Ljubljana. To dejstvo po naSem mnenju pomeni
vertikalno integracijo pri oskrbi z zdravili (lekarna - veledrogerija), kar pa je druzbi
SALUS, Ljubljana, d. d. z zakonom izrecno prepovedano in je na trgu na ta nacin v
neenakopravnem polozaju.

Izmed financnih tveganj skupina in druzba belezita povecano likvidnostno tveganje, a
uprava druzbe in skupine zagotavlja vse primerne ukrepe, da kratkorocna in dolgoroc¢na
placilna sposobnost nista ogrozeni.

1.9 Pomembni dogodki po datumu bilance stanja

Po 30. 9. 2014 do dne tega porocila ni bilo pomembnejsih poslovnih dogodkov.
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1. RACUNOVODSKO POROCILO

Nerevidiran izkaz financnega polozaja druzbe SALUS, Ljubljana, d. d. in skupine SALUS
na dan 30. 9. 2014

Neopredmetena dolgorocna sredstva in

dolgoroCne aktivne Casovne razmejitve 0 2.109.179 0 2.256.480
Opredmetena osnovna sredstva 1.033.062 30.850.961 1.177.291 31.932.057
NaloZbene nepremicnine 6.022.285 6.022.285 6.420.143 6.420.143
Dolgorocne financne nalozbe 37.331.800 2.134.659 37.320.066 2.192.925
Dolgorocne terjatve(odloZeni davki,...) 170.861 170.861 168.138 168.138
Skupaj dolgorocna sredstva 44.558.009 41.287.937 45.085.638 42.969.743
Zaloge 29 14.919.200 0 14.796.409
Kratkoroc€ne financne nalozbe 394.887 116.526 150.400 150.400
Kratkoro€ne poslovne terjatve 77.156 23.500.180 594.083 20.628.828
Denarna sredstva in denarni ustrezniki 36.169 325.187 3.699.407 6.953.644
KratkoroCne aktivne ¢asovne razmejitve 137.399 693.680 13.803 386.345
Skupaj kratkoro¢na sredstva 645.639 39.554.773 4.457.693 42.915.624
Skupaj sredstva 45.203.648 80.842.711 49.543.331 85.885.367
Osnovni kapital 421.128 421.128 470.707 470.707
Rezerve 7.213.977 7.213.977 7.164.398 7.164.399
Lastne delnice 0 0 0 0
Presezek iz prevrednotenja 50.544 50.544 8.522 8.522
Dobicek preteklih let 35.582.468 37.167.776 40.530.031 40.352.587
Dobicek tekocCega leta 1.097.288 2.692.906 646.397 2.409.839
Izguba tekoCega leta 0 0 0 0
ManjSinski lastniki 0 101.089 0 0
Skupaj kapital 44.365.404 47.647.420 48.820.055 50.406.054

Rezervacije in dolgorocne pasivne ¢asovne

razmejitve 0 172.277 0 136.731
Dolgorocne financne obveznosti 410.523 448.675 410.523 458.319
Skupaj dolgoro¢ne obveznosti 410.523 620.952 410.523 595.050
Kratkoroc€ne financne obveznosti 393.199 893.024 228.463 228.463
Kratkoro€ne poslovne obveznosti 34.522 30.963.340 33.716 34.551.822
Pasivne ¢asovne razmejitve 0 717.974 50.573 103.977
Skupaj kratkoroéne obveznosti 427.720 32.574.338 312.752 34.884.263

Skupaj obveznosti in kapital 45.203.648 80.842.711 49.543.331 85.885.367
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Nerevidiran izkaz uspeha druzbe SALUS, Ljubljana, d. d. in skupine SALUS za obdobje
januar -september 2014

Cisti prihodki od prodaje 542.082 139.912.667 535.359 136.239.459
Nabavna vrednost prodanega blaga 0 -128.147.362 0 -125.318.504
Kosmati poslovni izid od prodaje 542.082 11.765.305 535.359 10.920.956
Stroski prodajanja z amortizacijo -367.624 -5.013.434 -389.012 -4.699.691
Stroski splosnih dejavnosti -698.932 -4.131.725 -425.356 -3.856.011
Drugi poslovni prihodki (s prevrednotovalnimi

poslovnimi prihodki) 0 2.194 986 21.453
Drugi poslovni odhodki (s prevrednotovalnimi

poslovnimi odhodki) 0 0 -11.085 -11.085
Poslovni izid iz poslovanja -524.475 2.622.340 -289.108 2.375.622
Prihodki iz financiranja 1.639.224 170.504 114.507 158.392
Odhodki iz financiranja -17.263 -65.674 -10.348 -12.784
Poslovni izid po financiranju 1.097.486 2.727.170 -184.949 2.521.230
Drugi odhodki -198 -279 -0 -4
Drugi prihodki 0 637 712 712
Davek iz dobicka 0 0 0 0
OdlozZeni davki 0 0 0 0
Cisti poslovni izid obradunskega obdobja 1.097.288 2.727.528 -184.237 2.521.937

- OD TEGA pripada lastnikom druzbe SALUS 1.097.288 2.656.432 (184.237) 2.521.937
- OD TEGA priprada manjSinskim lastnikom 0 71.096 0 0

Nerevidiran izkaz drugega vseobsegajocega donosa druzbe SALUS, Ljubljana, d. d. in skupine
SALUS za obdobje januar - september 2014

CISTI POSLOVNI 1ZID OBRACUNSKEGA

OBDOBJA 1.097.288 2.727.528 -184.237 2.521.937
Spremembe presezka iz prevrednotenja

finanénih sredstev razpoloZljivih za prodajo 42.021 42.021 11.887 11.887
Druge sestavine vseobsegajocega donosa 0 0 0 0
Drugi vseobsegajoCi donos 42.021 42.021 11.887 11.887

Celotni vseobsegajoci donos obraunskega
obdobja 1.139.309 2.769.549 -172.350 2.533.824
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Prikaz delitve Cistega poslovnega izida in celotnega vseobsegajocega donosa druzbe
SALUS, Ljubljana, d. d. in skupine SALUS za obdobje januar - september 2014 med lastnike
druzbe in manjsinske lastnike

CISTI POSLOVNI 1ZID OBRACUNSKEGA
OBDOBJA, KI PRIPADA:

- lastnikom druzbe 1.097.288 2.656.432 (184.237) 2.521.937
- manjSinskim lastnikom 0 71.096 0 0
1.109.288 2.727.528 (184.237) 2.521.937

CELOTNI VSEOBSEGAJOCI DONOS
OBRACUNSKEGA OBDOBJA, KI PRIPADA:

- lastnikom druzbe 1.139.309 2.698.453 (172.350) 2.533.824
- manjsinskim lastnikom 0 71.096 0 0

1.139.309 2.769.549 (172.350) 2.533.824
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Nerevidiran zgoscen izkaz gibanja denarnih tokov druzbe SALUS, Ljubljana, d. d. in skupine
SALUS za obdobje januar - september 2014

A. DENARNI TOKOVI PRI

POSLOVANJU

a. Postavke izkaza pos|ovnega izida 22.649 4.337.913 293.134 4.135.330
Poslovni prihodkKi (razen

prevrednotenja) in financni prinodki 542.082 139.951.766 536.072 136.498.671

iz poslovnih terjatev
Poslovni odhodki brez

amortizacije(razen za prevred.) in -519.433 -135.613.853 -242.938 -132.363.341
finanéni odhodki iz poslov. obvez.
Davki iz dobi¢ka in drugi davki, ki 0 0 0 0

niso zajeti v poslovnih odhodkih

b Spremembe Cistih obratnih

sredstev(in ¢asovnih razmejitev,

rezervacij ter odloZenih terjatev in 344.580 -6.361.516 -272.826 -6.151.747
obveznosti za davek) poslovnih

postavk bilance stanja

Zacetne manj koncne posiovne 517.083 -3.010.333 -255.125 -4.614.201
terjatve

Zacetne manj koncne aktivne -123.596 -307.337 14.028 355.814
casovne razmejitve

Zacetne manj koncne odloZene 0 0 0 0
terjatve za davek

Zacetna manj koncna sredstva 0 0 0 0
(skupine za odtujitve) za prodajo

Zadetne manj konéne zaloge -29 -122.791 0 -1.571.894
Konéni manj zacetni poslovni 1.696 3.563.212 2.209 734.709
dolgovi

Konéne man; zacetne pasivne 50,574 642.156 5.882 413.243
¢asovne razmejitve in rezervacije

Konéne manj zacetne odloZene 0 0 0 0

obveznosti za davek

c. Prebitek prejemkov pri poslovanju
ali prebitek izdatkov pri poslovanju( 367.229 -2.023.603 20.308 -2.016.417
atb)

B. DENARNI TOKOVI PRI

NALOZBENJU

a Prejemki pri nalozbenju 1.977.146 2.182.010 14.439.209 15.460.344
Prejemki od dobljenih obresti in

delezev v dobicku drugih, ki se 1.636.346 129.164 53.774 54.442
nana$ajo na nalozbenje

Prejemki od odtujitve 0 0 0 0
neopredmetenih sredstvih

Prejemki od odtujitve opredmetenih 0 4.640 12.586 33.053
oshovnih sredstev

Prejemkj od odtujitve nalozbenih 0 0 215.001 215.001
nepremicnin

Prejemki od odtujitve dolgorognih 100.287 100.287 233.337 233.337
finanénih nalozb

Prejemki od odtujitve kratkorocnih 240.513 1.947.919 13.924.511 14.924.511

finanénih nalozb



zadeva stran
&’ SALUS POROCILO o nerevidiranih raéunovodskih 13 0d 30
izkazih za obdobje januar - september 2014

b. Izdatki pri naloZbenju -561.138 -2.448.984 -10.209.228 -10.435.101
Izdatki za pridc_)bitev _ 0 0 0 56.856
neopredmetenih sredstvih
Izdatk|_za prldob!tev opredmetenih 6.138 45.039 -198.358 324.358
osnovnih sredstvih
Izdatki _2531 prldobltev nalozbenih 0 0 0 0
nepremicnin
|zdatki za pridobitev dolgorocnih -70.000 -70.000 -163.360 1163.360
finanénih nalozb
lzdatki za pridobitev kratkorognih -485.000 -2.333.945 -9.847.510 -9.890.527
finan¢nih nalozb
c. Prebitek prejemkov pri
nalozbenju ali prebitek izdatkov pri 1.416.008 -266.974 4.229.981 5.025.243
nalozbenju(a+b)
C. DENARNI TOKOVI PRI
FINANCIRANJU
a. Prejemki pri financiranju 3.845.021 16.217.967 4.437.260 5.472.493
Prejemki od vpladanega kapitala 0 94.092 0 0
Prejemki od povecanja dolgoroc¢nih 0 0 0 0
finan¢nih obveznosti
Prejemki od povecanja , 3.845.021 16.123.875 4.437.260 5.472.493
kratkorocnih finan¢nih obveznosti
b. Izdatki pri financiranju -9.291.497 -20.561.958 -7.870.453 -7.873.299
|zdatki za dane obresti, ki se 17.252 11.447 9.773 9.774
nanas$ajo na financiranje
I_zdatvki za odplacila _dolgoro(:nih 0 26.266 0 2.845
finan¢nih obveznosti
|zdatki za odplacila kratkorocnih -3.780.760 -15.030.760 4.425.997 4.425.997
finan¢nih obveznosti
|zdatki za izplacila dividend in 2.036.715 2.036.715 13.322.110 -3.322.110
drugih delezev v dobiCku
. Prebitek prejemkov pri 5.446.476 4.343.991 -3.433.193 -2.400.806
financiranju ali prebitek
izdatkov pri financiranju (a+b)
C. KONCNO STANJE DENARNIH
SREDSTEV 36.168 325.186 817.096 1.035.577
x) Denarni izid v obdobju
(Seétevek preb|tk0v AC,BC,CC) -3.663.239 -6.634.568 817.096 608.020

3.699.407 6.959.754 0 427.557

y) Zacetno stanje denarnih sredstev
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izkazih za obdobje januar - september 2014

stran
14 od 30

A.1 Stanje 31. decembra 2013 470.707 6.271.444 56.335 0 0 0 836.619 8.522  40.530.031 0 646.397 0  48.820.055
a) Preracuni za nazaj (popravek napak) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
b) Prilagoditve za nazaj (spremembe racunovod. usmeritev) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
A.2 Stanje 1. januarja 2014 470.707 6.271.444 56.335 0 0 0 836.619 8.522  40.530.031 0 646.397 0  48.820.055
B.1 Spremembe lastniSkega kapitala-transakcije z lastniki -49.579 49.579 0 0 0 0 0 0 -5.593.960 0 0 0 -5.593.960
a) Vpis vpoklicanega osnovnega kapitala (vplacila kapitala) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
b) Vpis nevpoklicanega osnovnega kapitala 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
c) Vpoklic vpisanega osnovnega kapitala 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
¢) Vnos dodatnih vplacil kapitala 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
d) Nakup lastnih delnic in lastnih poslovnih delezev 0 0 0 3.450.570 -3.450.570 0 0 0 0 0 0 0 0
) Odtujitev oziroma umih lastnih delnic in lastnih poslovnih

delezev -49.579 49.579 0 -3.450.570 3.450.570 0 0 0 -3.450.570 0 0 0 -3.450.570
f) Vragilo kapitala 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
g) Izplacilo dividend 0 0 0 0 0 0 0 0 -2.137.190 0 0 0 -2.137.190
h) Izplacilo nagrad organom vodenja in nadzornemu svetu 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
i) Druge spremembe lastnisSkega kapital 0 0 0 0 0 0 0 0 -6.200 0 0 0 -6.200
B.2 Celotni vseobsegajoCi donos porocevalskega obdobja 0 0 0 0 0 0 0 42.022 0 0 1.097.288 0 1.139.310
a) Vnos Cistega poslovnega izida poroCevalskega obdobja 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1.097.288 0 1.097.288
b) Sprememba presezka iz prevrednotenja neopredmetenih

sredstev 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 Sprememba presezka iz prevrednotenja opredmetenih

osnhovnih sredstev 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
¢) Sprememba presezka iz prevrednotenja finanénih nalozb 0 0 0 0 0 0 0 42.022 0 0 0 0 42.022
d) Popravek vrednosti presezkov iz prevrednotenja za

odloZeni davek 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
B.3 Spremembe v kapitalu 0 0 0 0 0 0 0 0 646.397 0 -646.397 0 0

Razporeditev preostalega dela Cistega dobiCka
a) primerjalnega poroCevalskega obdobja na druge

sestavine kapitala 0 0 0 0 0 0 0 0 646.397 0 -646.397 0 0

Razporeditev dela Gistega dobicka poroCevalskega
b) obdobja na druge sestavine kapitala po sklepu organov

vodenja in nadzora 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
o Razporeditev dela Cistega dobicka za oblikovanje

dodatnih rezerv po sklepu skup$éine 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
¢) Poravnava izgube kot odbitne sestavine kapitala 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Oblikovanje rezerv za lastne delnice in lastne poslovne
d) L ! - ;

deleze iz drugih sestavin kapitala 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
o) Sprostitev rezerv za lastne delnice in lastne poslovne

deleZe in razporeditev na druge sestavine kapitala 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
f) Druge spremembe v kapitalu 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
C.  Stanje 30.september 2014 421.128 6.321.023 56.335 0 0 0 836.619 50.544  35.582.468 0 1.097.288 0  44.365.405




zadeva

&* SALLIS | POROCILO o nerevidiranih raéunovodskih

izkazih za obdobje januar - september 2014

Nerevidiran izkaz gibanja kapitala za druzbo SALUS, Ljubljana, d. d. za obdobje januar - september 2013

stran
15 0d 30

A.1 Stanje 31. decembra 2012 470.707 6.271.444 56.335 0 0 0 836.619 91.647 41.792.953 0 2.240.151 0 51.759.856
a) Preracuni za nazaj (popravek napak) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
b) Prilagoditve za nazaj (spremembe racunovod. usmeritev) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
A.2 Stanje 1. januarja 2013 470.707 6.271.444 56.335 0 0 0 836.619 91.647 41.792.953 0 2.240.151 0 51.759.856
B.1 Spremembe lastniSkega kapitala-transakcije z lastniki 0 0 0 0 0 0 0 0 -3.390.500 0 0 0 -3.390.500
a) Vpis vpoklicanega osnovnega kapitala (vplacila kapitala) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
b) Vpis nevpoklicanega osnovnega kapitala 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
c) Vpoklic vpisanega osnovnega kapitala 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
¢) Vnos dodatnih vplacil kapitala 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
d) Nakup lastnih delnic in lastnih poslovnih delezev 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
e) Odtujitev oziroma umih lastnih delnic in lastnih poslovnih

delezev 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
f) Vratilo kapitala 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
g Izplacilo dividend 0 0 0 0 0 0 0 0 -3.390.500 0 0 0  -3.390.500
h) Izplacilo nagrad organom vodenja in nadzornemu svetu 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
i) Druge spremembe lastniskega kapital 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
B.2 Celotni vseobsegajoti donos porocevalskega obdobja 0 0 0 0 0 0 0 11.887 0 0 -184.237 0 -172.350
a) Vnos Cistega poslovnega izida poroCevalskega obdobja 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -184.237 0 -184.237
b) Sprememba presezka iz prevrednotenja neopredmetenih

sredstev 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 Sprememba presezka iz prevrednotenja opredmetenih

osnovnih sredstev 0 0 0 0 0 0 0 0 0
¢) Sprememba presezka iz prevrednotenja financnih nalozb 0 0 0 0 0 0 0 11.887 0 0 0 0 11.887
d) Popravek vrednosti presezkov iz prevrednotenja za

odloZeni davek 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
B.3 Spremembe v kapitalu 0 0 0 0 0 0 0 0 2.127.578 0 -2.240.151 0 -112.573

Razporeditev preostalega dela Cistega dobiCka
a) primerjalnega porocevalskega obdobja na druge

sestavine kapitala 0 0 0 0 0 0 0 0 2.240.151 0 -2.240.151 0 0

Razporeditev dela Gistega dobicka porocevalskega
b) obdobja na druge sestavine kapitala po sklepu organov

vodenja in nadzora 0 0 0 0 0 0 0 0 -112.573 0 0 0 -112.573
o Razporeditev dela Cistega dobicka za oblikovanje

dodatnih rezerv po sklepu skupscine 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Oblikovanje rezerv za lastne delnice in lastne poslovne
d) s - ° -

deleZe iz drugih sestavin kapitala 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
e) Sprostitev rezerv za lastne delnice in lastne poslovne

deleze in razporeditev na druge sestavine kapitala 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
f) Druge spremembe v kapitalu 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
C.  Stanje 30.september 2013 470.707 6.271.444 56.335 0 0 0 836.619 103.534  40.530.031 0 -184.237 0 48.084.433
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Nerevidiran izkaz gibanja kapitala za skupino SALUS januar - september 2014

A1 Stanje 31. decembra 2013 470.707 6.271.444 56.335 0 0 0 836.619 8.522  40.352.587 0 2.409.839 0 50.406.053
a)  Preraduni za nazaj (popravek napak) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
b)  Prilagoditve za nazaj (spremembe radunovod. usmeritev) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
A2 Stanje 1. januarja 2014 470.707 6.271.444 56.335 0 (] (] 836.619 8.522  40.352.587 0  2.409.839 0 50.406.053
B.1 Spremembe lastniskega kapitala-transakcije z lastniki -49.579 49.579 0 0 0 0 0 0  -5.594.650 0 0 0  -5.594.650
a)  Vpis vpoklicanega osnovnega kapitala (vplacila kapitala) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
b)  Vpis nevpoklicanega osnovnega kapitala 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
¢)  Vpoklic vpisanega osnovnega kapitala 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
¢) Vnos dodatnih vplacil kapitala 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
d)  Nakup lastnih delnic in lastnih poslovnih delezev 0 0 0 3.450.570 -3.450.570 0 0 0 0 0 0 0 0

Odtujitev oziroma umih lastnih delnic in lastnih poslovnih
e) deleZev -49.579 49.579 0 -3.450.570 3.450.570 0 0 0 -3.450.570 0 0 0 -3.450.570
f) Vracilo kapitala 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
g)  lIzplacilo dividend 0 0 0 0 0 0 0 0 -2.137.190 0 0 0 -2.137.190
h)  Izplagilo nagrad organom vodenja in nadzornemu svetu 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
i) Druge spremembe lastnidkega kapital 0 0 0 0 0 0 0 0 -6.890 0 0 -6.890
B.2 Celotni vseobsegajoi donos porodevalskega obdobja 0 Y Y Y 0 0 Y 42.022 Y 0 2.727.527 0 2.769.549
a)  Vnos Cistega poslovnega izida poroCevalskega obdobja 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 2.727.527 0 2.727.527
b Sprememba presezka iz prevrednotenja neopredmetenih

) sredstev 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

o Sprememba presezka iz prevrednotenja opredmetenih

osnovnih sredstev 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
¢) Sprememba presezka iz prevrednotenja finan¢nih nalozb 0 0 0 0 0 0 0 42.022 0 0 0 0 42.022
d Popravek vrednosti presezkov iz prevrednotenja za

) odlozeni davek 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

B.3 Spremembe v kapitalu 0 0 0 0 0 0 0 0  2.409.839 0  -2.444.460 0 -34.621

Razporeditev preostalega dela Cistega dobicka
a) primerjalnega porocevalskega obdobja na druge

sestavine kapitala 0 0 0 0 0 0 0 0 2.409.839 0 -2.409.839 0 0

Razporeditev dela Gistega dobicka poroCevalskega
b) obdobja na druge sestavine kapitala po sklepu organov

vodenja in nadzora 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
o Razporeditev dela Cistega dobicka za oblikovanje

dodatnih rezerv po sklepu skupscine 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
¢) Poravnava izgube kot odbitne sestavine kapitala 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
d) Oblikovanje rezerv za lastne delnice in lastne poslovne

deleZe iz drugih sestavin kapitala 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
e) Sprostitev rezerv za lastne delnice in lastne poslovne

deleZe in razporeditev na druge sestavine kapitala 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
f) Druge spremembe v kapitalu 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -34.621 0 -34.621
C. Stanje 30.september 2014 421.128 6.321.023 56.335 0 0 836.619 50.544  37.167.776 0 2.692.906 0 47.546.331

ManjSinski lastniki 29.993 71.096 101.089
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Nerevidiran izkaz gibanja kapitala za skupino SALUS januar - september 2013

A.1 Stanje 31. decembra 2012 507.011 6.235.140 56.335 2.369.246  -2.369.246 0 836.619 91.647  41.792.953 0 2.240.151 0 51.759.856
a) Preracuni za nazaj (popravek napak) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
b) Prilagoditve za nazaj (spremembe racunovod. usmeritev) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
A.2 Stanje 1. januarja 2013 507.011 6.235.140 56.335 2.369.246  -2.369.246 0 836.619 91.647 41.792.953 0 2.240.151 0 51.759.856
B.1 Spremembe lastniSkega kapitala-transakcije z lastniki -36.304 36.304 0 0 -112.573 0 0 0 -3.390.500 0 0 0 -3.503.073
a) Vpis vpoklicanega osnovnega kapitala (vplacila kapitala) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
b) Vpis nevpoklicanega osnovnega kapitala 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
c) Vpoklic vpisanega osnovnega kapitala 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
¢) Vnos dodatnih vplacil kapitala 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
d) Nakup lastnih delnic in lastnih poslovnih delezev 0 0 0 0 -112.573 0 0 0 0 0 0 0 -112.573
e) Odtujitev oziroma umih lastnih delnic in lastnih poslovnih

delezev -36.304 36.304 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
f) Vracilo kapitala 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
g Izplacilo dividend 0 0 0 0 0 0 0 0  -3.390.500 0 0 0  -3.390.500
h) Izplacilo nagrad organom vodenja in nadzornemu svetu 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
i) Druge spremembe lastnisSkega kapital 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
B.2 Celotni vseobsegajoti donos porocevalskega obdobja 0 0 0 0 0 0 0 11.887 0 0 2.521.937 0 2.533.824
a) Vnos Cistega poslovnega izida poroCevalskega obdobja 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 2.521.937 0 2.521.937
b) Sprememba presezka iz prevrednotenja neopredmetenih

sredstev 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 Sprememba presezka iz prevrednotenja opredmetenih

osnhovnih sredstev 0 0 0 0 0 0 0 0
¢) Sprememba presezka iz prevrednotenja financnih nalozb 0 0 0 0 0 0 0 11.887 0 0 0 0 11.887
d) Popravek vrednosti presezkov iz prevrednotenja za

odloZeni davek 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
B.3 Spremembe v kapitalu 0 0 0 -2.369.246 2.481.819 0 0 0 1.950.134 0 -2.240.151 0 -177.444

Razporeditev preostalega dela Cistega dobiCka
a) primerjalnega porocevalskega obdobja na druge

sestavine kapitala 0 0 0 0 0 0 0 0 2.081.300 0 -2.240.151 0 -158.851

Razporeditev dela Gistega dobicka porocevalskega
b) obdobja na druge sestavine kapitala po sklepu organov

vodenja in nadzora 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
o Razporeditev dela Cistega dobicka za oblikovanje

dodatnih rezerv po sklepu skupscine 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
¢) Poravnava izgube kot odbitne sestavine kapitala 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
d) Oblikovanje rezerv za lastne delnice in lastne poslovne

delezZe iz drugih sestavin kapitala 0 0 0 112.573 0 0 0 0 -112.573 0 0 0 0
o) Sprostitev rezerv za lastne delnice in lastne poslovne

deleZe in razporeditev na druge sestavine kapitala 0 0 0 -2.481.819 2.481.819 0 0 0 0 0 0 0 0
f) Druge spremembe v kapitalu 0 0 0 0 0 0 0 0 -18.593 0 0 -18.593
C.  Stanje 30.september 2013 470.707 6.271.444 56.335 0 0 0 836.619 103.534  40.352.587 0 2.521.937 0 50.613.163
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2 POJASNILA K NEREVIDIRANIM RACUNOVODSKIM
IZKAZOM

2.1 Porocajoca druzba

SALUS, Ljubljana, d. d. (v nadaljevanju »druzba«) je delniSka druzba s sedezem v Sloveniji. Naslov
registriranega sedeza je Litostrojska cesta 46 A, Ljubljana.

Konsolidirani racunovodski izkazi skupine za obdobje od 1. 1. 2014 do 30. 9. 2014, ki vkljucujejo
obvladujo6o druzbo in odvisna podjetja (v nadaljevanju »skupina«), so dostopni na sedezu
obvladujoce druzbe.

Skupina in druzba sestavljata konsolidirane racunovodske izkaze in pripravljata letno porocilo v
skladu z Mednarodnimi standardi racunovodskega poroCanja, kot jih je sprejela EU (v
nadaljevanju »MSRP, kot jih je sprejela EU«) in v skladu z Zakonom o gospodarskih druzbah.
LastniSka struktura je navedena v poslovnem porocCilu. Nobeden izmed lastnikov nima
prevladujoCega vpliva.

2.2 lzjava o skladnosti

Konsolidirani medletni racunovodski izkazi so sestavljeni v skladu z zahtevami Mednarodnih
standardov racunovodskega porocCanja, kot jih je sprejela EU in v skladu z zahtevami Zakona o
gospodarskih druzbah. Racunovodski izkazi ne vsebujejo vseh informacij, kot jih zahtevajo celotni
MSRP. Izbrane pojasnjevalne informacije so vklju¢ene v racunovodsko porocilo z namenom
obrazlozZitve tistih poslovnih dogodkov in transakcij, ki so pomembne za razumevanje sprememb
v finanénem polozaju in poslovnem izidu od zadnje javne objave racunovodskih izkazov.

Medletni racunovodski izkazi skupine in druzbe niso revidirani.

2.3 Racunovodske usmeritve

RacCunovodske usmeritve, uporabliene za pripravo nerevidiranih, konsolidiranih in locenih
racunovodskih izkazov za obdobje januar - september 2014 so enake, kot so navedene v lethem
porocilu za poslovno leto, ki se je konCalo na dan 31. 12. 2013.

2.4 Funkcijska in predstavitvena valuta

Racunovodski izkazi so sestavljeni v evrih, torej v funkcijski valuti. Vse racunovodske informacije
so predstavljene v evrih. Zaradi zaokroZevanja lahko pri seStevanju nastanejo zaokrozitvene
napake.

2.5 Sezonski vpliv medletnega delovanja

Sezonska nihanja bistveno ne vplivajo na poslovanje in prinodke druzbe.
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3 POJASNILA K ZGOSCENIM RACUNOVODSKIM
IZKAZOM druzbe SALUS, Ljubljana, d. d. in
skupine SALUS

3.1 Neopredmetena dolgorocna sredstva

Pravice do ind. lastnine in druge pravice 0 2.109.170 2.256.480

0
Skupaj 0 0 2.109.170 2.256.480

Neopredmetena dolgoroCna sredstva skupine predstavljajo blagovno znamko Algea v vrednosti
826.529 EUR, ki je bila pridobljena s prevzemom druzbe Carso, d. o. o. Preostalo vrednost
predstavljajo premozenjske pravice za uporabo racunalniskih programov.

3.2 Opredmetena oshovna sredstva

Zemljis¢a 0 0 3.296.787 3.296.787
Zgradba 0 0 18.804.963 19.182.985
Druge naprave in oprema 1.033.062 1.177.291 8.749.211 9.452.285
Skupaj 1.033.062 1.177.291 30.850.961 31.932.057

3.3 Nalozbene nepremicnine

Zemljis¢a 1.836.031 1.836.031 1.836.031 1.836.031
Zgradba 4.186.254 4.584.111 4.186.254 4.584.111
V pripravi 0 0 0 0
Skupaj 6.022.285 6.420.143 6.022.285 6.420.143

3.4 Nalozbe v delnice in deleze

DelezZi v odvisnih podjetjin 35.214.641 35.144.641 0 0
DelezZi v pridruzenih podjetjih 39.500 39.500 57.000 57.000
Finan¢ne nalozbe, razpoloZljive za prodajo 383.530 441.795 383.530 441.795
Finanéne nalozbe v posesti do zapadlosti 1.224.200 1.224.200 1.224.200 1.224.200
Dolgoro¢na posojila drugim 456.803 456.803 456.803 456.803
Druge naloZbe 13.126 13.126 13.126 13.126

Skupaj 37.331.800 37.320.066 2.134.659 2.192.925
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Pregled delezev v odvisnih in pridruzenih podjetjih

SALUS, Veletrgovina, d. o. o. odvisna 100 % 33.845.786 35.626.024 3.280.168
pridruzena o

NENSI, d. o. o. SALUS, Veletrgovina, d. o. o. 35% 17.500 50.000 1.838

Carso, d. 0. 0. odvisna 100 % 1.298.786 1.082.549 8.274

Medika Internacional, d. 0.0.* odvisna 70 % 14.000

Doctrina, Izobrazevanje, d. o. o. pridruzena 30% 39.500 15.000 (2.306)

Poslovni delez v druzbi Medika Internacional, d. o. o. je bil pridobljen s postopkom dokapitalizacije
v letu 2014. Skladno s pogodbenimi dolocili se poslovni izid druzbe, ne glede na lastniski delez,
deli v razmerju 50 % : 50 % med lastnikoma.

ObvladujoGa druzba je v drugem kvartalu 2014 dokapitalizirala druzbo Medika Internacional,
d. 0. 0. s konverzijo danega posojila. Na dan 30. 9. 2014 znaSa vrednost nalozbe 70.000 EUR.

3.5 Zaloge

Material in surovine 29 0 366.176 435.736
Trgovsko blago 0 0 14.553.024 14.360.673
Skupaj 29 0 14.919.200 14.796.409

3.6 Kratkorocne poslovne terjatve

Kratkorocne terjatve do kupcev

< 73.184 100.943 22.852.998 19.951.352
na domacem trgu
Kratk_clnrocn.e terjatve do kupcev 0 0 247.147 213.876
na tujih trgih
Kratkorocne terjatve, povezane 3.190 312 3.190 312
s finan¢nimi prihodki
Druge kratkoroCne terjatve 782 492.829 602.850 669.294
Oslabitve 0 0 (206.006) (206.006)
Skupaj 77.156 594.083 23.500.180 20.628.828

3.7 Denar in denarni ustrezniki

Gotovina v blagajni 0 0 2.662 412
Denarna sredstva na racunih

v domaci valuti 24.162 98.519 215.488 366.490
Kratkorocni depoziti na odpoklic 12.007 3.600.888 107.037 6.586.741

Skupaj 36.169 3.699.407 325.187 6.953.644
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3.8 Lastniski kapital in kapitalske rezerve

Osnovni kapital SALUS, Ljubljana, d. d. kot obvladujoCe druzbe znasa 421.128 EUR. Druzba ima
100.919 kosovnih delnic, ki glasijo na prinosnika in zato nima delnisSke knjige oziroma podatkov
o lastnikih delnic. Vse delnice so v celoti vplacane. Navadna delnica glasi na ime in daje imetniku
pravico do:

e enega glasu na skupscini,

e sorazmerne dividende iz dobicka, namenjenega izplacilu dividend,

e v primeru prenehanja druzbe sorazmernega deleza iz ostanka, ki ostane lastnikom.

Dobicek na delnico

Cisti dobicek na delnico druzbe SALUS, Ljubljana, d. d. je na dan 30. 9. 2014 zna$al 10,87 EUR
(31. 12. 2013: ¢isti dobiek na delnico 5,73 EUR). Cisti dobiéek na delnico skupine SALUS je na
dan 30. 9. 2014 znasal 27,03 EUR (31. 12. 2013: 21,35 EUR).

Knjigovodska vrednost delnice

Knjigovodska vrednost delnice je izraCunana kot kapital deljeno s Stevilom uveljavljajoCih se
delnic. Stevilo uveljavljajogih delnic na dan 30. 9. 2014 je znasalo 100.919, na dan 31. 12. 2013
pa 112.800.

Na dan 30. 9. 2014 je knjigovodska vrednost celotnega kapitala druzbe SALUS, Ljubljana, d. d.
znaSala 44.365.404 EUR. Tako je knjigovodska vrednost delnice druzbe SALUS, Ljubljana, d. d.
na ta dan znaSala 439,61 EUR. Na dan 31. 12. 2013 je knjigovodska vrednost delnice
SALUS, Ljubljana, d. d. znasala 432,58 EUR.

Na dan 30. 9. 2014 je znaSala knjigovodska vrednost celotnega kapitala skupine SALUS
47.647.420 EUR, knjigovodska vrednost delnice na ta dan je znaSala 472,14 EUR. Knjigovodska
vrednost delnice skupine SALUS na dan 31. 12. 2013 je znaSala 446,63 EUR.

3.9 Dolgorocne financne obveznosti

Dolgorocno prejeto posojilo 410.523 410.523 410.523 410.523
Dolgorocni del finanénega najema 0 0 38.152 47.795
Skupaj 410.523 410.523 448.675 458.318

3.10 Kratkorocne financne obveznosti

Kratkoro¢no prejeto posojilo 117.414 53.153 617.239 53.153

Obveznosti v zvezi z razdelitvijo izida 275.785 175.310 275.785 175.310

Skupaj 393.199 228.463 893.024 228.463
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3.11 Kratkorocne obveznosti iz poslovanja

Kratkoroéne obveznosti do dobaviteljev

< 20.365 22.175 15.001.146 16.195.053
na domacem trgu
Kratk_orocne obveznosti do dobaviteljev 179 17 12.465.253 14.287.430
na tujem trgu
KratkoroCne obveznosti na podlagi 0 0
predujmov, varséin 0 0
Kratkoroéne obveznosti iz poslovanja
za tuj radun 0 0 2.449.568 2.763.957
Obveznosti do zaposlencev 2.846 0 294.583 275.840
Obveznosti do drzave in drugih institucij 10.961 11.523 599.679 998.380
Druge kratkoro€ne poslovne obveznosti 171 0 153.112 31.163
Skupaj 34.522 33.716 30.963.340 34.551.822
3.12 Prihodki od prodaje
Prihodki od prodaje blaga in materiala 0 0 128.488.537 127.971.850
na domacem trgu ’ ’ ’ ’
Prihodki od prodaje blaga in materiala 0 0 8.255 151 5.961.073
na tujem trgu ’ ’ ’ ’
Prihodki od prodaje proizvodov in storitev 542.082 535.359 2.302.701 1.482.241
na domacem trgu ’ ' ) ’ ) ’
Prihodki od prodaje proizvodov in storitev 0 866.077 824.295
na tujih trgih ) )
Skupaj 542.082 535.359 139.912.667 136.239.459

3.13 Stroski po naravnih vrstah

Stroski materiala (25.661) (24.448) (218.861) (392.200)
Stroski storitev (371.423) (122.758) (3.446.723) (2.870.469)
StroSki amortizacije (547.333) (571.435) (1.687.924) (1.726.453)
Stroski plac (43.728) 0 (3.607.796) (3.259.559)
Drugi stroski (78.412) (95.727) (183.857) (307.123)
Skupaj (1.066.557) (814.369) (9.145.161) (8.555.704)

4 POROCANJE PO SEGMENTIH

4.1 Segmenti porocanja

Podatki, ki jih skupina SALUS poroca upravi, so loCeni v tri segmente, ki sestavljajo locene
racunovodske izkaze odvisnih druzb. Dejavnosti, s katerimi se ukvarjajo te druzbe, so smiselno
zaokrozene dejavnosti, ki jih zagotavlja skupina, in sicer:
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e dejavnost holdinga in nalozbenja,
e dejavnost veletrgovine zdravil in dejavnost storitev,
e dejavnost trZzenja in aktivne prodaje.

Ni razlike med poslovnimi segmenti in segmenti poroCanja.

4.2 Prihodki in poslovni izid segmentov porocanja

Dejavnost holdinga in nalozbenja 542.082 535.359 (524.475) (289.109)
Dejavnost veleprodaje in storitve 139.089.699 135.375.935 3.126.096 2.672.028
Dejavnost trzenja 805.430 543.446 20.717 (7.299)
Skupaj 140.437.212 136.454.739 2.622.338 2.375.620
Finan¢ni prihodki iz obresti 73.847 130.057
Finan¢ni prihodki iz dividend 1.500.000 0
Drugi finanéni prihodki 133.840 28.336
Finan¢ni odhodki iz obresti (40.108) (10.241)
Izgube iz odtujitve/slabitve finanénih nalozb 0 0
Drugi finanéni odhodki (8.382) (2.543)
Drugi prihodki/odhodki (358) 708
Poslovni izid pred davki 4.261.893 2.521.937

Prinodki segmenta, kot so navedeni v tabeli, vkljuCujejo tako prihodke do tretjih oseb kot
prinodke med segmenti.

RacCunovodske usmeritve porocajoCih poslovnih segmentov so enake kot veljajo za skupino
SALUS. Poslovni izid segmenta je ugotovljeni poslovni izid posamezne odvisne druzbe pred davki
in pred financiranjem.

4.3 Sredstva in obveznosti segmentov porocanja

Dejavnost holdinga in nalozbenja 45.203.648 49.543.331
Dejavnost veleprodaje in storitve 70.196.448 70.332.425
Dejavnost trzenja 1.247.381 1.185.342

_ Skupaj sredstva segmentov 116.647.478 121.061.098

Dejavnost holdinga in nalozbenja 838.244 723.276
Dejavnost veleprodaje in storitve 32.825.568 34.706.401
Dejavnost trzenja 122.324 80.726
Skupaj obveznosti segmentov 33.786.135 35.510.403

Ker porocCajocCi poslovni segment predstavlja odvisno druzbo, ki sestavlja locene racunovodske
izkaze, so sredstva in obveznosti posameznega poroCajocega segmenta natancno dolocljiva in
predstavljajo sredstva in obveznosti, ki jih posamezna druzba izkazuje v loCenih racunovodskih
izkazih.
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4.4 Ostala razkritja segmentov porocanja

Dejavnost holdinga in naloZbenja (547.333) (757.829) 5.246 2.431
Dejavnost veleprodaje in storitve (1.133.921) (1.532.885) 24.055 235.972
Dejavnost trzenja (6.670) (11.345) 18.916 3.775
Skupaj (1.687.924) (2.302.060) 48.217 242,178

Slabitev opredmetenih osnovnih sredstev in naloZbenih nepremicnin ni bilo.

5 TVEGANJA

Financni inStrumenti, ki jih druzba in skupina uporabljata, so prejeta banCna posojila, dani
depoziti, dana posojila in vrednostni papirji. Druzba in skupina ne uporabljata izvedenih finanénih
inStrumentov.

Glavna tveganja, ki izvirajo iz financnih inStrumentov, so obrestno, valutno, cenovno, kreditno ter
likvidnostno tveganje. Uprava ugotovi in vsako leto ponovno ocenjuje izpostavljenost posameznim
tveganjem.

5.1 Obrestno tveganje

Druzba/skupina je obrestnemu tveganju izpostavljena v zanemarljivem delezu, saj je druzba zelo
nizko zadolzena. Prejeti kredit 410.523 EUR je sklenjen s spreminjajoCo obrestno mero 3
mesecni Euribor.

Ker je znesek obveznosti iz naslova prejetega posojila nepomemben za poSten prikaz finan¢nega
polozaja in uspesnosti poslovanja, druzba/skupina ne izracunavata izpostavljenosti obrestnemu
tveganju.

5.2 Valutno tveganje

Druzba/skupina veliko ve€ino blaga kupuje na evropskem trgu v evro valuti. Kupovanje blaga v
drugih valutah (ameriski dolar, Svicarski frank) ni pomembno z vidika valutnega tveganja v
primerjavi s celoto nabavljenega blaga.

5.3 Cenovno tveganje

Druzba/skupina je izpostavljena pomembnemu cenovnemu tveganju predvsem na prodajni
strani. Druzba/skupina deluje kot vmesni ¢len med proizvajalci zdravil in lekarnami oziroma
konCnimi potroSniki ter bolniSnicami. Zaradi vse ostrejSih posegov drzave s predpisovanjem
dovoljene marze pri prometu z zdravili na debelo se cene in marze znizujejo in s tem poslovni izid.
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5.4 Kreditno tveganje

Druzba/skupina posluje le s priznanimi in kreditno sposobnimi tretjimi osebami. Druzba/skupina
pred izvedbo posla preveri kreditno sposobnost vseh kupcev z odloZzenim placilom v skladu z
internimi predpisi. Nadaljnje terjatve druzbe se redno spremljajo z namenom, da izpostavljenost
druzbe slabim terjatvam ni pomembno velika. Manjsi del terjatev je dodatno zavarovan.

Kreditno tveganje, ki izhaja iz drugih financnih sredstev druzbe, izhaja iz nevarnosti neizpolnitve
obveznosti nasprotne stranke, z najvecjo izpostavljenostjo v viSini knjigovodske vrednosti teh
financnih sredstev. Finanéne nalozbe predstavljajo nalozbe v obveznice drzave, bank ali podjetij,
poleg tega pa tudi depozite v bankah in s tem v visoko kreditho sposobnih in priznanih tretjih
osebah. Manjsi del financnih sredstev predstavljajo dana posojila tretjim osebam, ki pa so
zavarovana s hipotekami - na nepremicninah.

Druzba/skupina ima vzpostavljen interni sistem za spremljanje kreditnega tveganja posameznega
kupca, in sicer ima druzba vzpostavljene limite zapadlih in nezapadlih terjatev za vse kupce, kar
omogoca, da v druzbi lahko pravocasno pricnemo z aktivnostmi zavarovanja terjatev oziroma s
postopnim vzajemnim reSevanjem tezav s posameznim kupcem.

Vrednost, ki najbolje predstavlja najvecjo mozno izpostavljenost kreditnemu tveganju na dan
bilance stanja brez upostevanja poStene vrednosti kateregakoli poroStva, ¢e druge stranke ne bi
bile sposobne izpolniti svojih obveznosti, ki izhajajo iz financnih instrumentov, je enaka
knjigovodski vrednosti financnih sredstev druzbe. Druzba/skupina financnih sredstev ne more
pobotati s financnimi obveznostmi, saj ne nastopajo iste osebe. Druzba/skupina ima tudi nekaj
danih garancij, ki jih je dolzna izstavljati v okviru svoje osnovne dejavnosti.

Druzba/skupina nima pomembnega kopicenja kreditnega tveganja.

Skupina ima dva pomembnejSa kupca, ki predstavljata pomemben obseg terjatev na dan ter
pomemben obseg poslovanja s slednjima.

Zavarovanja, ki sta jih druzba in skupina pridobili z namenom zavarovanja kreditne
izpostavljenosti, so opisana pri posamezni vrsti finanénega sredstva.

5.5 Likvidnostno tveganje

Likvidnostno tveganje v druzbi/skupini spremlja financna sluzba, za zagotavljanje likvidnosti
druzbe, kratkorocne in dolgoroCne placilne sposobnosti pa je odgovorna uprava. Likvidnost se
zagotavlja prek kratko-, srednje- in dolgorocnih nacrtov likvidnosti. Druzba/skupina presezke
denarnih sredstev plasirata v ban¢ne depozite in netvegane vrednostne papirje, ki so likvidni in
jih je mogoce brez vecjih stroskov spremeniti v likvidna sredstva.
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6 MERJENJE POSTENE VREDNOSTI

6.1 Postena vrednost financnih sredstev in financnih obveznosti,
za katere je zahtevano merjenje po posteni vrednosti

Za druzbo SALUS, Ljubljana, d. d. in skupino SALUS na dan 30. 9. 2014

borzni podatki
- tecaj na
ljubljanski
borzi

Finan¢ne nalozbe, razpoloZljive za prodajo 383.530 383.530

6.2 Postena vrednost financénih sredstev in obveznosti, ki niso
merjene po posteni vrednosti, a je zahtevano razkritje le-te

Za druzbo SALUS, Ljubljana, d. d. in skupino SALUS na dan 30. 9. 2014

Delezi v odvisnih podjetjih 35.214.641 ni podatka 0 0
Delezi v pridruZenih podjetjih 39.500 ni podatka 57.000 ni podatka
Finan¢ne nalozbe v posesti do zapadlosti 1.224.200 1.224.200 1.224.200 1.224.200
Dana dolgoro¢na posojila 456.803 456.803 456.803 456.803
Dana kratkoro€na posojila 394.887 394.887 116.526 116.526
Kratkoro€ne poslovne terjatve 77.156 77.156 23.500.180 23.500.180
Dolgorocne finan¢ne obveznosti 410.523 410.523 448.675 448.675
Kratkoro¢ne finanéne obveznosti 393.199 393.199 893.024 893.024
Kratkoroéne poslovne obveznosti 34.522 34.522 30.963.340 30.963.340

DeleZi v odvisnih podjetjih

Delezi v pridruZenih podjetjih

>

Finan¢ne naloZbe razpoloZljive za prodajo X

Finan¢ne nalozbe v posesti do zapadlosti

Dana dolgoroéna posojila

Dana kratkoroéna posojila

Kratkoro€ne poslovne terjatve

Dolgorocne finan¢ne obveznosti

Kratkoroc¢ne financne obveznosti

Kratkoroéne poslovne obveznosti

XXX XXX X

PosStena vrednost financénih nalozb v posesti do zapadlosti je bila doloCena z upoStevanjem
borznega teCaja vrednostnega papirja na ljubljanski borzi vrednostnih papirjev.
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Postene vrednosti delezev v odvisnih in pridruzenih druzbah druzba/skupina ne ugotavljata, saj
ne kotirata na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, primerljive druzbe tudi ne, uprava pa
meni, da ocena na podlagi metode sedanje vrednosti priCakovanih denarnih tokov ni zadosten
priblizek postene vrednosti.

PoStene vrednosti ostalih postavk financnih sredstev in financnih obveznosti so ocenjene na
osnovi pricakovanih denarnih tokov, ki pa niso diskontirani in ne vkljuCujejo ocene bodocih
poplacil iz naslova obresti.

6.3 Posli s povezanimi strankami

Povezane stranke so opredeljene z upoStevanjem dolocb Mednarodnega racunovodskega
standarda 24. SALUS, Ljubljana, d. d. kot obvladujo¢a druzba ima nepomemben obseg
poslovanja z druzbami v skupini, pri ¢emer so posli opravljeni pod primerljivimi trznimi pogoji, ki
jih druzba sklepa s tretjimi, nepovezanimi strankami.

Ne skupina SALUS, ne druzba SALUS, Ljubljana, d. d. nimata transakcij z zaposlenimi po
individualni in kolektivni pogodbi ali njihovimi ozjimi druzinskimi ¢lani razen tistih, ki izhajajo iz
narave delovnega razmerja in katerih podlaga je v pogodbi o zaposlitvi oziroma dolocilu
kolektivne pogodbe ali zakonskih predpisov, ki urejajo zaposlitev.
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7 1ZJAVA O ODGOVORNOSTI UPRAVE

Uprava potrjuje nerevidirane, konsolidirane in loCene racunovodske izkaze za obdobje januar -
september 2014 in uporabljene racunovodske usmeritve ter pojasnila k racunovodskim izkazom.
Uprava potrjuje, da so bile pri izdelavi racunovodskih izkazov dosledno uporabljene ustrezne
racunovodske usmeritve, da so bile raCunovodske ocene izdelane po nacelu previdnosti in
dobrega gospodarjenja in da PoroCilo o nerevidiranih racunovodskih izkazih delniSke druzbe
SALUS, Ljubljana, d. d. in skupine SALUS za obdobje januar - september 2014 predstavlja
resnic¢no in posteno sliko premozenjskega stanja druzbe in izidov njenega poslovanja.

Uprava je odgovorna tudi za ustrezno vodenje racunovodstva, za sprejem ustreznih ukrepov za
zavarovanje premozenja in drugih sredstev ter potrjuje, da so racunovodski izkazi, skupaj s
pojasnili, izdelani na podlagi predpostavke o nadaljnjem poslovanju druzbe ter v skladu z veljavno
zakonodajo in slovenskimi racunovodskimi standardi.

Uprava je racunovodske izkaze odobrila 24. novembra 2014.

Datum: 28. november 2014

Miha Lavrié, mag. farm., mag. Ziga Hieng, CFA,
predsednik uprave , Clan uprfwe .
= F f/ Lo— _?
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IV. PRILOGE

Racunovodski izkazi druzbe SALUS, Veletrgovina, d. o. o.

Cisti prihodki od prodaje 138.347.309
Nabavna vrednost prodanega blaga -127.739.717
Kosmati poslovni izid od prodaje 10.607.592
Stroski prodajanja z amortizacijo -4.274.685
Stroski splosnih dejavnosti -3.359.811
Drugi poslovni prihodki (s prevrednotovalnimi poslovnimi prihodki) 1.639
Drugi poslovni odhodki (s prevrednotovalnimi poslovnimi odhodki) 0
Poslovni izid iz poslovanja 2.974.735
Prihodki iz financiranja 48.395
Odhodki iz financiranja -21.787
Poslovni izid po financiranju 3.001.343
Drugi prihodki/odhodki 629

Cisti poslovni izid obradunskega obdobja 3.001.972
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Neopredmetena dolgoroCna sredstva in dolgorocne aktivne ¢asovne razmejitve 1.282.641
Opredmetena osnovna sredstva 29.777.582
Nalozbene nepremicnine 0
Dolgorocne financne nalozbe 17.500
Dolgorocne terjatve 0
Skupaj dolgoro¢na sredstva 31.077.723
Zaloge 14.746.291
Kratkoro€ne finan¢ne nalozbe 100.900
KratkoroCne poslovne terjatve 22.791.600
Denarna sredstva in denarni ustrezniki 160.755
Kratkoro€ne aktivne Casovne razmejitve 548.356
Skupaj kratkoro¢na sredstva 38.347.902
Skupaj sredstva 69.425.625
Osnovni kapital 30.000.000
Kapitalske rezerve 3.845.855
Lastne delnice 0
PreseZek iz prevrednotenja 0
Dobicek preteklih let 280.168
Dobicek tekoCega leta 3.001.972
Izguba tekoCega leta 0
Skupaj kapital 37.127.995
Rezervacije in dolgorocne pasivne ¢asovne razmejitve 172.277
Dolgoro¢ne finanéne obveznosti 28.446
Skupaj dolgorocne obveznosti 200.723
Kratkoro¢ne financne obveznosti 599.969
KratkoroCne poslovne obveznosti 30.778.963
Pasivne ¢asovne razmejitve 717.974
Skupaj kratkorone obveznosti 32.096.907

Skupaj obveznosti in kapital 69.425.625




