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NAGOVOR PREDSEDNIKA UPRAVE MLINOTESTA D.D.

Mlinotest d.d. je v letu 2014 dosegel 45,6 milijonov evrov prihodkov, Skupina
Mlinotest pa 56,2 milijona evrov. Poslovno leto je tako Mlinotest d.d. zakljucil s 658
tiso¢€ evri Cistega dobicka, Skupina Mlinotest pa je dosegla 842 tiso¢ evrov Cistega
dobicka.

Rezultat poslovanja preteklega leta bi tako dosegel planiran rezultat in s tem tudi
poviSanje rezultata poslovnega leta 2013, Ce le tega ne bi zmanjSevala razsodba
viSjega sodiS€a iz Kopra za denacionalizacijski primer gostiS¢a Adria Vipava, Vv
znesku preko 900 tiso€ evrov. Negativni vpliv sodbe na poslovni rezultat leta 2014 je
znasal preko 700 tiso€ evrov. Po mnenju naSih pravnih svetovalcev gre za oc€itno
krivicno razsodbo, zato je bila vloZena revizila na Vrhovno sodis¢e Republike
Slovenije, v pripravi je sprozitev postopka na ustavnem sodiS¢€u in po potrebi bomo
iskali pravico tudi na evropskih sodisCih, zaradi nepravi¢nosti in dolgotrajnosti
postopka.

Poslovni rezultat se je dodatno poslabSal za dobrih 50 tiso€ evrov zaradi
izgubljenega delovno pravnega spora z bivdim delavcem iz nase enote Peks, Skofja
Loka. Tudi v tem primeru smo vloZili revizijo na Vrhovno sodiS¢e saj menimo, da
delodajalec v vsakem primeru mora imeti moznost odpustiti nasilnega in za celoten
kolektiv mote€ega delavca, ki s svojim vedenjem povzro€a Skodo in fizicno ogroza
ostale zaposlene.

V preteklem letu smo v Skupini investirali nekaj ve¢ kot dva milijona evrov, najvec v
povecCevanje kapacitet skladiS€enja zamrznjenih pekovskih izdelkov, nov pakirni stroj
in povezovalne trakove. V tovarni testenin smo kupili nov pakirni stroj in obenem
prenovili embalazo suhih testenin, z atraktivnim pakiranjem v vre¢ko s samolepilno
zaporko.

Finan¢no varnost podjetja smo Se utrdili z znizevanjem svojih poslovnih obveznosti
do bank, do katerih je Skupina zmanjSala dolg za 3,4 milijona evrov.

Preteklo leto je sigurno najbolj zaznamovala prodaja naSega najvecCjega kupca
Mercatorja konkurenc&ni trgovski druzbi iz HrvaSke, katere posledice bo naSa druzba
verjetno obcutila v prihodnijih letih. To povezovanje trgovcev v SirSi regiji je za nas kot
dobavitelje priloznost, lahko pa predstavlja tudi dolo¢eno dodatno tveganje. Tudi v ta
namen smo Vv letu 2014 povecevali poslovne relacije z ostalimi trgovskimi podjetji v
drzavi in precej povecali izvoz zamrznjenih pekovskih izdelkov v druge drzave.
Osredotocili smo se na obvladovanje kreditnega tveganja s Se vecjim nadziranjem
slabih pla¢nikov. Izvajamo razli€ne aktivnosti, s katerimi omejujemo izpostavljenost
posameznim kupcem, nadziramo poslovanje in finan¢no stanje novih in obstojecih
kupcev.

Kljub vsemu pa ohranjamo veliko mero optimizma pri uresniCevanju postavljenih
ciliev. Prepri¢ani smo, da bomo s predanostjo vseh zaposlenih dosegli nadaljnjo rast
Skupine.

David Nabergoj
predsednik uprave-Mlinotest d.d.



POROCILO O DELU NADZORNEGA SVETA V LETU 2014

Nadzorni svet druzbe Mlinotest Zivilska industrija d.d. se je v letu 2014 sestal na
petih sejah.

Na 96. seji v mesecu maju je nadzorni svet pregledal ter se seznanil s poslovanjem v
prvin treh mesecih in ukrepi za doseganje zastavljenega poslovnega nacrta.
Osrednja tocka je bila sprejem letnega porocila za leto 2013, ki ga je Se pred sejo ob
prisotnosti revizorke obravnavala tudi revizijska komisija. V okviru posebne tocke
dnevnega reda so bili potrjeni predlogi sklepov za redno letho skups¢ino in na
podlagi mnenja revizijske komisije je bil oblikovan predlog za imenovanje revizorja v
tekoCem letu.

9. in 10 julija je potekala korespondenéna seja NS, na kateri je bil potrjen predlog
sprememb statuta, kakor je bil pripravljen za obravnavo na avgustovski skupsScini
druzbe. Sprememba statuta se je nanaSala na nov sklep o odobrenem kapitalu, s
katerim sta se nadomestili dve do tedaj veljavni tocki o tej materiji. S temi
spremembami se je razjasnila vsebina dolocb o odobrenem kapitalu, nekoliko se je
povecala velikost (do ene polovice osnovnega kapitala) in obnovila se je veljavnost
odobrenega kapitala za nadaljnjin pet let od vpisa te spremembe statuta v sodni
register.

Konec meseca avgusta se je nadzorni svet sestal na 98. seji in obravnaval
poslovanje v prvih Sestih mesecih leta 2014. V razpravi ob tej tocCki je bila posebna
pozornost namenjena vlaganju v razvoj ter kakovost izdelkov, saj je le upoStevaje ta
dva elementa mozno zagotavljati dolgoro¢no stabilno poslovanje in ohranjanje
prodaje izdelkov tudi v lastnih blagovnih znamkah, kar prinasa tudi vec¢jo dodano
vrednost. Na tej seji sta bili clanom NS s strani direktorjev dveh podrocij posebej
predstavljeni testeninarstvo in maloprodaja.

18. novembra 2014 je bila 99. seja NS, na kateri je bilo pod prvo vsebinsko tocko
obravnavano poslovanje v prvih devetih mesecih tekoCega leta. Poglobljena razprava
se je povezala tudi z obravnavo predloga poslovnega nacrta za leto 2015 in nadzorni
svet je ob manjSih popravkih ter dopolnitvah potrdil oz. podal pozitivno mnenje k
obema dokumentoma. Nadzorni svet je bil namenjen tudi razSiritvi in obnovi
mandatov uprave druzbe. Za ¢lana uprave je bil prvi¢ imenovan Danilo Kobal, vsem
trem ¢lanom uprave pa je z dnem 19.11.2014 pricel te€i tudi nov Sestletni mandat.

V mesecu decembru so se €lani NS sestali na seji, na kateri je bila osrednja tocka
ocena poslovanja do konca leta 2014. Ugotovljeno je bilo, da zastavljeni cilji v
poslovhem nacrtu verjetno ne bodo doseZeni zlasti zaradi slabsSih rezultatov
poslovanja v maloprodaji, ha podrocju suhih testenin ter v herinski druzbi v Srbiji.
Kljub temu bi po takratni oceni rezultat moral biti na nivoju poslovanja iz preteklega
leta, kar je glede na tezke razmere soliden rezultat. Ob tem je bilo ponovno
poudarjeno, da bo glede na zelo ambiciozen nacrt za leto 2015 tudi v bodoce takSne
cilie tezko dosegati, vendar je previadalo trdno staliSCe uprave, da le visoko
zastavljeni cilji lahko doprinesejo k izboljSanju poslovanja.

Borut Kuhari€ predsednik nadzornega sveta



IZJAVA O SPOSTOVANJU KODEKSA UPRAVLJANJA DELNISKIH
DRUZB

Uprava delnike druzbe Mlinotest Zivilska industrija d.d. je 29. septembra 2004 prvi¢
objavila 1zjavo o spoStovanju Kodeksa upravljanja javnih delniskih druzb. V njej je po
nacelu »spostuj ali pojasni razloge za odstopanje« navedla, katere dolo¢be Kodeksa
je do dneva objave izjave sposStovala.

Poroéilo o spoStovanju Kodeksa o upravljanju javnih deln iISkih druzb v
obdobju 1. januar 2014 do 31. december 2014

Druzba Mlinotest Zivilska industrija d.d., Tovarniska 14, 5270 Ajdoviéina, delniGarje
in javnost obvesc¢a, da je v obdobju od 1. januarja 2014 do 31. decembra 2014
sposStovala dolocbe Kodeksa upravljanja javnih delniskih druzb (v nadaljevanju
Kodeks) z dne 8. decembra 2009, z naslednjimi odstopanji oziroma posebnostmi:

Druzba Mlinotest d.d. dolo ébe t€. 2 Kodeksa vsebinsko sicer izvaja, vendar zaenkrat
Se nima oblikovanega dokumenta s priporo¢eno vsebino in ga posledi¢no tudi ne
razkriva na svojih spletnih straneh.

Druzba Mlinotest d.d. nima oblikovane posebne izjave iz dolo ébe t€. 8 Kodeksa.
Posledi¢no se tudi ne izvaja dolo €ba té. 17.2. Kodeksa.

Druzba dolo ébe t€. 8.10 in 16.1 ne izvaja dosledno.

Doloébo t€. 8.12 druzba v preteznem delu izvaja, saj so v poroCilu skupS€ini
navedene vsaj zakonsko predpisane vsebine.

Dolo éba t€. 9. Kodeksa glede letnega ovrednotenja dela nadzornega sveta zaenkrat
Se ni upoStevana.

Doloéba t€. 12.2. Kodeksa glede viSine placil za ¢lane komisije ni upoStevana,
vendar so odstopanja od priporocene viSine minimalna, poleg tega pa ima nadzorni
svet oblikovano samo tri¢lansko revizijsko komisijo.

Doloéba t€. 13.1. Kodeksa glede oblikovanja kadrovske komisije in komisije za
imenovanja ni bila upoStevana.

Dolo éba té. 18.3. Kodeksa glede priporo¢enega maksimalnega obdobja sodelovanja
Z isto revizijsko druzbo ni upoStevana, gre pa v konkretnem primeru za eno od
najvecijih in mednarodno uveljavljenih revizijskih druzb.

Doloébe t€. 20. Kodeksa druzba Mlinotest d.d. vsebinsko sicer izvaja, nima pa
oblikovanih priporo¢enih dokumentov iz tega podrocja.

Dolo éba t€. 21.2. Kodeksa glede objave kontaktne osebe za odnose z vlagatelji na
spletni strani ni upoStevana.

Dolo¢éba té. 21.3. Kodeksa glede izdelave letnega porocila v tujem jeziku ni
upoStevana.



Dolo éba t€. 22.5. Kodeksa zaenkrat Se ni upoStevana.

Druzba Mlinotest d.d. razkriva zakonsko predpisane vsebine iz dolo €be t€. 22.7
Kodeksa, preostalih vsebin pa ne razkriva.

O sposStovanju Kodeksa upravljanja javnih delniskin druzb bo uprava druzbe
Mlinotest d.d. poroCala v letnih porocilih in z objavo v sistemu elektronskega
obveSc€anja Ljubljanske borze SEOnet in na spletnih straneh druzbe Mlinotest d.d.

David Nabergoj I.r.
predsednik uprave

Borut Kuhari€ L.r.
predsednik nadzornega sveta



UPRAVA IN NADZORNI SVET MLINOTEST D.D.

UPRAVA MLINOTEST D.D.

Predsednik uprave Mlinotest d.d

David Nabergoj, univ. dipl. inz. agr., predsednik uprave Mlinotest d.d. od 1. avgusta
1996; z 19. novembrom 2014 je bil ponovno imenovan za predsednika uprave za
mandatno dobo 6 let.

Clana uprave Mlinotest d.d

Matija Majcenovi€, univ. dipl. ekon., ¢lan uprave Mlinotest d.d. od 18. aprila 2007; z
19. novembrom 2014 je bil ponovno imenovan za €lana uprave za mandatno dobo 6
let.

Danilo Kobal, univ. dipl. inz. kemije, ¢lan uprave Mlinotest d.d. od 19. novembra 2014
za mandatno dobo 6 let.

NADZORNI SVET MLINOTEST D.D.

Predsednik nadzornega sveta:
Borut Kuhari¢, predsednik nadzornega sveta od 3. julija 2007; z 21. junijem 2011 je
bil ponovno imenovan za predsednika nadzornega sveta za mandatno dobo 6 let.

Clana nadzornega sveta:

Silvan Persolja, ¢lan nadzornega sveta od 21. junija 2011 za mandatno dobo 6 let.
NataSa Kranjc, zaposlena Mlinotest d.d., ¢lanica nadzornega sveta od 2. decembra
2010 za mandatno dobo 6 let.

OSNOVNI PODATKI O DRUZBI MLINOTEST D.D.

Druzba: MLINOTEST, Zivilska industrija, d.d.
Sedez Ajdovscina
Naslov TovarniSka 14, 5270 Ajdovsc¢ina

Enotna identifikacijska Stevilka: 5132061
Stevilka vpisa v sodni register:  1/00069/00 — Okrozno sodis¢e v Novi Gorici

Glavne dejavnosti druzbe:

SKD/10.61 Mlinarstvo — mletje in lus€enje zit, to je predelava pSenice, koruze,
jeCmena in ajde

SKD/10.73 Proizvodnja testenin

SKD/10.71 Proizvodnja kruha, svezega peciva in slascic

SKD/10.82 Proizvodnja kakava, cokolade in sladkornih izdelkov

SKD/47.1  Trgovina na drobno v nespecializiranih prodajalnah
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Glavne skupine proizvodov in storitev:

mletje in predelava Zit

proizvodnja mlevskih izdelkov

proizvodnja testenin,tortelinov,krompirjevih svaljkov
proizvodnja kruha, pekovskega peciva in slas€ic

proizvodnja bonbonov

trgovina na debelo in drobno z zivilskimi in nezivilskimi izdelki

Uprava

David Nabergoj — predsednik uprave
Matija Majcenovi¢ — ¢lan uprave
Danilo Kobal — ¢lan uprave

Vodilni zaposleni

Robert Rutar — direktor prodaje ter direktor za podrocji mlinarstva in testeninarstva
Suzana Bavc&ar RoZe — direktorica marketinga in direktorica maloprodaje

Bojana Krapez — direktorica poslovne informatike

Boris Kova¢ — tehni¢ni direktor

Dajana Spacapan — direktorica nabave
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MLINOTESTOVI DELNICARJI

V obdobju od januarja do decembra 2014 je druzba Mlinotest dobila tri nove
delni¢arje, in sicer so NLB Skladi pridobili dobrih 14 tiso¢ delnic druzbe Mlinotest d.d.
(0,41 odstotka), DG Electronic d.o.o. tiso¢ delnic (0,03 odstotka), druzba Pima pa
320 delnic (0,01 odstotka).

Delez fizi€nih oseb se je v obdobju zmanjsal za 0,12 odstotne tocke

Stevilo vseh delnicarjev se je zmanjdalo za 11 delniGarjev, in sicer iz 673 na dan
31.12.2013, na 662 delniCarjev na dan 31.12.2014.

LastniSka struktura Mlinotest d.d. na dan 31. decembra 2014

[Deinicar | Stevilodelnic] _ Struktura]
'Vipa Holding d.d. — v likvidaciiji | 1.655.354 | 48,01 %
'GO! d.o.o. | 1.008.723 | 29,26 %
'Fin Vita d.o.o. | 650.148 | 18,86 %
'NLB SKLADI — SLOVENIJA DELNISKI | 14.062 | 0,41 %
'Mlinotest d.d. | 6.132 | 0,18 %
' ostale pravne osebe | 2.879 | 0,08 %
fiziéne osebe | 110.603 | 3,21 %
| SKUPAJ | 3.447.901 | 100,00 %

Grafi¢ni prikaz lastnisSke strukture na dan 31. decembra 2014

VIPA HOLDING D.D -v ]
likwidaciji

50ldao. ] (29,26

FINVITA do.o. | 18,86

Vir : podatki Klirinsko depotne druzbe Ljubljana
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MLINOTESTOVA DELNICA

Izdajatel;: MLINOTEST d.d.
Oznaka delnice:  MAJG
Segment: Standardna kotacija delnice na Ljubljanski borzi vrednostnih

papirjev d.d. Ljubljana
ZacCetek kotacije:  03.04.2000

Podatki o trgovanju z delnico MAJG v letu 2014

Stevilo izdanih delnic 3.447.901 3.447.901
Knjizna vrednost delnice na dan 31.12. [v EUR] 9,21 9,06
Trzna cena delnice na dan 31.12. [v EUR] 4,40 3,81
Razmerje med trzno in knjizno vrednostjo delnice 0,48 0,42
P/E razmerje 23,07 16,37
Cisti dobi¢ek na delnico [v EUR] 0,19 0,23

Enotni te€aj delnice MAJG se je od 31.12.2013, ko je znaSal 3,81 EUR, do
31.12.2014, ko je znaSal 4,40 EUR, povecal za 15 odstotkov. Na dan 31.12.2014 je
trzna kapitalizacija MLINOTESTA znaSala 15.170.764 EUR.

SKUPSCINA DELNICARJEV

V letu 2014 je bila skupS¢€ina sklicana enkrat.
24. skupscina delni¢arjev druzbe MLINOTEST d.d., ki je bila 29. avgusta 2014, je:

sprejela sklep o podelitvi razreSnice upravi ter nadzornemu svetu,
sprejela sklep o delitvi bilanénega dobicka,

sprejela predlagane spremembe statuta,

imenovala revizijsko druzbo za leto 2014.

DIVIDENDNA POLITIKA

V Mlinotestu se zavedamo, da so poleg zadovoljnih potrosnikov in zaposlenih, kljucni
deleznik dolgoro¢no stabilnega poslovanja tudi zadovoljni delniarji. V druzbi si
prizadevamo, da bi poslovanje druzbe omogocalo redno in stabilno izplaCevanje
dividend najmanj v viSini, ki je tudi zakonsko predvidena.

O delitvi bilanénega dobi¢ka poslovnega leta 2014 bodo delni¢arji odlocali na redni
letni skupsc€ini druzbe Mlinotest d.d..
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POSLOVNO POROCILO
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POSLANSTVO IN STRATEGIJA MLINOTESTA

Osnovno poslanstvo Mlinotesta je zadovoljevanje zahtev, potreb, Zelja in pri¢akovani
kupcev s kakovostno in zdravo hrano v skladu z domacimi in mednarodnimi
standardi ter ohranjanje stabilnega gospodarjenja na nivoju delniSke druzbe in vseh
njenih podrejenih druzb.

Razvojna strategija Mlinotesta, ki omogoca izpolnitev poslanstva, je predstavljena v
strateSkem in poslovnem nacrtu. Usmerjena je na vsa podrocja, pomembna za
kakovostno obvladovanje druzbe.

Vodstvo druzbe se Se posebno zaveda pomembnosti celovitega obvladovanja
kakovosti kot poglavitnega dejavnika za zagotavljanje konkurencénih prednosti v
domacem in tujem okolju. Zato je ena izmed prednostnih nalog vzpostavitev in
vzdrZevanije trajne in visoke zavezanosti kakovosti vseh zaposlenih.

AKTIVNOSTI NA PODRO CJU RAZVOJA

Z namenom povecati produktivnost proizvodnje in zmanjSati notranje logisticne
stroSke smo prieli z dogradnjo skladiS¢a za zamrznjen program, opremljenega z
regali za priblizno 600 paletnih mest. Nov objekt je namesSc¢en tik ob objektu Velike
pekarne. Zamrzovalnica pri¢enja z obratovanjem v sredini februarja 2015. Isto¢asno
poteka investicija v rekonstrukcijo in razSiritev garderob ter preureditev parkiriS€ in
zunanjih transportnih poti v okolici pekarne. V Veliki pekarni smo z nizom investicij
posodobili pakiranje zamrznjenih izdelkov z novim zmogljivejSim pakirnim strojem in
povezovalnimi trakovi. Preurejen in podaljSan je bil potek ohlajevalnih spiral za
polpecene in pecene izdelke, dodan je bil nov spiralni zamrzovalnik. S posegom smo
odpravili ozka grla, povecali urno zmogljivost in avtomatizirali zamrzovanje ter
pakiranje polizdelkov in izdelkov. V tovarni testenin smo izvedli rekonstrukcijo in
dokup opreme pakirne linije za kratke testenine. Prenovljena pakirna linija omogoca
pakiranje v stoje€o vrecko s samolepilno zaporko. ManjSa investicijska dela v
objektih mlina, testeninke in Velike pekarne v Ajdovs€ini so bila povezana z
zagotavljanjem ustreznosti infrastrukture po standardu IFS; v objektu Tovarne
testenin smo izvedli rekonstrukcijo vhodov v skladiS¢i surovin in koncnih izdelkov. V
letu 2014 smo odprli tri maloprodajne enote.

Na proizvodnih programih pekarskih in slasciCarskih izdelkov smo nadaljevali z
dopolnjevanjem asortimana z novimi izdelki, kruhi, pecivi polpe€enega programa in
rustikalnimi izdelki daljSe svezine. Na osnovi izdelkov, pripravljenih iz matice, to je
naravnega Kkislega testa, smo razvili skupino pekarskih izdelkov, poimenovanih
Vipavska idila. Na programih testenin je bila izvedena popolna prenova embalaze za
jajéne, durum in vita testenine, na novo so bile razvite testenine iz petih zit in nekaj
izdelkov za trgovske blagovne znamke.



AKTIVNOSTI NA PODRO CJU TRZENJA

V drugi polovici leta 2014 smo priCeli s trzenjem prenovljenega dizajna suhe
testenine pod blagovno znamko Mlinotest. S tem namenom je bilo opravljenih veliko
trznih raziskav tako s podrocja cenovne politike, pozicioniranja testenin na prodajnih
mestih, izvedla pa se je tudi analiza Sirine in globine asortimana..... Poleg nove
strategije se je oblikovala nova kreativa, ki se uporablja tako pri oglaSevanju kot tudi
pri oblikovanju elementov pospeSevanja prodaje.

Vpeljalo se je barvno razlikovanje med vsebinami testenin. Embalaze rdecCe barve
imajo jajCne testenine, modro barvo durum testenine, oranZzne barve pa so testenine,
ki vsebujejo korencek. Novost je tudi vrsta embalaze, ki omogofa enostavno
odpiranje in ponovno zapiranje vrecke ter nove oblike testenin.

testenine z
testenine: jajci:
- kratke, - kratke,

- dolge. - dolge,

- rezanci.

Kreativna strategija je temeljila na tradiciji in poznavanju Mlinotestovih testenin, zato
smo poudarili, da gre za prenos dobrega iz generacije v generacijo. S sloganom
sporo¢amo, da gre za znane izdelke, ki jim potrosniki zaupajo ze vec kot 60 let.

To znam. To poznam!
Mlinotest.
Mojstri za testenine ze od leta 1958.

Akcija trznega komuniciranja je zajemala televizijsko, radijsko, spletno oglasevanje in
oglasSevanje v tiskanih medijih, izvajali smo tudi pospeSevanje prodaje na prodajnih
mestih. Organizirali smo tudi ve€ nagradnih iger, ki so potekale na prodajnih mestih,
facebooku in spletu ter pripravili razne materiale za opremo prodajnih mest.

Tudi sponzorstvo oddaje Gostilna iSCe Sefa je bilo velikega pomena pri promaociji
novih testenin, saj so kuharji uporabljali in priporocali naSe testenine. Tako smo
dvignili Mlinotestovim testeninam ugled in predstavili novost SirSi publiki.
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Testenine iz Mlinotesta
\| na slovenskih mizah

| Ze veé kot 50 let!

Zdaj tudi v
prirocni em

[ )
(MLINOTEST)

Nagradna igra za svezo testenino je
potekala v zadnjem tromesecCju leta
2014. OglaSevana je bila na spletu,
plakatih, letakih ter na vsakem izdelku na
posebnem karton¢ku, ki smo ga z
namenom osveS¢anja €im SirSega kroga
potroSnikov dajali Ze v samem
proizvodnem procesu. Glavna nagrada je
bilo 15 poletov s padalom, druga
nagrada pa 50 darilnih paketov z
Mlinotestovimi izdelki.

Odziv na nagradno igro je bil zelo velik.
Prejeli smo ve¢ kot 10.000 kuponckov. Z
rezultati nagradne igre so bili nagrajenci
obve3Ceni osebno, seznam pa je bil
objavljen tudi na Mlinotestovi spletni
strani.

PotroSniki so nam poleg kuponckov
poSiljali tudi predloge za nove proizvode,
ki so bili posredovani v razvojno sluzbo.

<
&
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2
]
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|
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Skupino Divita testenin smo v novembru razSirili za dva nova izdelka. Gre za
trendovska okusa, ki sta popestrila asortiman prvovrstnih testenin, ki jih proizvaja
Mlinotest. Spinaéni rezanci so narejeni z dodatkom Spinace, le te smo v mesecu
decembru Ze prodajali v lastni maloprodaji. Odzivi potroSnikov so bili zelo pozitivni,
pohvalili so okus in izvirnost. Divita iz petih vrst Zit pa je namenjena potrosnikom, Ki
jim veliko pomeni raznolikost Zit in njihov pomen v zdravem jedilniku.
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Divita — 5 vrst Zit Divita — Spina¢ni rezanci

A
Divita \ ) @ ukdjska cena
Spinaéni &= 0'89 €

rezanci 250 g rednacenal,12 €

V lastni maloprodaji smo izvedli veliko pospesSevalnih akcij, za katere smo pripravili
plakate, letake, kupone in oglase. Akcijski letak, ki ga poSiljamo na domove v okolici
nasih trgovin, je postal dvomesecnik, vpeljalo se je top ponudbo, kjer se izpostavi
izdelek z najnizjo ceno (tudi drugih dobaviteljev). Prav tako smo izvedli tudi posebne
akcije v obliki nagrajevanje nakupov ter akcije, ki so bile osredotoCene na
praznovanja posameznih praznikov ter na promocijo novih izdelkov. Naredili smo tudi
Stevilne kupone, s katerimi so lahko nasi kupci kupili ve€ izdelkov po ugodnejsi ceni.

V mesecu aprilu in maju

SUPER UGODNOSTI

¢ '/"7 \)
(MLINOTEST) omenmse R ONDEn

pri narocilu tort za posebne priloznosti
v Mlinotestovih (r¢ovinah in franizah

[ Torte 1a . ks | Ikoristite ugodnosi

pri nakupu forte

gof

o 25% cEnEe

&y
&_ E& o 25% RS

Torte a sv. birmo
I

NasSo spletno trgovino smo dopolnili s kuponi za nakup Mlinotestovih testenin,
mlevskih izdelkov in mok. Kuponi so sestavljeni iz skupine izdelkov, ki jih potroSniki
prevzamejo v naSih maloprodajnih trgovinah. Vpeljali smo mobilno aplikacijo
Mlinotestove spletne strani ter dopolnilo facebook Mlinotest, Divita in MlinCek z
novimi aplikacijami.

IZBRAN PRAZNI;NI
VSAK ZEP!

Ob nakupu paketa
izbranih stirih
izdelkov, znasa
cena pakefa

Z okrepitvijo aktivnosti na tujih trgih se je povecala tudi potreba po novih promocijskih
materialih. Narejene so bile predstavitve podijetja in Stevilni novi katalogi za kruh in
testenine v anglesSkem, italijanskem, ruskem in poljskem jeziku, tako v elektronski kot
tudi tiskani verziji.



INVESTICIJISKA DEJAVNOST

V delniski druzbi Mlinotest je bilo v letu 2014 za nove nalozbe v osnovna sredstva in
investicijska vlaganja namenjeno 1.673.188 EUR. Od tega je bilo najveC sredstev
namenjenih investicijam na podroc¢ju pekarstva (60 %).

Vlaganja v neopredmetena in opredmetena osnovna sre dstva Skupine
Mlinotest v EUR v obdobju od 1. januarja do 31. dec = embra

Leto 2014 Leto 2013 Indeks
14/13

'Mlinotest d.d. 1.673.188 | 652.035 |
'Mlinotest Kruh Koper d.o.0. 138.470 | 70.432 | 197
' Pecivo Nova Gorica d.d. 6.845 | 26.591 | 26

|
|
|
'Finholding d.o.o. \ 72.000 | 0 |
|
|
|
|

'Mlinotest Trgovina Umag d.o.0. 26.680 | 3.807 | 701
' Zitoproizvod Karlovac d.d. 276.066 | 248.384 | 111
'Mlinotest — S d.0.0. Ruma 0| 0

' Skupaj 2.193.249 |  1.001.249 | 219

Grafi éni prikaz vlaganj v neopredmetena in opredmetena os  novna sredstva po
posameznih dejavnostih v Mlinotestu d.d. v letu 201 4

transport  skladi$ca

3% mlinarstvo
1%




Vlaganja v neopredmetena in opredmetena osnovna sre dstva Skupine
Mlinotest v letu 2014

Mlinotest Kruh Koper ostale druzbe

d.o.o. 5%
6%
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KADROVSKA FUNKCIJA

Dolgoro¢ni cilj strateSkega razvoja koncerna Mlinotest na podrocju ravnanja z
zaposlenimi so strokovno, okoljsko in varnostno kompetentni zaposleni, ki ustvarjajo
dobre medsebojne odnose in lahko znotraj kolektiva uresni€ujejo svoje poklicne in
osebne ambicije.

Gibanje Stevila zaposlenih
V letu 2014 se je Stevilo zaposlenih v primerjavi z letom 2013 zmanjSalo za 12

zaposlenih. ZmanjSanje Stevila zaposlenih je posledica racionalizacije ter optimizacije
poslovnih in proizvodnih procesov.

Na dan| 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2 2013 | 2014
31.12.
396 454 534

012
' Stevilo | 383 513 | 507 | 490 | 461 | 449

Grafi¢ni prikaz gibanje Stevila zaposlenih Mlinotesta d.d. po letih

/_ | | | | \
2014 | | | | |
2013 | | | | |
m | | | | '
° 2011 ]
e M | | | | |
_g 2010 | | | | |

Povpre éno Stevilo zaposlenih

V Mlinotestu d.d. je bilo v letu 2014 povpre¢no 456 zaposlenih, na dan 31.12.2014 pa
449 zaposlenih. V primerjavi z letom 2013 se je povpre¢no Stevilo zaposlenih v letu
2014 zmanjSalo za 4,2 odstotka.
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Povpre éno Stevilo zaposlenih v letu 2014 glede na izobrazb  eno strukturo

Stopnja
izobrazbe VI SKUPAJ
115 456

' Stevilo 212

39% | 68% |[465% | 252% | 55% | 88% | 0,9% | 100,0%

v % ‘ 2,4 %

Grafi¢ni prikaz povprecnega Stevila zaposlenih v letu 2014 glede na izobrazbeno
strukturo
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Stevilo zaposlenih po spolu in povpre  &ni starosti

V druzbi je zaposlenih 41 % moskih in 59 % Zensk, povpre€na starost zaposlenih je
43,8 let.

Nagrajevanje in zaposlovanje

V letu 2014 smo si glede na Se vedno oteZene razmere poslovanja na kadrovskem
podroc¢ju prizadevali predvsem ohranjati in vzdrZzevati doseZzeno raven zadovoljstva
zaposlenih, ki smo jo s socialnim dialogom in Stevilnimi ukrepi dosegli v preteklih
letih.

Tudi v letu 2014 smo nadaljevali z racionalizacijo poslovnih in proizvodnih procesov.
Reorganizacijo in posledi€no zmanjSevanje stroSkov dela, ki je bilo eno klju¢nih
podlag za stabilizacijo celothega poslovanja in izboljSanje rezultatov poslovanja ob
koncu leta 2013, smo nadaljevali tudi v letu 2014. Do konca leta smo na podrocju
obvladovanja stroskov dela in tudi drugih stroSkov v veliki meri Ze dosegli ciljni nivo,
ki ga bomo v bodoce le Se vzdrzevali.

Na podrocju izobraZzevanja je nekaj podroc€ij, na katerih je potrebno neprestano
kontinuirano izobraZevanje, saj je le to pogoj za opravljanje nekaterih dejavnosti. Gre



za izobraZzevanja na podro¢ju varstva pri delu, upravljanje s stroji, poznavanje
predpisov in sistema HACCP in opravljanje posameznih specificnih strokovnih sluzb.
Na teh podrodjih so se tudi v letu 2014 delavci izobrazevali v nacrtovanem obi¢ajnem
obsegu. Nekaj je bilo tudi dodatnega izobrazevanja s podrocja t.i. mehkih ved, ki jih
potrebujejo tako delavci v prodajnih sluzbah, pa tudi vsi ostali, ki se pri svojem delu
ukvarjajo z vodenjem ljudi ali prihajajo v interakcijo s poslovnimi partneriji.

Zaradi upokojevanja ali drugih razlogov je bilo v letu 2014 potrebno nadomestiti oz.
zamenjati nekaj delavcev na pomembnih vodilnih mestih v druzbi. Na ta mesta so bili
v vseh primerih imenovani nasi delavci, ki so se skozi leta hierarhi¢no vzpenjali od
manj zahtevnih do teh najzahtevnejSih delovnih mest. Z zadovoljstvom torej
ugotavliamo, da Mlinotest uspeSno omogocCa t.i. notranjo karierno rast in
napredovanje svojim zaposlenim, kar predstavlja optimalne kadrovske reSitve za
podjetje in je tudi zelo spodbudno ter stimulativho za zaposlene.

Ohranjali in nadgrajevali smo oblike nagrajevanja in stimuliranja delavcev tako z
denarnimi kot tudi z drugimi nacini. Skrbeli smo za dobro pocutje naSih delavcev z
zagotavljanjem primernega delovnega okolja in pogojev dela, z moznostjo rekreacije,
z zagotavljanjem ugodnih moZnosti za letovanje in na druge nacine. Na
tradicionalnem druzenju zaposlenih celotnega koncerna »MlinoFest« smo v mesecu
juniju najboljSim delavcem podelili nagrade za dosezke v zadnjem obdobju
(Mlinotestovci leta) ter tudi za »vsezivljenjski« prispevek k razvoju Mlinotesta
(zasluzni Mlinotestovec). Druzba izdaja interno glasilo, ki je namenjeno vsem
zaposlenim v koncernu in v katerem se po posameznih trimesecjih prikaze novosti,
predstavi posamezne obrate in delavce, razkrije staliS¢a zaposlenih in tudi drugih v
zvezi z naSo druzbo ter na ta naCin temeljito informira delavce o vseh dogajanjih v
skupini Mlinotest.
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POROCILO O DRUZBENI ODGOVORNOSTI

Druzba Mlinotest d.d. je druzbeno odgovorno podjetje, kar se izraza na razlicne
nacine, ki jih iz leta v leto Se nadgrajujemo in razsSirjamo.

Z vklju€evanjem v pomoc pri izvajanju razlicnih aktivnosti gradimo ugled in zaupanje
na lokalni, vseslovenski in SirSi regionalni ravni. S svojimi izdelki in na druge nacine
pomagamo Stevilnim Sportnim, mladinskim in kulturnim organizacijam ter druStvom in
jim na ta nacCin omogo¢imo ali vsaj olajSamo izvajanje njihovih programov. V tem
okviru velja Se zlasti izpostaviti Zenski rokometni klub Mlinotest iz Ajdov3éine, ki
nastopa v prvi slovenski ligi in katerega glavni pokrovitelj je Ze nekaj let naSa druzba.
Poleg prvoligaske ekipe €lanic, pa v okviru kluba deluje in dnevno trenira Se Sest
mlajSih selekciji, skupaj preko 120 Cclanic, katerih Sportno udejstvovanje je
omogocCeno prav s podporo naSe druzbe. NavduSuje nas dejstvo, da so bile po
posebni klasifikaciji Rokometne zveze Slovenije prav naSe manjSe selekcije Ze drugo
leto zapored izbrane za najboljSe v drzavi. Prav tako pa nas veseli tudi vse
StevilénejSa in vse glasnejSa podpora navijacev na tekmah naSih rokometasic.

Kot najvedji zaposlovalec v Obcini Ajdovs¢ina in kot pomemben zaposlovalec tudi v
drugih krajih, kjer so nasi proizvodni obrati oz. h€erinske druzbe, zelimo poudarjati
svojo naklonjenost zaposlenim, lokalnemu okolju in SirSi skupnosti, zato v teh krajih
prakticno ni vecje prireditve, na kateri ne bi bilo naSega prepoznavnega rdecega
transparenta, ki ga organizatorji z veseljem razobesijo v zahvalo za naSo pomoc.

Tudi kot lastnik Stevilnih nepremicnin Mlinotest nemalokrat »tr€i« ob javni interes, saj
so mesta sCasoma povsem zaobjela neko¢ bolj periferne industrijske komplekse. V
takin primerih skuSamo prisluhniti potrebam lokalne skupnosti, saj se zavedamo
njihove vloge kot nosilcev dolgoro¢nejSega razvoja prostorske politike.

NasSim potroSnikom zelimo s kakovostno in zdravo hrano zagotavljati izpolnitev
njihovih potreb, Zelja in priCakovanj. S sistemom notranjih kontrol, ki jih izvajamo tudi
skladno s pridobljenimi mednarodnimi standardi IFS in HACCP skrbimo za varnost
nasSih izdelkov. Razvojne aktivnosti v dobrSni meri usmerjamo v izdelke, ki so bodisi
zaradi svojih sestavin ali naCina izdelave bolj zdravi, s posebnim razvojnim projektom
pa iS¢emo tudi moznosti za nadaljnje izboljSave v segmentu t.i. funkcionalnih Zivil.

Pri razvoju novih izdelkov posebno pozornost namenjamo tudi izbiri embalaze, saj je
le ta vse pomembnejSi dejavnik pri skrbi za okolje. Prav tako zelo nacrtno in
intenzivno vlagamo v optimizacijo ravnanja z odpadki, ki nastajajo pri naSi
proizvodnji. Poleg doslednega loCevanja, ki omogoCa najve€jo mozno stopnjo
recikliranja, smo z razlicnimi ukrepi uspeli tudi znatno zmanjsati koli¢ino odpadkov.

Trudimo se za zagotavljanje prijaznega, ustvarjalnega in spodbudnega delovnega
okolja in moznosti za izobraZzevanje in osebno rast za vse zaposlene. Zavedamo se,
da so zaposleni najpomembnejSi Clen, ki zagotavlja dolgoro¢no stabilnost in rast
nasSega podjetja. Le od delavcev, ki so na svojem delovhem mestu zadovoljni,
motivirani in sprosceni lahko pri€akujemo nadpovprecne delovne rezultate. Skrbimo
za sprotno obveSc¢anje zaposlenih o novostih in dogajanjih, zagotavljamo pogoje za
rekreacijo, neformalna druzenja in druge oblike povezovanj, ki pripomorejo k
spoznavanju, boljSemu delovnemu vzdusju ter v kon¢ni fazi tudi povec€ani storilnosti.



Z znatnimi vlaganji v oskrbo z alternativnimi oziroma CistejSimi viri energije skrbimo
za nasSe okolje in zdravje ljudi, ki Zivijo ter delajo v okolici naSih proizvodnih obratov
ter na ta naCin dodajamo tudi nas majhen prispevek h globalni skrbi za okolje.



PREMOZENJSKO FINAN CNO STANJE IN SESTAVA FINANCIRANJA

Sestava sredstev Mlinotesta d.d. na dan 31.12.2014

Kratkoro€ne
aktivhe ¢asovne

razmejitve
Kratkorotna 0,4%
sredstva
30,1%

Sestava obveznosti do virov sredstev Mlinotesta d.d .nadan 31.12.2014

Kratkorocne
pasivne c¢asovne

razmejitve
Kratkoroéne 0,7%
obveznosti
32,8%

V strukturi premozenjsko finan¢nega stanja delniSke druzbe Mlinotest d.d. na dan 31.
decembra 2014 je v primerjavi s stanjem na dan 31. decembra 2013 priSlo do
sledecih sprememb: za 7 odstotnih toCk se je povecal delez dolgorocnih sredstev, za
enako Stevilo odstotnih toCk se je zmanjSal delez kratkoro¢nih sredstev. Delez
kapitala je viSji za 1,6 odstotnih toCk, delez kratkoroCnih obveznosti pa za 0,8
odstotne toCke. Dolgoro¢ne obveznosti so se v primerjavi s pricetkom leta 2014
zmanjSale za 2 odstotni tocki, rezervacije in dolgoro¢ne ¢asovne razmejitve pa za
0,4 odstotne tocke.
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Poslovni izkaz uspeha druzbe Mlinotest d.d. za leto 2014 izkazuje, da je dosezen
neto dobiCek v viSini 657.626 EUR. Pomembna postavka pri zmanjSanju Cistega
poslovnega izida leta 2014 je odhodek iz naslova odSkodnine v viSini 703.377 EUR,
ki ga je druzba Mlinotest na podlagi Sodbe ViSjega sodis¢a v Kopru placala
denacionalizacijskim upravicencem za nekdanji gostinski lokal Adria v Vipavi.

Ob koncu leta 2014 je donos na kapital znaSal 2,1 %. Donos kapitala je izraCunan
tako, da je v Stevcu uposStevan Cisti dobicek / izguba v poslovnem letu, v imenovalcu
pa povprecni kapital brez Cistega poslovnega izida prou¢evanega leta.

Mlinotest d.d. je v letu 2014 po revidiranih podatkih ustvaril 45.636.530 EUR Cdistih
prihodkov iz prodaje, kar je 2 % pod ravnijo prihodkov predhodnega leta in 1 % vecC
od nacrtovanega za to obdobje.

V strukturi prihodkov iz prodaje predstavljajo prihodki na domacem trgu 91 9%,
prihodki na tujih trgih pa 9 %.

Investicijska vlaganja v druzbi Mlinotest v obdobju od 1. januarja do 31. decembra
2014 znaSajo 1.673.188 EUR. V primerjavi s predhodnim letom se je obseg investicij
povecal za 157 %.

Premozenje druzbe

Bilanca stanja na aktivi izkazuje zmanjSanje sredstev za 1 % v primerjavi z enakim
obdobjem predhodnega leta. Dolgoro¢na sredstva so se povecala za 10 %, in sicer
so neopredmetena sredstva z dolgoroCnimi aktivnimi ¢asovnimi razmejitvami v
primerjavi z letom 2013 manjSa za 13 %, opredmetena osnovna sredstva so manjsa
za 1 %, naloZzbene nepremicnine ter odloZene terjatve za davek pa so manjSe za 2
%. Dolgorocne finan¢ne nalozbe so se povecale za 44 %.

Kratkoro¢na sredstva so v primerjavi z enakim obdobjem predhodnega leta manjSa
za 20 %, in sicer so se kratkoroCne finan¢ne naloZzbe zmanjSale za 83 %,
kratkoroCne poslovne terjatve so manjSe za 8 %, denarna sredstva so manjsa za 20
%, kratkoroCne Casovne razmejitve pa so se zmanjSale za 21 %. Zaloge so se v
primerjavi z letom 2013 povecale za 10 %.

Viri financiranja premozenja

Iz bilance stanja je razvidno, da je premozenje druzbe financirano v vecji meri s
kapitalom, ki je predstavljal na zadnji dan leta 2014 57,85 % vseh virov.

Kapital je v primerjavi z enakim obdobjem predhodnega leta za 2 % vecji.
Dolgoro¢ne obveznosti druzbe so nizje za 24 %, in sicer so se dolgoro¢ne obveznosti
iz financiranja zmanjSale za 25 %, dolgoro¢ne poslovne obveznosti pa so viSje za 1
%. Kratkoroéne obveznosti druzbe so viSje za 1 %, in sicer so se kratkoroCne
obveznosti iz financiranja zmanjSale za 7 %, kratkoro¢ne poslovne obveznosti pa so
viSje za 14 %.



Rezervacije z dolgoro¢nimi ¢asovnimi razmejitvami so se zmanjSale za 16 %,
kratkoroCne pasivne ¢asovne razmejitve pa so nizje za 1 %.

Finan éni poudarki za druzbo Mlinotest d.d.

1. Cisti dobicek 657.626 802.441
2. Cisti prihodki od prodaje 45.636.530 46.633.160
3. Denarni tok 2.608.490 2.795.518
4. EBIT 1.461.694 991.264
5. EBITDA 3.412.557 2.984.341
6. Investicije v OS 1.673.188 652.035
7. Cisti dobiéek na delnico 0,19 0,23
8. Knjigovodska vrednost delnice 31.12. 9,21 9,06
9. (Bruto) dividenda na delnico 0,06 0,16
10. Trzna cena delnice 31.12. 4,40 3,81
11. Cista dobi¢konosnost kapitala 2,1 2,6
12. Vsa sredstva 54.872.345 55.550.080
13. Celotni kapital 31.742.967 31.253.849
14. Dolgoroc¢ni finan¢ni dolg 3.463.825 4.629.160
15. Neto operativni obratni kapital 7.265.755 8.181.096
16. Stevilo zaposlenih 449 461



Donos kapitala

Donos kapitala je izraCunan tako, da je v Stevcu upoStevan Cisti dobi¢ek / izguba v
poslovnem letu, v imenovalcu pa povprecni kapital brez Cistega poslovnega izida
prou¢evanega leta.

Leto | Cisti dobigek /] Povpreéni kapital Donos kapitala
izguba v EUR v EUR
| 2005* | 931.727 | 22.401.598 | 4,2 %
| 2006* | 509.391 | 19.948.489 | 2,6 %
12007 | 380.754 | 20.099.162 | 1,9 %
12008 | 553.168 | 20.211.314 | 2,7 %
12009 | 726.425 | 20.674.576 | 3,5 %
12010 | 937.794 | 21.335.690 | 4,4 %
12011 | 480.567 | 22.836.549 | 2,1 %
12012 | -531.304 | 27.655.771 | -1,9 %
12013 | 802.441 | 30.619.230 | 2,6 %
12014 | 657.626 | 31.169.595 | 2,1%

* podatki so preracunani po te€aju 1 EUR = 239,64 SIT.

Grafi¢ni prikaz donosa kapitala v obdobju 2005 — 2014
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Letno porocilo 2014

Cisti dobigek / izguba na delnico (2005 — 2014)

Leto Cisti dobicek Stevilo delnic Dobic¢ek na delnico
v EUR v EUR

' 2005* | 931.727 | 2.389.177 | 0,39
' 2006* | 509.391 | 2.389.177 | 0,21
12007 | 380.754 | 2.389.177 | 0,16
12008 | 553.168 | 2.389.177 | 0,23
12009 | 726.425 | 2.389.177 | 0,30
12010 | 937.794 | 2.389.177 | 0,39
12011 | 480.567 | 2.569.900 | 0,19
12012 | -531.304 | 3.447.901 | -0,15
12013 | 802.441 | 3.447.901 | 0,23
12014 | 657.626 | 3.447.901 | 0,19

* podatki so preracunani po te€aju 1 EUR = 239,64 SIT

Graficni prikaz Cistega dobicka / izgube na delnico v obdobju 2005 — 2014
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Dodana vrednost na zaposlenega v druzbi Mlinotestd  .d.

Druzba Mlinotest d.d. je v letu 2014 ustvarila 11.325.179 EUR dodane vrednosti, kar
je za 3 odstotke manj kot leta 2013. Dodana vrednost na zaposlenega je znaSala
25.137 EUR, oziroma 2 odstotka vecC kot leto poprej.

v EUR 2014 2013 Indeks
14/13
Dodana vrednost v Mlinotestu d.d.* 11.325.179 | 11.619.765

Dodana vrednost na zaposlenega v

Mlinotestu d.d.* 25.137 24.625 102

* Dodana vrednost je izraCunana kot seStevek C istin prihodkov od prodaje in
sprememb vrednosti zalog proizvodov in nedokon€ane proizvodnje zmanjSan za
stroSke blaga, materiala in storitev ter druge poslovne odhodke. Izratun dodane
vrednosti na zaposlenega je narejen na podlagi delovnih ur.

Grafiéni prikaz gibanja cistih prihodkov od prodaje in Cistega dobi¢ka / izgube v
Mlinotestu d.d. v letih 2005 do 2014

Leto
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36.765.807
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24.397.017
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mCisi prihodki od prodaje




PRODAJA IN TRZENJE

V strukturi Cistih prihodkov od prodaje Mlinotesta d.d. dosegajo najvedji delez
prihodki iz programa pekarstva z 31 odstotki, sledijo prihodki iz trgovine z 28 odstotki,
programa predelave Zit s 24 odstotki ter prihodki iz programa testenin in svezega
programa testenin s 15 odstotki. 1z programa storitev in konditorstva skupaj druzba
izkazuje 2 odstotka prihodkov od prodaje.

Cisti prihodki od prodaje v EUR po prodajnih program ih Mlinotest d.d. v
obdobju od 1. januarja do 31. decembra

Leto 2014 Leto 2013 Indeks
14/13

'Predelava Zita 11.038.624 | 11.787.276 |

|
' Testenine (suhi in sveZi program) | 6.609.495 | 6.644.280 | 99
' Konditorstvo | 84.303 | 84.447 | 100
' Pekarstvo | 13.940.162 | 13.104.558 | 106
' Trgovina | 12.982.290 | 13.961.095 | 93
Storitve | 981.656 = 1.051.504 | 93
' Cisti prihodki od prodaje | 45.636.530 | 46.633.160 | 98

Graficni prikaz strukture prihodkov od prodaje Mlinotest d.d. po prodajnih programih

Pekarstvo 31% |

Trgovina 28% |




Prihodki od prodaje v EUR v obdobju od 1. januarja do 31. decembra
primerjalno doma ¢€i trg - tuji trgi

Leto 2014 Struktura ] Leto 2013 Struktura Indeks
14/13

ESL‘Odk' nadomacem | ) 218366 | 91.41% 43.027.312 | 92.27 %

Prihodki na wiih trgih 3.918.165 859%  3.605.848 773 % 109

Cisti prihodki od

prodaje 45.636.530 | 100,00 % | 46.633.160 | 100,00 % 08

Grafi¢ni prikaz strukture prihodkov od prodaje (domaci trg — tuji trgi)

Prihodki na tujih
trgih
9%

Cisti prihodki iz prodaje so v obdobju od 1. januarja do 31. decembra 2014 zna3ali
45.636.530 EUR, od tega je bilo 91,4 odstotkov realizirano na domacem trgu, 8,6
odstotkov pa na tujih trgih.

Cisti prihodki iz prodaje na tujih trgih so v tem obdobju znasali 3.918.165 EUR, kar je
za 9 odstotkov vec€ kot v letu 2013. Druzba glavnino svojih prihodkov na tujih trgih
ustvari pri programu testenin in predelave Zzit. Najvecji izvozni trg Mlinotesta je
sosednja HrvaSka. Pomemben izvozni trg Mlinotesta je tudi Italija.
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UPRAVLJANJE S TVEGANJI

Kreditno tveganje

Druzba Mlinotest obvladuje izpostavljenost kredithemu tveganju z razliCnimi
aktivnostmi, kot so sprotno spremljanje odprtih terjatev in aktivnimi procesi izterjave
terjatev, omejevanjem izpostavljenosti posameznim kupcem, nadziranjem poslovanja
in finan¢nega stanja novih in obstojecih kupcev. V letu 2014 smo oblikovali popravke
vrednosti terjatev v visini 0,61 % od ustvarjenih Cistih prihodkov od prodaje.

Likvidnostno tveganije

Tveganje placilne sposobnosti izhaja iz moznosti, da druzba v dolo¢enem trenutku
ne bo imela zadosti likvidnih sredstev za poravnavanje svojih tekoCih obveznosti. To
tveganje druzba Mlinotest obvladuje tako, da ne prihaja do neusklajenosti denarnih
pritokov in odtokov, z =zagotavljanjem ustrezne razprSenosti zunanjih virov
financiranja in dospelosti obveznosti ter s pomocjo kreditne linije pri bankah, ki
omogocajo koris€enje posojila glede na trenutne potrebe.

Tveganje sprememb deviznih tecajev

Valutno tveganje je tveganje, da bo vrednost premozenja nihala zaradi spremembe
deviznih teCajev. Ocenjujemo, da je izpostavljenost druzbe Mlinotest do valutnih
tveganj nizka.

Tveganje sprememb obrestnih mer

Ob koncu leta 2014 ima druzba Mlinotest d.d. najetih sedem dolgoro¢nih posaoijil,
vezanih na 6-mesecni oziroma na 3-meseCni EURIBOR. KratkoroCna posojila so
najeta s fiksno obrestno mero oziroma so vezana na 3-mesecni oziroma 6-mesecni
EURIBOR. Tveganje je odvisno od spremembe EURIBOR-ja.

Inflacijsko tveganje

Inflacijsko tveganje se nanaSa predvsem na nevarnost zviSanja nabavnih cen
materialov in storitev, ki jih druzba Mlinotest d.d. zaradi razmer na trgu s povecanjem
prodajnih cen ne bi mogla prenesti na svoje kupce. Osnovne surovine pri proizvodniji
nasSih izdelkov so Zita, predvsem pSenica, katerih cene se oblikujejo na svetovnem
trgu. Le-te dozivljajo iz leta v leto nihanja v odvisnosti od trenutnih razmer
posameznega leta. PoviSanje cen vhodnih produkcijskih stroSkov skuSamo vsaj
deloma pokriti s pove€anjem nasih prodajnih cen.
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RAVNANJE Z OKOLJEM

V druzbi Mlinotest d.d. in v Skupini Mlinotest ocenjujemo, da imamo s svojim
delovanjem zmeren vpliv na okolje. Zavezali smo se odgovorno ravnati z okoljem,
skrbeti za varnost, stalno posodabljati opremo in procese ter spoStovati zakonske
zahteve. Vse druzbe v Skupini Mlinotest okoljske predpise spostujejo.

Kot do sedaj, bomo tudi v prihodnje zasledovali naslednje cilje:

dosledno izpolnjevanje okoljske zakonodaje,

uporaba atestirane opreme pri delu,

spremljanje in zmanjSevanje porabe energije in vode,
zmanjSevanje koli¢ine odpadkov,

lo€eno zbiranje odpadkov,

zvoCna izolativnost v skladu z gradbenim projektom,
upoStevanje prometnega rezima v okviru kompleksa Mlinotest.

PODRUZNICE DRUZBE

Druzba Mlinotest d.d. nima podruznic.

POMEMBNI POSLOVNI DOGODKI, KI SO NASTOPILI PO KONCU
POSLOVNEGA LETA 2014

Na podlagi sodbe Okroznega sodis¢a v Novi Gorici, ki je postala pravhomocna s
sodbo ViSjega sodis¢a v Kopru je bilo v mesecu januarju 2015 denacionalizacijskim
upravi¢encem iz naslova odskodnine zaradi nezmoznosti uporabe objekta v ¢asu od
uveljavitve Zakona o denacionalizaciji do vracila objekta (72. ¢len ZDen) ze
poravnano 768.432,18 EUR.

V drugi polovici meseca februarja 2015 je druzba Mlinotest dokapitalizirala héerinsko
druzbo Mlinotest- S v znesku 250.000 EUR.

Drugih pomembnih dogodkov, ki bi po datumu izkaza lahko vplivali in / ali zahtevali
spremembo racunovodskih izkazov za leto 2014, ni bilo.
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IZJAVA O UPRAVLJANJU DRUZBE

Upravljanje druzbe Mlinotest d.d. temelji na zakonskih dolocilih, statutu druzbe, ki
predstavlja temeljni akt organizacije in poslovanja, ter dolocilih Kodeksa upravljanja
javnih delniskih druzb.

Vpeljan je dvotirni sistem upravljanja: druzbo vodi uprava, njeno delovanje pa
nadzoruje nadzorni svet.

Organi druzbe so: skupscina delni€arjev, nadzorni svet in uprava.

Skups €ina delni €arjev

SkupsS€ina delniCarjev je organ druzbe, v katerem delniCarji uresniCujejo svoje
pravice v zadevah druzbe. SkupSc€ina se sklie, kadar je to v korist druzbe ali kadar
je to potrebno v skladu z zakonom in statutom, sklic pa je najmanj trideset dni pred
zasedanjem skupsc€ine objavljen na spletnih straneh AJPES, na spletni strani druzbe,
na spletnih straneh Ljubljanske borze, d.d. SEOnet, in na druge nacine, Ce to
zahtevajo predpisi. Skupscina druzbe z vsebino, ki jo zahtevajo predpisi, se lahko
skli¢e tudi s priporo¢enim pismom vsem delni¢arjem.

V sklicu skupscine so poleg ¢asovnih in krajevnih navedb opredeljeni tudi pogoji, od
katerih sta odvisna udelezba na skupsScCini in uresniCevanje glasovalne pravice ter
dnevni red s predlogi sklepov. Sklic skupscine, dnevni red, predlogi za sprejemanje
sklepov z utemeljitvijo ter sklepi skupS€ine so objavljeni tudi na uradni spletni strani
druzbe www.mlinotest.si.

Glasovalno pravico lahko na skupsc€ini uresniCuje delniCar ali pooblas€enec na
podlagi pisnega pooblastila. Skupscina veljavno odlo¢a, Ce je na seji prisotnih vec kot
15 % glasov (prvi sklic). V kolikor v prvem sklicu ni zagotovljena sklepénost, se po
vnaprej doloCenem ¢asovnem presledku opravi skupscina z istim dnevnim redom, na
kateri se veljavno odloCa ne glede na viSino zastopanega osnovnega kapitala, na kar
je potrebno v vabilu posebej opozoriti (drugi sklic). Delni¢arji se lahko udelezijo
skupsc€ine in uresniCujejo glasovalno pravico na skupsS€ini s pogojem, da najkasneje
konec Cetrtega dne pred dnevom skupsScine prijavijo svojo udelezbo na sedezu
uprave druzbe.

Omejitve glasovalnih pravic na doloCen delez ali dolo¢eno Stevilo glasov ne
obstajajo.

Nadzorni svet

Nadzorni svet izvaja svoje naloge v skladu z zakonom, statutom in Poslovnikom o
delu nadzornega sveta. Temeljna funkcija nadzornega sveta je nadzor nad vodenjem

poslov druzbe. Ustaljena praksa nadzornega sveta je zasedanje na rednih sejah.

Dva Clana, ki zastopata interese delniCarjev, izvoli skupS€ina z navadno vecino
glasov navzocCih delniCarjev, en ¢lan pa je predstavnik delavcev druzbe, ki ga v



skladu z Zakonom o sodelovanju delavcev pri upravljanju izvoli svet delavcev. Vsi
Clani nadzornega sveta druzbe imajo enake pravice in dolznosti, ¢e ni statutom
druzbe doloceno drugace.

Clani nadzornega sveta so izvoljeni za dobo 3estih let. Vsi &lani so lahko po preteku
mandata ponovno izvoljeni. Nadzorni svet izmed svojih ¢lanov izvoli predsednika in
namestnika. Predsednik je vedno predstavnik delniCarjev.

Clani nadzornega sveta so, na predlog uprave, upraviéeni do nagrade za njihovo
delo, ter sejnine, katerih viSino doloCi skupsScina. Poleg tega pripada ¢lanom tudi
povracilo potnih in drugih razumnih stroSkov za prihod in udelezbo na seji. V letu
2014 so cClani nadzornega sveta prejeli prejemke — sejnine na podlagi sklepa
skups€ine z dne 22.06.2010. Nadzorni svet so na dan 31.12.2014 sestavljali trije
Clani.

Uprava

Druzbo Mlinotest d.d. vodi uprava. Upravo druzbe sestavljajo do trije ¢lani, in sicer je
eden izmed njih predsednik, do dva pa €¢lana. Upravo imenuje in razreSuje nadzorni
svet. Mandat Clanov uprave traja Sest let z moznostjo ponovnega imenovanja.
Nadzorni svet lahko pred€asno odpoklice Clana uprave. Vsak €lan uprave zastopa
delniSko druzbo samostojno in brez omejitev.

Revizijska komisija

Revizijska komisija s svojim delovanjem v druzbi zagotavlja kvalitetnejSe izvajanje
nadzorne funkcije v okviru druzbe.

Naloge revizijske komisije so spremljanje postopka raCunovodskega porocanja,
spremljanje ucinkovitosti notranjih kontrol v druzbi in sistemov za obvladovanje
tveganja, spremljanje obvezne revizije letnih in konsolidiranih raunovodskih izkazov,
pregledovanje in spremljanje neodvisnosti revizorja za letno porocilo druzbe, zlasti
zagotavljanja dodatnih nerevizijskih storitev, predlaganje nadzornemu svetu
imenovanje kandidata za revizorja letnega porocila druzbe, nadzorovanje
neoporecnosti finan¢nih informacij, ki jih daje druzba, ocenjevanje sestavljanja
letnega porocila, vkljuéno z oblikovanjem predloga za nadzorni svet, sodelovanje pri
doloCitvi pomembnejSih podroc€ij revidiranja, sodelovanje pri pripravi pogodbe med
revizorjem in druzbo, opravljanje drugih nalog, dolo¢enih s statutom ali sklepom
nadzornega sveta in sodelovanje z revizorjem pri opravljanju revizije letnega porocila
druzbe.

Revizijsko komisijo v druzbi Mlinotest d.d. sestavljajo trije €lani: NataSa Kranjc
(Clanica nadzornega sveta), Borut Kuhari¢ (predsednik nadzornega sveta) in TjaSa
Princi¢ (neodvisna strokovnjakinja, usposobljena za ra¢unovodstvo in revizijo).

Revizijska komisija opravlja podrocje dela v skladu z dolocili Zakona o gospodarskih
druzbah.



Pooblastila €élanov poslovodstva

Delni¢arji so na 24. skupscini dne 29.08.2014 pooblastili upravo, da lahko v soglasju
Z nadzornim svetom v obdobju petih let poveca osnhovni kapital druzbe (odobreni
kapital).

Obves €anje delni €arjev in poro €éanje

Strategija komuniciranja z delniCarji temelji na zagotavljanju transparentnosti
poslovanja, ki ga v druzbi Mlinotest d.d. uresniCujemo z rednim in pravo¢asnim
objavljanjem informacij o polozaju druzbe ter pomembnejSih spremembah v

poslovanju druzbe.

Pomemben del obveS€anja finan¢ne javnosti predstavljajo objave na spletnih straneh
Ljubljanske borze, v sklopu sistema elektronskega obveS¢anja SEOnet.

Strategijo komuniciranja z lastniki in finan¢nimi javnostmi dopolnjujejo tudi objave na
spletnih straneh druzbe ter Letno porocilo.

Okvirni finan¢ni koledar pomembnejSih objav in dogodkov objavimo v sistemu
elektronskega obvescanje SEOnet.

Pomembno neposredno in posredno imetnistvo vrednost nih papirjev druzbe

VIPA HOLDING D.D. - v likvidaciji 48,01
GO! d.o.0. 29,26
FIN VITA d.o.0. 18,86

Druzba Vipa Holding d.d. — v likvidaciji ima v lasti 1.655.354 navadnih (rednih) delnic,
kar predstavlja 48,01 odstotka vseh izdanih delnic.

Druzba GO! d.o.o. ima v lasti 1.008.723 navadnih (rednih) delnic, kar predstavlja
29,26 odstotka vseh izdanih delnic.

Druzba FIN VITA d.o.0. ima v lasti 650.148 navadnih (rednih) delnic, kar predstavlja
18,86 odstotka vseh izdanih delnic.

Navadne delnice so delnice, ki dajejo njihovim imetnikom:

pravico do udelezbe pri upravljanju druzbe,

pravico do dela dobicka (dividenda) in

pravico do ustreznega dela preostalega premoZenja po likvidaciji ali steCaju
druzbe.
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Kodeks upravljanja javnih delniskih druzb

Uprava delniske druzbe Mlinotest Zivilska industrija d.d. v nadaljevanju podaja izjavo
0 spostovanju Kodeksa upravljanja javnih delniskih druzb (v nadaljevanju Kodeks), ki
je javno dostopen na splethem mestu Ljubljanske borze, d.d..

Izjava se nanaSa na obdobje od 1. januarja 2014 do 31. decembra 2014.

Druzba je spostovala priporoCila Kodeksa upraviljanja javnih delniskih druzb z dne
8.12.2009 z naslednjimi odstopanji oziroma posebnostmi:

Druzba Mlinotest d.d. dolo ébe t€. 2 Kodeksa vsebinsko sicer izvaja, vendar zaenkrat
Se nima oblikovanega dokumenta s priporo¢eno vsebino in ga posledi¢no tudi ne
razkriva na svojih spletnih straneh.

Druzba Mlinotest d.d. nima oblikovane posebne izjave iz dolo ébe t€. 8 Kodeksa.
Posledi¢no se tudi ne izvaja dolo €ba té. 17.2. Kodeksa.

Druzba dolo ébe t€. 8.10 in 16.1 ne izvaja dosledno.

Doloébo t€. 8.12 druzba v preteznem delu izvaja, saj so v poroCilu skupS€ini
navedene vsaj zakonsko predpisane vsebine.

Dolo éba t€. 9. Kodeksa glede lethega ovrednotenja dela nadzornega sveta zaenkrat
Se ni upoStevana.

Doloéba t€. 12.2. Kodeksa glede viSine placil za ¢lane komisije ni upoStevana,
vendar so odstopanja od priporocene viSine minimalna, poleg tega pa ima nadzorni
svet oblikovano samo tri¢lansko revizijsko komisijo.

Doloéba t€. 13.1. Kodeksa glede oblikovanja kadrovske komisije in komisije za
imenovanja ni bila upoStevana.

Dolo éba té. 18.3. Kodeksa glede priporo¢enega maksimalnega obdobja sodelovanja
Z isto revizijsko druzbo ni upoStevana, gre pa v konkretnem primeru za eno od
najvecjih in mednarodno uveljavljenih revizijskih druzb.

Doloébe t€. 20. Kodeksa druzba Mlinotest d.d. vsebinsko sicer izvaja, nima pa
oblikovanih priporoCenih dokumentov iz tega podrocja.

Dolo éba t€. 21.2. Kodeksa glede objave kontaktne osebe za odnose z vlagatelji na
spletni strani ni upoStevana.

Doloéba té. 21.3. Kodeksa glede izdelave letnega porocila v tujem jeziku ni
upoStevana.

Dolo éba t€. 22.5. Kodeksa zaenkrat Se ni upoStevana.

Druzba Mlinotest d.d. razkriva zakonsko predpisane vsebine iz dolo €be t€. 22.7
Kodeksa, preostalih vsebin pa ne razkriva.
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Druzba Mlinotest d.d. bo priporoCilom kodeksa sledila tudi v prihodnje.

Pravila druzbe o spremembah statuta

Za spremembo statuta je potreben sklep skupscine. O spremembah statuta odlo¢a
skups€ina s % vecino. V primerih, ko gre za uskladitev statuta z uveljavljenimi
predpisi ali za uskladitev z veljavno sprejetimi sklepi skups€ine, lahko o taksnih
spremembah statuta odlo¢a tudi nadzorni svet.

Notranja kontrola

Naloge notranje kontrole opravlja za celotno Skupino Mlinotest plansko-analitska
sluzba. Sluzba preverja ucinkovitost poslovanja ter izdaja priporoc€ila za ucinkovitejSe
ravnanje.



IZJAVA POSLOVODSTVA

Uprava druzbe je odgovorna za pripravo letnega porocila druzbe in Skupine Mlinotest
ter raCunovodskih izkazov na nacin, ki vsej zainteresirani javnosti daje resni¢no in
poSteno sliko premozenjskega stanja in izidov poslovanja druzbe Mlinotest d.d. in
njenih odvisnih druzb v letu 2014.

Uprava izjavlja:

- da so racunovodski izkazi pripravljeni ob predpostavki, da bodo druzba Mlinotest
d.d. in njene odvisne druzbe nadaljevale poslovanje tudi v prihodnosti,
da dosledno uporablja izbrane raCunovodske politike in razkriva morebitne
spremembe v raCunovodskih politikah,
da so raCunovodske ocene pripravljene posteno in premisljeno ter v skladu z
naceli previdnosti in dobrega gospodarjenja,
da so racunovodski izkazi s pojasnili za druzbo Mlinotest d.d. pripraviljeni v
skladu z veljavno zakonodajo in SRS,
da so racunovodski izkazi s pojasnili za Skupino Mlinotest pripravljeni v skladu z
MSRP.

Uprava je odgovorna za izvajanje ukrepov, s katerimi zagotavlja ohranjanje vrednosti
premozenja druzbe in Skupine Mlinotest ter za prepreCevanje in odkrivanje prevar in
drugih nepravilnosti.

David Nabergoj
predsednik uprave

Matija Majcenovi¢
¢lan uprave =

Danilo Kobal
¢lan uprave

Ajdovscina, april 2015
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BILANCA STANJA DRUZBE MLINOTEST D.D. NA DAN 31. DEC EMBRA

A. DOLGOROCNA SREDSTVA 38.139.889 34.545.556
l. 'I:ggPREDMETENA SREDSTVA IN DOLGORO CNE 1) 1.548.970 1.782.497
1. Dolgoro¢ne premozenjske pravice 1.548.970 1.782.497

I. OPREDMETENA OSNOVNA SREDSTVA 1) 14.835.874 14.929.185
1. ZemljiS¢a in zgradbe 8.815.714 9.233.990
a. Zemljis¢a 2.438.368 2.451.097

b. Zgradbe 6.377.346 6.782.893

2. Proizvajalne naprave in stroji 5.686.894 5.478.201
3. Druge naprave in oprema 148.642 166.014
4. Opredmetena osnovna sredstva, ki se pridobivajo 184.624 50.980
a. Opredmetena osnovna sredstva v gradnji in izdelavi 184.624 50.980

[1I. NALOZBENE NEPREMI ENINE ) 8.073.602 8.241.297
IV. DOLGOROCNE FINANCNE NALOZBE 3) 13.382.982 9.289.152
1. Dolgoro¢ne finan¢ne naloZbe, razen posojil 9.382.982 9.289.152
a. Delezi v druzbah v skupini 8.991.612 8.991.612

b. Druge delnice in delezi 369.576 297.540

c. Druge dolgoroc¢ne finan¢ne nalozbe 21.793 0

2. Dolgoro¢na posojila 4.000.000 0
a. Dolgorocna posoijila druzbam v skupini 4.000.000 0

b. Dolgoro¢na posojila drugim 0 0

V. ODLOZENE TERJATVE ZA DAVEK 4) 298.462 303.425
B. KRATKORO CNA SREDSTVA 16.514.414 20.727.998
|. ZALOGE 5) 8.073.312 7.361.691
1. Material 5.578.170 5.326.125
2. Nedokon¢ana proizvodnja 287.312 125.603
3. Proizvodi 592.494 454.592
4. Trgovsko blago 1.532.802 1.344.534
5. Predujmi za zaloge 82.534 110.836
Il. KRATKORO CNE FINANCNE NALOZBE (6) 884.511 5.087.117
1. Kratkoro¢na posojila 884.511 5.087.117
a. Kratkoro¢na posoijila druzbam v skupini 857.133 5.065.585

b. Kratkoro¢na posojila drugim 27.378 21.532

ll. KRATKORO CNE POSLOVNE TERJATVE @) 7.344.961 8.014.646
1. Kratkoro¢ne poslovne terjatve do kupcev 5.957.057 6.299.504
2. Kratkoro¢ne poslovne terjatve do kupcev v tujini 553.602 633.601
3. Kratkorocne poslovne terjatve do druzb v skupini 211.781 219.137
4. E;ia:;[!(oroéne poslovne terjatve do povezanih druzb v 213115 267.738
5. Kratkoro¢ne poslovne terjatve do drugih 409.406 594.666
IV. DENARNA SREDSTVA (8) 211.630 264.544
1. Gotovina v blagajni in prejeti ¢eki 12.059 13.299

2. Denarna sredstva v banki 199.571 251.245
C. KRATKORO €NE AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 9) 218.042 276.526
1. Kratkoro€no odloZeni stroski in odhodki 26.043 20.592
2. Nezaracunani prihodki 191.999 255.935

€. SKUPAJ SREDSTVA (A+B+C) 54.872.345 55.550.080



A. KAPITAL (20) 31.742.968 31.253.849
I. VPOKLICANI KAPITAL 14.387.836 14.387.836
1. OSNOVNI KAPITAL 14.387.836 14.387.836
Il. KAPITALSKE REZERVE 10.735.511 10.735.511
1. Vplac¢ani presezek kapitala 4.395.522 4.395.522
2. Splosni prevrednotovalni popravek kapitala 6.339.989 6.339.989
ll. REZERVE 1Z DOBICKA 6.048.957 5.924.881
1. Zakonske rezerve 1.737.219 1.737.219
2. Rezerve za lastne delnice 33.386 33.386
3. Lastne delnice -33.386 -33.386
4. Statutarne rezerve 1.102.914 1.004.270
5. Druge rezerve iz dobicka 3.208.824 3.183.392
IV. PRESEZEK IZ PREVREDNOTENJA 11.682 -26.316
1. Presezek iz prevrednotenja dolgorocnih finan¢nih nalozb 45.720 -26.316
2. Nerealizirani aktuarski dobicki/izgube -34.038 0
V. PRENESENI CISTI POSLOVNI I1ZID 0 1.472
VI. CISTI POSLOVNI I1ZID POSLOVNEGA LETA 558.982 230.466
B. REZERVACIJE IN DOLGORO €NE PCR (11) 1.156.680 1.368.917
1. Rezervacije za pokojnine in podobne obveznosti 685.535 634.640
2. Druge rezervacije 471.145 734.277
C. DOLGOROCNE OBVEZNOSTI 3.609.300 4.773.046
I. DOLGOROCNE FINANCNE OBVEZNOSTI (22) 3.463.824 4.629.160
1. Dolgoroc¢ne finan¢ne obveznosti do bank 3.198.691 4.545.910
2. Dolgoroc¢ne finanéne obveznosti do drugih 265.133 83.250
Il. DOLGOROCNE POSLOVNE OBVEZNOSTI (23) 145.476 143.886
1. Dolgoro¢ne poslovne obveznosti do drugih 145.476 143.886
C. KRATKORO CNE OBVEZNOST!I 17.976.698 17.764.789
I. KRATKORO ENE FINANCNE OBVEZNOSTI (24) 9.969.655 10.713.434
1. sKliﬁg?giméne finanéne obveznosti do druzb v 452 812 1.004.812
2. Kratkoro¢ne finan€ne obveznosti do bank 8.482.343 9.591.599
3. Kratkoroéne finanéne obveznosti do drugih 1.034.500 117.023
Il. KRATKORO CNE POSLOVNE OBVEZNOSTI (15) 8.007.043 7.051.355
1. sKliﬁg?giméne poslovne obveznosti do druzb v 232 737 206.073
2. Kratkoro¢ne poslovne obveznosti do dobaviteljev 5.957.530 5.714.048
3. Kratkor_o(:ne poslovne obveznosti na podlagi 25 059 38.691
predujmov
4. Kratkoro¢ne poslovne obveznosti do drugih 1.791.717 1.092.543
D. KRATKORO ENE PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE (16) 386.699 389.479
1. Kratkoro¢no odlozZeni prihodki 0 0
2. Kratkoro¢no vnaprej vrac¢unani stroski in odhodki 386.699 389.479

E. OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 54.872.345 55.550.080



|IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA DRUZBE MLINOTEST D.D. ZA OBD OBJE OD 1.
JANUARJA DO 31. DECEMBRA

1. CISTI PRIHODKI OD PRODAJE (18) 45.636.530 46.633.160
2. EEEEPNII?%I\IAE\//A\ VREDNOSTI ZALOG PROIZ. IN 322 817 -58.644
3. DRUGI POSLOVNI PRIHODKI (s prevrednotovalnimi) (18) 718.022 740.859
4. STROSKI BLAGA, MATERIALA IN STORITEV (29) 34.443.901 34.714.833

a ) Nabavna vrednost prodanega blaga in materiala 10.219.049 11.113.133
b ) Stroski porabljenega materiala 18.000.322 17.922.788
c) Stroski storitev 6.224.529 5.678.912
5. STROSKI DELA (29) 8.351.419 8.810.174
a) Stroski plac¢ 6.005.716 6.327.587
b ) Stroski socialnih zavarovanj 435.527 458.747
c) Stroski pokojninskega zavarovanja 531.506 559.991
d) Drugi stroski dela 1.378.670 1.463.849
6. ODPISI VREDNOSTI (29) 2.230.089 2.559.187

a) Amortizacija 1.950.864 1.993.078

b ) Prevrednotovalni poslovni odhodki (29) 11.801 112.033

¢ ) Prevrednotovalni poslovni odhodki obratnih sredstev (29) 267.424 454.076
7. DRUGI ODHODKI POSLOVANJA (29) 190.267 239.917
8. FINANCNI PRIHODKI IZ DELEZEV (20) 311.385 229.622

a) Financni prihodki iz delezev v druzbah v skupini 284.763 198.254
b ) Finanéni prihodki iz delezev v drugih druzbah 26.622 31.368
9. FINANCNI PRIHODKI IZ DANIH POSOJIL (20) 73.872 95.004
a) Financéni prihodki iz posaijil, danih druzbam v skupini 73.435 93.047
b) Finanéni prihodki iz posaijil, danih drugim 437 1.957
10. FINANCNI PRIHODKI IZ POSLOVNIH TERJATEV (20) 1.121 75.059
a) Finanéni prihodki iz poslovnih terjatev do drugih 1.121 75.059
11. FINANCNI ODHODKI IZ OSLABITVE IN ODPISOV (20) 0 18.228

FINANCNIH NALOZB
a) Finanéni odhodki iz oslabitve in odpisov drugih

finanénih nalozb 0 18.228

12. FINANCNI ODHODKI 1Z FINAN ENIH OBVEZNOST! (20) 539.188 645.105
a ) Finanéni odhodki iz posoijil, prejetih od druzb v skupini 46.500 69.180

b ) Finanéni odhodki iz posajil, prejetih od bank 473.122 564.348

¢ ) Finanéni odhodki iz drugih finanénih obveznosti 19.566 11.577
13. FIN. ODHODKI IZ POSLOVNIH OBVEZNOSTI (20) 6.441 25.341
a) 222%?\?;1 c())(:)r\mlc:ilr(]lolgt?bveznostl do dobaviteljev in 6.441 25 341
14. DRUGI PRIHODKI (21) 138.190 140.241
15. DRUGI ODHODKI (22) 777.953 42.913
16. DAVEK 1Z DOBICKA 90 65.343
17. ODLOZENI DAVKI 4.964 -68.181
18. CISTI POSLOVNI 1ZID OBRA CUNSKEGA OBDOBJA 657.626 802.441

(1+2+3-4-5-6-7+8+9+10-11-12-13+14-15-16-+17)



Letno porocilo 2014 ‘ ﬁllfﬁ\

|IZKAZ DRUGEGA VSEOBSEGAJO CEGA DONOSA DRUZBE MLINOTEST D.D.
ZA OBDOBJE OD 1. JANUARJA DO 31. DECEMBRA

31.12.2014 31.12.2013

Cisti dobic¢ek / izguba obdobja 657.626 802.441

‘ Drugi vseobsegajoci donos ‘ |

Sprememba poStene vrednosti 37.998 45.167

Celotni vseobsegajoci donos 695.624 847.608

Stran 43




affs

|IZKAZ DENARNIH TOKOV DRUZBE MLINOTEST D.D. ZA OBDOB JE OD 1.
JANUARJA DO 31. DECEMBRA

A . DENARNI TOKOVI PRI POSLOVANJU

a. Postavke izkaza poslovnega izida 2.883.594 3.417.455
Poslovni prihodki in finanéni prihodki iz poslovnih terjatev 46.275.083 47.218.303
Poslovni odhodki brez amortizacije in fin. odhodki iz posl. obveznosti 43.386.435 43.803.686
Davki iz dobi¢ka in drugi davki 5.054 2.838
b. Spremembe ¢istih obratnih sredstev 485.880 -1.744.608
Zacetne manj konéne poslovne terjatve 425.466 -800.111
Zacetne manj konéne aktivne ¢asovne razmejitve 58.484 -54.217
Zacetne manj konéne odloZene terjatve za davek 4.963 -68.181
Zacetne manj konéne zaloge -734.828 177.177
Konéni manj zacetni poslovni dolgovi 967.983 -947.996
Koné&ne manj zadetne PCR in rezervacije -236.188 -51.280
c. Prebitek prejemkov ali izdatkov pri poslovanju (a - b) 3.369.474 1.672.847
B . DENARNI TOKOVI PRI NALOZBENJU

a. Prejemki pri naloZbenju 2.969.876 5.379.316
E;le(j)f;?;i]j(;d obresti in deleZev v dobi¢ku drugih, ki se nanaSajo na 385.257 306.398
Prejemki od odtujitve neopredmetenih sredstev 165 0
Prejemki od odtujitve opredmetenih osnovnih sredstev 139.048 68.533
Prejemki od odtujitve naloZzbenih nepremiénin 200.323 547.185
Prejemki od odtujitve dolgoro&nih finanénih nalozb 0 327.422
Prejemki od odtujitve kratkoro¢nih finanénih nalozb 2.245.083 4.129.778
b. Izdatki pri naloZzbenju 3.737.456 4.070.430
Izdatki za pridobitev neopredmetenih sredstev 61.083 62.052
Izdatki za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev 1.555.600 584.664
Izdatki za pridobitev nalozbenih nepremicnin 56.505 5.320
Izdatki za pridobitev dolgoro€nih finan¢nih nalozb 21.792 175.420
Izdatki za pridobitev kratkoro¢nih finan¢nih nalozb 2.042.476 3.242.974
c. Prebitek prejemkov ali izdatkov  pri naloZzbenju (a - b) -767.580 1.308.886
C . DENARNI TOKOVI PRI FINANCIRANJU

a. Prejemki pri financiranju 22.297.312 16.528.706
Prejemki od vplacanega kapitala 0 0
Prejemki od povecanja dolgoroc¢nih finanénih obveznosti 259.493 54.730
Prejemki od povec&anja kratkoroénih finan€nih obveznosti 22.037.819 16.473.976
b. Izdatki pri financiranju 24.952.120 19.536.885
Izdatki za dane obresti, ki se nanasSajo na financiranje 539.188 645.105
Izdatki za odplacila dolgoro€nih finanénih obveznosti 1.475.435 2.280.221
Izdatki za odplagila kratkoro¢nih finan¢nih obveznosti 22.732.675 16.233.085
Izdatki za izplacila dividend in drugih deleZev v dobi¢ku 204.822 378.474
c. Prebitek prejemkov ali izdatkov pri financiranju (a-Db) -2.654.808 -3.008.179
DENARNI IZID V OBDOBJU (Ac + Bc + Cc) -52.914 -26.446
Zacetno stanje denarnih sredstev 264.544 290.990

C. KONCNO STANJE DENARNIH SREDSTEV 211.630 264.544
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|IZKAZ GIBANJA KAPITALA DRUZBE MLINOTEST D.D. ZA OBD OBJE OD 1. JANUARJA DO 31. DECEMBRA 2014

Presezek | Preneseni

iz
prevred-
notenja

Iv/i1

Cisti
dobicek

Vi1

Cisti
dobicek

poslovnega

leta

Skupaj
kapital

Stanje 1. januarja 2014

14.387.836

10.735.511

1.737.219

33.386

-33.386

1.004.269

3.183.392

-26.316

231.938

31.253.849

Spremembe lastniSkeg a kapitala
— transakcije z lastniki

a) lIzplacilo dividend

-206.506

-206.506

B.2.

Celotni vseobsegajo €i donos
poro éevalskega obdobja

a) Vnos Cistega poslovnega izida
poroc¢evalskega obdobja

657.626

657.626

b) Spremembe presezka iz
prevrednotenja finanénih nalozb

72.036

0

72.036

b) Spremembe presezka iz
prevrednotenja - nerealizirani
aktuarski dobicki/izgube

-34.038

-34.038

B.3.

Spremembe v kapitalu

a) Razporeditev preostalega dela
Cistega dobicka primerjalnega
porocevalskega obdobja na druge
sestavine kapitala

98.644

-98.644

b) Razporeditev dela Cistega
dobicka za oblikovanje dodatnih
rezerv po sklepu skupséine

0

0

0

0

25.432

-25.432

0

0

Stanje 31. dece mbra 2014

14.387.836

10.735.511

1.737.219

33.386

-33.386

1.102.914

3.208.824

11.681

558.982

31.742.968




|IZKAZ GIBANJA KAPITALA DRUZBE MLINOTEST D.D. ZAOBD OBJE OD 1. JANUARJA DO 31. DECEMBRA 2013

Rezerve iz dobic¢ka Presezek | Preneseni Cisti
Osnovni  Kapitalske Zakonske Rezerve| Lastne Statutarne Druge 4 gisti dobicek Skupaj
kapital rezerve rezerve zalastne| delnice rezerve rezerveiz ~ prevred-| - gopigek POslovnega kapital
delnice dobicka notenja leta
/1 /1 /4 /s V/1
A. | Stanje 1. januarja 2013 14.387.836 | 10.735.511 | 1.737.219 33.386 | -33.386 963.599 | 3.564.679 -71.483| -530.309 0| 30.787.052
B.1. | Spremembe lastniSkega kapitala
— transakcije z lastniki
a) Druge prerazporeditve sestavin
kapitala 0 0 0 0 0 0 0 0 477 0 477
b) Izplacilo dividend 0 0 0 0 0 0| -381.287 0 0 0 -381.287
B.2. | Celotni vseobsegajo €i donos
poro ¢evalskega obdobja
a) Vnos Cistega poslovnega izida
porocevalskega obdobja 0 0 0 0 0 0 0 0 0 802.441 802.441
b) Spremembe presezka iz
prevrednotenja finan¢nih nalozb v v v ¢ v v ¢ A v ¢ A
B.3. | Spremembe v kapitalu
a) Razporeditev preostalega dela
Cistega dobitka primerjainega 0 0 0 0 0 40.670 0 0 0 -40.670 0
porocevalskega obdobja na druge
sestavine kapitala
b) Poravnava izgube kot odbitne
sestavine Kapitala 0 0 0 0 0 0 0 0 531.304 -531.304 0
C. Stanje 31. decembra 2013 14.387.836 | 10.735.511 | 1.737.219 33.386| -33.386 1.004.270 | 3.183.392 -26.316 1.472 230.466 | 31.253.849




Letno poroéilo 2014 &lilﬁ\

BILAN CNI DOBICEK DRUZBE MLINOTEST D.D. LETA 2014

opis/vELR | |
'a) Cisti poslovni izid poslovnega leta 2014 | 558.982
'b) Preneseni &isti dobicek | 0
' C) BILAN CNI DOBICEK 2014 | 558.982

Stran 47




PRILOGA S POJASNILI K IZKAZOM
Podrejene druzbe druzbi Mlinotest d.d. v Sloveniji na dan 31. december 2014

MLINOTEST KRUH KOPER d.o.o.
Ulica 15. maja 12, 6000 Koper
Franko Peri¢ — direktor

FINHOLDING d.o.o.
Stefanova ulica 1, Ljubljana
Matija Majcenovic - direktor

PECIVO PEKARSTVO IN SLAS CICARSTVO d.d.
RejCeva 26, Nova Gorica
Silva Bizjak — direktorica

FINO d.d.
RejCeva 26, Nova Gorica
NataSa Bajc - direktorica

Druzba Vrsta kapitalske DeleZ Mlinotest d.d.
nalozbe v kapitalu druzbe
v %*

Mlinotest Kruh Koper d.o.o. , Koper delez 99,127
Finholding d.o.o0., Ljubljana delez 100,000

* delez v lasti Mlinotesta d.d. glede na osnovni kapital druzbe

ViSina kapitala in poslovnega izida podrejenih druzb v EUR na dan 31. decembra
2014

]
Mlinotest Kruh Koper d.o.0., Koper celotni kapital 2.944.404

Cisti poslovni izid 519.237
Skupina Finholding d.o.o., Ljubljana | celotni kapital 2.549.022

Cisti poslovni izid 87.698



Podrejene druzbe druzbi Mlinotest d.d. v tujini na dan 31. december 2014

ZITOPROIZVOD d.d. Karlovac
Banija 69, Karlovac, Hrvaska
Jure Sabli¢ — predsednik uprave

MLINOTEST TRGOVINA d.o.0. Umag
Joakima Rakovca 2, Umag, Hrvaska
Jasmina Kolari¢ — direktorica

MLINOTEST-S d.o.0. Ruma
Kraljevacka —Isto¢na radna zona BB,Ruma, Srbija
Milijana Stijovi¢ - direktorica

Druzba Vrsta kapitalske DeleZ Mlinotest d.d. v
nalozbe kapitalu druzbe v %*

Mlinotest Trgovina d.o.o., Umag, Hrvaska | delez 100,000
Zitoproizvod d.d., Karlovac,Hrvaska delnice 92,450
Mlinotest - S d.o.0. Ruma, Srbija delez 100,000

* delez v lasti Mlinotesta d.d. glede na osnovni kapital druzbe

ViSina kapitala in poslovnega izida podrejenih druz b v EUR na dan 31.
decembra 2014

]
Mlinotest Trgovina d.o.o., Umag, HrvaSka | celotni kapital 1.444.314
Cisti poslovni izid 12.811
Zitoproizvod d.d.,Karlovac,Hrvaska celotni kapital 6.625.420
Cisti poslovni izid -64.621
Mlinotest - S, d.o.0 Ruma, Srbija celotni kapital -108.239
Cisti poslovni izid -100.187

Nadrejena druzba Mlinotest d.d. in druzbe, ki so njej podrejene, tvorijo Skupino
Mlinotest, za katero se sestavljajo konsolidirani raCunovodski izkazi in Konsolidirano
letno porocilo, ki je na vpogled na sedezu druzbe Mlinotest, Tovarniska 14,
Ajdovscina.



N
ﬂEﬁﬂﬁIﬂ)
RACUNOVODSKE USMERITVE

Racunovodski izkazi druzbe so pripravljeni v skladu z Zakonom o gospodarskih
druzbah in racdunovodskimi porocCevalskimi zahtevami Slovenskih ra¢unovodskih
standardov.

Pri sestavljanju sta upoStevani predpostavki nastanka poslovnih dogodkov in
¢asovne neomejenosti delovanja. Kakovostne znacilnosti izkazov in s tem tudi
celotnega racunovodenja so razumljivost, ustreznost, zanesljivost in primerljivost.

Podlaga za merjenje
Racunovodski izkazi so pripravljeni ob upoStevanju izvirne vrednosti, razen sredstev
razpolozljivih za prodajo.

Uporaba ocen in presoj

Uporabljene ocene, presoje in predpostavke, ki vplivajo na uporabo racunovodskih
usmeritev in na izkazane vrednosti sredstev, obveznosti, prihodkov ter odhodkov, je
podalo poslovodstvo in v poslovnem letu niso bile spreminjane.

Podroc¢ni in obmoéni odseki

Tveganja in donosi med posameznimi podrocji poslovanja ali trgi, na katerih podjetje
posluje se bistveno ne razlikujejo, zato ne poro€amo po podro¢nih in obmocnih
odsekih.

Bilan¢ni podatki, predstavljeni v tem porocilu, so revidirani.

Neopredmetena sredstva in opredmetena osnovna sreds  tva / pojasnilo (1)

Neopredmetena sredstva zajemajo programsko opremo in kupljen trzni delez.
Amortizirajo se po stopnji 10 %.

Opredmetena osnovna sredstva vkljuCujejo zemljiS€a, zgradbe, opremo, investicije v
teku in predujme za osnovna sredstva.

Nabavna vrednost posameznega osnovnega sredstva zajema nakupno ceno ter vse
z nabavo povezane stroSke, ki jih je mogoCe neposredno pripisati usposobitvi
osnovnega sredstva za nameravano uporabo. Nabavno vrednost sestavljajo tudi
stroski izposojanja v zvezi s pridobitvijo opredmetenega osnovnega sredstva do
njegove usposobitve za uporabo. Kasneje nastali stroski, ki omogocajo vecje bodoce
koristi glede na prej ocenjene, povecujejo nabavno vrednost.

Popravek vrednosti se obraCunava enakomerno c¢asovno od 100 % nabavne
vrednosti posameznega osnovnega sredstva.



Uporabljene so naslednje amortizacijske stopnje:

Amortizacijske skupine

gradbeni objekti 1,8% - 3,0%
deli zgradb 3,0%-6,0%
zunanja ureditev 25%-6,0%
stroji in naprave 5,0% - 25,0 %
pedi, hladilniki, stroji za predelavo, obdelavo, embaliranje 8,3% - 20,0 %
raCunalniSka oprema 25,0 % - 50,0 %
druga oprema 10,0 % - 20,0 %

Drobni inventar z dobo uporabe nad eno leto, ki se Steje kot oprema, se odpisuje
skupinsko v dobi 4 let oziroma 25-% letno.

ZemljiS€a in opredmetena osnovna sredstva v izgradnji se ne amortizirajo.

V bilanci stanja se prikazuje sedanja vrednost.

Nalozbene nepremi €nine

Nalozbena nepremi¢nina je nepremicnina, posedovana, da bi prinasala najemnino in
/ ali povecevala vrednost dolgoro¢ne nalozbe.

NaloZbene nepremicnine so:

zemljiS€a, posedovana za povecevanje vrednosti dolgoro¢ne nalozbe, in ne za
prodajo v bliznji prihodnosti v rednem poslovaniju,

zemljiS€a, za katera podjetje ni dolocilo prihodnje uporabe,

zgradbe v lasti ali finanénem najemu, oddane v enkratni ali veCkratni poslovni
najem in

prazne zgradbe, posedovane za oddajo v enkratni ali veCkratni poslovni najem.

Druzba meri nalozbene nepremic¢nine po modelu nabavne vrednosti. Popravek
vrednosti se obraCunava enakomerno casovno. Uporabliene so amortizacijske
stopnje od 1,80 % do 4,0 %.

Dolgoro €ne finan €éne nalozbe / pojasnilo (3)

Dolgoroc¢ne finan¢ne nalozbe so v bilanci stanja nalozbe v kapital drugih podjetij in
dolgoro¢no dana posojila. ZaCetne vrednosti naloZzb so enake znesku naloZenih
denarnih ali drugih sredstev izrazenih v denarju na dan posamezne nalozbe.

Finan¢ne nalozbe je druzba pri zaCetnem pripoznanju razvrstila v:

finan€ne nalozbe v posesti do zapadlosti v placilo,
za prodajo razpolozljiva finan¢na sredstva in
financne nalozbe v posojila.
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Po zaCetnem pripoznanju druzba izmeri finan¢na sredstva po posSteni vrednosti razen
- financnih nalozb v posojila,
- finan¢nih nalozb v posesti do zapadlosti v placilo,
- finan¢nih nalozb v kapitalske inStrumente, za katere ni objavljena cena na

delujo€em trgu in katerih poStene vrednosti ni mogocCe zanesljivo izmeriti; take
financne nalozbe se izmerijo po nabavni vrednosti.

Dokazani dobi¢ek ali dokazana izguba pri finannem sredstvu, razpolozljivem za
prodajo, se pripozna neposredno v kapitalu kot pove€anje ali zmanjSanje presezka iz
prevrednotenja. V letu 2014 je druzba omenjena sredstva prevrednotila na posteno
vrednost na dan 31.12.2014.

Dolgoroc¢ne financne nalozbe v druzbe v skupini se merijo po nabavni vrednosti.

Dividende oz. delezZi za kapitalske inStrumente se pripoznajo v poslovnem izidu, ko
druzba pridobi pravico do placila.

Dolgoro¢na posojila so vrednotena v skladu s pogodbenimi dolocili. Dolgoro¢na
posojila so zmanjSana za zneske, ki zapadejo v placilo v letu 2015.

Poslovne terjatve / pojasnilo (7)

Dolgoro¢ne in kratkoro€ne poslovne terjatve se v zacetku izkazujejo z zneski, ki
izhajajo iz ustreznih listin, ob predpostavki, da bodo poplacane.

Kratkoro€ne poslovne terjatve obsegajo predvsem terjatve do kupcev iz naslova
prodaje blaga in storitev doma in v tujini, ter druge terjatve v zvezi s poslovnimi
prihodki.

Popravki vrednosti se oblikujejo v breme prevrednotovalnih poslovnih odhodkov.
Popravek je opravljen za tiste terjatve, kjer obstaja verjetnost, da zaradi placilne
nestabilnosti kupcev ne bodo poplacane.

Terjatve v tuji valuti se konec obdobja preracunajo po te€aju, ki ga objavlja Banka
Slovenije. Povecanje oziroma zmanjSanje terjatev iz tega naslova povecuje finanéne
odhodke oziroma finan¢ne prihodke.

OdloZene terjatve za davek / pojasnilo (4)

Terjatve za odlozZeni davek so zneski davka iz dobi¢ka, ki bodo povrnjeni v prihodnjih
obdobjih glede na odbitne zaCasne razlike.

Zaloge / pojasnilo (5)

Zaloge surovin, materiala, drobnega inventarja in embalaze se vodijo po ponderiranih

povprecnih mesecnih nabavnih cenah. Nabavno vrednost sestavljajo kupna cena in
vsi odvisni stroski nabave.
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Zaloge nedokoncCane proizvodnje in gotovih izdelkov se vodijo po proizvajalnih
stroskih, ki zajemajo stroSke materiala, stroSke storitev, stroSke dela in stroSke
amortizacije, ki nastajajo v povezavi s proizvodnjo posameznih izdelkov.

Nabavno vrednost zalog trgovskega blaga sestavljajo nabavna cena in vsi
neposredni stroSki nabave.

Zaloge se zaradi oslabitve prevrednotujejo, ¢e knjigovodska vrednost presega
njihovo trzno vrednost.

Kratkoro €ne finan éne nalozbe / pojasnilo (6)

Kratkoro¢ne financne nalozbe predstavljajo dana kratkoro€na posoijila drugim.

ZacCetne vrednosti naloZzb so enake znesku naloZenih denarnih ali drugih sredstev
izrazenih v denarju na dan posamezne nalozbe.

Kratkorocne finanéne nalozbe sestavljajo tudi zneski dolgoro¢nih finan¢nih nalozb, ki
zapadejo v placilo v letu 2015.
Denarna sredstva / pojasnilo (8)

Denarne postavke sestavljajo evrska in devizna denarna sredstva na transakcijskih
racunih, gotovina v blagajni in denar na poti.

Gotovina je denar v blagajni, in sicer v obliki bankovcev, kovancev in prejetih ¢ekov.
Denarno sredstvo se v knjigovodskih razvidih in bilanci stanja pripozna na podlagi
ustreznih listin, ki ga dokazujejo in na podlagi katerih se za¢nejo obvladovati nanj
vezane pravice. Denarna sredstva, izrazena v tuji valuti, so preraunana v evrsko
protivrednost po srednjem te€aju Banke Slovenije na dan bilanciranja.

Kapital / pojasnilo (10)

Celotni kapital sestavljajo vpoklicani kapital, kapitalske rezerve, rezerve iz dobicka,
presezek iz prevrednotenja, preneseni Cisti poslovni izid in Cisti poslovni izid

poslovnega leta.

Poseben dodatek k izkazu gibanja kapitala je bilan¢ni dobicek.

Rezervacije in dolgoro €ne pasivne €asovne razmejitve / pojasnilo (11)

Rezervacije predstavljajo rezervacije na racun dolgoro¢no odlozenih prihodkov
(dotacije za pridobitev osnovnih sredstev, prispevki za invalide) in rezervacije v obliki
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vhaprej vraCunanih stroskov (rezervacije za jubilejne nagrade in za odpravnine ob
upokaoijitvi).

Druzba pripoznava tudi morebitne bodocCe stroSke na podlagi kolektivhe pogodbe v
zvezi z zaposlenimi. Omenjeni stroski so preraCunani na podlagi aktuarske metode in
so pripoznani Cez celotno obdobje posameznih zaposlenih, na katere se nanasSa
kolektivna pogodba. lzraCun je narejen za vsakega zaposlenca tako, da so
upoStevani stroSki odpravnin ob upokojitvi ter stroski vseh pricakovanih jubilejnih
nagrad do upokojitve. Izbrana diskontna mera znasSa 2,27% letno.

Dolgoro €éne obveznosti / pojasnilo (12, 13)
Dolgoro¢ne obveznosti sestavljajo finan¢ne in poslovne obveznosti.

Dolgoro¢ne financne obveznosti so obveznosti iz naslova dolgoro¢no dobljenih
bancnih posojil. Izkazujejo se z zneski, ki izhajajo iz ustreznih listin in ob
predpostavki, da upniki zahtevajo njihovo poplacilo.

Kratkorocni deli dolgoro€no prejetih posojil, ki bodo poplacani v manj kot letu dni, so
izkazani med kratkoro€nimi finanénimi obveznostmi. Po zadetnem pripoznanju se
merijo po odplacni vrednosti.

Kratkoro €ne obveznosti / pojasnili (14,15)
Kratkoro€ne obveznosti sestavljajo finan¢ne in poslovne obveznosti.

Obveznosti izraZzene v tuji valuti se preracunavajo v domaco valuto na dan nastanka.
TeCajna razlika, ki se pojavi do dneva poravnave taksSnih obveznosti oziroma do
dneva bilance stanja, se Steje kot postavka finan¢nih odhodkov ali prihodkov.

Kratkoro éne €asovne razmejitve / pojasnili (9,16)

Aktivne kratkoro¢ne Casovne razmejitve zajemajo kratkoro€no odloZene stroSke in
kratkoro€no nezarac¢unane prihodke. Kratkoroéno odlozeni stroski vsebujejo zneske,
ki ob svojem nastanku Se ne bremenijo dejavnosti, s katero se podjetje ukvarija.
Kratkoro¢no nezaraCunani prihodki se pojavijo, ¢e se pri ugotavljanju poslovnega
izida utemeljeno upostevajo prihodki, podjetje pa zanje Se ni dobilo placila, niti jih ni
zaracunalo.

Pasivne kratkoroCne Casovne razmejitve zajemajo vnaprej vracunane stroSke in
kratkoro€no odloZzene prihodke. Vnaprej vraCunane strosSke sestavljajo stroski, ko so
priCakovani, pa se Se niso pojavili in se nanaSajo na obdobje, za katerega se
ugotavlja poslovni izid. Kratkorocno odlozeni prihodki nastajajo, ¢e so storitve
podjetja ze zaracunane, podjetje pa jih Se ni opravilo. Prihodki se lahko kratkoro¢no
odlozijo tudi, ko je upravicenost do priznanja prihodkov v trenutku prodaje Se
dvomljiva.
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Poslovni prihodki / pojasnilo (18)

Prihodki se pripoznajo, ko se upravi¢eno pri¢akuje, da bodo vodili do prejemkov.

Prihodke od prodaje sestavljajo prihodki od prodaje izdelkov in storitev na domacem
in tujem trgu in prihodki od prodaje blaga in materiala.

Prihodki so izkazani po fakturnih vrednostih, zmanjSanih za odobrene popuste in
davek na dodano vrednost.

Drugi poslovni prihodki so subvencije, dotacije, regresi in podobni prihodki,
prevrednotovalni poslovni prihodki pri prodaji osnovnih sredstev, in sicer kot pozitivha
razlika med Ccisto prodajno vrednostjo in knjigovodsko vrednostjo osnovnega
sredstva, prevrednotovalni poslovni prihodki povezani z odpravo oslabitve terjatev ter
prihodki od odprave dolgorocnih rezervacij.

Dejavnost druzbe je proizvodna. Prodajni programi se med seboj prepletajo, zato
prikazujemo prihodke kot rezultat celovitega poslovanja. Druzba prihodkov ne
izkazuje po podroc¢nih odsekih.

Stroski in odhodki / pojasnilo (19)

Poslovni odhodki so enaki vra¢unanim stroSkom v obracunskem obdobju, pove€anim
za stroSke, ki so se zadrzali v zaCetnih zalogah in zmanjSanim za stroSke zadrzane v
koncnih zalogah.

StroSki poslovanja so zbrani v knjigah po naravnih vrstah skladno s kontnim planom
in prav tako so izkazani tudi v izkazu poslovnega izida.

Razclenjeni so torej po izvirnih vrstah na:
- stroSke materiala,

- stroske storitev,

- stroSke amortizacije,

- stroSke dela in

- druge stroske.

V poslovne odhodke se vSteva tudi nabavna vrednost prodanega trgovskega blaga.
Prevrednotovalni poslovni odhodki se pripoznavajo, ko je opravljeno ustrezno
prevrednotenje.

Finan €éni prihodki / pojasnilo (20)

Financni prihodki so prihodki od nalozbenja. Pojavljajo se v zvezi z dolgoro¢nimi in
kratkoroCnimi finan¢nimi nalozbami pa tudi v zvezi s terjatvami. Sestavljajo jih
financni prihodki iz delezev v druzbah v skupini, finanéni prihodki iz delezev v drugih
druzbah, finan¢ni prihodki iz posaijil, finan¢ni prihodki iz poslovnih terjatev in drugi
financni prihodki.
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Finan éni odhodki / pojasnilo (20)

Finan¢ni odhodki zajemajo odhodke iz naslova oslabitve in odpisov finan¢nih nalozb,
financne odhodke iz posojil, financne odhodke iz poslovnih obveznosti in druge
finan¢ne odhodke.

Drugi prihodki in odhodki / pojasnili (21,22)

Druge prihodke in odhodke sestavljajo postavke, ki se lahko pojavijo v posameznem
obrac¢unskem obdobju in povecujejo ali zmanjSujejo celotni poslovni izid nad tistega,
ki izhaja iz rednega delovanja podjetja.

Razkrivanje postavk v izkazu denarnih tokov

Izkaz denarnih tokov je sestavljen po posredni metodi iz podatkov, ki izhajajo iz
izkaza poslovnega izida in bilance stanja za leto 2014 ter iz dodatnih podatkov, ki so
potrebni za prilagoditev pritokov in odtokov za ustrezno razclenitev pomembnejSih
postavk.

Poslovanje s tujimi valutami

Sredstva in obveznosti, ki so normirane v tujih valutah, so preracunane v domaco
valuto po te€aju, ki ga objavlja Banka Slovenije na dan bilance stanja, ki je znasal
31.12.2014 za USD 1,216 EUR, HRK 7,658 EUR, RSD 120,6 in CHF 1,2028 EUR.
Vse pozitivne in negativne te€ajne razlike so prikazane v izkazu poslovnega izida za
tekoCe poslovno leto kot finan¢ni prihodek ali odhodek.

Davek od dobi €ka
Davek od dobi¢ka druzba ugotavlja na osnovi prihodkov in odhodkov, ki so vkljuceni

v izkaz poslovnega izida, v skladu s SRS in Zakonom o davku od dohodkov pravnih
oseb (ZDDPO-2).
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BILANCA STANJA DRUZBE MLINOTEST D.D. NA DAN 31. DEC EMBER 2014

Pojasnilo (1) / Neopredmetena sredstva in opredmet  ena osnovna sredstva

Preglednica stanja in sprememb neopredmetenih sredstev

Nabavna vrednost Dolgoro €éne Dolgoro éno Neopredmetena

premoZzenjske odloZeni stroski dolgoro éna
v EUR pravice razvijanja sredstva

v pridobivanju

\stanje 1.1.2014 | 1.172.945 \ 1.900.455 \ 0 \ 3.073.400
‘ nove nabave | 0 ‘ 0 ‘ 61.083 ‘ 61.083
‘aktiviranje | 61.083 ‘ 0 ‘ -61.083 ‘ 0
‘odtujitve, odpisi | -4.563 ‘ 0 ‘ 0 ‘ -4.563
\stanje 31.12.2014 | 1.229.465 \ 1.900.455 \ 0 \ 3.129.920
‘ Popravek vrednosti | ‘ ‘ ‘
\stanje 1.1.2014 | 258.936 \ 1.031.967 \ 0 \ 1.290.903
‘odtujitve, odpisi | -4.398 ‘ 0 ‘ 0 ‘ -4.398
‘amortizacija | 123.595 ‘ 170.850 ‘ 0 ‘ 294.445
‘stanje 31.12.2014 | 378.133 ‘ 1.202.817 ‘ 0 ‘ 1.580.950
Knjigovodska ‘ ‘ ‘ ‘
vrednost
\ stanje 1.1.2014 | 914.009 \ 868.488 \ \ 1.782.497
\stanje 31.12.2014 | 851.332 \ 697.638 \ 0 \ 1.548.970

V letu 2014 je druzba za nabavo neopredmetenih sredstev namenila 61.083 EUR.
PreteZni del predstavlja investicija v informacijski sistem.

Stran 57




Preglednica stanja in sprememb opredmetenih osnovnih sredstev

Nabavna vrednost Zemljis ¢a Zgradbe Oprema in Opredmetena

drobni oshovna
v EUR inventar sredstva v

pridobivanju

stanje 1.1.2014 2.451.097 19.827.434 27.276.234 50.980 49.605.745
nove nabave 0 37.206 1.518.394 1.555.600
prenos na nalozbene 0 0 0 -27.888 -27.888
nepremicnine
aktiviranje 0 50.882 1.262.023 -1.312.905 0
odtujitve, odpisi -12.729 -23.026 -475.357 -43.958 -555.070
stanje 31.12.2014 2.438.368 19.855.290 28.100.106 184.623 50.578.387
Popravek vrednosti
stanje 1.1.2014 0 13.044.541 21.632.019 0 34.676.560
odtujitve, odpisi -11.134 -454.399 -465.533
amortizacija 444,538 1.086.949 1.531.487
stanje 31.12.2014 0 13.477.945 22.264.569 0 35.742.514
Knjigovodska
vrednost
stanje 1.1.2014 2.451.097 6.782.893 5.644.215 50.980 14.929.185
stanje 31.12.2014 2.438.368 6.377.345 5.835.537 184.623 14.835.873

Nabavi osnovnih sredstev v letu 2014 je druzba namenila 1.555.600 EUR. Vecje
nabave se nanaSajo predvsem na investicije v spiralni zamrzovalnik, v laboratorijsko
opremo, pakirni stroj za suho testenino in v linijo za oblikovanije tort.

Ob inventurnem popisu opredmetenih osnovnih sredstev je druzba odpisala sredstva
s sedanjo vrednostjo 2.394EUR.

Osnovna sredstva podjetja so zavarovana.

Finan¢ne obveznosti, ki so zavarovane s hipotekami na nepremi¢ninah in
premicninah, na dan 31.12.2014 znaSajo 4.751.043 EUR. Hipoteke so vpisane na del
nepremicnin na TovarniSki cesti v Ajdovs€ini, na del nepremiénin na Gregorcicevi
ulici v Ajdovséini, na nepremicnino v Skofji Loki ter na del opreme v Ajdovagini.

Druzba je v letu 2014 s financnim najemom pridobila osebno vozilo, pakirno linijo in
hladilno spiralo.

Sedanja vrednost sredstev pridobljenih s finanénim najemom na dan 31.12.2014
znasSa 569.538 EUR. S finan¢nim najemom pridobljena sredstva so Sest tovornih
vozil in dva osebna avtomobila, spiralni zamrzovalnik ter pakirna linija.

Financne obveznosti, ki se nanaSajo na pridobljena osnovna sredstva, znaSajo
4.034.682 EUR.



Pojasnilo (2) / Nalozbene nepremi

énine

Preglednica stanja in sprememb naloZzbenih nepremiénin

Nabavna vrednost Nalozbene Skupai
v EUR nepremi €nine ba

stanje 1.1.2014 8.463.148 8.463.148
nove nabave 56.505 56.505
prenos _iz opredmetenih 27 888 27 888
osnovnih sredstev

odpisi, odtujitve -127.155 -127.155
stanje 31.12.2014 8.420.386 8.420.386
Popravek vrednosti

stanje 1.1.2014 221.851 221.851
amortizacija 124.933 124.933
odpisi, odtujitve 0 0
stanje 31.12.2014 346.784 346.784
Knjigovodska vrednost

stanje 1.1.2014 8.241.297 8.241.297
stanje 31.12.2014 8.073.602 8.073.602

Kot nalozbeno nepremi¢nino ima druzba kompleks Lipa v Ajdovs€ini in eno
stanovanje.

Prihodki od najemnin in drugi prihodki v letu 2014 znaSajo 119.938 EUR, stroski, ki
so nastali v zvezi z naloZbeno nepremicnino pa 294.525 EUR. Druzba je v letu 2014
prodala del nepremicnin v okviru kompleksa Lipa in pri tem realizirala dobicek pri
prodaji v visini 74.168 EUR.

Glede na to, da je bila vecina nalozbenih nepremicnin kupljena v letu 2012 in so bile
pred nakupom ocenjene, smatramo, da knjigovodska vrednost odraza posSteno
vrednost. Prav tako je druzba v letu 2014 sama presojala poSteno vrednost in
ugotovila, da knjigovodska vrednost bistveno ne odstopa od knjigovodske vrednosti.
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Pojasnilo (3) / Dolgoro ¢éne finan éne nalozbe

' Delezi v druzbah v skupini | 8991612 = 67,19% 8.991612
' Druge delnice in deleZi | 369.576 | 2,76% |  297.540
\ Dolgoro¢na posojila druzbam v skupini | 4.000.000 \ 29,89 % | 0
' Dolgoro&na posojila drugim | 21.794 | 0,16 % | 0
‘ Skupaj dolgoro €ne finan éne nalozbe | 13.382.982 ‘ 100,00 % | 9.289.152

Delezi v druzbah v skupini

31122014 3L12.2013

' Mlinotest Kruh Koper d.o.o. | 2.484.755 | 2.484.755
| Finholding d.o.o0. | 1.902.300 | 1.902.300
' Mlinotest Trgovina Umag d.0.0. | 1.326.570 | 1.326.570
| Zitoproizvod d.d. | 2.984.331 | 2.984.331
' Mlinotest - S d.o.0. | 293.656 | 293.656
' Skupaj deleZi v druzbah v skupini | 8.991.612 | 8.991.612

Druge delnice in delezi

Med drugimi dolgoro¢nimi delnicami in delezi je na dan 31.12.2014 nalozba v
Zavarovalnico Triglav. Delnice so zastavljene kot jamstvo za obveznosti.

Preglednica gibanja dolgoro¢nih finan¢nih nalozb

Stanje Nakup, Odtujitev, Prevre- § Slabitev |
1.1.2014 dokapit., vracilo dnotenje
dani kreditov, na
krediti, prenos na posteno
uskl.na anuitete vrednost
te€aj
DeleZi v
druzbah v 8.991.612 0 0 0 0 8.991.612
skupini
DifUgEs e 297.540 0 0 72.036 0 369.576
in delezi
Dolgoro¢na
posojila 0 | 4.000.000 0 0 0 | 4.000.000
druzbam v
skupini
Dolgoro¢na
posojila drugim 0 21.794 0 0 0 21.794
| Skupaj | 9.289.152 | 4.021.794 | 0 | 72.036 | 0 | 13.382.982
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Druzba je v letu 2014 opravila krepitev nalozbe v Zavarovalnico Triglav v viSini
72.036 EUR. Prevrednotenje je druzba pripoznala neposredno v kapitalu, kot
pozitiven presezek iz prevrednotenja.

Dolgoro¢no posojilo do povezane druzbe v visini 4.000.000 EUR se nanaSa na
posojilo do druzbe Finholding d.o.o.. Posojilo, ki je bilo kratkoro¢no, je v letu 2014
spremenilo ro¢nost na 31.12.2020 in je obrestovano po priznani obrestni meri med
povezanimi osebami. Posojilo je zavarovano z menicami.

Pojasnilo (4) / Odlozene terjatve za davek

Preglednica gibanja odlozenih terjatev za davek

v EUR Stanje | ZmanjSanje J Oblikovanje Stanje
1.1.2014 § in prenos v v teko éem | 31.12.2014
odhodke letu

Terjatve za odloZeni davek -

o . 135.134 -5.912 0 129.222

rezervacije zaposlenci
U SR el o lital 6 87.383 34,529 35.478 88.332
odpis terjatev
Terjatye za leozenl davek 43.396 0 0 43.396
— odpis nalozb
Terjatve za odlozgnl da_vek - 37512 0 0 37512
rezervacije za odskodnino
L] REHE o2 303.425 -40.441 35.478 298.462
odlozZeni davek

Pojasnilo (5) / Zaloge

31.12.2014 31.12.2013
Material 5.578.170 69,09 % 5.326.125
Nedokoncana proizvodnja 287.312 3,56 % 125.603
Gotovi izdelki 592.494 7,34 % 454.592
Trgovsko blago 1.532.802 18,99 % 1.344.534
Predujmi 82.534 1,02 % 110.836
Skupaj 8.073.312 100,00 % 7.361.691

V zalogah materiala predstavlja vrednost pSenice 3.372.264 EUR.

Druzba v letu 2014 belezi 4.118 EUR inventurnih viSkov in 8.421 EUR inventurnih
manjkov. Druzba je v letu 2014 slabila zaloge gotovih izdelkov v viSini 23.207 EUR.
Knjigovodska vrednost zalog, ki so zastavljene kot jamstva za obveznosti, na dan
31.12.2014 znaSa 1.200.000 EUR.



Pojasnilo (6) / Kratkoro €ne finan €éne nalozbe

Kratkoro¢ne finan€ne naloZbe predstavlijajo dana kratkoro€na posojila druzbam v
skupini v visSini 857.133 EUR in dana kratkoro¢na posojila drugim v viSini 27.378
EUR.

Kratkoro¢na posojila druzbam v skupini:

Finholding 513.390 4.200.187
M-Trgovina Umag 0 35.000
Pecivo 2.998 186.944
Mlinotest Kruh Koper 68.426 389.973
Mlinotest - S 272.319 253.481
Skupaj 857.133 5.065.585

Pojasnilo (7) / Kratkoro €ne poslovne terjatve

31.12.2014 31.12.2013
Kratkovr_ocne poslovne terjatve do kupcev - 6.841.037 81.10 % 7 195.085
domadi trg
Popravek vrednosti terjatev -883.980 -895.581

Kratkoro¢ne poslovne terjatve do podietij v

. ” 211.781 2,88 % 219.137
skupini - domagi trg
Jltﬁrj?tlr(é)rocne poslovne terjatve do kupcev - 593.885 754 % 651.520
Popravek vrednosti terjatev -40.282 -17.919
Kratkoro¢ne poslovne terjatve do podietij v 0
skupini - tuji trg 213.115 2,90 % 267.738
Kratkoroéne poslovne terjatve do drugih 409.407 5,57 % 594.665

Skupaj kratkoro €ne poslovne terjatve 7.344.962 100,00 % 8.014.645



Gibanje popravka vrednosti terjatev do kupcev zaradi oslabitve v letu 2014:

Stanje 1.1. 913.500
Oblikovanje popravkov vrednosti terjatev v letu 280.460
Izterjane terjatve na popravkih iz prejSnjih let -232.410
Odpisi popravljenih terjatev -37.288
Stanje 31.12. 924.262

Oblikovanje popravka vrednosti v viSini 244.217 EUR bremeni tekod€i rezultat, v viSini
36.243 EUR pa se nanaSa na obraCunane zamudne obresti kupcem, za katere
druzba predvideva, da ne bodo placane.

Starostna struktura terjatev do kupcev, brez kratkoro€nih poslovnih terjatev do
drugih:

Se niso zapadle 5.641.509
Zapadle do 30 dni 828.603
Zapadle od 31 do 90 dni 435.199
Zapadle od 91 do 365 dni 289.657
Zapadle nad 365 dni 664.850
Skupaj 7.859.818

Terjatve do kupcev so nezavarovane in niso zastavljene.

Pojasnilo (8) / Denarna sredstva

Na dan 31.12.2014 druzba izkazuje 199.571 EUR denarnih sredstev v banki in na
poti. Poleg tega druzba izkazuje Se gotovino v blagajnah v viSini 12.059 EUR.

Pojasnilo (9) / Kratkoro €ne aktivne €asovne razmejitve
Aktivne Casovne razmejitve na dan 31.12.2014 predstavljajo 191.999 EUR

kratkoro€no nezara¢unanih prihodkov iz naslova rabatov dobaviteljev in 26.043 EUR
drugih kratkoro¢no odlozenih stroSkov.



Pojasnilo (10) / Kapital
Prikaz sprememb kapitala je prikazan v tabeli izkaz gibanja kapitala.

Osnovni kapital druzbe znaSa 14.387.836 EUR. Osnovni kapital je razdeljen na
3.447.901 navadnih imenskih kosovnih delnic.

Kapitalske rezerve so se oblikovale iz presezka vplacanih delnic dokapitalizacije nad
nominalno vrednostjo delnice v letu 2000, 2011 in 2012 ter ob prodaji lastnega
deleza v letu 2001. Z uvedbo SRS 2006 se je splosni prevrednotovalni popravek
kapitala prenesel na kapitalske rezerve.

Zakonske rezerve so bile oblikovane v prejSnjih letih in presegajo 10 % vpisanega
kapitala. Na dan 31.12.2014 so rezerve izkazane v enaki viSini kot leta 2013.
Kapitalske in zakonske rezerve so vezana sredstva, ki ne morejo biti predmet delitve.

Na podlagi sklepa skupscine z dne 29.8.2014 se bilan¢ni dobicek leta 2013, v viSini
231.938,12 EUR uporabi:

- v ViSini 206.506,14 EUR za izplacilo dividend,

- v viSini 25.431,98 EUR za druge rezerve iz dobicka.

Uprava je 98.644 EUR Cistega dobicka leta 2014 namenila za oblikovanje statutarnih
rezerv v skladu s statutom druzbe. Po sklepu so te rezerve namenjene za pokrivanje
moznih izgub, za povecCanje kapitala in za pridobitev lastnih delnic.

Mlinotest d.d. ima skupaj 6.132 lastnih delnic, kar predstavlja 0,257 % osnovnega

kapitala. V letu 2014 ni bilo transakcij z lastnimi delnicami.

Pojasnilo (11) / Rezervacije in dolgoro €ne pasivhe ¢€asovne razmejitve

Dotacije za OS 416.681 36,02 % 490.276
Rezervacije za odpravnine ob upokaoijitvi in

L 685.535 59,27 % 634.640
jubilejne nagrade

Drz_avne_z podpore — odstopljeni prispevki 0 0,00 % 23341
za invalide

Rezervacija za odSkodnino 54.464 4,71 % 220.660

Skupaj 1.156.680 100,00 % | 1.368.917
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Tabela gibanja

Stanje | Poveéanja

ZmanjSanja Odprava

v EUR 1.1.2014

' DotacijezaOS |  490.276 | 0 | 0 | 73595 | 416.681
Rezervacije za
odpravnine ob 634.640 94.934 18.524 25.516 685.535
upokaoijitvi in
jubilejne nagrade
Drzavne podpore
- prispevki za 23.341 2.318 0 25.659 0
invalide
RIEASIREE] 22 220.660 54.464 220.660 0 54.464
odSkodnino

' Skupaj | 1.368.917 |  151.716 | 239.184 | 124.770 | 1.156.680

V letu 2014 je druzba 220.660 EUR iz naslova tozbe iz denacionalizacijskega
postopka prenesla na kratkoroCne obveznosti. PoveCanje v viSini 54.464 EUR
predstavlja rezervacijo iz naslova tozbe bivSega zaposlenega.

Pojasnilo (12) / Dolgoro ¢€ne finan éne obveznosti

31.12.2014 | Stuktura | 31.12.2013 |

tIi’;)rllgliorocne finanéne obveznosti do 3.198.691 92.35 % 4.545 910

(Ij)olg_orocne finanéne obveznosti do 265.134 7.65 % 83.250
rugih

' Skupaj | 3.463.825 | 100,00 % |  4.629.160

Pogoiji, pod katerimi so bila pridobljena dolgoro¢na posojila

Dolgoro €no posojilo v Rok zapadlosti

EUR

na dan 31.12.2014
1. 2.220.000 | 18.5.2016 | zemljisée, zgradbe (investicija)
2. 46.428 | 31.3.2016 | Siritev maloprodaje
3. 712.761 | 29.10.2027 | prenova streh (investicija)

4 219502 152016 nakup strojev, opreme in prengr\lloa
. 3.198.691 \ |
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Dolgoro¢na posojila so bila pridobljena po obrestni meri Sestmese¢ni EURIBOR s
pribitkom od 0,8 do 3,45 odstotne tocCke.

Izvedbo projektov pod zaporedno Stevilko 4 je banka financirala s sredstvi SID
banke.

Druzba Mlinotest d.d. ima finanCne obveznosti zavarovane s hipotekami na
nepremicnine in premiénine ter izdanimi menicami. Pogodbeno dogovorjeni obroki, ki
zapadejo v placilo nad pet let, znaSajo 456.267 EUR.

Pojasnilo (13) / Dolgoro €ne poslovne obveznosti

31.12 2014 31.12 2013

Najemnina podjetja_ Mobitel, Si.mobil in 145 476 100,00 % 143.886
Telekom za postavitev antene

Skupaj 145.476 | 100,00 % 143.886

Pojasnilo (14) / Kratkoro €ne finan €ne obveznosti

31122014 31122013

Kratkoroéne finanéne obveznosti do bank 7.190.000 72,12 % 8.248.648
Kratkoro¢ni del dolgoro¢nih kreditov 1.292.343 12,96 % 1.342.950
\Ifrsa;(tlljgirr?iéne finanéne obveznosti do podjetij 452 812 4.54 % 1.004.812
Kratkoro¢ne finanéne obveznosti do drugih 1.034.500 10,38 % 117.023
Skupaj 9.969.654 100,00 % | 10.713.433

Kratkoro¢ne finan€éne obveznosti do drugih predstavljajo kratkoroéne obveznosti iz
naslova komercialnih zapisov v visini 900.000 EUR, kratkoroCne obveznosti za
financne obresti od dobljenih posojil v znesku 33.538 EUR, kratkoro¢ne obveznosti iz
finanCnega najema v viSini 96.464 EUR in obveznost iz naslova Se neizplacanih
dividend v viSini 4.498 EUR.

Komercialni zapisi so bili izdani 24.10.2014, zapadejo 19.10.2015 in se obrestujejo
po obrestni meri 3,5% letno.

Zneski in pogoji kratkoroc€nih financnih obveznosti do podjetij v skupini

31.12.2014
Zitoproizvod 452.812

Skupaj 452.812



ﬁ'ﬁ’ﬁ‘
Kratkoro¢ne finanéne obveznosti do druzbe Zitoproizvod se obrestujejo po obrestnih
merah 5,20 in 5,80.

Pojasnilo (15) / Kratkoro €ne poslovne obveznosti

31.12.2014 31.12.2013

Kratkoro¢ne obveznosti do povezanih

N 232.737 291 % 206.073
druzb
Kratkoro&ne obveznosti do dobaviteljev 5.957.530 74,40 % 5.714.048
Kratkoro¢ne obveznosti do delavcev 630.616 7,88 % 686.807
Kratkoro¢ne obveznosti do drzave 139.860 1,75 % 251.059
Kratkoroéne obveznosti za predujme 25.059 0,31 % 38.691
Kratquocn_a o_pveznost po tozbi iz 924.037 11.54 % 0
denacionalizcijskega postopka
Druge krgtkorocne obveznosti iz 97 204 1.21 % 154.677
poslovanja
Skupaj 8.007.043 100,00 % 7.051.355

Obveznosti do dobaviteljev so sestavljene iz obveznosti do dobaviteljev na domacem
trgu v viSini 4.352.694 EUR in do dobaviteljev v tujini v viSini 1.604.836 EUR.

Obveznosti do povezanih druzb so sestavljene iz obveznosti do povezanih druzb na
domacem trgu v viSini 176.656 EUR in obveznosti do povezanih druzb v tujini v viSini
56.080 EUR.

Obveznosti do delavcev se nanaSajo na obveznosti za izplacilo decembrskih plac.

Kratkorone obveznosti do drzave zajemajo davke in prispevke iz naslova
decembrskih pla¢, obracunan davek na dodano vrednost ter obracunan davek od
dohodka pravnih oseb.

Kratkorocne obveznosti za predujme se nanaSajo na predujme na domacem trgu v
viSini 24.765 EUR in na predujme na tujem trgu v visini 294 EUR.

Na podlagi sodbe ViSjega sodis¢a v Kopru glede odSkodnine zaradi nezmoznosti
uporabe objekta, ki so jo od Mlinotesta terjali denacionalizacijski upravi¢enci in se
nanaSa na nekdanji gostinski lokal Adria v Vipavi, mora Mlinotest plaCati 924.037
EUR. Za navedeni spor je imela druzba oblikovane rezervacije v viSini 220.660 EUR,
negativni vpliv sodbe na poslovni izid v letu 2014 pa znaSa 703.377 EUR.

Druge kratkoro&ne obveznosti iz poslovanja predstavljajo kratkoroéne obveznosti za
obresti do dobaviteljev v visSini 49.375 EUR, obveznosti za izdane bone v viSini
21.891 EUR, obveznost iz naslova pogodbe o poslovodenju v viSini 20.138 EUR, ter
5.800 EUR drugih kratkoroénih obveznosti.
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Starostna struktura obveznosti do dobaviteljev: kratkoroCne poslovne obveznosti na
domacem in tujem trgu

(vECR | 31.12.2014

' Se niso zapadle | 4.616.481
' Zapadle do 30 dni | 1.377.887
' Zapadle od 31 do 90 dni | 178.472
' Zapadle nad 90 dni | 17.427
' Skupaj | 6.190.267

Pojasnilo (16) / Kratkoro €ne pasivne ¢éasovne razmejitve

R o] Stz | L2003

| Kratkoro&no vnaprej vradunani strodki | 116.573 | 30,15 % | 93.635

' Vradunani superrabati | 60.201 | 15,57 % | 64.735

gratkorocne rezervacije - neizkoriséen ‘ 500,975 ‘ 54.29 % 531 109
opust

" Skupaj | 386.699 | 100,00 % | 389.479

Kratkoro€no vnaprej vracunani stroski se v visSini 78.969 EUR nanaSajo na vnaprej
vraCunane strosSke po pogodbi o vkljuditvi v sistem placila blaga in storitev z Mercator
Pika kartico v franSiznih prodajalnah, v visSini 37.604 EUR pa na druge vracunane
stroSke.

Pojasnilo (17) / Pogojne obveznosti

R o] Stz | L2003

' Izdane menice in garancije | 11.586.310 | 78,85% | 12.967.663
' Zaloge zavoda RS za blagovne rezerve | 2.454.484 | 16,70% |  2.454.484

rStzjlzo(:)sr\\llelasti Zavoda RS za blagovne ‘ 652.934 ‘ 4.,44% ‘ 652 934
\ Sredstva v postopku denacionalizacije | 0 | 0,00% | 8.523
| Skupaj | 14.693.728 | 100,00% | 16.083.604
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|IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA DRUZBE MLINOTEST D.D. ZA OBD OBJE OD 1.
JANUARJA DO 31. DECEMBRA

Pojasnilo (18) / Prihodki od prodaje

v EUR 31.12.2014 % Vv vseh 31.12.2013
prihodkih

Prihodki 9d prodaje proizvodov in storitev 26.784.233 57.38% | 27.035.984
na domacem trgu

iz razmerij do podjetij v skupini 1.666.678 3,57 % 1.659.654
Prlho_dkl od prodaje proizvodov in storitev 3.157.966 6,77 % 2 981038
na tujem trgu

iz razmerij do podjetij v skupini 620.657 1,33 % 562.596
53300”" o1 AL WEGE M RO TEEETR 12.961.443 27,77% | 13.354.747
iz razmerij do podjetij v skupini 263.217 0,56 % 223.473
Prihodki od prodaje blaga na tujem trgu 49.856 0,11 % 7.910
iz razmerij do podjetij v skupini 89.685 0,19 % 54.304
Prlhodvkl od prodaje materiala na 42 795 0,09 % 753 454
domacem trgu

Cisti prihodki od prodaje 45.636.530 97,77 % | 46.633.160
Sprememba vrednosti zalog 322.817 0,69 % -58.644
_Vredn(_)st usredstvenih lastnih proizvodov 0 0,00 % 0
in storitev

Drugi poslovni prihodki 718.022 1,54 % 740.859
Skupaj poslovni prihodki 46.677.369 100,00 % | 47.315.375

Sprememba vrednosti zalog predstavlja pove€anje konénega stanja zalog izdelkov v
primerjavi z zacetnim stanjem zalog ovrednotenih po metodi zozene lastne cene.

Drugi poslovni prihodki

31.12.2014 31.12.2013
Prihodki od odprave rezervacij 120.294 10,25 % 73.595
Prihodki od subvencij 203.389 34,83 % 190.121
Prihodki od prodaje opredmetenih
osnovnih sredstev in naloZbenih 134.480 18,73 % 286.714
nepremicnin
Prihodki od placanih terjatev, za
katere je bil oblikovan popravek 232.410 32,37 % 178.107
vrednosti
Prihodki iz naslova odpisa 0
obveznosti 27.448 3,82 % 12.322

Skupaj 718.022 100,00 % 740.859



Pojasnilo (19) / Stroski

Stroski po funkcionalnih vrstah

Proizvajalni strogki 23.534.917 52,90 % | 23.610.237
mi?g‘r‘i’ggwed”‘m TREETEYE IR I 10.219.049 22,97 % | 11.113.133
Stroski uprave 2.388.780 537 % | 2.774.302
Stroski prodaje 8.345.955 18,76 % | 8.193.256
Skupaj stroski prodanih u  €inkov 44.488.701 100,00 % | 45.690.928

Skupni znesek bruto prejemkov in povracil stroskov, ki so jih za opravljanje funkcije
oziroma nalog v druzbi v letu 2014 prejeli ¢lani uprave, drugi delavci druzbe,
zaposleni na podlagi pogodbe, za katero ne velja tarifni del kolektivhe pogodbe in
¢lani nadzornega sveta:

1 ____ VEUR

Predsednik uprave 145.386
Clan uprave 132.084
Clani nadzornega sveta in revizijske komisije 8.729

Zaposleni na podlagi pogodb, za katere ne velja tarifni del

kolektivne pogodbe 739.252

Drugih poslovnih terjatev ter kratkoro¢nih oz. dolgoro¢nih dolgov do ¢lanov uprave,
nadzornega sveta in notranjih lastnikov ni. Prav tako ni zahtev po izplacilih
zaposlenim, ki bi jim uprava nasprotovala. Na podlagi pogodb, za katere ne velja
tarifni del kolektivne pogodbe je bilo zaposlenih 19 ljudi.

Prejemki ¢lanov uprave

Uprava Nagrada § Povracila Regres | Bonitete Skupaj
stroskov

BaVId 145.245 145.386
abergoj
Matija 132.000 0 84 0 0 | 132.084

Majcenovic
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Prejemki €lanov nadzornega sveta

' Kuhari¢ Borut | 3.435
' PerSolja Silvan | 2.086
| Kranjc Natasa | 1.855
' Skupaj | 7.375

Prejemki €lanov revizijske komisije

' Kuhari¢ Borut

|
' Kranjc Natasa | 376
| Pringi¢ Tjasa | 602
Skupaj | 1.354
' Skupaj

SkupsSc€inski sklep z dne 22. junija 2010 doloa, da se za udelezbo na sejah
nadzornega sveta predsedniku nadzornega sveta izplaca sejnina v viSini 400 EUR
neto, ¢lanom nadzornega sveta pa 250 EUR neto.

Predsedniku revizijske komisije se za udelezbo na seji izpla¢a sejnina v viSini 400
EUR neto, ¢lanoma revizijske komisije pa 250 EUR neto.

Clanom nadzornega sveta in revizijske komisije se povrnejo tudi potni stroski v zvezi
z udelezbo na seji.
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Stroski po naravnih vrstah

v EUR 31.12.2014 Struktura 31.12.2013
r’:';tt’:r‘l’;‘lz TR OSSR D 17 10.219.049 22.74% 11.113.133
Stroski materiala 18.000.322 40,06% 17.922.788
Stroski materiala, surovin 15.583.599 34,68% 15.321.008
Stroski pomoznega materiala 216.893 0,48% 220.836
Stroski energije 1.746.998 3,89% 1.917.108
Stroski nadomestnih delov za OS 177.974 0,40% 162.815
Odpis drobnega inventarja 77.352 0,17% 39.065
Stroski kala in loma 16.543 0,04% 92.281
Stroski pisarniSkega mat. in strok. liter. 66.200 0,15% 72.879
Drugi stroski materiala 114.763 0,26% 96.796
Stroski storitev 6.224.529 13,85% 5.678.912
Stroski storitev pri izdelavi proizvodov 31.597 0,07% 46.187
Stroski prevoznih storitev 2.265.180 5,04% 1.947.234
Stroski storitev v zvezi z vzdrzevanjem 349.429 0,78% 338.991
Najemnine 419.338 0,93% 426.054
Povracila stroskov v zvezi z delom 56.937 0,13% 57.797
Stroski storitev placilnega prometa 136.205 0,30% 123.114
Zavarovalne premije 240.501 0,54% 234.417
Stroski intelektualnih in osebnih storitev 299.620 0,67% 315.532
MarketinSke storitve 137.284 0,31% 251.835
Stro3ki sejmov, reklame, propagande, 623.701 1,39% 438.147
reprezentance

Izplacila po pogodbah o delu, avtorskih 365.885 0.81% 315.283
pogodbah

Studentski servis 482.037 1,07% 333.709
Stroski drugih storitev 816.818 1,82% 850.312
Skupaj stroski blaga materiala in storitev 34.443.900 76,65% 34.714.833
Amortizacija 1.950.864 4,34% 1.993.078
Amortizacija neopredmetenih dolg. 294,446 0.66% 282 113
sredstev

Amortizacija zgradb 444,537 0,99% 462.989
Qgpg\;ﬂzacua opreme in nadomestnih 1.063.236 2.37% 1.091.534
Amortizacija drobnega inventarja 23.713 0,05% 30.725
Amortizacija naloZbenih nepremicnin 124,932 0,28% 125.717
Stroski dela 8.351.419 18,58% 8.810.174
Place zaposlenih 6.005.716 13,36% 6.327.587
\?a?r?é\gi na place za zagotavljanje soc. 967.033 2.15% 1.018.738
Drugi stroski dela 1.378.670 3,07% 1.463.849
Drugi stroSki 190.267 0,42% 239.917
Prispevek za stavbno zemljiSce 83.578 0,19% 109.957
Ostali stroski 106.689 0,24% 129.960
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Med drugimi stroski storitev predstavljajo ve€je zneske komunalne storitve v viSini
73.713 EUR, stroski €iS€enja v visini 91.678 EUR, storitve varnosti pri delu in druge
storitve v viSini 134.067 EUR, PTT storitve v viSini 91.345 EUR, naro¢nine in stroSke
po pogodbi o vkljucitvi v sistem placila blaga z Mercator Pika kartico v viSini 211.476

EUR, storitve dezinsekcije v viSini 35.776 EUR, franSiznine v viSini 37.945 EUR ter
stroski analiz v viSini 39.709 EUR.

Prevrednotovalni poslovni odhodki zajemajo 11.801 EUR izgube iz naslova prodaje
in odpisa opredmetenih osnovnih sredstev.

Prevrednotovalni poslovni odhodki obratnih sredstev zajemajo 244.217 EUR
odhodkov iz naslova odpisa terjatev in 23.207 EUR odhodkov iz naslova slabitev
zalog na Cisto iztrZljivo vrednost.



Pojasnilo (20) / Finan €ni prihodki in odhodki v obdobju od 1. januarja do 31.
decembra

Prihodki iz naslova delezev v druzbah v skupini se nanaSajo na udelezbo v dobicku v
odvisni druzbi Mlinotest Kruh Koper d.o.o. in Mlinotest Trgovina Umag d.o.o..

Opis / v EUR 31.12.2014 31.12.2013
1. Finan¢&ni prihodki iz deleZzev 311.385 80,59 % 229.622
- flnancr_u _prlhodkl iz delezev v druzbah 284.763 73.70 % 198.254
v skupini
- flnaanI”lI prihodki iz delezev v drugih 26.622 6.89 % 31.368
druzbah
2. Finan¢ni prihodki iz danih posojil 73.872 19,12 % 95.004
- prlhqdkl od obresti iz posojil, danih 437 0.11 % 1.957
drugim
- prihodki od obresti v skupini 73.872 19,01 % 93.047
3. Finanéni prihodki iz poslovnih terjatev 1.121 0,29 % 75.059
- prihodki od obresti 196 0,05 % 43.579
- prihodki od pozitivnih te€ajnih razlik 890 0,23 % 25
- drugi financni prihodki 35 0,01 % 31.455
4. SKUPAJ FINAN CNI PRIHODKI 386.378 100,00 % 399 685
(1+2+3)
5. Flngncnl pdhqdlg iz oslvabltev in 0 0,00 % 18.228
odpisov finan¢nih nalozb
6. Financni O'dhOde iz finan¢nih 539 188 98.82 % 645.104
obveznosti
- flnaanI”lI Odh(?d'kl iz posajil, prejetih od 46.500 8.52 % 69.180
druzb v skupini
- Egzﬂcnl odhodki iz posojil, prejetih od 473.122 86,71 % 564.348
- financni ogihodkl iz drugih finan€nih 19.566 3.59 % 11576
obveznosti
7. Financni O'dhOde iz poslovnih 6.440 1.18 % o5 341
obveznosti
- odhodki za obresti 6.284 1,15% 25.331
- odhodki za negativne te€ajne razlike 156 0,03 % 10
8. SKUPAJ FINAN CNI ODHODKI 546 628 100,00 % 688673
(5+6+7)

9. FINANCNI 1ZID (4-7) -159.250 -288.988
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Pojasnilo (21) / Drugi prihodki

31.12.2014 | Struktura | 31.12.2013 |

\ Prejete odskodnine | 138.031 | 99,88 % | 140.057
' Drugi prihodki | 159 | 0,12 % | 184
' Skupaj | 138.190 | 100,00 % | 140.241

Pojasnilo (22) / Drugi odhodki

[vecR | 31122014]  Strukra | 31.12.2013]
' Denarne kazni | 2.250 | 0,29 % | 2.888
' Odskodnine | 773.829 | 99,47 % | 38.766
' Drugi izredni odhodki | 1.874 | 0,24 % | 1.259
' Skupaj | 777.953 | 100,00 % | 42,913

Preraéun kapitala na osnovi cen zivljenjskih potrebs  €in

Prevrednotenje kapitala z rastjo cen zivljenjskih potrebscin po stopnji 0,2 % bi na dan
31.12.2014 znaSalo 62.370 EUR. Cisti poslovni izid tekoCega leta bi ob upoStevanju
prevrednotenja kapitala znaSal 595.256 EUR.

Celotni znesek, porabljen za revizorja:

31.12.2014

' Za revidiranje letnega porogila | 37.732
' Skupaj | 37.732

Znesek porablien za revizorja se nanasa na revizije in postopke preiskave za vsa
podjetja v skupini, razen druzbe Zitoproizvod d.d., Karlovac.

Stran 75
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KAZALNIKI POSLOVANJA MLINOTEST D.D.

Kazalnik stopnja lastniSkosti financiranja je razmerje med kapitalom in
obveznostmi do virov sredstev.

Kazalnik stopnja dolgoro €nosti financiranja je razmerje med dolgoro¢nimi viri
financiranja (vsota kapitala in dolgoroCnih dolgov skupaj z dolgoro¢nimi
rezervacijami) in obveznostmi do virov sredstev.

Kazalnik stopnja osnovnosti investiranja prikazuje delez osnovnih sredstev po
neodpisani vrednosti v vseh sredstvih.

Kazalnik stopnja dolgoro €nosti investiranja prikazuje deleZz osnovnih sredstev po
neodpisani vrednosti, dolgoro¢nih finan¢nih nalozb in dolgoro¢nih poslovnih terjatev v
vseh sredstvih.

Kazalnik koeficient kapitalske pokritosti osnovnih sredstev je razmerje med
kapitalom in osnovnimi sredstvi po neodpisani vrednosti.

Kazalnik koeficient neposredne pokritosti kratkoro €énih obveznosti je razmerje
med Stevcem, ki ga predstavljajo likvidna sredstva (kratkoro€ne finan¢ne nalozbe,
dobroimetje pri bankah, ceki, gotovina) in imenovalcem, ki ga predstavljajo
kratkoro¢ne obveznosti.

Kazalnik koeficient pospeSene pokritosti kratkoro ¢énih obveznosti je razmerje
med Stevcem, ki ga predstavljajo likvidna sredstva (kratkoroCne finan¢ne nalozbe,
dobroimetje pri bankah, ¢eki, gotovina) in kratkoro€ne terjatve in imenovalcem, ki ga
predstavljajo kratkoro¢ne obveznosti.

Kazalnik koeficient kratkoro €ne pokritosti kratkoro €nih obveznosti je razmerje
med Stevcem, ki ga predstavijajo kratkoroCna sredstva in imenovalcem, ki ga
predstavljajo kratkoro¢ne obveznosti.

Kazalnik koeficient gospodarnosti poslovanja je razmerje med Stevcem, ki ga
predstavljajo poslovni prihodki in imenovalcem, ki ga predstavljajo poslovni odhodki.

Kazalnik koeficient ¢€iste dobi €ékonosnosti kapitala je razmerje med Stevcem, ki
ga predstavlja Cisti dobiCek v poslovnem letu in imenovalcem, ki ga predstavlja
povprecni kapital, brez Cistega poslovnega izida proucevanega leta.

Kazalnik koeficient dividendnosti osnovnega kapital a je razmerje med Stevcem,
ki ga predstavlja vsota dividend za poslovno leto in imenovalcem, ki ga predstavlja
povprecni osnovni kapital.
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] 31122014} 31122013

Stopnja lastniSkosti financiranja (v %) 0 0
(kapital / obveznosti do virov sredstev) S 215 e
Stopnja dolgoro €nosti financiranja (v %)
((kapital + dolgoroé&ni dolgovi + rezervacije) / obveznosti do 66 % 67 %
virov sredstev)

Stopnja osnovnosti investiranja (v %)

(osnovna sredstva po neodpisani vrednosti / sredstva)
Stopnj a dolgoro €énosti investiranja (v %)

((OS po neodpredmeteni vrednosti + dolgorocne finanéne 54 % 47 %
nalozbe + dolgoro¢ne poslovne terjatve) / sredstva)

Koeficient kapitalske pokritosti osnovnih sredstev
(kapital / OS po neodpisani vrednosti)

Koeficient neposredne pokritosti kratkoro ~ €nih
obveznosti (hitri koeficient) 0,06 0,30
(likvidna sredstva / kratkoro¢ne obveznosti )

Koeficient pospeSene pokritosti kratkoro  €nih obveznosti
(pospeseni koeficient)

30 % 30 %

1,94 1,87

((likvidna sredstva + kratkoroCne terjatve) / kratkoro¢ne O ot
obveznosti)

Koeficient kratkoro €ne pokritosti kratkoro  €nih

obveznosti (kratkoro €ni koeficient) 0,92 1,17
(kratkoroCna sredstva / kratkoro€ne obveznosti)

Koeficient gospodarnosti poslovanja 1,03 1,02

(poslovni prihodki / poslovni odhodki)

Koeficient €iste dobi €konosnosti kapitala (v %)
(Cisti dobiCek v poslovnem letu / povprecni kapital (brez 2,11 2,60
Cistega poslovnega izida prouéevanega leta))
Koeficient dividendnosti osnovnega kapitala

(vsota dividend za poslovno leto / povpreéni osnovni kapital) O OfE

Letno poro €ilo delniSke druzbe MLINOTEST d.d. za leto 2014 je  na vpogled na

sedezu druzbe, TovarniSka 14, 5270 Ajdovs ¢ina.

Konsolidirano letno poro €ilo SKUPINE MLINOTEST za leto 2014 je na vpogled
na sedezu druzbe Mlinotest d.d., TovarniSka 14, 527 0 Ajdovs €ina



POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA

heoizo

Poroc¢ilo neodvisnega revizorja
Delnicarjem druzbe Mlinotest d.d.

Poroéilo o raéunovodskih izkazih

Revidirali smo priloZzene raéunovodske izkaze druzbe Mlinotest d.d., ki vklju¢ujejo bilanco stanja na dan
31. decembra 2014, izkaz poslovnega izida, izkaz drugega vseobsegajocega donosa, izkaz gibanja kapitala
in izkaz denarnih tokov za tedaj konéano leto ter povzetek bistvenih racunovodskih usmeritev in druge
pojasnjevalne opombe.

Odgovornost poslovodstva za ratunovodske izkaze

Poslovodstvo je odgovorno za pripravo in poSteno predstavitev teh racunovodskih izkazov v skladu s
slovenskimi raSunovodskimi standardi in za tako notranje kontroliranje, kot je v skladu z odloc€itvijo poslovodstva
potrebno, da omogodi pripravo ratunovodskih izkazov, ki ne vsebujejo pomembno napacne navedbe zaradi prevare
ali napake.

Revizorjeva odgovornost

Na3a odgovornost je izraziti mnenje o teh radunovodskih izkazih na podlagi revizije. Revizijo smo opravili
v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja. Ti standardi zahtevajo od nas izpolnjevanje eti¢nih zahtev
ter nacrtovanje in izvedbo revizije za pridobitev sprejemljivega zagotovila, da raCunovodski izkazi ne
vsebujejo pomembno napacne navedbe.

Revizija vkljutuje izvajanje postopkov za pridobitev revizijskih dokazov o zneskih in razkritjih v
raéunovodskih izkazih. Izbrani postopki so odvisni od revizorjeve presoje in vkljuCujejo tudi ocenjevanje
tveganj napaéne navedbe v radunovodskih izkazih zaradi prevare ali napake. Pri ocenjevanju teh tveganj
proudi revizor notranje kontroliranje, povezano s pripravljanjem in postenim predstavljanjem
radunovodskih izkazov druzbe, da bi dologil okolid¢inam ustrezne revizijske postopke, ne pa, da bi izrazil
mnenje o uspednosti notranjega kontroliranja druzbe. Revizija vkljucuje tudi ovrednotenje ustreznosti
uporabljenih radunovodskih usmeritev in utemeljenosti raunovodskih ocen poslovodstva kot tudi
ovrednotenje celotne predstavitve racunovodskih izkazov.

Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostna in ustrezna podlaga za nase revizijsko mnenje.

Mnenje

Po naSem mnenju so radunovodski izkazi v vseh pomembnih pogledih postena predstavitev finantnega
poloZaja druzbe Mlinotest d.d. na dan 31. decembra 2014 ter njenega poslovnega izida in denarnih tokov za
tedaj koncano leto v skladu s slovenskimi raunovodskimi standardi.

Porocilo o zahtevah druge zakonodaje

V skladu z zahtevo Zakona o gospodarskih druzbah potrjujemo, da so informacije v poslovnem porocilu
skladne s prilozenimi raGunovodskimi izkazi.

KPMG SLOVENIJA,

podjetje za revidiranje, d.o.o.

Matj;i PreSeren Marjan Mahni¢

ooblasceni revizor artner
P

Ljubljana, 20. april 2015 ’ KPMG Slovenija, d.o.c.

1




