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KAZALO OKRAJSAV

OkrajSava:

ALTA Invest d.d.

ALTA Skupina d.d.

ALTA

Centralni Register

Dan Dospelosti Placila Obresti

Dan Izdaje

Datum Prenehanja Omejitev

Dospelost Obveznice
DDV
EUR

evro raéun

EURIBOR

EU

Imetnik

KDD
Ljubljanska borza ali LISE
NLB d.d.

Obrestna mera

Obstoje€e obveznosti

Celoten naziv:

ALTA Invest, investicijske storitve, d.d., Zelezna cesta 18,
1000 Ljubljana

ALTA Skupina, upravljanje druzb, d.d., Zelezna cesta 18,
1000 Ljubljana

ALTA Invest d.d. in/ali ALTA Skupina d.d., Zelezna cesta 18,
1000 Ljubljana

Centralni register vrednostnih papirjev, ki ga vodi KDD

24.6. vsakega leta do dospelosti Obveznice, zafenSi s
24.6.2016

24.6.2015

Dan, ko je kupnina za Obveznice placana Imetnikom, ki so
sprejeli Odkupno Ponudbo Izdajatelja

24.6.2020
Davek na dodano vrednost
Evro

Racun, ki ga doloci Imetnik ali UpraviCenec, in na katerega je
mogoce izplaCevati zneske v evrih iz naslova obveznosti iz
Obveznic

Medban¢na referenéna obrestna mera znotraj Evropske
monetarne unije, vezana na evro

Evropska unija

Oseba, ki je vpisana v Centralni
doloCenega Stevila Obveznic

register kot imetnik

KDD - Centralna klirinSko depotna druzba delniSka druzba
Ljubljanska borza vrednostnih papirjev, d.d., Ljubljana

Nova Ljubljanska banka d.d., Ljubljana, Trg republike 2,
Ljubljana

Do vkljuéno Dneva Prenehanja Omejitev 2,50 odstotka letno,
po takSnem dnevu pa 3,00 odstotka letno

Obveznosti 1zdajatelja:
(i) potencialne regresne obveznosti do Republike
Slovenije kot poroka na podlagi Zakona o
poroStvu Republike Slovenije za obveznosti

2



Prospekt za uvrstitev obveznice druZbe Slovenski drZavni holding, d.d., z oznako SOS3, v trgovanje na organiziranem trgu

Odkupna ponudba

Obveznice

0oz

Pogoji Obveznic

Prospekt

Prospektna direktiva

Prospektna uredba

Preoblikovanje

Relevantni ¢as

Slovenske odSkodninske druzbe, d.d., iz naslova
kreditov, najetih za financiranje Slovenske
odskodninske druzbe, d.d., v letu 2009
(ZPSOD09), v skupni viSini do 155 milijonov EUR
in s kon¢no zapadlostjo leta 2016, ali in

(i) potencialne regresne obveznosti do Republike
Slovenije kot poroka na podlagi Zakona o
poroStvu Republike Slovenije za obveznosti
Slovenske odskodninske druzbe, d.d. v viSini 300
mio EUR iz naslova najetih kreditov in izdanih
obveznic za financiranje Slovenske od3kodninske
druzbe, d.d. v letu 2010 (ZPSOD10), v skupni
viSini do 300 milijonov EUR in s kon¢no
zapadlostjo leta 2017.

Izdajateljevo obvestilo, dano vsem Imetnikom, ki vsebuje
zavezujo¢o ponudbo za odkup vseh Obveznic, dano pod
naslednjimi pogoji:
() ponudba je veljavha vsaj 14 dni od dneva
obvestila; in

(i) ponujena cena za eno Obveznico je enaka ali
viS§ja od vsote njenega nominalnega zneska in
nateCenih obresti, obraCunanih za obdobje od
zadnjega Dneva Dospelosti Placila Obresti do
Datuma Prenehanja Omejitev.

Obveznice druzbe SDH, d.d., z oznako SOS3 in ISIN kodo
S10002103529

Obligacijski zakonik (Ur. . RS, &t. 83/2001 in nadaljnji)

Obveznosti Izdajatelja in pravice iz Obveznic, ki bodo
vklju€eni v nalog za izdajo Obveznic in bodo veljali za vsako
izmed Obveznic

Ta prospekt

Direktiva 2003/71/ES Evropskega parlamenta in sveta z dne
4. novembra 2003 o prospektu, ki se objavi ob javni ponudbi
ali sprejemu vrednostnih papirjev v trgovanje in o spremembi
Direktive 2001/34/ES

Uredba Komisije (ES) 5t. 809/2004 z dne 29. aprila 2004 o
izvajanju Direktive 2003/71/ES Evropskega parlamenta in
Sveta o informacijah, ki jih vsebujejo prospekti, in o obliki
prospektov, vklju€itvi informacij s sklicevanjem in objavi teh
prospektov in razSirjanju oglasevanj (UL L 149, 30.4.2004 s
spremembami)

ZdruZzitev, delitev ali drug posel, o katerem mora v skladu s
slovenskim Zakonom o gospodarskih druzbah (ZGD-1)
odlociti skupS€ina delnicarjev Izdajatelja

ZakljuCek tretega KDD Delovnega Dne pred dnem
dospelosti posamezne obveznosti iz Obveznice
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SEOnet

SDH, d.d. ali SDH ali Izdajatelj
ali Druzba

Skupina SDH ali skupina
SOD

Upravi¢enec

Zavarovanje

ZDoh-2
ZDDV-1

ZGD-1

ZNVP

ZPRS-1

ZTFI

ZVOP-1

ZDen
ZSDH

ZSDH-1
ZSP0OZ

Z100ZP

ZVVJITO

RS

Informacijski sistem elektronskih objav Ljubljanske borze
vrednostnih papirjev, d.d., Ljubljana (http://seonet.ljse.si/)

Slovenski drzavni holding, d.d. (SDH, d.d.), Mala ulica 5,
1000 Ljubljana

Skupina Slovenski drzavni holding
Skupina Slovenska odSkodninska druzba, d.d.

Oseba, ki je ob Relevantnem Casu vpisana v Centralnem
Registru kot oseba, ki ima pravico prejeti izpolnitev denarne
obveznosti iz Obveznice

Hipoteka, zastavna pravica, odstop v zavarovanje ali druga
pravica na premozZenju, s katero se zavarujejo obveznosti
kak3ne osebe, kakor tudi vsaka druga pogodba ali ureditev s
podobnim ucinkom

Zakon o dohodnini (Ur. I. RS, &t. 117/2006 in nadaljnji)

Zakon o davku na dodano vrednost (Ur. I. RS, §t. 117/2006
in nadaljnji)

Zakon o gospodarskih druzbah (Ur. I. RS, §t. 42/2006 in
nadaljnji)

~

Zakon o nematerializiranih vrednostnih papirjinh (Ur. I. RS, &t.
23/1999 in nadaljniji)

Zakon o Poslovnem registru Slovenije (Uradni list RS, S§t.
49/2006, 33/2007)

Zakon o trgu finan¢nih instrumentov (Ur. I. RS, &t. 67/2007 in
nadaljnji)

Zakon o varstvu osebnih podatkov (Ur. I. RS, §t. 86/2004 in
nadaljnji)

Zakon o denacionalizaciji (Ur. I. RS, St. 27/1991 in nadaljnji)

Zakon o Slovenskem drZzavnem holding (Uradni list RS,
§t. 105/12, 39/13)

Zakon o Slovenskem drzavnem holdingu (Ur.l. RS, &t
25/2014)

Zakon o placilu odSkodnine Zrtvam vojnega in povojnega
nasilja (Ur. I. RS, §t. 18/2001 in nadaljnji)

Zakon o izdaji obveznic za placilo odSkodnine za zaplenjeno
premozenje zaradi razveljavitve kazni zaplembe premoZenja
(Ur. I. RS, &t. 49/1999, 41/2011)

Zakon o vraganju vlaganj v javno telekomunikacijsko omrezje
(Ur. I. RS, &t. 58/2002 in nadaljnji)

Republika Slovenija
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KAZALO SKLICEVANJ

Dodatne informacije o Izdajatelju so dostopne na:

e http://www.sdh.si/

e http://www.sdh.si/sl-si/o-druzbi/financna-porocila
e http://seonet.ljse.si/

e http://www.ajpes.si/
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1IZVLECEK PROSPEKTA ZA UVRSTITEV OBVEZNIC DRUZBE SDH —
SLOVENSKI DRZAVNI HOLDING, D.D., LJUBLJANA Z OZNAKO
SOS3 V TRGOVANJE NA ORGANIZIRANEM TRGU, KI GA JE
AGENCIJA ZA TRG VREDNOSTNIH PAPIRJEV POTRDILA Z
ODLOCBO STEVILKA 40200-4/2015-4 Z DNE 5.8.2015

(V NADALJEVANJU: IZVLE CEK)

IzvleCek Prospekta je sestavljen iz petih oddelkov (A do E), znotraj katerih se nahajajo
razkritja, imenovana Elementi (A.1 — E.7), ki so po Prospektni uredbi zahtevana za izdajatelja
0z. Obveznice, ki so predmet uvrstitve na organiziran trg Ljubljanske borze d.d. Elementi se
znotraj posameznega Oddelka Stevilijo; ¢e se doloCena razkritia s Prospektno uredbo za
izdajatelja 0z. Obveznice ne zahtevajo, je tak Element izpuS€en, posledi¢no pa se v tem
primeru pri Steviléenju Elementov znotraj posameznega Oddelka pojavijo preskoki v
zaporedju Stevilk. Ce pa kateri od zahtevanih Elementov za lzdajatelja 0z. Obveznice ni
relevanten, je tak Element s kratkim opisom zahteve po razkritju v tem primeru sicer uvrs¢en
v izvle€ek Prospekta, vendar mu je dodana opomba »ni relevantno«.

ODDELEK A - UVOD IN OPOZORILO

A.1 Opozorilo

Skupaj s tem lzvleCkom Prospekta je bil izdelan tudi Prospekt, ki vsebuje podrobne podatke,
ki omogocajo vpogled v pravni poloZaj Izdajatelja, njegov finan¢ni poloZaj, poslovne moznosti
in pravice, ki izhajajo iz Obveznic.

IzvleCek Prospekta je potrebno razumeti kot uvod k Prospektu, zato ga je treba brati skupaj s
Prospektom. IzvleCek Prospekta vkljuCuje le osnovne informacije in tveganja, povezana z
Izdajateljem in Obveznicami, ki so predmet uvrstitve v trgovanje na organiziranem trgu, ter
ne vsebuje vseh informacij, ki so lahko pomembne za potencialne vlagatelje. Vlagateljeva
odlocitev za nakup Obveznic mora temeljiti na preucitvi celotnega Prospekta.

Ce se v zvezi z informacijami iz Prospekta na sodidéu vloZi zahtevek, vlagatelj toznik v
skladu z nacionalno zakonodajo drzav €lanic nosi stroSke prevoda Prospekta pred za¢etkom
sodnega postopka.

Civilnopravno odgovornost nosijo izkljuéno osebe, ki so predlozile lzvle€ek, vkljuéno z
njegovim prevodom, vendar samo, Ce je lzvleCek zavajajoC, netoCen ali neskladen, kadar se
bere skupaj z drugimi deli Prospekta ali e ne daje klju€nih informacij, ki bi bile vlagateljem v
pomoc¢ pri odlo¢anju o morebitni naloZbi v takSne vrednostne papirje, kadar se bere skupaj z
drugimi deli Prospekta.

A.2 Soglasja in obvestila

Ni relevantno.
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ODDELEK B — PODATKI O IZDAJATELJU OBVEZNIC

B.1 Pravno in poslovno ime lzdajatelja

Firma: Slovenski drzavni holding, d.d., Ljubljana
SkrajSana firma: SDH, d.d., Ljubljana

B.2 Sedez in pravna oblika Izdajatelja, zakonodaja, v skladu s katero
Izdajatelj opravlja dejavnost, in drzava ustanovitv e

Sede? izdajatelja: Ljubljana

Naslov: Mala ulica 5, 1000 Ljubljana, Slovenija

Pravna oblika poslovanja: delniSka druzba

Zakonodaja, po kateri posluje: slovenska zakonodaja

DrZzava ustanovitve: Republika Slovenija

Izdajatelj je vpisan v sodni register OkroZnega sodiS¢a v Ljubljani
Zaporedna §t. vpisa: 1/21883/00

B.4b Opis vseh znanih trendov, ki vplivajo na lzdaj atelja in panoge, v
katerih posluje

Izdajatelj meni, da od zadnjih objavljenih konsolidiranih racunovodskih izkazov, ki so bili dne
29.4.2015 objavljeni v obliki lethega poro€ila na SEOnetu, ni bilo nobenih bistveno
neugodnih sprememb v njegovih priCakovanjih glede razmer, v katerih opravlja svojo
osnovno dejavnost.

Dolgorocna vizija SDH je postati ozaveSCen, aktiven upravljavec, ki bo izvajal najboljSo
prakso korporativnega upraviljanja. Na podro¢ju strokovnega sodelovanja v
denacionalizacijskih postopkih si SDH prizadeva zagotoviti zanesljivo in popolno poravnavo
vseh zakonskih obveznosti upravi¢encem.

SDH pri¢akuje, da se bodo prodajni postopki, tudi za pomembnejSe kapitalske nalozbe,
nadaljevali brez vecjih ¢asovnih zamikov in se bo obstoje€a raven zadolZenosti zmanjSevala
v skladu s prilivi od prodaj kapitalskih nalozb. Za nalozbe, ki bodo v strategiji RS opredeljene
kot strateSke, SDH pri¢akuje, da bo s strani RS zagotovljen ustrezen obseg likvidnih sredstev
ali likvidnih nadomestnih nalozb, saj so bile kapitalske nalozbe, ki so v lasti SDH, v skladu z
Zakonom o denacionalizaciji in Zakonom o lastninskem preoblikovanju podijetij, pridobljene
za to¢no dolo¢en namen, to je, za poravnavanje denacionalizacijskih obveznosti in ne morejo
sluZziti drugim namenom.

Cilji in pricakovani nadaljnji razvoj SDH so:

- zagotoviti dovolj sredstev za poplacilo vseh zakonskih in pogodbenih obveznosti,

- ucinkovito upravljati premozenje, ki je v lasti in/ali v upravljanju SDH za doseganje
¢im vecjega donosa nalozb,

- doseganje ¢im viSje kupnine pri prodajah kapitalskih nalozb v lasti SDH in/ali RS ; pri
prodaji najpomembnejSih nalozb v imetnistvu RS pa si SDH prizadeva zasledovati Se
druge cilje, ki so pomembni z vidika stabilne gospodarske rasti, kot so: izboljSanje
kakovosti in kapacitet javnih storitev, nadaljnji razvoj druzb, nove investicije, odpiranje
novih trgov, zagotavljanje konkurenénosti itn.,

- optimalno obvladovati vsa tveganja, ki nastajajo pri poslovanju,

- optimalno oblikovati strukturo dolga SDH ob upoStevanju vseh finanénih tveganj pri
zagotavljanju likvidnosti poslovanja Druzbe,

- obvladovati vse vrste stroskov pri poslovanju Druzbe,
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- nadaljevati razvoj poslovnih in upravljavskih procesov, sistema delegiranja pristojnosti
in poro€anja, sistema pooblastil in odgovornosti, celovitega upravljanja s ¢loveskimi
viri, notranjega informiranja zaposlenih, upravljanja z dokumentacijo ter komunikacijo
Z javnostjo.

V skladu z ZSDH-1 bo eden glavnih ciljev SDH doseci koncentrirano upravljanje nalozb RS z
namenom doseganja stabilnega lastniStva in trajnostnega maksimiranja donosnosti in
vrednosti teh naloZb - za doseganje gospodarskih in razvojnih ciljev ter ciljev javnega
interesa, nadalje doseci pregleden sistem upravljanja kapitalskih naloZzb RS z optimizacijo
stroSkov upravljanja. SDH bo stremel k izboljSanju dobre prakse korporativhega upravljanja
na nacin, da bo zasledoval dolgoro¢ne interese druzb, ki so lahko izkljuéno ekonomski,
nacionalno strateski cilji, kombinacija obeh in isto€asno usmerjeni k trajnostnemu razvoju
druzb ter k vzpostavitvi take lastniSke strukture, ki bo dolgoro€no zagotavljala ucinkovito
upravljanje, konkurenénost ter uspesen razvoj.

B.5 Opis skupine SDH in polozaja Izdajatelja v njej

SDH, d.d. je na dan 31. 12. 2014 obvladujo éa druzba, ki sestavlja konsolidirano letno

.....

Na dan 31.12.2014 je SDH
- obvladoval naslednje odvisne druzbe:
» DEKORATIVNA d.o.o. Ljubljana - v likvidaciji, Dunajska 160, Ljubljana,
» GIO, d.o.o., Ljubljana — v likvidaciji, Dunajska cesta 160, Ljubljana,
» PS ZA AVTO, d.o.o., TrzaSka cesta 133, Ljubljana.

- imel pomemben vpliv v naslednjih druzbah, ki se Stejejo za pridruZzene druzbe:
CASINO BLED, d.d., Cesta svobode 15, Bled,

HIT, d.d., Delpinova ulica 5, Nova Gorica,

PDP, d.d., Dunajska cesta 119, Ljubljana,

POZAVAROVALNICA SAVA, d.d., Dunajska cesta 56, Ljubljana,
ZAVAROVALNICA TRIGLAYV, d.d., MikloSi¢eva cesta 19, Ljubljana.

VVVVY

Kapitalska udelezba obvladujo ¢€e druzbe v povezanih druzbah na dan 31. 12. 2014

Slovenski drzavni holding, d.d., Ljubljana

PS ZA AVTO, d.o.0., Ljubljana GIO, d.o.0., [Ljubljana - DEKORATIVNA d.o.o. Ljubljana
v likvidaciji — v likvidaciji

deleZ v kapitalu: 90,00% dele? v kapitalu: 71,27% dele? v kapitalu: 100%

upravljavski delez: 90,00% —— upravljavski delez: 71,27% — upravljavski delez: 100%

CASINO BLED, d.d., Bled ZAVAROVALNICA TRIGLAV, d.d., POZAVAROVALNICA SAVA, d.d.,
Ljubljana Ljubljana

delez v kapitalu: 43,00% delez v kapitalu: 28,09% delez v kapitalu: 25,00%

upravljavski delez: 43,00% upravljavski delez: * upravljavski delez: 25,00%
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HIT, d.d., Nova Gorica PDP, d.d., Ljubljana
delez v kapitalu: 20,00% delez v kapitalu: 33,96%
upravljavski delez 20,00% upravljavski delez: 33,96%
Opomba: odvisne druzbe
pridruzene druzbe

Opomba: *Skladno s 85. ¢lenom ZSDH-1 je bilo upravljanje naloZbe ZPIZ (deleZ v kapitalu 34,47%) v Zavarovalnici Triglav, d.d.,
preneseno na SDH. SDH in ZPIZ imata v druzbi Zavarovalnica Triglav, d.d., odvzete glasovalne pravice.

B.9 Napoved ali ocena dobi ¢ka
Ni relevantno. Prospekt ne vsebuje napovedi ali ocene dobicka.

B.10 Opis morebitnin pridrzkov v revizijskem poro Cilu o preteklih
finan €nih informacijah

Mnenje revizorja za druzbo SDH za leto 2014 z dne 24. 4. 2015 vsebuje pritrdilno mnenje
brez pridrzka, za Skupino SDH pa je mnenje s pridrzkom.

Mnenje revizorja za druzbo SDH za leto 2013 z dne 28. 3 2014 vsebuje pritrdilno mnenje
brez pridrzka, za Skupino je izdano mnenje s pridrzkom.

PridrZzek se nanaSa samo na vrednotenje nalozb v pridruzene druzbe po kapitalski metodi.

Izdajatelj je v letu 2013 imel med pridruzenimi druZzbami pomembne nalozbe, ki so se
vkljuCevale v skupinske racunovodske izkaze. Pridruzene druzbe niso bile revidirane,
pregledane s strani pooblas¢enega revizorja izdajatelja in revizor se ni mogel prepri¢ati v
posteno predstavitev ucinkov, ki so izhajali iz vrednotenja po kapitalski metodi, zaradi ¢esar
je bilo izdano mnenje s pridrzkom.

Za leto 2014 je pooblas&eni revizor izdajatelja bil angaZiran in je opravil dodatne postopke s
katerimi je preveril ustreznost vrednotenja nalozb v pridruzene druzbe. Predstavljeni
racunovodski izkazi prikazujejo tudi primerjalne izkaze in efekte preteklega leta. Tako je
pridrzek povezan z vrednotenjem in prikazovanjem v preteklem letu, ki ni bilo posebej
pregledano.

Revizorska druzba v svojem mnenju pojasni razlog pridrzka — niso se mogli prepric¢ati ali bi
mogoce moral biti del u€inkov vrednotenja po kapitalski metodi pripoznan Ze v letu 2013.
Stanje 31. 12. 2014 je pregledano in je pravilno.

B.12 Izbrane pretekle klju €ne finan €ne informacije o lzdajatelju

Izbrane finan¢ne informacije o Izdajatelju v letu 2014:

* 1.035,4 mio EUR premozZenja na dan 31. 12. 2014

* 76,9 % celotnega premoZenja SDH je v kapitalskih naloZzbah

 137,4 mio EUR vrednost terjatev do Republike Slovenije po ZSPOZ, ZIOOZP in
ZVVJTO
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e 287,3 mio EUR celotnega kapitala SDH na dan 31. 12. 2014

» 30 aktivnih kapitalskih naloZb v Sloveniji v lasti SDH na dan 31. 12. 2014

* 64 aktivnih kapitalskih naloZb v Sloveniji v lasti RS na dan 31. 12. 2014, ki jih
upravlja SDH (brez vzajemnih skladov)

» 3 sklenjene pogodbe o prodajah kapitalskih naloZb v lasti SDH v letu 2014

» 4 realizirane pogodbe o prodaji kapitalskih nalozb v lasti SDH v letu 2014

e 79,7 mio EUR prilivov iz kapitalskih naloZb v letu 2014

* 17.135.199 izro€enih obveznic SOS2E do 31. 12. 2014

» 144,8 mio EUR izpladanih obveznosti iz naslova denacionalizacije v letu 2014

e 11,9 mio EUR odlivov iz naslova izpla¢anih odskodnin v imenu in za ra¢un Republike
Slovenije v letu 2014

» 58,4 mio EUR Cdisti poslovni izid Druzbe v letu 2014

Denarni tokovi v letu 2014

SDH je zagotavljal denarna sredstva za pokrivanje svojih obveznosti predvsem z zapadlostjo
depozitov in ostalih dolzniSkih finan¢nih naloZb ter z drugimi prilivi. Pomemben vir za
pokrivanje obveznosti SDH so v letu 2014 predstavljala tudi rekordno visoka izplagila
dividend druzb v lasti SDH, prilivi iz realiziranih prodaj kapitalskih naloZb ter prodaje tock
vzajemnih skladov. Prav tako so pomemben vir pri zagotavljanju likvidnosti SDH predstavljali
tudi prilivi od terjatev do RS (iz naslova ZVVJTO, ZSPOZ in ZIOOZP).

Denarni odlivi za zakonske obveznosti SDH so bili za 10 % visji od odlivov v predhodnem
letu in v skladu v planiranimi odlivi. Ve€ kot 92 % zakonskih odlivov predstavljajo odlivi po
ZDen.

SDH je presezke finan¢nih sredstev nalagal predvsem v nove depozite na odpoklic in
depozite krajSe ro¢nosti ter v omejenem obsegu tudi v nekatere druge varne kratkoroéne
nalozbe.

Skupna zadolZzenost SDH iz naslova posoijil je na dan 31. 12. 2014 znaSala 455 mio EUR,
od te vsote zapade v plaéilo 300 mio EUR v letu 2015 . Posojila v viSini 155 mio EUR
zapadejo v vplacilo v letu 2016. Obrestna mera teh posojil ni zavarovana pred obrestnim
tveganjem. Vsa posojila so zavarovana s porostvom RS.

SDH bo v letu 2015 udinkovito in pravo€asno refinanciral svoje finan¢ne obveznosti. Zaradi
predvidevanj analitikov o monetarnem sproS¢anju ECB je v letu 2014 zahtevani donos na
drZzavne obveznice evropskih drzav moc¢no padel, padec je bil po dejanski objavi programa
sproS€anja s strani ECB v januarju 2015 3e bolj intenziven. Padec zahtevanih donosov
slovenskih drzavnih obveznic bo ugodno vplival na stroske refinanciranja SDH.

Obseg in struktura nalozbenega portfelia ~ *

Vrednost naloZbenega portfelija SDH je po trznih cenah na dan 31. 12. 2014 znaSala 131,4
mio EUR in se je v primerjavi s koncem leta 2013 zmanjSala za 12,4 % predvsem zaradi
izplacil obveznosti iz naslova denacionalizacije in manjSih prilivov iz naslova prodaj
kapitalskih nalozZb.

DolzniSke nalozbe konec leta 2014 predstavijajo 78 % naloZbenega portfelja. Preostali
man;jSi del naloZb predstavljajo vzajemni skladi in tuje delnice. Na dan 31. 12. 2014 je imel

1
Gre za portfelj likvidnih naloZb za potrebe likvidnostnih rezerv in predstavlja manjsi del celotnega portfelja Izdajatelja
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SDH med delnicami v naloZzbenem portfelju izkazane le tuje vrednostne papirje. Celotni
nalozbeni portfelj SDH je visoko likviden, saj sluzi predvsem uravnavanju likvidnosti SDH.

Struktura naloZbenega portfelja SDH glede na vrsto nalozb

Vrsta nalozbe Stanje 31. 12. 2014 Stanje 31.12.2013

v 000 EUR % v 000 EUR %
DolzniSke nalozbe skupaj 103.288 78 122.693 82
Depoziti 92.455 70 93.384 62
Obveznice 10.833 8 22.709 15
Potrdila o vlogi 0 0 1.600 1
Komercialni zapis 0 0 5.000 4
LastniSke nalozbe 28.164 22 27.354 18
Vzajemni skladi 23.499 18 23.059 15
Delnice (tuje, kotirajoce) 4.665 4 4.295 3
Skupaj naloZbeni portfelj 131.452 100 150.047 100

DolzniSke nalozbe

Vrednost dolZznidkih nalozb je konec leta 2014 znaSala 103,3 mio EUR. Med dolZniskimi
naloZzbami prevladujejo depoziti. Ro¢nost depozitov je razliCha, vendar so vsi depoziti
kratkoroCni, namenjeni pokrivanju zakonskih in drugih obveznosti v letu 2015.

LastniSke nalozbe v tuje delnice

SDH je imel na dan 31. 12. 2014 le 3,5 % sredstev naloZzbenega portfelja razporejenega v
naloZbenem razredu tuje delnice. V okviru tega naloZbenega razreda SDH razprSeno nalaga
v likvidne vrednostne papirje razli€nih tujih izdajateljev.

Vzajemni skladi

SDH je imel na dan 31. 12. 2014 sredstva vloZena v razlicne, pretezno delniSke vzajemne
sklade, tako domacih kot tujih druzb za upravljanje. Na ta nafin SDH zagotavlja razprSenost
vloZenih sredstev in nizek nivo nesistemati¢nega tveganja. Sredstva so visoko likvidna.
Sredstva v vzajemnih skladih predstavljajo manjsi del naloZbenega portfelja, saj je
zagotavljanje likvidnosti primarni cilj upravljanja z naloZzbenim portfellem SDH, izkoriS€anje
trznih priloZnosti in ustvarjanje donosa pa sekundarni cil;.

Struktura naloZbenega portfelja SDH glede na vrsto naloZzbe v letih 2013 in 2014 v 000 EUR
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Donosnost naloZbenega portfelja

V spodnji preglednici je prikazana doseZena donosnost po posameznih segmentih nalozb iz
naloZbenega portfelja v letih 2012, 2013 in 2014.

Donosnhost haloZbenega portfelja SDH v zadnjem tri-l ~ etnem obdobju v %

Vrsta nalozbe 2012 2013 2014
Depoziti 4,16 3,59 1,99
Potrdila o vlogi 4,89 3,04 3,00
Komercialni zapis - 0,94 -
Obveznice -0,30 0,78 10,14
Vzajemni skladi 9,77 4,52 10,09
Delnice (tuje, kotirajoce) 16,09 14,09 10,52
Donosnost naloZbenega portfelja 4,20 3,51 4,41

Vir: program AdTreasury SDH

V letu 2014 so bile donosnosti vseh segmentov naloZzbenega portfelja pozitivne. Relativho
nizek donos je realiziral segment depozitov, predvsem zaradi vpliva padanja depozitnih
obrestnih mer. Trend padanja obrestnih mer depozitov se bo v letu 2015 predvidoma
nadaljeval. Donosnost naloZbenega portfelja z upoStevanjem vseh nalozb je v letu 2014
znaSala 4,41 %. K rasti donosnosti portfelja je najveC prispeval segment obveznic, vzajemnih
skladov in tujih delnic. V letu 2015 pri€akujemo precej viSjo volatilnost tega naloZbenega
segmenta, zato bo SDH Se posebej previden pri tovrstnih naloZzbah in bo nadaljeval s
konzervativno naloZzbeno politiko.

Izdajatelj meni, da od zadnjih objavljenih racunovodskih izkazov, ki so bili dne 29. 4. 2015
objavljeni v obliki letnega porocila na SEO-netu, ni bilo nobenih bistveno neugodnih
sprememb v njegovih priCakovanjih glede razmer, v katerih opravlja svojo osnovno
dejavnost.

B.13 NajnovejSi dogodki Izdajatelja, ki so v bistve  nem obsegu pomembni
za oceno lzdajateljeve pla €ilne sposobnosti

Izdajatelj meni, da ni posebnih dogodkov, ki bi v bistvenem obsegu vplivali nha oceno
Izdajateljeve placilne sposobnosti ali solventnosti.

B.14 Odvisnost Izdajatelja od drugih subjektov znot  raj skupine

SDH, d.d. je krovno podjetje in ustanovitelj oziroma neposredni ali posredni lastnik odvisnih
druzb skupine SDH. Izdajatelj ni odvisen od subjektov znotraj skupine.

B.15 Opis Izdajateljeve osnovne dejavnosti

Upravljanje premoZenja Upravljanje kapitalskih naloZb, ki so v neposredni ali posredni
lasti RS, obsega pridobivanje in razpolaganje s kapitalskimi naloZzbami ter izvrSevanje pravic
delni¢arja ali druzbenika. SDH naloZbe upravlja odgovorno in skladno z dobrimi praksami
upravijanja. SDH v svojem imenu in za svoj racun ter v svojem imenu in za racun RS
uresnicuje korporacijske pravice posameznih nalozb RS.

Pri upravljanju kapitalskih nalozb SDH stremi k doseganju ciljev kot so pove€anje vrednosti
nalozb, zagotavljanje ¢im viSjega donosa za lastnike in uresni¢evanje drugih strateskih ciljev
opredeljenih z akti upravljanja. Sem sodi tudi upravljanje naloZbenega portfelja SDH, ki je
namenjen zagotavljanju tekoce likvidnosti druzbe.
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Podro ¢je denacionalizacije
SDH je bil ustanovljen za poravnavo obveznosti upravicencem po ZDen, Zakonu o zadrugah
in drugih predpisih, ki urejajo denacionalizacijo premoZenja. Za izpolnjevanje teh nalog SDH:
- sodeluje v postopkih denacionalizacije in v postopkih za doloc€itev odSkodnine
zavezancem, ki so denacionalizacijskim upravi¢encem vrnili nepremicnine v naravi, s
tem da dosledno in to€no ugotavlja viSino odSkodnine, ki pripada upravicencem na
podlagi prej omenjenih zakonov,
- tekoCe izvrSuje pravnomocne odlo¢be, izdane v postopkih, ki urejajo
denacionalizacijo premoZenja, z izdajo obveznic SOS2E.

Podro ¢je poravnavanja obveznosti iz naslova odSkodnin
SDH v imenu in za racun RS izvaja naloge, doloCene s posebnimi zakoni, ki urejajo tudi
nacin financiranja teh nalog. SDH izvrSuje tri zakone:
- izvrSuje pravnomoc¢ne odlo¢be o dolocitvi viSine odSkodnine iz naslova odSkodnin
zaradi razveljavitve kazni zaplembe premoZenja (ZIOOZP),
- izdaja in izvrSuje odlo¢be o viSini odSkodnine upravi¢encem iz naslova od3kodnin
Zrtvam vojnega in povojnega nasilja (ZSPO2),
- izvr8uje pisne poravnave in pravnomocne odlo¢be upravi€encem iz naslova vracan;
vlaganj v javno telekomunikacijsko omrezje (ZVVJTO).

B.16 LastniSka struktura Izdajatelja

DruZba je organizirana kot delniSka druzba, katere ustanovitelj in edini delnicar je Republika
Slovenija. Sedez je v Ljubljani na Mali ulici 5.

Osnovni kapital druzbe SDH znaSa 60.166.917,04 EUR in je razdeljen na 36.046 navadnih

imenskih kosovnih delnic, izdanih v nematerializirani obliki in vpisanih v centralni register
vrednostnih papirjev pri KDD pod oznako SOSR.

B.17 Ocena kreditne sposobnosti, pripisane Izdajate  lju ali njegovim
dolzniskim vrednostnim papirjem na zahtevo ali s so delovanjem
Izdajatelja v postopku ocenjevanja

Izdajatelj oziroma njegove obveznice nimajo bonitetne ocene, dodeljene s strani rating
agencije.

ODDELEK C — VREDNOSTNI PAPIRJI

C.1 Vrsta in razred Obveznic, ki bodo sprejete vtr  govanje

Nematerializirane imenske Obveznice, vpisane v centralni register pri KDD.

Skupna nominalna vrednost celotne izdaje Obveznic je 100.000.000,00 EUR. Obveznice so
izdane v nominalni vrednosti 1.000,00 EUR vsaka. Celotna izdaja Obveznic obsega 100.000
apoenov po 1.000,00 EUR.

C.2 Valuta, v kateri so izdane Obveznice

Obveznice so izdane v valuti EUR.
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C.5 Opis kakrsnihkoli omejitev glede proste prenosl jivosti Obveznic

Obveznice so prosto prenosliive v skladu z vsakokrat veljavnimi predpisi ter pravili
poslovanja KDD.

C.8 Opis pravic, ki izhajajo iz Obveznic

Opis pravic iz Obveznic, vsebovan v tem Elementu C.8, zgolj povzema nekatera
najpomembnejSa doloCila Pogojev Obveznic. Za celovito informacijo o obveznostih
Izdajatelja in pravicah Imetnikov oziroma UpraviCencev je potrebno upoStevati Pogoje
Obveznic kot celoto. Izdajatelja pravno zavezuje izklju¢no besedilo Pogojev Obveznic, kot je
vpisano v Centralnem Registru vrednostnih papirjev in ga vsebuje Priloga 1 k Prospektu.

Status obveznosti iz Obveznic

Za obveznosti, ki izhajajo iz Obveznic, jamci 1zdajatelj Imetnikom oziroma Upravi¢encem z
vsem svojim premoZenjem. Obveznice niso posebej zavarovane z jamstvom lzdajatelja in
Imetniki pri izplacilih niso v prednostnem poloZaju glede na druge upnike oziroma terjatve.

Obveznosti 1zdajatelja iz Obveznic so neposredne, nepogojne, nezavarovane in nepodrejene
in bodo glede vrstnega reda poplacila vselej enakovredne (pari passu) med seboj in vsaj
enakovredne vsem drugim obstoje€im in bodo&im nezavarovanim in nepodrejenim
obveznostim Izdajatelja.

Druge pravice iz Obveznic

Razen terjatev do lzdajatelja, ki izhajajo iz naslova placil glavnice in obresti, Obveznice
Imetniku ali drugi upraviceni osebi ne dajejo nobenih drugih pravic, niti pravice zamenjave za
druge financ¢ne instrumente.

Imetnik vsake Obveznice ima pravico zahtevati od |zdajatelja pred&asno izplacilo terjatev iz
naslova svoje Obveznice pred njihovo dospelostjo v primeru krSitve zavez in omejitev v zvezi
z izdajo Obveznic, navedenih v poglavju 4.6.3. Prospekta.

Razen Imetnika Obveznic ni nihée upraviCen uveljavljati pravic iz Obveznic. Ne glede na

navedeno lahko terjatev za placilo kakSnega denarnega zneska na podlagi Obveznic
uveljavlja le Upravi¢enec do takSnega placila.

Zaveze in omejitve v zvezi z izdajo Obveznic

Izdajatelj se zavezuje, da bo skladno s Pogoji Obveznic upoSteval zaveze in omejitve,
dolocene v Pogoju 7 in Pogoju 8, ki se glasita kot sledi:

Pogoj 7.: Zaveze lzdajatelja

7.1 Pomen izrazov

V Pogojih:

(a) "Dan Prenehanja Omejitev " pomeni dan, ko je kupnina za Obveznice
placana Imetnikom, ki so sprejeli Odkupno Ponudbo (kot je ta opredeljena
spodaj).

(b) "Finan €éni Dolg " pomeni dolg, ki izhaja iz:

(i) izposojenega denarja;
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(©)

(d)

(e)

(f)

(i) financiranja, zagotovljenega z akceptiranjem ali diskontiranjem menic (ali
enakovrednih instrumentov v nematerializirani obliki);

(iif) prodaje ali izdaje obveznic, menic, komercialnih zapisov ali podobnih
instrumentov;

(iv) obveznosti iz naslova zakupne ali leasing pogodbe, ki se, v skladu z
Racunovodskimi Standardi, Stejejo kot finan¢ni leasing;

(v) regresne oziroma povracilne obveznosti v zvezi s poroStvom, garancijo,
akreditivom ali vsakim drugim instrumentom.

"Obstoje €e Obveznosti " pomeni obveznosti Izdajatelja:

(i) potencialne regresne obveznosti do Republike Slovenije kot poroka na
podlagi Zakona o poroStvu Republike Slovenije za obveznosti Slovenske
od3Skodninske druzbe, d.d., iz naslova kreditov, najetih za financiranje
Slovenske odSkodninske druzbe, d.d., v letu 2009 (ZPSODQ9), v skupni
viSini do 155 milijonov EUR in s konéno zapadlostjo leta 2016, ali/in

(i) potencialne regresne obveznosti do Republike Slovenije kot poroka na
podlagi Zakona o poroStvu Republike Slovenije za obveznosti Slovenske
odSkodninske druzbe, d.d., v viSini 300 mio EUR iz naslova najetih
kreditov in izdanih obveznic za financiranje Slovenske odskodninske
druzbe, d.d., v letu 2010 (ZPSOD10), v skupni viSini do 300 milijonov EUR
in s konéno zapadlostjo leta 2017.

"Odkupna Ponudba " pomeni lzdajateljevo obvestilo, dano vsem Imetnikom v

skladu s Pogojem 14, ki vsebuje zavezujoco ponudbo za odkup vseh

Obveznic, dano pod naslednjimi pogoji:

(i) ponudba je veljavna vsaj 14 dni od dneva obvestila; in

(i) ponujena cena za eno Obveznico je enaka ali viSja od vsote njenega
nominalnega zneska in natecenih obresti, obraCunanih za obdobje od
zadnjega Dneva Dospelosti Placila Obresti do Dneva Prenehanja
Omejitev.

"Relevantna ZadolZzenost " pomeni vse obveznosti, katerih prvotni rok

zapadlosti je daljSi od enega leta in izvirajo iz finan¢nih instrumentov, ki so

namenjeni ali primerni za uvrstitev v trgovanje na borzi ali drugem

organiziranem trgu vrednostnih papirjev (ne glede na to, ali je njihova prva

prodaja izvedena z javno ponudbo ali ne).

"Zavarovanje " pomeni hipoteko, zastavno pravico, odstop v zavarovanje ali
drugo pravico na premoZzenju, s katero se zavarujejo obveznosti kak3ne osebe,
kakor tudi vsako drugo pogodbo ali ureditev s podobnim ucinkom.

7.2 Prepoved dajanja Zavarovan;

(@)

(b)

Izdajatelj se zavezuje, da ne bo ustanovil ali dopustil obstoja Zavarovanja na
svojem premoZzenju, ne da bi bilo enakovredno Zavarovanje ustanovljeno tudi
za obveznosti Izdajatelja iz Obveznic, razen v primerih iz odstavka (b) tega
Pogoja 7.2.

Odstavek (a) zgoraj ne velja za:

(i) Zavarovanja, s katerimi se zavarujejo ObstojeCe Obveznosti;

(i) po Dnevu Prenehanja Omejitev vsako Zavarovanje za katerokoli
obveznost, razen Relevantne ZadolZzenosti.

7.3 Prepoved porostev
Izdajatelj se zavezuje, da v €asu od Dneva lzdaje do Dneva Prenehanja Omejitev ne bo
prevzel ali dopustil obstoja odgovornosti za obveznosti kakSne druge osebe.
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7.4 Dividende in izplacilo vloZzkov
Izdajatelj se zavezuje, da v ¢asu od Dneva lzdaje do Dneva Prenehanja Omejitev ne bo:
(i) izplacal dividend imetnikom delezev ali delnic, ki predstavljajo njegov
osnovni kapital;
(ii) izplacal ali odkupil kakSen delez v svojem osnovnem kapitalu ali sprejel
sklep o tem.

Pogoj 8.: Krsitve

Ce nastopi kateri od spodaj navedenih dogodkov (v nadaljevanju: "Kr&itev") in dokler tak3na
KrSitev traja, je vsak Imetnik upravicen zahtevati takojSnje izplacilo glavnice vsake svoje
Obveznice, skupaj z nate¢enimi obrestmi do dneva izplacila:

8.1 Ne-placilo
Izdajatelj ne izplaca kakSnega zneska glavnice ali obresti iz Obveznic ob dospelosti in
zamuda s placilom traja veC kot 5 dni od dneva dospelosti; ali

8.2 KrSitev zavez ali drugih obveznosti

Izdajatelj ne izpolni kakSne zaveze ali druge svoje obveznosti iz Obveznic ali jo krSi in takSne
kr8itve ni mogoce odpraviti, ali pa jo je mogoce odpraviti, pa ni odpravljena v roku 30 dni od
dne, ko ga k odpravi krSitve z obvestilom pozove katerikoli Imetnik; ali

8.3 Navzkrizna krSitev
v zvezi z obveznostmi iz naslova Financnega Dolga, za katere odgovarja lzdajatelj ali drug
¢lan Skupine (bodisi kot glavni dolznik ali kot porok) in ki posami¢no ali skupaj znaSajo vsaj
10.000.000 EUR (ali protivrednost tega zneska v drugi valuti), nastopi kateri od spodaj
navedenih dogodkov:

(a) tak8ne obveznosti so razglaSene za predcasno dospele ali kako drugace
dospejo v placilo pred sicerdnjim dnem dospelosti zaradi krSitve (ne glede na
to, kako je ta opisana); ali

(b) Izdajatelj ne izpolni kak3ne svoje denarne obveznosti ob njeni zapadlosti in niti
znotraj morebitnega vnaprej dolo€enega dodatnega roka za izpolnitev; al

(c) upnik postane upraviCen uveljaviti svoje pravice iz Zavarovanja, ki ga je za
takSne obveznosti zagotovil Izdajatel;; ali

8.4 Sprememba delni¢arske strukture
deleZz Republike Slovenije se pred Dnevom Prenehanja Omejitev zniza pod 50% in eno
delnico; ali

8.5 Insolventnost itd.

(i) lzdajatelj postane nesposoben poravnavati svoje dolgove ob njihovi dospelosti; (ii)
imenovan je upravitelj prisilne poravnave ali ste€ajni upravitelj lzdajatelja ali celotnega
oziroma pomembnega dela premoZenja in dohodkov Izdajatelja (ali pa je vioZen predlog za
takSno imenovanje); (iii) l1zdajatelj zaradi finan¢nih teZav stori kakSno dejanje z namenom
spremembe ali odloga njegovih obveznosti ali prenese svoje premoZenje na splosSno ali
sklene poravnavo s svojimi upniki ali v njihovo korist ali pa razglasi moratorij glede svojih
obveznosti ali porostev, ki jih je dal za obveznosti; (iv) I1zdajatelj preneha ali zagrozi, da bo
prenehal z opravljanjem svoje dejavnosti v celoti ali v pomembnem delu; ali
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8.6 Prenehanje itd.
pristojni organ izda odlo¢bo ali sprejme veljaven sklep o likvidaciji ali druga¢nem prenehanju
Izdajatelja; ali

8.7 Podobne okolis¢ine
nastopijo okolis€ine, ki imajo v skladu s pravom Republike Slovenije podoben ucinek kot
okolis¢ine iz Pogojev 8.5 (Insolventnost itd.) do 8.6 (Prenehanje itd.).

Sprememba Pogojev Obveznic

Pogoji Obveznic vsebujejo dolocbe o sklicu SkupS&ine Imetnikov za obravnavo posameznih
predlogov za spremembo Pogojev Obveznic. Te dolo¢be omogoc&ajo, da posamezni sklep o
spremembi Pogojev Obveznic, ki je bil na veljavno sklicani Skup3€ini sprejet z zahtevano
vecino glasov Imetnikov, zavezuje vse Imetnike, vklju€no s tistimi Imetniki, ki na Skup3cini
niso glasovali oziroma so glasovali proti sklepu.

C.9 Nominalna obrestna mera in obrestne obveznosti

Obrestna mera je, do vklju¢no Dneva prenehanja omejitev, nespremenljiva in znaSa 2,50
odstotka letno. V primeru, da lzdajatelj posreduje Imetnikom Obveznic zavezujoco ponudbo
za odkup vseh Obveznic, se obrestna mera po datumu, ko lzdajatelj placa kupnino
Imetnikom, ki so sprejeli Odkupno ponudbo (Datum Prenehanja Omejitev), zviSa za vse
neodkupliene Obveznice na 3,00 odstotke letno.

Obresti se obracunavajo od nominalne vrednosti Obveznic na linearni nacin tako, da se
obrestna mera pomnoZi z nominalno vrednostjo Obveznic, pri ¢emer se upoSteva dejansko
Stevilo dni v obrestnem obdobju in dejansko Stevilo dni v letu. Znesek obresti iz Obveznic se
izraCuna od zneska glavnice Obveznic posameznega Imetnika na dve decimalni mesti in se
pri izplacilu zaokrozZi navzdol na najblizji 0,01 EUR.

Obresti iz Obveznic teCejo od dne 24. 6. 2015 dalje in se plaCujejo za nazaj 24. 6. vsakega
leta, zaCenSi s 24. 6. 2016.

Obresti iz Obveznic prenehajo teéi z dnem dospelosti izplagila glavnice Obveznic. Ce je
izplacilo glavnice Obveznic neutemeljeno zadrzano ali zavrnjeno, je Upravi¢enec takSnega
izplacila upravic¢en do obresti po zgoraj navedeni obrestni meri (bodisi v asu pred, bodisi po
izdaji sodbe) do nastopa prvega izmed naslednjih dni: (a) dne, ko so vsi dolgovani zneski iz
naslova takSne Obveznice placani Upravi¢encu ali komu drugemu, ki jih prejme za njegov
racun ali (b) dne, ki je pet (5) delovnih dni po dnevu, ko Izdajatelj obvesti Upravi¢ence, da bo
izplacilo vseh dolgovanih zneskov iz naslova glavnice in obresti posameznemu Upravi¢encu
izvrSeno, ko bo Izdajatelj od njega prejel obvestilo o njegovem denarnem (evro) racunu
(razen Ce Izdajatelj kasneje ponovno krsi svoje placilne obveznosti).

Ce se obresti ragunajo za obdobje, ki je krajSe od posameznega obrestnega obdobja, se pri
izraCunu uposteva Stevilo dni v takSnem obdobju (vkljuéno s prvim dnem takega obdobja,
vendar brez vklju€itve zadnjega dne takega obdobja), ki se deli s Stevilom dni v obrestnem
obdobiju, znotraj katerega je takSno obdobije.

Obresti se izraCunajo z uporabo naslednje formule:
o= ﬂ* i *G
100 di
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pri Cemer je:

0 obresti v obdobju, za katero se racunajo obresti
om nespremenljiva letha obrestna mera

di dejansko Stevilo dni obrestnega obdobja

dl dejansko Stevilo dni v letu

G nominalna vrednost Obveznice

Nacin in obdobje izpla ¢€ila obveznosti
Obresti dospevajo v placilo letno za nazaj, vsakega 24. 6., do dneva dospelosti Obveznic.

Nominalna vrednost glavnice Obveznic dospe v izplagilo v celoti v enkratnem znesku na dan
dospelosti Obveznic.

Izdajatelj bo izplaCeval obresti in glavnico (obveznosti iz Obveznic) v skladu s spodnjim
amortizacijskim nacrtom:

. Izplaéilo obveznost v EUR
Datum dospelosti

St. obveznosti Obresti Glavnica Skupaj
1 24. 6. 2016 25,00 0,00 25,00
2 24.6.2017 25,00 0,00 25,00
3 24. 6. 2018 25,00 0,00 25,00
4 24.6.2019 25,00 0,00 25,00
5 24. 6. 2020 25,00 1.000,00 1.025,00

Skupaj 125,00 1.000,00 1.125,00

Zneski glavnice in obresti iz Obveznic se izplacajo v evrih na evro racune Upravi¢encev do
taksnih placil. Na takSen nacin opravljeno placilo se Steje za pravilno izpolnitev posamezne
denarne obveznosti in z njim preneha obveznost Izdajatelja izplacati takSen znesek.

Izdajatelj bo obveznosti iz Obveznic izplaCeval na podlagi evidence imetniStva v Centralnem
Registru vrednostnih papirjev pri KDD na racune Upravicencev do placila iz Obveznic na
Dan Dospelosti PlacCila posamezne obveznosti v skladu z amortizacijskim nacrtom.

Upravicenec do izplacila obresti oziroma glavnice je oseba, ki je zakoniti Imetnik Obveznice
(ali pravice na Obveznicah, ki mu daje pravico do izplacCila obresti oziroma glavnice) ob
zakljucku tretjega KDD Delovnega Dne pred dnevom dospelosti takSne obveznosti.

Vsak Imetnik ali UpraviCenec dolo€i svoj evro racun tako, da sporoci Izdajatelju podatke o
takdnem racunu. Ce Upravi¢enec do kakSnega zneska iz Obveznic ne dolo&i svojega evro
racuna na nacin, dolo€en v skladu s tem Prospektom, ali na drug nacin, ki ga doloci Izdajatelj
v skladu s predpisi, do tretiega KDD Delovnega Dne pred dnevom dospelosti takSnega
placila, je Izdajatelj dolzan izplacati Upravi€¢encu takSen znesek Sele na peti delovni dan po
dnevu, ko je njegov evro racun pravilno sporo¢en, Upravi¢enec pa ni upraviéen do obresti ali
kak3nega drugega placila, ki bi bilo lahko posledica takega odloga.

Ce dan dospelosti obveznosti iz Obveznic ni delovni dan v Republiki Sloveniji, se plagila
izvedejo prvi naslednji delovni dan po dnevu dospelosti tak3nega placila. V tem primeru
upraviCencu do izplacila obveznosti iz Obveznic ne pripadajo obresti za ¢as od dospelosti
obveznosti iz Obveznic do prvega naslednjega delovnega dne. Delovni dan pomeni katerikoli
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dan, ko posluje placilni sistem Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer (TARGET 2), ki uporablja enotno deljeno platformo in je zacel delovati dne
19. novembra 2007.

Terjatve za placilo glavnice zastarajo, ¢e se ne uveljavljajo v roku petih let od ustreznega
Relevantnega Dne. Terjatve za placilo obresti zastarajo, e se ne uveljavljajo v roku treh let
od ustreznega Relevantnega Dne.

C.10 Izvedena sestavina pri pla €ilu obresti

Ni relevantno.

C.11 Mesto trgovanja z Obveznicami

Obveznice bodo uvrd¢ene v trgovanje na borznem trgu obveznic Ljubljanske borze.

Razen organiziranega trga vrednostnih papirjev, ki poteka preko Ljubljanske borze, v
Sloveniji ni drugega organiziranega trga vrednostnih papirjev, kjer bi se trgovalo z
vrednostnimi papirji.

Izdajatelj ni sklenil dogovora z nobenim subjektom v zvezi s posredovanjem na sekundarnem
trgu in z zagotavljanjem likvidnosti Obveznic.

ODDELEK D - TVEGANJA

D.2 Tveganja, povezana z lzdajateljem

StrateSka tveganja

Odsotnost strategije in jasno postavljenih ciljev p oslovanja

Za delovanje SDH je strategija upravljanja kapitalskih nalozb drzave osnovni dokument, saj
je podlaga za pripravo letnega nacrta upravljanja naloZzb. SDH aktivho sodeluje pri pripravi
strategije upravljanja, katero mora na predlog Vlade RS potrditi Drzavni zbor RS. Pri¢akuje
se, da bo strategija sprejeta pred koncem polletja 2015. Na tej podlagi bo SDH, skladno z
dolocili ZSDH-1, pripravil letni nacrt upravljanja nalozb, ustrezne cilje poslovanja in merila za
merjenje uspesnosti druzb s kapitalsko naloZbo drzave.

Insolventnost

SDH je, poleg upravljanja svojih in kapitalskih naloZzb RS, odgovorna za poplacilo imetnikov
obveznic po ZDen in drugih predpisih. Za obvladovanje tveganja insolventnosti se SDH
posluzuje vrste ukrepov (redno spremljanje in vrednotenje kapitalskin nalozb, priprava
kratkoro€nih in srednjeroCnih naértov likvidnosti, natanéno nacrtovanje financnih tokov).
Poleg tega odloCba Ustavnega sodiS¢a RS drZavi nalaga, da je ta v skrajnem primeru dolZzna
zagotoviti dodatna sredstva za poravhavo vseh zakonskih obveznosti.

Vplivanje na neodvishost in strokovnost delovanja S DH

SDH je zaradi narave svojega dela podvrzen poskusom vplivov na odlo€itve organov SDH,
neregistriranim lobisticnim stikom, neeticnemu ali nezakonitemu ravnanju ali napeljevanju
zaposlenih k takemu ravnanju. SDH se teh tveganj zaveda in je v zvezi s tem sprejel vrsto
internih aktov, vezanih na neodvisno in strokovno delovanje SDH, notranjih kontrol, poleg
tega pa zaposlene osveS¢a in izobraZuje v zvezi z navedenimi tveganji. SDH je s 1. 1. 2015
zaposlil pooblas€enca za skladnost poslovanja in integriteto ter redno sodeluje s Komisijo za
prepre€evanje korupcije in drugimi pristojnimi institucijami.
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Notranje in zunanje prevare

Sem sodijo tveganja, ki so povezana z nelegalnimi dejanji zaposlenih zoper SDH (notranje
prevare) in nelegalnimi dejanji tretjih oseb zoper SDH (zunanje prevare), kot npr.
nepooblas&eno razkrivanje zaupnih in varovanih podatkov o SDH in o posamezni druzbi s
kapitalsko naloZbo drzave, zloraba notranjih informacij, nasprotja interesov, izdajanje
poslovnih skrivnosti, moznost korupcije, prevar pri reSevanju denacionalizacijskih spisov ipd.
Poleg ucinkov, ki jih ima Ze omenjena zaposlitev pooblaS¢enca za skladnost poslovanja in
integriteto, SDH obvladuje naSteta tveganja z vrsto ukrepov, med drugim z dobrim
definiranjem delovnih mest, omejitvami pooblastil zaposlenim in vzpostavitvijo ucinkovitih
disciplinskih ukrepov. Omejen je dostop do zaupnih podatkov, Stevilo oseb, ki posredujejo
informacije javnosti, sprejem ustreznih internih aktov in izobrazevanje ter osveScanje
zaposlenih o potencialnih tveganjih in ustreznem ravnanju. SDH dobro sodeluje s Komisijo
za prepreCevanje korupcije in ima vzpostavljene notranje kontrole pri izvrSevanju delovnih
nalog.

Operativna tveganja

Pravno podro ¢je

Na pravnem podro¢ju SDH zaznava predvsem tveganja, povezana s spremembami
zakonodaje in posledicami, ki jih ima to na izvajanje njegovih nalog, ter tveganja potencialnih
toZb, vloZenih zoper SDH. SDH ima vzpostavljen sistem, ki omogoc€a redno spremljanje
vsebine Uradnih listov, skrbi za redno komunikacijo med zaposlenimi v pravhem oddelku in
za obveSC€anje v okviru kolegijev oddelka. AZurno spremlja pravne postopke in aktivno
sodeluje v njih ter z njimi seznanja ustrezne organizacijske nivoje (upravo SDH, vodje
organizacijskih enot).

Upravljanje in razpolaganje s kapitalskimi naloZzbam [

NajpomembnejSa tveganja pri upravljanju kapitalskih nalozb so slede¢a: prepozna prijava na
skups€ino druzbe v wupravljanju, sprejetie neustreznega sklepa uprave SDH kot
skupS¢€inskega organa druzbe v upravljanju, konflikt interesov funkcij upravljavca nalozbe in
nadzornika v isti osebi, tveganja v zvezi z akreditacijo ¢lanov organov nadzora v druzbah s
kapitalsko nalozbo drzave, odvzem glasovalnih pravic zaradi krSitve prevzemne zakonodaje,
uvedba ste€aja ali uvedba drugih postopkov sanacije nad druzbo v upravljanju SDH ter
pomanjkanje informacij pri upravljanju tistih nalozb, kjer nima vecinskih deleZzev oziroma
prevladujoCega vpliva. Za obvladovanje navedenih tveganj je sprejeta vrsta ukrepov, med
njimi: tako zaposleni SDH kot posebej za to doloCena oseba sprotno preverjajo objave
sklicev skupscin; zaposleni se izobraZujejo in strokovno izpopolnjujejo, s ¢imer se zmanj3a
moznost sprejetjia neustreznega skupScinskega sklepa, delo zaposlenih pa je ustrezno
organizirano in se sprotno preverja. Za preprecitev konfliktov interesov je loCena funkcija
upravljanja od funkcije nadzora v isti druzbi v upravljanju. SDH je javno objavil merila za
vrednotenje kandidatov za ¢lane organov nadzora, Uprava SDH pa ima dolZnost preverjanja
in opozarjanja kadrovske komisije na strokovna in transparentna izvajanja nominacijskega
postopka. SDH redno (mesecno) posodablja seznam oseb, ki po ZPre-1 delujejo usklajeno z
RS o0z. SDH. SDH sprotno preverja stanje posamezne kapitalske naloZbe (javno objavljene
evidence, interne analize ipd). Z namenom &im boljSega vpogleda v poslovanje posamezne
druzbe in ¢&im bolj azurnih informacij o poslovnih rezultatih druzb, je SDH v Priporocilih in
pri¢akovanjih SDH sprejel priporodili 1 in 2, v katerih so podrobneje dolo¢eni roki in nacini
obveS¢anja SDH o poslovnih rezultatih, SDH pa druzbe na te roke tudi sprotno in
pravocasno opominja. SDH organizira tudi informativne sestanke z organi vodenja oziroma
nadzora posamezne druzbe, ob upoStevanju ustreznih zakonskih omejitev.

Informacijska tehnologija

Osrednja tveganja na podrocju informacijske tehnologije se nanasajo na varovanje informacij
in osebnih podatkov, na delovanje programske in strojne opreme, arhiviranje dokumentacije
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in drugo. SDH ima v zvezi z informacijsko varnostjo sprejeto vrsto ukrepov, nekateri dodatni
pa so, po predlogih tudi izvedene zunanje revizije IT sistema v letu 2014, v izvajanju in bodo
povecini do konca leta 2015 implementirani.

Finan éna tveganja

Likvidnostno tveganje

SDH je izpostavljen likvidnostnemu tveganju zaradi neusklajenosti med dospelostjo sredstev
in zapadlostjo obveznosti, saj ve€ino premoZenja SDH Se vedno sestavljajo dolgoro¢ne
kapitalske naloZbe. Najvecje tveganje za likvidnost SDH predstavljajo podaljSevanja ali celo
odpovedi predvidenih prodajnih postopkov pri kapitalskih naloZbah, ki so predvidene za
prodajo. SDH zmanjSuje tveganje z zadostno koli¢ino razpoloZljivin likvidnih sredstev
oziroma s likvidnimi portfeljskimi naloZzbami, ki jih lahko takoj unov€i po trenutnih trznih
vrednostih. V €asu slabih finanénih razmer in posledi¢no teZav pri prodajah vegjih kapitalskih
nalozb, je SDH likvidnostno tveganje obvladoval predvsem s pravoCasnim najemanjem in
podaljSevanjem posojil.

Trzno tveganje

Trzno tveganje je prisotno zaradi spreminjanja vrednosti finanénih instrumentov, kar je
posledica spreminjanja njihovih trznih cen. SDH tveganja spremembe trZznih cen kapitalskih
nalozb, ki jih je prejel v postopku lastninskega preoblikovanja podijetij, ne more neposredno
obvladovati. Te kapitalske naloZzbe predstavljajo vecino premoZenja SDH. SDH obvladuje
trzno tveganje naloZbenega portfelja, ki sicer predstavljajo manjSi del premoZenja SDH,
predvsem z razprSenostjo nalozb po izdajateljih, sektorjih in regijah. Tveganje koncentracije
nalozb se obvladuje z razprSitvijo naloZzbenega portfelja v razlicne vrste nalozb, to je v
depozite, potrdila o vlogi, obveznice, delnice in vzajemne sklade.

Obrestno tveganje

SDH obvladuje obrestno tveganje. Zakonske obveznosti se obrestujejo pretezno po fiksnih
obrestnih merah. Vsa dolgoro¢na posojila so sicer najeta po spremenljivih obrestnih merah z
upoStevanjem referenénih obrestnih mer, vendar SDH obvladuje obrestno tveganje z
uporabo inStrumenta obrestne zamenjave.

Kreditno tveganje

Kreditno tveganje SDH zmanjSuje z razprSitvijo nalozb in internim limitom izpostavljenosti do
poslovnih bank. Kreditno tveganje nalozb SDH se je precej zmanjSalo, kar je posledica
delnega prestrukturiranja slabih posojil slovenskih bank. Glede na obstoje¢o ro¢nost naloZzb
SDH to tveganje ocenjuje kot nizko.

Valutno tveganje

Z uvedbo EUR kot nacionalne valute se je valutno tveganje bistveno zmanjSalo. UpoStevajo¢
dejstvo, da je vecina finan€nih instrumentov vezana na EUR, je bilo valutno tveganje v letu
2014 za Izdajatelja zanemarljivo. lzdajatelj ima le 3,6 mio EUR svojih naloZb nominiranih v
tuji valuti, kar je komaj 0,3 % vseh njegovih sredstev.

D.3 Tveganja, povezana z Obveznicami

Tveganje nepla ¢ila

Imetniki Obveznic oziroma upravi¢enci do izpladila iz Obveznic so sooCeni s tveganjem, da
Izdajatelj ne bo sposoben poravnati obveznosti, ki izhajajo iz Obveznic. Za obveznosti, ki
izhajajo iz Obveznic, jamCi lzdajatelj imetnikom oziroma upraviCencem z vsem Svojim
premozenjem. Obveznice niso posebej zavarovane z jamstvom lzdajatelja in njihovi imetniki
pri izplacgilih niso v prednostnem poloZaju glede na druge upnike oziroma terjatve.
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Likvidnost Obveznic

Kljub temu, da SDH, d.d., namerava Obveznice uvrstiti v trgovanje na Ljubljansko borzo, ni
nujno, da bo trgovanje preko Ljubljanske borze zaZivelo. Posledi¢no se lahko zgodi, da
imetnik Obveznic ne bo uspel prodati pred zapadlostjo. Nelikvidnost ima lahko tudi negativne
posledice za trzno ceno Obveznic.

Tveganje spremembe obrestne mere

Obresti iz Obveznic se obraCunavajo od nominalne vrednosti Obveznic na podlagi
nespremenljive obrestne mere, zato je viSina obveznosti iz Obveznic fiksno dolocena ter ni
izpostavljena tveganju spremembe obrestne mere.

Tveganje spremembe prodajne cene na organiziranemt  rgu

Gibanje prodajne cene Obveznic na organiziranem trgu je odvisno od ponudbe in
povpradevanja po Obveznicah ter od gibanja obrestnih mer na trgu. PreseZzno povpraSevanje
po Obveznicah bi lahko vodilo do zviSanja prodajne cene Obveznic, presezna ponudba pa
do zniZzanja prodajne cene Obveznic. V primeru zviSanja obrestnih mer na trgu bi lahko
imetniki Obveznic zahtevali viSjo donosnost Obveznic, kar bi lahko vodilo do zniZzanja
prodajne cene Obveznic na organiziranem trgu. V primeru zniZanja obrestnih mer na trgu bi
lahko imetniki Obveznic pri¢akovali nizjo donosnost Obveznic, kar bi lahko vodilo do zviSanja
prodajne cene Obveznic na organiziranem trgu.

Tveganije reinvestiranja glavnice in kuponov Obvezni ce

V primeru sprejetia Odkupne Ponudbe Obveznic skladno z doloc€ili tega Prospekta je
vlagatelj izpostavljen tveganju reinvestiranja. Gre za tveganje, da bo moral imetnik
Obveznice izplacilo glavnice in pridobljene kupone reinvestirati po nizji obrestni meri od tiste
v ¢asu nakupa. Posledi¢no se lahko zgodi, da vlagatelj teoreti¢no izraCunane donosnosti do
dospetja ne bo dosegel.

ODDELEK E — PONUDBA

E.2b Razlogi za ponudbo in uporaba prihodkov

Obveznice so bile izdane z namenom refinanciranja finanénih obveznosti, razprSitve virov
financiranja in podaljSanja ro€nosti finan¢nih obveznosti.

E.3 Opis pogojev ponudbe

Obveznice so bile izdane v okviru postopka javne ponudbe, za katero ni potrebno uporabiti
pravil o objavi Prospekta. Prva prodaja Obveznic druzbe SDH, d.d., je bila izvedena v
Republiki Sloveniji skladno z dolo€bami Zakona o trgu finan€nih instrumentov (Uradni list RS,
§t. 67/2007 s spremembami in dopolnitvami; v nadaljevanju: ZTFI), pri ¢emer sta bili
kumulativno uporabljeni izjemi glede obveznosti objave Prospekta za nekatere vrste ponudb
vrednostnih papirjev v skladu z 49. ¢lenom ZTFI. Ponudba Obveznic je bila naslovijena
izklju¢no na dobro poucene vlagatelje (1. toCka prvega odstavka 49. &lena ZTFI) (v
nadaljevanju tudi: Institucionalni vlagatelji) oziroma na manj kot 150 fizi€nih ali pravnih oseb
v posamezni drzavi Clanici, ki nimajo poloZaja dobro poucenega vlagatelja (2. tocka prvega
odstavka 49. &lena ZTFI) (v nadaljevanju tudi: Mali vlagatelji). Pri tem je bilo mozno
Obveznice ponuditi tudi v Republiki Hrvaski kvalificiranim vlagateljem in do 150 fizi€nim in
pravnim osebam v Republiki Hrvaski na podlagi 1. odstavka 351. ¢lena Zakona o trZistu
kapitala in/ali v drugi drZzavi €lanici EU na podlagi katerekoli izjeme oz. izjem iz 2. tocke 3.
Clena Direktive 2003/71/ES (skupaj z vsemi dopolnitvami in izvedbenimi predpisi: Prospektna
direktiva) ali aktov drugih drzav, pod pogojem, da ne bo nobena od navedenih vrst ponudbe
Obveznic imela za Izdajatelja ali organizatorje izdaje za posledico obveznost objave
Prospekta.
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Izdajatelj z druzbami NLB, d.d., ALTA Skupina d.d. in ALTA Invest d.d. ni sklenil nobenega
dogovora o prevzemu izdaje (prva prodaja Obveznic druzbe SDH, d.d. je bila izvedena brez
obveznosti odkupa).

Prodajna cena, po kateri so vlagatelji vpisovali in vplaevali Obveznice, je znaSala 100
odstotkov nominalne vrednosti Obveznice.

Ostale informacije glede pogojev ponudbe Obveznic niso relevantne, saj se ta lzvlecek
Prospekta nanaSa na uvrstitev Obveznic v trgovanje na organiziranem trgu.

E.4 Opis vseh interesov, ki so bistveni za ponudbo

Izdajatelj je za strokovno svetovanje in storitve s podrocja ZTFI v zvezi z izdajo in prodajo
obveznic druzbe SDH, d.d. ter njihovo izdajo v centralnem registru vrednostnih papirjev KDD
in uvrstitvijo na organizirani trg LISE sklenil pogodbo z druZzbami ALTA Invest d.d., ALTA
Skupina d.d. in NLB, d.d. (v nadaljevanju: »organizatorji izdaje«), pri tem pa so dolo¢ene
storitve pravnega svetovanja v zvezi z izdajo Obveznic (t.j. svetovanje pri sestavi pogojev
besedila zavez izdajatelja in drugih pogojev, ki dolo¢ajo vsebino pravic obveznic; pregled
osnutkov predstavitvenega dokumenta in Prospekta za kotacijo ter priprava predlogov,
pripomb ter kon¢ni pregled in potrditev navedenih dokumentov z vidika pravne ustreznosti)
izvedli Odvetniki DolZzan, Vidmar in Zemljari¢, Slovenska cesta 29, Ljubljana (v nadaljevanju:
»pravni svetovalec«). Pravni svetovalec ne prevzema odgovornosti za pravilnost, resni¢nost
ali popolnost podatkov, vsebovanih v Prospektu.

Pri tem strokovno svetovanje in pripravljeni dokumenti s strani organizatorjev izdaje in
pravnega svetovalca za lzdajatelja niso zavezujocCi in se lzdajatelj po lastni presoji odloca, al
bo predlagane reSitve in pojasnila oziroma pripombe organizatorjev in pravnega svetovalca
izdaje sprejel v vsebino svojih dokumentov ali ne in sam po lastni prosti presoji dolo¢i konéno
vsebino vseh dokumentov, vkljuéno s tem Prospektom. Tako organizatorji izdaje niti pravni
svetovalec ne odgovarjajo za vsebino Prospekta in podatke v njem, poleg tega pa tudi
podatkov, navedenih v tem Prospektu, niso loeno oz. neodvisno preverjali. Organizatorji
izdaje niti pravni svetovalec ne dajejo nobenih zagotovil ali jamstev, bodisi izrecnih ali
implicitnih, glede to€nosti ali popolnosti informacij v tem Prospektu, in na ni¢ v tem Prospektu
se ni mozno sklicevati ali karkoli Steti kot obljubo, dano s strani organizatorjev izdaje.

Izdajatelj z druzbami NLB d.d., ALTA Invest d.d. in ALTA Skupina d.d. ni sklenil nhobenega
dogovora o prevzemu izdaje (prva prodaja obveznic druzbe SDH, d.d. je bila izvedena brez
obveznosti odkupa).

Po vedenju lzdajatelja ne obstajajo druge fizicne ali pravne osebe, vpletene v izdajo

Obveznic, ki bi imele morebitne interese, vkljuéno nasprotujoce, ki bi bili bistveni za izdajo
Obveznic.

E.7 Ocenjeni stroski vliagatelja v ponudbi

Izdajatelj vlagateljem v zvezi z uvrstitvijo obveznic na organiziran trg ne bo zaraCunal
nobenih stroSkov.
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0. SPLOSNE INFORMACIJE

0.1. Pomembne informacije o tem prospektu in obvest ilo vlagateljem

Ta »Prospekt za uvrstitev obveznic druzbe SDH- Slovenski drzavni holding, d.d., Ljubljana z
oznako SOS3 v trgovanje na organiziranem trgu« je Agencija za trg vrednostnih papirjev (v
nadaljevanju: »ATVP«) potrdila z odlocbo Stevilka 40200-4/2015-4 z dne 5.8.2015 (v tekstu:
Prospekt).

Ta Prospekt, vklju€no s finan¢nimi informacijami in prilogami, je pripravljen v skladu z Uredbo
Komisije (ES) S&t. 809/2004 (skupaj z vsemi dopolnitvami in izvedbenimi predpisi:
»Prospektna uredba«) ter s slovensko zakonodajo, vkljuéno z Zakonom o trgu finan€nih
instrumentov in podzakonskimi predpisi, izdanimi na njegovi podlagi, ki v slovenski pravni red
prenaSajo Direktivo 2003/71/ES (skupaj z vsemi dopolnitvami in izvedbenimi predpisi:
»Prospektna direktiva«).

Prospekt je pripravljen za namen uvrstitve novo izdanih obveznic z oznako SOS3 in ISIN
kodo SI0002103529 (v nadaljevanju: Obveznice), izdajatelja druzbe Slovenski drzavni
holding, d.d., Mala ulica 5, 1000 Ljubljana, Slovenija (v nadaljevanju: Izdajatelj ali SDH, d.d.
ali druzba) v trgovanje na organiziranem trgu Ljubljanske borze d.d. in za zagotovitev
informacij o lzdajatelju in Obveznicah obstojecim in bodo&im imetnikom Obveznic.

Pri sprejemanju odlo€itve o vlaganjih v Obveznice naj se potencialni vlagatelji zanaSajo na
lasten pregled lzdajatelja in vsebino tega Prospekta, vkljuéno s prisotnimi tveganji.
Informacije v Prospektu niso naloZzbena priporocila, ne investicijsko oz. osebno svetovanje,
niti pravni, daveni ali drugacni strokovni nasveti. Za takSne nasvete se mora vsak potencialni
vlagatelj obrniti na svojega odvetnika, davCnega svetovalca oziroma drugega ustreznega
strokovnjaka. Pred odlocitvijo o investiciji v Obveznice je treba ta Prospekt prebrati v celoti. O
vseh pomembnih poslovnih dogodkih Izdajatelj javnost obveS¢a z objavo na svojih spletnih
straneh: www.sdh.si in na elektronskem sistemu obveS¢anja Ljubljanske borze, d.d.
Ljubliana SEO-netu: http://seonet.ljse.si/. Ce od datuma potrditve Prospekta do zadetka
trgovanja z Obveznicami na organiziranem trgu LJSE nastopi nov pomemben dejavnik,
katerega objava ni vnaprej predvidena v tem Prospektu, ali e se v tem obdobju ugotovi
vecja nepravilnost ali nepopolnost glede informacij, vklju€enih v ta Prospekt, ki lahko vpliva
na odlocitev o vlaganju v Obveznice, bo ta Prospekt dopolnjen z informacijami o tem v obliki
dodatka k prospektu (v nadaljevanju: »Dodatek k prospektu«). Dodatek k prospektu mora
potrditi ATVP in bo nato objavljen na nacin, na katerega je bil objavljen Prospekt; imetniki
Obveznic o objavi ne bodo individualno obves&eni.

Obveznice so bile izdane v okviru postopka ponudbe, za katero ni potrebno uporabiti pravil o
objavi prospekta. Prva prodaja Obveznic druzbe SDH, d.d., je bila izvedena v Republiki
Sloveniji skladno z dolo¢bami Zakona o trgu finan¢nih instrumentov (Uradni list RS, St.
67/2007 s spremembami in dopolnitvami; v nadaljevanju: ZTFI), pri ¢emer sta bili
kumulativno uporabljeni izjemi glede obveznosti objave prospekta za nekatere vrste ponudb
vrednostnih papirjev v skladu z 49. ¢lenom ZTFIl. Ponudba Obveznic je bila naslovljena
izklju¢no na dobro poucene vlagatelje (1. toCka prvega odstavka 49. ¢lena ZTFI) (v
nadaljevanju tudi: Institucionalni vlagatelji) oziroma na manj kot 150 fizi¢nih ali pravnih oseb
v posamezni drzavi €lanici, ki nimajo poloZaja dobro poucenega vlagatelja (2. to¢ka prvega
odstavka 49. ¢lena ZTFI) (v nadaljevanju tudi: Mali vlagatelji). Pri tem je bilo mozZno
Obveznice ponuditi tudi v Republiki Hrvaski kvalificiranim vlagateljem in do 150 fizi€nim in
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pravnim osebam v Republiki Hrvaski na podlagi 1. odstavka 351. ¢lena Zakona o trzistu
kapitala in/ali v drugi drzavi ¢lanici EU na podlagi katere koli izjeme oz. izjem iz 2. toCke 3.
Clena Direktive 2003/71/ES (skupaj z vsemi dopolnitvami in izvedbenimi predpisi: Prospektna
direktiva) ali aktov drugih drZzav, pod pogojem, da ne bo nobena od navedenih vrst ponudbe
Obveznic imela za Izdajatelja ali organizatorje izdaje za posledico obveznost objave
prospekta.

Uporaba tega Prospekta je dovoljena samo za namen, za katerega je pripravljen. Uporaba
delov ali celothega Prospekta v druge namene ni dovoljena, prav tako niso dovoljeni
nepooblas¢ena distribucija, razmnoZevanje in objava podatkov oz. delov besedila.

Razen ¢e ni drugace navedeno v tem Prospektu, ni nihée pooblas€en za dajanje informacij
ali zagotovil v zvezi z uvrstitvijo Obveznic v trgovanje na organiziranem trgu. Ce kdo daje
takSne informacije, se nanje vlagatelji ne smejo zanasati, kot da jih je potrdil I1zdajatelj. Ce
pride do izroCitve tega Prospekta, to v nobenem primeru ne vkljuCuje predpostavke, da v
¢asu od datuma priprave tega Prospekta ni priSlo do nobene spremembe v zvezi z
Izdajateljem in njegovimi odvisnimi druzbami kot celoto, niti ne pomeni, da so informacije v
Prospektu to¢ne na katerikoli datum, ki je kasnejSi od datuma priprave tega Prospekta.

Nekateri zneski, vklju€eni v ta Prospekt, so bili zaokroZeni in zaradi tega (a) so mozne
majhne razlike med zneski istih postavk oz. istovrstnih podatkov v razlicnih tabelah in (b)
seStevki zneskov v dolo€enih tabelah niso nujno aritmetiéni seStevki Stevilk pred takim
seStevkom.

Ta Prospekt lahko vsebuje napovedi oziroma »projekcije prihodnosti«, ki se ne nanasajo na
pretekla dejstva. Navedbe o projekcijah prihodnosti vkljuCujejo besede »nacrtuje,
»verjame«, »pricakuje«, »cilja, »namerava«, »bo«, »lahko«, »predvideva, »bi«, »bi lahko«
ali podobni izrazi ali njihove negacije. Tak3ne projekcije prihodnosti vklju€ujejo znana in
neznana tveganja, negotovosti in ostale pomembne dejavnike, na katere lzdajatelj nima
vpliva in bi lahko povzrocili, da bodo njegovi dejanski rezultati, poslovanje ali dosezki
bistveno drugacni od katerihkoli bodocih rezultatov, poslovanja ali dosezkov, izraZzenih ali
vsebovanih v teh projekcijah prihodnosti. TakSne projekcije prihodnosti temeljijo na Stevilnih
predpostavkah glede sedanje in bodoce poslovne strategije Izdajatelja ter okolja, v katerem
posluje sedaj in bo posloval v prihodnosti. Med pomembnimi dejavniki, ki lahko povzrocijo,
da bodo dejanski rezultati, poslovanje ali doseZki Izdajatelja bistveno drugaéni od tistih, ki so
izraZeni v projekcijah prihodnosti, so tisti, ki so opisani v poglavju 2 (»Dejavniki tveganja«) in
na drugih mestih v tem Prospektu. Te projekcije prihodnosti veljajo samo na datum priprave
tega Prospekta. lzdajatelj izrecno zavraca kakrSnokoli obveznost ali zavezo razposlati
kakrsnekoli posodobitve ali popravke projekcij prihodnosti, vsebovanih v tem Prospektu, ki bi
odrazale spremembe v njegovih napovedih glede takih projekcij, ali kakrsnekoli spremembe
dogodkov, pogojev ali okolis€in, na podlagi katerih so projekcije bile narejene, razen ce to
zahteva zakonodaja ali pravila za kotacijo Ljubljanske borze, d.d. Ljubljana (»LJSE«).
Vlagatelji se morajo zavedati, da lahko ve¢ pomembnih dejavnikov povzroci, da bodo
dejanski rezultati bistveno drugacni od nacrtov, ciljev, priakovanj, ocen in napovedi,
izraZzenih v tak3nih projekcijah prihodnosti.
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0.2. Dostopnost Prospekta

Prospekt je objavljen na spletni strani izdajatelja www.sdh.si in na elektronskem sistemu
obveS¢anja Ljubljanske borze, d.d., Ljubljana SEO-net: http://seonet.ljse.si/, v tiskani obliki
pa je do dneva priCetka trgovanja z Obveznicami na Ljubljanski borzi d.d. brezpla¢no na voljo
tudi v prostorih na sedeZu izdajatelja, in sicer na naslovu Mala ulica 5, 1000 Ljubljana. O
vseh pomembnih poslovnih dogodkih sicer izdajatelj javnost obveS€a z objavo na svojih
spletnih straneh, www.sdh.si, in na elektronskem sistemu obves¢anja Ljubljanske borze d.d.
Ljubljana SEO-netu: http://seonet.ljse.si/ .
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1. ODGOVORNE OSEBE

Slovenski drzavni holding, d.d. (v nadaljevanju: SDH, d.d. ali SDH), kot Izdajatelj Obveznic,
sprejema vso odgovornost za pravilnost in popolnost informacij, podanih oz. prikazanih v tem
Prospektu na dan priprave tega Prospekta.

Spodaj podpisani odgovorni osebi z vso primerno skrbnostjo zagotavljata, da so, po njunem
najboljSem vedenju, informacije, vsebovane v Prospektu, po tem, ko sta za to poskrbela po
svojih najboljSih moc¢eh in z vso primerno skrbnostjo, v skladu z dejstvi in da ni bil izpuS&en
noben pomemben podatek, ki bi lahko vplival na pomen teh informacij oz. Prospekta.

Ljubljana, julij 2015

Mate) Pirc Matgj Runjak
Pradeednik uprave Clan uprava
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2. DEJAVNIKI TVEGANJA

V nadaljevanju so navedena tveganja, ki lahko vplivajo na lzdajateljevo sposobnost
izpolnjevanja obveznosti do vlagateljev v Obveznice. Vlagatelji morajo pred sprejemom
odloCitve o nalozbi natanc¢no preuditi vse informacije, ki so navedene v tem Prospektu,
vklju€no s predstavitvijo dejavnikov tveganja. Seznam v nadaljevanju navedenih dejavnikov
tveganja ne zajema vseh moznih dejavnikov, zato morajo viagatelji pri sprejemanju odlocitve
0 investiranju upostevati tudi druge dejavnike, ki lahko vplivajo na odloditev o investiranju v
Obveznice.

2.1. Tveganja, povezana z lzdajateljem

Upravijanje s tveganji je pomemben del sistema poslovodenja in upravljanja SDH ter
pomembno vpliva na poslovne odlo€itve. Upravijanje s tveganji je logiCen, nacrten in
premiSljen proces, ki med ostalim zajema tudi doloCitev politike upravljanja s tveganiji,
dolocCitev vrst tveganj ter merjenje uspesSnosti varovanja pred tveganji, s ¢emer se SDH
omogodi najmanjsi obseg izgub in najvedji obseg priloZnosti. Uinkovito upravljanje s tveganiji
zagotavlja razumevanje tveganj, ki jim je SDH izpostavljen, predvidevanje sprememb v
poslovnem okolju, u€inkovito izbiro primernih ukrepov, postopkov in strategij za obvladovanje
tveganj, zavestno upoStevanje negotovosti v procesih nacrtovanja, odlo¢anja, delovanja in
nadziranja, obstoj in delovanje notranjih kontrol in procesov, vgrajenih v organiziranost, kot
orodja za obvladovanje tveganj ter nadziranje, da so ukrepi, postopki, kontrole in strategije, ki
zmanjSujejo tveganja pri uresniCevanju postavljenih ciljev, uresniceni.

Z namenom ucinkovitega upravljanja s tveganiji je uprava SDH v letu 2014 sprejela Pravilnik
upravljanja s tveganiji, ki doloca:

- organizacijo procesa upravljanja s tveganiji,

- dolocitev politike upravljanja s tveganiji,

- opredelitev in ocenitev (identifikacijo) tveganj,

- ocenitev (vrednotenje) in razvrd€anje tveganj ter merjenje izpostavljenosti tveganjem,

- dolocitev odgovornih oseb za izvajanje ukrepov za zmanjSanje/odpravo tvegan;,

- dolocitev rokov za izvedbo ukrepov za zmanjSanje/odpravo tveganj,

- merjenje uspe3nosti varovanja pred tveganji,

- poroc¢anje o upravljanju/obvladovanju tvegan.

V letu 2014 je bil dopolnjen Register tveganj SDH s tveganiji, ki so bila zaznana tekom leta,
kot tudi tistimi, ki so se pojavila z uveljavitvijo ZSDH-1.

SDH ima oblikovan Odbor za tveganja, katerega naloga je preucevanje porocil o tveganjih,
presoja ustreznosti ocen tveganj, podajanje predlogov ukrepov in nosilcev za izvedbo teh
ukrepov ter spremljanje uresniCevanja ukrepov. StrateSka in druga klju¢na tveganja spremlja
tudi Komisija za tveganja nadzornega sveta SDH.
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Diagram procesa upravljanja s tveganji SDH

[ POROCANIEOC |
NOVIH
TVEGANJIH,
[ZVEDENIH
UKREPIH,...
| EVIDENTIRANJE ODDELEK ZA KONTROLING
TVEGAN, IN UPRAVLJANJE S TVEGAN]I
UKREPOV, g
SPREMLJANJEIN .
POROCAN]E
UPRAVI [_\i] OB R."'LV?\}_AVAN]E
ODBORUZA E‘rﬂgggi; ;{3
TVEGAN]A :
2k SPREJEMAN]JE
UKREPOV,
NADZORNAD
IZVAJANJEM
IZVAJAN]E UKREPOWV
UKREPOWV

SDH tveganja deli na dve osnovni skupini: na strateSka in na operativha tveganja.
Temeljna strateSka tveganja, katere je pripoznala tudi Komisija za tveganja SDH ob koncu
leta 2014, so:

- tveganje pravilnosti in zakonitosti delovanja druzbe ter trajnostnega maksimiranja
donosnosti in vrednosti kapitalskih nalozb drZzave (zaradi odsotnosti strategije
upravljana kapitalskih naloZb drZzave, katero na predlog vlade RS sprejme Drzavni
zbor RS);

- tveganje zunanjih vplivov na poslovanje druzbe in sprejemanje odlocCitev (vplivanje na
neodvisnost in strokovnost delovanja SDH);

- tveganje notranjega neustreznega ravnanja pri upravljanju in izvajanju dejavnosti
druzbe (nepooblas¢eno razkrivanje informacij, neprepoznana navzkrizja interesov,
nestrokovno delovanje zaposlenih,...).

Med klju€nimi operativnimi tveganji so opredeljena neustrezna organizacija procesov dela,
nedelovanje informacijske tehnologije ter finanéna tveganja. Tako strateSka kot operativha
tveganja se obvladujejo z ukrepi opredeljenimi v Registru tvegan;.

2.1.1. StrateSka tveganja

Odsotnost strategije in jasno postavljenih ciljev p oslovanja

Za delovanje SDH je strategija upravljanja kapitalskih nalozb drzave osnovni dokument, saj
je podlaga za pripravo letnega nacrta upravljanja naloZzb. SDH aktivho sodeluje pri pripravi
strategije upravljanja, katero mora na predlog Vlade RS potrditi DrZzavni zbor RS. Pri¢akuje
se, da bo strategija sprejeta do konca leta 2015. Na tej podlagi bo SDH, skladno z dologili
ZSDH-1, pripravil letni nacrt upravljanja nalozb, ustrezne cilje poslovanja in merila za
merjenje uspesnosti druzb s kapitalsko naloZbo drzave.

Insolventnost

SDH je, poleg upravljanja svojih in kapitalskih naloZzb RS, odgovorna za poplacilo imetnikov
obveznic po ZDen in drugih predpisih. Za obvladovanje tveganja insolventnosti se SDH
posluZuje vrste ukrepov (redno spremljanje in vrednotenje kapitalskih nalozb, priprava
kratkoro€nih in srednjeroCnih nacrtov likvidnosti, natan¢no nacrtovanje financnih tokov).
Poleg tega odlocba Ustavnega sodiS¢a RS drzavi nalaga, da je ta v skrajnem primeru dolZzna
zagotoviti dodatna sredstva za poravnavo vseh zakonskih obveznosti.
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Vplivanje na neodvisnost in strokovnost delovanja S DH

SDH je zaradi narave svojega dela podvrZzen poskusom vplivov na odlogitve organov SDH,
neregistriranim lobisticnim stikom, neeticnemu ali nezakonitemu ravnanju ali napeljevanju
zaposlenih k takemu ravnanju. SDH se teh tveganj zaveda in je v zvezi s tem sprejel vrsto
internih aktov, vezanih na neodvisno in strokovno delovanje SDH, notranjih kontrol, poleg
tega pa zaposlene osveS¢a in izobraZuje v zvezi z navedenimi tveganji. SDH je s 1. 1. 2015
zaposlil pooblaS€enca za skladnost poslovanja in integriteto ter redno sodeluje s Komisijo za
prepre€evanje korupcije in drugimi pristojnimi institucijami.

Notranje in zunanje prevare

Sem sodijo tveganja, ki so povezana z nelegalnimi dejanji zaposlenih zoper SDH (notranje
prevare) in nelegalnimi dejanji tretjih oseb zoper SDH (zunanje prevare), kot npr.
nepooblas&eno razkrivanje zaupnih in varovanih podatkov o SDH in o posamezni druzbi s
kapitalsko naloZzbo drzave, zloraba notranjih informacij, nasprotja interesov, izdajanje
poslovnih skrivnosti, moZnost korupcije, prevar pri reSevanju denacionalizacijskih spisov ipd.
Poleg ucinkov, ki jih ima Ze omenjena zaposlitev pooblas¢enca za skladnost poslovanja in
integriteto, SDH obvladuje naSteta tveganja z vrsto ukrepov, med drugim z dobrim
definiranjem delovnih mest, omejitvami pooblastil zaposlenim in vzpostavitvijo ucinkovitih
disciplinskih ukrepov. Omejen je dostop do zaupnih podatkov, Stevilo oseb, ki posredujejo
informacije javnosti, sprejem ustreznih internih aktov in izobraZzevanje ter osveSCanje
zaposlenih o potencialnih tveganjih in ustreznem ravnanju. SDH dobro sodeluje s Komisijo
za preprecevanje korupcije in ima vzpostavljene notranje kontrole pri izvrSevanju delovnih
nalog.

2.1.2. Operativna tveganja

Pravno podro ¢je

Na pravnem podro¢ju SDH zaznava predvsem tveganja, povezana s spremembami
zakonodaje in posledicami, ki jih ima to na izvajanje njegovih nalog, ter tveganja potencialnih
toZb, vloZenih zoper SDH. SDH ima vzpostavljen sistem, ki omogoc€a redno spremljanje
vsebine Uradnih listov, skrbi za redno komunikacijo med zaposlenimi v pravhem oddelku in
za obveSCanje v okviru kolegijev oddelka. AZzurno spremlja pravne postopke in aktivno
sodeluje v njih ter z njimi seznanja ustrezne organizacijske nivoje (upravo SDH, vodje
organizacijskih enot).

Upravljanje in razpolaganje s kapitalskimi nalozbam [

NajpomembnejSa tveganja pri upravljanju kapitalskih nalozb so slede¢a: prepozna prijava na
skups€ino druzbe v upravljanju, sprejetie neustreznega sklepa uprave SDH kot
skups¢€inskega organa druzbe v upravljanju, konflikt interesov funkcij upravljavca nalozbe in
nadzornika v isti osebi, tveganja v zvezi z akreditacijo ¢lanov organov nadzora v druzbah s
kapitalsko nalozbo drzave, odvzem glasovalnih pravic zaradi krSitve prevzemne zakonodaje,
uvedba ste€aja ali uvedba drugih postopkov sanacije nad druzbo v upravljanju SDH ter
pomanjkanje informacij pri upravljanju tistih nalozb, kjer nima vecinskih deleZzev oziroma
prevladujoCega vpliva. Za obvladovanje navedenih tveganj je sprejeta vrsta ukrepov, med
njimi: tako zaposleni SDH kot posebej za to doloCena oseba sprotno preverjajo objave
sklicev skupscin; zaposleni se izobraZujejo in strokovno izpopolnjujejo, s ¢imer se zmanj3a
moznost sprejetja neustreznega skupScinskega sklepa, delo zaposlenih pa je ustrezno
organizirano in se sprotno preverja. Za preprecitev konfliktov interesov je loCena funkcija
upravljanja od funkcije nadzora v isti druzbi v upravljanju. SDH je javno objavil merila za
vrednotenje kandidatov za ¢lane organov nadzora, Uprava SDH pa ima dolZnost preverjanja
in opozarjanja kadrovske komisije na strokovna in transparentna izvajanja nominacijskega
postopka. SDH redno (mesecno) posodablja seznam oseb, ki po ZPre-1 delujejo usklajeno z
RS o0z. SDH. SDH sprotno preverja stanje posamezne kapitalske naloZbe (javno objavljene
evidence, interne analize ipd). Z namenom &im boljSega vpogleda v poslovanje posamezne
druzbe in ¢&im bolj aZurnih informacij o poslovnih rezultatih druzb, je SDH v Priporocilih in
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pri¢akovanjih SDH sprejel priporodili 1 in 2, v katerih so podrobneje dolo¢eni roki in nacini
obveS€anja SDH o poslovnih rezultatih, SDH pa druzbe na te roke tudi sprotno in
pravocasno opominja. SDH organizira tudi informativne sestanke z organi vodenja oziroma
nadzora posamezne druzbe, ob upostevanju ustreznih zakonskih omejitev.

Pri razpolaganju s kapitalskimi naloZzbami so najpomembnejSa tveganja dostop do zaupnih
podatkov v postopku prodaje nalozbe s strani nepooblas€enih oseb, konflikt interesov v zvezi
Z izvajanjem svetovalnih storitev v postopku prodaje, krsitve evropske zakonodaje v zvezi z
nedovoljeno drzavno pomocjo, neizpolnjevanje nefinanénih pogodbenih zavez s strani kupca
in neizpolnitve odloZnih pogojev iz kupoprodajnih pogodb. SDH je za obvladovanje tovrstnih
tveganj vzpostavil ustrezen sistem dela, ki omogoca tako preverjanje navedenih tveganj,
povezanih s pravno izvedljivostjo posameznega posla Se pred izborom posameznega kupca,
kot spremljanje izvajanja nefinan¢nih zavez kupca in eventualno vloZitev pravnih sredstev v
primeru ugotovljenih krSitev. Obvezen element v procesu prodaje nalozb je podpis izjave o
zaupnosti podatkov s strani zunanjih poslovnih partnerjev in zaposlenih, ki sodelujejo v
prodajnih skupinah, SDH pa ima v zvezi s tem sprejete tudi ustrezne interne akte. Za
omejevanje moznosti nastanka konflikta interesov pri izvajanju svetovalnih storitev v
postopku prodaje je na SDH vzpostavljen sistem preverjanja ponudnikov, le-ti pa morajo
podati tudi pisho izjavo in se v ¢asu storitve s pogodbo zavezati k spoStovanju navedene
izjave.

Informacijska tehnologija

Osrednja tveganja na podrocju informacijske tehnologije se nanaSajo na varovanje informacij
in osebnih podatkov, na delovanje programske in strojne opreme, arhiviranje dokumentacije
in drugo. SDH ima v zvezi z informacijsko varnostjo sprejeto vrsto ukrepov, nekateri dodatni
pa so, po predlogih tudi izvedene zunanje revizije IT sistema v letu 2014, v izvajanju in bodo
povecini do konca leta 2015 implementirani.

2.1.3. Finanéna tveganja

Likvidnostno tveganje

SDH je izpostavljen likvidnostnemu tveganju zaradi neusklajenosti med dospelostjo sredstev
in zapadlostjo obveznosti, saj ve€ino premoZenja SDH Se vedno sestavljajo dolgoro¢ne
kapitalske naloZzbe. Najvecje tveganje za likvidnost SDH predstavljajo podaljSevanja ali celo
odpovedi prodajnih postopkov pri kapitalskih naloZbah, ki so predvidene za prodajo. SDH
zmanjSuje tveganje z zadostno koli€ino razpoloZljivih likvidnih sredstev oziroma s likvidnimi
portfeljskimi naloZzbami, ki jih lahko takoj unov€i po trenutnih trznih vrednostih. V ¢asu slabih
finan¢nih razmer in posledino teZzav pri prodajah vedjih kapitalskih nalozb, je SDH
likvidnostno tveganje obvladoval predvsem s pravocasnim nhajemanjem in podaljSevanjem
posajil.

SDH bo likvidnostno tveganje ucinkovito obvladoval tudi v bodocCe. Ocenjuje se, da je
obstojeci obseg finanénega dolga zadosten za pokritie vseh obveznosti, nacrtovanih v
dolgorocni projekciji denarnih tokov. PriCakuje se, da se bo obseg dolga po letih celo
zniZzeval, saj bodo prilivi od prodaj kapitalskih naloZb namenjeni predvsem za zniZzevanje
obstojeCega obsega dolga.

SDH bo v letu 2015 refinanciral in deloma prestrukturiral vecino finanénih virov, ki zapadejo v
placilo v letih 2015 in 2016. Glede na ugodne razmere na kapitalskih trgih SDH nacrtuje
podaljSanje dela posojil s poroStvom RS, najem novih posojil z daljSo ro¢nostjo in/ali izdajo
nezavarovane Obveznice. Strukturo in ro¢nost dolga bo SDH prilagodil glede na zahtevane
donosnosti investitorjev in svoje potrebe, pri ¢emer bodo imeli prednost viri z daljSo
ro¢nostjo. Za pokritie vseh nacrtovanih obveznosti v letu 2015 zadostuje Ze delno
podaljSanje posojil z porostvom RS. PoroStva RS za posaojila v viSini 300 mio EUR potecejo v
drugi polovici leta 2017, ostala pa v letu 2016. Glede na obseg ponudbe finanénih virov in
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izraZen interes s strani poslovnih bank in drugih investitorjev se ocenjuje, da se bo SDH
financiral pod ugodnimi pogoji. SDH je s postopki za refinanciranje svojih obveznosti v letih
2015 in 2016 pricel v zadnjem kvartalu leta 2014.

SDH uspe3no nacrtuje in izvaja tudi prodaje kapitalskih nalozb iz prvega privatizacijskega
paketa (sklep drzavnega zbora z dne 21. 6. 2013). V letu 2014 je bil SDH v tem segmentu
uspesen. Prilivi iz prodaj kapitalskih nalozb, ki so v lasti SDH, bodo tudi v nadalje namenjeni
predvsem zniZevanju obstojeCega dolga.

Pomemben vir pri financiranju obveznosti SDH predstavljajo tudi prilivi iz dividend. Glede na
strukturo prejetih dividend po druzbah in poslovanje druzb, ki dividende izplacujejo, se lahko
z veliko verjetnostjo predpostavi, da bodo dividende tudi v bodoce zadostovale za vse
stroSke financiranja in tekoCega poslovanja, del pa bo namenjen tudi za zniZevanje
obstojeCega dolga.

Likvidnostni poloZaj SDH izboljSujejo tudi redni polletni prilivi po pogodbah z RS (vkljuéno do
leta 2016) in likvidne ter razprSene portfeljske nalozbe, ki predstavljajo pomembno rezervno
likvidnost.

SDH je tudi dolgoro&no placilno sposoben. Skoraj vse dolgoro¢ne kapitalske naloZbe kotirajo
in so vrednotene po tekoCih borznih cenah; kratkoro¢ne naloZbe so takoj unovéljive. Trzna
vrednost dolgoro¢nih in kratkoro¢nih naloZb bistveno presega poSteno vrednost vseh
obveznosti. SDH ocenjuje, da je dolgoro¢ni finan¢ni polozaj druzbe, glede na predhodna leta
in predviden razvoj poslovanja, dober. Poleg vseh zgoraj nastetih dejavnikov je k dodatnemu
izboljSanju financnega poloZaja bistveno pripomogla tudi ureditev pogodbenih razmer z RS
glede ostalih obveznosti, ki so bremenile likvidnost in finan&ni polozaj SDH, vsebinsko pa so
bile to obveznosti RS in ne SDH (obveznici RS21 in RS39 ter obveznosti po ZVVJTO).

Kazalniki likvidnosti

Kljuéni kazalnik likvidnosti je koeficient neposredne pokritosti kratkoro¢nih obveznosti ali
likvidnostni koeficient (= likvidna sredstva/kratkorocne obveznosti*100), ki da odgovor na
vprasSanje — ali ima druzba na voljo dovolj likvidnih sredstev za pokritje vseh kratkoro¢nih
obveznosti. V strokovni literaturi je re€eno, da naj bi vrednost koeficienta vedno presegla
100 %. Vendar to pravilo velja samo v primeru, ko vse kratkorocne obveznosti takoj zapadejo
v placilo. Obi¢ajno vseh obveznosti ni potrebno takoj poravnati, zato je likvidnostni koeficient
v viSini 30 % sprejemljiv.

Poleg likvidnostnega koeficienta se v praksi uporabljata Se:
pospeseni koeficient =( kratkoro¢na sredstva — zaloge) / kratkoro¢ne obveznosti*100 ter
kratkoro¢ni koeficient = kratkoro¢na sredstva / kratkoroéne obveznosti*100.

Ker Izdajatelj nima zalog, je vrednost zadnjih dveh koeficientov enaka.

PospesSeni in kratkoro éni koeficient

v 000 EUR v 000 EUR v % v %
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013

neposredna pokritost kratkorocnih obveznosti

likvidna sredstva 96.991 109.892 2140 36.14
kratkoroéne obveznosti 453.153 304.040

pospeSena pokritost kratkorocnih obveznosti
kratkoro¢na sredstva 230.766 193.683 50,00 63,68
kratkoro¢ne obveznosti 453.331 304.156
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Izdajatelj med likvidna sredstva Steje vse kratkoro€ne finanéne naloZbe, saj gre veCinoma za
depozitne pogodbe, katerih rok zapadlosti se ujema z zapadlostjo nacrtovanih obveznosti.
Kljub temu, da lzdajatelj poskusa ¢im natanneje nacrtovati denarne tokove, obstoji majhna
verjetnost nastanka nepredvidene obveznosti. Za take nepredvidene dogodke ima Izdajatel;
moZnost prodaje posameznih nalozb, ki se vodijo med dolgoroénimi finanénimi naloZzbami
(domace delnice, tuje delnice, vzajemni skladi, obveznice). V skrajnem primeru, Ce bi
Izdajatelju zmanjkalo sredstev, pa je z odlo¢bo Ustavnega sodis¢a St. U-1-140/94 z dne 14.
12. 1995 doloc€eno, da je RS dolZzna zagotoviti Izdajatelju dodatna sredstva v primeru, da viri
Izdajatelja ne bi zadostovali za redno izplaCevanje obveznosti Izdajatelja po Zakonu o
denacionalizaciji, Zakonu o zadrugah in drugih predpisih, ki urejajo denacionalizacijo
premozenja.

Rocénost sredstev in obveznosti

Sredstva na

odpoklic in hitro Zapade v Zapade v Zapade v Zapade v

vnovcljiva obdobju nad 1 obdobju nad 6 obdobju nad 1 obdobju nad 3

sredstva do 6 mesecev  do 12 mesecev do 3 let leta

Sredstva 37.465 143.008 78.430 68.636 707.117
Depoziti in denarna sredstva 9.300 41.800 43.000 0 0
Obveznice 0 0 2.891 384 1.924
Vzajemni skladi 23.500 0 0 0 0
Tuje delnice 4.665 0 0 0 0
Delnice in delezi v domacih druzbah 0 62.455 0 0 705.193
Poslovne terjatve 0 38.753 32.539 68.252 0
Obveznosti 0 76.452 379.025 266.280 8.397
Vracilo posojil 0 0 300.000 155.000 0
Izro¢ene obveznice 0 76.452 79.025 111.280 8.397
Razlika 37.465 66.556 -300.595 -197.644 698.720
Kumulativni presezek/primanjkljaj 37.465 104.021 -196.574 -394.218 304.502

Ministrstvo za finance je Ze dalo soglasje za postopek refinanciranja obstojee zadolZitve.

Trzno tveganje

Trzno tveganje je prisotho zaradi spreminjanja vrednosti financnih instrumentov, kar je
posledica spreminjanja njihovih trznih cen. SDH tveganja spremembe trznih cen kapitalskih
nalozb, ki jih je prejel v postopku lastninskega preoblikovanja podjetij, ne more neposredno
obvladovati. Te kapitalske naloZbe predstavljajo ve€ino premozenja SDH. SDH obvladuje
trzno tveganje naloZbenega portfelja, ki sicer predstavljajo manjsi del premoZenja SDH,
predvsem z razprSenostjo nalozb po izdajateljih, sektorjih in regijah. Valutno tveganje je
zanemarljivo, ker je vecina naloZzb nominiranih v valuti EUR. Tveganje koncentracije nalozb
se obvladuje z razprSitvijo naloZzbenega portfelja v razlicne vrste nalozb, to je v depozite,
potrdila o vlogi, Obveznice, delnice in vzajemne sklade.

Likvidnost najpomembnejSih nalozb Izdajatelja v de Inice, ki kotirajo
Koliénik letnega obrata trzne kapitalizacije * v letu 2014

Krka, d. d. 7,51%
Zavarovalnica Triglav, d.d. 8,35%
Petrol, d.d. 8,37%
Sava RE, d. d. 10,24%
Prva kotacija 7,36%
Standardna kotacija 37,37%

Opomba: * Razmerje med letnim prometom in povpre€no trzno kapitalizacijo na osnovi vrednosti na zadnji dan
leta, pred 6 in 12 meseci.
Vir: Polletna in letna statistika Ljubljanske borze 2014
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Spremembe trznih cen delnic predstavljajo za lzdajatelja pomembno tveganje, ki ga Se
poveduje razmeroma visoka nelikvidnost vec€ine pomembnih nalozb.

Izdajatelj ugotavlja, da je izpostavljenost tveganju spremembe trznih cen delnic izredno
visoka. Izdajatelj ima na pasivni strani obveznosti s povpreé¢nim trajanjem 10 mesecev, na
aktivni strani pa tri Cetrtine sredstev predstavljajo delnice domacega trga. Najvecje tri
posamicne naloZbe lzdajatelja predstavljajo dobrih 79 % vseh dolgoro¢nih finanénih nalozb
(delnice druzb Cinkarna Celje, Telekom in Zito so v tem izradunu izvzete, izkazane so v
skupini za odtujitev med kratkoro¢nimi sredstvi). Dejstvo je, da je tveganje tudi zaradi
nerazprSenosti nalozb izredno visoko, kajti veCina naloZzb je izpostavljena tveganju
spremembe trZznih cen na domacem kapitalskem trgu.

Prikaz ob éutljivosti vrednosti lastniSkih finan  énih naloZb na spremembo trznih cen
Sprememba  Sprememba Sprememba Sprememba

Vrsta lastniske nalozbe Vrednost trznih cen trZznih cen trznih cen trznih cen
v 000 EUR 31.12.2014 15% 20% -15% -20%
Krka, d.d., Novo Mesto 316.599 47.490 63.320 -47.490 -63.320
Petrol, d.d., Ljubljana 117.011 17.552 23.402 -17.552 -23.402
Zavarovalnica Triglav, d.d. 150.725 22.609 30.145 -22.609 -30.145
Ostale trzne domace delnice 168.155 25.223 33.631 -25.223 -33.631
Delnice netrZ. in deleZi domace 15.159 2.274 3.032 -2.274 -3.032
Delnice tuje 4.665 700 933 -700 -933
Vzajemni skladi 23.500 3.525 4.700 -3.525 -4.700
Skupaj 795.814 119.372 159.163 -119.372 -159.163

Obrestno tveganje

SDH obvladuje obrestno tveganje. Zakonske obveznosti se obrestujejo pretezno po fiksnih
obrestnih merah. Vsa dolgoro¢na posojila so sicer najeta po spremenljivih obrestnih merah z
upoStevanjem referenénih obrestnih mer, vendar SDH obvladuje obrestno tveganje z
uporabo inStrumenta obrestne zamenjave.

Izdajatelj je izpostavljen obrestnemu tveganju predvsem na strani obveznosti. Pri nalaganju
sredstev se pojavlja ve€inoma fiksna obrestna mera, le manj3i del dolznidkih vrednostnih
papirjev je obrestovan po spremenljivi obrestni meri. Priblizno 70% finan¢nih obveznosti se
obrestuje z obrestno mero, ki je vezana na EURIBOR. Ostale financne obveznosti se
obrestuje s fiksno obrestno mero. Sprememba trznih obrestnih mer ne vpliva na obveznosti
Izdajatelja iz naslova izdanih obveznic SOS2E, ki predstavljajo 30 % financnih obveznosti
Izdajatelja, ker je dogovorjena fiksna obrestna mera v visini 6 % (konformni izracun obresti).

Izdajatelj ocenjuje, da bi sprememba obrestne mere za najete kredite po spremenljivi
obrestni meri (3 mese¢ni EURIBOR + fiksni pribitek) zmerno vplivala na izkaze izdajatelja.

Izradun pokaze, da se pri poviSanju obrestne mere:
- za 0,5 % povecajo odhodki za obresti za 2,27 mio EUR na letni ravni;
- za 1,0 % povecajo odhodki za obresti za 4,55 mio EUR na letni ravni;
- za 1,5 % povecajo odhodki za obresti za 6,83 mio EUR na letni ravni.

V letu 2014 so bile kljuéne obrestne mere centralnih bank na izjemno nizkih nivojih,
dolgoro€no se pri¢akuje postopni dvig, kar bo posledi¢no pomenilo tudi dvig referencénih
obrestnih mer (npr. EURIBORJA). Za varovanje tveganja spremembe obrestne mere
Izdajatelj uporablja izvedeni financni instrument — obrestno zamenjava (IRS — interest rate
swap). lzdajatelj je na podlagi obrestne zamenjave zascitil 300 mio EUR najetih kreditov, vse
pogodbe se izte€ejo junija 2015. Partnerji v teh pogodbah so slovenske banke, kjer Izdajatelj
ocenjuje, da ne obstoji tveganje neizpolnitve sklenjenih pogodb.
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U¢inek obrestnih zamenjav

v 000 EUR Druzba Skupina
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
Nerealizirana izguba/dobiek obrestnih zamenjav 2.179 3.062 2.179 3.062
Realizirana izguba obrestnih zamenjav -2.979 -3.011 -2.979 -3.011
Skupaj ucinek obrestnih zamenjav -800 51 -800 51

Kreditno tveganje

Kreditno tveganje SDH zmanjSuje z razprsitvijo nalozb in internim limitom izpostavljenosti do
poslovnih bank. Kreditno tveganje naloZzb SDH se je precej zmanjSalo, kar je posledica
delnega prestrukturiranja slabih posojil slovenskih bank. Glede na obstojeco ro€nost nalozb
SDH to tveganje ocenjuje kot nizko.

Valutno tveganje

Z uvedbo EUR kot nacionalne valute se je valutno tveganje bistveno zmanjSalo. UpoStevajo¢
dejstvo, da je vecina finan¢nih instrumentov vezana na EUR, je bilo valutno tveganje v letu
2014 za Izdajatelja zanemarljivo. 1zdajatelj ima le 3,6 mio EUR svojih naloZb nominiranih v
tuji valuti, kar je komaj 0,3 % vseh njegovih sredstev.

2.2. Tveganja, povezana z Obveznicami

Tveganje nepla ¢ila

Imetniki Obveznic oziroma upravi¢enci do izplacila iz Obveznic so sooc¢eni s tveganjem, da
Izdajatelj ne bo sposoben poravnati obveznosti, ki izhajajo iz Obveznic. Za obveznosti, ki
izhajajo iz Obveznic, jamCi lzdajatelj imetnikom oziroma upraviCencem z vsem svojim
premozenjem. Obveznice niso posebej zavarovane z jamstvom lzdajatelja in njihovi imetniki
pri izplacilih niso v prednostnem poloZaju glede na druge upnike oziroma terjatve.

Likvidnost Obveznic

Kljub temu, da SDH, d.d., namerava Obveznice uvrstiti v trgovanje na Ljubljansko borzo, ni
nujno, da bo trgovanje preko Ljubljanske borze zaZivelo. Posledi¢no se lahko zgodi, da
imetnik Obveznic ne bo uspel prodati pred zapadlostjo. Nelikvidnost ima lahko tudi negativhe
posledice za trzno ceno Obveznic.

Tveganje spremembe obrestne mere

Obresti iz Obveznic se obraCunavajo od nominalne vrednosti Obveznic na podlagi
nespremenljive obrestne mere, zato je viSina obveznosti iz Obveznic fiksno dolocena ter ni
izpostavljena tveganju spremembe obrestne mere.

Tveganje spremembe prodajne cene na organiziranemt  rgu

Gibanje prodajne cene Obveznic na organiziranem trgu je odvisno od ponudbe in
povpradevanja po Obveznicah ter od gibanja obrestnih mer na trgu. PreseZzno povpraSevanje
po Obveznicah bi lahko vodilo do zviSanja prodajne cene Obveznic, preseZzna ponudba pa
do zniZzanja prodajne cene Obveznic. V primeru zviSanja obrestnih mer na trgu bi lahko
imetniki Obveznic zahtevali vi§jo donosnost Obveznic, kar bi lahko vodilo do znizanja
prodajne cene Obveznic na organiziranem trgu. V primeru zniZzanja obrestnih mer na trgu bi
lahko imetniki Obveznic pri¢akovali nizjo donosnost Obveznic, kar bi lahko vodilo do zviSanja
prodajne cene Obveznic na organiziranem trgu.

Tveganije reinvestiranja glavnice in kuponov Obvezni ce

V primeru sprejetia Odkupne Ponudbe Obveznic skladno z doloc€ili tega Prospekta je
vlagatelj izpostavljen tveganju reinvestiranja. Gre za tveganje, da bo moral imetnik
Obveznice izplacilo glavnice in pridobljene kupone reinvestirati po nizji obrestni meri od tiste
v €¢asu nakupa. Posledi¢no se lahko zgodi, da vlagatelj teoreti¢no izraCunane donosnosti do
dospetja ne bo dosegel.
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3. BISTVENE INFORMACIJE

3.1. Interes fizi €nih in pravnih oseb, vpletenih v izdajo

Izdajatelj je za strokovno svetovanje in storitve s podroc¢ja ZTFI v zvezi z izdajo in prodajo
obveznic druzbe SDH, d.d. ter njihovo izdajo v centralnem registru vrednostnih papirjev KDD
in uvrstitvijo na organizirani trg LISE sklenil pogodbo z druZzbami ALTA Invest d.d., ALTA
Skupina d.d. in NLB, d.d. (v nadaljevanju: »organizatorji izdaje«), pri tem pa so doloCene
storitve pravnega svetovanja v zvezi z izdajo Obveznic (t.j. svetovanje pri sestavi pogojev
besedila zavez lzdajatelja in drugih pogojev, ki dolo¢ajo vsebino pravic obveznic; pregled
osnutkov predstavitvenega dokumenta in Prospekta za kotacijo ter priprava predlogov,
pripomb ter konéni pregled in potrditev navedenih dokumentov z vidika pravne ustreznosti)
izvedli Odvetniki DolZzan, Vidmar in Zemljari€¢, Slovenska cesta 29, Ljubljana (v nadaljevanju:
»pravni svetovalec«). Pravni svetovalec ne prevzema odgovornosti za pravilnost, resni¢nost
ali popolnost podatkov, vsebovanih v Prospektu.

Pri tem strokovno svetovanje in pripravljeni dokumenti s strani organizatorjev izdaje in
pravnega svetovalca za Izdajatelja niso zavezujoci in se Izdajatelj po lastni presoji odloc¢a, ali
bo predlagane reSitve in pojasnila oziroma pripombe organizatorjev in pravnega svetovalca
izdaje sprejel v vsebino svojih dokumentov ali ne in sam po lastni prosti presoji dolo¢i kon¢no
vsebino vseh dokumentov, vklju¢no s tem Prospektom. Niti organizatorji izdaje niti pravni
svetovalec ne odgovarjajo za vsebino Prospekta in podatke v njem, poleg tega pa tudi
podatkov, navedenih v tem Prospektu, niso lo¢eno oz. neodvisno preverjali. Niti organizatorji
izdaje niti pravni svetovalec ne dajejo nobenih zagotovil ali jamstev, bodisi izrecnih ali
implicitnih, glede to¢nosti ali popolnosti informacij v tem Prospektu, in ha ni¢ v tem Prospektu
se ni mozno sklicevati ali karkoli Steti kot obljubo, dano s strani organizatorjev izdaje.

Izdajatelj z druzbami NLB d.d., ALTA Invest d.d. in ALTA Skupina d.d. ni sklenil nhobenega
dogovora o prevzemu izdaje (prva prodaja obveznic druzbe SDH, d.d. je bila izvedena brez
obveznosti odkupa).

Po vedenju lzdajatelia ne obstajajo druge fizicne ali pravne osebe, vpletene v izdajo
Obveznic, ki bi imele morebitne interese, vkljuéno nasprotujoce, ki bi bili bistveni za izdajo
Obveznic.

3.2. Utemeljitev glede izdaje in uporaba prihodka

Namen izdaje Obveznic je refinanciranje finan¢nih obveznosti, razprsitev virov financiranja in
podaljSanje ro€nosti finanénih obveznosti.

Izdajatelj je na podlagi izdanih Obveznic v prvi prodaji pridobil kupnino v znesku
100.000.000,00 EUR.

Izdajatelj ocenjuje, da bodo skupni stroski, nastali v zvezi s ponudbo novih Obveznic in
uvrstitvijo le-teh na organiziran trg LIJSE, znaS3ali okvirno 375.000,00 EUR. Stroski, ki so
vklju€eni v to oceno, obsegajo: stroske svetovanja in storitev organizatorjev izdaje v zvezi z
izdajo in prodajo Obveznic ter njihovo izdajo v centralnem registru vrednostnih papirjev, ki ga
vodi KDD in uvrstitvijo na organizirani trg LISE ter storitve pravnega svetovalca v zvezi z
izdajo Obveznic, stroSke priprave in tiskanja predstavitvenega dokumenta in Prospekta,
stroSke raznih taks in stroSke objav.
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4. PODATKI O OBVEZNICAH, KI BODO SPREJETE V
TRGOVANJE

4.1. Opis vrednostnih papirjev

Tip obveznic
Obveznice so navadne, imenske, izdane v nematerializiranih obliki. Oznaka Obveznic je
SOS3. ISIN koda Obveznic je SI0002103529.

Velikost izdaje
Skupna nominalna vrednost celotne izdaje Obveznic je 100.000.000,00 evrov. Celotha izdaja
Obveznic obsega 100.000 apoenov po 1.000,00 evrov.

Izplacilo glavnice in odkup

Nominalna vrednost glavnice Obveznic dospe v izplacilo v celoti v enkratnem znesku na dan
dospelosti Obveznic. Ce Obveznice ne bodo pred tem izpladane ali odkupliene in
razveljavljene, bo glavnica Obveznic izplac¢ana dne 24. 6. 2020.

Izdajatelj lahko kadarkoli odkupuje Obveznice na odprtem trgu ali kako drugace, po katerikoli
ceni, in tako odkupliene Obveznice bodisi proda, obdrzi ali razveljavi.

Odkupna ponudba pomeni lIzdajateljevo obvestilo, dano vsem Imetnikom, ki vsebuje
zavezujoco ponudbo za odkup vseh Obveznic, dano pod naslednjimi pogoiji:

(@ ponudba je veljavna vsaj 14 dni od dneva obvestila; in

(i) ponujena cena za eno Obveznico je enaka ali viSja od vsote njenega
nominalnega zneska in nateCenih obresti, obraCunanih za obdobje od
zadnjega Dneva Dospelosti Placila Obresti do datuma izplacila kupnine.

4.2. Zakonodaja, na podlagi katere so bile Obveznic e ustvarjene

Za presojo pravic in obveznosti iz Obveznic in vseh neposlovnih obveznosti, ki izvirajo ali so
Vv zvezi z njimi, se uporablja slovensko pravo.

Za odloCanje o vseh zahtevkih, toZzbah in sporih iz Obveznic ali v zvezi z njimi (v
nadaljevanju: "Postopki”) so pristojna sodiS¢a Republike Slovenije. Navedeno pa ne omejuje
pravice kateregakoli Imetnika ali Upravicenca, da zacne Postopek pred katerimkoli drugim
pristojnim sodis¢em, zaletek Postopkov v eni ali ve¢ drzavah pa ne prepreCuje zacetka
Postopkov v kaksni drugi drzavi (bodisi so€asno ali ne), e to dopuscajo predpisi.

V Postopkih se lahko prisodi kakrSnakoli vrsta koristi ali izda kakrSenkoli poziv ali pisanje,
vkljuéno z izdajo vsake sodbe ali druge odlocbe, ki se lahko izda v takSnih Postopkih, pravice
na podlagi takSne sodbe ali druge sodne odloCbe pa se lahko uveljavijo z izvrSbo na
katerokoli premoZenje (ne glede na uporabo ali namen uporabe takSnega premoZzenja).

4.3. Oblika Obveznic

Obveznice so izdane v obliki nematerializiranih imenskih vrednostnih papirjev v nominalnem
znesku po 1.000,00 evrov vsaka, v skladu z ZNVP, in vpisane v Centralnem Registru, ki ga
vodi KDD.
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4.4. Plaéilno sredstvo pri izdaji Obveznic
Obveznice so bile vplacane v valuti evro (EUR).

4.5. Razvrs €éanje

Obveznice, razen klavzul, navedenih v poglavju 4.6.3 tega Prospekta, ne vsebujejo drugih
klavzul, ki bi vplivale na razvrS€anje ali podrejanje kakrSnimkoli drugim trenutnim ali
prihodnjim obveznostim Izdajatelja.

4.6. Opis pravic, povezanih z Obveznicami

Opis pravic iz Obveznic, vsebovan v tem poglavjiu 4.6. zgolj povzema nekatera
najpomembnejSa dolocila Pogojev Obveznic. Za celovito informacijo o obveznostih
Izdajatelja in pravicah Imetnikov oziroma Upravi€encev pa je potrebno upoStevati Pogoje
Obveznic kot celoto. Izdajatelja pravno zavezuje izklju¢no besedilo Pogojev Obveznic, kot je
vpisano v Centralnem Registru vrednostnih papirjev, in ga vsebuje Priloga 1 k temu
Prospektu.

4.6.1. Status obveznosti iz Obveznic

Za obveznosti, ki izhajajo iz Obveznic, jamci Izdajatelj Imetnikom oziroma Upravicencem z
vsem svojim premoZenjem. Obveznice niso posebej zavarovane z jamstvom lzdajatelja in
Imetniki pri izplacilih niso v prednostnem poloZaju glede na druge upnike oziroma terjatve.

Obveznosti Izdajatelja iz Obveznic so neposredne, nepogojne, hezavarovane in nepodrejene
in bodo glede vrstnega reda poplacila vselej enakovredne (pari passu) med seboj in vsaj
enakovredne vsem drugim obstoje¢im in bodoCim nezavarovanim in nepodrejenim
obveznostim Izdajatelja.

4.6.2. Druge pravice iz Obveznic

Razen terjatev do lzdajatelja, ki izhajajo iz naslova placil glavnice in obresti, Obveznice
Imetniku ali drugi upraviceni osebi ne dajejo nobenih drugih pravic, niti pravice zamenjave za
druge finan¢ne instrumente.

Imetnik vsake Obveznice ima pravico zahtevati od lzdajatelja pred&asno izplacilo terjatev iz
naslova svoje Obveznice pred njihovo dospelostjo v primeru krSitve zavez in omejitev v zvezi
z izdajo Obveznic, navedenih v poglavju 4.6.3. tega Prospekta.

Razen Imetnika Obveznic ni nihée upraviCen uveljavljati pravic iz Obveznic. Ne glede na

navedeno lahko terjatev za placilo kakSnega denarnega zneska na podlagi Obveznic
uveljavlja le Upravi¢enec do takSnega placila.

4.6.3. Zaveze in omejitve v zvezi z izdajo Obveznic

Izdajatelj se zavezuje, da bo skladno s Pogoji Obveznic upoSteval zaveze in omejitve,
doloCene v Pogoju 7 in Pogoju 8 (pri Eemer sklicevanje na Pogoj z dolo¢eno Stevilko pomeni
sklicevanje na to¢ko Pogojev Obveznic, oznaceno z isto Stevilko), ki se glasita kot sledi:
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Poqoj 7: Zaveze lzdajatelja

7.1 Pomen izrazov

V Pogoijih:

(a) "Dan Prenehanja Omejitev
Imetnikom, ki so sprejeli Odkupno Ponudbo (kot je ta opredeljena spodaj).

(b)

(©)

(d)

(e)

(f)

n

pomeni dan, ko je kupnina za Obveznice placana

"Finan €ni Dolg " pomeni dolg, ki izhaja iz:

(i) izposojenega denarja;

(i) financiranja, zagotovljenega z akceptiranjem ali diskontiranjem menic (ali
enakovrednih instrumentov v nematerializirani obliki);

(iif) prodaje ali izdaje obveznic, menic, komercialnih zapisov ali podobnih
instrumentov;

(iv) obveznosti iz naslova zakupne ali leasing pogodbe, ki se, v skladu z
racunovodskimi standardi, Stejejo kot financni leasing;

(v) regresne oziroma povracilne obveznosti v zvezi s poroStvom, garancijo,
akreditivom ali vsakim drugim instrumentom.

"Obstoje €e Obveznosti " pomeni obveznosti Izdajatelja:

(i) potencialne regresne obveznosti do Republike Slovenije kot poroka na
podlagi Zakona o poroStvu Republike Slovenije za obveznosti Slovenske
odSkodninske druzbe, d.d., iz naslova kreditov, najetih za financiranje
Slovenske odSkodninske druzbe, d.d., v letu 2009 (ZPSODQ9), v skupni
viSini do 155 milijonov EUR in s konéno zapadlostjo leta 2016, ali in

(i) potencialne regresne obveznosti do Republike Slovenije kot poroka na
podlagi Zakona o poroStvu Republike Slovenije za obveznosti Slovenske
od3Skodninske druzbe, d.d., v viSini 300 mio EUR iz naslova najetih
kreditov in izdanih obveznic za financiranje Slovenske odskodninske
druzbe, d.d., v letu 2010 (ZPSOD10), v skupni viSini do 300 milijonov EUR
in s konéno zapadlostjo leta 2017.

"Odkupna Ponudba " pomeni lzdajateljevo obvestilo, dano vsem Imetnikom v

skladu s Pogojem 14, ki vsebuje zavezujoco ponudbo za odkup vseh

Obveznic, dano pod naslednjimi pogoji:

() ponudba je veljavna vsaj 14 dni od dneva obvestila; in

(i) ponujena cena za eno Obveznico je enaka ali viSja od vsote njenega
nominalnega zneska in nateCenih obresti, obracunanih za obdobje od
zadnjega Dneva Dospelosti Placila Obresti do Dneva Prenehanja
Omejitev.

"Relevantna ZadolZzenost " pomeni vse obveznosti, katerih prvotni rok
zapadlosti je daljSi od enega leta in izvirajo iz finan¢nih instrumentov, ki so
namenjeni ali primerni za uvrstitev v trgovanje na borzi ali drugem
organiziranem trgu vrednostnih papirjev (ne glede na to, ali je njihova prva
prodaja izvedena z javno ponudbo ali ne).

"Zavarovanje " pomeni hipoteko, zastavno pravico, odstop v zavarovanje ali
drugo pravico na premozenju, s katero se zavarujejo obveznosti kak3ne osebe,
kakor tudi vsako drugo pogodbo ali ureditev s podobnim uginkom.

7.2 Prepoved dajanja Zavarovan;

(@)

Izdajatelj se zavezuje da ne bo ustanovil ali dopustil obstoja Zavarovanja na
svojem premozenju, ne da bi bilo enakovredno Zavarovanje ustanovljeno tudi
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za obveznosti Izdajatelja iz Obveznic, razen v primerih iz odstavka (b) tega
Pogoja 7.2.

(b) Odstavek (a) zgoraj ne velja za:
(i) Zavarovanja, s katerimi se zavarujejo Obstojece Obveznosti;
(i) po Dnevu Prenehanja Omejitev vsako Zavarovanje za katerokoli
obveznost, razen Relevantne ZadolZzenosti.

7.3 Prepoved porostev
Izdajatelj se zavezuje da v Casu od Dneva lzdaje do Dneva Prenehanja Omejitev ne bo
prevzel ali dopustil obstoja odgovornosti za obveznosti kakSne druge osebe.

7.4 Dividende in izplacilo vlozkov
Izdajatelj se zavezuje, da v ¢asu od Dneva Izdaje do Dneva Prenehanja Omejitev ne bo:
(i) izplacal dividend imetnikom delezev ali delnic, ki predstavljajo njegov
osnovni kapital;
(i) izplacal ali odkupil kakSen deleZ v svojem osnovnem kapitalu ali sprejel
sklep o tem.

Poqoj 8.: KrSitve

Ce nastopi kateri od spodaj navedenih dogodkov (v nadaljevanju: "Krsitev") in dokler tak$na
KrSitev traja, je vsak Imetnik upraviCen zahtevati takojSnje izplacilo glavnice vsake svoje
Obveznice, skupaj z nateCenimi obrestmi do dneva izplacila:

8.1 Ne-placilo
Izdajatelj ne izplata kak3nega zneska glavnice ali obresti iz Obveznic ob dospelosti in
zamuda s placilom traja ve¢ kot 5 dni od dneva dospelosti; ali

8.2 KrSitev zavez ali drugih obveznosti

Izdajatelj ne izpolni kakSne zaveze ali druge svoje obveznosti iz Obveznic ali jo krSi in takSne
krSitve ni mogocCe odpraviti, ali pa jo je mogoc€e odpraviti, pa ni odpravljena v roku 30 dni od
dne, ko ga k odpravi krSitve z obvestilom pozove katerikoli Imetnik; ali

8.3 Navzkrizna krSitev

v zvezi z obveznostmi iz naslova Financnega Dolga, za katere odgovarja lzdajatelj ali drug
¢lan Skupine (bodisi kot glavni dolznik ali kot porok) in ki posami¢no ali skupaj znaSajo vsaj
10.000.000 EUR (ali protivrednost tega zneska v drugi valuti), nastopi kateri od spodaj
navedenih dogodkov:

(a) tak8ne obveznosti so razglaSene za preddasno dospele ali kako drugace
dospejo v placilo pred sicerdnjim dnem dospelosti zaradi krSitve (ne glede na
to, kako je ta opisana); ali

(b) Izdajatelj ne izpolni kak3ne svoje denarne obveznosti ob njeni zapadlosti in niti
znotraj morebitnega vnaprej dolo€enega dodatnega roka za izpolnitev; ali

(c) upnik postane upraviCen uveljaviti svoje pravice iz Zavarovanja, ki ga je za
takSne obveznosti zagotovil Izdajatel;; ali

8.4 Sprememba delnicarske strukture

deleZz Republike Slovenije se pred Dnevom Prenehanja Omejitev zniza pod 50% in eno
delnico; ali
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8.5 Insolventnost itd.

(i) lzdajatelj postane nesposoben poravnavati svoje dolgove ob njihovi dospelosti; (ii)
imenovan je upravitelj prisilne poravnave ali ste€ajni upravitelj lzdajatelja ali celotnega
oziroma pomembnega dela premoZenja in dohodkov Izdajatelja (ali pa je vioZen predlog za
takSno imenovanje); (iii) l1zdajatelj zaradi finan¢nih teZav stori kakSno dejanje z namenom
spremembe ali odloga njegovih obveznosti ali prenese svoje premoZenje na splosSno ali
sklene poravnavo s svojimi upniki ali v njihovo korist ali pa razglasi moratorij glede svojih
obveznosti ali porostev, ki jih je dal za obveznosti; (iv) I1zdajatelj preneha ali zagrozi, da bo
prenehal z opravljanjem svoje dejavnosti v celoti ali v pomembnem delu; ali

8.6 Prenehanje itd.
pristojni organ izda odlocho ali sprejme veljaven sklep o likvidaciji ali drugacnem prenehanju
Izdajatelja; ali

8.7 Podobne okolis¢ine
nastopijo okolis¢ine, ki imajo v skladu s pravom Republike Slovenije podoben ucinek kot
okolis¢ine iz Pogojev 8.5 (Insolventnost itd.) do 8.6 (Prenehanje itd.).

4.6.4. Sprememba Pogojev Obveznic

Pogoji Obveznic vsebujejo dolo¢be o sklicu Skups€ine Imetnikov za obravnavo posameznih
predlogov za spremembo Pogojev Obveznic. Te dolo¢be omogoc&ajo, da posamezni sklep o
spremembi Pogojev Obveznic, ki je bil na veljavno sklicani Skupscini sprejet z zahtevano
vecino glasov Imetnikov, zavezuje vse Imetnike, vklju€no s tistimi Imetniki, ki na SkupS¢&ini
niso glasovali oziroma so glasovali proti sklepu.

4.7. Nominalna obrestna mera in obrestne obveznosti

Obrestna mera je, do vklju¢no Dneva prenehanja omejitev, nespremenljiva in znaSa 2,50
odstotka letno. V primeru, da lzdajatelj posreduje Imetnikom Obveznic zavezujo¢o ponudbo
za odkup vseh Obveznic, se obrestna mera po datumu, ko lzdajatelj placta kupnino
Imetnikom, ki so sprejeli Odkupno ponudbo (Datum Prenehanja Omejitev), zviSa za vse
neodkupliene Obveznice na 3,00 odstotka letno.

Obresti se obra¢unavajo od nominalne vrednosti Obveznic na linearni nacin tako, da se
obrestna mera pomnoZi z nominalno vrednostjo Obveznic, pri Eemer se upoSteva dejansko
Stevilo dni v obrestnem obdobiju in dejansko Stevilo dni v letu. Znesek obresti iz Obveznic se
izraCuna od zneska glavnice Obveznic posameznega Imetnika na dve decimalni mesti in se
pri izplacilu zaokroZi navzdol na najblizji 0,01 EUR.

Obresti iz Obveznic te€ejo od dne 24. 6. 2015 dalje in se plaCujejo za hazaj 24. 6. vsakega
leta, zacenSi s 24. 6. 2016.

Obresti iz Obveznic prenehajo te¢i z dnem dospelosti izplagila glavnice Obveznic. Ce je
izplacilo glavnice Obveznic neutemeljeno zadrzano ali zavrnjeno, je Upravi¢enec takSnhega
izplacila upravi€en do obresti po zgoraj navedeni obrestni meri (bodisi v ¢asu pred, bodisi po
izdaji sodbe) do nastopa prvega izmed naslednjih dni: (a) dne, ko so vsi dolgovani zneski iz
naslova tak8ne Obveznice plaani Upravi¢encu ali komu drugemu, ki jih prejme za njegov
racun ali (b) dne, ki je pet (5) delovnih dni po dnevu, ko I1zdajatelj obvesti Upravi¢ence, da bo
izplacilo vseh dolgovanih zneskov iz naslova glavnice in obresti posameznemu Upravicencu
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izvrSeno, ko bo lzdajatelj od njega prejel obvestilo o njegovem denarnem (evro) racunu
(razen Ce Izdajatelj kasneje ponovno krsi svoje placilne obveznosti).

Ce se obresti ragunajo za obdobje, ki je krajSe od posameznega obrestnega obdobja, se pri
izraCunu upoSteva Stevilo dni v takSnem obdobju (vklju¢no s prvim dnem takega obdobja,
vendar brez vklju€itve zadnjega dne takega obdobja), ki se deli s Stevilom dni v obrestnem

obdobju, znotraj katerega je takSno obdobje.

Obresti se izracunajo z uporabo naslednje formule:

o= ﬂ*i *G
100 di

pri Cemer je:

0 obresti v obdobju, za katero se racunajo obresti
om nespremenljiva letha obrestna mera

di dejansko Stevilo dni obrestnega obdobja

dl dejansko Stevilo dni v letu

G nominalna vrednost Obveznice

4.8. Datum zapadlosti in na ¢€in izpla €ila obveznosti

Obresti dospevajo v placilo letno za nazaj, vsakega 24. 6., do dneva dospelosti Obveznic.

Nominalna vrednost glavnice Obveznic dospe v izplacilo v celoti v enkratnem znesku na dan
dospelosti Obveznic.

Izdajatelj bo izplaCeval obresti in glavnico (obveznosti iz Obveznic) v skladu s spodnjim
amortizacijskim nacrtom:

) Izplaé€ilo obveznost v EUR
Datum dospelosti

St. obveznosti Obresti Glavnica Skupaj
1 24.6.2016 25,00 0,00 25,00
2 24. 6. 2017 25,00 0,00 25,00
3 24.6.2018 25,00 0,00 25,00
4 24. 6. 2019 25,00 0,00 25,00
5 24.6.2020 25,00 1.000,00 1.025,00

Skupaj 125,00 1.000,00 1.125,00

Zneski glavnice in obresti iz Obveznic se izplaajo v evrih na evro racune Upravi¢encev do
taksnih placil. Na takSen nacin opravljeno placilo se Steje za pravilno izpolnitev posamezne
denarne obveznosti in z njim preneha obveznost Izdajatelja izplacati takSen znesek.

Izdajatelj bo obveznosti iz Obveznic izpla¢eval na podlagi evidence imetniStva v Centralnem

Registru vrednostnih papirjev pri KDD na racune Upravicencev do placila iz Obveznic na
Dan Dospelosti Placila posamezne obveznosti v skladu z amortizacijskim nacrtom.
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Upravi¢enec do izplacila obresti oziroma glavnice je oseba, ki je zakoniti Imetnik Obveznice
(ali pravice na Obveznicah, ki mu daje pravico do izplacila obresti oziroma glavnice) ob
zaklju€ku tretjega KDD delovnega dne pred dnevom dospelosti takSne obveznosti.

Vsak Imetnik ali UpraviCenec dolo&i svoj evro racun tako, da sporo€i Izdajatelju podatke o
takSnem racunu. Ce Upravienec do kak3nega zneska iz Obveznic ne dologi svojega evro
racuna na nacin, dolo¢en v skladu s tem Prospektom, ali na drug nacin, ki ga dolo€i Izdajatel]
v skladu s predpisi, do tretiega KDD Delovnega Dne pred dnevom dospelosti tak3nega
pladila, je Izdajatelj dolZzan izplagati Upravi€encu takSen znesek Sele na peti delovni dan po
dnevu, ko je njegov evro racun pravilno sporocen, Upravicenec pa ni upravi¢en do obresti ali
kak3Snega drugega placila, ki bi bilo lahko posledica takega odloga.

Ce dan dospelosti obveznosti iz Obveznic ni delovni dan v Republiki Sloveniji, se plagila
izvedejo prvi naslednji delovni dan po dnevu dospelosti takSnega placila. V tem primeru
upravi€encu do izplacila obveznosti iz Obveznic ne pripadajo obresti za ¢as od dospelosti
obveznosti iz Obveznic do prvega naslednjega delovnega dne. Delovni dan pomeni katerikoli
dan, ko posluje placilni sistem Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer (TARGET 2), ki uporablja enotno deljeno platformo in je zacel delovati dne
19. novembra 2007.

Terjatve za placilo glavnice zastarajo, ¢e se ne uveljavljajo v roku petih let od ustreznega
Relevantnega Dne. Terjatve za placilo obresti zastarajo, ¢e se ne uveljavljajo v roku treh let
od ustreznega Relevantnega Dne.

4.9. Donosnost Obveznic

Ob upoStevanju prodajne cene v viSini 100 odstotkov je donosnost Obveznic 2,50 odstotka
letno. Navedena donosnost je izraunana na Dan lzdaje ob upoStevanju cene, po kateri se
Obveznice ponudijo v prvi prodaji, in je ni mogocCe Steti kot napoved donosnosti na katerikoli
kasnejSi dan in/ali ob upoStevanju kakSne druge prodajne cene Obveznic.

4.10. Zastopanje Imetnikov Obveznic

V razmerju do Izdajatelja nobena organizacija ne zastopa imetnikov Obveznic.

4.11. Na€in izdaje Obveznic

Uprava lzdajatelja je sprejela sklep o izdaji Obveznic dne 19. 6. 2015, ki je Priloga 2 tega
Prospekta.

Prva prodaja Obveznic je potekala v skladu s 1. in 2. to¢ko prvega odstavka 49. Clena ZTFl,
ki doloCa, da se prvi odstavek 36. Clena ZTFI, ki ureja obveznost objave Prospekta pri
ponudbi vrednostnih papirjev javnosti, ne uporablija za ponudbo vrednostnih papirjev,
naslovljeno izkljuéno na dobro poucene vlagatelje, oziroma na ponudbo vrednostnih papirjev,
naslovljeno na manj kot 150 fizi¢nih ali pravnih oseb, ki nimajo poloZaja dobro pouéenega
vlagatelja.

Namen izdaje Obveznic je refinanciranje finanénih obveznosti, razprsitev virov financiranja in
podaljSanje ro€nosti finanénih obveznosti.
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Obveznice so izdane v nematerializirani obliki z vpisom na racune imetnikov Obveznic pri
KDD, v skladu s pravili KDD. V skladu z ZNVP je zakoniti imetnik nematerializirane
Obveznice oseba, v korist katere je obveznica vknjizena na racunu vrednostnih papirjev, ki
se vodi pri KDD.

4.12. Datum izdaje Obveznic

Obveznice so bile izdane v Centralnem Registru dne 24. 6. 2015.

4.13. Prenosljivost Obveznic

Obveznice so prosto prenosljive v skladu z dolo€ili ZNVP ter drugih predpisov in pravil in
navodil, ki urejajo poslovanje KDD ali jih sprejema KDD. Obveznice se prenaSajo z vpisom
prenosa v Centralnem Registru.

4.14. Informacije o davkih

Informacije o davcnih obveznostih, ki morebiti nastanejo ob zapadlosti, odsvojitvi Obveznice
pred dospelostjo ali pri odkupu Obveznice pred dospelostjo, so sploSnega znacaja in niso
misljene kot pravni ali davéni nasvet posameznemu pridobitelju oziroma odsvojitelju
Obveznice in jih ni mogoCe Steti kot celovit opis vseh davénih posledic, ki so lahko
pomembne za imetnike Obveznic. Informacije o davkih so pripravljene na osnovi slovenske
davCne zakonodaje, ki je bila veljavna v €asu priprave tega Prospekta. 1zdajatelj opozarja, da
se zakonodaja lahko spremeni, in da na njihov davéni polozZaj lahko vplivajo tudi tuji davéni
predpisi. Za osebe, ki so v dvomu glede obdavcitve obresti od Obveznic ali davkov, ki se
placajo pri razpolaganju z njimi, je priporocljivo, da se o tem posvetujejo z ustrezno
usposobljenim svetovalcem.

4.14.1. Obdav ¢itev obresti

Pravne osebe

Obresti, ki jih pridobi imetnik obveznic, se Stejejo med dohodke in se posledi¢no upoStevajo
pri dolocCitvi davéne osnove za davek od dohodkov pravnih oseb zavezanca rezidenta ali
poslovne enote zavezanca nerezidenta v Sloveniji. SploSna dav€na stopnja za davek od
dohodkov pravnih oseb v skladu z Zakonom o davku od dohodkov pravnih oseb (ZDDPO-2)
v Sloveniji v letu 2014 zna3a 17 odstotkov.

Ce in dokler Obveznice ne vsebujejo opcije zamenjave za lastnidki vrednostni papir in bodo
uvrd€ene v trgovanje na organiziranem trgu ali se bo z njimi trgovalo v veéstranskem sistemu
trgovanja v drzavi €lanici EU ali drZavi Clanici Organizacije za ekonomsko sodelovanje in
razvoj, obresti od obveznic, ki jih prejme pravna oseba, ki ni rezident Slovenije za davéne
namene in v Sloveniji nima poslovne enote nerezidenta, v Sloveniji ne bodo predmet
obdavcitve z davcnim odtegljajem.

Fizi€ne osebe

Od obresti, ki jih doseze fizi€na oseba — rezident Slovenije -, se plata dohodnina v skladu z
Zakonom o dohodnini (ZDoh-2) po stopnji 25 odstotkov. Ce pa fiziéna oseba prejema obresti
kot dohodek iz dejavnosti, kot del skupne davéne osnove za obdavCitev dohodkov iz
dejavnosti, od katere se plata davek po progresivni davéni stopnji, lahko davéna stopnja
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dosezZe do 50 odstotkov. V primeru dohodka iz dejavnosti, kjer se davéna osnova ugotavlja z
upoStevanjem normiranih odhodkov in se ne vSteva v letno davéno osnovo, pa se dohodnina
obracuna po stopnji 20 odstotkov in se Steje kot dokonc&en davek.

Ce in dokler Obveznice ne vsebujejo opcije zamenjave za lastniski vrednostni papir in bodo
uvrS€ene v trgovanje na organiziranem trgu ali se bo z njimi trgovalo v vecstranskem sistemu
trgovanja v drzavi Clanici EU ali drzavi Clanici Organizacije za ekonomsko sodelovanje in
razvoj, obresti od obveznic, ki jih prejme fizicha oseba, ki ni rezident Slovenije za davcne
namene, v Sloveniji ne bodo predmet obdavcitve.

FiziCna oseba, ki je zavezanec za pladilo dohodnine od obresti in prejme izplatane obresti,
ne da bi bil pri izplacilu odtegnjen obracunani znesek dohodnine, je dolZzna do 15. dne po
koncu koledarskega trimesecja, v katerem je prejela izplacilo, vloZiti napoved za odmero
dohodnine od obresti in po prejemu odlocbe placati odmerjeni znesek davka. Dohodnina se
odmeri po stopnji 25 odstotkov.

Izdajatelj ob izpladilu obresti od obveznic fizi€ni osebi ni dolZzan obracunati, odtegniti in
plaCati davka, ¢e v Casu, ko lzdajatelj izplaa obresti od obveznic, te ne vsebujejo opcije
zamenjave za lastnidki vrednostni papir in so uvr§€ene v trgovanje na organiziranem trgu ali
velstranskem sistemu trgovanja v drzavi €lanici EU ali drzavi Clanici Organizacije za
ekonomsko sodelovanje in razvoj.

4.14.2. Obdav €itev dobi ¢ka iz kapitala

Pravne osebe

Dobicek, doseZen s prodajo obveznic, je v skladu z Zakonom o davku od dohodkov pravnih
oseb (ZDDPO-2) sestavni del obdavcljivih dohodkov zavezancev za davek od dohodkov
pravnih oseb — rezidentov in nerezidentov —, ki dosegajo dohodke z opravljanjem dejavnosti
oziroma poslov v poslovni enoti ali preko poslovne enote v Sloveniji.

Fiziéne osebe
V skladu z Zakonom o dohodnini (ZDoh-2) se dohodnine ne placa od dobicka iz kapitala,
doseZenega pri odsvojitvi obveznic.

Ne glede na navedeno se v primeru, ¢e je takSen dobiCek doseZen kot del dohodka iz
dejavnosti fizicne osebe, ki je rezident Slovenije za davéne namene, takSen dohodek
uposteva pri dologitvi letne davéne osnove za davek od dohodka iz dejavnosti, od katere se
plata davek po progresivni davéni stopnji. V primeru dohodka iz dejavnosti, kjer se davéna
osnova ugotavlja z upoStevanjem normiranih dohodkov in se ne vsteva v letno davéno
oshovo, pa se dohodnina obra¢una po stopnji 20 odstotkov in se Steje kot dokonéen davek.

4.14.3. Davek na dodano vrednost
V skladu z dolo€ili Zakona o davku na dodano vrednost (ZDDV-1) so transakcije s financnimi

instrumenti oproS€ene placila davka. Obresti od obveznic, ki ne predstavijajo placila za
opravljeno transakcijo, niso predmet DDV.
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5. POGOJI PONUDBE

Obveznice so bile izdane v okviru postopka ponudbe, za katero ni potrebno uporabiti pravil o
objavi Prospekta. Prva prodaja Obveznic druzbe SDH, d.d., je bila izvedena v Republiki
Sloveniji skladno z dolo¢bami Zakona o trgu finan¢nih instrumentov (Uradni list RS, St.
67/2007 s spremembami in dopolnitvami; v nadaljevanju: ZTFI), pri ¢emer sta bili
kumulativno uporabljeni izjemi glede obveznosti objave Prospekta za nekatere vrste ponudb
vrednostnih papirjev v skladu z 49. ¢lenom ZTFIl. Ponudba Obveznic je bila naslovljena
izklju¢no na dobro poucene vlagatelje (1. tocka prvega odstavka 49. ¢lena ZTFI) (v
nadaljevanju tudi: Institucionalni vlagatelji) oziroma na manj kot 150 fizi€nih ali pravnih oseb
v posamezni drzavi €lanici, ki nimajo poloZaja dobro poucenega vlagatelja (2. to¢ka prvega
odstavka 49. &lena ZTFI) (v nadaljevanju tudi: Mali vlagatelji). Pri tem je bilo mozZno
Obveznice ponuditi tudi v Republiki Hrvaski kvalificiranim vlagateljem in do 150 fizi€nim in
pravnim osebam v Republiki Hrvaski na podlagi 1. odstavka 351. ¢lena Zakona o trZistu
kapitala in/ali v drugi drzavi ¢lanici EU na podlagi katere koli izjeme oz. izjem iz 2. toCke 3.
Clena Direktive 2003/71/ES (skupaj z vsemi dopolnitvami in izvedbenimi predpisi: Prospektna
direktiva) ali aktov drugih drzav, pod pogojem, da ne bo nobena od navedenih vrst ponudbe
Obveznic imela za lIzdajatelja ali organizatorje izdaje za posledico obveznost objave
Prospekta.

Izdajatelj z druzbami NLB, d.d., ALTA Invest d.d. in ALTA Skupina, d.d. ni sklenil nobenega
dogovora o prevzemu izdaje (prva prodaja obveznic druzbe SDH, d.d., je bila izvedena brez
obveznosti odkupa).

Prodajna cena, po kateri so vlagatelji vpisovali in vplacevali Obveznice, je znaSala 100
odstotkov nominalne vrednosti Obveznice.

50



Prospekt za uvrstitev obveznice druZbe Slovenski drZavni holding, d.d., z oznako SOS3, v trgovanje na organiziranem trgu

6. SPREJEM V TRGOVANJE IN DOGOVOR O POSLU

6.1. Mesto trgovanja

Ta Prospekt je namenjen uvrstitvi Obveznic na organiziran trg vrednostnih papirjev.
Obveznice se bodo uvrstile v trgovanje na borzni trg obveznic Ljubljanske borze.

6.2. Organizirani trgi

Razen organiziranega trga vrednostnih papirjev, ki poteka preko Ljubljanske borze, v
Sloveniji ni drugega organiziranega trga vrednostnih papirjev, kjer bi se trgovalo z
vrednostnimi papirji oz. obveznicami.

6.3. Posredniki, ki sodelujejo pri uvrstitvi obvezn iC na organiziran trg

NLB d.d. in ALTA pripravljata in izvajata aktivnhosti v zvezi z uvrstitvijo Obveznic na
organiziran trg Ljubljanske borze.

Izdajatelj ni sklenil dogovora z nobenim subjektom v zvezi s posredovanjem na sekundarnem
trgu in zagotavljanjem likvidnosti Obveznic.
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7. DODATNI PODATKI

7.1. SVETOVALCI

Izdajatelj je za strokovno svetovanje in storitve s podrocja ZTFI v zvezi z izdajo in prodajo
obveznic druzbe SDH, d.d. ter njihovo izdajo v centralnem registru vrednostnih papirjev KDD
in uvrstitvijo na organizirani trg LISE sklenil pogodbo z druzbami ALTA Invest d.d., ALTA
Skupina d.d. in NLB, d.d. (v nadaljevanju: »organizatorji izdaje«), pri tem pa so dolo¢ene
storitve pravnega svetovanja v zvezi z izdajo Obveznic (t.j. svetovanje pri sestavi pogojev
besedila zavez Izdajatelja in drugih pogojev, ki dolo€ajo vsebino pravic obveznic; pregled
osnutkov predstavitvenega dokumenta in Prospekta za kotacijo ter priprava predlogov,
pripomb ter kon¢ni pregled in potrditev navedenih dokumentov z vidika pravne ustreznosti)
izvedli Odvetniki DolZzan, Vidmar in Zemljari¢, Slovenska cesta 29, Ljubljana (v nadaljevanju:
»pravni svetovalec«). Pravni svetovalec ne prevzema odgovornosti za pravilnost, resni¢nost
ali popolnost podatkov, vsebovanih v Prospektu.

Pri tem strokovno svetovanje in pripravljeni dokumenti s strani organizatorjev izdaje in
pravnega svetovalca za lzdajatelja niso zavezujocCi in se lzdajatelj po lastni presoji odloca, al
bo predlagane reSitve in pojasnila oziroma pripombe organizatorjev in pravnega svetovalca
izdaje sprejel v vsebino svojih dokumentov ali ne in sam po lastni prosti presoji dolo¢i konéno
vsebino vseh dokumentov, vklju¢no s tem Prospektom. Niti organizatorji izdaje niti pravni
svetovalec ne odgovarjajo za vsebino Prospekta in podatke v njem, poleg tega pa tudi
podatkov, navedenih v tem Prospektu, niso loeno 0z. neodvisno preverjali. Niti organizatorji
izdaje niti pravni svetovalec ne dajejo nobenih zagotovil ali jamstev, bodisi izrecnih ali
implicitnih, glede tocnosti ali popolnosti informacij v tem Prospektu, in na ni¢ v tem Prospektu
se ni mozno sklicevati ali karkoli Steti kot obljubo, dano s strani organizatorjev izdaje.

Druzbe NLB d.d., ALTA Invest d.d. in ALTA Skupina d.d. v skladu s pogodbo za Izdajatelja v

zvezi z izdajo Obveznic in uvrstitvijo Obveznic na organizirani trg Ljubljanske borze d.d.

opravljajo med drugim naslednje storitve:

* svetovanje pri strukturiranju ustrezne izdaje obveznic in izvedba »market soundinga«

e storitve v zvezi s pripravo predstavitvenega dokumenta za prodajo Obveznic;

» storitve v zvezi s trzenjem Obveznic;

» priprava predlogov prodajne dokumentacije za potencialne kupce Obveznic;

e organiziranje in vodenje vpisov in vplacil Obveznic;

e storitve v zvezi z izdajo Obveznic v nematerializirani obliki pri KDD;

* svetovalne storitve v zvezi pripravo Prospekta za uvrstitev obveznic v trgovanje na
Ljubljanski borzi.

Med Izdajateljem in druzbami NLB d.d., ALTA Invest d.d. in ALTA Skupina d.d. (organizatorji

izdaje) ni sklenjenega nobenega dogovora o prevzemu izdaje (»underwriting«), niti na
temelju trdne obveze (»firm commitment«), niti po najboljSih moceh (»best effort«).

7.2. ZAKONITI REVIZORJI

Revizorska hiSa lzdajatelja za poslovni leti 2013 in 2014 je bila druzba DELOITTE REVIZIJA,
d.o.o0., Dunajska cesta 165, 1000 Ljubljana.
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7.3. 1ZJAVE OZ. POROCILA STROKOVNJAKOV

V tem Prospektu niso vsebovane izjave oziroma porocila strokovnjakov.

7.4. INFORMACIJE TRETJIH OSEB

Pod tabelami oz. v delih Prospekta, ki vsebujejo podatke tretjih oseb, so navedeni viri, po
katerih so te informacije povzete. Izdajatelj ni samostojno preveril informacij iz teh virov,
verjame pa, da so tam navedene informacije zanesljive. Izdajatelj ne jamci, da so te
informacije tocne. Informacije iz navedenih virov v Prospektu so to¢no povzete in kolikor je
Izdajatelj seznanjen in je lahko ugotovil iz informacij, ki jih objavijo takSni viri, niso bila
izpuS€ena nobena dejstva, zaradi katerih bi bile objavljene informacije neto¢ne ali
zavajajoCe. Taksne informacije, podatki in statistike lahko vsebujejo priblizke ali ocene 0z. so
zaokrozene.

7.5. OCENE KREDITNE SPOSOBNOSTI

Kriterije primernosti finanénega premozZenja za zavarovanje (kolaterala) posojil dolo¢a Banka
Slovenije/Evrosistem. Poleg primerne bonitetne ocene Izdajatelja (ali izdaje vrednostnega
papirja) mora vrednostni papir izpolnjevati tudi druge kriterije primernosti, kot jih dolo¢ajo
Splosni pogoji o izvajanju okvira denarne politike. Ce vrednostni papir nima bonitetne ocene,
se upoSteva bonitetna ocena lzdajatelja. SDH sodi med osebe javnega sektorja, zato je
mogoce njegovo bonitetno oceno izpeljati iz bonitetne ocene Republike Slovenije (»RS«), in
sicer se mu dodeli bonitetna ocena, ki je eno stopnjo kreditne kvalitete niZzja od najboljSe
bonitetne ocene RS. Na dan 1. 6. 2015 najboljSa bonitetna ocena RS zna3a A- (podeljena s
strani S&P), kar sodi v stopnjo kreditne kvalitete 2, in na tej podlagi izpeljana bonitetna ocena
SDH bi bila tako uvrs€ena v stopnjo kreditne kvalitete 3, kar bi trenutno ustrezalo pogojem za
primernost finanénega premoZenja za zavarovanje v okviru Evrosistema (bonitetne ocene
izdajatelja najmanj BBB-). Primernost finanénega premoZenja za zavarovanje v okviru
Evrosistema oceni Banka Slovenije po izdaji vrednostnega papirja in ga uvrsti na listo
primernega trznega finan¢nega premozenja.

Informativni seznam oseb javnega sektorja, pri katerih je bonitetna ocena implicitno izpeljana
iz bonitetne ocene RS in so primerni Izdajatelji/dolZniki za namen kolaterala Evrosistema, je
objavlien na spletni strani Banke Slovenije (http://www.bsi.si/ekonomska-in-monetarna-
unija.asp?Mapald=1227). Dodatne informacije o primernem finanénem premozZenju za
zavarovanje terjatev Evrosistema so na voljo na strani Banke Slovenije
http://www.bsi.si/ekonomska-in-monetarna-unija.asp?Mapald=936.  Vsebine  navedenih
spletnih strani ne predstavljajo dela tega Prospekta in vanj niso vkljuCene.
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8.

IZBRANE FINAN CNE INFORMACIJE

Izbrane finan¢ne informacije o Izdajatelju v letu 2014:

1.035,4 mio EUR premoZenja na dan 31. 12. 2014

76,9 % celotnega premozZenja SDH je v kapitalskih naloZbah

137,4 mio EUR vrednost terjatev do Republike Slovenije po ZSPOZ, ZIOOZP in
ZVVJTO

287,3 mio EUR celotnega kapitala SDH na dan 31. 12. 2014

30 aktivnih kapitalskih nalozb v Sloveniji v lasti SDH na dan 31. 12. 2014

64 aktivnih kapitalskih naloZzb v Sloveniji v lasti RS na dan 31. 12. 2014, ki jih
upravlja SDH (brez vzajemnih skladov)

3 sklenjene pogodbe o prodajah kapitalskih nalozb v lasti SDH v letu 2014

4 realizirane pogodbe o prodaji kapitalskih nalozb v lasti SDH v letu 2014

79,7 mio EUR prilivov iz kapitalskih nalozb v letu 2014

17.135.199 izro€enih obveznic SOS2E do 31. 12. 2014

144,8 mio EUR izplacanih obveznosti iz naslova denacionalizacije v letu 2014

11,9 mio EUR odlivov iz naslova izpla¢anih odSkodnin v imenu in za racun Republike
Slovenije v letu 2014

58,4 mio EUR ¢isti poslovni izid Druzbe v letu 2014
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Izkaz finan&nega poloZaja/bilanca stanja na dan 31. 12. 2014 in 31.12. 2013
v 000 EUR Druzba Skupina
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
SREDSTVA - SKUPAJ 1.035.406 1.015.216 1.042.795 1.029.1 07
NEKRATKORO CNA SREDSTVA 804.640 821.533 812.029 835.424
Neopred.sredstva in dolgoroéne ACR 43 66 43 66
Opredmetena osnovna sredstva 679 761 679 761
Nalozbene nepremi¢nine 0 4.563 0 4.563
Dolgoro¢ne finan¢ne nalozbe 735.666 682.302 743.055 696.193
Dolgoro€ne poslovne terjatve 68.252 133.841 68.252 133.841
KRATKORO CNA SREDSTVA - SKUPAJ 230.766 193.683 230.766 193.683
Kratkoro €éna sredstva brez A CR 229.725 193.656 229.725 193.656
Nekratkoro¢na sredstva za prodajo 62.455 13.255 62.455 13.255
Kratkoro€ne finan¢ne nalozbe 87.691 96.684 87.691 96.684
Kratkoroéne poslovne terjatve 70.279 70.509 70.279 70.509
Denarna sredstva 9.300 13.208 9.300 13.208
Kratkoro éne aktivne €asovne
razmejitve 1.041 27 1.041 27
KAPITAL IN OBVEZNOSTI -
SKUPAJ 1.035.406 1.015.216 1.042.795 1.029.107
KAPITAL 287.383 129.185 294.772 143.076
Osnovni kapital 60.167 60.167 60.167 60.167
Kapitalske rezerve 0 0 0 0
Zakonske rezerve 0 0 0 0
Presezek iz prevrednotenja 518.949 419.117 336.624 282.869
Preneseni Cisti poslovni izid -291.733 -301.678 -102.019 -177.847
Cisti poslovni izid poslovnega leta 0 -48.421 0 -22.113
NEKRATKORO ENE OBVEZNOSTI -
SKUPAJ 294.692 581.875 294.692 581.875
Rezervacije in dolgoro éne PCR 76.448 75.890 76.448 75.890
Dolgoro éne obveznosti 218.244 505.985 218.244 505.985
Dolgoro€ne finanéne obveznosti 218.244 505.985 218.244 505.985
KRATKORO ENE OBVEZNOSTI -
SKUPAJ 453.331 304.156 453.331 304.156
Kratkoro €ne obveznosti 453.153 304.040 453.153 304.040
Kratkoro¢ne finan¢ne obveznosti 433.164 276.001 433.164 276.001
Kratkoroéne poslovne obveznosti 19.989 28.039 19.989 28.039
Kratkoro €ne pasivne €asovne
razmejitve 178 116 178 116
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8.1. Poslovanje SDH, d.d.

Glavna podrocja poslovanja lzdajatelja so :

- upravljanje kapitalskih nalozb v lasti SDH in/ali Republike Slovenije,

- sodelovanje v postopkih denacionalizacije in poravnavanje obveznosti iz tega
naslova,

- poravhavanje obveznosti iz naslova od3kodnin za zaplenjeno premoZenje zaradi
razveljavitve kazni zaplembe premoZenja,

- izvajanje javnega pooblastila za vodenje postopkov izdaje odlo¢b o viSini odSkodnine
Zrtvam vojnega in povojnega nasilja ter poravnavanje obveznosti po ZSPOZ,

- poravhavanje obveznosti po Zakonu o vracanju vlaganj v javno telekomunikacijsko
omrezje,

- upravljanje depozitnih nalozb v lasti SDH (upravljanje z likvidnostjo).

8.1.1. Upravljanje kapitalskih nalozb

Ena od najpomembnejSih dejavnosti Izdajatelja je upravljanje nalozb SDH in/ali Republike
Slovenije , ki obsega pridobivanje in razpolaganje s kapitalskimi naloZbami ter izvrSevanje
pravic delni€arja ali druzbenika.

SDH je tudi v letu 2014 v svojem imenu in za racun SDH in/ali RS uresniceval korporacijske
pravice ter opravljal druge naloge v skladu z ZSDH-1 in akti upravljanja, kar je obsegalo
predvsem naslednje naloge:

- udeleZeval se je skupS¢in in glasoval v imenu RS in/ali SDH;

- skrbel je za uresniCevanje drugih pravic delniCarja ali druzbenika, kot so sklic
skup&Cine, razSiritev dnevnega reda, zahteve za izredno revizijo in za vloZitev
odSkodninskega zahtevka ter podobno;

- skrbel je za pravno varovanje svojih pravic kot delni€arja ali druzZbenika ter zastopal RS
in SDH kot delni¢arja ali druZzbenico v upravnih, sodnih in drugih postopkih;

- skrbel je za ustrezno vsebinsko presojo posameznih predlogov sklepov in za
uposStevanje dolo¢b kodeksa pri postopkih upravljanja druzb;

- oblikoval je ustrezno zasnovan in pregleden postopek akreditacije, nominacije in izbire
kandidatov za ¢lane nadzornih svetov;

- zagotavljal je, da so sistemi nagrajevanja za C¢lane nadzornih svetov druzb s
kapitalskimi naloZbami drzave zadovoljevali dolgoro¢ne interese druzbe ter pritegovali
in spodbuijali kvalificirane strokovnjake;

- spodbujal in v obsegu svojih pravic zagotavljal dobre sisteme korporativhega
upravljanja posameznih druzb s kapitalsko nalozbo drzave;

- razpolagal je s posameznimi kapitalskimi naloZzbami v obsegu in na nacin, ki ju je
predpisoval ZSDH-1 in Sklep DrZzavhega zbora RS o soglasju k odtujitvi naloZzb RS,
Kapitalske druzbe pokojninskega in invalidskega zavarovana, d.d., Slovenske
odSkodninske druzbe, d.d., Modre zavarovalnice, d.d., D.S.U., druZbe za svetovanje in
upravljanje, d.o.0., in Posebne druZzbe za podjetnisko svetovanje d.d..

Najpomembnejsi cilj delovanja SDH v letu 2014 na podrocju upravljanja kapitalskih nalozb je
bil dosedi tak nivo korporativhega upravljanja, ki bi pripomogel k doseganju boljSih poslovnih
rezultatov druzb, v katerih sta imela SDH in RS kapitalsko naloZbo ter posledi¢no povecanje
njunega premozZenja, tako z vidika prihodkov iz naslova dividend, kakor tudi z vidika
vrednosti kapitalske naloZbe ter doseganje drugih, neekonomskih oziroma nefinancnih ciljev
druzb.
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U€inkovit nadzor poslovanja druzb kot pomemben dejavn ik izboljSanja njihovega
poslovanja ( €etrtletno poro €anje, na €rtovanje, €etrtletni sestanki)

Uc&inkovit nadzor poslovanja druzb s kapitalsko nalozbo drzave je eden najpomembnejSih
temeljev uspednega upravljanja. Skladno z zakonsko opredeljenim poslanstvom je SDH
nadaljeval z obdobnimi sestanki in skrbno spremljal poslovanje podjetij z lastniStvom drzave.
S tem namenom je razvila standardiziran model poro€anja druzb z lastniStvom RS/SDH, ko
le-te glede na doloceno dinamiko poro¢ajo o svojem poslovanju in sprejetih poslovnih
nacrtih.

8.1.1.1 Upravljanje kapitalskih naloZb v lasti Izda jatelja oz. Skupine SDH

Na dan 31. 12. 2014 je bil SDH delni¢ar ali druzbenik v 30 gospodarskih druzbah s sedezem
v Republiki Sloveniji. Navedene naloZbe so t.i. aktivnhe naloZbe , za katere SDH izvaja vsa
lastniSka upravi €enja. Gre za kapitalske naloZbe v podjetja in zavarovalnice, ki jih je SDH
pridobil neodplacno v postopkih lastninskega preoblikovanja ali na drugih zakonskih
podlagah ter odplaéno z nakupi 0z. menjavami. Stevilo aktivnin nalozb SDH se je v
primerjavi s stanjem konec leta 2013 zmanjSalo za dve nalozbi. SDH je na podlagi ZSDH-1
od druzbe D.S.U., d.o.0., odkupil deleZze v druzbah Adria, turisticno podijetje, d.o.0., Cimos,
d.d., Geoplin, d.o.o., in Varnost sistemi, d.o.o.. Prodane so bile naloZbe v druzbah Helios,
d.d., Letrika, d.d., Salus, d.d. in Aerodrom Ljubljana, d.d.. Nad druzbo Mariborska livarna
Maribor, d.d., je bil zaCet postopek prisilne poravnave, v postopku je bil SDH razlastninjen.
Zaradi podrzavljenja Banke Celje, d.d., le-te ni ve€ v portfelju SDH.

Preostale nalozbe, teh je 12, so neaktivne. To so kapitalske naloZbe v druzbah v ste€aju ali
likvidaciji.

Gibanje Stevila kapitalskih nalozb Izdajatelja

Vrsta kapitalskih nalozb el e e
Aktivne nalozbe 30 32
Neaktivne nalozbe (druzbe v stec¢aju, likvidaciji) 12 10
SKUPAJ 42 42

Portfelj kapitalskih naloZb Izdajatelja in Skupine SDH na dan 31. 12. 2014

Naziv % SDH
BANCNISTVO

BANKA KOPER, D.D.* 0,00
ENERGETIKA

ELEKTRO GORENJSKA, D.D., KRANJ 0,31

ELEKTRO LJUBLJANA D.D. 0,30

GEOPLIN, D. O. O. 0,05

PETROL, D.D., LJUBLJANA 19,75

FINANCNI HOLDINGI

KDD D.D., LJUBLJANA 9,62

PDP, D.D. 33,96

SAVA, D.D. 11,06
IGRALNISTVO

CASINO BLED, D.D., BLED 43,00

CASINO PORTOROZ, D.D., PORTOROZ 9,46

HIT, D.D., NOVA GORICA 20,00

LOTERIJA SLOVENIJE, D.D., LJUBLJANA 15,00
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LIKVIDACIJA/STE CAJ/ZAPIRANJE

ABC TRGOVINA, D.D., LJUBLJANA - V STECAJU 2,37
CASINO LJUBLJANA, D.D. - V STECAJU 3,29
CASINO MARIBOR, D.D. - V STECAJU 22,83
DEKORATIVNA, D. O. O. - V LIKVIDACLJI 100,00
GIO, D.0.0, LJUBLJANA - V LIKVIDACUJI 71,27
GRADBINEC KRANJ, D.D. - V STECAJU 2,68
IPOZ TRBOVLJE, D. O. O. - V LIKVIDACIJI 1,20
KLI LOGATEC, D.D. - V LIKVIDACIJI 0,59
MURA, D.D. - V STECAJU 12,23
SVEA, D.D., ZAGORJE OB SAVI - V STECAJU 15,57
UNIVERZALE, D.D., DOMZALE - V STECAJU 8,53
ZLIT ZDRUZENA LESNA INDUSTRIJA TRZIC, D. O. O. - V STECAJU 100,00
POSTA IN TELEKOMUNIKACIJE
TELEKOM SLOVENIJE, D.D., LJUBLJANA 4,25
PREHRAMBENA INDUSTRIJA
POMURSKE MLEKARNE D.D., MUR. SOBOTA 3,34
ZITO, D.D., LJUBLJANA 12,26
PROIZVODNI SEKTOR
CIMOS, D.D. ** 7,04
CINKARNA CELJE, D.D., CELJE 11,41
GORISKE OPEKARNE, D.D., RENCE 12,32
KRKA, D.D., NOVO MESTO ** 16,21
UNIOR, D.D., ZRECE 2,31
PROMET, TRANSPORT IN INFRASTRUKTURA
INTEREUROPA, D.D., KOPER 1,73
LUKA KOPER, D.D., KOPER 11,13
SPLOSNI GOSPODARSKI SEKTOR
CETIS, D.D., CELJE 7,47
CzpP VECER, D. D, MARIBOR 10,00
INTERTRADE ITA, D.D., LJUBLJANA 7,69
MARLES, D.D. * 0,18
PS ZA AVTO, D. O. O., LJUBLJANA 90,00
VARNOST SISTEMI, D. O. O. 9,74
TURIZEM
ADRIA, TURISTICNO PODJETJE D. O. O., ANKARAN 12,24
TERME OLIMIA, D.D., PODCETRTEK 4,79
ZAVAROVALNISTVO
POZAVAROVALNICA SAVA, D.D., LJUBLJANA 25,00
ZAVAROVALNICA TRIGLAV, D.D., LJUBLJANA ** 28,11
Opombe:

* Kapitalska nalozba odvisne druzbe.

** Kapitalska naloZba, v kateri ima deleZ tako SDH kot odvisna druzba: pri Cimos, d.d. znaSa deleZz SDH 6,90 %, deleZ odvisne
druzbe pa 0,14 %; pri Krki, d.d. znaSa delez SDH 16,20 %, deleZ odvisne druzbe pa 0,01 %; pri Zavarovalnici Triglav, d.d.,
znaSa deleze SDH 28,09 %, delez odvisne druzbe pa 0,02 %.

DeleZi so zaokroZeni na dve decimalki. Kjer je naveden deleZ 0,00 % pomeni, da lastniSki delez RS oziroma SDH v druzbi
obstaja, a zaokroZeno na dve decimalki ne presega 0,00%.

8.1.1.2 Upravljanje kapitalskih naloZb Republike SI  ovenije
Skupno Stevilo kapitalskih naloZzb RS v upravljanju SDH na dan 31. 12. 2014 se je v

primerjavi s koncem leta 2013 zmanjSalo za eno. Od skupaj 78 nalozb na dan 31. 12. 2014
jih je bilo 66 aktivnih in 12 neaktivnih (v steaju, likvidaciji ali v zapiranju).
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Gibanje Stevila kapitalskih nalozb v neposredni las ti RS v upravljanju lzdajatelja

Vrsta kapitalskih nalozb S L e e
Aktivne nalozbe (vkljuéno z vzajemnimi skladi) 66 69
Neaktivne nalozbe (ste€aj/likvidacija/v zapiranju) 12 10
SKUPAJ 78 79

Portfelj kapitalskih naloZb v lasti RS (ki ga uprav  lja SDH) in SDH na dan 31. 12. 2014

Naziv % RS % SDH
BANCNISTVO
ABANKA VIPA, D.D. 100,00 100,00
BANKA CELJE D.D. 100,00 100,00
GORENJSKA BANKA, D.D. 0,05 0,05
NKBM, D.D. 100,00 100,00
NLB, D.D. 100,00 100,00
SID - SLOVENSKA IZVOZNA IN RAZVOJNA BANKA, D.D., 99,41 99,41
DRUZBE TVEGANEGA KAPITALA
DTK MURKA, DRUZBA TVEGANEGA KAPITALA, D.O.O. 49,00 49,00
META INGENIUM, DRUZBA TVEGANEGA KAPITALA, D.O.O. 49,00 49,00
PRVI SKLAD, DRUZBA TVEGANEGA KAPITALA, D.O.O. 48,90 48,90
STH VENTURES, D.O.O. 49,00 49,00
ENERGETIKA
EKOEN, D.O.O. 49,07 49,07
ELEKTRO CELJE, D.D. 79,50 79,50
ELEKTRO GORENJSKA, D.D., KRANJ 79,42 0,31 79,73
ELEKTRO LJUBLJANA D.D. 79,50 0,30 79,80
ELEKTRO MARIBOR, D.D. 79,50 79,50
ELEKTRO PRIMORSKA, D.D. 79,50 79,50
ELEKTROGOSPODARSTVO SLOVENWE - RAZVOJ IN INZ., 100,00 100,00
ENERGETIKA CRNOMELJ, D.O.O. 49,30 49,30
GEN ENERGIJA, D.O.O. 100,00 100,00
GEOPLIN, D.O.O. 39,57 0,05 39,62
HOLDING SLOVENSKE ELEKTRARNE, D.O.O. 100,00 100,00
PETROL, D.D., LJUBLJANA 19,75 19,75
TOPLOTNA OSKRBA, D.0.0., LOCE 49,17 49,17
FINANCNI HOLDINGI
D.S.U., D.O.O., LJUBLJANA 100,00 100,00
KAPITALSKA DRUZBA D.D. 100,00 100,00
KDD D.D., LJUBLJANA 9,62 9,62
NFD HOLDING, D.D. 0,00 0,00
PDP, D.D. 33,96 33,96
SAVA, D.D. 0,03 11,06 11,09
GOSPODARSKE JAVNE SLUZBE
DOM UPOKOJENCEYV IDRIJA, D.O.O. 18,91 18,91
JAVNO PODJETJE URADNI LIST REPUBLIKE SLOVENIJE, 100,00 100,00
VODNOGOSPODARSKO PODJETJE DRAVA, D.D., PTUJ 25,00 25,00
VODNOGOSPODARSKO PODJETJE MURA, D.D. 25,01 25,01
VODNOGOSPODARSKO PODJETJE NOVO MESTO, D.D. 25,00 25,00
VODNOGOSPODARSKO PODJETJE, D.D., KRANJ 25,00 25,00
IGRALNISTVO
CASINO BLED, D.D., BLED 43,00 43,00
CASINO PORTOROZ, D.D., PORTOROZ 9,46 9,46
HIT, D.D., NOVA GORICA 20,00 20,00
LOTERIJA SLOVENIJE, D.D., LJUBLJANA 15,00 15,00
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INVALIDSKA PODJETJA

BODOCNOST MARIBOR, D.O.O. 75,83 75,83
CSS-IP, D.O.O. 96,65 96,65
LIKVIDACIJA/STE CAJ/IZAPIRANJE
ABC TRGOVINA, D.D., LJUBLJANA - V STECAJU 2,37 2,37
CASINO LJUBLJANA, D.D. - V STECAJU 3,29 3,29
CASINO MARIBOR, D.D. - V STECAJU 22,83 22,83
DEKORATIVNA, D.O.O. - V LIKVIDACIJI 100,00 100,00
GIO, D.O.O., LJUBLJANA - V LIKVIDACIJI 71,27 71,27
GLIN IPP, D.O.O. - V STECAJU 16,06 16,06
GRADBINEC KRANJ, D.D. - V STECAJU 2,68 2,68
IPOZ TRBOVLJE, D.O.O. - V LIKVIDACIJI 1,20 1,20
KLI LOGATEC, D.D. - V LIKVIDACIJI 0,59 0,59
MAKSIMA HOLDING, D.D. -V STECAJU 0,01 0,01
MAKSIMA INVEST, D.D. - V STECAJU 0,00 0,00
MURA, D.D. - V STECAJU 12,23 12,23
PODJETJE ZA UREJANJE HUDOURNIKOV, D.D. - V STECAJU 40,00 40,00
RIMSKE TERME, D.O.O. - V STECAJU 3,83 3,83
RTH, RUDNIK TRBOVLJE-HRASTNIK, D.O.O. 100,00 100,00
RUDNIK KANIZARICA V ZAPIRANJU, D.0.0., CRNOMELJ - V 100,00 100,00
RUDNIK SENOVO V ZAPIRANJU, D.O.O. - V LIKVIDACIJI 100,00 100,00
RUDNIK ZAGORJE V ZAPIRANJU, D.O.O. - V LIKVIDACLJI 100,00 100,00
RUDNIK ZIVEGA SREBRA IDRIJA V ZAPIRANJU, D.O.O. - V 100,00 100,00
RZV, JAVNO PODJETJE ZA ZAPIRANJE RUDNIKA URANA, 100,00 100,00
SVEA, D.D., ZAGORJE OB SAVI - V STECAJU 15,57 15,57
TAM MARIBOR D.D. - V STECAJU 10,85 10,85
UNIVERZALE, D.D., DOMZALE - V STECAJU 8,53 8,53
ZLIT ZDRUZENA LESNA INDUSTRUJA TRZIC, D.0.O. - V 100,00 100,00
POSTA IN TELEKOMUNIKACIJE
POSTA SLOVENIJE, D.O.O. 100,00 100,00
TELEKOM SLOVENIJE, D.D., LJUBLJANA 62,54 4,25 66,79
TELEMACH ROTOVZ, D.D. 1,09 1,09
TELEMACH TABOR, SIROKOPASOVNE KOMUNIKACIJE, D.D. 0,03 0,03
PREDVIDEN PRENOS NA SRRS
RRA REGIONALNA RAZVOJNA AGENCIJA CELJE, D.O.O. 5,10 5,10
PREHRAMBENA INDUSTRIJA
PERUTNINA, D.D., PTUJ 0,00 0,00
POMURSKE MLEKARNE D.D., MUR. SOBOTA 0,00 3,34 3,34
ZITO, D.D., LJUBLJANA 12,26 12,26
PROIZVODNI SEKTOR
CIMOS, D.D. 6,90 6,90
CINKARNA CELJE, D.D., CELJE 11,41 11,41
GORISKE OPEKARNE, D.D., RENCE 12,32 12,32
INKOS, D.O.0., KRMELJ 2,54 2,54
KRKA, D.D., NOVO MESTO 0,01 16,20 16,21
NAFTA LENDAVA, PROIZVODNJA NAFTNIH DERIVATOV, D.O.O. 100,00 100,00
PALOMA, D.D. 0,01 0,01
PEKO, D.D., TRZIC 61,16 61,16
SDH - SLOVENSKA INDUSTRIJA JEKLA, D.D. 25,00 25,00
SNEZNIK, PODJETJE ZA PROIZVODNJO IN STORITVE, D.D. 70,00 70,00
UNIOR, D.D., ZRECE 2,31 2,31
PROMET, TRANSPORT IN INFRASTRUKTURA
ADRIA AIRWAYS, D.D. 69,87 69,87
DRI UPRAVLJANJE INVESTICIJ, DRUZBA ZA RAZVOJ INFRA., 100,00 100,00
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DRUZBA ZA AVTOCESTE V REPUBLIKI SLOVENWJI, D.D., CELJE 100,00 100,00
INFRA, 1IZVAJANJE INVESTICIJSKE DEJAVNOSTI, D.O.O. 100,00 100,00
INTEREUROPA, D.D., KOPER 1,73 1,73
KONTROLA ZRACNEGA PROMETA, D.O.O. 100,00 100,00
LUKA KOPER, D.D., KOPER 51,00 11,13 62,13
SLOVENSKE ZELEZNICE, D.O.O. 100,00 100,00
SPLOSNI GOSPODARSKI SEKTOR
A-COSMOS, D.D. 0,81 0,81
CETIS, D.D., CELJE 7,47 7,47
CzpP VECER, D.D, MARIBOR 0,00 10,00 10,00
ELEKTROOPTIKA, D.D. 0,00 0,00
INTERTRADE ITA, D.D., LJUBLJANA 7,69 7,69
MURKA, TRGOVINA IN STORITVE, D.D. 0,17 0,17
PS ZA AVTO, D.0O.0O., LJUBLJANA 90,00 90,00
VARNOST SISTEMI, D.O.O. 9,74 9,74
TURIZEM
ADRIA, TURISTICNO PODJETJE D.O.O., ANKARAN 12,24 12,24
DRUZBA ZA SPODBUJANJE RAZVOJA TNP, D.D. 51,04 51,04
POCITNISKA SKUPNOST KRSKO, D.O.O. 1,46 1,46
STUDENTENHEIM KOROTAN GMBH 100,00 100,00
TERME OLIMIA, D.D., PODCETRTEK 4,79 4,79
ZAVAROVALNISTVO
POZAVAROVALNICA SAVA, D.D., LJUBLJANA 25,00 25,00
ZAVAROVALNICA TRIGLAV, D.D., LJUBLJANA 34,47 28,09 62,56

Opombe: * V lasti Zavoda za pokojninsko in invalidsko zavarovanje.

DeleZi so zaokroZeni na dve decimalki. Kjer je naveden deleZz 0,00 % pomeni, da lastniSki delez RS oziroma SDH v druzbi
obstaja, a zaokrozeno na dve decimalki ne presega 0,00% ; kjer je polje prazno, pomeni, da RS oziroma SDH v druzbi nima
lastniSkega deleza.

Tocéke vzajemnih skladov v lasti RS, ki jih upravlja SD  H, nadan 31. 12. 2014

Naziv vzajemnega sklada St. to ék
KBM INFOND, INFOND DINAMIC, DELNISKI VS 317,00
KBM INFOND, INFOND GLOBAL, VS FLEKS. STRUKT. NALOZB 521,00
VS NLB SKLADI - GLOBALNI DELNISKI SKLAD 822,00

8.1.2. Prejete dividende SDH in/ali RS v letu 2014

Prihodki od dividend domacih druzb za SDH so v letu 2014 znaSali 34,8 milijonov EUR
(8,4 % rast glede na leto 2013), za RS pa 112,4 milijonov EUR (5,4 % rast).

Znesek dividend SDH in RS v zadnjih treh leth (VE ~ UR)

= SDH (SOD) RS
160.000.000 148 23911
140.000.000 |

i 112.392.908
120.000.000 106.651.911
100.000.000 I
80.000.000 | I
60.000.000 ———————— I
40000000 | L 32.069.969 34.761.908 =

20.952.121
o T '
2012 2013 2014

Opomba: Zaradi primerljivosti s preteklimi leti, znesek dividend za RS tudi v letu 2014 vklju€uje dividende druzb Eles, d.o.o.,
Borzen, d.o.0. in Sodo, d.o.o0., katerih upravljanje je bilo z uveljavitvijo novega energetskega zakona (EZ-1) dne 22. 3. 2014
preneseno na MZIP, ter dividende Zavarovalnice Triglav, d.d., ki je v lasti Zavoda za pokojninsko in invalidsko zavarovanje.
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Struktura pobranih dividend po druzbah je Se vedno zelo koncentrirana. V znesku prejetih
dividend tri najvecCje druzbe predstavljajo tri Cetrtine vseh prejetih dividend SDH, v primeru
RS pa dobrih 60 %.

Struktura prejetih dividend SDH in RS v letu 2014 p o izbranih druzbah

SDH RS
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Inica Sava; Cinkarna Ostali;

3,2% Celje; 2,9% 3,8%
Aerodk | /_ .
Ostali;

Ljubljana;
J 6 é% D" 14,7%
DARS;

Tel
elekom 6,2%
GEN

Slovenije;
8,0% energija;
6,9%

ELES;

8,1% Zavaroval
Zavarovaln nica Aerodrom
ica Triglav; Triglav; Ljubljana;

31,2% 11,9%  15,9%

Petrol;
12,0%

V letu 2014 je SDH iz naslova zmanjSanja osnovnega kapitala odvisne druzbe PS ZA AVTO,
d.o.o., prejel 4,37 mio EUR.

8.1.3. Aktivnosti v zvezi s prodajo kapitalskih naloZzb dru Zbe

Razpolaganje s kapitalskimi naloZbami v imetniStvu SDH in RS, ki zajema tudi prodajo in
zamenjavo kapitalskih nalozb, predstavlja eno izmed temeljnih aktivnosti, ki jih v zvezi z
upravljanjem kapitalskih nalozb izvaja SDH.

SDH si prizadeva, da prodajni postopki tecejo ucinkovito, pregledno, enakopravno,
konkurenéno in v skladu s primerljivo mednarodno trzno prakso. V ta namen in predvsem
zaradi povecanja kredibilnosti pri investitorjih, SDH prodajne postopke najvecjih kapitalskih
nalozb vodi v sodelovanju s priznanimi mednarodnimi financnimi in pravnimi svetovalci,
specializiranimi za finanéno svetovanje.

Temeljni cilj, ki ga SDH zasleduje pri prodajah kapitalskih nalozb, je doseganje ¢im viSje
kupnine. Pri prodaji najpomembnejSih naloZb v imetniStvu RS pa si SDH, v okviru zakonskih
moZznosti, poleg temeljnega cilja prizadeva zasledovati Se druge cilje, ki so pomembni z
vidika stabilne gospodarske rasti, kot so: izboljSanje kakovosti in kapacitet javnih storitev,
nadaljnji razvoj druzb, nove investicije, odpiranje novih trgov, zagotavljanje konkurenénosti
itn.

V letu 2014 je SDH nadaljeval aktivnosti v zvezi s prodajo kapitalskih nalozb v imetniStvu RS
in SDH, ki jih je na podlagi sprejetega sklepa Drzavnega zbora RS pricel v letu 2013, vodil pa
je tudi prodajne aktivnosti za druge kapitalske naloZbe v imetniStvu SDH in RS, za prodajo
katerih soglasje Drzavnega zbora RS ni potrebno.

Drzavni zbor RS je 21. 6. 2013 na podlagi ZSDH dal SDH soglasje za odtujitev kapitalskih
nalozb v neposrednem imetniStvu SDH ter kapitalskih nalozb RS, s katerimi upravlja, poleg
tega pa je dal soglasje tudi KAD, d.d., Modri zavarovalnici, d.d., D.S.U., d.o.o., in PDP, d.d.,
za odtujitev njihovih kapitalskih nalozb, v skupno 15 druzbah.
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Kapitalske naloZbe s soglasjem za odtujitev s stran i Drzavnega zobra RS v % na dan 12. 5. 2015
St. | Ime druzbe status RS | SDH | KAD | D.S.U. | PDP | MZ | Skupaj
1 | Adria Airways Tehnika, d.d. v teku 0 0 0 0| 52,33 0| 5233
2 | Adria Airways, d.d. Vteku| 69,87 0 0 0| 2,08 0| 71,95
3| Aero, d.d. v stecaju 0 0 0 0| 1,44 0| 144
4 | Aerodrom Ljubljana, d.d. prodano| 5067| 6,82| 7,36 0 0 0| 64,85
5 | Cinkarna Celje, d.d. v teku 0| 11,41 0 0 0 20| 31,41
6 | Elan, d. 0. o. V teku 0 0 0 0| 66,37| 857| 74,94
7 | Fotona, d.d. prodano 0 0 0 0| 70,48 0| 70,48
Gospodarsko razstaviS¢e, d.
8|o.o0. 0 0] 29,51 1,22 0 0| 30,73
9 | Helios, d.d. prodano 0| 9,54 0 0 0| 831| 17,85
v teku | 100,00
10 | Nova KBM, d.d. 0 0 0 0 0 0| 100,00
11 | Paloma, d.d., v teku 0 0 0 0,04 | 70,97 0| 71,01
12 | Telekom Slovenije, d.d. vteku| 6254| 4,25| 559 0 0 0| 72,38
13 | Terme Olimia Bazeni, d.d.,* 0 0| 49,7 0 0 0| 49,70
14 | Unior, d.d., 0| 2,31| 555 0| 37,11 0| 44,97
15 | Zito, d.d. prodano 0| 12,26 0 0,01 0| 14,97| 27,24
Legenda:

* Druzba Terme Olimia Bazeni od 30. 9. 2014 dalje ne obstaja, ker je bila pripojena druzbi Terme Olimia, d.d.
** pri prodanih druzbah gre za stanje v ¢asu prodaje in ne na dan 12. 5. 2015.

Kot je razvidno iz zgornje tabele, so bile ha seznam uvrs€ene: dve druzbi v neposrednem
imetniStvu RS in SDH: Telekom Slovenije, d.d., in Aerodrom Ljubljana, d.d., dve druzbi v
imetniStvu RS: Adria Airways, d.d., in NKBM, d.d. ter S&tiri druzbe v solastniStvu SDH:
Cinkarna Celje, d.d., Helios, d.d., Unior, d.d., in Zito, d.d., od katerih so bile prodane delnice
druzb Aerodrom Ljubljana, d.d., Helios, d.d. in Zito, d.d.. 1z seznama naloZb so hile sicer
prodane tudi delnice druzbe Fotona, d.d., ki so bile v imetniStvu druzbe PDP, d.d..

Prodajni postopki kapitalskih nalozb v solastnistvu RS in SDH v primerih, da imajo druzbe
vecje Stevilo lastnikov, potekajo na podlagi sporazumov o prodajah in pismih o namerah, ki
so sklenjeni z drugimi delnicarji in zastavnimi upniki. Sporazuma o skupni prodaji za delnice
druzb Telekom Slovenije, d.d. in Cinkarna Celje, d.d., sta bila ob koncu leta Se v veljavi iz
leta 2013. Sklenjeni sporazumi predvidevajo, da bodo podpisnice sporazumov postopke
skupne prodaje izvedle skupaj, v sodelovanju s svetovalci. V prou¢evanem obdobju so bili
tako za storitve finanénega svetovanja izbrani svetovalci v postopkih prodaje Cinkarna Celje,
d.d., Zito, d.d. in Nova KBM, d.d..

Za uspesno izvedbo postopka prodaje je nujno potrebno tudi aktivno sodelovanje druzbe,
katerih delnice so predmet prodaje. Z namenom natanénejSe opredelitve nacina sodelovanja
posamezne druzbe v prodajnem postopku (posredovanje podatkov, omogocanje izvedbe
skrbnih pregledov, placilo nekaterih stroSkov v zvezi s postopkom, komuniciranje ...) si
prodajalci z druZzbo obi¢ajno prizadevajo skleniti posebno pogodbo o medsebojnih razmerjih
v postopku prodaje.

8.1.4. Realizacija prodaj kapitalskih nalozb v imetnistvu SDH v letu 2014

V obdobju od 1. 1. 2014 do 31. 12. 2014 so bile sklenjene pogodbe o prodaji naslednjih
kapitalskih nalozb v imetniStvu SDH: Salus, d.d., Letrika, d.d., in Aerodrom Ljubljana, d.d..
Skupna pogodbena prodajna vrednost iz naslova navedenih nalozb je za SDH znaSala 26,7
mio EUR. V istem obdobju so bile realizirane pogodbe o prodaji naslednjih kapitalskih nalozb
v imetniStvu SDH: Helios, d.d, Aerodrom Ljubljana, d.d., Letrika, d.d. in Salus, d.d.. Skupna
kupnina, ki jo je SDH v letu 2014 prejel za navedene nalozbe, je znaSala 40,5 mio EUR. SDH
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je na podlagi prejete kupnine vse delnice omenjenih druzb v svojem imetniStvu prenesel na
kupce. V letu 2015 je Izdajatelj kot eden izmed prodajalcev z druzbo Podravka, d. d., kot
kupcem sklenil Pogodbo o prodaji 43.636 delnic druzbe Zito, d. d., v lastnistvu Slovenskega
drzavnega holdinga, d. d., po ceni 180,10 EUR za delnico. Izdajatelj je dne 20.4.2015 z
druzbo Dober vecer, d.o.o0. kot kupcem sklenil pogodbo o prodaji 25.592 delnic, ki
predstavljajo 10% deleZ kapitala CZP Veéer, d.d.. Kupnina za 10% dele? je zna3ala
99.808,80 EUR.

8.1.5. Poravnavanje obveznosti iz naslova denacionalizacij e

Po dolocbi prvega odstavka 77. ¢lena ZSDH-1 SOD kot SDH poleg nalog skladno s tem
zakonom uresniCuje vsa svoja pooblastila, pristojnosti, pravice in obveznosti druzbe SOD
pred preoblikovanjem. Sem sodi tudi poravnavanje obveznosti upravicencem po ZDen,
Zakonu o zadrugah, Zakonu o ponovni vzpostavitvi agrarnih skupnosti ter vrnitvi njihovega
premozenja in pravic (v nadaljevanju ZPVAS) in drugih predpisih, ki urejajo denacionalizacijo
premozenja. SDH je po dolocbi 51. ¢lena ZDen zavezanec za odSkodnino v obveznicah in za
odskodnino v delnicah, s katerimi razpolaga Republika Slovenija. SDH ima v postopkih za
dolocCitev od3kodnine poloZaj stranke v postopku in je v letu 2014 sodeloval v dveh vrstah
postopkov in sicer v postopkih denacionalizacije in v postopkih za doloc¢itev odSkodnine
zavezancem, ki so denacionalizacijskim upravicencem vrnili nepremi¢nine v naravi. V
denacionalizacijskih postopkih se odSkodnina v obveznicah, v skladu z ZDen in drugimi
predpisi doloc€i, kadar vrnitev podrZzavljenega premozZenja v naravi ni mogoca, oziroma kadar
SO podane ovire za vrnitev v naravi in v izjemnih primerih, ko ima upravi¢enec pravico do
izbire oblike denacionalizacije. V postopkih za dolo€itev odSkodnine zavezancem, ki so v
denacionalizacijskih postopkih vrnili nepremi¢nine upravi¢encem v naravi (73. ¢len ZDen), pa
je izrecno predvidena odSkodnina v obliki obveznic, pod pogojem, da so izpolnjeni vsi
predpisani pogoji za to odSkodnino. V letu 2014 so postopki, tako kot doslej, potekali pred
upravnimi organi (upravnimi enotami in ministrstvi) in pred sodiS¢i po Sloveniji (okrajnimi in
okroZnimi). SDH je tudi v letu 2014 sodeloval v postopkih mediacije pri zahtevkih, ki jih
obravnavajo sodis¢a.

Po podatkih Ministrstva za pravosodje, ki spremlja realizacijo denacionalizacije je bilo na dan
31. 12. 2014 pri upravnih organih pravhomoc&no zaklju¢enih 99,2 % zadev. Skupno Stevilo
nereSenih zadev po teh podatkih znaSa 237 zadev. Pri okrajnih sodis¢ih je zaklju€enih
98,6 %, pri Cemer se ta podatek nanaSa le na zadeve po 5. ¢lenu ZDen, nereSenih je Se 16
zadev. Med objavljenimi podatki pa ni podatkov o vloZenih in nereSenih zahtevkih po dolocbi
73. ¢lena ZDen in o zahtevkih ponovno vzpostavljenih agrarnih skupnosti za odSkodnino v
obveznicah, ki se vlagajo na sodis¢ih po dolocbah ZPVAS (vsi omenjeni zahtevki se lahko
vlagajo tudi Se v bodoce). SDH je imel na dan 31. 12. 2014 evidentiranih skupaj cca 334
nereSenih zahtevkov.

Denacionalizacija - poro €ilo o postopkih

Skupaj do Skupaj do Skupaj do
31.12.2012 31.12.2013 31.12.2014 Leto 2014

Prejeti zahtevki 22.321 22.405  22.455 50
Prejete cenitve in izraCuni 20.195 20.245 20.312 67
Prejeta porocila 0 ugotovljenem

dejanskem in pravnem stanju zadeve 22271 22.333 22.405 72

SDH je v letu 2014 prejel 60 prvostopnih odlo¢b z dolo¢eno odSkodnino v obveznicah
(upravne in sodne) in 20 odloc€b, s katerimi so bili zahtevki zavrnjeni. 62 odlocb, s katerimi je
bila dolo¢ena odSkodnina je imelo v letu 2014 prekluzivni rok za vloZitev pritoZzbe. SDH je
zoper te odloCbe vilozil 22 pritoZb. Nadalje je SDH v letu 2014 prejel 17 drugostopnih odlo¢h
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(upravne in sodne, odlocbe ministrstev kot pritoZzbenih organov in odlo¢be vigjih sodiS¢), s
katerimi je bilo odlo¢eno o njenih pritoZzbah zoper prvostopne odlo¢be o dolog€itvi odSkodnine
v obveznicah. Od navedenih drugostopnih odlo¢b je bilo Sest odlo¢b ugodnih za SDH, 11 pa
neugodnih. Hkrati pa je SDH prejel tudi 25 odlo¢b drugostopnih organov, s katerimi so bile
potriene prvostopne odlo¢be o zavrnitvi zahtevkov, na kar je vplival tudi SDH tekom
postopka. SDH je v letu 2014 vlozZil 11 tozb v upravnih sporih pri Upravnem sodiS¢u RS
zoper odlo¢be o doloc€itvi odSkodnine v obveznicah, prejel pa je Stiri sodbe tega sodis¢a, s
katerimi je bilo odlo€eno o njegovih toZbah zoper drugostopne odlocbe, ki se nanasajo na
odSkodnino v obveznicah. Od navedenih sodb so bile tri za SDH ugodne. SDH v letu 2014 ni
vlagal revizij v upravnih in sodnih zadevah. V letu 2014 pa je SDH prejel le eno sodbo
Vrhovnega sodis¢a RS, izdano na njegovo vlozZeno revizijo, v zvezi z dolocitvijo odSkodnine,
ki je bila zanj ugodna (sodno). Poleg navedene sodbe je SDH v letu 2014 prejel Se 9 sodb
Vrhovnega sodiS¢a RS, s katerimi je bila potrjena zavrnitev zahtevkov. Skupno Stevilo t.i.
zavrnilnih odlo¢b oziroma odloch, s katerimi so bili zahtevki vlagateljev zavrnjeni oziroma iz
postavljenih zahtevkov ni izhajala nobena obveznost za SDH je tako v letu 2014 znaSalo 57.

SDH je v letu 2014 pravna sredstva zoper odlo¢be o dologitvi odSkodnine vlagal, tako kot v
vsem svojem delovanju le, e je imel za to utemeljene razloge in sicer zaradi nepopolno ali
nepravilno ugotovljenega dejanskega stanja in napacne uporabe materialnega prava,
praviloma pa ne zaradi krSitev postopka, €e sta bila sicer dejansko in pravno stanje pravilno
ugotovljena. PritoZbeni razlogi se v letu 2014 niso bistveno razlikovali od preteklih let in so
bili predvsem sporen temelj zahtevka oziroma upraviCenost do denacionalizacije,
pravocasnost vloZitve zahtevkov in nepravilno ugotovljena viSina odSkodnine.

Po podatkih pridobljenih do priprave tega porocila je v letu 2014 postalo pravhomocnih 55
odlocb, ki se nana3ajo na odSkodnino v obveznicah SOS2E (to so odlo¢be z dologeno visino
odskodnine in zavrnilne odlo¢be). Skupna viSina odSkodnine po teh odlo¢bah znaSa 2,4 mio
EUR, zahtevana odSkodnina pa je znaSala 12,9 mio EUR.

Denacionalizacija - odlo ¢be

Skupaj do Skupaj do Skupaj do
31.12.2012 31.12.2013 31.12.2014 Leto 2014

Prejete prvostopne odlo¢be z doloéeno

odSkodnino v obveznicah 20.163 20.211 20.273 62
VloZene pritozbe glede na odloche s
prekluzivnim rokom 4,985 5.004 5.026 22
% pritozb zoper odlo¢be z dolo¢eno
odSkodnino v obveznicah 24,72 24,75 24,79 35,48
VloZene toZbe in revizije 862 873 884 11

Za poravnavo obveznosti upravicencem po ZDen, Zakonu o zadrugah in drugih predpisih, ki
urejajo denacionalizacijo premoZenja, skladno z dolo¢bo 6. &lena Zakona o Slovenskem
odSkodninskem skladu, SDH izdaja Obveznice in druge vrednostne papirje ter upravlja in
razpolaga z vrednostnimi papirji in drugimi sredstvi, pridobljenimi v skladu z zakonom. SDH
je pripravil sedem izdaj obveznic in izdal 17,5 mio obveznic z oznako SOS2E, ki se glasijo ha
prinosnika in katerih skupna vrednost znaSa 895 mio EUR. Obveznice so izdane v apoenih
po 51,13 EUR.

SDH skladno z dolo¢bo 1. alineje 59. ¢lena ZDen izvrSuje odlo¢be o denacionalizaciji, Ce gre
za odSkodnino, ki se izplauje v obveznicah. Prav tako izvrSuje odlocbe, ki jih izda
Ministrstvo za okolje in prostor v zvezi z odloCanjem po dolochi 4. odstavka 125. Clena
Stanovanjskega zakona (SZ) in dolo¢bi 3. odstavka 173. ¢lena Stanovanjskega zakona (SZ-
1). Odlocbe, ki so izdane na podlagi prej navedenih predpisov, se izvrSujejo s preknjizbo
obveznic iz prehodnega raCuna, odprtega pri Klirinsko depotni druzbi, d.d., na racun
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prejemnika, ki je lahko upravi¢enec, njegov dedi¢ ali skrbnik za posebne primere. Uredba o
izdaji obveznic in o izvrSevanju odlo¢h, ki se glasijo na od3kodnino, za katero je zavezanec
Slovenski odSkodninski sklad (v nadaljevanju: Uredba) dolo¢a, da SDH Obveznice izro¢a na
podlagi popolne zahteve za izvrSitev, ki mora vsebovati podatke, navedene v 1. odstavku 15.
Clena te Uredbe. S preknjizbo ustreznega Stevila obveznic in izpla¢ilom vseh do takrat
zapadlih kuponov je izvrSitev odlo¢be zaklju¢ena.

SDH je z namenom izpolnjevanja nalog iz 2. ¢lena ZSOS od uveljavitve do 31. 12. 2014
27.046 imetnikom preknijizil 17.135.199 obveznic.

Stevilo preknjizenih obveznic SOS2E
2.500.000
2.000.000
1.500.000
1.000.000
500.000
0 -

Vir: SDH

SDH je od 1. 1. 2014 do 31. 12. 2014 preknjizil 175 imetnikom 227.415 obveznic SOS2E.
Stevilo prejemnikov pada, saj so denacionalizacijski zahtevki v zaklju  éni fazi . Nere3eni so
ostali zahtevnejSi primeri, katerih Stevilo je mo&no upadlo, zato je posledi¢no upadlo tudi
Stevilo izvrSenih odlocb. Zaradi uvedenih in zaklju€enih zapus¢&inski postopkov SDH odlocbe
o denacionalizaciji izvrSuje tudi delno, saj se dedi€i za izvrSitev odlo¢b odlo¢ajo ¢asovno
neusklajeno. Glede na navedeno bo ostal del odlocb iz objektivnih okoliS€in neizvrsen.

Po 173. ¢lenu SZ-1, po katerem ima najemnik, ki uveljavlja pravico do nakupa drugega
stanovanja, pravico zahtevati od SDH nadomestilo v viSini 25 % od vrednosti stanovanja v
obliki obveznic in 36 % v gotovini, SDH ni izvrSil nobene odlo¢be, kar je pripisati trenutnim
razmeram na trgu in osebnim okolis¢inam posameznih upravi¢encev. Po dolocbi 4. odstavka
125. ¢lena SZ gre za zadeve, ki so ¢asovno oddaljene tudi ve¢ kot deset let, kar pomeni, da
je v teh zadevah veCinoma nastopilo zastaranje terjatev.

ZDen kot upravi¢ence do odskodnine poleg fizicnih oseb dolo¢a tudi pravne osebe. Fizicne
osebe so v letu 2014 prejele 62.606 obveznic, pravne osebe pa 164.809 obveznic. Tudi
tokrat je znesek obveznic za pravne osebe je VviSji, ker se zakljuCujejo vedji
denacionalizacijski spisi, v katerih gre za denacionalizacijo premozZenja v lasti pravnih oseb.

8.1.6. Poravnavanje obveznosti iz naslova odSkodnin za zap  lenjeno premoZenje
zaradi razveljavitve kazni zaplembe premoZenja

Naloge SDH, ki so se prvotno nanaSale na poravnavo obveznosti po predpisih, ki urejajo
denacionalizacijo, so se s sprejemom ZIOOZP razSirile Se na izdajo, vro€anje in izplaCevanje
ter obracunavanje obresti za Obveznice, ki jih je za placilo odSkodnine po navedenem
zakonu dne 1. 2. 2001 izdala Republika Slovenija. Republika Slovenija je na podlagi 1. Clena
ZIOOZP izdala 2 mio obveznic v vrednosti 83 mio EUR, ki nosijo oznako RS21 in so imenske
Obveznice. Obveznice so izdane v apoenih po 41,73 EUR.

Poravnavanje obveznosti iz naslova od3kodnin za zaplenjeno premoZenje zaradi
razveljavitve kazni zaplembe premoZenja ne vpliva na poslovni izid in likvidnost SDH. SDH
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izplaGana sredstva na podlagi mesec¢nih zahtevkov dobi povrnjena iz proraduna Republike
Slovenije v roku 30 dni od poslanega zahtevka.

IzvrSitev odlo¢be lahko zahteva upravienec oziroma pravni naslednik te osebe, ¢e se izkaze
s pravnomocnim sklepom o dedovanju ali z drugim veljavnim pravnim naslovom. Uredba o
izdaji obveznic za placilo odSkodnine zaradi razveljavitve kazni zaplembe premoZenja
podrobneje ureja nacin in roke za izplaCevanje glavnice in obresti za obveznice RS21 ter
nacin izvrSitve odlo¢b o doloc€itvi odSkodnine za zaplenjeno premoZenje. SDH pravnomocne
odloCbe o dolocitvi odSkodnine za zaplenjeno premozenje izvrSuje s preknjizbo ustreznega
Stevila obveznic skupaj s pripadajoCimi obrestmi, ki se prav tako pretvorijo v Obveznice.
Glede na spremenjeno sodno prakso v zvezi z razlago 5. odstavka 3. ¢lena ZIOOZP se
obresti obracunavajo od dneva pravnhomocénosti odlo¢be o razveljavitvi kazni zaplembe
premoZenja in dolo¢itvi odSkodnine za zaplenjeno premoZenje do izdaje obveznic. Odlo¢ba
je izvrSena s prenosom obveznic iz posebnega racuna SDH pri KDD na racun prejemnika ter
izplacilom zapadlih kuponov.

SDH je do 31. 12. 2014 preknjizil 1.662.684 obveznic z oznako RS21.

8.1.7. Poravnavanje obveznosti iz haslova odSkodnin Zrtvam vojnega in povojnega
nasilja

Zakon o Zrtvah vojnega nasilja (ZZVN) in Zakon o popravi krivic (ZPkri), ki dajeta podlago za
priznanje statusa upravi¢encev do odSkodnine po ZSPOZ, ne dolo¢ata roka vloZitve zahteve,
zato SDH Se vedno odlo¢a o viSini odSkodnine za priznane statuse po havedenih predpisih.
Z uveljavitvijo ZSPOZ je bilo SDH podeljeno javno pooblastilo za vodenje postopkov izdaje
odlo¢b o viSini odSkodnine ter opravljanje administrativnih in tehni¢nih poslov v zvezi z
njihovim izvrSevanjem. RS je za poplacilo odSkodnin Zrtvam vojnega in povojnega nasilja
dne 1. 1. 2002 izdala 30 mio obveznic v vrednosti 125,1 mio EUR, dne 7. 4. 2009 pa 3e 2,5
mio v vrednosti 10,4 mio EUR. Obveznice z oznako RS39 so imenske Obveznice, izdane v
apoenih po 4,17 EUR. Odskodnina se je izpla¢evala v dveh delih in sicer do viSine 1.251,88
EUR v gotovini, preostanek pa v obveznicah.

Glede na to, da se je odloCanje o pravicah do odSkodnine podaljSalo po datumu dospetja
Obveznice RS39, se upravicencem, katerim je bila odlo¢ba izdana in vro¢ena po 7. 4. 2009,
odSkodnina glede na dolo¢bo 13. ¢lena tega zakona izplacuje samo Se v gotovini.

Poravnavanje obveznosti iz naslova odSkodnin Zrtvam vojnega in povojnega nasilja ne vpliva
na poslovni izid in likvidnost SDH. SDH izplaana sredstva na podlagi mesec¢nih zahtevkov
dobi povrnjena iz proracuna Republike Slovenije v roku 30 dni od poslanega zahtevka.

SDH viSino od3kodnine izraCuna na podlagi aktov, s katerimi so pristojni organi odlocili o
upravi€encih in njihovih pravicah po ZPkri, ZZVN in Zakonu o posebnih pravicah Zrtev v vojni
za Slovenijo 1991 ter meril, dolo¢enih z ZSPOZ in o tem izda odlo¢bo. Odlocbe, ki so izdane
na podlagi ZSPOZ, se izvrSujejo z nakazili gotovine na racun prejemnika ter s preknjizbo
obveznic s posebnega racuna SDH pri KlirinSko depotni druzbi, d.d., na racun prejemnika.

SDH je do 31. 12. 2014 preknjizil 31.716.878 obveznic z oznako RS39. V letu 2014 je SDH
izdal 470 odlo¢b o viSini odSkodnine, na podlagi katerih je izpla¢al 1.837.723 EUR gotovine,
hkrati pa preknjizil Se 18.593 obveznic RS39 in izplacal obroke v viSini 33.251 EUR .

Stevilo izdanih odlo&b o vidini odSkodnine in poslediéno znesek izplaganih od$kodnin sta se
v primerjavi s prejSnjim letom povecala in sicer za 38 % pri Stevilu izdanih odlo¢b in za 11 %
pri izplaCilu odSkodnine. Glede na skupno Stevilo izdanih odlo¢b od 1. 1. 2014 do 31. 12.
2014 po pravni podlagi Se vedno prevladujejo odlo¢be, ki so izdane po ZPkri, odlo¢be izdane
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po ZZVN pa so tako po Stevilu kot po znesku manjSega pomena, kar se tice obveznosti SDH.
PrecejSnjemu Stevilu upravi¢encev odskodnina ni bila dolo€ena, saj so po prejsnjih odlo¢bah
Ze prejeli najvisji mozni znesek odSkodnine. Upravi¢enec lahko prejme tudi ve¢ dopolnilnih
odloch, vendar pa skupni znesek, ki ga prejme posamezni upravicenec po ZSPOZ, ne more
presegati 8.345,85 EUR.

SDH je pri opravljanju nalog po ZSPOZ v letu 2014 prejel 1.904 vloge, s katerimi upravi¢enci,
pravni nasledniki upravi¢encev in pooblas&enci teh oseb zahtevajo izplacilo odSkodnine in s
katerimi te osebe dopolnjujejo in posredujejo podatke, ki so potrebni za izdajo in izvrSitev
odlo¢be o viSini odSkodnine.

8.1.8. Poravnavanje obveznosti po zakonu o vra  €anju vlaganj v javno
telekomunikacijsko omrezje

SDH poleg ostalih obveznosti izvrSuje vracilo vlaganj v javno telekomunikacijsko omrezje v
imenu Republike Slovenije, ki je zavezanka za vracilo in sicer na podlagi drugega odstavka
3. Clena ZVVJTO. Dne 30. 3. 2007 je bil na SDH skladno z dolo¢bami Zakona o
spremembah in dopolnitvah ZVVJTO prenesen arhiv DruZzbe za svetovanje in upravijanje,
d.o.o., v likvidaciji, ki je za komisijo opravljala administrativnhe naloge in ki so ji upravi¢enci
posredovali sklenjene pisne poravnave. SDH je obveznosti na podlagi teh izvrSilnih naslovov
izpolnil v Sestih mesecih po uveljavitvi sprememb in dopolnitev ZVVJTO. Izplacila obveznosti
po izvrSilnih naslovih, ki jih drzavni pravobranilci RS posredujejo neposredno, SDH izvrSuje v
Sestdesetih dneh po prejemu.

Poravnavanje obveznosti po zakonu o vra €anju vlaganj v javno telekomunikacijsko
omrezje ne vpliva na poslovni izid in likvidnost SD H. SDH izpla&ana sredstva na
podlagi mese €nih zahtevkov dobi povrnjena iz prora  €una Republike Slovenije v roku
30 dni od poslanega zahtevka.

Do 31. 12. 2014 je bilo po ZVVJTO izplacanih skupaj 190,51 mio EUR, od tega v letu 2014
299.457 EUR. SDH je do 31. 12. 2014 prejel 13.939 poravnav in sklepov sodiS¢.

ZVVJTO doloc¢a, da lahko vlagatelj na pristojno sodiS¢e vlozi predlog za reSitev zahtevka, ¢e
drzavni pravobranilec zavrne zahtevek, ali v predpisanem roku ne pripravi predloga za
sklenitev pisne poravnave oziroma vlagatelju ne odgovori v predpisanem roku. Med
nereSenimi zahtevki so ostali teZji zahtevki, tako po vsebini, kot po znesku. Zadeve se
vec¢inoma vodijo samo Se pred sodiSci.

8.1.9. Upravljanje naloZbenega portfelja in uravnavanje li  kvidnosti

Temeljna usmeritev nalozbene politike SDH

SDH je v okviru sprejetega finanénega nacrta za leto 2014 in pravilnika o naloZbah prostih
denarnih sredstev izvajal sprejeto poslovno in naloZzbeno politiko. Pri finan¢nih nalozbah je v
skladu z izhodiS¢i za naloZbe sredstev upoSteval tako varnost kot likvidnost sredstev ter
rokovno usklajenost nalozb in obveznosti. Kljuna je ugotovitev, da je SDH v letu 2014 redno
in pravoCasno izpolnil vse zakonske in pogodbene obveznosti. Teko€o likvidnost je
zagotavljal z na¢rtovanjem denarnih tokov in z vzdrZzevanjem stalne likvidnostne rezerve

Denarni tokovi v letu 2014

SDH je zagotavljal denarna sredstva za pokrivanje svojih obveznosti predvsem z zapadlostjo
depozitov in ostalih dolzniSkih finan¢nih nalozb ter drugimi prilivi. Pomemben vir za
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pokrivanje obveznosti SDH so v letu 2014 predstavljala tudi rekordno visoka izplagila
dividend druzb v lasti SDH, prilivi iz realiziranih prodaj kapitalskih naloZzb ter prodaje tock
vzajemnih skladov. Prav tako so pomemben vir pri zagotavljanju likvidnosti SDH predstavljali
prilivi od terjatev do RS (iz naslova ZVVJTO, ZSPOZ in ZIOOZP).

Denarni odlivi za zakonske obveznosti SDH so bili za 10 % visji od odlivov v predhodnem
letu in v skladu v planiranimi odlivi. Ve€ kot 92 % zakonskih odlivov predstavljajo odlivi po
ZDen.

SDH je presezke finan¢nih sredstev nalagal predvsem v nove depozite na odpoklic in
depozite krajSe ro¢nosti ter v omejenem obsegu tudi v nekatere druge varne kratkoroéne
nalozbe.

Skupna zadolZzenost SDH iz naslova posoijil je na dan 31. 12. 2014 znaSala 455 mio EUR,
od te vsote zapade v plaéilo 300 mio EUR v letu 2015 . Posojila v viSini 155 mio EUR
zapadejo v vplacilo v letu 2016. Obrestna mera teh posojil ni zavarovana pred obrestnim
tveganjem. Vsa posojila so zavarovana s porostvom RS.

SDH bo v letu 2015 ucinkovito in pravoCasno refinanciral svoje finan¢ne obveznosti. Zaradi
predvidevanj analitikov o monetarnem spros$¢anju ECB je v letu 2014 zahtevan donos na
drzavne obveznice evropskih drzav mo¢no padel, padec je bil po dejanski objavi programa
sproS€anja s strani ECB v januarju 2015 3e bolj intenziven. Padec zahtevanih donosov
slovenskih drzavnih obveznic bo ugodno vplival na stroske refinanciranja SDH.

Obseg in struktura naloZzbenega portfelja 2

Vrednost naloZbenega portfelja SDH je po trznih cenah na dan 31. 12. 2014 znaSala 131,4
mio EUR in se je v primerjavi s koncem leta 2013 zmanjSala za 12,4 % predvsem zaradi
izplacil obveznosti iz naslova denacionalizacije in manjSih prilivov iz naslova prodaj
kapitalskih nalozb.

Dolzniske naloZbe konec leta 2014 predstavlijajo 78 % naloZbenega portfelja. Preostali
man;jSi del naloZb predstavljajo vzajemni skladi in tuje delnice. Na dan 31. 12. 2014 je imel
SDH med delnicami v naloZzbenem portfelju izkazane le tuje vrednostne papirje. Celotni
nalozbeni portfelj SDH je visoko likviden, saj sluZi predvsem uravnavanju likvidnosti SDH.

Struktura naloZbenega portfelja SDH glede na vrsto nalozb

Vrsta nalozbe Stanje 31. 12. 2014 Stanje 31. 12. 2013
v 000 EUR % v 000 EUR %
DolzniSke nalozbe skupaj 103.288 78 122.693 82
Depoziti 92.455 70 93.384 62
Obveznice 10.833 8 22.709 15
Potrdila o vlogi 0 0 1.600 1
Komercialni zapis 0 0 5.000 4
LastniSke nalozbe 28.164 22 27.354 18
Vzajemni skladi 23.499 18 23.059 15
Delnice (tuje, kotirajoce) 4.665 4 4.295 3
Skupaj nalozbeni portfelj 131.452 100 150.047 100

2
Gre za portfelj likvidnih naloZb za potrebe likvidnostnih rezerv in predstavlja manjsi del celotnega portfelja Izdajatelja
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DolzniSke nalozbe

Vrednost dolZznidkih nalozb je konec leta 2014 znaSala 103,3 mio EUR. Med dolZniskimi
nalozbami prevladujejo depoziti. Ro¢nost depozitov je razli€na, vendar so vsi depoziti
kratkoroCni, namenjeni pokrivanju zakonskih in drugih obveznosti v letu 2015.

LastniSke naloZbe v tuje delnice

SDH je imel na dan 31. 12. 2014 le 3,5 % sredstev naloZbenega portfelja razporejenega v
naloZbenem razredu tuje delnice. V okviru tega naloZbenega razreda SDH razprSeno nalaga
v likvidne vrednostne papirje razli¢nih tujin 1zdajateljev.

Vzajemni skladi

SDH je imel na dan 31. 12. 2014 sredstva vloZena v razli¢ne, pretezno delniSke vzajemne
sklade, domacih kot tujih druzb za upravljanje. Na ta na¢in SDH zagotavlja razprSenost
vloZenih sredstev in nizek nivo nesistemati¢nega tveganja. Sredstva so visoko likvidna.
Sredstva v vzajemnih skladih predstavljajo manjsi del naloZbenega portfelja, saj predstavlja
zagotavljanje likvidnosti primarni cilj upravljanja z naloZzbenim portfellem SDH, izkoriS€¢anje
trznih priloZnosti in ustvarjanje donosa pa sekundarni cil;.

Struktura naloZbenega portfelja SDH glede na vrsto naloZzbe v 000 EUR v letih 2013 in 2014
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0 N =
Depoziti Obveznice Potrdilao Komercialni Vzajemni Delnice

viogi zapis skladi

M Stanje 31.12.2014 vt EUR Stanje 31.12.2013 vt EUR

Donosnost nalozbenega portfelja

V spodnji preglednici je prikazana doseZzena donosnost po posameznih segmentih nalozb iz
naloZbenega portfelja v letih 2012, 2013 in 2014.

Donosnhost haloZbenega portfelja SDH v zadnjem tri  -lethem obdobju v %

Vrsta nalozbe 2012 2013 2014
Depoziti 4,16 3,59 1,99
Potrdila o vlogi 4,89 3,04 3,00
Komercialni zapis - 0,94 -
Obveznice -0,30 0,78 10,14
Vzajemni skladi 9,77 4,52 10,09
Delnice (tuje, kotirajoce) 16,09 14,09 10,52
Donosnost naloZbenega portfelja 4,20 3,51 4,41

Vir: program AdTreasury SDH
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V letu 2014 so bile donosnosti vseh segmentov naloZbenega portfelja pozitivhe. Relativho
nizek donos je realiziral segment depozitov, predvsem zaradi vpliva padanja depozitnih
obrestnih mer. Trend padanja obrestnih mer depozitov se nadaljuje tudi v letu 2015.
Donosnost naloZbenega portfelja z upoStevanjem vseh nalozb je v letu 2014 znaSala 4,41 %.
K rasti donosnosti portfelja je najveC prispeval segment obveznic, vzajemnih skladov in tujih
delnic. V letu 2015 pri¢akujemo precej visjo volatilnost tega naloZbenega segmenta, zato bo
SDH Se posebej previden pri tovrstnih naloZbah in bo nadaljeval s konzervativho naloZbeno
politiko.

8.1.10. Preveritev solventnosti Izdajatelja na dan 31. 12. 2014

SDH je tekom leta 2014 redno spremljal solventnost druzbe. Na podlagi proucitve stanja in
znanih dejstev SDH ugotavlja:

- Vrednost premoZenja SDH na dan 31. 12. 2014 presega vsoto njegovih obveznosti.

- Nepokrita izguba presega polovico osnovnega kapitala, vendar SDH isto¢asno
razpolaga z relativno visokim zneskom preseZka iz prevrednotenja finan¢nih naloZzb,
ki se bo predvidoma v prihodnjih letih v postopku prodaje nalozb prekvalificiral v
druge kategorije kapitala.

- SDH vse zapadle obveznosti tekoCe poravnava. Vsem delavcem so bile pravo¢asno
izpla¢ane place v skladu s pogodbami o zaposlitvi. Davki ter prispevki iz in od plac¢ so
redno poravnani na dan izplacila plac.

- Dolgoro¢na posaijila, ki jih je SDH najel v letih 2009 in 2010 zaradi zalaganja lastnih
sredstev za izpladila upravicencem po ZVVJTO in za vzdrZzevanje tekocCe likvidnosti,
so zavarovana s poroStvom Republike Slovenije.

- Z odlo €bo Ustavnega sodiS €a St. U-1-140/94 z dne 14. 12. 1995 je dolo €eno, da je
Republika Slovenija dolZzna zagotoviti SDH dodatna s  redstva v primeru, da
njegovo premozenje ne bi zadostovalo za redno izpla  €evanje obveznosti po
Zakonu o denacionalizaciji, Zakonu o zadrugah in dr  ugih predpisih, ki urejajo
denacionalizacijo premoZenja.

Glede na vse zgoraj navedeno SDH ugotavlja, da:

- pravocasnho poravhava svoje obveznosti;

- ne zamuja z izplac¢ilom pla¢ ter poravnavanjem davkov in prispevkov, povezanih s
placami;

- so vsi prejeti krediti poslovnih bank zavarovani s poroStvom Republike Slovenije;

- zgoraj navedena odlo¢ba Ustavnega sodis€a zavezuje Republiko Slovenijo, da v
kolikor SDH ne bi imel dovolj sredstev za poravnavanje obveznosti iz
denacionalizacije, zagotovi dodatna sredstva za ta namen.

Iz navedenih ugotovitev sledi, da je zagotovljena kratkoroc¢na in dolgoro¢na placilna
sposobnost.
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9. PODATKI O IZDAJATELJU

9.1. Poslovna preteklost in razvoj

Leto 2014 je bilo za upravljanje kapitalskin naloZb drzave pomembno, saj se je zacela
realizirati ideja o SDH kot novem krovnem upravljavcu kapitalskih nalozb drzave. Ideja o
SDH sega Ze v leto 2012, ko je Drzavni zbor Republike Slovenije (v nadaljevanju besedila:
drzavni zbor) dne 23. 10. 2012 sprejel Zakon o Slovenskem drzavnem holdingu, ki je zacel
veljati dne 28. 12. 2012 (Uradni list RS, St. 105/2012; v nadaljevanju besedila: ZSDH). ZSDH
je ukinil Agencijo za upravljanje kapitalskim nalozb Republike Slovenije (v nadaljevanju
besedila: AUKN), ki je dotlej upravljala kapitalske naloZbe drzave, upravljanje kapitalskih
nalozb drzave pa zaCasno prenesel na SOD, pri ¢emer naj bi zacasno stanje glede na v
zakonu predvideno ¢asovnico trajalo dva meseca, to je do meseca marca 2013, ko naj bi se
SOD preoblikovala v SDH. Vendar pa SDH na nacin, kot je bilo to predvideno v ZSDH, ni bil
nikoli ustanovljen, ampak je drzavni zbor dne 28. 3. 2014 sprejel nov Zakon o Slovenskem
drzavnem holdingu, ki je zalel veljati dne 26. 4. 2014 (Uradni list RS, St. 25/2014; v
nadaljevanju besedila: ZSDH-1). ZSDH-1 je razveljavil ZSDH in konCal 14 mesecev trajajoce
zaCasno stanje. Dne 26. 4. 2014 je bila z uveljavitvijo ZSDH-1 po samem zakonu SOD
preoblikovana v SDH. Firmo SDH je SDH zacel uporabljati dne 11. 6. 2014, ko je bil v
sodnem registru izveden vpis Statuta SDH in vpis spremembe firme.

9.1.1. Pravno in poslovno ime Izdajatelja

Firma: Slovenski drzavni holding, d.d.
SkrajSana firma: SDH, d.d.

9.1.2. Kraj registracije Izdajatelja in Stevilka registrac  ije

Kraj registracije l1zdajatelja: Ljubljana

St. vpisa v sodni register: 1/21883/00

Mati¢na Stevilka: 5727847000

Davcna Stevilka: S146130373

Osnovna dejavnost: K 64.990- drugje nerazvrS¢ene dejavnosti financénih storitev, razen
zavarovalniStva in dejavnosti pokojninskih skladov

9.1.3. Dan vpisa v register

Datum vpisa v sodni register: 25. Marec 1993
Drzava vpisa: Slovenija

9.1.4. Sedez in pravna oblika

SedeZ druzbe: Ljubljana

Pravna oblika Izdajatelja: delniSka druzba

Izdajatelj opravlja dejavnost v skladu z zakonodajo Republike Slovenije.
Drzava vpisa v register: Republika Slovenija

Poslovni naslov: Mala ulica 5, 1000 Ljubljana, Slovenija,

Kontakt: +386 1 300 91 13
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9.1.5. Najnovejsi dogodki Izdajatelja

SDH je dne 27. 1. 2015 pridobil od Ministrstva za finance RS soglasje k zaCetku
postopka dolgoro¢ne zadolZitve za refinanciranje kreditov, ki zapadejo v letih
2015 in 2016, v skupni viSini 455.000.000 EUR.

SDH je v mesecu februarju prodal 415.585 t.i. lastnih obveznic SOS2E po trzni
vrednosti.

SDH je dne 20. 4. 2015 sklenil pogodbo o prodaji 25.592 delnic (10 %) druzbe
CZP Veger, d.d., z druzbo Dober Veger, d.0.0., Murska Sobota.

SDH je dne 21. 4. 2015 sklenil pogodbo o prodaji 43.636 delnic (12,26 %) druzbe
Zito, d.d., z druzbo Podravka, d.d..

SDH je dne 1. 6. 2015 izpla¢al 38. redni kupon obveznice SOS2E. Predzadnji 39.
in zadnji 40. kupon zapadeta v placilo 1. 12. 2015 in 1. 6. 2016.

SDH je v postopku refinanciranja posojil, ki zapadejo v placilo v letu 2015, prejel
zadostno Stevilo zavezujocih ponudb za financiranje vseh obveznosti v letu 2015.
SDH je dne 30. 6. 2015 v imenu in za ra¢un Republike Slovenije kot prodajalcem
sklenil pogodbo o prodaji 10.000.000 delnic (100 %) druzbe Nova KBM, d. d., s
skladi v upravljanju druzb, povezanih z Apollo Global Management, LLC ter
Evropsko banko za obnovo in razvoj (EBRD).

Dne 1. 7. 2015 je bila v sodni register OkroZnega sodiS¢a v Ljubljani vpisana
pripojitev druzbe PDP, Posebna druzba za podjetniSko svetovanje, d.d., k SDH in
tega dne je bila navedena druzba izbrisana iz sodnega registra.

9.2. Nalozbe

9.2.1. Opis glavnih naloZzb od datuma zadnjih objavljenih r aéunovodskih izkazov

20. 1. 2015 je SDH nakazal KAD, d.d., kupnino za 1.322.037 delnic druzba PDP, d.d., v
znesku 5.705.000 EUR. Nakup je bil opravljen na podlagi dolo¢b ZSDH-1. 23. 3. 2015 je bila
podpisana pogodba o pripojitvi med SDH, d.d., kot prevzemno druzbo in PDP, d.d., kot
prevzeto druzbo.

18. 2. 2015 je SDH nakazal kupnino D.S.U., d.o.0., za 50 delnic druzbe KDD, d.d., v znesku
1.300.000 EUR. Nakup je bil opravljen na podlagi dolocb ZSDH-1.

9.2.2. Informacije o lzdajateljevih prihodnjih naloZbah

Izdajatelj ne planira dodatnih nalozb v letu 2015.

9.2.3. Informacije o predvidenih virih financiranja, potre bnih za izpolnjevanije obvez iz

9.2.2.

Ni relevantno.
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10. POSLOVNI PREGLED

10.1. Osnovne dejavnosti >

10.1.1. Upravljanje premoZenja

Upravljanje kapitalskih nalozb, ki so v neposredni ali posredni lasti RS, obsega pridobivanje
in razpolaganje s kapitalskimi naloZzbami ter izvrSevanje pravic delni€arja ali druzbenika. SDH
nalozbe upravlja odgovorno in skladno z dobrimi praksami upravljanja. SDH v svojem imenu
in za svoj raCun ter v svojem imenu in za raéun RS uresniCuje korporacijske pravice
posameznih nalozb RS.

Pri upravljanju kapitalskih nalozb SDH stremi k doseganju ciljev kot so povecanje vrednosti
nalozb, zagotavljanje ¢im viSjega donosa za lastnike in uresni¢evanje drugih strateskih ciljev
opredeljenih z akti upravljanja.

Sem sodi tudi upravljanje naloZzbenega portfelja SDH, ki je hamenjen zagotavljanju tekoce
likvidnosti druzbe.

10.1.2. Podro ¢je denacionalizacije

SDH je bil ustanovljen za poravnavo obveznosti upraviCencem po ZDen, Zakonu o zadrugah
in drugih predpisih, ki urejajo denacionalizacijo premoZenja. Za izpolnjevanje teh nalog SDH:
- sodeluje v postopkih denacionalizacije in v postopkih za dolocitev odSkodnine
zavezancem, ki so denacionalizacijskim upravicencem vrnili nepremicnine v naravi, S
tem da dosledno in to¢no ugotavlja viSino odSkodnine, ki pripada upravi¢encem na
podlagi prej omenjenih zakonov,
- tekoCe izvrSuje pravnomocne odlo¢be, izdane v postopkih, ki urejajo
denacionalizacijo premoZenja, z izdajo obveznic SOS2E.

10.1.3. Podro €je poravnavanja obveznosti iz haslova odskodnin

SDH v imenu in za raCun RS izvaja naloge, doloCene s posebnimi zakoni, ki urejajo tudi
nacin financiranja teh nalog. SDH izvrSuje tri zakone:
- izvr8uje pravnomoc¢ne odlo¢be o doloditvi viSine odSkodnine iz naslova odSkodnin
zaradi razveljavitve kazni zaplembe premoZenja (ZIOOZP),
- izdaja in izvrSuje odlo¢be o viSini odSkodnine upravi¢encem iz naslova od3kodnin
Zrtvam vojnega in povojnega nasilja (ZSPOZ),
- izvrSuje pisne poravnave in pravhomocne odlo¢be upravi¢encem iz naslova vracan;
vlaganj v javno telekomunikacijsko omrezje (ZVVJTO).

3 Izdajatelj ocenjuje, da niso izpolnjeni pogoji, ki jih za poro€anje o poslovnih segmentih doloéa MSRP8, zato
porocila po segmentih ne pripravlja (poslovni prihodki znaSajo le 7,6 % vseh prihodkov; Izdajatelj ne prodaja
storitev/blaga/materiala zunanjim odjemalcem; Izdajatelj ne uskupinjuje odvisnih druzb, ker so le-te nepomembne
za prikaz).
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11. ORGANIZACIJSKA SESTAVA

11.1. Polozaj Izdajatelja v skupini

SDH, d.d. je na dan 31. 12. 2014 obvladujo éa druzba, ki sestavlja konsolidirano letno

.....

Na dan 31.12.2014 je SDH
- obvladoval naslednje odvisne druzbe:
» DEKORATIVNA d.o.o. Ljubljana - v likvidaciji, Dunajska 160, Ljubljana,
» GIO, d.o.o., Ljubljana — v likvidaciji, Dunajska cesta 160, Ljubljana,
» PS ZA AVTO, d.o.o., TrzaSka cesta 133, Ljubljana.

- imel pomemben vpliv v naslednjih druzbah, ki se Stejejo za pridruZzene druzbe:
» CASINO BLED, d.d., Cesta svobode 15, Bled,
» HIT, d.d., Delpinova ulica 5, Nova Gorica,
» PDP, d.d., Dunajska cesta 119, Ljubljana,
» POZAVAROVALNICA SAVA, d.d., Dunajska cesta 56, Ljubljana,
» ZAVAROVALNICA TRIGLAYV, d.d., MikloSi¢eva cesta 19, Ljubljana.

Kapitalska udeleZba obvladujoce druzbe v povezanih druzbah na dan 31. 12. 2014

Slovenski drzavni holding, d.d., Ljubljana

PS ZA AVTOQ, d.o.0., Ljubljana GIO, d.o.0., [Ljubljana - DEKORATIVNA d.o.o. Ljubljana
v likvidaciji — v likvidaciji

dele? v kapitalu: 90,00 % delez v kapitalu: 71,27 % delez v kapitalu: 100 %
upravljavski delez: 71,27 % upravljavski delez: 100 %

upravljavski delez: 90,00 %

CASINO BLED, d.d., Bled ZAVAROVALNICA TRIGLAV, d.d., POZAVAROVALNICA SAVA, d.d.,
Ljubljana Ljubljana

delez v kapitalu: 43,00 %

upravljavski deles: 43,00 % delez v kapitalu: 28,09 % delez v kapitalu: 25,00 %
upravljavski delez: * upravljavski delez: 25,00 %
HIT, d.d., Nova Gorica PDP, d.d., Ljubljana
delez v kapitalu: 20,00 % delez v kapitalu: 33,96 %
upravljavski delez 20,00 % upravljavski delez: 33,96 %
Opomba: odvisne druzbe

pridruzene druzbe
Opomba: *Skladno s 85. ¢lenom ZSDH-1 je bilo upravijanje nalozbe ZPIZ (delez v kapitalu 34,47 %) v

Zavarovalnici Triglav, d.d., preneseno na SDH. SDH in ZPIZ imata v druzbi Zavarovalnica Triglav, d.d., odvzete
glasovalne pravice.

75




Prospekt za uvrstitev obveznice druZbe Slovenski drZavni holding, d.d., z oznako SOS3, v trgovanje na organiziranem trgu

11.2. Osnovni podatki o odvisnih druzbah v skupini

PS ZA AVTO, d.o.o., Ljubljana

SedezZ druzbe: TrzaSka cesta 133, 1000 Ljubljana

Direktor: Brane Obal

LastniSka sestava: SDH ima v lasti 90 % osnovnega kapitala druzbe, 10 % osnovnega
kapitala pa je v lasti Kapitalske druzbe, d.d. (KAD)

Osnovna dejavnost: dajanje nepremicnin v najem, upravljanje premozenja

Druzba je v letu 2014 po nerevidiranih podatkih izkazala 423.808 EUR Cistega dobicka. PS

ZA AVTO, d.o.0., z vidika pomembnosti za Skupino ni pomembna druzba, zato zanjo ni
izvedena popolna konsolidacija.

GlO, d.o.0., Ljubljana — v likvidaciji

SedeZ druzbe: Dunajska cesta 160, 1000 Ljubljana

Likvidacijski upravitelj: OdvetniSka druzba Fasun, Melihen, Mila¢, Strojan, d.o.o.
LastniSka sestava: pomembna lastnika: SDH - 71,27 %, KAD - 28,68 %
Osnovna dejavnost: druzba je v postopku likvidacije

Druzba je v letu 2014 po nerevidiranih podatkih izkazala 80.575 EUR Cdiste izgube. GIO,
d.o.o., Ljubljana — v likvidaciji z vidika pomembnosti za Skupino ni pomembna druzba, zato
zanjo ni izvedena popolna konsolidacija.

DEKORATIVNA d.o.0. Ljubljana - v likvidaciji

Sedez druzbe: Dunajska cesta 160, 1000 Ljubljana

Likvidacijski upravitel;: D.S.U., druZba za svetovanje in upravljanje, d.o.o., Ljubljana
LastniSka sestava: SDH 100 %

Osnovna dejavnost: druzba je v postopku likvidacije

Druzba je v letu 2014 po nerevidiranih podatkih izkazala 44.046 EUR Cdistega dobicka.
Dekorativna d.o.o. Ljubljana — v likvidaciji z vidika pomembnosti za Skupino ni pomembna
druzba, zato zanjo ni izvedena popolna konsolidacija.

11.3. Osnovni podatki pridruzenih druzb v skupini

CASINO BLED, d.d., Bled

Sedez druzbe: Cesta svobode 15, 1000 Ljubljana

Predsednik uprave: Boris Kitek

LastniSki sestava: Delez SDH v osnovnem kapitalu druzbe, ki je razdeljen na navadne in
prednostne delnice v razmerju 50:50, je ha dan 31. 12. 2014 znaSal 43
%. SDH je imetnica 86 % navadnih delnic; imetnika navadnih delnic sta
Se KAD in Ob¢ina Bled (vsak po 7 %). Imetnika vseh prednostnih
delnic sta Gold Club, d.o.0., SeZzana in GC Investicije, d.d., SeZana.
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Osnovna dejavnost: prirejanje posebnih iger na sre€o

Druzba je v letu 2014 po nerevidiranih podatkih izkazala 260.630 EUR Cciste izgube.

HIT, d.d., Nova Gorica

Sedez druzbe: Delpinova 7a, 5000 Nova Gorica

Predsednik uprave: Dimitrij Piciga

LastniSka sestava: DeleZz SDH v osnovnem kapitalu druzbe, ki je razdeljen na navadne in
prednostne delnice v razmerju 60:40, znaSa 20 %. SDH je imetnica
33,3 % navadnih delnic. Glede na to, da v preteklem letu niso bile
izplacane dividende prednostnim delniCarjem, so prednostne delnice
pridobile glasovalno pravico in delez glasovalnih pravic SDH znaSa 20
%. Druga pomembnejSa imetnika navadnih delnic sta Se KAD s 33,3 %
in Mestna obc&ina Nova Gorica z 22,1 %. Imetnistvo prednostnih delnic
je razprseno.

Osnovna dejavnost: prirejanje posebnih iger na sre€o

Druzba je v letu 2014 po nerevidiranih podatkih izkazala 73.783 EUR Cistega dobicka.

PDP, Posebna druzba za podjetniSko svetovanje, d. d., Ljiubljana

SedezZ druzbe: Dunajska cesta 119, 1000 Ljubljana
IzvrSni direktor: Metka Kandri¢

LastniSka sestava: SDH je imetnica 33,96 % oshovnega kapitala druzbe, KAD ima v lasti
66,04 % osnovnega kapitala druzbe.

Osnovna dejavnost: dejavnost holdingov, v okviru katere upravlja s podijetji v njeni lasti,
izvaja podjetnisko in poslovno svetovanje ter druge finan&ne storitve.

Druzba je v letu 2014 po revidiranih podatkih izkazala 4.195.295 EUR Cdistega dobicka.

POZAVAROVALNICA SAVA, d. d., Ljubljana

Sedez druzbe: Dunajska cesta 56, 1000 Ljubljana
Predsednik uprave: mag. Zvonko Ivanusi¢

LastniSka sestava: SDH je najvecja posamitna delniCarka Pozavarovalnice Sava, d. d., ki
ima v lasti 25,00 % deleZ osnovnega kapitala te druzbe. Drugi vegji
delni¢arji druzbe so: Societe generale — Splitska banka (9,85 %),
European Bank for reconstruction (6,22 %) Raiffeisen bank Austria
(4,44 %).

Osnovna dejavnost: dejavnost pozavarovanja

Druzba je v letu 2014 po revidiranih podatkih izkazala 22.358.419 EUR Cistega dobicka
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ZAVAROVALNICA TRIGLAV, d. d., Ljubljana

SedeZ druzbe: MikloSi¢eva cesta 19, 1000 Ljubljana

Predsednik uprave: Andrej Slapar

LastniSka sestava: DeleZz SDH v osnovnem kapitalu znaSa 28,09 %, skupaj z delnicami v
imetniStvu njene odvisne druzbe PS ZA AVTO, d. o. 0., pa 28,12 %.
Najvecji delniCar Zavarovalnice Triglav, d. d., je Zavod za pokojninsko
in invalidsko zavarovanje Slovenije, ki ima v lasti 34,47 % osnovnega
kapitala druzbe, s katerim skladno z ZSDH-1 upravlja SDH, drugi vecji
delnicarji druzbe so Hypo Alpe Adria Bank AG (6,17 %), Skandinaviska
enskilda banken S.A. (1,82 %).

Osnovna dejavnost: dejavnost zavarovanja

Druzba je v letu 2014 po revidiranih podatkih izkazala 45.612.581 EUR Ccistega dobicka.

11.4. Odvisnost Izdajatelja od drugih subjektov zno  traj skupine

Izdajatelj ni odvisen od nobenega subjekta v skupini.
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12. INFORMACIJE O TRENDIH

12.1. Izjava lzdajatelja o trendih

Izdajatelj meni, da od zadnjih objavljenih raCunovodskih izkazov, ki so bili dne 29. 4. 2015
objavljeni v obliki letnega poroCila na SEO-netu, ni bilo nobenih bistveno neugodnih
sprememb v njegovih priCakovanjih glede razmer, v katerih opravija svojo osnovno
dejavnost.

12.2. Trendi, negotovosti, povprasevanija, obveze al i dogodki, ki lahko
pomembno vplivajo na lzdajateljeva pri  éakovanja

SDH pri¢akuje, da se bodo prodajni postopki, tudi za pomembnejSe kapitalske nalozbe,
nadaljevali brez vecjih ¢asovnih zamikov in se bo obstoje€a raven zadolZzenosti zmanjSevala
v skladu s prilivi od prodaj kapitalskih nalozb. Za nalozZbe, ki bodo v strategiji RS opredeljene
kot strateSke, SDH pri¢akuje, da bo s strani RS zagotovljen ustrezen obseg likvidnih sredstev
ali likvidnih nadomestnih nalozb, saj so bile kapitalske naloZbe, ki so v lasti SDH, v skladu z
Zakonom o denacionalizaciji in Zakonom o lastninskem preoblikovanju podjetij, pridobljene
za to¢no dolo¢en namen, to je, za poravhavanje denacionalizacijskih obveznosti in ne morejo
sluziti drugim namenom.

12.2.1. Cilji in pri €akovani razvoj

Cilji in pri¢akovani nadaljnji razvoj SDH so:

- zagotoviti dovolj sredstev za poplacilo vseh zakonskih in pogodbenih obveznosti,

- ucinkovito upravljati premoZenje, ki je v lasti in/ali v upravljanju SDH za doseganje
¢im vecjega donosa nalozb,

- pri prodajah kapitalskih nalozb v lasti SDH in/ali RS doseganje €im viSje kupnine od
prodaj le-teh; pri prodaji najpomembnejSih naloZzb v imetniStvu RS pa si SDH
prizadeva zasledovati Se druge cilje, ki so pomembni z vidika stabilne gospodarske
rasti, kot so: izboljSanje kakovosti in kapacitet javnih storitev, nadaljnji razvoj druzb,
nove investicije, odpiranje novih trgov, zagotavljanje konkurenénosti itn.,

- optimalno obvladovati vsa tveganja, ki nastajajo pri poslovanju,

- optimalno oblikovati strukturo dolga SDH ob upoStevanju vseh finan¢nih tveganj pri
zagotavljanju likvidnosti poslovanja Druzbe,

- obvladovati vse vrste stroskov pri poslovanju Druzbe,

- nadaljevati razvoj poslovnih in upravljavskih procesov, sistema delegiranja pristojnosti
in poro€anja, sistema pooblastil in odgovornosti, celovitega upravljanja s ¢loveskimi
viri, notranjega informiranja zaposlenih, upravljanja z dokumentacijo ter komunikacijo
Z javnostjo.

V skladu z ZSDH-1 bo eden glavnih ciliev SDH doseci koncentrirano upravljanje nalozb RS z
namenom doseganja stabilnega lastniStva in trajnostnega maksimiranja donosnosti in
vrednosti teh naloZb - za doseganje gospodarskih in razvojnih ciljev ter ciljev javnega
interesa, nadalje doseci pregleden sistem upravljanja kapitalskih naloZzb RS z optimizacijo
stroSkov upravljanja. SDH bo stremel k izboljSanju dobre prakse korporativhega upravljanja
na nacin, da bo zasledoval dolgoro¢ne interese druzb, ki so lahko izkljuéno ekonomski,
nacionalno strateski cilji, kombinacija obeh in isto€asno usmerjeni k trajnostnemu razvoju
druzb ter k vzpostavitvi take lastniSke strukture, ki bo dolgoro€no zagotavljala ucinkovito
upravljanje, konkurenénost ter uspesen razvoj.
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13. NAPOVEDI ALI OCENA DOBI CKA

Ta Prospekt ne vsebuje napovedi ali ocene dobicka.

80



Prospekt za uvrstitev obveznice druZbe Slovenski drZavni holding, d.d., z oznako SOS3, v trgovanje na organiziranem trgu

14. UPRAVNI, POSLOVODNI IN NADZORNI ORGANI

Organe SDH in njihove pristojnosti dolo¢ata ZSDH-1 ter statut SDH. V skladu z ZSDH-1 in
statutom ima SDH S&tiri organe: skupscino, upravo, nadzorni svet in ekonomsko socialni
strokovni odbor. Naloge in pristojnosti skupS¢ine SDH izvaja Vlada RS. Skladno z dolo¢bami
Zakona o gospodarskih druzbah je uveden dvotirni sistem upravijanja SDH z upravo in
nadzornim svetom. Uprava vodi in organizira delo ter poslovanje Druzbe, nadzorni svet pa
nadzoruje vodenje poslov SDH. Nadzorni svet SDH je v letu 2014 deloval v obsegu kot pred
preimenovanjem druzbe. Clani nadzornega sveta, ki jih v skladu z ZSDH-1 na predlog Vlade
RS imenuje Drzavni zbor RS, v letu 2014 3e niso bili imenovani. Uprava SDH je tri¢lanska;
predsednika in njena ¢lana imenuje nadzorni svet SDH.

14.1. Uprava

V letu 2014 je delovala uprava SDH v sestavi predsednika uprave in enega ¢lana uprave, ki
sta si haloge odsotnega €¢lana ustrezno razdelila.

Po ZSDH-1 upravo Druzbe sestavljajo predsednik uprave ter ¢lana uprave. Od 1. 4. 2014
dalje uprava SDH deluje v sestavi

* Matej Pirc, predsednik uprave in

* Matej Runjak, ¢lan uprave.

14.2. Ekonomsko-socialni svet
Ekonomsko socialni strokovni odbor je sedemclansko posvetovalno telo uprave SDH; ¢lane

imenujejo sindikalne zveze oziroma konfederacije, reprezentativne na ravni drzave, ki so
Clanice Ekonomsko-socialnega sveta, potrjuje pa jih uprava SDH.

14.3. Nadzorni svet

Do imenovanja novega hadzornega sveta na podlagi dolo¢b ZSDH-1 nadaljuje delo nadzorni
svet SOD kot nadzorni svet SDH, ki ima sedem ¢&lanov. Stiri ¢lane nadzornega sveta, ki
zastopajo interese delni€arja, je izvolila skups€ina. Tri ¢lane, ki zastopajo interese delavcev,
je izvolil Svet delavcev.

Clani nadzornega sveta so:

. Samo Lozej, predsednik

. Stane Senicar, namestnik

. Roman Dobnikar, ¢lan

. Nives Cesar, ¢lan

. Pavel GoriSek, ¢lan

. Miran Skof, ¢lan

. Simona Razvornik Skofig, élan

Clani revizijske komisije so:

. Nives (}esar, predsednica,
. Miran Skof, ¢lan
. Andreja Bajuk Musi¢, zunanja €lanica
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Clani komisije za tveganja:

. Stane Senicar, predsednik
. Nives Cesar, ¢lanica
. Petra Mlakar, ¢lanica

14.4. Nasprotje interesov upravnih, poslovodnih in nadzornih organov

Izdajatelj v zadnjem poslovnem letu ni s ¢lanoma uprave oziroma Clani nadzornega sveta
sklenil nobenega posla. V skladu s tem lzdajatelj izjavlja, da med Clani uprave in nadzornega
sveta ne pozna nobenega nasprotja interesov ali potencialnega nasprotja interesov med
opravljanjem njihove funkcije in njihovimi osebnimi koristmi.
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15. OBICAJNI POSTOPKI ODBORA

15.1. Informacije o Izdajateljevem odboru za revizi o

Revizijska komisija je delovno telo nadzornega sveta lzdajatelja. Njene naloge so:

- spremljanje postopka raunovodskega poroc¢anja,

- spremljanje ucinkovitosti sistema notranjih kontrol v SDH in sistemov za
obvladovanje tveganja,

- spremljanje obvezne revizije letnih nekonsolidiranih in konsolidiranih
racunovodskih izkazov,

- pregledovanje in spremljanje neodvisnosti revizorja za letno porocilo
Izdajatelja, zlasti zagotavljanja dodatnih nerevizijskih storitev,

- predlaganje nadzornemu svetu imenovanje kandidata za revizorja lethega
porodila,

- nadzorovanje neoporecnosti finan¢nih informacij, ki jih daje Izdajatelj,

- ocenjevanje sestavljanja letnega porocila, vkljuéno z oblikovanjem predloga
za nadzorni svet,

- sodelovanje pri pripravi pogodbe z revizorjem,

- sodelovanje z revizorjem pri opravljanju revizije letnega porocila, Se zlasti z
medsebojnim obveS&anjem o glavnih zadevah v zvezi z revizijo,

- opravljanje drugih nalog, dolo€enih s statutom ali sklepom nadzornega sveta,

- odobritev nacrta dela notranje revizije,

- odobritev prora¢una in nacrta virov za notranjo revizijo,

- prejem sporo€il vodje notranje revizie o delovanju notranje revizije ter
spremljanje ucinkovitosti dela notranje revizije,

- odobritev odlo€itve v zvezi z imenovanjem in razreSitvijo vodje notranje
revizije,

- odobritev nagrajevanja za vodjo notranje revizije,

- ustrezne poizvedbe pri upravi Izdajatelja in vodji notranje revizije z namenom,
da se ugotovi, ali obstajajo kakSne neustrezne omejitve glede obsega dela in
virov za delo,

- sprejemanje odloCitev o uvedbi izredne revizije, v kolikor oceni, da so podani
utemeljeni razlogi,
in

- opravljanje drugih nalog, dolo€enih s sklepom nadzornega sveta.

Revizijska komisija ne more samostojno odloCati o vpraSanjih iz pristojnosti nadzornega
sveta.

Clani revizijske komisije so:

. Nives Cesar, predsednica,
. Miran Skof, ¢lan,
. Andreja Bajuk Musi¢, zunanja Clanica.

Poleg revizijske komisije, v okvirju nadzornega sveta deluje tudi Komisija za tveganje.
Komisija za tveganja je posvetovalno telo nadzornega sveta lzdajatelja, katere naloga je
oblikovati strokovna mnenja o vzpostavljenem sistemu obvladovanja tveganj znotraj SDH in
predlagati njegove izboljSave. Naloge komisije za tveganja so predvsem:
- spremljanje ucinkovitosti upravljanja tvegan;:
= preverja vzpostavljene sisteme za ugotavijanje, ocenjevanje,
upravljanje in spremljanje posameznih vrst tveganj,
= preverja sisteme notranjih kontrol na podroc¢ju obvladovanja tveganj,
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» sodeluje z zunanjo revizijo na podroCju ocenjevanja obvladovanja
tveganj v druzbi
- podajanje predlogov nadzornemu svetu za izboljSanje obstojeCega sistema
obvladovanja tveganj,
- skrbi za varno okolje zaposlenih pri upravljanju s tveganii,
- opravljanje drugih nalog, dolo€enih s sklepom nadzornega sveta.

Komisija za tveganja ne more samostojno odlocati o vpraSanjih iz pristojnosti nadzornega
sveta.

Clani komisije za tveganja so:

- Stane Senicar, predsednik
- Nives Cesar, &lanica
- Petra Mlakar, €lanica

15.2. Pogodbe o storitvah €lanov uprave in nadzornega sveta

Izdajatelj izjavlja, da ne obstaja nobena pogodba za storitve Clanov uprave ali Clanov
nadzornega sveta z lzdajateliem ali katerokoli njegovo odvisno druzbo o neobi€ajnih
dajatvah ob odpovedi delovnega razmerja.

15.3. lzjava, ali 1zdajatelj ravna v skladu z rezim i (kodeksi) upravljanja
podijetij

SDH je javna delniSka druzba v smislu ZTFI, saj so obveznice, katerih izdajatelj je SDH
(oznaka SOS2E), uvrS€ene na borzni trg. Za SDH zato velja obveznost razkrivanja nekaterih
nadzorovanih informacij po ZTFl. Za SDH v letu 2014 veljal Kodeks upravljanja javnih
delnikih druzb, ki so ga sporazumno oblikovali in sprejeli Ljubljanska borza, d.d., Ljubljana,
Zdruzenje nadzornikov Slovenije in ZdruZenje Manager, ter je bil v prenovljeni obliki sprejet
8. 12. 2009 z zaCetkom uporabe 1. 1. 2010. Kodeks je dostopen na spletnih straneh
Ljubljanske borze http://www.ljse.si/. Pri svojem delovanju je SDH spoStoval priporocila tega
kodeksa, razen v primerih, ki se zaradi specificnega znacaja in poloZaja druzbe, dolocbe
kodeksa nanjo niso nana3ala.

V letu 2014 je za SDH veljal tudi Kodeks upravljanja kapitalskih nalozb RS, ki sta ga maja
2013 sprejela nadzorni svet in uprava SOD. Kodeks je bil eden najpomembnejSih pravnih
aktov sistema upravljanja kapitalskih nalozb, s katerim si je SDH prizadeval za splo3ni dvig
korporativnega upravljanja druzb v lasti RS. Namen Kodeksa upravljanja kapitalskih nalozb
RS je bila natanCnejSa in vnaprejSnja dolocCitev pravil ravnanja SOD pri upravljanju
kapitalskih naloZzb RS ter doloc€itev priCakovanj od teh druzb. Z dnem 19. 12. 2014 je Kodeks
upravljanja kapitalskih nalozb RS prenehal veljati; nadomestil ga je Kodeks korporativhega
upravljanja druzb s kapitalsko naloZbo drzave.

Namen Kodeksa korporativnega upravijanja druzb s Kkapitalsko naloZbo drzave je
natan¢nejsSa in vnaprejSnja dolo€itev pravil ravnanja SDH pri upravljanju kapitalskih nalozb
drzave, dolocitev pri¢akovanj od druzb s ciliem optimizirati donos na viloZeni kapital drzave,
SDH in ZPIZ, prispevati k ucinkovitosti izvajanja javnih sluzb, dostopnosti do infrastrukture,
doprinesti k razvoju in konkurenénosti nacionalnega gospodarstva ter zagotoviti ekonomsko
ucinkovito privatizacijo ob upoStevanju drugih ciljev privatizacije, doloCenih ob prodaji
posamezne nalozZbe.
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Pri oblikovanju Kodeksa korporativhega upravljanja druzb s kapitalsko naloZbo drzave je
SDH dosledno uposteval mednarodne smernice dobre prakse korporativhega upravijanja,
zlasti smernice in priporo€ila EU, smernice OECD o upraviljanju podjetij v drzavni lasti ter
nacela OECD za korporativno upravljanje. Pomemben vir so bila tudi slovenska priporoc€ila
dobre prakse, Se zlasti Kodeks upravljanja javnih delniSkih druzb. Poleg nacel, postopkov in
meril lastnega ravnanja, vklju€uje omenjeni dokument tudi pri€akovanja od druzb. Nekateri
segmenti korporativnega upravljanja so podrobneje urejeni Se z drugimi akti druzbe, kot sta
npr. Priporocila upravljavca in Politika upravljanja Slovenskega drzavnega holdinga, d.d.

Kodeks korporativnega upravljanja druzb s kapitalsko naloZzbo drzave, Priporocila
upravljavca in Politika upravljanja Slovenskega drZzavnega holdinga, d.d., so dostopni na
spletni strani SDH.

Pri svojem poslovanju SDH spoStuje Kodeks korporativhega upravljanja druzb s kapitalsko
nalozbo drzave, Priporocila upravijavca in Politiko upravljanja Slovenskega drZzavnega
holdinga, d.d., tako vodilna nacela kot tudi konkretizirana priporocila, vecja odstopanja pa so
navedena oziroma pojasnjena v nadaljevanju:

- Nacelo preglednosti je bilo v celoti upostevano, razen v delu, ki se nanaSa na objavo
sklepa nadzornega sveta o potrebnosti soglasja k posameznim poslom uprave SOD,
saj je s sprejemom ZSDH-1 potreba po objavi odpadla. Na podlagi dolocbe ZSDH-1
namre¢ nadzorni svet ne more s sklepom doloc€iti obveznosti pridobivanja soglasja
uprave za nekatere posle, e tega ne dolo¢a ZSDH-1 ali statut SDH.

-V okviru priporoCila glede vrednotenja ucinkovitosti dela nadzornih svetov nadzorni
svet SOD ni ocenil svojega dela za leto 2013, ker je v tem letu deloval v dveh
razliCnih sestavah. UpoStevaje dejstvo, da je bil nadzorni svet, ki je deloval v drugi
sestavi, v funkciji le del leta 2013, samoocena nadzornega sveta ni bila izvedena. V
letu 2015 bo nadzorni svet SDH izvedel vrednotenja svojega dela za leto 2014.
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16. DELNICARJI

DruZba je organizirana kot delniSka druzba, katere ustanovitelj in edini delni¢ar je Republika
Slovenija. Sedez je v Ljubljani na Mali ulici 5.

Osnovni kapital druzbe SDH znaSa 60.166.917,04 EUR in je razdeljen na 36.046 navadnih
imenskih kosovnih delnic, izdanih v nematerializirani obliki in vpisanih v centralni register
vrednostnih papirjev pri KDD pod oznako SOSR.

Izdajatelj ni seznanjen z dogovori, ucinkovanje katerih ima pozneje lahko za posledico
spremembo v nadzoru Izdajatelja.
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17. FINANCNE INFORMACWE O IZDAJETELJEVIH
SREDSTVIH IN OBVEZNOSTIH, FINANCNEM STANJU
TER POSLOVNIH IZIDIH

17.1. Pretekle finan éne informacije

Druzba SDH, d.d. je obvladujo €a druzba znotraj Skupine Slovenski drzavni holding s
sedeZzem v Republiki Sloveniji, na Mali ulici 5 v Ljubljani.

DruZba je po stanju 31. 12. 2014 pripravila tudi konsolidirane racunovodske izkaze, v katere
vklju€uje pridruzena podjetja po kapitalski metodi.

Vkljugitev odvisne druzbe PS ZA AVTO, d.o.o., v konsolidirane raCunovodske izkaze je z
vidika prikazovanja resni¢nih in postenih rac¢unovodskih izkazov Skupine nepomembna in
zato v konsolidacijo ni vklju¢ena. Druzbi Dekorativna d. 0. o. Ljubljana - v likvidaciji in GIO,
d.o.o., Ljubljana — v likvidaciji sta nedelujoCi. Z vidika prikazovanja resni¢nih in postenih
racunovodskih izkazov Skupine sta obe nepomembni in zato tudi ti dve druzbi v konsolidacijo
nista vkljuéeni.

Posamiéni in konsolidirani izkazi so za obdobje, kon¢ano na dan 31. december 2014, in za
obdobje, kon€ano na dan 31. december 2013, sestavljeni v skladu z MSRP izdelani v skladu
z MSRP kot jih je sprejela Evropska unija.

17.1.1. Pomembne finan €ne informacije o lzdajatelju

Dolgoro €ne finan €ne nalozbe Druzbe/Skupine

v 000 EUR Druzba Skupina
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
Dolgoro¢ne finan€ne naloZbe v odvisne druZbe** 7.269 3.757 7.269 3.757
Dolgoro¢ne fin. naloZbe v pridruZene druzbe 225.048 162.923 232.437 176.814
Ostale za prodajo razpoloZljive finanéne naloZzbe 503.349 515.622 503.349 515.622
Skupaj 735.666 682.302 743.055 696.193

Opomba: ** Odvisne druzbe PS ZA AVTO, d. o. o., GIO, d. o. 0., Ljubljana — v likvidaciji in Dekorativna d. o. o.
Ljubljana - v likvidaciji, d. 0. 0., niso vklju¢ene v konsolidacijo.

Druzba v nobeni druzbi, kjer ima delez, ne odgovarja neomejeno za obveznosti te druzbe.
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Pregled nalozb v delnice in deleZe, kjer ima Druzba

/Skupina najmanj 20 % lastniski delez

Naziv firme

Sedez firme

Dejavnost/opomba

Casino Bled, d. d.

Cesta svobod

el5

4 260 Bled

prirejanje iger na sreco

Dekorativna d. 0. o. Ljubljana - v

likvidaciji Dunajska 160 1 000 Ljubljana v likvidaciji

GIO, d. 0. 0., Ljubljana - v

likvidaciji Dunajska 160 1 000 Ljubljana v likvidaciji

Hit, d. d. Delpinova 7A 5000 Nova Gorica  prirejanje iger na sreco
PDP, d. d. Dunajska cesta 119 1 000 Ljubljana dejavnost holdingov

Pozavarovalnica Sava, d. d.

Dunajska cesta 56

1 000 Ljubljana

pozavarovanje

PS za avto, d. 0. 0.

TrzaSka cesta 133

1 000 Ljubljana

dajanje nepremicnin v najem

Zavarovalnica Triglav, d. d.

MikloSi¢eva 19

1 000 Ljubljana

zavarovalnistvo

Druzba je na podlagi dolo¢b ZSDH-1 odpla¢no pridobila 95,76 % deleZz Tovarne duSika
RuSe, d.o.0., v likvidaciji in 100 % delez druzbe Zlit, d.o.o., v ste€aju. Postopek likvidacije
Tovarne duSika Ru3e se je zaklju€il decembra 2014. DruZzbi, kjer steCajni postopek Se ni
konc¢an in je pred pricetkom le-tega Druzba imela ve¢ kot 20 % lastnidki delez, sta Casino
Maribor, d.d., (20 %) in Zlit, d.o.0. (100 %). V letu 2014 se je koncal steCajni postopki nad
druzbo Planika, d.d., kjer je imela Druzba 56,68 % delez.

Dolgoroc¢ne financne nalozbe v odvisne druzbe

31122014 31.12.2014 Druzba Skupina
Glasovaine | i istvo [31.12.2014  31.12.2013 [31.12.2014 31.12.2013
pravice
v % v % v 000 EUR v 000 EUR v 000 EUR v 000 EUR
Dekorativna d. o. o. Lj. v likivd. 100,00 100,00 309 309
GIO, d. 0. 0., Lj, - v likvidaciji 71,27 71,27 3.203 3.203
PS za avto, d. 0. o. 90,00 90,00 3.757 3.757 3.757 3.757
Skupaj 7.269 3.757 7.269 3.757

NaloZzbe se vodijo po nabavni vrednosti. Vsako leto se naredi preizkus oslabljenosti.
Vklju€itev navedenih odvisnih druzb v konsolidirane raCunovodske izkaze je nepomembna iz
vidika prikazovanja resni¢nih in poStenih izkazov Skupine, zato v konsolidacijo niso

vklju€ene.
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Dolgoroc¢ne finan¢ne nalozbe v pridruzene druzbe

Pregled vrednosti naloZb v pridruZene naloZbe vizk  azih DruZbe inSkupine

31.12.2014 31.12.2014 Druzba Skupina

G'aspor‘;‘;"/'izg Lastnistvo | 31.12.2014 31.12.2013 |31.12.2014 31.12.2013

V% V% | VOOOEUR  VOOOEUR | VOODEUR  vO000EUR

Casino Bled, d. d. 43,00 43,00 0 0 0 47
Gio, d.0.0., Lj. - v likvidaciji* - - - 2.138 - 2.505
Hit, d. d. 20,00 20,00 2593 2.593 10.896 11.480
PDP, d. d. 33,96 33,96 2.937 1.920 2.934 6.510
Pozavarovalnica Sava, d. d. 26,10 25,00 68.793 35.038 67.882 35.038
Zavarovalnica Triglav, d. d. - 28,09 150.725 121.234 150.725 121.234
Skupaj 225.048 162.923 232.437 176.814

*Druzba GIO, d. .0. 0., Ljubljana - v likvidaciji je 30.10.2014 postala odvisna druzba

Iz gornje tabele so razvidni podatki o deleZzu glasovalnih pravic, ki jih ima Druzba/Skupina v
posamezni pridruZzeni druzbi. Druzba/Skupina skladno z odlo¢bo ATVP &t. 0600-51/2010-19
z dne 4.3.2013 nima glasovalnih pravic v Zavarovalnici Triglav, d.d.

NaloZzbe v pridruZzene druzbe, ki kotirajo na organiz  iranem trgu, vodi Druzba po
poSteni vrednosti preko kapitala, ostale pridruZzene druzbe po nabavni vrednosti
Druzba redno spremlja poslovne rezultate ter pomembne dogodke, povezane s posameznimi
naloZzbami. Na podlagi teh podatkov Druzba ugotavlja ali so nastopili znaki slabitve ter tudi ali
je potreben popravek v breme finan¢nih odhodkov.

NaloZbe v pridruZzena podjetja so v skupinskih ra  €unovodskih izkazih vrednotene z
uporabo kapitalske metode . V kolikor na ta nacin dobljena vrednost finanéne naloZzbe
presega posteno vrednost taiste finanéne naloZbe, je potrebno narediti slabitev v breme
finan¢nih odhodkov.

Ostale za prodajo razpolozljive finan¢ne nalozbe

Ostale za prodajo razpoloZljive finan¢ne naloZzbe, ki kotirajo na organiziranem trgu, vodi
DruZzba/Skupina po posteni vrednosti preko kapitala, nekotirajoce nalozbe pa po nabavni
vrednosti, s tem, da se redno preverjajo znaki oslabljenosti. PoStena vrednost za kotirajoce
naloZbe se ugotavlja na podlagi trzne (kotirajoce) cene na dan poro€anja. Druzba/Skupina
redno spremlja poslovne rezultate ter pomembne dogodke, povezane s posamezno druzbo,
kjer ima finan¢no naloZbo. Na podlagi teh dejstev Druzba/Skupina ugotavlja ali so nastopili
znaki slabitve, po potrebi pripravi cenitev ter preveri ali je potreben popravek v breme
finan¢nih odhodkov.
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Pregled ostalih za prodajo razpoloZljivih nalozb (b rez odvisnih in pridruzenih nalozb)

v 000 EUR Druzba Skupina

31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013

A) po posteni vrednosti

Nalozbe v domace druzbe 470.518 482.054 470.518 482.054
NaloZbe v vzajemne sklade 23.500 23.059 23.500 23.059
Nalozbe v tuje delnice 4.664 4.295 4.664 4.295
Nalozbe v obveznice 2.308 4211 2.308 4211
Skupaj po posteni vrednosti 500.990 513.619 500.990 513.619
B) po nabavni vrednosti s preveritvijo znakov

slabitve

Nalozbe v domace druzbe 2.359 2.003 2.359 2.003
Nalozbe v obveznice 0 0 0 0
Skupaj po nabavni vrednosti s preveritvjo znakov

slabitve 2.359 2.003 2.359 2.003
Skupaj 503.349 515.622 503.349 515.622

v

Deset najve €jih naloZzb v doma €e druzbe (upoStevajo € pridruzene druzbe), po
vrednostih iz izkazov Druzbe:

- Krka, d.d. 316,6 mio EUR,
- Zavarovalnica Triglav, d.d. 150,7 mio EUR,
- Petrol, d.d. 117,0 mio EUR,
- SavaRe, d.d. 68,8 mio EUR,
- Telekom Slovenije, d.d. 40,3 mio EUR,
- Luka Koper, d.d. 35,1 mio EUR,
- Cinkarna Celje, d.d. 16,5 mio EUR,
- Zito, d.d. 5,7 mio EUR,
- PSZAAVTO, d.o.o 3,8 mio EUR.

Konec leta 2014 ima Izdajatelj finan&ne naloZbe v 48 vzajemnih skladih, katerih skupna trzna
vrednost znaSa 23,5 mio EUR. PoStene vrednosti sedmih skladov posamiéno presegajo en
mio EUR pri naslednjih skladih:

- sklad Triglav svetovni upravljavca Triglav DZU,

- sklad Beta upravljavca KBM Infond DZU,

- sklad DWS Concept Kaldemorgen upravljavca DWS Investments,

- sklad Raiffeisen Global Allocation upravljavca Raiffeisen banka,

- sklad Raiffeisen R337 upravljavca Raiffeisen banka,

- sklad NLB skladi — Globalni delniSki sklad upravljavca NLB Skladi in

- sklad llirika Modra kombinacija upravljavca llirika DZU.

Izdajatelj ima konec porocevalskega obdobja v portfelju 34 tujih delnic, pri ¢emer je najvisja
poStena vrednost posami¢ne delnice 455 tiso€ EUR. TrZna vrednost naloZzb v tuje delnice
znaSa 4,7 mio EUR.

V portfelju Druzbe/Skupine sta dve dolgoro¢ni obveznici, ki zapadeta v obdobju 2016 do
2020, katerih skupna vrednost je 2.308 tiso¢ EUR.

Gibanje obrestnih mer obveznic v letu 2014:
- obveznice z nominalno obrestno mero od 3,34 % do 7,57 %,
- obveznice s spremenljivo obrestno mero - 3 mesec¢ni Euribor, povecan za pribitek 1,9
% oziroma 6 mesecni Euribor s pribitkom 2,0 %.
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V obdobju, daljSem od petih let po datumu poroCanja, bodo zapadle v placilo glavnice
obveznic v znesku 1.924 tiso€ EUR.

Gibanje dolgoro ¢€nih finan énih nalozb Izdajatelja

v 000 EUR 1.1.2014 Pridobitve Odtujitve Prevrednot.  31.12. 2014
Dolgoroéne naloZbe v odvisne druzbe 3.757 5.410 -1.783 -115 7.269
Dolgoro¢ne naloZbe v pridruzene druzbe 162.923 1.276 -2.138 62.987 225.048
Ostale za prodajo razpoloZljive fin. nalozbe 515.622 6.147 -85.533 67.113 503.349
Posojila 0 34.000 -34.000 0 0
Skupaj 682.302 46.833 -123.454 129.985 735.666
v 000 EUR 1.1.2013 Pridobitve Odtujitve Prevrednot.  31.12. 2013
Dolgoro¢ne naloZbe v odvisne druzbe 3.757 0 0 0 3.757
Dolgoro¢ne nalozbe v pridruzene druzbe 133.849 13.753 0 15.321 162.923
Ostale za prodajo razpoloZljive fin. nalozbe 524.771 12.247 -34.148 12.752 515.622
Posojila 1.500 15.000 -16.500 0 0
Skupaj 663.877 41.000 -50.648 28.073 682.302

Med pridobitvami nalozb v odvisne druzbe so prikazani:
- nakup 95,758 % deleza druzbe Tovarne duSika RuSe, d.o.0., v likvidaciji (razlika do
100 % so lastni delezi),
- nakup 30,04 % deleza druzbe GIO, d.o.0., Ljubljana — v likvidaciji in prerazvrstitev
obstojeCega deleza iz pridruzenih med odvisne druzbe,
- nakup 100 % deleZa druzbe Dekorativha d.o.o. Ljubljana - v likvidaciji.

Pridobitve naloZb v pridruzene druzbe:
- nakup 5.916 delnic druzbe Zavarovalnica Triglav, d.d.,
- nakup 269.693 delnic druzbe PDP, d.d.

Prevrednotenje nalozb v pridruzena podjetja se nanaSa na:

- povecanje trzne vrednosti delnic Save RE, d.d. 33,8 mio EUR,
- povecanje trzne vrednosti delnic Zavarovalnice Triglav, d.d. 29,3 mio EUR,
- trajno oslabitev naloZzbe v PDP, d.d. 0,1 mio EUR.

Med pridobitvami ostalih za prodajo razpoloZljivih naloZb so zajeti nakupi/menjave vzajemnih
skladov (5,6 mio EUR) ter nakupi delnic/deleZzev na podlagi dolo¢b ZSDH-1 (0,5 mio EUR).
Med odtujitvami predstavljajo pomembne zneske prodaja vzajemnih skladov (7,2 mio EUR),
prodaja delnic druzb Letrika, d.d., Salus, d.d., in Aerodrom, d.d., (12,9 mio EUR), prenos
delnic druzb Cinkarna Celje, d.d., Telekom, d.d., in Zito, d.d., med nekratkoroéna sredstva za
prodajo (62,5 mio EUR) ter prenos obveznic na kratkoroc¢ni del (2,9 mio EUR).

Med naloZzbami v domace delnice (brez pridruzenih druzb) so v letu 2014 pomembno
pozitivho rast dosegle naloZbe v delnice:

- Petrola, d.d. 27,2 mio EUR,
- Luke Koper, d.d. 20,4 mio EUR,
- Cinkarne Celje, d.d. 8,1 mio EUR,
- Telekoma, d.d. 6,5 mio EUR ter
- Zita, d.d. 2,8 mio EUR.

V letu 2014 se je trZzna vrednost zmanjSala le delnicam druzbe Krka, d.d., - za 2,1 mio EUR.

Med pridobitvami posojil so prikazani dani depoziti, vsi posli so sklenjeni s poslovnimi
bankami. Kratkorocni del dolgoro€nih posojil je prikazan med odtujitvami.
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V letu 2014 je bila realizirana prodaja:
- delnic druzbe Helios, d.d., ki so bile na dan 31. 12. 2013 razporejene med
nekratkoro¢na sredstva za prodajo; znesek kupnine je znaSal 13,8 mio EUR,
- delnic druzbe Salus, d.d., znesek kupnine je znaSal 3,1 mio EUR,
- delnic druZzbe Letrika, d.d., znesek kupnine je znasal 7,6 mio EUR in
- delnic druzbe Aerodrom, d.d., znesek kupnine je znaSal 15,99 mio EUR.

Na podrocju vzajemnih skladov je Druzba/Skupina izvedla prestrukturiranje, prodali so se
manj donosni skladi, kupnina se je ve€inoma vlagala v tocke drugih vzajemnih skladov.

Gibanje dolgoroénih finanénih naloZb Skupine

v 000 EUR 1.1.2014 Pridobitve Odtujitve Prevrednot.  31.12. 2014
Dolgoro¢ne nalozbe v odvisne druzbe 3.757 5.410 -1.783 -115 7.269
Dolgoro¢ne nalozbe v pridruzene druzbe 176.814 1.276 -2.505 56.852 232.437
Ostale za prodajo razpoloZljiva fin. naloZzbe 515.622 6.147 -85.533 67.113 503.349
Posojila 0 34.000 -34.000 0 0
Skupaj 696.193 46.833 -123.821 123.850 743.055
v 000 EUR 1.1.2013 Pridobitve Odtujitve Prevrednot.  31. 12. 2013
Dolgoro¢ne nalozbe v odvisne druzbe 3.757 0 0 0 3.757
Dolgoro¢ne nalozbe v pridruzene druzbe 144.987 13.753 0 18.074 176.814
Ostale za prodajo razpoloZljiva fin. nalozbe 524.771 12.247 -34.148 12.752 515.622
Posoijila 1.500 15.000 -16.500 0 0
Skupaj 675.015 41.000 -50.648 30.826 696.193

Dolgoro €éne poslovne terjatve

v 000 EUR Druzba Skupina
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013

Dolgoroéna terjatev do Republike Slovenije na

podlagi izvajanja ZSPOZ 24.138 47.335 24.138 47.335

Dolgoroc¢na terjatev do Republike Slovenije na

podlagi izvajanja ZIOOZP 11.624 22.794 11.624 22.794

Dolgoroéna terjatev do Republike Slovenije na

podlagi izvajanja ZVVJTO 32.490 63.712 32.490 63.712

Skupaj 68.252 133.841 68.252 133.841

Celotna dolgorocna terjatev do RS zapade v letu 2016.
Terjatve do RS na podlagi ZSPOZ

Drzavni zbor je na seji dne 2. 2. 2011 sprejel Zakon o spremembabh in dopolnitvah Zakona o
placilu odSkodnine Zrtvam vojnega in povojnega nasilja (ZSPOZ-D), iz katerega izhaja, da
SOD izpla€uje tovrstne odSkodnine v imenu in za raéun RS. Spremembe zakona dolocajo,
da se sredstva za izvajanje tega zakona zagotovijo v proracunu in da ostane namensko
preneseno (Se ne unovceno) premozenje v lasti SOD, prav tako pa spremembe opredeljujejo
vracilo sredstev, ki jih je SOD izpla¢ala upraviCencem iz lastnih sredstev. S spremembo
zakona se je prav tako uredilo financiranje obveznosti izplatevanja odSkodnin Zrtvam
vojnega in povojnega nasilja za naprej ter placilo za opravljene administrativne in tehni¢ne
posle, ki jih vimenu in za raCun RS na podlagi navedenega zakona opravlja SOD. Dne 25. 3.
2011 sta SOD in Ministrstvo za finance podpisala zapisnik o ugotovitvi viSine obveznosti RS
do SOD po stanju na dan 31. 12. 2010. SOD je na podlagi pogodbe, podpisane z
Ministrstvom za finance dne 11. 4. 2011, ki je med drugim uredila tudi vracilo zaloZenih
sredsteyv, in sicer postopoma v desetih polletnih obrokih do leta 2016, v poslovnih knjigah za
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leto 2011 vzpostavila terjatev do RS iz naslova izvajanja ZSPOZ. Terjatev se na podlagi
zakonskih doloc€il obrestuje s Sest mese¢nim Euriborjem. Na podlagi analize trznih pogojev
na podro¢ju zadolZevanja je pogodbeni znesek terjatve diskontiran, za diskontni faktor je
uporabljen pri¢akovani donos drzavne Obveznice s primerljivo ro¢nostjo.

Terjatve do RS na podlagi ZIOOZP

Drzavni zbor je na seji dne 19. 5. 2011 sprejel Zakon o spremembah Zakona o izdaji
obveznic za placilo odSkodnine za zaplenjeno premoZenje zaradi razveljavitve kazni
zaplembe premoZenja (ZIOOZP-A), iz katerega izhaja, da SOD opravlja naloge v zvezi z
izdajo, vro€anjem in izplacevanjem obveznic ter obraCunavanjem obresti v imenu in za raun
RS. Spremembe zakona dolo€ajo, da se sredstva za izvajanje tega zakona zagotovijo v
proracunu. S spremembo zakona se je prav tako uredilo financiranje obveznosti izplaCevanja
odskodnin upravi¢encem po ZIOOZP za naprej ter placilo za opravljene administrativne in
tehni¢ne posle, ki jih v imenu in za raCun RS na podlagi navedenega zakona opravlja SOD.
Dne 21. 6. 2011 sta SOD in Ministrstvo za finance podpisala zapisnik 0 ugotovitvi viSine
obveznosti RS do SOD po stanju na dan 31. 12. 2010. SOD je na podlagi pogodbe,
podpisane z Ministrstvom za finance dne 14. 7. 2011, ki je med drugim uredila tudi vracilo
zaloZenih sredsteyv, in sicer postopoma v desetih polletnih obrokih do leta 2016, v poslovnih
knjigah za leto 2011 vzpostavila terjatev do RS iz naslova izvajanja ZIOOZP. Terjatev se na
podlagi zakonskih doloc€il obrestuje s 6M Euriborjem. Na podlagi analize trznih pogojev na
podro¢ju zadolZzevanja je pogodbeni znesek terjatve diskontiran, za diskontni faktor je
uporabljen pri¢akovani donos drzavne Obveznice s primerljivo ro€nostjo.

Terjatve do RS na podlagi ZVVJTO

Druzba na podlagi dolo¢b ZVVJTO izvaja vraCanje vlaganj v javno telekomunikacijsko
omreZje. S prvimi nakazili upraviéencem je pricela v letu 2007. V ta namen je RS na SOD
prenesla 10 % deleZz druzbe Telekom Slovenije, d.d.. V pogodbi med RS in SOD je bilo
dogovorjeno, da v kolikor bo kupnina za navedene delnice niZzja kot bo obseg vradil
upraviCencem, bo SOD iz proracuna RS prejela dodatna sredstva, v nasprotnem, ¢e bi
kupnina presegala znesek vracil, bi morala SOD presezek nakazati v proracun. V letu 2009
je SOD z Ministrstvom za finance sklenila novo pogodbo, s katero je bilo dogovorjeno, da bo
Ministrstvo za finance teko€e vracalo zaloZena sredstva, kar velja za izplacila po 1. 1. 2009.
Na podlagi sprememb ZVVJTO, sprejetih v Drzavnem zboru dne 19. 5. 2011, je SOD 10 %
delez druzbe Telekom Slovenija, d.d., prenesla nazaj na RS ter s slednjo dne 14. 7. 2011
podpisala pogodbo, s katero sta ugotovili viSino terjatve ki jo ima SOD na dan 31. 12. 2010
do RS iz naslova izvajanja ZVVJTO ter rok in nacin placila. Navedena terjatev se obrestuje s
Sest mesecnim Euriborjem. Na podlagi analize trznih pogojev na podrocju zadolZzevanja je
pogodbeni znesek terjatve diskontiran, za diskontni faktor je uporabljen pricakovani donos
drzavne Obveznice s primerljivo ro¢nostjo. 1z pogodbe izhaja, da bo RS svojo obveznost
poravnala v desetih enakih polletnih obrokih, v obdobju 2012 do 2016. SOD so poleg obresti
priznani tudi stroski, ki jih ima z izvajanjem ZVVJTO. Sklenjen je bil tudi dogovor med SOD in
RS, in sicer da bo RS terjatve, ki jih bo SOD oblikovala do nje iz naslova tekoCega izvajanja
ZVVJTO, placevala mesec¢no, na podlagi vsakokratnega zahtevka.
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Kratkoro €ne poslovne terjatve

v 000 EUR Druzba Skupina
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
Terjatve do kupcev v drzavi 6 33 6 33
Terjatve za obresti 288 1.174 288 1.174
Terjatve za dividende 34 28 34 28
Terjatve do RS iz naslova ZSPOZ 24.718 24.492 24.718 24.492
Terjatve do RS iz naslova ZIOOZP 11.751 11.715 11.751 11.715
Terjatve do RS iz naslova ZVVJTO 32.632 32.539 32.632 32.539
Druge terjatve do drzavnih institucij 604 491 604 491
Terjatve iz naslova lastninjenja stanovanj 793 828 793 828
Popravki terjatev iz naslova lastninjenja stanovanj -791 -812 -791 -812
Druge terjatve (vnovéena porostva ipd) 4.332 4.109 4.332 4.109
Popravek drugih terjatev -4.088 -4.088 -4.088 -4.088
Skupaj 70.279 70.509 70.279 70.509

Nekratkoro €na sredstva za prodajo

Druzba predvideva, da bo v letu 2015 dokon¢ala prodajne postopke za 92.950 delnic druzbe
Cinkarna Celje, d.d., 277.839 delnic druzbe Telekom, d.d., in 43.636 delnic druzbe Zito, d.d.,
zato jih je prerazvrstila v skupino nekratkoro¢nih sredstev za prodajo. Pri prerazvrstitvi
finan&nih naloZb, razpoloZljivih za prodajo med nekratkoro€na sredstva za prodajo Druzba ni
realizirala dobic¢kov/izgub, ker se delnice vseh treh druzb v obeh primerih vrednotijo po trzni
ceni.

v 000 EUR Druzba Skupina
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013

Nekratkoro€na sredstva za prodajo 62.455 13.255 62.455 13.255

Skupaj 62.455 13.255 62.455 13.255

Kratkoro éne finan €éne nalozbe

Splosna pojasnila in usmeritve, uporabljene pri izdelavi raCunovodskih izkazov, so enake kot
je pojasnjeno pri dolgoroénih finanénih naloZbah.

Poleg nalozb v finan€ne dolgove, ki so Ze ob svojem nastanku obravnavani kot kratkoro¢ne
financne nalozZbe, je tu izkazan Se tisti del dolgoro¢nih nalozb v finanéne dolgove, ki zapade
v letu dni po datumu izkazov.

v 000 EUR Druzba Skupina

31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013

Kratkoro¢ne, za prodajo razpolozljive finanéne

nalozbe 2.891 9.669 2.891 9.669
Dani depoziti in vloge poslovnih bank 84.800 80.500 84.800 80.500
Komercialni zapisi, potrdila o vlogi 0 6.515 0 6.515
Skupaj 87.691 96.684 87.691 96.684
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Izkazana vrednost kratkoro€nih finanénih nalozb odraza poSteno vrednost.
Obrestne mere so se gibale:

- pri depozitih od 0,8 % do 4,8 %,

- pri sredstvih na odpoklic od 0,35 % do 1,45 %,

- pri obveznicah — glej pojasnilo v poglavju dolgoro€ne finanéne nalozbe
- pri viogah: 3,1 %.

Obveznice, oziroma njihovi kuponi, ki bodo unovéeni v letu 2015:

- KDH2 2.386 tiso€ EUR,
- MOL 505 tiso€ EUR.

Druzba ali Skupina v letu 2014 ni dajala posojil vodstvu, ¢lanom nadzornega sveta, niti

¢lanom njegovih komisij. Za dana posojila Druzba/Skupina ni prejela inStrumentov
zavarovanja.

Gibanje kratkoroc¢nih finanénih nalozb Izdajatelja

v 000 EUR 1.1.2014 Pridobitve Odtujitve Prevrednot.  31.12. 2014
Ostale za prodajo razpoloZljive fin. nalozbe 9.669 2.891 -9.669 0 2.891
Posojila 87.015 246.708 -248.923 0 84.800
Skupaj 96.684 249.599 -258.592 0 87.691
v 000 EUR 1.1.2013 Pridobitve Odtujitve Prevrednot.  31.12. 2013
Ostale za prodajo razpoloZljive fin. nalozbe 1.351 9.669 -1.351 0 9.669
Posojila 140.059 259.211 -312.255 0 87.015
Skupaj 141.410 268.880 -313.606 0 96.684

Med pridobitvami so zajeti tudi prenosi iz dolgoro¢nih finan¢nih nalozb med kratkoro¢ne
nalozbe.

Dobroimetje pri bankah in gotovina

v 000 EUR Druzba Skupina

31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
Denarna sredstva v blagajni 0 1 0 1
Dobroimetje pri poslovnih bankah 47 23 47 23
Denarni ustrezniki 9.253 13.184 9.253 13.184
Skupaj 9.300 13.208 9.300 13.208
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Kapital

Kapital Druzbe

Kapital Druzbe sestavljajo vpoklicani kapital, presezek iz prevrednotenja finan¢nih nalozb,
prenesena izguba ter prehodno Se ne poravnana izguba poslovnega leta. Edini delni¢ar je
Republika Slovenija. Osnovni kapital Druzbe znaSa 60.166.917,04 EUR in je razdeljen na

36.046 (Sestintrideset tiso€ Sestinstirideset) kosovnih delnic.

Stanje preseZka iz prevrednotenja

v 000 EUR Druzba
31.12.2014 31.12.2013
Okrepitve nalozb v delnice gospod.druzb 410.915 366.288
Okrepitve/oslabitve naloZb v tuje delnice 1.625 1.343
Okrepitve/oslabitve vzajemnih skladov 4.240 2.618
Okrepitve naloZb v delnice zavarov. druzb 155.486 92.386
Aktuarski presezek/primanjkljaj -1 0
Okrepitve/oslabitve naloZb v obveznice 229 -7
Obveznost za odlozeni davek -53.545 -43.511
Skupaj 518.949 419.117
Pomembni zneski okrepitev v stanju na dan 31.12.2014:
- Krka, d.d. 275,1 mio EUR,
- Zavarovalnica Triglav, d.d. 111,5 mio EUR,
- Petrol, d.d. 71,0 mio EUR,
- Sava Re, d.d. 44,0 mio EUR,
- Luka Koper, d.d. 24,0 mio EUR,
- Telekom, d.d. 23,3 mio EUR,
- Cinkarna Celje, d.d. 13,0 mio EUR.
Gibanje presezka iz prevrednotenja
Prenos v Stanje
Stanje 01.01.14 poslovni izid Pripis v letu 31.12.2014
PreseZek iz domacih gospod. druzb 366.288 19.220 63.847 410.915
PreseZek iz tujih druzb (delnice) 1.343 0 282 1.625
PreseZek iz vzajemnih skladov 2.618 427 2.049 4.240
PreseZek iz naloZb v zavarovalnice 92.386 0 63.100 155.486
PresezZek iz obveznic -7 -39 197 229
Skupaj po vrstah presezka 462.628 19.608 129.475 572.495
Obveznost za odloZeni davek -43.511 -2.270 -12.305 -53.546
Skupaj 419.117 17.338 117.170 518.949

Knjigovodska vrednost delnice Druzbe, ki je izratunana kot razmerje med celotnim kapitalom

in Stevilom delnic Druzbe:
- na dan 31. 12. 2014 — 287.382.781/ 36.046 =
- na dan 31.12. 2013 - 129.184.647/ 36.046 =

7.972,67 EUR,
3.583,88 EUR.
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Kapital Skupine

Kapital Skupine sestavlja kapital obvladujo¢e druzbe, ki znaSa 287,4 mio EUR in sorazmerne
vrednosti kapitala pridruzenih druzb, ugotovljenega skladno z uporabljeno kapitalsko metodo
konsolidacije. Po kapitalski metodi so v konsolidacijo vkljuCene Skupina Zavarovalnica
Triglav, Skupina Pozavarovalnica Sava, Skupina Hit, Skupina PDP in Casino Bled, d.d.

Konec leta 2014 Skupina ne razpolaga s kapitalom manjSinskega lastnika, ker se
uskupinjujejo le pridruZene druzbe in so vklju€¢ene z uporabo kapitalske metode.

Knjigovodska vrednost delnice Skupine, ki je izraCunana kot razmerje med celotnim

kapitalom in Stevilom delnic Druzbe:
- na dan 31. 12. 2014 —
- na dan 31. 12. 2013 —

Finan éne obveznosti |zdajatelja

Dolgoroc¢ne finan¢ne obveznosti 1zdajatelja

294.771.433 / 36.046 =
143.076.221/ 36.046 =

8.177,65 EUR,
3.969,27 EUR.

Del dolgoro¢nega dolga iz naslova obveznice SOS2E, ki je Ze zapadel v placilo in tisti del, ki
zapade v pladilo v letu dni po dnevu izkaza finanénega poloZaja, je izkazan med

kratkoro¢nimi obveznostmi.

Zneski zapadlega, neplatanega dolga za lzdajatelja ne

predstavijajo pomembne vrednosti. Vzrok za neizplacilo je na strani upravi€encev, ki ne

dostavijo potrebnih podatkov.

Dolgoro ¢éne finan éne obveznosti Izdajatelja

v 000 EUR L 1_5"2%?2 Pridobitve Odplacila P;i?;i;g;: a1 12?"2"‘(‘)"112
Posoijila, prejeta od bank 319.926 53 0 -165.000 154.979
Postena vrednost obrestne

zamenjave 3.868 -2.180 0 -1.688 0
Obveznica SOS2E 182.191 2.339 8.854 -112.411 63.265
Skupaj 505.985 212 8.854 -279.099 218.244
Gibanje dolgoro¢nih finanénih poslovnih obveznosti Druzbe/Skupine

V000 EUR 5 f;%“ljj Pridobitve Odplagila P;f)’l‘gs Ji@i a1 12_5%“112
Posoijila, prejeta od bank 319.926 53 0 -165.000 154.979
Postena vrednost obrestne

zamenjave 3.868 -2.180 0 -1.688 0
Obveznica SOS2E 182.191 2.339 8.854 -112.411 63.265
Skupaj 505.985 212 8.854 -279.099 218.244
v 000 EUR 5 1St2"(‘)”1’§ Pridobitve Odplacila P;eo’l‘gsd'zfgz a1 1;;%"11:
Posojila, prejeta od bank 469.859 67 0 -150.000 319.926
Postena vrednost obrestne

zamenjave 6.930 -3.062 0 0 3.868
Obveznica SOS2E 286.878 14.625 4.588 -114.724 182.191
Skupaj 763.667 11.630 4.588 -264.724 505.985
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Banke, posojilodajalke:

- SKB banka, d.d. 50 mio EUR,
- Unicredit banka Slovenija, d.d. 35 mio EUR,
- Banka Koper, d.d. 30 mio EUR,
- BKS Bank AG 20 mio EUR,
- Raiffeisen banka, d.d. 15 mio EUR,
- Abanka Vipa, d.d. 5 mio EUR.

Vsi dolgorocni krediti zapadejo v letu 2016.

Obrestna mera za kredite, prejete od bank, se je gibala od 1,033 % do 3,6 % letno. Veljavne
obrestne mere konec leta so:

- za 25 mio EUR — 6M Euribor povecan za poprecni pribitek 224 bazi¢nih tock,

- za 430 mio EUR — 3M Euribor povecan za poprecni pribitek 155 bazi¢nih tock,

- poprecni pribitek, upostevajoC vse kredite, znaSa konec leta 158 bazi¢nih tock.

Obrestna mera obveznice SOS2E je 6 % letno, obresti se obraCunavajo konformno. Zadnji
obrok zapade leta 2016.

V roku, daljSem od petih let po datumu poro¢anja, ne zapade v placilo nobena obveznost.
Izdajatelj ima dovoljenje Ministrstva za finance, da sme odkupovati obveznice SOS2E. Te t.i.
lastne obveznice Izdajatelj knjizi kot odbitno postavko na kontih obveznosti. Na dan izkazov
znaSa dolgoroc¢ni del lastnih obveznic 1.550 tiso¢ EUR.

Izkazana vrednost dolgorocnih finan¢nih obveznosti odraZza posteno vrednost obveznosti.

Kratkoroéne finanéne obveznosti

Kratkoro éne finan éne obveznosti Izdajatelja

v 000 EUR Druzba Skupina
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
Posojila, dobljena pri bankah 299.933 150.000 299.933 150.000
Glavnica za obveznico SOS2E 131.543 126.001 131.543 126.001
PoStena vrednost obrestne zamenjave 1.688 0 1.688 0
Skupaj 433.164 276.001 433.164 276.001

Kratkoro€ni dolgovi so tiste obveznosti, ki jih je potrebno najkasneje v letu dni vrniti. Finanéni
dolgovi so dobljena kratkoro¢na posojila na podlagi posojilnih pogodb in izdani kratkoro¢ni
vrednostni papirji. Med kratkoro&nimi dolgovi so izkazani tudi zapadli dolgoro¢ni dolgovi in
tisti del dolgoro¢nih dolgov, ki zapade v placilo v letu dni po datumu izkazov. Skladno z
veljavnimi pogodbami tekom leta 2015 zapade v placilo 300 mio EUR prejetih posoijil. Druzba
se z bankami dogovarja o podaljSanju zapadlosti prejetih posajil.

Banke posojilodajalke:

- Abanka Vipa, d.d. 70 mio EUR,
- SKB banka, d.d. 70 mio EUR,
- NLB, d.d. 50 mio EUR,
- Unicredit banka Slovenija, d.d. 40 mio EUR,
- Raiffeisen banka, d.d. 40 mio EUR,
- Hypo Alpe-Adria-bank, d.d. 20 mio EUR,
- Banka Celje, d.d. 10 mio EUR.
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DruZba razpolaga z lastnimi obveznicami SOS2E, kratkoro&ni del glavnice, ki je knjizen kot
odbitna postavka na kontu obveznosti, zna3a na presec¢ni dan 2.926 tiso¢ EUR.

Gibanje kratkoro énih finan énih obveznosti Izdajatelja

JEEEL Lot Proodive  owpasia  "EUSECR o 1 rons
Posoijila, prejeta od bank 150.000 0 5.000 154.933 299.933
Postena vrednost obrestne

zamenjave 0 0 0 1.688 1.688
Obveznica SOS2E 126.001 0 106.869 112.411 131.543
Skupaj 276.001 0 111.869 269.032 433.164
iR EL: Lisoty  Peobive  owpsia  TEERECS ) 1 st
Posoijila, prejeta od bank 0 0 0 150.000 150.000
Obveznica SOS2E 108.052 0 96.775 114.724 126.001
Skupaj 108.052 0 96.775 264.724 276.001

Zastavljena sredstva lzdajatelja za zavarovanje posojil prejetih od bank

Bancna posojila v skupnem znesku 454.912.000 EUR so zavarovana s poroStvom RS, kar
urejata Zakon o poroStvu Republike Slovenije za obveznosti Slovenske odSkodninske
druzbe, d.d., iz naslova kreditov, najetih za financiranje Slovenske od3kodninske druzbe,
d.d., v letu 2009 (ZPSODO09) in Zakon o porosStvu Republike Slovenije za obveznosti
Slovenske odskodninske druzbe, d.d. v viSini 300 mio evrov iz naslova najetih kreditov in
izdanih obveznic za financiranje Slovenske odSkodninske druzbe, d.d. v letu 2010
(ZPSOD10) ter bianco menicami.

Za zavarovanje porostva po ZPSODO09 in ZPSOD10 je Druzba v korist RS zastavila
dolgoro¢no terjatev do RS iz naslova izvajanja ZVVJTO ter delnice druzb Zavarovalnica
Triglav, d.d., Krka, d.d., Hit, d.d., Loterija, d.d., in Luka Koper, d.d. Porostvo po ZPSODQ09
ima konéno zapadlost leta 2016, porostvo po ZPSOD10 pa Vv letu 2017.

Na dan 31. 12. 2014 je zna3ala vrednost zastavljenih finan¢nih nalozb 450,07 mio EUR,
vrednost zastavljene terjatve do RS pa 65,08 mio EUR.

Dolgoro €éne rezervacije in dolgoro €ne pasivne €asovne razmejitve

Dolgoro ¢éne rezervacije in dolgoro €ne pasivne ¢asovne razmejitve lzdajatelja

v 000 EUR Druzba Skupina
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
Rezervacije za denacionalizacijo 75.870 75.313 75.870 75.313
Rezervacije za kocljive pogodbe 211 252 211 252
Rezervacije za jubilejne nagrade 41 25 41 25
Rezervacije za odpravnine 173 147 173 147
Druge rezervacije 153 149 153 149
Pasivne ¢asovne razmejitve 0 4 0 4
Skupaj 76.448 75.890 76.448 75.890
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Pri presoji ali so pri prejetih zahtevkih za odSkodnino po ZDen izpolnjeni pogoji za
oblikovanje dolgoro¢nih rezervacij upoSteva veljavno zakonodajo, dosedanje izkuSnje,
predvsem pa pravno prakso. Znesek potrebnih rezervacij je Izdajatelj ocenil na podlagi
proucitve posameznih zahtevkov. Iz dosedanje prakse je razvidno, da zahtevki obiCajno
precej presegajo odobrene odSkodnine, kar se pri pripravi ocene prav tako uposteva. Visina
potrebnih rezervacij se preverja vsaj enkrat letno. Zahtevki so v razlicnih fazah postopka, bolj
kot se postopek priblizuje zaklju¢ku, bolj je zanesljiva ocena:
- potencialno pravhomoc¢ne odlo¢be, kjer je viSina odSkodnine Ze doloCena, Druzba
se z zahtevkom strinja, niso pa izklju¢ena pravna sredstva vlagateljev zahtevkov,
- zahtevki, kjer so bile izdane odlo¢be, vendar so bila vloZena pravna sredstva in
teCe ponovljen postopek,
- zahtevki, kjer odlo¢ba 3e ni izdana, postopek tece.

Znesek potrebne rezervacije je seStevek ocenjenih odSkodnin in nate€enih obresti po
amortizacijskem nacrtu obveznice SOS2E do konca porocevalskega obdobja (odSkodnine se
za potrebe izracuna obresti preracunajo v Stevilo obveznic SOS2E).

Pri presoji kateri zahtevki sodijo med rezervacije in kateri med pogojne obveznosti je Druzba
upostevala odlocitve upravnih organov in sodiS¢ oziroma aktualno sodno prakso v podobnih
primerih ter lastno presojo. Med pogojnimi obveznostmi so izkazani npr. zahtevki oseb, ki so
dobile ali imele pravico dobiti odSkodnino od Avstrije, na podlagi Pogodbe med Zvezno
republiko Nemcijo in Republiko Avstrijo o poravnavi Skod izgnancem, preseljencem in
pregnancem, o ureditvi drugih finanénih vpraSanj in vpraSanj iz socialnega podrocja oziroma
Financne in izravnalne pogodbe, tudi Bad Kreuznach Abkommen z dne 27. 11. 1961. Med
pogojne obveznosti je Izdajatelj uvrstil tudi nekatere druge zahtevke z razli€nimi pravnimi
vpraSanji. Pri vseh teh zahtevkih ni mogocde z zanesljivostjo oceniti, da Druzba ne bo
zavezanka, obstaja pa velika verjetnost, da ne bo zavezanka. V primerih, kjer je l1zdajatelj na
podlagi presoje vseh dejstev ocenila, da obstoji le manjSa verjetnost, da bo zavezanka za
izplacilo odSkodnine, je le-te zahtevke uvrstila med pogojne obveznosti.

Izdajatelj je na podlagi prejetih toZb ocenila, da je potrebno oblikovati dodatne rezervacije iz
naslova delovnih sporov. DolocCeni drugi sodni postopki so se v letu 2014 koncali v korist
Druzbe/Skupine, zato so bile odpravljene z njimi povezane rezervacije.

Gibanje rezervacij Izdajatelja

Stanje na Novo

v 000 EUR dan oblikovane Crpanjg Odpravr_s} SIS A Gl

01.01.2014 rezervacije rezervacij rezervacij 31.12.2014
Rezervacije za denacionalizacijo 75.313 4.876 4.319 0 75.870
Rezervacije za kocljive pogodbe 252 1 0 42 211
Rezervacije za jubilejne nagrade 25 21 5 0 41
Rezervacije za odpravnine 147 26 0 173
Druge rezervacije 149 4 0 0 153
Pasivne Casovne razmejitve 4 0 4 0 0
Skupaj 75.890 4.928 4.328 42 76.448
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e oblkovane  Cae  Odprava Strjenadan

01.01.2013 rezervacije rezervacij rezervacij 31.12.2013
Rezervacije za denacionalizacijo 90.599 11.549 26.835 0 75.313
Rezervacije za kocljive pogodbe 311 1 0 60 252
Rezervacije za jubilejne nagrade 29 0 4 0 25
Rezervacije za odpravnine 147 0 0 0 147
Druge rezervacije 30 119 0 0 149
Pasivne asovne razmejitve 7 0 3 0 4
Skupaj 91.123 11.669 26.842 60 75.890

Poslovni prihodki

Izdajatelj ima s pogodbo dogovorjeno povracilo stroskov za izvajanje treh zakonov (ZVVJTO,
ZIOOZP in ZSPOZ), od leta 2014 dalje pa tudi povracilo strosSkov, ki nastajajo pri upravljanju
nalozb v lasti Republike Slovenije.

Prihodki od najemnin so nastali z oddajanjem naloZzbene nepremicnine (stavba Smelt) v

najem.

Med prihodki za namen denacionalizacije so pomembni prihodki iz prodaj in gospodarjenja s

kmetijskimi zemlji&i in gozdovi, kar placuje Sklad kmetijskih zemljiS¢ in gozdov,

V letu 2014 predstavljajo poslovni prihodki 7,6 % vseh ustvarjenih prihodkov Druzbe. Vsi
prihodki od prodaje so ustvarjeni na domacem trgu.

Poslovni prihodki Izdajatelja

v 000 EUR Druzba Skupina
1-12/2014 1-12/2013 1-12/2014 1-12/2013
Prihodki od prodaje proizvodov in storitev 4.014 156 4.014 156
Prihodki od najemnin 245 377 245 377
Skupaj Cisti prihodki od prodaje 4.259 533 4.259 533
Prihodki od porabe in odprave drugih dolgoro¢nih
rezervacij 41 60 41 60
Prihodki za namene denacionalizacije 2.531 2.853 2.531 2.853
Prevrednotovalni poslovni prihodki 19 393 19 393
Drugi poslovni prihodki 2.591 3.306 2.591 3.306
Skupaj 6.850 3.839 6.850 3.839
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Neto finan €ni izid

Neto finan €ni izid 1zdajatelja

v 000 EUR Druzba Skupina
1-12/2014 1-12/2013 1-12/2014 1-12/2013
Finan¢ni prihodki na podlagi deleZev in obveznic 75.459 36.145 75.459 36.145
Finan¢ni prihodki iz danih posojil 7.618 12.675 7.618 12.675
Skupaj finanéni prihodki 83.077 48.820 83.077 48.820
Finanéni odhodki iz odpisov in oslabitve finan¢nih
nalozb 498 58.439 385 53.183
Finan¢ni odhodki iz finanénih obveznosti 26.772 32.469 26.772 32.469
Skupaj finanéni odhodki 27.270 90.908 27.157 85.652
Neto finanéni izid 55.807 -42.088 55.920 -36.832
Finan éni prihodki na podlagi deleZev in iz obveznic
v 000 EUR Druzba Skupina
1-12/2014 1-12/2013 1-12/2014 1-12/2013
Prihodki od dividend gospodarskih druzb 22.862 19.200 22.862 19.200
Prihodki od dividend zavarovalnic 11.967 12.762 11.967 12.762
Prihodki od dividend vzajemnih skladov 137 191 137 191
Dobicki od prodaje vzajemnih skladov 688 1.551 688 1.551
Dobicki od prodaje deleZzev v gospod.druzbah 38.086 1.230 38.086 1.230
Prihodki od razveljavitve oslabitve obveznic 790 39 790 39
Prihodki od prodaje obveznic 445 613 445 613
Prihodki od obresti od obveznic 484 559 484 559
Skupaj 75.459 36.145 75.459 36.145
Finan ¢ni prihodki iz danih posojil
v 000 EUR Druzba Skupina
1-12/2014 1-12/2013 1-12/2014 1-12/2013
Prihodki iz posojil - obresti 2.664 5.390 2.664 5.390
Drugi prihodki iz naslova obresti 9 33 9 33
Dobicki izpeljanih finanénih instrumentov 2.180 3.062 2.180 3.062
Drugi finan¢ni prihodki 2.765 4.190 2.765 4.190
Skupaj 7.618 12.675 7.618 12.675
Finan ¢éni odhodki iz odpisov in oslabitve finan  ¢€nih nalozb
v 000 EUR Druzba Skupina
1-12/2014 1-12/2013 1-12/2014 1-12/2013
Odhodki pri oslabitvi finan€nih naloZb,
razpoloZljivih za prodajo 279 15.448 166 10.192
Odhodki pri prodaji obveznic 106 338 106 338
Odhodki pri prodaji vzajemnih skladov 106 203 106 203
Odhodki pri odtujitvi delnic bank in podrejenih instr. 0 42.450 0 42.450
Odhodki pri prodaji drugih fin. instrumentov 7 0 7 0
Skupaj 498 58.439 385 53.183
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Finan éni odhodki iz finan ¢énih obveznosti

v 000 EUR Druzba Skupina

1-12/2014 1-12/2013 1-12/2014 1-12/2013
Odhodki za obresti obveznice SOS2E 15.280 21.265 15.280 21.265
Obresti za prejete kredite 11.486 11.203 11.486 11.203
Odhodki iz aktuarskih izraunov 6 0 6 0
Odhodki iz poslovnih obveznosti - obresti 0 1 0 1
Skupaj 26.772 32.469 26.772 32.469

Na podlagi pogodb oziroma sklenjenih poslov obrestne zamenjave je lzdajatelj realiziral neto
2.979 tiso¢ EUR odhodkov. Vrednotenje izvedenega finan€nega instrumenta na posteno
vrednost je v letu 2014 prineslo 2.179 tiso€ EUR prihodkov.

Pregled finan énih prihodkov in odhodkov, ki jih je Druzba ustvari la z odvisnimi/ pridruzenimi

druzbami

v 000 EUR Druzba
1-12/2014 1-12/2013

Finan¢ni prihodki v povezavi z odvisnimi druzbami 4.492 0

Finan¢ni prihodki v povezavi s pridruzenimi

druzbami 11.967 13.992

Finan¢ni odhodki v povezavi z odvisnimi druzbami -115 0

Finan¢ni odhodki v povezavi s pridruzenimi

druzbami -113 -5.156

Neto finan¢ni izid 16.231 8.836

Na tem mestu Druzba/Skupina posebej razkriva financne prihodke in odhodke, povezane z
odvisnimi in pridruZzenimi druzbami. Vsi zneski, havedeni v zgornji tabeli, so vsebovani tudi v
tabelah, kjer so razkriti finanéni prihodki in odhodki.
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17.2. Revidirani ra ¢unovodski izkazi

17.2.1. 1zkaz finan énega poloZaja/bilanca stanja na dan 31. 12. 2014 in  31. 12. 2013 *

v 000 EUR Druzba Skupina
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013

SREDSTVA - SKUPAJ 1.035.406 1.015.216 1.042.795 1.029.1 07

NEKRATKORO ENA SREDSTVA 804.640 821.533 812.029 835.424
Neopred.sredstva in dolgoroéne ACR 43 66 43 66
Opredmetena osnovna sredstva 679 761 679 761
NaloZzbene nepremi¢nine 0 4.563 0 4.563
Dolgoroc¢ne finanéne nalozbe 735.666 682.302 743.055 696.193
Dolgorocne poslovne terjatve 68.252 133.841 68.252 133.841

KRATKORO CNA SREDSTVA - SKUPAJ 230.766 193.683 230.766 193.683

Kratkoro éna sredstva brez A CR 229.725 193.656 229.725 193.656
Nekratkoro€na sredstva za prodajo 62.455 13.255 62.455 13.255
Kratkoro¢ne finan¢ne nalozbe 87.691 96.684 87.691 96.684
Kratkoro¢ne poslovne terjatve 70.279 70.509 70.279 70.509
Denarna sredstva 9.300 13.208 9.300 13.208

Kratkoro €ne aktivne €asovne

razmejitve 1.041 27 1.041 27

KAPITAL IN OBVEZNOSTI -

SKUPAJ 1.035.406 1.015.216 1.042.795 1.029.107

KAPITAL 287.383 129.185 294.772 143.076
Osnovni kapital 60.167 60.167 60.167 60.167
Kapitalske rezerve 0 0 0 0
Zakonske rezerve 0 0 0 0
Presezek iz prevrednotenja 518.949 419.117 336.624 282.869
Preneseni Cisti poslovni izid -291.733 -301.678 -102.019 -177.847
Cisti poslovni izid poslovnega leta 0 -48.421 0 -22.113

NEKRATKORO CNE OBVEZNOSTI -

SKUPAJ 294.692 581.875 294.692 581.875

Rezervacije in dolgoro ¢éne PER 76.448 75.890 76.448 75.890

Dolgoro éne obveznosti 218.244 505.985 218.244 505.985
Dolgoro¢ne finan¢ne obveznosti 218.244 505.985 218.244 505.985

KRATKORO €NE OBVEZNOSTI -

SKUPAJ 453.331 304.156 453.331 304.156

Kratkoro €ne obveznosti 453.153 304.040 453.153 304.040
Kratkoro¢€ne finanéne obveznosti 433.164 276.001 433.164 276.001
Kratkoro€ne poslovne obveznosti 19.989 28.039 19.989 28.039

Kratkoro €ne pasivne €asovne

razmejitve 178 116 178 116

4 Razlika med konsolidiranimi in nekonoslidiranimi izkazi je v metodi zajema pridruzenih druzb. Konsolidirani izkazi uporabljajo kapitalsko metodo,
nekonsolidirani pa posteno oziroma nabavno vrednost. Zgolj v primeru, ko postene vrednosti ni mogoée dovolj zanesljivo izmeriti, je izkazana po
nabavni vrednosti. V konsolidiranih izkazih so finan¢ne nalozbe v pridruzena podjetja skladno z MRS 28 pripoznane po kapitalski metodi od
datuma, ko nalozba postane pridruzena druzba. Po kapitalski metodi se nalozba v izkazu finanénega poloZaja pripozna po nabavni vrednosti,
povecani za spremembe — po pridobitvi — v kapitalu pridruzene druzbe ter zmanjSani za morebitno oslabitev vrednosti. Znesek, dobljen iz
razdelitve Gistega dobicka druzbe, v kateri ima obvladujo¢a druzba pomemben vpliv, zmanj3uje knjigovodsko vrednost finanéne nalozbe.

Razlika je v 7,4 mio EUR visji vrednosti pridruzenih druzb in s tem kapitala v konsolidiranih izkazih glede na izkaze druzbe.
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17.2.2. 1zkaz celotnega vseobsegajo €ega donosa za leti 2014 in 2013

v 000 EUR Druzba Skupina
1.1.-31.12.2014 1.1.-31.12.2013 1.1.-31.12.2014 1.1.-31.12.2013

Cisti prihodki od prodaje 4.259 533 4.259 533
Err;\(}que%ﬁ?gglEirrlrr:iogglsl(;nimi prihodki) 2:591 3.306 2591 3.306
Poslovni prihodki 6.850 3.839 6.850 3.839
Stroski blaga, materiala in storitev -4.419 -1.761 -4.419 -1.761
Stroski dela -3.617 -3.871 -3.617 -3.871
Amortizacija -278 -311 -278 -311
Dolgorocne rezervacije -4.880 -11.553 -4.880 -11.553
Odpisi vrednosti -1.135 -764 -1.135 -764
Drugi poslovni odhodki -43 -396 -43 -396
Poslovni izid iz poslovanja -7.522 -14.817 -7.522 -14.8 17
Financ¢ni prihodki 83.077 48.820 83.077 48.820
Finanéni odhodki -27.270 -90.908 -27.157 -85.652
wretnotoni o Kapalski meto 0 0 39:280 21.052
Drugi prihodki 48 2 48 2
Drugi odhodki 0 0 0 0
Poslovni izid pred obdav €itvijo 48.333 -56.903 87.726 -30.595
Davek iz dobicka 0 0 0 0
OdloZeni davki 10.034 8.482 10.034 8.482
gg)s;i)gfagovm lzid obra - unskega 58.367 -48.421 97.760 -22.113
E;@;kéﬁzfgsg pripoznani v presezku iz 109.866 83.244 63.790 61.306
Vpliv odllozenih davkov -10.034 -8.482 -10.034 -8.482

Cisti drugi vseobsegajo &i donosi, ki bodo
v prihodnje pripoznani v izkazu 99.832 74.762 53.756 52.824
poslovnega izida

Prerac¢un pozaposlitvenih zasluzkov -1 0 -1

Vpliv odloZenih davkov 0 0 0

Cisti drugi vseobsegajo &i donosi, ki v
prihodnje ne bodo pripoznani v izkazu -1 0 -1 0
poslovnega izida

Drugi vseobsegajo €i donos po

o 99.831 74.762 53.755 52.824
obdav €itvi

Celotni vseobsegajo ¢i donos

o 158.198 26.341 151.515 30.711
poslovnega leta po obdav €itvi
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17.2.3. Izkaz denarnih tokov za leti 2014 in 2013

v 000 EUR

Druzba

Skupina

1.1.-31.12.2014

1.1.-31.12.2013

1.1.-31.12.2014

1.1.-31.12.2013

Denarni tokovi pri poslovanju

Prejemki pri poslovanju 87.168 87.389 87.168 87.389
Prejemki pri poslovanju 6.497 4.024 6.497 4.024
Prejemki od Republike Slovenije (komisijski posli) 80.671 83.365 80.671 83.365

Izdatki pri poslovanju -161.760 -148.263 -161.760 -148.263
Izdatki za nakupe materiala in storitev -4.145 -1.443 -4.145 -1.443
Izdatki za place zaposlencev -3.546 -4.011 -3.546 -4.011
Izdatki za dajatve vseh vrst -195 -58 -195 -58
Izplacila na podlagi Zden in SZ (tudi SOS2E) -141.696 -128.801 -141.696 -128.801
Izdatki za racun Republike Slovenije (kom. posli) -11.666 -13.622 -11.666 -13.622
Drugi izdatki pri poslovanju -512 -328 -512 -328

Neto denarni tok pri poslovanju -74.592 -60.874 -74.59 2 -60.874

Denarni tokovi pri nalozbenju

Prejemki pri naloZbenju 354.847 417.446 354.847 417.446
Prej.od dobljenih obresti in delezev v dobi¢ku drugih 37.456 36.917 37.456 36.917
Prejemki od odtujitve opredm. osnovnih sredstev 3.352 26 3.352 26
Prejemki od odtujitve dolg. finanénih nalozb 59.753 76.716 59.753 76.716
Prejemki od odtujitve kratk. finanénih nalozb 254.286 303.787 254.286 303.787

Izdatki pri naloZbenju -257.692 -333.989 -257.692 -333.989
Izdatki za pridobitev neopredmetenih sredstev -8 -41 -8 -41
Izdatki za pridobitev opredm. osnovnih sredstev -49 -158 -49 -158
Izdatki za pridobitev dolgoro¢nih finan¢nih nalozb -44.695 -42.678 -44.695 -42.678
Izdatki za pridobitev kratkoro¢nih finan¢nih nalozb -212.940 -291.112 -212.940 -291.112

Neto denarni tok pri naloZbenju 97.155 83.457 97.155 83 .457

Denarni tokovi pri financiranju

Prejemki pri financiranju 0 0 0 0

Izdatki pri financiranju -26.471 -11.146 -26.471 -11.146
Izdatki za dane obresti, povezane s financiranjem -11.471 -11.146 -11.471 -11.146
Izdatki za odplailo dolg. finan¢nih obveznosti -15.000 0 -15.000 0
Izdatki za odplaila kratk. finan€nih obveznosti 0 0 0 0

Neto denarni tok pri financiranju -26.471 -11.146 -26. 471 -11.146

Kon €no stanje denarnih sredstev 9.300 13.208 9.300 13.208

Denarni izid v obdobju (Ac + Bc + Cc) -3.908 11.437 -3.908 11.437

Zacetno stanje denarnih sredstev 13.208 1.771 13.208 1771
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17.2.4. 1zkaz sprememb lastniSkega kapitala

Izkaz sprememb lastniSkega kapitala Slovenskega drz  avnega holdinga, d.d., za leti 2014 in 2013

Presezek/
Preneseni primanjklaj iz
v 000 EUR Osnovni Zakonske dobi éek/  Cisti dobi &ek / prevred-
kapital rezerve izguba izguba notenja Skupaj
Stanje 1. 1. 2013 60.167 0 -301.679 0 344.356 102.844
0
Celotni vseobsegajo ¢&i donos 0 0 0 -48.421 74.762 26.341
poro €evalskega obdobja
Vnosv Cistega poslovnega izida 0 0 0 48.421 0 -48.421
porocevalskega obdobja
S_prervnejmba pfesezka iz prevrednotenja 0 0 0 0 74.762 74.762
finan€nih nalozb
Spremembe v kapitalu 0 0 0 0 0 0
Razporeditev preostalega dela istega
dobicka primerjalnega porocevalskega 0 0 0 0 0 0
Kon éno stanje 31. 12. 2013 60.167 0 -301.679 -48.421 419.118 129.185
Celotni vseobsegajo ¢i donos 0 0 0 58.367 99.831  158.198
poro €evalskega obdobja
Vnosv Cistega poslovnega izida 0 0 0 58.367 0 58.367
poroCevalskega obdobja
S_prer'ngmba pvresezka iz prevrednotenja 0 0 0 0 99.832 99832
finan€nih nalozb
Spremembg prfesezka/prlmanjkljaja iz 0 0 0 0 1 a
aktuarskih izracunov
Spremembe v kapitalu 0 0 9.946 -9.946 0 0
Razporeditev preostalega dela istega
dobicka primerjalnega porocevalskega 0 0 9.946 -9.946 0 0
Pokrivanje izgube z zakonskimi rezervami 0 0 0 0 0 0
Kon éno stanje 31. 12. 2014 60.167 0 -291.733 0 518.949 287.383
Ugotovitev bilan¢nega dobicka/izgube Slovenskega drzavnega holdinga, d.d.
v 000 EUR
Cisti poslovni izid leta 2014 58.367
Preneseni Cisti poslovni izid -350.100
Bilan¢na izguba leta 2014 -291.733
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Izkaz sprememb lastniSkega kapitala Skupine Slovens

ki drzavni holding za leti 2014 in 2013

Presezek/
9 ELR Preneseni primanjklaj iz X
v Osnovni Zakon. dobi ek / Cisti dobi éek / prevred- Skupaj
kapital rezerve izguba izguba notenja kapital
Stanje 1. 1. 2013 60.167 0 -176.230 0 230.045 113.982
Celotni vseobsegajo €i donos
poro €evalskega obdobja 0 0 0 -22.113 52.824 30.711
Vnos Cistega poslovnega izida
poroc¢evalskega obdobja 0 0 0 -22.113 0 .22.113
Drugi vseobsegajoc¢i donos 0 0 0 0 52.824 52.824
Premiki iz kapitala 0 0 -1.617 0 0 -1.617
Druge spremembe kapitala 0 0 -1.617 0 0 -1.617
Kon éno stanje 31. 12. 2013 60.167 0 -177.847 -22.113 282.869 143.076
Celotni vseobsegajo €i donos
poro €evalskega obdobja 0 0 0 97.760 53.755 151.515
Vnos ¢istega poslovnega izida
porogevalskega obdobja 0 0 0 97.760 0 97.760
Drugi vseobsegajoci donos 0 0 0 0 53.756 53.756
Sprememba presezka/primanjkljaja iz
aktuarskih izracunov 0 0 0 -1 -1
Spremembe v kapitalu 0 75.647 -75.647 0 0
Razporeditev preost. dela ¢istega dobicka
primerjalnega poro¢. obdobja 0 0 75.647 -75.647 0 0
Premiki iz kapitala 0 0 181 0 0 181
Druge spremembe kapitala 0 0 181 0 0 181
Stanje 31. 12. 2014 60.167 0 -102.019 0 336.624 294.772

17.3. Revidiranje preteklih letnih finan

€nih informacij

Racunovodski izkazi za leto 2014 so revidirani, revizorjevo porocilo za druzbo SDH z dne 24.
4. 2015 vsebuje pritrdilno mnenje brez pridrzka, za Skupino SDH pa je mnenje s pridrzkom.

Racunovodski izkazi za leto 2013 so revidirani, revizorjevo porocilo za druzbo SDH z dne 28.
3. 2014 vsebuje pritrdilno mnenje brez pridrzka, za Skupino je izdano mnenje s pridrzkom.

Pomembnejse

racunovodske

usmeritve,
racunovodskih izkazov, in podrobnejSa pojasnila k posameznim postavkam revidiranih
konsolidiranih raCunovodskih izkazov iz to¢ke 17.2. Prospekta so navedena v letnih poro€ilih
Izdajatelja za leti 2014 in 2013, ki sta dostopni na sedeZu lzdajatelja ter na spletni strani
Izdajatelja http://sdh.si/sl-si/o-druzbi/financna-porocila.

uporablijene  pri

izdelavi

konsolidiranih
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17.3.1. Poro €ila revizorja za SDH, d.d. za poslovni leti 2014 in 2013

= Deloitte Revizija d.o.o.
e ol e Dunajska cesta 165
1000 Ljubljana
Slovenija
Tel: +386 (0) 1 3072 800
Faks: +386 (0) 1 3072 900

www.deloitte.si
www.facebook.com/DeloitteSlovenija

POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA
lastnikom druzbe SLOVENSKI DRZAVNI HOLDING, d.d.

Porocilo o ra¢unovodskih izkazih

Revidirali smo priloZene nekonsolidirane radunovodske izkaze gospodarske druzbe
SLOVENSKI DRZAVNI HOLDING, d.d., ki vkljucujejo izkaz finanénega poloZaja na dan
31. decembra 2014, izkaz celotnega vseobsegajoSega donosa, izkaz gibanja kapitala in izkaz
denarnih tokov za tedaj kon&ano leto ter povzetek bistvenih ragunovodskih usmeritev in druge
pojasnjevalne opombe.

Odgovornost poslovodstva za radunovodske izkaze

Poslovodstvo je odgovorno za pripravo in posteno predstavitev teh radunovodskih izkazov v
skladu z mednarodnimi standardi radunovodskega poroganja, kot jih je sprejela EU, in za
takSen notranji nadzor, ki je po mnenju poslovodstva potreben za pripravo radunovodskih
izkazov, ki ne vsebujejo pomembno napacne navedbe zaradi prevare ali napake.

Revizorjeva odgovornost

Nasa odgovornost je izraziti mnenje o teh radunovodskih izkazih na podlagi revizije. Revizijo
smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja. Ti standardi zahtevajo od nas
izpolnjevanje eti€nih zahtev ter nadrtovanje in izvedbo revizije za pridobitev sprejemljivega
zagotovila, da raunovodski izkazi ne vsebujejo pomembno napaéne navedbe.

Revizija vkljuduje izvajanje postopkov za pridobitev revizijskih dokazov o zneskih in
razkritjih v raunovodskih izkazih. Izbrani postopki so odvisni od revizorjeve presoje in
vkljucujejo tudi ocenjevanje tveganj napa¢ne navedbe v radunovodskih izkazih zaradi prevare
ali napake. Pri ocenjevanju teh tveganj proudi revizor notranje kontroliranje, povezano s
pripravljanjem in po3tenim predstavljanjem raSunovodskih izkazov druzbe, da bi dologil
okoli¥¢inam ustrezne revizijske postopke, ne pa, da bi izrazil mnenje o uspesnosti notranjega
kontroliranja druzbe. Revizija vkljufuje tudi ovrednotenje ustreznosti uporabljenih
raunovodskih usmeritev in utemeljenosti raunovodskih ocen poslovodstva kot tudi
ovrednotenje celotne predstavitve radunovodskih izkazov.

Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostna in ustrezna podlaga za nase
revizijsko mnenje.

Ime Deloitte se nanasa na Deloitte Touche Tohmatsu Limited, pravno osebo,
ustanovljeno v skladu z zakonodajo Zdruz kraljestva Velike Britanije in
Severne Irske (v izvimiku »UK private company limited by guaranteec), in mrezo
njenih €lanic, od katerih je vsaka logena in samostojna pravna oseba.

Podroben opis pravne organiziranosti zdruzenja Deloitte Touche Tohmatsu
Limited in njenih druzb &lanic je na voljo na www.deloitte.com/si/nasa-druzba.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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Mnenje

Po nagem mnenju nekonselidirani raéunovedski izkazi v vseh pomembnih pogledih pofteno
predstavijajo finandni polofaj drutbe na dan 31. decembra 2004 ter njen poslovni izid in
denarne tokove za tedaj konfano leto v skladu 2 mednarodnimi standardi radunovodskega
porocanja, kot jih je sprejela E1L

Porofilo o drugih zakonskih in regulativoih zahtevah:

Poslovodstvo je edgoverne tedi za pripravo poslovnega poroéila v skladu z zahtevami Zakona
o gospodarskih drughah (ZGD-1), Naga odgovornest je podati oceno o tem, ali je poslovno
porodilo skladne z revidiranimi ra€unovodskimi izkazi. Nadi postopki v zvezi s tem so
opravijeni v skladu z Mednarodnim standardom revidiranja 720 in omejeni zpolj na oceno
skladnosti poslovnega porogila z revidiranimi ratunovedskimi izkazi. Po nafem mnenju je
posloyne poroedilo skladno 2 revidiranimi ratunovodskimi izkazi.

DELOITTE REVIZLIA d.o.o,

Tina Kolenc Praznik Yuri Sidorovich
PoobladZena revizorka Predsednik uprave
- ' I B if w5l
ECLM;L. L -;?_1 W E-‘E‘EEU

SELOITTE REVIETA (10, k. D
Kivllan, Blverly . -

Ljubljana, 24, april 2015
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POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA
lastnikom druZbe SLOVENSKA ODSKODNINSKA DRUZBA, d.d.

Poroéilo o raéunovodskih izkazih

Revidirali smo prilofens nekonsolidirane rafunovodske izkaze gospodarske drudhe
SLOVENSKA ODSKODNINSKA DRUZBA, d.d., ki vkljutujejo izkaz finanénega polofaja
na dan 31, decembra 2013, izkar vseobsegajotega donosa, izkaz gibanja kapitala in izkaz
denarnih tokov za tedaj konéano leto ter povieetek bistvenih radunovodskib usmeritey in druge
pojasnjevalne opombe.

Odgovornost poslovodsiva za ratunovodske iskaze

Poslovodstve je odgovorno za pripravo in poSteno predstavitey teh radunovodskih izkazov v
skladu 2 mednarodnimi standardi rafunovodskega porofania, kot jih je sprejela EU, in #a
tak3en notranji nadzor, ki je po mnenju poslovodstva potreben za priprave méunovodskih
izkazov, ki ne vsebujejo pomembno napaéne navedbe zaradi prevare ali napake.

Revizorfeva ndgovornasi

MaZa odgovornost je izraziti mnenje o teh rafunovodskih izkazih na podlagi revizije, Revizijo
smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja. Ti standardi zahtevajo od nas
izpolnjevanje etifnih zahtev ter nadrtovanje in izvedbo revizije za pridobitev sprejemljivega
zagotovila, da ratunovodski izkazi ne vsebujejo pomembno napaéne navedbe.

Revizija vkljutuje izvajanje postopkov za pridobitev revizijskih dokazov o zneskih in
razkritjih v rafunovodskih izkazih. lzbrani postopki so odvisni od revizorjeve presaje in
vidjuéujejo tudi ocenjevanje tveganj napaéne navedbe v racunovodskih izkazih zaradi prevare
ali napake. Pri ocenjevanju tel tveganj prouci revizor notranje kontroliranje, povezano s
pripravljanjem in poftenim predstavijanjem rafunovodskih izkezov dru¥he, da bi dologil
okoliséinam ustrezne revizijske postopke, ne pa, da bi izrazil mnenje o uspesnosti notranjega
kontroliranja  drufbe. Revizijn vkljuéuje tudi ovrednotenje usireznosti  uporabljenih
rafunovodskih  usmeritev in utemelienosti radunovodskih ocen poslovodstva kot tudi
ovrednotenje celotne predstavitve rafunovodskih izkazovy,

Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostma in ustrezna podlaga za nase
revizijsko mnenje,

e Dttt 5m ranada ra Daloline Touche Totimatio Linoted, privna cesba, ustanicwbeno ¥ skladii 7
Zakonockio Zdtuterage kralpston Velke Brianie i Severne Inot v idmies oL peiate company
irreted oy guaramiegel, i mzda seeh deic, od katenk je vesks lofena in somostojng prna oseba
Frdinhien opis rame organidanma aindeya Delolin Fouche Tohmatsy Lisited m nen gt
Sanic jema wil N weeos O TR ComAs s dnaks

Member of Delaate Towche Tolwmalyi Lisi e
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Mhuenje

Po nafem mnenju nekonsolidirani raunovodski izkazi v vseh pomembnih pogledih poteno
predstavljajo finanéni poloZaj druzbe na dan 31. decembra 2013 ter njen poslovni izid in
denarne tokove za tedaj kontano leto v skladu z mednarodnimi standardi racunovodskegza
poroéania, kot jih je sprejela ELL

Porotilo o drogih zakenskih in resulativnib zahtevah:

Paslovedsive je odgovome tudi za pripravo poslovaega porotila v skladu z rahtevami Zakona
o gospodarskih druzbah (ZGD-1). NaZa odgovorost je podati ocenc o tem, ali je poslovne
porotile skladno z revidiranimi rafunovodskimi izkazi. Nadi postopki v zvezi s tem so
opravijeni v skladu z Mednarodnim standardom revidiranja 720 in omejeni zgolj na oceno
skladnosti poslovnega porotila z revidiranimi ratunovodskimi izkazi. Po nafem mnenju je
poslovno poroéilo skladno 2 revidiranimi radunovodskimi izkazi,

&l _,.a—.l.l Ill,- ’--_.__‘.-r
DELOITTE REVIZIA d.o.o. [ It
*q A '.I;.'b gt
Tina Kolenc Praznik WW[ESJHDI:‘G'I.-'_]F.;h /
Pooblaséena revizorka Predsédnik uprave
ot :
L
Deloitte.
Ljubljana, 28, marec 2014 DELOITTE REVIZIJAD.O.O.

Ljubljana, Slovenija 3
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17.3.2. Poro €ila revizorja za Skupino SDH za poslovni leti 2014 in 2013

Deloitte Revizija d.c.0

-
I o.tte Dunajska cesta 165
» 1000 Ljubljana

Slovenija

Tel: + 386 (0)1 3072 800
Fax: + 386 (0)1 3072 900
www.deloitte.si

POROCILO NEODVISNEQA REVIZORJA
lastnikom druzbe SLOVENSKI DRZAVNI HOLDING, d.d.

Porocilo o raéunovodskih izkazih

Revidirali smo priloZene konsolidirane radunovodske izkaze Skupine SLOVENSKI
DRZAVNI HOLDING (v nadaljevanju: Skupina), ki vkljudujejo izkaz finandnega poloZaja na
dan 31. decembra 2014, izkaz celotnega vseobsegajodega donosa, izkaz gibanja kapitala in
izkaz denarnih tokov za tedaj kon&ano leto ter povzetek bistvenih radunovodskih usmeritev in
druge pojasnjevalne opombe.

Odgovornost poslovodstva za ra8unovodske izkaze

Poslovodstvo je odgovorno za pripravo in poiteno predstavitev teh konsolidiranih
radunovodskih izkazov v skladu z mednarodnimi standardi radunovodskega poro&anja, kot jih
je sprejela EU, in za tak¥en notranji nadzor, ki je po mnenju poslovodstva potreben za
pripravo ragunovodskih izkazov, ki ne vsebujejo pomembno napa&ne navedbe zaradi prevare
ali napake.

N

Revizorjeva odgovornost

Nasa odgovornost je izraziti mnenje o teh konsolidiranih radunovodskih izkazih na podlagi
revizije. Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja. Ti standardi
zahtevajo od nas izpolnjevanje eti¢nih zahtev ter nadrtovanje in izvedbo revizije za pridobitev
sprejemljivega zagotovila, da radunovodski izkazi ne vsebujejo pomembno napaéne navedbe.

Revizija vkljuéuje izvajanje postopkov za pridobitev revizijskih dokazov o zneskih in
razkritjih v konsolidiranih raunovodskih izkazih. Izbrani postopki so odvisni od revizorjeve
presoje in vklju¢ujejo tudi ocenjevanje tveganj napatne navedbe v konsolidiranih
radunovodskih izkazih zaradi prevare ali napake. Pri ocenjevanju teh tveganj proudi revizor
notranje kontroliranje, povezano s pripravljanjem in postenim predstavljanjem konsolidiranih
raBunovodskih izkazov skupine, da bi dologil okoli§¥inam ustrezne revizijske postopke, ne pa,
da bi izrazil mnenje o uspe$nosti notranjega kontroliranja skupine. Revizija vkljuduje tudi
ovrednotenje ustreznosti uporabljenih radunovodskih usmeritev in utemeljenosti
radunovodskih ocen poslovodstva kot tudi ovrednotenje celotne predstavitve radunovodskih
izkazov,

Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostna in ustrezna podlaga za nage
revizijsko mnenje s pridrzki.

Ime Deloitfe se nanada na Deloitte Touche Tohmatsu Limited, pravno osebo, ustanavljeno v skladu z
zakonodajo ZdruZenega kraljestva Velike Britanije in Severne Irske (v izvirniku »UK private company
limited by guaranteec), in mrezo njenih &lanic, od katerih je vsaka locena in samostojna pravna oseba.
Podroben opis pravne organiziranosti zdruZenja Deloitte Touche Tohmatsu Limited in njenih drub
¢lanic je na voljo na www deloitte.com/sifnasa-druzba.

Member of Deloitle Touche Tohmatsu Limited
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Denova za mnernje s pridesk

Na dan 3[.12.2013 je skupina bdkezovala pomembne nalofbe v pridrufene drufbe, Uinki
vrednotenjz nalodb v pridrodene drudbe po kapitalski metod] so pomembno vplivali na fzkaz
celotnegn vieobsepajodegn donosa skupine. Ker nismo revidirali rafamovodskih izhasoy
pridruFenih driofb za leto, kondano 30122013, agiroma nismo preverili opravljenses dela
revizorjey pridrufenih drugh 7= leto, kondano 31.12.2013, se nismo mogli prepridati v podteno
predstavitev udinkov, ki bi izhajali = wvrednotenja po kapitalski metodi. Skisdno z
navedenim je bilo nafe revizijsko mnenje o rafumovodskih izkazih za obdobje, kondano
31, decembra 2013, prilagojeno.

Y letu 2014 smo v okviru revize 2 leto, konBane 31.12.2014, opravili dodatne postopke, 5
katerimi smo se prepridali v ustreznost vrednotenja nalofh v pridradene drufbe po kepitalski
metodi. Zaradi omejitve ohsega pri reviz]i m leto, kondano 31,12.2013, kot je pojasnjeno v
prejfnjem odstavio, se nismo mogll prepridiat, all bi del wéinkov, ki so bill evidentirani v
rafunovodskih izkazih skupine za leto 2004, moral hit pripoznan e v letu, konfanem
3122013,

Minenje & prldeiki

Razen glede modnih ufinkoy zadeve, obravnavane v odstavin Gsnova za muenfe & pridrih,
5o po najem mnenju epfunovoedski izkazi v vseh pomembnih pogledih podtena predstavitey
finanénega stanjs Skupine na dan 21, decembra 2014 fer njencga poslovnegs izida in
denarnih tokov 2z tedsj kondano leto v skladu 2 mednarodnimi standardi rafunovodskega
porodania, kot jik je sprefela EU.

Poro€ile o drogih zakonskih in regulativaih zahtevah:

Poslovodstvo je odgoveme tedi 2a pripravo peslovnega porofila v skladu = zabtevami Zikona
o gospodarskih dredbah (ZGD-1). Nada odgovornost je podati oceno o tem, ali je poslovno
porotilo skiadne 2 revidirenimi radunovodskimi izkazi, Mafi postopki v zvezi 5 tem so
apravljeni v skladu = Mednarodnim standardom revidiranja 720 in omejeni zgolj na oceno
skladnosti poslovnege porodila 2 revidiranimi méunovodskimi izkazi. Po palem mnenju je
poslovne perofile skladno ¢ revidiranimi rafunovodsicimi fzkazi,

DELOITTE REVIZIIA d.o.o.
Tina Koleno Praznik Yuri Sidorovich
Pooblastena revizorka % Predsednik uprave
r\i'kf-‘l"?‘-HL ! b \ fl - .
DELOE Fﬁf %f@ . .'rrf / /-:I "|.r .
t::"""hi[i'.“a‘ 12ty 00 I | )
Ljubljana, 24. april 2015 e Stoyap, 0. | |
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POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA
lastnikom druzbe SLOVENSKA ODSKODNINSKA DRUZBA, d.d.

Porodilo o ratunovodskih izlkazih

Revidirali smo prilofene konsolidirane radunovodske izkaze SKUPINE SLOVENSKA
ODSKODNINSKA DRUZBA (v nadaljevanju: Skupina), ki vkljuéujejo izkaz finanénega
poloZaja na dan 31, decembra 2013, izkaz vseobsegajofega donosa, izkaz gibanja kapitala in
izkaz denamih tokov za tedaj kondano leto ter povzetek bistvenih ratunovodskih usmeritev in
druge pojasnjevalne opombe.

Odgovornost poslovedstva za ralunovadske izkaze

Poslovodstvo je odgovomo za priprave in podteno predstavitev teh konsolidiranih
radunovodskih izkazov v skladu z mednarodnimi standardi ratunovodskega porodanja, kot jih
je sprejela EU, in za takien notranji nadzor, ki je po mnenju poslovodstva potreben za
priprave rabunovodskih Izkazov, K ne vaebijejo pomembno napaéne navedbe zaradi prevare

ali napake,
Revizorfeva odgovornost

NaSa odgovornost je izraziti mnenje o teh konsolidiranih radunovodskih izkazih na podlagi
revizije. Revizijo smo opravili v skladu # mednarodnimi standardi revidiranja. Ti standards
zahtevajo od nas izpolnjevanje etitnih zahtev ter natrtovanje in izvedbo revizije za pridobitey
sprejemljivega zagotovila, da ralunovodski izkazi ne vsebujcjo pomembno napagne navedbe.

Revizija vkljuluje izvajanje postopkov za pridobitev revizijskih dokazov o zmeskih in
razkritjih v konsolidiranih radunovodskih izkazih, zbrani postopki so odvisni od revizoreve
presaje in vkljuCujejo tudi ocenjevanje tveganj napadne navedbe v konsolidiranih
ratunovodskih izkazih zaradi prevare ali napake. Pri ocenjevanju teh tveganj proudi revizor
notranje kontroliranje, povezano s pripravijanjem in podtenim predstavljanjem konsolidiranih
ralunovodskih izkazov skupine, da bi dologil okolisginam ustreine revizijske postopke, ne pa,
da bi izrazil mnenje o uspednosti notranjega kontroliranja skupine. Revizija vkljutuje tudi
ovrednotenje  ustreznosti  uporablienth  raunovodskih  usmeritev i utemeljenosti
rafunovodskih ocen poslovodstva kot tudi ovrednotenje eelotne predstavitve ratunovodskih
izkazov,

Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostna in ustrezna podlaga za nase
revizijsko mnenje s pridezki.

I Doloise 52 Pavrad ra Deloithe Touche Tehmatas Limited, pesvs oiebo, witancdjenc v selaidu 7
zakoncdap Pdruieneg kalisste Vel ke Britanie in Severng 5k b gvim b fLE private COMpTY
fimited by guamniees], i mrada sesib danic, od keterih e vsaka lolera n Gamostioing proena oseba.
Fagliahen opi pravne crganiarancat adniden)a Deiite Toudbe Toheatzy Limited in rganik dngdh
Sanlc [ ra waio na e denitte comisinssa-dnizhe

Sdprmber of Deoite Touche Sotmatsu Lindted
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Dsmova za mnenje s pridriki — omefitev obsega revidirango

Skupina ima izkazane pomembne naloZbe v pridruzene druibe, Utinki vrednotenja nalofh v
pridruZene druZbe po kapitalski metedi pomembne vplivajo na izkaz vseobsegajodega donosa
skupine. Ker nismo revidirali ratunovodskibh izkazov pridrufenih drufb oziroma nismo
preverili opravljenega dela revizorjev pridruenih druZb, se nismo mogli prepridati v podteno
predstavitey utinkowv, ki bi izhajali iz vrednotenja po kapitalski metodi.

Mrnenje

Razen glede moinih ufinkov zadeve opisane v odstavky Osmove za mwenje 5 prideki,
konsolidirani radunovodski izkazi po nadem mnenju v vseh pemembnih pogledih pogtenc
predstavljajo finandni polofaj skupine na dan 31. decembra 2013 ter njen poslovni izid in
dename tokove #a tedsj konéano leto v skladu z mednarodnimi standardi rafunovodskepa
poradanja, kot jih je sprejela ELL

Parodilo o drugih zakonskih in regulativaib zahtevah:

Poslovodstvo je odgovorno tudi za pripravo poslovnega porotila v skladu z zahtevami Zakona
0 gospodarskih drugbah (ZGD-1). NaSa odgovornost je podati oceno o tem, ali je poslovno
poroifo skladno = revidiranimi radunovodskimi izkazi. Nadi postopki v zvezi s tem so
opravljeni v skladu z Mednarodnim standardom revidiranja 720 in omejeni zgol] na oceno
skladnosti poslovnega poroéila z revidiranimi rafunovodskimi izkazi. Po nafem mnenju je
poslovno poroéilo skladno z revidiranimi m@unovodskimi izkazi.

i3
DELOITTE REVIZIJA d.o.0. I AL
Tina Kolenc Praznik ““Yuri Sidorgvich |
Pooblaséena revizorka Predsednik uprave |

D tﬁ{LL
8 Deloitte.

o DELOITTE REVIZIIA D.O.C.
Ljubljana, 28. marec 2014 Ljubfana, Slovenija 3

17.3.2.1 Pojasnilo I1zdajatelja glede revizorjevega  mnenja s pridrzkom za Skupino

Pridrzek se nanaSa samo na vrednotenje nalozb v pridruZzene druzbe po kapitalski metodi.

Izdajatelj je v letu 2013 imel med pridruzenimi druZzbami pomembne naloZbe, ki so se
vkljuCevale v skupinske racunovodske izkaze. Pridruzene druzbe niso bile revidirane,
pregledane s strani pooblaS¢enega revizorja izdajatelja in revizor se ni mogel prepric¢ati v
posteno predstavitev ucinkov, ki so izhajali iz vrednotenja po kapitalski metodi, zaradi ¢esar
je bilo izdano mnenje s pridrzkom.
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Za leto 2014 je pooblas&eni revizor izdajatelja bil angaZiran in je opravil dodatne postopke s
katerimi je preveril ustreznost vrednotenja nalozb v pridruzene druzbe. Predstavljeni
racunovodski izkazi prikazujejo tudi primerjalne izkaze in efekte preteklega leta. Tako je
pridrzek povezan z vrednotenjem in prikazovanjem v preteklem letu, ki ni bilo posebej
pregledano.

Revizorska druzba v svojem mnenju pojasni razlog pridrzka — niso se mogli prepri€ati ali bi
mogoce moral biti del u€inkov vrednotenja po kapitalski metodi pripoznan Ze v letu 2013.
Stanje 31.12.2014 je pregledano in je pravilno.

17.4. Pravni in arbitrazni postopki

Izdajatelj izjavlja, da proti njemu ali z njim v zvezi ali v skupini ne potekajo nobeni viadni,
pravni ali arbitrazni postopki (vkljuéno s postopki, ki so v teku ali ki pretijo in je 1zdajatelj o
njih seznanjen), ki utegnejo imeti ali so imeli pomemben vpliv na finanéno stanje ali
dobi¢konosnost Izdajatelja in/ali skupine.

17.5. Znatna sprememba lzdajateljevega finan €nega polozaja ali
njegovega polozaja na trgu

Po kon¢anem zadnjem poslovnem obdobju ni bilo negativnih sprememb finanénega poloZaja
ali poloZaja na trgu Izdajatelja.
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18. DODATNE INFORMACIJE

18.1. Delniski kapital

18.2. Osnovni kapital

Osnovni kapital druzbe SDH znaSa 60.166.917,04 EUR in je razdeljen na 36.046 navadnih,
imenskih, kosovnih delnic, izdanih v nematerializirani obliki in vpisanih v centralni register
vrednostnih papirjev pri KDD pod oznako SOSR. Vpisani osnovni kapital je v celoti vplacan.

18.3. Lastne delnice

Druzba nima lastnih delnic.

18.4. Ustanovna pogodba in statut

Temeljni pravni akt Izdajatelja je Statut delniSke druzbe. Notarka Nevenka Tory iz Ljubljane
je izdala notarsko potrdilo opr. §t. SV 629/15 z dne 8. 6. 2015 in hrani izvirnik tega

notarskega potrdila s priloZzenim precis€enim besedilom statuta, katerega zadnje spremembe
in dopolnitve so stopile v veljavo z dnem vpisa v sodni register dne 9. 6. 2015

DruZba je vpisana v sodnem registru pri OkroZznem sodiS¢u v Ljubljani, v Poslovnem registru
Slovenije (PRS), ki je skladno z Zakonom o Poslovnem registru Slovenije osrednja baza
podatkov o vseh poslovnih subjektih s sedezem na obmocju Republike Slovenije, pa so
poleg mati¢ne Stevilke 5727847000 vpisani Se vsi ostali relevantni podatki o druZzbi
(http://www.ajpes.si/prs/podjetjeSRG.asp?s=1&e=179077 ).

V skladu z ZSDH-1 bo eden glavnih ciliev SDH doseci koncentrirano upravljanje nalozb RS z
namenom doseganja stabilnega lastniStva in trajnostnega maksimiranja donosnosti in
vrednosti teh naloZb - za doseganje gospodarskih in razvojnih ciljev ter ciljev javnega
interesa, nadalje doseci pregleden sistem upravljanja kapitalskih naloZzb RS z optimizacijo
stroSkov upravljanja. SDH bo stremel k izboljSanju dobre prakse korporativhega upravljanja
na nacin, da bo zasledoval dolgoro¢ne interese druzb, ki so lahko izkljuéno ekonomski,
nacionalno strateski cilji, kombinacija obeh in isto€asno usmerjeni k trajnostnemu razvoju
druzb ter k vzpostavitvi take lastniSke strukture, ki bo dolgoroéno zagotavljala ucinkovito
upravljanje, konkurenénost ter uspesen razvoj.

Namen DruZbe je koncentrirano upravljanje nalozb, ki so v lasti Druzbe, Kapitalske druzbe
pokojninskega in invalidskega zavarovanja, d.d. in naloZzb Republike Slovenije, zato da se
vzpostavi stabilno lastnidtvo, kar zmanjSa stroSke upravljanja ter dolgoroéno poveca
donosnost in vrednost teh naloZb za uresni€itev gospodarskih in razvojnih ciljev ter ciljev
javnega interesa.

Namen DruZbe je prav tako, da kot financna organizacija skrbi za poravnavo obveznosti
upraviCencem po Zakonu o denacionalizaciji, Zakonu o zadrugah in drugih predpisih, Ki
urejajo denacionalizacijo premoZenja, poravnavo obveznosti po Zakonu o izdaji obveznic za
plaCilo odSkodnine za zaplenjeno premoZenje zaradi razveljavitve kazni zaplembe
premoZenja, Zakona o vraCanju vlaganj v javno telekomunikacijsko omrezZje ter drugih
obveznosti, ki so posledica poravnave v tem ¢lenu navedenih zakonskih obveznosti.
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19. POMEMBNE POGODBE

Izdajatelj izjavlja, da ne obstajajo pomembne pogodbe, ki niso sklenjene v rednem teku
Izdajateljevega poslovanja in bi lahko imele za posledico, da bi kateri koli ¢lan skupine imel
obveznost ali izkazoval upravi¢enost, ki je bistvena za lzdajateljevo sposobnost izpolnjevanja
obveznosti do imetnikov vrednostnih papirjev v zvezi z vrednostnimi papirji, ki so predmet
tega Prospekta.
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20. INFORMACIJE O TRETJI OSEBI IN MNENJE
STROKOVNJAKOV TER IZJAVE O MOREBITNEM
INTERESU

Prospekt ne vsebuje informacij tretjih oseb ali izjav strokovnjakov ali deklaracije o vseh
interesih.
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21. DOKUMENTI NA VPOGLED

Od objave tega Prospekta do uvrstitve Obveznic na organiziran trg LISE so na sedeZzu
Izdajatelja vsak delovni dan od 10. do 12. ure na vpogled naslednji dokumenti:

(a) statut Izdajatelja;

(b) pretekle financne informacije o lzdajatelju in pretekle financne informacije o Izdajatelju in
njegovih hcerinskih podjetjin za vsako posamezno poslovno leto v obdobju dveh let pred
objavo registracijskega dokumenta.

Pretekla letna porocila in revidirani racunovodski izkazi Izdajatelja so objavljeni tudi na
spletnih straneh Izdajatelja, statut pa je dostopen tudi na spletni strani AJPES www.ajpes.si.
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PRILOGA 1: POGOJI OBVEZNICE

Obveznosti Izdajatelja in pravice iz Obveznic so v popolnosti opisane v spodaj navedenih
Pogojih Obveznic, ki bodo vklju€eni v nalog za izdajo Obveznic in bodo veljali za vsako
izmed Obveznic.

1. OBLIKA, NOMINALNI ZNESEK IN IMETNISTVO; VALUTAP LACIL

Obveznice druzbe Slovenski drzavni holding, d.d. (v nadaljevanju: "lzdajatelj ") v
skupnem nominalnem znesku 100.000.000,00 EUR, z obrestno mero v viSini 2,50
odstotkov letno in zapadlostjo leta 2020 (v nadaljevanju, skupaj z morebitnimi
nadaljnjimi izdajami iste serije v skladu s Pogojem 13: "Obveznice") so
nematerializirane imenske Obveznice v nominalnem znesku po 1.000,00 EUR vsaka.

Obveznice so izdane kot nematerializirani vrednostni papirji v skladu z Zakonom o
nematerializiranih vrednostnih papirjih (Uradni list RS, St. 2/2007 — uradno precis¢eno
besedilo, 67/2007, 58/2009 in 78/2011 v nadaljevanju "ZNVP") in so vpisane v
centralnem registru vrednostnih papirjev (v nadaljevanju "Centralni Register "), ki ga
vodi KDD - Centralna klirinSko depotna druzba delniSka druZzba, Tivolska cesta 48,
SI-1000 Ljubljana, Slovenija (v nadaljevanju "KDD"). Obveznice ne bodo v nobenem
primeru izdane v obliki globalnih ali materializiranih obveznic, niti zanje ne bodo izdani

obrestni kuponi.

Obveznice so prenosljive v skladu z dolodili ZNVP ter drugih slovenskih predpisov in
pravil ter navodil, ki urejajo poslovanje KDD, ali jih sprejema KDD. Obveznice se
prena3ajo z vpisom prenosa v Centralnem Registru.

Izdajatelj bo za vse namene Stel vsako osebo, ki bo ob dolo€enem &asu vpisana v
Centralni Register kot imetnik doloCenega Stevila Obveznic, za zakonitega imetnika
takdnega Stevila Obveznic (v nadaljevanju vsaka takSna oseba: "Imetnik "). Potrdilo ali
druga listina, s katero KDD potrdi, da je na raCunu posamezne osebe vpisano
dolo¢eno Stevilo Obveznic, bo v ta namen veljala kot dokonéna in zavezujoCa
potrditev tega dejstva, razen v primeru ocCitne pomote.

Ce ni drugade predpisano, velja zakoniti imetnik Obveznice za njenega absolutnega
imetnika za vse namene (kljub morebitni zamudi z izpolnjevanjem obveznosti iz
Obveznice in ne glede na obvestilo o drugem imeniku, skrbniStvu ali morebitnih drugih
pravicah na Obveznici) in kdor ga tako obravnava, zaradi tega ne sme trpeti Skodljivih
posledic.

Razen lIzdajatelja in posameznega Imetnika ni nihée upravicen uveljavljati pravic iz
katerekoli Obveznice. Ne glede na navedeno lahko terjatev za placilo kak3nega
denarnega zneska na podlagi Obveznice uveljavlja le Upravi¢enec do takSnega
placila (kot je opredeljen v Pogoju 5.1) oziroma Imetnik Racuna (kot je opredeljen v
Pogoju 5.3).

"EUR" ali "evro" pomeni valuto, uvedeno na zacetku tretje faze Evropske ekonomske

in monetarne unije, opredeljeno v 2. ¢lenu Uredbe Sveta (ES) St. 974/98 z dne 3.
maja 1998 o uvedbi evra (kot je bila spremenjena).
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STATUS

Za obveznosti, ki izhajajo iz Obveznic, jamci lzdajatelj Imetnikom oziroma
Upravi€encem z vsem svojim premoZenjem. Obveznice niso posebej zavarovane s
premozZenjem lzdajatelja in Imetniki pri izplacilu niso v prednostnem poloZaju glede na
druge upnike oziroma terjatve. Obveznosti lzdajatelja iz Obveznic so neposredne,
nepogojne, nezavarovane in nepodrejene in bodo glede vrstnega reda poplacila vselej
enakovredne (pari passu) med seboj in vsaj enakovredne vsem drugim obstojeim in
bodo&im nezavarovanim in nepodrejenim obveznostim Izdajatelja.

OBRESTI

Obresti iz Obveznic teCejo od dne 24. 6. 2015 ("Dan lIzdaje") dalje po Obrestni Meri in
se plaCujejo za nazaj 24. 6. vsakega leta, za¢enSi s 24. 6. 2016 (v nadaljevanju vsak
tak8en dan: "Dan Dospelosti Placila Obresti"), razen ¢e je v Pogoju 5 dolo¢eno
drugace.

Obresti iz Obveznic prenehajo tedi z dnem dospelosti izplagila glavnice Obveznic. Ce
je izpladilo glavnice Obveznic neutemeljeno zadrZzano ali zavrnjeno, je Upravi¢enec
takSnega izplacila upravi¢en do obresti po zgoraj navedeni obrestni meri (bodisi v
Casu pred, bodisi po izdaji sodbe) do nastopa prvega izmed naslednjih dni: (a) dne, ko
so vsi dolgovani zneski iz naslova tak8ne Obveznice pla¢ani UpraviCencu (kot je
opredeljen v Pogoju 5.1) ali komu drugemu, ki jih prejme za njegov racun ali (b) dne,
ki je pet (5) delovnih dni po dnevu, ko Izdajatelj obvesti UpraviCence, da bo izplacilo
vseh dolgovanih zneskov iz naslova glavnice in obresti posameznemu Upravi¢encu
izvrSeno, ko bo lzdajatelj od njega prejel obvestilo o njegovem evro racunu v skladu s
Pogojem 5.2 (razen Ce lzdajatelj kasneje ponovno krsi svoje placilne obveznosti).

Znesek obresti iz Obveznic se izracuna od zneska glavnice Obveznic posameznega
Imetnika in se pri izplacilu zaokroZi navzdol na najblizji 0,01 EUR.

Ce se obresti radunajo za obdobje, ki je krajSe od posameznega Obrestnega
Obdobja, se pri izraCunu upoSteva Stevilo dni v takSnem obdobju (vkljuéno s prvim
dnem takega obdobja, vendar brez vkljuCitve zadnjega dne takega obdobja), ki se deli
s Stevilom dni v Obrestnem Obdobju, znotraj katerega je taksno obdobje.

V teh Pogojih:

0] "Delovni dan" pomeni katerikoli dan, ko posluje placilni sistem Trans-
European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer (TARGET
2), ki uporablja enotno deljeno platformo in je zacel delovati dne 19. novembra
2007,

(ii) "Obrestna Mera" pomeni do vkljuéno Dneva Prenehanja Omejitev (kot je
opredeljen v Pogoju 7.1), 2,50 odstotka letno, po takSnem dnevu pa 3,00
odstotka letno; in

(i)  "Obrestno Obdobje " pomeni obdobje od vklju¢no Dneva Izdaje do (vendar ne
vkljuéno) prvega Dneva Dospelosti Placila Obresti in vsako obdobje od
(vklju€no) posameznega Dneva Dospelosti Placila Obresti do (vendar ne
vklju€no) prvega naslednjega Dneva Dospelosti Placila Obresti.
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4,

4.1

4.2

4.3

51

52

IZPLACILO GLAVNICE IN ODKUP

Glavnica Obveznic

Glavnica Obveznice ob dolo€enem &asu je enaka njenemu nhominalnemu znesku.
Izplacilo glavnice ob dospetju

Ce Obveznice ne bodo pred tem izpladane ali odkupliene in razveljavljene, bo
glavnica Obveznic izplacana dne 24. 6. 2020, razen Ce iz Pogoja 5 ne izhaja kaj
drugega.

Odkup in razveljavitev

Izdajatelj lahko kadarkoli odkupuje Obveznice na odprtem trgu ali kako drugace, po
katerikoli ceni, in tako odkupljene Obveznice bodisi proda, obdrzi ali razveljavi.

PLACILA
Glavnica in obresti

Zneski glavnice in obresti iz Obveznic se izplacajo v evrih na evro racune
UpraviCencev do takSnih placil (kot so ti opredeljeni spodaj). Na takSen nacin
opravljeno placilo se Steje za pravilno izpolnitev posamezne denarne obveznosti in z
njim preneha obveznost Izdajatelja izplacati takSen znesek.

V teh Pogojih:

() "Upravi €enec” pomeni, v zvezi s posamezno denarno obveznostjo na podlagi
Obveznice, osebo, ki je ob Relevantnem Casu (kot je ta pojem opredeljen
spodaj) v Centralnem Registru vpisana kot oseba, ki ima pravico prejeti
izpolnitev takSne denarne obveznosti;

(ii) "Relevantni Cas" pomeni, v zvezi s posamezno denarno obveznostjo na
podlagi Obveznic, zaklju¢ek tretiega KDD Delovnega Dne (kot je opredeljen
spodaj) pred dnem dospelosti takSne obveznosti;

(i) "KDD Delovni Dan " pomeni dan, ko posluje KDD; in

(iv) "evro ra éun" pomeni, v zvezi s posamezno osebo, racun, ki se za takSno
osebo doloci v skladu s Pogojem 5.2 in na katerega je mogoce izplaCevati
zneske v evrih iz naslova obveznosti na podlagi Obveznic.

Obvestilo o evro racunu

Vsak Imetnik ali Upravi¢enec dologi svoj evro racun tako, da sporoCi lzdajatelju
podatke o takSnem raCunu bodisi (a) v skladu z navodili, ki jih Imetniku ali
Upravi¢encu na njegovo zahtevo, dano v skladu s Pogojem 14, posreduje lzdajatelj ali
morebitni placilni agent, imenovan v skladu s Pogojem 5.6 ali (b) na drug nacin, ki ga
od Casa do Casa sporocCi Izdajatelj ali kdo drug v njegovem imenu v skladu s Pogojem
14.

Ce Upraviéenec do kakSnega zneska iz Obveznic ne dolodi svojega evro raguna v
skladu s predhodnim odstavkom do tretiega KDD Delovnega Dneva pred dnem
dospelosti takSnega placila, je Izdajatelj dolzan izpla€ati Upravi¢encu takSen znesek
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5.3

5.4

5.5

5.6

Sele na peti delovni dan po dnevu, ko je njegov evro ra¢un pravilno sporo¢en v skladu
z zgornjim doloc¢ilom, Upraviéenec pa ni upravicen do obresti ali kakSnega drugega
placila, ki bi bilo lahko posledica takega odloga.

Odstop terjatev Klirin8kih Sistemov

V primeru nastopa KrSitve, opisane v Pogoju 8.1, se Steje, da so bile terjatve na
podlagi vsake Obveznice, katere imetnik je ob Relevantnem Casu bodisi Clearstream
Banking, société anonyme ali Euroclear Bank SA/NV (v nadaljevanju vsak od nijiju
"Klirin8ki Sistem ", skupaj "Klirinska Sistema ") ali druga oseba za racun Klirin8kega
Sistema (v nadaljevanju takSna druga oseba: "Fiduciar "), na dan njihove dospelosti
odstopljene osebi, ki je v evidencah ustreznega KlirinSkega Sistema navedena kot
imetnik takdne Obveznice ob Relevantnem Casu (v nadaljevanju "Imetnik Ra éuna")
(pri Cemer se izpisek o stanju na racunu, ki ga izda ustrezni Klirin8ki Sistem, in €e je to
treba, njegov Fiduciar, ki izkazuje nominalni znesek Obveznic, vpisanih v dobro
racuna doloCene osebe, v odsotnosti o€itne napake Steje kot zadosten in zavezujoc
dokaz o pravici prejeti takSno placilo) in je takSen Imetnik Racuna upravic¢en
uveljavljati obveznost lIzdajatelja plaCati takSen znesek (vklju¢no z nadaljnjimi
zapadlimi obrestmi skladno s Pogojem 3) na evro racun Upraviéenca do takSnega
zneska (t.j. KlirinSkega Sistema oziroma, glede na okoliS¢ine, njegovega Fiduciarja).

Plagila v skladu z dav&nimi predpisi

Za vsa placCila obveznosti iz Obveznic veljajo vsakokrat veljavni davéni in drugi
predpisi, kar pa ne omejuje uporabe dolocil Pogoja 6. Izdajatelj se zavezuje sam nositi
vse provizije in stroske, ki jih njegov ponudnik pladilnih storitev zarauna v zvezi s
takSnimi plagili.

Placila na delovne dneve

Ce kak3en znesek na podlagi Obveznic dospe v placgilo na dan, ki ni delovni dan, se
Upravi¢encu tak3en znesek izplaca na prvi naslednji delovni dan in Upravi¢enec ni
upravi¢en do obresti ali kakSnega drugega placila, ki bi bilo lahko posledica takega
odloga.

Plagilni agent

Izdajatelj si pridrzuje pravico kadarkoli imenovati ali preklicati imenovanje placilnega
agenta, ki deluje izklju¢no kot zastopnik Izdajatelja in ne prevzema nobene obveznosti
do Imetnikov ali Upravi¢encev, niti ne vstopa v zastopnisko ali skrbniSko razmerje s
katerim od njih.

OBDAV CITEV

Izdajatelj je dolZzan izvrSevati vsa placila glavnice in obresti iz Obveznic brez
odtegljajev ali odbitkov za radun davkov ali drugih javnih dajatev, ki jih dolo¢a, pobira,
izterjuje ali odteguje Republika Slovenija, kakSna njena politi€cha pod-enota ali za
obdavcitev pristojen organ katere od njih ("Davek"), razen Ce je ta odtegljaj ali odbitek
dolo¢en s predpisi.

V takSnem primeru je lzdajatelj Upravicencem dolZzan izplacati tolikSne dodatne
zneske, da UpraviCenci po odtegljaju ali odbitku prejmejo enak znesek, kot Ce
odtegljaja ali odbitka ne bi bilo. Ne glede na zgoraj navedeno takSnih dodatnih
zneskov ni treba placati:
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0] Ce gre za placilo osebi (ali komu drugemu za racun osebe), ki je
zavezana za takSen Davek zaradi svojih kakrSnihkoli povezav z
Republiko Slovenijo (ali kakSno njeno politicno pod-enoto), ki niso zgolj
imetniStvo Obveznic oziroma terjatev za placilo glavnice ali obresti na
njihovi podlagi; ali

(i) Ce gre za placilo osebi (ali komu drugemu za racun takSne osebe), ki ne
bi bila zavezana za takSen odtegljaj ali odbitek, ¢e bi Izdajatelju oziroma
pristojnemu davénemu organu podala izjavo o nerezidentstvu ali drug
podoben zahtevek za oprostitev odtegljaja ali odbitka, pa kljub pozivu
tega ne stori; ali

(iii) Ce je placilo izvrSeno ve¢ kot 30 dni po Relevantnem Dnevu (kot je
opredeljen spodaj), razen Ce bi bil prejemnik placila upravicen do
takSnega dodatnega zneska tudi na zadnji dan tega 30-dnevnega
obdobja; ali

(iv) Ce gre za odtegljaj ali odbitek pri plailu fiziéni osebi (ali komu drugemu
za raCun fizicne osebe), doloden v skladu z Direktivo Sveta St.
2003/48/ES ali katerokoli drugo direktivo Evropske Unije, s katero se
uveljavljajo sklepi sveta ECOFIN, sprejeti na seji v ¢asu od 26. do 27.
novembra 2000 glede obdavc€itve prihodkov od prihrankov ("Direktiva™),
oziroma s predpisom, ki Direktivo uveljavlja ali izvaja ali je sprejet z
namenom uskladitve z njo; ali

(v) v primeru in v obsegu, v katerem bi bilo treba takSen znesek odtegniti v
skladu s predpisi, ki se uporabljajo na Dan Izdaje.

V teh Pogojih izraz "Relevantni Dan " pomeni kasnejSega izmed naslednjih dni: (a)
dan dospelosti pladila in (b) v primeru, Ce je bilo plagilo neutemeljeno zadrzano ali
zavrnjeno, dan, ko Izdajatelj obvesti Upravi¢enca, da bo placilo izvrSil, ko bo l1zdajatel]
od njega prejel obvestilo 0 njegovem evro racunu v skladu s Pogojem 5.2 (razen ¢e
Izdajatelj kasneje ponovno krsi svoje placgilne obveznosti).

Steje se, da vse dologbe teh Pogojev, ki se nana3ajo na glavnico ali obresti iz
Obveznic, vkljuujejo tudi dodatne zneske, ki se pladujejo v zvezi z glavnico ali
obrestmi na podlagi tega Pogoja 6.

ZAVEZE IZDAJATELJA

Pomen izrazov

V teh Pogojih:

(a) "Dan Prenehanja Omejitev " pomeni dan, ko je kupnina za Obveznice
platana Imetnikom, ki so sprejeli Odkupno Ponudbo (kot je ta opredeljena
spodaj).

(b) "Finan €éni Dolg " pomeni dolg, ki izhaja iz:

(i) izposojenega denarja;

(i) financiranja, zagotovljenega z akceptiranjem ali diskontiranjem menic (ali
enakovrednih instrumentov v nematerializirani obliki);

(i) prodaje ali izdaje obveznic, menic, komercialnih zapisov ali podobnih
instrumentov;
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(©)

(d)

(e)

(f)

(iv) obveznosti iz naslova zakupne ali leasing pogodbe, ki se, v skladu z
Racunovodskimi Standardi, Stejejo kot finanéni leasing;

(v) regresne oziroma povracilne obveznosti v zvezi s poroStvom, garancijo,
akreditivom ali vsakim drugim instrumentom.

"Obstoje €e Obveznosti " pomeni obveznosti Izdajatelja:

(i) potencialne regresne obveznosti do Republike Slovenije kot poroka na
podlagi Zakona o poroStvu Republike Slovenije za obveznosti Slovenske
odSkodninske druzbe, d.d., iz naslova kreditov, najetih za financiranje
Slovenske odSkodninske druzbe, d.d., v letu 2009 (ZPSODQ9), v skupni
viSini do 155 milijonov EUR in s kon¢no zapadlostjo leta 2016, in

(i) potencialne regresne obveznosti do Republike Slovenije kot poroka na
podlagi Zakona o poroStvu Republike Slovenije za obveznosti Slovenske
odskodninske druzbe, d.d. v viSini 300 mio EUR iz naslova najetih kreditov
in izdanih obveznic za financiranje Slovenske odSkodninske druzbe, d.d. v
letu 2010 (ZPSOD10), v skupni viSini do 300 milijonov EUR in s konéno
zapadlostjo leta 2017.

"Odkupna Ponudba " pomeni lzdajateljevo obvestilo, dano vsem Imetnikom v

skladu s Pogojem 14, ki vsebuje zavezujoco ponudbo za odkup vseh

Obveznic, dano pod naslednjimi pogoji:

(i) ponudba je veljavna vsaj 14 dni od dneva obvestila; in

(i) ponujena cena za eno Obveznico je enaka ali viSja od vsote njenega
nominalnega zneska in nateCenih obresti, obracunanih za obdobje od
zadnjega Dneva Dospelosti Placila Obresti do Dneva Prenehanja
Omejitev.

"Relevantna ZadolZzenost " pomeni vse obveznosti, katerih prvotni rok

zapadlosti je daljSi od enega leta in izvirajo iz finan¢nih instrumentov, ki so

namenjeni ali primerni za uvrstitev v trgovanje na borzi ali drugem

organiziranem trgu vrednostnih papirjev (ne glede na to, ali je njihova prva

prodaja izvedena z javno ponudbo ali ne).

"Zavarovanje " pomeni hipoteko, zastavno pravico, odstop v zavarovanje ali
drugo pravico na premoZzenju, s katero se zavarujejo obveznosti kak3ne osebe,
kakor tudi vsako drugo pogodbo ali ureditev s podobnim uginkom.

Prepoved dajanja Zavarovan]

(@)

(b)

Izdajatelj se zavezuje da ne bo ustanovil ali dopustil obstoja Zavarovanja na
svojem premoZzenju, ne da bi bilo enakovredno Zavarovanje ustanovljeno tudi
za obveznosti Izdajatelja iz Obveznic, razen v primerih iz odstavka (b) tega
Pogoja 7.2.

Odstavek (a) zgoraj ne velja za:

(i) Zavarovanja, s katerimi se zavarujejo ObstojeCe Obveznosti;

(i) po Dnevu Prenehanja Omejitev vsako Zavarovanje za katerokoli
obveznost, razen Relevantne ZadolZzenosti.

Prepoved porostev

Izdajatelj se zavezuje, da v ¢asu od Dneva lzdaje do Dneva Prenehanja Omejitev ne
bo prevzel ali dopustil obstoja odgovornosti za obveznosti kakdne druge osebe.
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Dividende in izplacilo vloZkov

Izdajatelj se zavezuje, da v ¢asu od Dneva lzdaje do Dneva Prenehanja Omejitev ne
bo:
(i) izplacal dividend imetnikom deleZzev ali delnic, ki predstavljajo njegov
osnovni kapital;
(i) izplacal ali odkupil kakSen deleZ v svojem osnovnem kapitalu ali sprejel
sklep o tem.

KRSITVE

Ce nastopi kateri od spodaj navedenih dogodkov (v nadaljevanju: "Krsitev ") in dokler
takSna Krsitev traja, je vsak Imetnik upravi¢en zahtevati takojSnje izplacilo glavnice
vsake svoje Obveznice, skupaj z nateCenimi obrestmi do dneva izplacila:

Ne-placilo

Izdajatelj ne izpla¢a kakSnega zneska glavnice ali obresti iz Obveznic ob dospelosti in
zamuda s placilom traja vec¢ kot 5 dni od dneva dospelosti; ali

KrSitev zavez ali drugih obveznosti

Izdajatelj ne izpolni kakSne zaveze ali druge svoje obveznosti iz Obveznic ali jo krSi in
takSne krSitve ni mogoc€e odpraviti, ali pa jo je mogoce odpraviti, pa ni odpravljena v
roku 30 dni od dne, ko ga k odpravi krSitve z obvestilom pozove katerikoli Imetnik; ali

Navzkrizna krsitev

v zvezi z obveznostmi iz naslova Finanénega Dolga, za katere odgovarja lzdajatelj
(bodisi kot glavni dolznik ali kot porok) in ki posami¢no ali skupaj znaSajo vsaj
10.000.000 EUR (ali protivrednost tega zneska v drugi valuti), nastopi kateri od spodaj
navedenih dogodkov:

(a) takSne obveznosti so razglaSene za pred€asno dospele ali kako drugace dospejo
v placilo pred sicersnjim dnem dospelosti zaradi kr3itve (ne glede na to, kako je ta
opisana); ali

(b) Izdajatelj ne izpolni kakSne svoje denarne obveznosti ob njeni zapadlosti in niti
znotraj morebitnega vnaprej dolo¢enega dodatnega roka za izpolnitev; ali

(c) upnik postane upravi¢en uveljaviti svoje pravice iz Zavarovanja, ki ga je za takSne
obveznosti zagotovil Izdajatelj; ali

Sprememba delnicarske strukture

delez Republike Slovenije se pred Dnevom Prenehanja Omejitev zniza pod 50% in
eno delnico; ali

Insolventnost itd.

(i) 1zdajatelj postane nesposoben poravnavati svoje dolgove ob njihovi dospelosti; (ii)
imenovan je upravitelj prisilne poravnave ali ste€ajni upravitelj Izdajatelja ali celotnega
oziroma pomembnega dela premoZenja in dohodkov lzdajatelja (ali pa je vloZen
predlog za takSno imenovanje); (iii) Izdajatelj zaradi finan¢nih teZzav stori kakSno
dejanje z namenom spremembe ali odloga njegovih obveznosti ali prenese svoje
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premozZenje na splo3no ali sklene poravnavo s svojimi upniki ali v njihovo korist ali pa
razglasi moratorij glede svojih obveznosti ali porostev, ki jih je dal za obveznosti; (iv)
Izdajatelj preneha ali zagrozi, da bo prenehal z opravljanjem svoje dejavnosti v celoti
ali v pomembnem delu; ali

Prenehanje itd.

pristojni organ izda odlo¢bo ali sprejme veljaven sklep o likvidaciji ali drugacnem
prenehanju lzdajatelja; ali

Podobne okoliSéine

nastopijo okolis¢ine, ki imajo v skladu s pravom Republike Slovenije podoben ucinek
kot okoliS¢ine iz Pogojev 8.5 (Insolventnost itd.) do 8.6 (Prenehanje itd).

ZASTARANJE

Terjatve za placilo glavnice zastarajo, ¢e se ne uveljavljajo v roku petih let od
ustreznega Relevantnega Dne (kot je ta opredeljen v Pogoju 6). Terjatve za placilo
obresti zastarajo, ¢e se ne uveljavljajo v roku treh let od ustreznega Relevantnega
Dne.

SKUPSCINA IMETNIKOV OBVEZNIC; SPREMEMBE IN ODPOVED PRAVIC |
Pomen izrazov
V teh Pogojih imajo nasledniji izrazi naslednje pomene:

(a) "Predsednik " pomeni, v zvezi s posamezno SkupS¢ino, posameznika, Ki
predseduje SkupsS¢ini v skladu s Pogojem 10.4.

(b) "lIzredni Sklep " pomeni sklep, sprejet na Skupscini, sklicani in izpeljani v skladu s
tem Pogojem 10, z vecino glasov Imetnikov Obveznic:
(i) katerih skupni nominalni znesek, v primeru Pridrzane OdlocCitve,
predstavlja vsaj 75 odstotkov skupnega nominalnega zneska vseh
Obveznic v obtoku; oziroma
(i) katerih skupni nominalni znesek, v vseh drugih primerih, predstavlja vsaj
66% odstotkov skupnega nominalnega zneska vseh na SkupS€ini
zastopanih Obveznic v obtoku.

(c) "Skups €ina" pomeni skupscino Imetnikov (ki se sestane na podlagi prvega sklica
ali zaradi nadaljevanja po odlogu).

(d) Steje se, da je Obveznica "v obtoku" , e v zvezi z njo ni nastopil kateri od
naslednjih dogodkov:
(i) da je bila v celoti izplacana ali odkupljena v skladu s Pogojem 4 in je (v
kolikor je bila odkupljena) razveljavljena v skladu s Pogojem 4.3; ali
(i) za namene tega Pogoja 10, Ce je njen Imetnik Izdajatelj ali njegova
Povezana DruZzba oziroma kdo drug za racun katere od njih.

(e) "Pobudnik " pomeni Izdajatelja v vlogi osebe, ki sklicuje Skups¢ino.
(f) "Pooblas €enec” pomeni, v zvezi s posamezno Skups€ino, osebo, ki ji je bilo
podeljeno pooblastilo enega ali ve¢ Imetnikov za glasovanje na tak3ni Skups¢ini,

razen:
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(i)
(ii)

osebe, kateri je bilo takSno pooblastilo preklicano in je bil 1zdajatelj o tem
pisno obves¢en vsaj 24 ur pred ¢asom, dolo¢enim za Skups¢€ino; in

osebe, ki ji je bilo podeljeno pooblastilo za glasovanje na Skups€ini, ki je
bila preloZzena zaradi nesklep&nosti in ji ni bilo podeljeno novo pooblastilo
za glasovanje pri nadaljevanju Skupsc&ine po preloZitvi.

(g) "Pridrzana Odlo ¢€itev" pomeni, ¢e ni v naslednjem odstavku (Odlocitve, za katere
se zahteva soglasje) drugace dolo¢eno, odlocitev o vsakem predlogu Pobudnika:

(i)

(ii)

za spremembo dneva ali na€ina dolo€itve dneva, dolo¢enega za placilo
glavnice, obresti ali drugega zneska, dolgovanega na podlagi Obveznic, za
zniZzanje ali odpust glavnice, obresti ali drugega zneska, ki zapade v placilo
na katerikoli dan na podlagi Obveznic, ali za spremembo nacina izraCuna
zneska glavnice, obresti ali drugega zneska, ki zapade v placilo na
katerikoli dan na podlagi Obveznic;

za spremembo valute, v kateri se izplaca kakSen znesek, dolgovan na
podlagi Obveznic, ali nagina izpladila takSnega zneska;

(iii) za spremembo dolocil o sklepénosti Skups€ine ali vecini, ki je potrebna za

sprejetje Izrednega Sklepa, Pisnega Sklepa ali drugega sklepa Imetnikov,
ali dolocil o najmanjSem Stevilu ali deleZzu oddanih glasov ali najmanjSem
Stevilu ali delezu Obveznic, ki jih je treba imeti v zvezi s posamezno
odlocitvijo ali dejanjem Imetnikov ali v njihovem imenu;

(iv) za spremembo pomena pojmov "Pridrzana Odlocitev", "Izredni Sklep", "v

(V)

obtoku" ali "Pisni Sklep";
za spremembo ali odpoved uveljavljanju dolocil, vsebovanih v Pogoju 2; ali

(vi) za spremembo doloCil o okolis¢inah, v katerih je mogo&e doloditi

pred¢asno dospelost Obveznic, ki so vsebovana v Pogoju 8.

(h) "Odlo €itve, za katere se zahteva soglasje ", pomeni odlocitev o predlogu:

(i)

(ii)

za spremembo prava, po katerem se presojajo obveznosti iz Obveznic, za
spremembo sodiS¢, v pristojnost katerih je privolil Izdajatelj v Obveznicah,
ali za spremembo odpovedi imunitete lzdajatelja v zvezi s tozbami ali
postopki, ki jih zacne katerikoli od Imetnikov, kot je dolo¢eno v Pogoju 15;
za spremembo doloCil teh Pogojev, ki se nanaSajo na zamenjavo ali
nadomestitev Obveznic za, ali spremembo Obveznic v, druge obveznosti
ali vrednostne papirje lzdajatelja (razen ¢e gre za zamenjavo Obveznic na
podlagi Pogoja 12) ali druge osebe, s katero se ti Pogoji spremenijo tako,
da so za imetnike Obveznic, za katere veljajo ti Pogoji, manj ugodni kot:
(A) dolocila, ki veljajo za obveznosti ali vrednostne papirje Izdajatelja
oziroma druge osebe, ki so rezultat tak8ne zamenjave,
nadomestitve ali spremembe; ali
(B) Ce je rezultat zamenjave ali nadomestitve vec kot ena serija drugih
obveznosti ali vrednostnih papirjev, dolo¢be serije, ki ima najved;ji
skupni nominalni znesek; ali

(i) za spremembo tega dolocCila (OdlocCitve, za katere se zahteva soglasje),
in je veljavna le, ¢e z njo soglaSa Izdajatelj in Imetniki vseh Obveznic v obtoku.

() "Sprememba " pomeni spremembo teh Pogojev, ki je, razen v primerih, navedenih
v prejSnjem odstavku (OdloCitve, za katere se zahteva soglasje), odobrena z
Izrednim Sklepom ali Pisnim Sklepom in s katero soglasa Izdajatel;.

() "Glasovalec " pomeni, v zvezi s posamezno Skups¢ino, osebo, ki je 48 ur pred
¢asom, doloCenim za zacetek takSne Skups€ine, v Centralnem Registru vpisana
kot Imetnik ene ali ve€ Obveznic ali Pooblas¢enec takSne osebe.

(k) "Pisni Sklep " pomeni sklep v pisnhi obliki, podpisan s strani Imetnikov Obveznic,
katerih skupni nominalni znesek predstavlja v primeru Pridrzane Odlocitve vsaj 75
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odstotkov, v primeru kakSne druge odlo¢itve pa 66% odstotkov skupnega
nominalnega zneska vseh Obveznic v obtoku. Pisni sklep je lahko vsebovan v eni
sami listini ali v ve€ loCenih listinah z enako obliko, od katerih je vsaka podpisana
s strani ali vimenu enega ali ve€ Imetnikov.

(D "24 ur" pomeni obdobje v trajanju 24 ur, v katerega je v celoti ali deloma vklju¢en
del dneva, v katerem poslujejo banke v kraju Skups€ine (pri tem pa se dan
Skup&¢ine ne uposteva); ¢e navedeni pogoj ni izpolnjen, se to obdobje podalj3a
za eno ali ve¢ 24-urnih obdobij, dokler v obdobje ni vklju¢en tudi celoten dan ali
del dneva, v katerem banke poslujejo v kraju Skups¢ine.

(m)"48 ur" pomeni dve zaporedni obdobji 24 ur.

(n) "Obvladujo éa Druzba" pomeni, v razmerju do doloCene druzbe (Druzba A),
osebo, katere Odvisna Druzba je Druzba A.

(o) "Odvisna Druzba " pomeni, v zvezi s posamezno osebo (Oseba A), vsako druzbo,
ki se v skladu s slovenskim Zakonom o gospodarskih druzbah (ZGD-1) Steje (ali bi
se Stela, ¢e bi bila Oseba A gospodarska druzba) za odvisno druzbo Osebe A ali
kakSne njene Odvisne Druzbe.

(p) "Povezana Druzba " pomeni, v zvezi s kak3no osebo, Odvisno Druzbo ali
Obvladujo¢o Druzbo takSne osebe, kakor tudi vsako drugo Odvisno Druzbo njene
Obvladujo¢e Druzbe.

Sklic Skupsc&ine

Izdajatelj lahko kadarkoli skli¢e Skups¢ino in jo je dolzan sklicati, e to pisno
zahtevajo Imetniki Obveznic, katerih skupni nominalni znesek predstavlja vsaj eno
desetino skupnega nominalnega zneska vseh Obveznic v obtoku.

Obvestilo o sklicu

Obvestilo o sklicu skups€ine, ki vsebuje datum, uro in kraj SkupS¢€ine, mora biti dano
Imetnikom vsaj 21 dni pred dnem Skup3c¢ine (pri cemer se v ta rok ne vstejeta dan, ko
je dano obvestilo o sklicu, in dan Skups¢€ine). V obvestilu mora biti navedeno (i)
celotno besedilo predlaganih sklepov, (i) opis nacina in roka za imenovanje
Pooblas¢encev, pri ¢emer mora biti skrajni rok za imenovanje Pooblas¢encev 24 ur
pred ¢asom, dolo¢enim za zaCetek SkupScine in (iii) ime Predsednika, ki ga je
imenoval Pobudnik.

Predsednik

Skupscini predseduje fizicna oseba (ki je lahko, vendar ni nujno, da je, Imetnik), ki jo
imenuje Pobudnik za predsednika na tej skups€ini. Ce oseba, imenovana za
predsednika ni prisotna na kraju Skupscine po poteku 15 minut od ¢asa, dolo¢enega
za zaCetek Skupscine, so prisotni dolzni izbrati za predsedujo¢ega nekoga izmed njih,
sicer lahko Predsednika imenuje Pobudnik.

Sklep&nost

Skupscina je sklep€na in lahko veljavno sprejema Izredne Sklepe:
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10.6

10.7

10.8

10.9

(i) Ce so pri odlo€anju prisotni ali zastopani Imetniki Obveznic, katerih skupni
nominalni znesek presega 50 odstotkov skupnega nominalnega zneska
vseh Obveznic v obtoku; ali

(i) v primeru Skup&c&ine, ki se nadaljuje po preloZitvi zaradi nesklepénosti, e
so pri odlo¢anju prisotni ali zastopani Imetniki Obveznic, katerih skupni
nominalni znesek dosega vsaj 25 odstotkov skupnega nominalnega
zneska vseh Obveznic v obtoku,

ne glede na zgoraj navedeno pa je Izredni Sklep o posamezni Pridrzani Odlogitvi
lahko veljavno sprejet le na Skupscini, na kateri so pri odlo¢anju prisotni ali zastopani
Imetniki Obveznic, katerih skupni nominalni znesek dosega vsaj 75 odstotkov
skupnega nominalnega zneska vseh Obveznic v obtoku.

PreloZitev zaradi nesklep&nosti

Ce sklepénost Skupsgine ni doseZena v 15 minutah po &asu, doloenem za njen
zacetek:

(i) se v primeru, Ce je bila SkupScina sklicana na zahtevo Imetnikov,
Skups¢ina razpusti; in

(i) se v vsakem drugem primeru Skups€ina preloZi, Predsednik pa doloCi
kasnejSi dan (ki ne sme biti manj kot 14 dni in ne ve¢ kot 42 dni po
prvotnem dnevu SkupSc&ine) in kraj nadaljevanja SkupSc&ine;

lahko sklicatelj ne glede na navedeno odlo€i, da se takSna SkupScina razpusti, in
nobena Skups&ina ne more biti zaradi nesklepénosti preloZzena vec kot enkrat.

PreloZitev Skup3¢ine

Predsednik lahko s soglasjem Skupsc€ine (oziroma je dolZzan na zahtevo SkupScine)
prelozi Skups€ino na kasnejsi ¢as oziroma na drug kraj, vendar pa je mogoce na
takSni SkupS¢ini opravljati samo dejanja, ki bi jih bilo mogoc¢e veljavno opraviti na
Skupscini, ki je bila preloZena.

Obvestilo o preloZitvi

Pogoj 10.3 velja tudi v zvezi z nadaljevanjem Skups€ine, ki je bila preloZzena zaradi
nesklepénosti, pri cemer:

(i) se rok sklica skrajSa na najmanj 10 dni (pri Cemer se v ta rok ne vstejeta
dan, ko je dano obvestilo o sklicu, in dan nadaljevanja Skup&¢ine); in

(i) morajo biti v obvestilu o sklicu opisane zahteve za sklepénost Skupscine
ob njenem nadaljevanju.

Obvestilo o nadaljevanju Skups¢ine, ki je bila preloZena iz kakSnega drugega razloga,
ni potrebno.
Udelezba
Skupscine se lahko udeleZijo in imajo na njej besedo naslednje osebe:
(i) glasovalci;

(i) predstavniki Izdajatelja;
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(iii) financni svetovalci Izdajatelja;

(iv) pravni svetovalec Izdajatelja;

(v) finanéni svetovalci Imetnikov, prisotnih ali zastopanih na Skupscini;
(vi) pravni svetovalec Imetnikov, prisotnih ali zastopanih na Skupscini; in
(vii)vsaka druga oseba, za katero tako odobri Skups¢ina.

10.10 Glasovanje z dvigovanjem rok

10.11

10.12

10.13

10.14

O vsakem vpraSanju Skup3¢ina najprej odlo¢a tako, da se glasuje z dvigovanjem rok.
Ce najkasneje ob razglasitvi rezultata glasovanja ni veljavno zahtevano glasovanje o
istem vpraSanju s Stetiem glasov, velja Predsednikova ugotovitev, da je bil z
dvigovanjem rok dolo¢en sklep sprejet oziroma sprejet z dolo€eno vecino ali zavrnjen
oziroma zavrnjen z dolo¢eno vecino, za dokonéno in ni potrebno dokazovati Stevila
glasov, ki so bili oddani za sklep ali proti njemu.

Glasovanje s Stetjem glasov

Zahteva za glasovanje s Stetjem glasov je veljavna, ¢e jo da Predsednik, I1zdajatelj ali
eden ali ve¢ Glasovalcev, ki so Imetniki Obveznic, katerih skupni nominalni znesek
dosega vsaj eno petdesetino skupnega nominalnega zneska vseh Obveznic v obtoku,
ali Pooblas€enci taksnih Imetnikov. Glasovanje s Stetjem glasov se lahko izvede takoj
ali po prelozitvi, o ¢emer odlo¢a Predsednik, razen v primeru glasovanja o izvolitvi
Predsednika ali o prelozitvi, ki se izvede brez preloZitve. Veljavha zahteva za
glasovanje s Stetjem glasov ne preprec€uje nadaljevanja dela Skups€ine v zvezi z
drugimi zadevami, o emer odlo¢a Predsednik.

Glasovi

Vsak Glasovalec ima (a) v primeru glasovanja z dvigovanjem rok en glas in (b) v
primeru glasovanja s Stetjem glasov po en glas za vsako Obveznico, katere Imetnik je
on sam ali oseba, ki jo zastopa. V primeru neodlocenega glasovanja ima odlocilni glas
Predsedujoci.

Glasovalec ni dolZzan izkoristiti vseh glasov, do katerih je upravicen, niti (v primeru
glasovanja s Stetjem glasov) glasovati z vsemi glasovi, do katerih je upravi¢en, na
enak nacin.

Veljavnost glasov, oddanih po pooblas¢encih

Na zahtevo Pobudnika je na Skups€ini treba predloZiti notarsko overjen izvod listine o
imenovanju PooblaS¢enca in ustrezna dokazila o istovetnosti v takSni listini
navedenega Pooblas¢enca, pri Cemer pa Pobudnik ni zavezan preverjati veljavnosti
takS8nega imenovanja ali obsega pooblastil posameznega Pooblas&enca.

Glasovi, oddani po Pooblas¢encu, so veljavni tudi v primeru, &e je bilo pooblastilo ali
navodilo, dano takSnemu Pooblas&encu, spremenjeno ali preklicano, pod pogojem, da
Pobudnik o tak3Sni spremembi ali preklicu ni bil pisno obveS¢en vsaj 24 ur pred asom,
dologenim za zadetek Skup3¢ine. Ce pooblastilo Pooblas¢encu, podelieno za
glasovanje na posamezni Skups¢ini, ni preklicano, ostane tak3no pooblastilo v veljavi
tudi za nadaljevanje SkupS¢ine po prelozitvi. Ne glede na navedeno mora
Pooblas¢enec za glasovanje na nadaljevanju SkupS¢ine, ki je bila preloZzena zaradi
nesklepcénosti, pridobiti novo pooblastilo za glasovanje ob nadaljevanju Skup3c¢ine.

Pristojnosti
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10.15

10.16

10.17

11.

12.

Brez poseganja v sicersnje pravice in pooblastila Skupsc&ine ali katerekoli osebe lahko
Skupscina z Izrednim Sklepom:

(i) sprejme vsako Pridrzano Odlocitev;

(i) sprejme vsak predlog Pobudnika za spremembo, razveljavitev,
predrugaCenje ali prilagoditev kateregakoli Pogoja ali dolocila, ki ureja
obveznosti Pobudnika iz Obveznic ali v zvezi z njimi;

(iii) soglasa s tem, da kak3Sna druga oseba postane zavezanec za obveznosti
iz Obveznic namesto Pobudnika;

(iv) odlo¢i o vnaprejSnji odobritvi neizpolnitve ali naknadni odpovedi
uveljavljanja pravic na podlagi neizpolnitve kakSne obveznosti Pobudnika
iz naslova Obveznic ali v zvezi z njimi oziroma kak3nega dejanja ali
opustitve, ki bi sicer predstavljala Krsitev;

(v) pooblasti katerokoli osebo, da podpiSe listine in stori vse potrebno za
uveljavitev kakSnega Izrednega Sklepa;

(vi) podeli druga pooblastila ali dovoljenja, ki morajo biti podeljena z Izrednim
Sklepom; in

(vi)imenuje katerekoli osebe v odbor, ki zastopa interese Imetnikov, in na
takSen odbor prenese pooblastila, ki bi jih sicer lahko Imetniki izvrSevali
sami z Izrednim Sklepom.

Izredni sklep zavezuje vse Imetnike

Izredni Sklep, ki ga pravilno sprejme SkupS¢ina, sklicana v skladu s tem Pogojem 10,
in s katerim soglaSa lzdajatelj, zavezuje vse Imetnike, ne glede na to, ali so bili
prisotni na SkupS€ini ali ne, in ne glede na to, ali so glasovali za takSen Izredni Sklep
ali proti njemu, in vsak Imetnik ga je dolzan skladno s tem upoStevati. Pobudnik je
dolZzan obvestiti Imetnike o vsakem izidu glasovanja o Izrednem Sklepu v skladu s
Pogojem 14 v 14 dneh po zaklju¢ku Skupscine.

Zapisnik

O poteku Skups€ine in njenih sklepih se vodi zapisnik. Zapisnik, podpisan s strani
Predsednika, predstavlja zadosten (prima facie) dokaz, da je SkupsC€ina potekala
tako, kot je zabeleZeno v zapisniku. Ce se in dokler se ne dokaZe nasprotno, velja
Skupscina, v zvezi s katero je bil sestavljen in podpisan zapisnik, za pravilno sklicano,
na taksni Skups¢ini izvedeni postopki in sprejeti sklepi pa veljajo za pravilno izvedene
in sprejete.

Pisni sklep

Vsak Pisni Sklep ucinkuje enako kot Izredni Sklep in zavezuje vse Imetnike, ne glede
na to, ali so ga podpisali ali ne.

OCITNA NAPAKA

Spremembe in dopolnitve dolo&il Obveznic in teh Pogojev so dopustne brez soglasja
Imetnikov, Ce je to potrebno za popravek ocitnih napak ali napak oblikovne ali
tehniéne narave ali so majhnega pomena, pod pogojem, da je to ugotovlijeno v
podpisanem pravhem mnenju vec¢je mednarodne odvetniSke druzbe.

ZAMENJAVA OBVEZNIC

Ce (a) je s sprejetiem Izrednega Sklepa ali podpisom Pisnega Sklepa odlogeno, da se
kaksno doloCilo Obveznic ali teh Pogojev dopolni, spremeni ali razveljavi, ali da
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13.

14.

namesto lzdajatelja postane zavezanec za obveznosti iz Obveznic kak3na druga
oseba; ali (b) je sprememba kak3nega dolo€ila Obveznic ali teh Pogojev dovoljena v
skladu s Pogojem 11, se, €e je v skladu s slovenskim pravom to potrebno zaradi
u€inkovanja takSne spremembe, dopolnitve, razveljavitve ali nadomestitve, Obveznice
Stejejo za predCasno dospele in lzdajatelj v celoti izpolni vse svoje obveznosti iz
Obveznic tako, da zagotovi, da se na Dan Zamenjave (kot je opredeljen spodaj) na
racune Imetnikov pri KDD prenesejo Nadomestne Obveznice (kot so opredeljene
spodaj) v zameno za Obveznice, ki so bile vpisane v dobro tak3nih raunov ob koncu
zadnjega KDD Delovnega Dneva pred Dnevom Zamenjave.

Steje se, da je vsak Imetnik soglasal z zamenjavo Obveznic v skladu z zgoraj
navedenim in da je pooblastil KDD za ustrezne prenose s svojega racuna vrednostnih
papirjev pri KDD na racun lzdajatelja.

V tem Pogoju 12:

® "Dan Zamenjave " pomeni dan, ki ga dolo¢i Izdajatelj v obvestilu Imetnikom
obveznic v skladu s Pogojem 14, danim vsaj sedem dni pred tak3nim dnem; in

(i) "Nadomestne Obveznice " so vrednostni papirji, ki se razlikujejo od Obveznic
le v toliko, kot je bilo odobreno z ustreznim lIzrednim Sklepom ali Pisnim
Sklepom, ali kot je to dovoljeno v skladu s Pogojem 11.

NADALJINJE IZDAJE

Izdajatelj lahko kadarkoli brez soglasja Imetnikov izda nadaljnje Obveznice, katerih
pogoji so v vseh pogledih enaki kot pri Obveznicah (ali v vseh pogledih, razen v zvezi
s prvim placCilom obresti iz hadaljnje izdaje Obveznic), tako da te z Obveznicami tvorijo
eno samo serijo vrednostnih papirjev.

OBVESTILA

Obvestilo Imetniku ali Upravicencu je veljavno, ¢e je dano na enega od naslednjih
nacinov (med katerima izbira lzdajatelj po lastni presoji, razen Ce vsakokratni predpisi
dolo¢ajo drugace): (a) Ce je poslano takSnemu Imetniku ali Upraviéencu na naslov, Ki
je vpisan v Centralnem Registru ali sporo¢en lzdajatelju v skladu s tem Pogojem 14,
pri Cemer se takSno obvestilo Steje za dano na osmi dan po dnevu, ko je bilo oddano
na posto; ali (b) ¢e je objavljeno na nadin, ki ga takrat veljavni predpisi Republike
Slovenije dolo¢ajo za objavo nadzorovanih informacij. Objavljeno obvestilo se Steje za
dano, ko je objavijeno, ¢e pa je objavljeno veckrat, se Steje za dano na dan prve
objave.

Obvestila Izdajatelju se dajejo s pismom, po elektronski posti ali po telefaksu na
naslov:

Slovenski drzavni holding, d.d.

Mala ulica 5

SI-1000 Ljubljana

Slovenija

Telefaks: + 386 (0)1 300 91 11

Elektronska posta: info@sdh.si
oziroma na morebitni drugi naslov, Stevilko telefaksa ali z navedbo drugega
prejemnika oziroma organizacijske enote, ki jih lzdajatelj dolo¢i za posamezne
namene s predhodnim obvestilom Imetnikom in Upravicencem.
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15.

15.1

15.2

15.3

154

15.5

Obvestila Izdajatelju u€inkujejo, ko jih naslovnik prejme, pri ¢emer se vsako obvestilo
ali sporocilo, ki bi sicer u€inkovalo po 16.00 uri doloCenega dne ali na dan, ki v kraju
naslovnika ni delovni dan, Steje za prejeto ob 10.00 uri na prvi naslednji delovni dan v
kraju naslovnika.

Vsa obvestila na podlagi teh Pogojev so veljavna le, e so dana: (a) v primeru obvestil
Imetnikom ali Upravi€encem, v angleSkem in slovenskem jeziku; in (b) v primeru
obvestil Izdajatelju, v angleSkem ali slovenskem jeziku oziroma kateremkoli drugem
jeziku, €e je obvestilu priloZzen tudi overjen prevod obvestila v angleski ali slovenski
jezik. Vsak overjen prevod, posredovan v skladu s tem Pogojem, mora kot pravilen in
natancen prevod potrditi poklicni prevajalec ali druga ustrezno usposobljena oseba.

VELJAVNO PRAVO IN PRISTOJNOST SODIS €
Veljavno pravo

Za presojo pravic in obveznosti iz Obveznic in vseh neposlovnih obveznosti, ki izvirajo
ali so v zvezi z njimi, se uporablja slovensko pravo.

Pristojnost sodis¢

Izdajatelj v korist Imetnikov in UpraviCencev soglada, da so za odlo€anje o vseh
zahtevkih, toZbah in sporih iz Obveznic ali v zvezi z njimi (v nadaljevanju: "Postopki ")
pristojna sodiS¢a Republike Slovenije in v ta namen daje nepreklicno privolitev v
pristojnost teh sodis¢.

Neizkljucnost

Privolitev v pristojnost sodiS¢ Republike Slovenije ne omejuje pravice kateregakoli
Imetnika ali Upravienca, da zacne Postopek pred katerimkoli drugim pristojnim
sodiS¢em, zaCetek Postopkov v eni ali ve¢ drzavah pa ne prepreCuje zaletka
Postopkov v kaksni drugi drzavi (bodisi so€asno ali ne), e to dopus&ajo predpisi.

Soglasje k uveljavljanju pravic, itd.

Izdajatelj soglasa, da se v Postopkih prisodi kakrdnakoli vrsta koristi ali izda
kakrSenkoli poziv ali pisanje, vkljuéno z izdajo vsake sodbe ali druge odlocbe, ki se
lahko izda v takSnih Postopkih, in da se pravice na podlagi takSne sodbe ali druge
sodne odlo¢be uveljavijo z izvrSbo na katerokoli premoZenje (ne glede na uporabo ali
namen uporabe takSnega premozenja).

Odpoved imuniteti

Za primer, Ce se je lzdajatelj upravicen v Kkaterikoli drzavi sklicevati zase ali za svoje
premoZenje ali dohodke na imuniteto pred toZzbo, izvrSbo, rubezem (bodisi zaradi izvrSbe,
bodisi pred sodbo ali na kak3ni drugi podlagi in ne glede na to, ali mu imuniteta pripada na
podlagi suverenosti ali iz kakShega drugega razloga) ali drugim postopkom, oziroma ¢e se
Izdajatelju, njegovemu premozenju ali dohodkom takSna imuniteta v katerikoli drzavi lahko
prizna (ne glede na to, ali jo je potrebno izrecno uveljavljati ali ne), Izdajatelj soglasa, da se
na takSno imuniteto ne bo skliceval in se ji odpoveduje v celotnem obsegu, ki je dopusten v
skladu s predpisi takSne drZzave.
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PRILOGA 2: SKLEP O [ZDAJI OBVEZNIC Z OZNAKO SOS3
Z DNE 19.6.2015
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ﬂ SLOVENSKI DRZAVNI HOLDING, d. d.

Slovenski drzavni holding, d.d., Mala ulica 5, 1000 Ljubljana, matiéna $tevilka: 5727847000,
ID za DDV SI46130373 (v nadaljevanju: SDH, d.d. ali lzdajatelj) sprejme dne 19.6.2015
naslednji sklep

SKLEP O IZDAJI OBVEZNIC Z OZNAKO S0OS3
(v nadaljevanju: sklep)

SDH, d.d. (v nadaljevanju: lzdajatelj) izda obveznice v skupnem nominalnem znesku do
100.000.000,00 EUR z obrestno mero v visini 2,50 odstotka letno in zapadlostjo leta 2020 (v
nadaljevanju: Obveznice).

Obveznosti |zdajatelja in pravice iz Obveznic so v popolnosti opisane v spodaj navedenih
Pogojih Obveznic, ki bodo vkljuéeni v nalog za izdajo Obveznic in bodo veljali za vsako
izmed Obveznic.

1.

OBLIKA, NOMINALNI ZNESEK IN IMETNISTVO; VALUTA PLACIL

Obveznice druzbe Slovenski drzavni holding, d.d. (v nadaljevanju: "lzdajatelj") v
skupnem nominalnem znesku do 100.000.000,00 EUR, z obrestno mero v vigini 2,50
odstotka letno in zapadiostjo leta 2020 (v nadaljevanju, skupaj z morebitnimi
nadaljnjimi izdajami iste serije v skladu s Pogojem 13: "Obveznice") so
nematerializirane imenske Obveznice v nominalnem znesku po 1.000,00 EUR vsaka.

Obveznice so izdane kot nematerializirani vrednostni papirji v skladu z Zakonom o
nematerializiranih vrednostnih papirjih (Uradni list RS, §t. 2/2007 — uradno preéi$éeno
besedilo, 67/2007, 58/2009 in 78/2011 v nadaljevanju "ZNVP") in so vpisane v
centralnem registru vrednostnih papirjev (v nadaljevanju "Centralni Register"), ki ga
vodi KDD - Centralna klirinSko depotna druzba delniska druzba, Tivolska cesta 48,
SI-1000 Ljubljana, Slovenija (v nadaljevanju "KDD"). Obveznice ne bodo v nobenem
primeru izdane v obliki globalnih ali materializiranih obveznic, niti zanje ne bodo izdani
obrestni kuponi.

Obveznice so prenosljive v skladu z dolocili ZNVP ter drugih slovenskih predpisov in
pravil ter navodil, ki urejajo poslovanje KDD, ali jih sprejema KDD. Obveznice se
prenasajo z vpisom prenosa v Centralnem Registru.

Izdajatelj bo za vse namene $tel vsako osebo, ki bo ob doloéenem &asu vpisana v
Centralni Register kot imetnik doloéenega Stevila Obveznic, za zakonitega imetnika
takSnega Stevila Obveznic (v nadaljevanju vsaka tak$na oseba: "Imetnik"). Potrdilo ali
druga listina, s katero KDD potrdi, da je na radunu posamezne osebe vpisano
doloCeno stevilo Obveznic, bo v ta namen veljala kot dokonéna in zavezujoéa
potrditev tega dejstva, razen v primeru oéitne pomote.



Ce ni drugade predpisano, velja zakoniti imetnik Obveznice za njenega absolutnega
imetnika za vse namene (kljub morebitni zamudi z izpolnjevanjem obveznosti iz
Obveznice in ne glede na obvestilo o drugem imeniku, skrbnistvu ali morebitnih drugih
pravicah na Obveznici) in kdor ga tako obravnava, zaradi tega ne sme trpeti $kodljivih
posledic.

Razen lzdajatelja in posameznega Imetnika ni nihée upraviéen uveljavijati pravic iz
katerekoli Obveznice. Ne glede na navedeno lahko terjatev za pladilo kak$nega
denarnega zneska na podlagi Obveznice uveljavija le Upraviéenec do tak$nega
placila (kot je opredeljen v Pogoju 5.1) oziroma Imetnik Raguna (kot je opredeljen v
Pogoju 5.3).

"EUR" ali "evro" pomeni valuto, uvedeno na zacetku tretje faze Evropske ekonomske
in monetarne unije, opredeljeno v 2. élenu Uredbe Sveta (ES) §t. 974/98 z dne 3.
maja 1998 o uvedbi evra (kot je bila spremenjena).

STATUS

Za obveznosti, ki izhajajo iz Obveznic, jaméi lzdajatelj Imetnikom oziroma
Upravicencem z vsem svojim premoZenjem. Obveznice niso posebej zavarovane s
premozenjem lzdajatelja in Imetniki pri izplagilu niso v prednostnem poloZaju glede na
druge upnike oziroma terjatve. Obveznosti lzdajatelja iz Obveznic so neposredne,
nepogojne, nezavarovane in nepodrejene in bodo glede vrstnega reda popladila vselej
enakovredne (pari passu) med seboj in vsaj enakovredne vsem drugim obstojedim in
bodocim nezavarovanim in nepodrejenim obveznostim lzdajatelja.

OBRESTI

Obresti iz Obveznic tecejo od dne 24.6.2015 ("Dan lzdaje") dalje po Obrestni Meri in
se platujejo za nazaj 24.6. vsakega leta, zacensi s 24.6.2016 (v nadaljevanju vsak
taksen dan: "Dan Dospelosti Plagila Obresti"), razen &e je v Pogoju 5 dologeno
drugace.

Obresti iz Obveznic prenehajo teci z dnem dospelosti izplagila glavnice Obveznic. Ce
je izplacilo glavnice Obveznic neutemeljeno zadrzano ali zavrnjeno, je Upraviéenec
takSnega izplacila upraviéen do obresti po zgoraj navedeni obrestni meri (bodisi v
casu pred, bodisi po izdaji sodbe) do nastopa prvega izmed naslednjih dni: (a) dne, ko
so vsi dolgovani zneski iz naslova takSne Obveznice plaéani Upraviéencu (kot je
opredeljen v Pogoju 5.1) ali komu drugemu, ki jih prejme za njegov ragun ali (b) dne,
ki je pet (5) delovnih dni po dnevu, ko Izdajatelj obvesti Upravigence, da bo izplagilo
vseh dolgovanih zneskov iz naslova glavnice in obresti posameznemu Upraviéencu
izvr§eno, ko bo lzdajatelj od njega prejel obvestilo o njegovem evro raéunu v skladu s
Pogojem 5.2 (razen Ce |zdajatelj kasneje ponovno krsi svoje plagilne obveznosti).

Znesek obresti iz Obveznic se izratuna od zneska glavnice Obveznic posameznega
Imetnika in se pri izplacilu zaokrozi navzdol na najblizji 0,01 EUR.

Ce se obresti raéunajo za obdobje, ki je krajSe od posameznega Obrestnega
Obdobja, se pri izraéunu uposteva $tevilo dni v tak&nem obdobju (vkljuéno s prvim
dnem takega obdobja, vendar brez vkljuéitve zadnjega dne takega obdobja), ki se deli
s Stevilom dni v Obrestnem Obdobju, znotraj katerega je tak§no obdobije.

V teh Pogojih:

(i) "Delovni dan" pomeni katerikoli dan, ko posluje plaéilni sistem Trans-
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4.3

5.1

European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer (TARGET
2), ki uporablja enotno deljeno platformo in je zagel delovati dne 19. novembra
2007;

(ii) "Obrestna Mera" pomeni do vkljuéno Dneva Prenehanja Omejitev (kot je
opredelien v Pogoju 7.1), 2,60 odstotka letno, po takdnem dnevu pa 3,00
odstotke letno; in

(i)  "Obrestno Obdobje" pomeni obdobje od vkljuéno Dneva lzdaje do (vendar ne
vkljuéno) prvega Dneva Dospelosti Placila Obresti in vsako obdobje od
(vkljuéno) posameznega Dneva Dospelosti Plagila Obresti do (vendar ne
vkljuéno) prvega naslednjega Dneva Dospelosti Plagila Obresti.

IZPLACILO GLAVNICE IN ODKUP

Glavnica Obveznic

Glavnica Obveznice ob doloéenem &asu je enaka njenemu nominalnemu znesku.
Izpladilo glavnice ob dospetju

Ce Obveznice ne bodo pred tem izplacane ali odkupliene in razveljavijene, bo
glri\g:aigg' Obveznic izplatana dne 24.6.2020, razen &e iz Pogoja 5 ne izhaja kaj

Odkup in razveljavitev

Izdajatelj lahko kadarkoli odkupuje Obveznice na odprtem trgu ali kako drugacde, po
katerikoli ceni, in tako odkupljene Obveznice bodisi proda, obdrzi ali razveljavi.

PLACILA
Glavnica in obresti

Zneski glavnice in obresti iz Obveznic se izplaéajo v evrih na evro raéune
Upravicencev do taksnih plagil (kot so ti opredelieni spodaj). Na tak§en nagin
opravljeno placilo se Steje za pravilno izpolnitev posamezne denarne obveznosti in z
njim preneha obveznost lzdajatelja izpla&ati tak$en znesek.

V teh Pogojih:

(i) "Upravi€enec" pomeni, v zvezi s posamezno denarno obveznostjo na podlagi
Obveznice, osebo, ki je ob Relevantnem Casu (kot je ta pojem opredeljen
spodaj) v Centralnem Registru vpisana kot oseba, ki ima pravico prejeti
izpolnitev tak$ne denarne obveznosti;

(ii) "Relevantni Cas" pomeni, v zvezi s posamezno denarno obveznostjo na
podiagi Obveznic, zaklju¢ek tretiega KDD Delovnega Dne (kot je opredelien
spodaj) pred dnem dospelosti tak$ne obveznosti;

(iii) "KDD Delovni Dan" pomeni dan, ko posluje KDD; in
(iv) ‘evro racun" pomeni, v zvezi s posamezno osebo, raéun, ki se za tak$no

osebo dolodi v skladu s Pogojem 5.2 in na katerega je mogode izplagevati
zneske v evrih iz naslova obveznosti na podlagi Obveznic.
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Obvestilo 0 evro racunu

Vsak Imetnik ali Upravicenec dolo¢i svoj evro racun tako, da sporoci lzdajatelju
podatke o takSnem racunu bodisi (a) v skladu z navodili, ki jih Imetniku ali
Upravi¢encu na njegovo zahtevo, dano v skladu s Pogojem 14, posreduje |zdajatelj ali
morebitni placilni agent, imenovan v skladu s Pogojem 5.6 ali (b) na drug nagéin, ki ga
od Casa do ¢asa sporoci lzdajatelj ali kdo drug v njegovem imenu v skladu s Pogojem
14.

Ce Upravi¢enec do kak$nega zneska iz Obveznic ne doloéi svojega evro racuna v
skladu s predhodnim odstavkom do tretiega KDD Delovnega Dneva pred dnem
dospelosti takSnega placila, je |Izdajatelj dolzan izplagati Upraviéencu tak§en znesek
Sele na peti delovni dan po dnevu, ko je njegov evro radun pravilno sporo&en v skladu
z zgornjim dolocilom, Upravicenec pa ni upraviéen do obresti ali kak§nega drugega
placila, ki bi bilo lahko posledica takega odloga.

Odstop terjatev Klirinskih Sistemov

V primeru nastopa KrSitve, opisane v Pogoju 8.1, se Steje, da so bile terjatve na
podlagi vsake Obveznice, katere imetnik je ob Relevantnem Casu bodisi Clearstream
Banking, société anonyme ali Euroclear Bank SA/NV (v nadaljevanju vsak od nijiju
"Kliringki Sistem", skupaj "KlirinSka Sistema") ali druga oseba za racun Klirinskega
Sistema (v nadaljevanju tak$na druga oseba: "Fiduciar"), na dan njihove dospelosti
odstopliene osebi, ki je v evidencah ustreznega Klirinskega Sistema navedena kot
imetnik tak$ne Obveznice ob Relevantnem Casu (v nadaljevanju "Imetnik Raéuna")
(pri Cemer se izpisek o stanju na racunu, ki ga izda ustrezni Klirinki Sistem, in &e je to
treba, njegov Fiduciar, ki izkazuje nominalni znesek Obveznic, vpisanih v dobro
racuna dolo¢ene osebe, v odsotnosti ogitne napake $teje kot zadosten in zavezujoé
dokaz o pravici prejeti taksno placilo) in je takSen Imetnik Ra&una upraviéen
uveljavijati obveznost lzdajatelja placati takSen znesek (vkljuéno z nadaljnjimi
zapadlimi obrestmi skladno s Pogojem 3) na evro raéun Upraviéenca do tak$nega
zneska (t.j. Klirinskega Sistema oziroma, glede na okoli§¢ine, njegovega Fiduciarja).

Plagila v skladu z davénimi predpisi

Za vsa placila obveznosti iz Obveznic veljajo vsakokrat veljavni davéni in drugi
predpisi, kar pa ne omejuje uporabe dolocil Pogoja 6. Izdajatelj se zavezuje sam nositi
vse provizije in stroske, ki jih njegov ponudnik plagilnih storitev zaraduna v zvezi s
taksnimi plagili.

Placila na delovne dneve

Ce kaksen znesek na podlagi Obveznic dospe v pla&ilo na dan, ki ni delovni dan, se
Upravitencu takSen znesek izplaca na prvi naslednji delovni dan in Upraviéenec ni
upravicen do obresti ali kakSnega drugega placila, ki bi bilo lahko posledica takega
odloga.

Placilni agent

Izdajatelj si pridrZzuje pravico kadarkoli imenovati ali preklicati imenovanje plagilnega
agenta, ki deluje izkljuéno kot zastopnik Izdajatelja in ne prevzema nobene obveznosti
do Imetnikov ali Upravi¢encev, niti ne vstopa v zastopni§ko ali skrbnisko razmerje s
katerim od njih.
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OBDAVCITEV

lzdajatelj je dolzan izvrSevati vsa placila glavnice in obresti iz Obveznic brez
odtegljajev ali odbitkov za ra¢un davkov ali drugih javnih dajatev, ki jih dolo¢a, pobira,
izterjuje ali odteguje Republika Slovenija, kakSna njena politiéna pod-enota ali za
obdavcitev pristojen organ katere od njih ("Davek"), razen &e je ta odtegljaj ali odbitek
dolo€en s predpisi.

V takSnem primeru je lzdajatelj Upravicencem dolzan izplacati tolikSne dodatne
zneske, da Upravi¢enci po odtegliaju ali odbitku prejmejo enak znesek, kot c¢e
odtegljaja ali odbitka ne bi bilo. Ne glede na zgoraj navedeno tak$nih dodatnih
zneskov ni treba placati:

(i) ¢e gre za placgilo osebi (ali komu drugemu za ra¢un osebe), ki je
zavezana za takSen Davek zaradi svojih kakr$nihkoli povezav z
Republiko Slovenijo (ali kakSno njeno politicno pod-enoto), ki niso zgolj
imetniStvo Obveznic oziroma terjatev za plaéilo glavnice ali obresti na
njihovi podiagi; ali

(i) Ce gre za placilo osebi (ali komu drugemu za racéun takSne osebe), ki ne
bi bila zavezana za takSen odtegljaj ali odbitek, ¢e bi Izdajatelju oziroma
pristojnemu davénemu organu podala izjavo o nerezidentstvu ali drug
podoben zahtevek za oprostitev odtegljaja ali odbitka, pa kljub pozivu
tega ne stori; ali

(iii) ¢e je placilo izvrSeno ve¢ kot 30 dni po Relevantnem Dnevu (kot je
opredeljen spodaj), razen ¢€e bi bil prejemnik placila upraviéen do
takSnega dodatnega zneska tudi na zadnji dan tega 30-dnevnega
obdobja; ali

(iv)  Ce gre za odtegljaj ali odbitek pri placilu fiziéni osebi (ali komu drugemu
za racun fizicne osebe), doloéen v skladu z Direktivo Sveta S&t.
2003/48/ES ali katerokoli drugo direktivo Evropske Unije, s katero se
uveljavljajo sklepi sveta ECOFIN, sprejeti na seji v ¢asu od 26. do 27.
novembra 2000 glede obdavéitve prihodkov od prihrankov ("Direktiva"),
oziroma s predpisom, ki Direktivo uveljavija ali izvaja ali je sprejet z
namenom uskladitve z njo; ali

(v) v primeru in v obsegu, v katerem bi bilo treba tak§en znesek odtegniti v
skladu s predpisi, ki se uporabljajo na Dan lzdaje.

V teh Pogojih izraz "Relevantni Dan" pomeni kasnejSega izmed naslednjih dni: (a)
dan dospelosti placila in (b) v primeru, ¢e je bilo plaéilo neutemeljeno zadrzano ali
zavrnjeno, dan, ko lzdajatelj obvesti Upravi¢enca, da bo placilo izvrsil, ko bo Izdajatelj
od njega prejel obvestilo o njegovem evro racunu v skladu s Pogojem 5.2 (razen ¢&e
Izdajatelj kasneje ponovno krsi svoje placilne obveznosti).

Steje se, da vse doloébe teh Pogojev, ki se nanasajo na glavnico ali obresti iz
Obveznic, vkljuCujejo tudi dodatne zneske, ki se pladujejo v zvezi z glavnico ali
obrestmi na podlagi tega Pogoja 6.

ZAVEZE IZDAJATELJA

Pomen izrazov
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V teh Pogojih:

(@)

(b)

()

(d)

(e)

)

‘Dan Prenehanja Omejitev" pomeni dan, ko je kupnina za Obveznice
placana Imetnikom, ki so sprejeli Odkupno Ponudbo (kot je ta opredeliena
spodaj).

"Financni Dolg" pomeni dolg, ki izhaja iz:

(i) izposojenega denarja;

(i) financiranja, zagotovljenega z akceptiranjem ali diskontiranjem menic (ali
enakovrednih instrumentov v nematerializirani obliki);

(ili) prodaje ali izdaje obveznic, menic, komercialnih zapisov ali podobnih
instrumentov;

(iv) obveznosti iz naslova zakupne ali leasing pogodbe, ki se, v skladu z
Racunovodskimi Standardi, Stejejo kot finanéni leasing;

(v) regresne oziroma povracilne obveznosti v zvezi s porostvom, garancijo,
akreditivom ali vsakim drugim instrumentom.

"Obstojece Obveznosti" pomeni obveznosti |zdajatelja:

() potencialne regresne obveznosti do Republike Slovenije kot poroka na
podlagi Zakona o poro$tvu Republike Slovenije za obveznosti Slovenske
odskodninske druzbe, d. d., iz naslova kreditov, najetih za financiranje
Slovenske odskodninske druzbe, d. d., v letu 2009 (ZPSOD09), v skupni
viSini do 155 milijonov EUR in s konéno zapadlostjo leta 2016, in

(i) potencialne regresne obveznosti do Republike Slovenije kot poroka na
podlagi Zakona o porostvu Republike Slovenije za obveznosti Slovenske
odskodninske druzbe, d. d. v viSini 300 mio EUR iz naslova najetih
kreditov in izdanih obveznic za financiranje Slovenske odSkodninske
druzbe, d. d. v letu 2010 (ZPSOD10), v skupni viini do 300 milijonov EUR
in s konéno zapadlostjo leta 2017.

"Odkupna Ponudba" pomeni Izdajateljevo obvestilo, dano vsem Imetnikom v

skladu s Pogojem 14, ki vsebuje zavezujoéo ponudbo za odkup vseh

Obveznic, dano pod naslednjimi pogoji:

(i) ponudba je veljavna vsaj 14 dni od dneva obvestila; in

(i) ponujena cena za eno Obveznico je enaka ali vi§ja od vsote njenega
nominalnega zneska in nate€enih obresti, obraéunanih za obdobje od
zadnjega Dneva Dospelosti Placila Obresti do Dneva Prenehanja
Omejitev.

‘Relevantna ZadolZenost" pomeni vse obveznosti, katerih prvotni rok
zapadlosti je dalji od enega leta in izvirajo iz finanénih instrumentov, ki so
namenjeni ali primerni za wuvrstitev v trgovanje na borzi ali drugem
organiziranem trgu vrednostnih papirjev (ne glede na to, ali je njihova prva
prodaja izvedena z javno ponudbo ali ne).

"Zavarovanje" pomeni hipoteko, zastavno pravico, odstop v zavarovanje ali
drugo pravico na premozenju, s katero se zavarujejo obveznosti kak$ne osebe,
kakor tudi vsako drugo pogodbo ali ureditev s podobnim uéinkom.

Prepoved dajanja Zavarovanj

(@)

lzdajatelj se zavezuje da ne bo ustanovil ali dopustil obstoja Zavarovanja na
svojem premoZenju, ne da bi bilo enakovredno Zavarovanje ustanovljeno tudi
za obveznosti |zdajatelja iz Obveznic, razen v primerih iz odstavka (b) tega
Pogoja 7.2. :
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(b)  Odstavek (a) zgoraj ne velja za:
(i) Zavarovanja, s katerimi se zavarujejo Obstoje¢e Obveznosti;
(ii) po Dnevu Prenehanja Omejitev vsako Zavarovanje za katerokoli
obveznost, razen Relevantne Zadolzenosti.

Prepoved porostev

Izdajatelj se zavezuje, da v ¢asu od Dneva lzdaje do Dneva Prenehanja Omejitev ne
bo prevzel ali dopustil obstoja odgovornosti za obveznosti kak$ne druge osebe.

Dividende in izplagilo viozkov

Izdajatelj se zavezuje, da v éasu od Dneva Izdaje do Dneva Prenehanja Omejitev ne
bo:
(i) izplacal dividend imetnikom deleZev ali delnic, ki predstavljajo njegov
osnovni kapital;
(ii) izplacal ali odkupil kakSen delez v svojem osnovnem kapitalu ali
sprejel sklep o tem.

KRSITVE

Ce nastopi kateri od spodaj navedenih dogodkov (v nadaljevanju: "Kr$itev") in dokler
taksna Krsitev traja, je vsak Imetnik upravicen zahtevati takoj$nje izplaéilo glavnice
vsake svoje Obveznice, skupaj z natecenimi obrestmi do dneva izpladila:

Ne-placilo

Izdajatelj ne izplaca kakSnega zneska glavnice ali obresti iz Obveznic ob dospelosti in
zamuda s placilom traja vec kot 5 dni od dneva dospelosti; ali

Krsitev zavez ali drugih obveznosti

Izdajatelj ne izpolni kakSne zaveze ali druge svoje obveznosti iz Obveznic ali jo krsi in
takSne krSitve ni mogoce odpraviti, ali pa jo je mogo&e odpraviti, pa ni odpravljena v
roku 30 dni od dne, ko ga k odpravi kr8itve z obvestilom pozove katerikoli Imetnik: ali

Navzkrizna krsitev

v zvezi z obveznostmi iz naslova Finanénega Dolga, za katere odgovarja Izdajatelj
(bodisi kot glavni dolznik ali kot porok) in ki posamiéno ali skupaj znasajo vsaj
10.000.000 EUR (ali protivrednost tega zneska v drugi valuti), nastopi kateri od spodaj
navedenih dogodkov:

(a) takSne obveznosti so razglaSene za pred&asno dospele ali kako drugage dospejo
v placilo pred sicersnjim dnem dospelosti zaradi kritve (ne glede na to, kako je ta
opisanay); ali

(b) Izdajatelj ne izpolni kakéne svoje denarne obveznosti ob njeni zapadlosti in niti
znotraj morebitnega vnaprej doloéenega dodatnega roka za izpolnitev; ali

(c) upnik postane upraviéen uveljaviti svoje pravice iz Zavarovanja, ki ga je za takéne
obveznosti zagotovil |1zdajatelj; ali
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10.1

Sprememba delnic¢arske strukture

delez Republike Slovenije se pred Dnevom Prenehanja Omejitev zniza pod 50% in
eno delnico; ali

Insolventnost itd.

(i) lzdajatelj postane nesposoben poravnavati svoje dolgove ob njihovi dospelosti; (ii)
imenovan je upravitelj prisilne poravnave ali ste¢ajni upravitelj Izdajatelja ali celotnega
oziroma pomembnega dela premozenja in dohodkov lzdajatelja (ali pa je viozen
predlog za takSno imenovanje); (iii) lzdajatelj zaradi finanénih tezav stori kak$no
dejanje z namenom spremembe ali odloga njegovih obveznosti ali prenese svoje
premozZenje na splo$no ali sklene poravnavo s svojimi upniki ali v njihovo korist ali pa
razglasi moratorij glede svojih obveznosti ali porostev, ki jih je dal za obveznosti; (iv)
Izdajatelj preneha ali zagrozi, da bo prenehal z opravijanjem svoje dejavnosti v celoti
ali v pomembnem delu; ali

Prenehanje itd.

pristojni organ izda odlocbo ali sprejme veljaven sklep o likvidaciji ali drugaénem
prenehanju lzdajatelja; ali

Podobne okoliséine

nastopijo okolisCine, ki imajo v skladu s pravom Republike Slovenije podoben uéinek
kot okolis¢ine iz Pogojev 8.5 (Insolventnost itd.) do 8.6 (Prenehanie itd).

ZASTARANJE

Terjatve za placilo glavnice zastarajo, ¢e se ne uveljavijajo v roku petih let od
ustreznega Relevantnega Dne (kot je ta opredelien v Pogoju 6). Terjatve za plagilo
obresti zastarajo, ¢e se ne uveljavijajo v roku treh let od ustreznega Relevantnega
Dne.

SKUPSCINA IMETNIKOV OBVEZNIC; SPREMEMBE IN ODPOVED PRAVICI
Pomen izrazov
V teh Pogojih imajo naslednji izrazi naslednje pomene:

(a) "Predsednik" pomeni, v zvezi s posamezno Skups&ino, posameznika, ki
predseduje Skupscini v skladu s Pogojem 10.4.

(b) "Izredni Sklep" pomeni sklep, sprejet na Skup$¢ini, sklicani in izpeljani v skladu s
tem Pogojem 10, z vecino glasov Imetnikov Obveznic:
(i) katerih skupni nominalni znesek, v primeru Pridrzane Odlogitve,
predstavija vsaj 75 odstotkov skupnega nominalnega zneska vseh
Obveznic v obtoku; oziroma
(ii) katerih skupni nominalni znesek, v vseh drugih primerih, predstavija
vsaj 66% odstotkov skupnega nominalnega zneska vseh na Skup3éini
zastopanih Obveznic v obtoku.

(c) "Skup&&ina" pomeni skupsc¢ino Imetnikov (ki se sestane na podlagi prvega sklica
ali zaradi nadaljevanja po odlogu).



(d) Steje se, da je Obveznica "v obtoku”, e v zvezi z njo ni nastopil kateri od
naslednjih dogodkov:
(i) da je bila v celoti izplacana ali odkupljena v skladu s Pogojem 4 in je
(v kolikor je bila odkupljena) razveljavljena v skladu s Pogojem 4.3; ali
(ii) za namene tega Pogoja 10, ¢e je njen Imetnik lzdajatelj ali njegova
Povezana DruZba oziroma kdo drug za racun katere od njih.

(e) "Pobudnik" pomeni Izdajatelja v vlogi osebe, ki sklicuje Skupsé&ino.

(f) "Pooblaséenec" pomeni, v zvezi s posamezno Skup$&ino, osebo, ki ji je bilo
podeljeno pooblastilo enega ali ve¢ Imetnikov za glasovanje na tak$ni Skupséini,
razen:

0) osebe, kateri je bilo takSno pooblastilo preklicano in je bil Izdajatelj o
tem pisno obvescen vsaj 24 ur pred ¢asom, dolocenim za Skup$éino;
in

(ii) osebe, ki ji je bilo podeljeno pooblastilo za glasovanje na Skup&é&ini, ki
je bila preloZzena zaradi nesklepénosti in ji ni bilo podeljeno novo
pooblastilo za glasovanje pri nadaljevanju Skup$éine po preloZitvi.

(g) "Pridrzana Odlogitev" pomeni, ¢e ni v naslednjem odstavku (Odlogitve, za katere
se zahteva soglasje) drugace doloceno, odlocitev o vsakem predlogu Pobudnika:

(i) za spremembo dneva ali nacina dolocitve dneva, dolo¢enega za
placilo glavnice, obresti ali drugega zneska, dolgovanega na podiagi
Obveznic, za zniZanje ali odpust glavnice, obresti ali drugega zneska,
ki zapade v pladilo na katerikoli dan na podlagi Obveznic, ali za
spremembo nacina izraduna zneska glavnice, obresti ali drugega
zneska, ki zapade v placilo na katerikoli dan na podlagi Obveznic;

(i) za spremembo valute, v kateri se izplaca kak$en znesek, dolgovan na
podiagi Obveznic, ali nacina izplacila takSnega zneska;

(iii) za spremembo dolocil o sklepénosti Skupséine ali veéini, ki je
potrebna za sprejetje lzrednega Sklepa, Pisnega Sklepa ali drugega
sklepa Imetnikov, ali dologil o najmanjSem Stevilu ali delezu oddanih
glasov ali najmanjSem Stevilu ali delezu Obveznic, ki jih je treba imeti v
zvezi s posamezno odlogitvijo ali dejanjem Imetnikov ali v njihovem
imenu;

(iv) za spremembo pomena pojmov "Pridrzana Odlogitev", "lzredni Sklep",
“v obtoku" ali "Pisni Sklep";

(v) za spremembo ali odpoved uveljavljanju doloéil, vsebovanih v Pogoju
2; ali

(vi)  za spremembo dolocil o okoli§éinah, v katerih je mogoce dologiti
predCasno dospelost Obveznic, ki so vsebovana v Pogoju 8.

(h) "Odlo¢itve, za katere se zahteva soglasje’, pomeni odlogitev o predlogu:

(i) za spremembo prava, po katerem se presojajo obveznosti iz
Obveznic, za spremembo sodi$¢, v pristojnost katerih je privolil
Izdajatelj v Obveznicah, ali za spremembo odpovedi imunitete
lzdajatelja v zvezi s tozbami ali postopki, ki jih zaéne katerikoli od
Imetnikov, kot je doloéeno v Pogoju 15;

(i) za spremembo doloCil teh Pogojev, ki se nanasajo na zamenjavo ali
nadomestitev Obveznic za, ali spremembo Obveznic v, druge
obveznosti ali vrednostne papirje lzdajatelja (razen ée gre za
zamenjavo Obveznic na podlagi Pogoja 12) ali druge osebe, s katero
se ti Pogoji spremenijo tako, da so za imetnike Obveznic, za katere
veljajo ti Pogoji, manj ugodni kot:
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(A) dolocila, ki veljajo za obveznosti ali vrednostne papirje 1zdajatelja
oziroma druge osebe, ki so rezultat takSne zamenjave,
nadomestitve ali spremembe; ali

(B) e je rezultat zamenjave ali nadomestitve vec kot ena serija drugih
obveznosti ali vrednostnih papirjev, dolocbe serije, ki ima najvedji
skupni nominalni znesek; ali

(i) za spremembo tega doloéila (Odlocitve, za katere se zahteva
soglasje),
in je veljavna le, e z njo soglasa Izdajatelj in Imetniki vseh Obveznic v obtoku.

(i) "Sprememba" pomeni spremembo teh Pogojev, ki je, razen v primerih, navedenih
v prejSnjem odstavku (Odlocitve, za katere se zahteva soglasje), odobrena z
Izrednim Sklepom ali Pisnim Sklepom in s katero soglasa Izdajatel].

() "Glasovalec" pomeni, v zvezi s posamezno Skup$éino, osebo, ki je 48 ur pred
¢asom, doloCenim za zacetek takSne Skupscine, v Centralnem Registru vpisana
kot Imetnik ene ali ve¢ Obveznic ali Pooblaséenec tak$ne osebe.

(k) "Pisni Sklep" pomeni sklep v pisni obliki, podpisan s strani Imetnikov Obveznic,
katerih skupni nominalni znesek predstavija v primeru Pridrzane Odloé&itve vsaj 75
odstotkov, v primeru kakSne druge odlocitve pa 66% odstotkov skupnega
nominalnega zneska vseh Obveznic v obtoku. Pisni sklep je lahko vsebovan v eni
sami listini ali v ve¢ logenih listinah z enako obliko, od katerih je vsaka podpisana
s strani ali vimenu enega ali ve¢ Imetnikov.

(I) "24 ur" pomeni obdobje v trajanju 24 ur, v katerega je v celoti ali deloma vkljuéen
del dneva, v katerem poslujejo banke v kraju Skup$éine (pri tem pa se dan
Skupscine ne uposteva); ¢e navedeni pogoj ni izpolnjen, se to obdobje podalj$a
za eno ali ve¢ 24-urnih obdobij, dokler v obdobje ni vkljuéen tudi celoten dan ali
del dneva, v katerem banke poslujejo v kraju Skupséine.

(m) "48 ur" pomeni dve zaporedni obdobji 24 ur.

(n) "Obvladujoéa Druzba" pomeni, v razmerju do dologene druzbe (Druzba A),
osebo, katere Odvisna Druzba je Druzba A.

(0) "Odvisna Druzba" pomeni, v zvezi s posamezno osebo (Oseba A), vsako druzbo,
ki se v skladu s slovenskim Zakonom o gospodarskih druzbah (ZGD-1) Steje (ali bi
se Stela, ¢e bi bila Oseba A gospodarska druzba) za odvisno druzbo Osebe A ali
kaksne njene Odvisne Druzbe.

(p) "Povezana Druzba" pomeni, v zvezi s kak$no osebo, Odvisno Druzbo ali
Obvladujogo Druzbo tak$ne osebe, kakor tudi vsako drugo Odvisno Druzbo njene
Obvladujoce Druzbe.

Sklic Skupséine

Izdajatelj lahko kadarkoli sklice Skup$¢ino in jo je dolzan sklicati, e to pisno

zahtevajo Imetniki Obveznic, katerih skupni nominalni znesek predstavija vsaj eno

desetino skupnega nominalnega zneska vseh Obveznic v obtoku.

Obvestilo o sklicu

Obvestilo o sklicu skup&¢ine, ki vsebuje datum, uro in kraj Skup$&ine, mora biti dano
Imetnikom vsaj 21 dni pred dnem Skup3éine (pri Eemer se v ta rok ne vatejeta dan, ko
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je dano obvestilo o sklicu, in dan Skupscine). V obvestilu mora biti navedeno (i)
celotno besedilo predlaganih sklepov, (i) opis naéina in roka za imenovanje
Poobladcencev, pri ¢emer mora biti skrajni rok za imenovanje Pooblaséencev 24 ur
pred ¢asom, doloCenim za zacetek Skups&ine in (iii)) ime Predsednika, ki ga je
imenoval Pobudnik.

Predsednik

Skupscini predseduije fizina oseba (ki je lahko, vendar ni nujno, da je, Imetnik), ki jo
imenuje Pobudnik za predsednika na tej skupscini. Ce oseba, imenovana za
predsednika ni prisotna na kraju Skupscine po poteku 15 minut od ¢asa, dolo¢enega
za zacetek Skupscine, so prisotni dolzni izbrati za predsedujoc¢ega nekoga izmed njih,
sicer lahko Predsednika imenuje Pobudnik.

Sklepénost
Skup&éina je sklepéna in lahko veljavno sprejema lzredne Sklepe:

(i) ¢e so pri odlocanju prisotni ali zastopani Imetniki Obveznic, katerih skupni
nominalni znesek presega 50 odstotkov skupnega nominalnega zneska vseh
Obveznic v obtoku; ali

(ii) v primeru Skupséine, ki se nadaljuje po preloZitvi zaradi nesklepénosti, ¢e so
pri odlo€anju prisotni ali zastopani Imetniki Obveznic, katerih skupni nominalni
znesek dosega vsaj 25 odstotkov skupnega nominalnega zneska vseh
Obveznic v obtoku,

ne glede na zgoraj navedeno pa je lzredni Sklep o posamezni Pridrzani Odloéitvi
lahko veljavno sprejet le na Skupscini, na kateri so pri odlo€anju prisotni ali zastopani
Imetniki Obveznic, katerih skupni nominalni znesek dosega vsaj 75 odstotkov
skupnega nominalnega zneska vseh Obveznic v obtoku.

Prelozitev zaradi nesklepénosti

Ce sklepénost Skupséine ni doseZena v 15 minutah po &asu, dologenem za njen
zacetek:

(i) se v primeru, ¢e je bila Skup&¢ina sklicana na zahtevo Imetnikov, Skup$éina
razpusti; in

(i) se v vsakem drugem primeru Skupscina preloZi, Predsednik pa dolo¢i kasnejsi
dan (ki ne sme biti manj kot 14 dni in ne veé kot 42 dni po prvotnem dnevu
Skup&cine) in kraj nadaljevanja Skupséine;

lahko sklicatelj ne glede na navedeno odlogi, da se tak§na Skup$éina razpusti, in
nobena Skups$¢&ina ne more biti zaradi nesklepénosti preloZzena veé kot enkrat.

PreloZitev Skupséine

Predsednik lahko s soglasjem Skupscine (oziroma je dolZzan na zahtevo Skupséine)
prelozi Skup&éino na kasnejsi ¢as oziroma na drug kraj, vendar pa je mogoée na
taksni SkupScini opravijati samo dejanja, ki bi jih bilo mogoée veljavno opraviti na
Skups€ini, ki je bila preloZzena.

Obvestilo o prelozitvi



Pogoj 10.3 velja tudi v zvezi z nadaljevanjem Skups$cine, ki je bila preloZzena zaradi
nesklepénosti, pri cemer:

(i) se rok sklica skrajSa na najmanj 10 dni (pri éemer se v ta rok ne vétejeta dan,
ko je dano obvestilo o sklicu, in dan nadaljevanja Skup$éine); in

(i) morajo biti v obvestilu o sklicu opisane zahteve za sklepénost Skupséine ob
njenem nadaljevanju.

Obvestilo o nadaljevanju Skup&¢ine, ki je bila preloZzena iz kakdnega drugega razloga,
ni potrebno.

10.9 Udelezba

Skupscine se lahko udeleZijo in imajo na njej besedo naslednje osebe:

(i) glasovalci;

(ii) predstavniki Izdajatelja;

(iii) finanéni svetovalci Izdajatelja;

(iv)  pravni svetovalec Izdajatelja;

(v) finanni svetovalci Imetnikov, prisotnih ali zastopanih na Skupéini;
(vi)  pravni svetovalec Imetnikov, prisotnih ali zastopanih na Skup&¢ini; in
(vii)  vsaka druga oseba, za katero tako odobri Skupséina.

10.10 Glasovanje z dvigovanjem rok

O vsakem vpra$anju Skup$cina najprej odlo¢a tako, da se glasuje z dvigovanjem rok.
Ce najkasneje ob razglasitvi rezultata glasovanja ni veljavno zahtevano glasovanje o
istem vprasanju s Stetiem glasov, velja Predsednikova ugotovitev, da je bil z
dvigovanjem rok dolocen sklep sprejet oziroma sprejet z dolo&eno vegino ali zavrnjen
oziroma zavrnjen z doloceno veéino, za dokonéno in ni potrebno dokazovati $tevila
glasov, ki so bili oddani za sklep ali proti njemu.

10.11 Glasovanije s Stetjem glasov

Zahteva za glasovanje s Stetiem glasov je veljavna, &e jo da Predsednik, lzdajatelj ali
eden ali ve¢ Glasovalcev, ki so Imetniki Obveznic, katerih skupni nominalni znesek
dosega vsaj eno petdesetino skupnega nominalnega zneska vseh Obveznic v obtoku,
ali Pooblascenci taksnih Imetnikov. Glasovanije s Stetiem glasov se lahko izvede takoj
ali po prelozZitvi, o ¢emer odloéa Predsednik, razen v primeru glasovanja o izvolitvi
Predsednika ali o preloZitvi, ki se izvede brez preloZitve. Veljavna zahteva za
glasovanje s Stetiem glasov ne preprecuje nadaljevanja dela Skup$gine v zvezi z
drugimi zadevami, o éemer odlo¢a Predsednik.

10.12 Glasovi

Vsak Glasovalec ima (a) v primeru glasovanja z dvigovanjem rok en glas in (b) v
primeru glasovanja s Stetjem glasov po en glas za vsako Obveznico, katere Imetnik je
on sam ali oseba, ki jo zastopa. V primeru neodlo¢enega glasovanja ima odlogilni glas
Predsedujoéi.

Glasovalec ni dolzan izkoristiti vseh glasov, do katerih je upravigen, niti (v primeru
glasovanja s Stetjem glasov) glasovati z vsemi glasovi, do katerih je upraviéen, na
enak nagcin.

10.13 Veljavnost glasov, oddanih po poobladéencih



Na zahtevo Pobudnika je na Skup&cini treba predlozZiti notarsko overjen izvod listine o
imenovanju Pooblaséenca in ustrezna dokazila o istovetnosti v tak3ni listini
navedenega Pooblaséenca, pri éemer pa Pobudnik ni zavezan preverjati veljavnosti
takSnega imenovanja ali obsega pooblastil posameznega Pooblaséenca.

Glasovi, oddani po Pooblas¢encu, so veljavni tudi v primeru, &e je bilo pooblastilo ali
navodilo, dano takSnemu Pooblas&encu, spremenjeno ali preklicano, pod pogojem, da
Pobudnik o taksni spremembi ali preklicu ni bil pisno obve$éen vsaj 24 ur pred éasom,
doloéenim za zadetek SkupStine. Ce pooblastiio Pooblagéencu, podelieno za
glasovanje na posamezni Skupscini, ni preklicano, ostane tak$no pooblastilo v veljavi
tudi za nadalijevanje SkupsCine po prelozZitvi. Ne glede na navedeno mora
Pooblascenec za glasovanje na nadaljevanju Skupééine, ki je bila prelozena zaradi
nesklepcnosti, pridobiti novo pooblastilo za glasovanje ob nadaljevanju Skup$gine.

10.14 Pristojnosti

Brez poseganja v sicerSnje pravice in pooblastila Skupséine ali katerekoli osebe lahko

Skupscina z Izrednim Sklepom:

(i) sprejme vsako Pridrzano Odlocitev;

(ii) sprejme vsak predlog Pobudnika za spremembo, razveljavitev, predrugaéenije
ali prilagoditev kateregakoli Pogoja ali dologila, ki ureja obveznosti Pobudnika
iz Obveznic ali v zvezi z njimi;

(iii) soglasa s tem, da kakSna druga oseba postane zavezanec za obveznosti iz
Obveznic namesto Pobudnika;

(iv) odloCi o vnaprejsnji odobritvi neizpolnitve ali naknadni odpovedi uveljavijanja
pravic na podlagi neizpolnitve kakSne obveznosti Pobudnika iz naslova
Obveznic ali v zvezi z njimi oziroma kak$nega dejanja ali opustitve, ki bi sicer
predstavljala Krsitev,

(v) pooblasti katerokoli osebo, da podpiSe listine in stori vse potrebno za
uveljavitev kakdnega lzrednega Sklepa;

(vi) podeli druga pooblastila ali dovoljenja, ki morajo biti podeljena z |zrednim
Sklepom; in

(vi)  imenuje katerekoli osebe v odbor, ki zastopa interese Imetnikov, in na takéen
odbor prenese pooblastila, ki bi jih sicer lahko Imetniki izvr§evali sami z
Izrednim Sklepom.

10.15 lzredni sklep zavezuje vse Imetnike

Izredni Sklep, ki ga pravilno sprejme Skupséina, sklicana v skladu s tem Pogojem 10,
in s katerim soglasa lzdajatelj, zavezuje vse Imetnike, ne glede na to, ali so bili
prisotni na Skups¢ini ali ne, in ne glede na to, ali so glasovali za tak$en Izredni Skiep
ali proti njemu, in vsak Imetnik ga je dolZzan skladno s tem upostevati. Pobudnik je
dolzan obvestiti Imetnike o vsakem izidu glasovanja o Izrednem Sklepu v skladu s
Pogojem 14 v 14 dneh po zakljuéku Skup$éine.

10.16 Zapisnik

O poteku Skupséine in njenih sklepih se vodi zapisnik. Zapisnik, podpisan s strani
Predsednika, predstavija zadosten (prima facie) dokaz, da je Skupscina potekala
tako, kot je zabelezeno v zapisniku. Ce se in dokler se ne dokaZe nasprotno, velja
Skupscina, v zvezi s katero je bil sestavljen in podpisan zapisnik, za pravilno sklicano,
na taksni Skupscini izvedeni postopki in sprejeti sklepi pa veljajo za pravilno izvedene
in sprejete.



10.17 Pisni sklep

11.

12.

13.

14.

Vsak Pisni Sklep uéinkuje enako kot lzredni Sklep in zavezuje vse Imetnike, ne glede
na to, ali so ga podpisali ali ne.

OCITNA NAPAKA

Spremembe in dopolnitve dolocil Obveznic in teh Pogojev so dopustne brez soglasja
Imetnikov, e je to potrebno za popravek oéitnih napak ali napak oblikovne ali
tehniCne narave ali so majhnega pomena, pod pogojem, da je to ugotovljeno v
podpisanem pravnem mnenju vecje mednarodne odvetniske druzbe.

ZAMENJAVA OBVEZNIC

Ce (a) je s sprejetiem Izrednega Sklepa ali podpisom Pisnega Sklepa odloceno, da se
kaksno dolocilo Obveznic ali teh Pogojev dopolni, spremeni ali razveljavi, ali da
namesto Izdajatelja postane zavezanec za obveznosti iz Obveznic kak$na druga
oseba; ali (b) je sprememba kaksnega dolocila Obveznic ali teh Pogojev dovoljena v
skladu s Pogojem 11, se, ¢e je v skladu s slovenskim pravom to potrebno zaradi
ucinkovanja takSne spremembe, dopolnitve, razveljavitve ali nadomestitve, Obveznice
Stejejo za pred¢asno dospele in lzdajatelj v celoti izpolni vse svoje obveznosti iz
Obveznic tako, da zagotovi, da se na Dan Zamenjave (kot je opredelien spodaj) na
racune Imetnikov pri KDD prenesejo Nadomestne Obveznice (kot so opredeljene
spodaj) v zameno za Obveznice, ki so bile vpisane v dobro taksnih raéunov ob koncu
zadnjega KDD Delovnega Dneva pred Dnevom Zamenjave.

Steje se, da je vsak Imetnik soglaSal z zamenjavo Obveznic v skladu z zgoraj
navedenim in da je pooblastil KDD za ustrezne prenose s svojega raduna vrednostnih
papirjev pri KDD na racun lzdajatelja.

V tem Pogoju 12:

() ‘Dan Zamenjave" pomeni dan, ki ga doloéi Izdajatelj v obvestilu Imetnikom
obveznic v skladu s Pogojem 14, danim vsaj sedem dni pred tak$nim dnem; in

(ii) "Nadomestne Obveznice" so vrednostni papirji, ki se razlikujejo od Obveznic
le v toliko, kot je bilo odobreno z ustreznim lzrednim Sklepom ali Pisnim
Sklepom, ali kot je to dovoljeno v skladu s Pogojem 11.

NADALJNJE IZDAJE

Izdajatelj lahko kadarkoli brez soglasja Imetnikov izda nadaljnje Obveznice, katerih
pogoji so v vseh pogledih enaki kot pri Obveznicah (ali v vseh pogledih, razen v zvezi
s prvim placilom obresti iz nadaljnje izdaje Obveznic), tako da te z Obveznicami tvorijo
eno samo serijo vrednostnih papirjev.

OBVESTILA

Obvestilo Imetniku ali Upraviéencu je veljavno, &e je dano na enega od naslednjih
nacinov (med katerima izbira Izdajatelj po lastni presoji, razen &e vsakokratni predpisi
dolocajo drugace): (a) ¢e je poslano tak§nemu Imetniku ali Upraviéencu na naslov, ki
je vpisan v Centralnem Registru ali sporocen lIzdajatelju v skladu s tem Pogojem 14,
pri ¢emer se tak$no obvestilo Steje za dano na osmi dan po dnevu, ko je bilo oddano
na posto; ali (b) e je objavijeno na nacin, ki ga takrat veljavni predpisi Republike
Slovenije dolo¢ajo za objavo nadzorovanih informacij. Objavijeno obvestilo se Steje za
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dano, ko je objavljeno, ¢e pa je objavljeno veckrat, se Steje za dano na dan prve
objave.

Obvestila Izdajatelju se dajejo s pismom, po elektronski poéti ali po telefaksu na
naslov:

Slovenski drzavni holding, d.d.
Mala ulica 5

SI1-1000 Ljubljana

Slovenija

Telefaks: + 386 (0)1 300 91 11
Elektronska posta: info@sdh.si

oziroma na morebitni drugi naslov, Stevilko telefaksa ali z navedbo drugega
prejemnika oziroma organizacijske enote, ki jih lzdajatelj dolo¢i za posamezne
namene s predhodnim obvestilom Imetnikom in Upravicencem.

Obvestila |zdajatelju uéinkujejo, ko jih naslovnik prejme, pri éemer se vsako obvestilo
ali sporogilo, ki bi sicer u¢inkovalo po 16.00 uri dolocenega dne ali na dan, ki v kraju
naslovnika ni delovni dan, Steje za prejeto ob 10.00 uri na prvi naslednji delovni dan v
kraju naslovnika.

Vsa obvestila na podlagi teh Pogojev so veljavna le, ¢e so dana: (a) v primeru obvestil
Imetnikom ali Upraviéencem, v angleSkem in slovenskem jeziku; in (b) v primeru
obvestil Izdajatelju, v angleSkem ali slovenskem jeziku oziroma kateremkoli drugem
jeziku, Ce je obvestilu prilozen tudi overjen prevod obvestila v angleski ali slovenski
jezik. Vsak overjen prevod, posredovan v skladu s tem Pogojem, mora kot pravilen in
natancen prevod potrditi poklicni prevajalec ali druga ustrezno usposobljena oseba.

VELJAVNO PRAVO IN PRISTOJNOST SODISC
Veljavno pravo

Za presojo pravic in obveznosti iz Obveznic in vseh neposlovnih obveznosti, ki izvirajo
ali so v zvezi z njimi, se uporablja slovensko pravo.

Pristojnost sodis¢

lzdajatelj v korist Imetnikov in Upraviéencev soglasa, da so za odloéanje o vseh
zahtevkih, toZzbah in sporih iz Obveznic ali v zvezi z njimi (v nadaljevanju: "Postopki")
pristojna sodiS¢a Republike Slovenije in v ta namen daje nepreklicno privolitev v
pristojnost teh sodis¢.

Neizkljuénost

Privolitev v pristojnost sodiS¢ Republike Slovenije ne omejuje pravice kateregakoli
Imetnika ali Upravi€enca, da za¢ne Postopek pred katerimkoli drugim pristojnim
sodis¢em, zacetek Postopkov v eni ali ve¢ drzavah pa ne prepreduje zadetka
Postopkov v kaksni drugi drzavi (bodisi soéasno ali ne), e to dopuséajo predpisi.

Soglasje k uveljavljanju pravic, itd.
lzdajatelj soglasa, da se v Postopkih prisodi kakrdnakoli vrsta koristi ali izda

kakrsenkoli poziv ali pisanje, vkljuéno z izdajo vsake sodbe ali druge odlogbe, ki se
lahko izda v taksnih Postopkih, in da se pravice na podlagi takéne sodbe ali druge



sodne odlocbe uveljavijo z izvr8bo na katerokoli premoZenje (ne glede na uporabo ali
namen uporabe takSnega premoZzenja).

15.5 Odpoved imuniteti

Za primer, Ce se je lzdajatelj upraviCen v katerikoli drZavi sklicevati zase ali za svoje
premozenje ali dohodke na imuniteto pred tozbo, izvr8bo, rubeZzem (bodisi zaradi izvr§be,
bodisi pred sodbo ali na kak3ni drugi podlagi in ne glede na to, ali mu imuniteta pripada na
podlagi suverenosti ali iz kakSnega drugega razloga) ali drugim postopkom, oziroma &e se
Izdajatelju, njegovemu premoZenju ali dohodkom tak$na imuniteta v katerikoli drzavi lahko
prizna (ne glede na to, ali jo je potrebno izrecno uveljavijati ali ne), lzdajatelj soglasa, da se
na taksno imuniteto ne bo skliceval in se ji odpoveduje v celotnem obsegu, ki je dopusten v
skladu s predpisi tak$ne drzave.

Slovenski drZavni holding, d.d.

Matej Pirc — M unjak
| iy
i |l lan‘uprave

sLOVEMSK) DEZAVHI HOLDING, d, d.




