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UVODNA POJASNILA

Objavljeni podatki za Skupino Modra linija holding, za obdobje od januarja do junija 2015 so
pripravljeni v skladu z Mednarodnimi standardi ra¢unovodskega porocanja (MSRP). Objavleni
podatki za druzbo Modra linija holding d.d., za obdobje od januarja do junija 2015 so pripravljeni v
skladu s Slovenskimi racunovodskimi standardi (SRS 2006).

Podatki o poslovanju skupine in holdinga niso revidirani.

Osebna izkaznica druzbe Modra linija holding d.d.

Ime druzbe: Modra linija holding, finan¢na druzba, d.d.
Skraj$ano ime druzbe: Modra linija holding d.d.
Matic¢na Stevilka: 1465821

Davc¢na Stevilka: 89871138

Stevilka vpisa v sodni register: 10636600

Datum vpisa vsodni register: 25.10.2002

Glavna dejavnost: dejavnost holdingov

Stevilo kosovnih delnic druzbe: 3.192.932

Spletna stran: www.ml-holding.si

Skupino Modra linija holding sestavljajo na dan 30.06.2015 naslednje druzbe:

*
°e

Modra linija holding, finan¢éna druzba, d.d., Pristaniska 12, Koper, kot mati¢na druzba in
vecinski lastnik odvisnih druzb.

Primorski skladi, upravljanje z investicijskimi skladi, d.d., Koper, Pristaniska ulica 12,
Koper, v druzbi je holding 100,00% lastnik. Druzba je v polletju izkazala 151.887 EUR
dobicka, kapital druzbe znasa 8.099.560 EUR.

TRGO ABC, prodajno servisni center, d.o.o0., Istrska c. 12, Koper, v druzbi je holding
100,00% lastnik. Druzba je v polletju dosegla 46.360 EUR dobicka, kapital druzbe znasa
3.443.182 EUR.

Avtoprim, prodajno servisni center d.o.0., Istrska cesta 12, Koper, v druzbi je holding 100%
lastnik. Druzba je v polletju dosegla 47.602 EUR izgube, kapital druzbe je negativen in znaSa
26.420 EUR.

Primorski financni center Interfin , finan¢na druzba, d.o0.0., Pristaniska ulica 12, Koper, v
druzbi je holding 100% lastnik. Druzba je v polletju dosegla 61.831 EUR izgube, kapital
druzbe znasa 2.724.968 EUR.

Avtofin strokovne storitve, svetovanje in trgovina, d.o.0., Istrska cesta 12, Koper,v druzbi
je holding 100% lastnik. Druzba je v polletju dosegla 3.716 EUR dobicka, kapital druzbe
znasa 4.539 EUR.

PridruZeni podjetji:

Vrednost  St.delnic % lastniStva
30.06.2015  30.06.2015

Mitol, tovarna lepil, d.d. Sezana 1.026.806 64.088 24,00
Alpetour-potovalna agencija d.d. Kranj 6.237.411 117.687 23,64
Nalozbe v delnice pridruZenih podjetij 7.264.217
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POVZETEK RACUNOVODSKEGA POROCILA SKUPINE MODRA LINIJA HOLDING

Racunovodske usmeritve

V medletnih racunovodskih izkazih so bile uporabljene iste racunovodske usmeritve in metode
izracunavanja kot v zadnjih letnih ra¢unovodskih izkazih. V primerjavi z letnim poroc¢ilom, vsebujejo
polletni izkazi manjSi obseg pojasnil in razkritij. Polletne izkaze, pripravljene v zgosceni obliki, je

potrebno brati v povezavi z objavljenim zadnjim letnim poroc¢ilom.

Racunovodski izkazi skupine

Racunovodski izkazi so sestavljeni v eurih brez centov (v nadaljevanju: EUR). Zaradi zaokroZevanja
na celo Stevilo so mozna odstopanja v znesku 1 EUR.

Skupinski izkaz finan¢nega poloZaja

SREDSTVA

Neopredmetena sredstva
Opredmetena osnovna sredstva
Nalozbene nepremicnine
Nalozbe v pridruzena podjetja
Nalozbe razpolozljive za prodajo
Dolgoroc¢na posojila

Dolgoro¢ne poslovne terjatve
Terjatev za odlozen davek
Skupaj dolgoro¢na sredstva

Zaloge
Sredstva za prodajo
Kratkoro¢ne nalozbe

Poslovne in druge terjatve
Dana posojila

Terjatev za davek

Denar in denarni ustrezniki
Aktivne ¢asovne razmejitve
Skupaj kratkoro¢na sredstva
Sredstva skupaj

KAPITAL IN DOLGOVI
Osnovni kapital

Kapitalske rezerve

Lastne delnice

Rezerve za posteno vrednost
ZadrZan dobi¢ek/izguba
Kapital vecinskega lastnika

Dolgorocne rezervacije
Dolgorocne finan¢ne obv.
Obveznost za odlozen davek
Skupaj dolgorocne obveznosti

30.06.2015

402.598
6.640.620
14.367.755
8.463.041
17.927.813
33.043
51.333
1.970.995
49.857.180

3.008.890
379.156
14.394.197

1.776.992
275.932
135
133.140
180.949
20.149.391
70.006.571

13.353.080
15.554.951
-2.196.184
10.739.188

444119
37.895.154

50.239
12.031.461
2.962.620
15.044.320

31.12.2014

427.643
6.892.456
14.522.835
7.039.525
17.214.910
41.365
64.427
1.970.995
48.174.156

4.444.730
379.156
15.391.622

1.200.830
576.477
10.191
461.337
173.174
22.637.517
70.811.673

13.353.080
15.554.951
-2.196.184
9.315.359
-306.795
35.720.411

50.239
11.920.196
2.678.339
14.657.774

Ind.15/14

94
96
99
120
104
80
80
100
103

68
100
94

148
48
1
29
104
89
99

100
100
100
115

106

100
101
111
103



Nerevidirano porocilo o poslovanju skupine in druzbe Modra linija holding, d.d. za obdobje januar-junij 2015

Kratkoro¢ne finan¢ne obveznosti 13.271.617 14.651.182 91
Kratkoro¢ne poslovne obveznosti 3.716.284 5.618.601 66
Pasivne ¢asovne razmejitve 79.196 163.705 48
Skupaj kratkoro¢ne obveznosti 17.067.097 20.433.488 84
Skupaj obveznosti 32.111.417 35.091.262 92
Skupaj kapital in obveznosti 70.006.571 70.811.673 99
Skupinski izkaz poslovnega izida
30.06.2015 30.06.2014 Ind.15/14

Prihodki od prodaje izdelkov 13.257.766 12.134.632 109
Prihodki od prodaje storitev 1.837.659 1.180.469 156
Drugi poslovni prihodki 47.128 26.837 176
Poslovni prihodki 15.142.553 13.341.938 113
Stroski blaga, materiala, storitev 12.909.757 11.393.205 113
Stroski dela 1.684.824 1.609.863 105
Amortizacija 408.218 417.039 98
Odpisi vrednosti 3.939 1.934.905 0
Drugi odhodki poslovanja 39.799 56.567 70
Odhodki skupaj 15.046.537 15.411.579 98
Izgoba iz poslovanja 96.016 -2.069.641 0
Prihodki financiranja 847.002 253.837 334
Odhodki financiranja 689.845 246.551 280
Neto prihodki financiranja 157.157 7.286 2.157
Delez v dobicku pridruzenih podjetij 497.741 382.397 130
Dobicek pred obdavéitvijo 750.914 -1.679.958 0
Davek 0 7.016 0
Cisti dobi¢ek/izg.poslovnega leta 750.914 -1.672.942 0
Cisti dobiek poslovnega leta pripada:
Vecinskemu lastniku 750.914 -1.672.942 0
Manjsinskim lastnikom 0 0 0
Cisti dobi¢ek poslovnega leta 750.914 -1.672.942 0
Cisti dobi¢ek na delnico 0,235 -0,523 0
Izkaz vseobsegajocega donosa

5 30.06.2015 30.06.2014 Ind.15/14
Cisti dobicek/izguba v obdobju 750.914 -1.672.942 0
Drugi vseobsegajo¢i donos v obdobju 1.708.110 1.929.813 89
Sprememba postene vrednosti finan¢nih sredstev,

razpolozljivih za prodajo 1.423.829 2.381.481 60
Oblikovanje odlozenih davkov zaradi spremembe

postene vrednosti 284.281 -451.668 0
Skupj vseobsegajoci donos v obdobju 2.459.024 256.871 957
Vseobsegajoc¢i donos/izguba na delnico 0,768 0,080 10



Skupinski izkaz denarnih tokov

Neposredni finan¢ni tok

DENARNI TOKOVI PRI POSLOVANJU
Prejemki od prodaje proizvodov in storitev
Drugi prejemki pri poslovanju

Izdatki za nakupe materiala in storitev

Izdatki za place in deleze zaposlencev v dobicku
Izdatki za dajatve vseh vrst

Drugi izdatki pri poslovanju

Denarni tok iz poslovanja

DENARNI TOKOVI PRI NALOZBENJU

Prejemki od dobljenih obresti in deleZzu v dobi¢ku drugih
Prejemki od odtujitve neopredmetenih dolg.sredstev
Prejemki od odtujitve opredmetenih dolg.sred.

Prejemki od odtujitve nalozbenih nepremic¢nin

Prejemki od odtujitve dolgoro¢nih finanénih nalozb
Prejemki od odtujitve kratkoro¢nih finanénih nalozb

Izdatki za pridobitev neopredmetenih dolgoro¢nih sredstev
Izdatki za pridobitev opredmetenih dolgoro¢nih sredstev
Izdatki za pridobitev nalozbenih nepremi¢nin

Izdatki za pridobitev dolgoro¢nih finanénih nalozb

Izdatki za pridobitev nalozb v pridruzena podjetja

Izdatki za pridobitev kratkoro¢nih finan¢nih nalozb

Denarni tok iz naloZzbenja

DENARNI TOKOVI PRI FINANCIRANJU

Prejemki od vplac¢anega kapitala

Prejemki od povecanja dolgoro¢nih financ.obveznosti
Prejemki od povecanja kratkoro¢nih finan¢nih obveznosti

Izdatki za dane obresti

Izdatki za odplacilo dolgoro¢nih finan¢nih obveznosti
Izdatki za odplacila kratkoro¢nih finanénih obveznosti
Izdatki za izplacila dividend in drugih deleZzev v dobi¢ku

Denarni tok pri finansiranju
ZACETNO STANJE DENARNIH SREDSTEV

DENARNI 1ZID V OBDOBJU
KONCNO STANJE DENARNIH SREDSTEV

30.06.2015

16.346.271
3.950

-14.617.483
-1.436.534
-340.726
-56.049

-100.571

254.473

0

23.193
154.940
1.891.908
1.824.081

0

-8.231
-1.470
-467.496
0
-206.379

3.465.019
0

15.590
5.113.836
-694.368
-1.585,813
-6.541.890
0
-3.692.645

461.337
-328.197

133.140

Nerevidirano porocilo o poslovanju skupine in druzbe Modra linija holding, d.d. za obdobje januar-junij 2015

30.06.2014

13.425.285
46.214

-11.322.064
-1.402.092
-242.800
-58.024

446.519

201.050
0
0
147.018
155.604
819.032

0

-6.259
-2.263
-362.255

0
-1.120.274

-168.347

0

0
3.044.257
-247.096
-288.000
-1.720.467
0

788.694

1.066.866
2.131.675

3.198.541
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Skupinski izkaz lastniskega kapitala

Osnovni
kapital

Kapitalsk Lastne
e rezerve delnice

Presezek iz

enja

Zadrian Kapital

lizguba lastnika

Neobv Skupaj

¢i
delez

prevrednot ¢isti dobicek velinskega ladujo

Stanje 01.01.2015 13.353.080 15.554.951 -2.196.184 9.315.359 -306.795 35.720.411 0 35.720.411
Dobicek 30.06.2015 750.914  750.914 0 750.914
Sprememba postene 1.708.110 1.708.110 0 1.708.110
vrednosti za prodajo
razpolozljivih VP
Odlozeni davek -284.281 -284.281 0 -284.281
Skupaj 1.423.829 1.423.829 0 1.423.829
vseobsegajoci donos
Transakcije z lasniki 0 0 0
Stanje 30.06.2015 13.353.080 15.554.951 -2.196.184 10.739.188 444,119 37.895.154 0 37.895.154
Osnovni  Kapitalsk Presezek iz Zadrzan Kapital Neobv Skupaj
kapital e rezerve prevrednot ¢isti dobicek vecinskega ladujo
enja lastnika  ¢i
delez

Stanje 01.01.2014 13.353.080 13.426.939 2.852,932 11.490.923 41.123.874 0 41.123.874
Dobicek 30.06.2014 -1.672.942 -1.672.942 0 -1.672.942
Sprememba postene 2.381.481 2.381.481 0 2.381.481
vrednosti za prodajo
razpolozljivih VP

OdlozZeni davek -451.668 -451.668 0 -451.668
Skupaj vseobsegajoci 1.929.813 1.929.813 0 1.929.813
donos
Transakcije z lasniki 0 0 0
Stanje 30.06.2014 13.353.080 13.426.939 4.782.745  9.817.981 41.380.745 0 41.380.745
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Pojasnila k ra¢unovodskim izkazom

1. Neopredmetena osnovna sredstva

30.6.2015  31.12.2014 Ind.15/14
Dolgoro¢ne premozenjske pravice 372.530 398.116 94
Dolgoro¢no neopredmetena sredstva 30.068 29.526 102
Skupaj neopredmetena sredstva 402.598 427.642 94
2. Opredmetena osnovna sredstva
30.6.2015  31.12.2014 Ind.15/14
Zemljisca 2.234.670 2.234.670 100
Zgradbe 3.698.727 3.780.527 98
Proizvajalna oprema 446.567 666.202 67
Druga oprema, drobni inventar 260.638 133.657 195
Opredmetena osnovna sredstva v gradnji in izdelavi 0 77.400 0
Skupaj opredmetena osnovna sredstva 6.640.602 6.892.456 96
3. Nalozbene nepremicnine
30.6.2015 31.12.2014 Ind.15/14
Zemljisca 5.491.827 5.201.480 106
Zgradbe 8.875.928 9.321.355 95
Skupaj nalozbene nepremicnine 14.367.755  14.522.835 99
4. Nalozbe razpolozljive za prodajo
30.6.2015  31.12.2014 Ind.15/14
Nalozbe v pridruzena podjetja 8.463.041 7.039.525 120
NaloZbe razpoloZljive za prodajo 17.927.813 17.214.910 104
Skupaj nalozbe razpolozZljive za prodajo 26.390.854  24.254.435 109
5. Nekratkoro¢na posojila
30.6.2015  31.12.2014 Ind.15/14
Nekratkoro¢na posojila 33.043 41.365 80
Skupaj dolgoro¢na posojila 33.043 41.365 80
6. Dolgorocne poslovne terjatve
30.6.2015  31.12.2014 Ind.15/14
Dolgoro¢ne poslovne terjatve 51.333 64.427 80
Skupaj dolgoro¢ne poslovne terjatve 51.333 64.427 80
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7. OdloZena terjatev za davek

Odlozen davek se nanasa na: 30.6.2015  31.12.2014 Ind.15/14
Odpis nalozb na posteno vrednost 1.948.891 1.948.891 100
Oblikovanje rezervacij 3.946 3.946 100
Neizkori$¢ene dav.olajSave 18.159 18.159 100
Skupaj odloZen davek 1.970.995 1.970.995 100
8. Zaloge
30.06.2015 31.12.2014 Ind. 15/14
Trgovsko blago 3.008.576 4.444.416 68
Predujmi za zaloge 314 314 100
Skupaj zaloge 3.008.890 4.444.416 100
9. Sredstva za prodajo
30.06.2015 31.12.2014 Ind. 15/14
Sredstva za prodajo 379.156 379.156 100
Skupaj sredstva za prodajo 379.156 379.156 100
10. Kratkoroc¢ne nalozbe
30.06.2015 31.12.2014 Ind. 15/14
Vrednostni papirji razpor. za prodajo 14.394.197  15.391.622 94
Skupaj VP za prodajo 14.394.197  15.391.622 94
11. Kratkoro¢ne poslovne terjatve
30.06.2015 31.12.2014 Ind. 15/14
Kratkoro¢ne poslovne terjatve do kupcev 1.168.528 931.911 125
Kratkoro¢ne poslovne terjatve do drugih 608.589 225.797 270
Dani predujmi 0 43.122 0
Skupaj kratkorocne poslovne terjatve 1.777.127 1.200.830 147

V kratkoroc¢nih terjatvah do drugih je pristet znesek terjatve do drzave v visini 135 EUR.

10. Kratkoro¢no dana posojila

30.06.2015 31.12.2014 Ind. 15/14

Kratkoro¢na posojila 268.617 547.233 49

Kratkoro¢ni del nekratkoro¢nih posojil 7.315 29.244 25

Skupaj kratkorocna posojila 275.932 576.477 48
12. Denar in denarni ustrezniki

30.06.2015  31.12.2014 Ind. 15/14
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1. Denarna sredstva v blagajni in na racunih 133.140 461.336 29
2. Ustrezniki gotovine 0 0
Skupaj denar in denarni ustrezniki 133.140 461.336 29
13. Aktivne ¢asovne razmejitve
30.06.2015 31.12.2014 Ind.15/14
Kratkoro¢no odloZeni stroski 180.949 173.174 104
Davek od prejetih avansov 0 0 0
Skupaj aktivne ¢asovne razmejitve 180.949 173.174 104
14. Kapital
30.6.2015 31.12.2014 Ind.15/14
Kapital 13.353.080 13.353.080 100
-Kapitalske rezerve 15.554.951 15.554.951 100
- Lastne delnice -2.196.184 -1.196.184 100
- Rezerve za posteno vrednost 10.739.188 9.315.359 115
Zadrzani dobicki/izguba 444,119 -306.795 0
Kapital vecinskih lastnikov 37.895.154 35.720.411 106
Neobvladujoci delez 0 0 0
Skupaj kapital 37.895.154 35.720.411 106
Dobicek/izguba na delnico
30.6.2015 31.12.2014 Ind.15/14
Dobicek/izguba vecinskih lastnikov 750.914 -1.672.942 0
st. Delnic 3.199.932 3.199.932 100
Osnovni / prilagojena izguba/ dobicek
na delnico 0,235 -0,523 0
15. Rezervacije
30.6.2014  31.12.2014 Ind.15/14
Rezervacije za pokojnine in jubilejne 50.239 50.239 100
nagrade
Skupaj rezervacije 50.239 50.239 100
16. Dolgorocne obveznosti
30.6.2014 31.12.2014 Ind.15/14
1. Dolgoro¢no dobljena posojila pri bankah  11.641.441 11.464.293 102
2.0bveznost za finan¢ni najem 281.789 363.622 77
3.Deponirana sredstva 108.231 101.281 107
Skupaj dolgorocne obveznosti 12.031.461 11.929.196 101

10
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17. Kratkoro¢ne obveznosti

Kratkoro¢ne obveznosti zajemajo prejeta kratkorocna posojila in kratkoro¢ne poslovne obveznosti.

Dobljena posojila 30.6.2014 31.12.2014 Ind.15/14
1. Kratkoro¢na fin.obveznosti do bank 8.610.680 7.964.006 92
2. Prenos iz nekratkoro¢nih 1.506.440 2.592.880 58
3. Kratkoro¢ne fin.obvez. do pridruz. pod;. 200.000 300.000 67
4. Kratkoroc¢ne fin.obvez.do drugih 4.260.937 3.794.296 112
Skupaj dobljena posojila 13.271.617 14.651.182 91
Kratkoro¢ne poslovne obveznosti
5. Kratkoro¢ne posl. obveznosti do dobavitel.  2.703.699 4.585.148 59
6. Kratkoro¢ne obveznosti do pridruz. pod. 822 1.115 74
6. Kratkoro¢na obveznost do zaposlenih 166.401 314.173 53
7. Druge kratkoro¢ne posl. obvezn. do drugih 845.362 718.165 118
Skupaj kratkorocne poslovne obveznosti 3.716.284 5.618.601 66
18. Poslovni prihodki

30.6.2015 30.06.2014 Ind.15/14
Prihodki od prodaje storitev 1.532.413 898.894 170
Prihodki od najemnin 305.246 281.575 108
Prihodki od prodaje trgovskega blaga 13.257.766 12.134.632 109
Drugi poslovni prihodki 47.128 26.837 176
Skupaj poslovni prihodki 15.142.553 13.341.938 113
19. Poslovni odhodki in drugi odhodki poslovanja

30.6.2015 30.6.2014 Ind.15/14
Nabavna vrednost prodanega blaga 11.947.874 10.556.574 113
Stroski materiala 290.235 264.629 110
Stroski storitev 671.648 572.001 117
Drugi odhodki poslovanja 39.799 56.567 70
Skupaj poslovni in drugi odhodki 12.949.556 11.449.772 113
Stroski dela 30.6.2015 30.6.2014 Ind.15/14
Stroski plac 1.249.737 1.188.183 105
Stroski soc.in pokojninskih zavarovanj 171.661 191.579 90
Pokojninski nacrt 48.624 16.001 304
Drugi stroski dela 214.802 214.100 100
Skupaj stroski dela 1.684.824 1.609.863 105

30.6.2015 30.6.2014 Ind.15/14
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Nerevidirano porocilo o poslovanju skupine in druzbe Modra linija holding, d.d. za obdobje januar-junij 2015

Amortizacija 408.218 417.039 98
Skupaj amortizacija 408.218 417.039 98
Odpisi vrednosti 30.6.2015 30.6.2014 Ind.15/14
Odpisi pri osnovnih sredstvih 3.939 0 0
Odpisi terjatev 0 577.333 0
Odpisi vrednostnih papirjev 0 1.357.572 0
Skupaj odpisi 3.939 1.934.905 0

20. Finan¢ni prihodki

30.6.2015 30.6.2014 Ind.15/14

Finan¢ni prihodki iz dividend 201.343 115.548 174
Finan¢ni prihodki iz realiz. kaptal. dobic. 637.990 45.683 1.397
Financ¢ni prihodki iz obresti 7.669 92.606 8
Skupaj finanéni prihodki 847.002 253.837 334

21. Finanéni odhodki

30.6.2015 30.6.2014 Ind.15/14

Finan¢ni odhodki iz obresti 549.812 242.076 227
Finanéni odhod.-izguba pri prodaji

fin.sredstev 140.033 4.475 3.129
Skupaj finané¢ni odhodki 689.845 246.551 280
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Nerevidirano porocilo o poslovanju skupine in druzbe Modra linija holding, d.d. za obdobje januar-junij 2015

POVZETEK RACUNOVODSKEGA POROCILA DRUZBE MODRA LINIJA HOLDING D.D.

Nerevidirani izkazi Modre linije holding d.d. so izdelani v skladu s Slovenskimi racunovodskimi
standardi (SRS 2006).

Racunovodske usmeritve

V medletnih racunovodskih izkazih so bile uporabljene iste racunovodske usmeritve in metode
izraCunavanja kot v zadnjih letnih racunovodskih izkazih. V primerjavi z letnim porocilom, vsebujejo
polletni izkazi manjSi obseg pojasnil in razkritij, zato je potebno polletne izkaze, pripravljene v
zgosceni obliki, brati v povezavi z objavljenim letnim poroc¢ilom.

Rac¢unovodski izkazi so sestavljeni v EUR.

Bilanca stanja

30.06.2015 31.12.2014 Ind.15/14
SREDSTVA
A. DOLGOROCNA SREDSTVA 41.286.708 39.728.559 104
I. Neopredmetena sredstva in dolgoro¢ne aktivne 447 782 57
¢asovne razmejitve
1. Neopredmetena sredstva 447 782 57
2. Dolgoroc¢ne aktivne ¢asovne razmejitve 0 0 0
Il. Opredmetena osnovna sredstva 289.428 381.705 76
I1l. Nalozbene nepremicnine 14.057.315 14.198.072 99
IV. Dolgorocne finan¢ne nalozbe 24.941.019 23.136.407 108
1. Dolgoroc¢ne finan¢ne nalozbe, razen posojil 24.941.019 23.135.124 108
2. Dolgoroc¢na posojila 0 1.283 0
V. Dolgoroc¢ne poslovne terjatve 51.333 64.427 80
VI. OdloZene terjatve za davek 1.947.166 1.947.166 100
B. KRATKOROCNA SREDSTVA 17.149.988 17.953.100 96
I. Sredstva (skupine za odtujitev) za prodajo 0 0 0
Il. Zaloge 0 0 0
Il. Kratkoro¢ne finan¢ne nalozbe 14.435.351 17.598.188 82
1. Kratkoroc¢ne finan¢ne naloZbe, razen posojil 14.394.197 15.391.622 94
2. Kratkoro¢na posojila 41.154 2.206.566 2
IV. Kratkoro¢ne poslovne terjatve 736.553 315.253 234
V. Denarna sredstva 1.978.084 39.659 4.988
C. KRATKOROCNE AKTIVNE CASOVNE 8.188 4.170 196
RAZMEJITVE
SKUPAJ SREDSTVA 58.444.884 57.685.829 101
C. Zabilanéna sredstva 45.920.004 45.074.235 102
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV
A. KAPITAL 36.134.391 34.321.382 105
I. Vpoklicani kapital 13.353.080 13.353.080 100
1. Osnovni kapital 13.353.080 13.353.080 100
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2. Nevpoklicani kapital (kot odbitna postavka) 0 0 0
Il. Kapitalske rezerve 13.358.767 13.358.767 100
I1l. Rezerve iz dobicka 0 0 0

Rezerve za lastne delnice 2.196.184 2.196.184 100

Lastne delnice -2.196.184 -2.196.184 100

IV. Presezek iz prevrednotenja 8.660.723 7.609.535 114

V. Preneseni Cisti poslovni izid 0 0 0

VI. Cisti poslovni izid poslovnega leta 761.821 0 0
B. REZERVACIJE IN DOLGOROCNE PASIVNE 0 0

CASOVNE RAZMEJITVE

1. Rezervacije 0 0 0

2. Dolgorocne pasivne ¢asovne razmejitve 0 0 0

C. DOLGOROCNE OBVEZNOSTI 10.686.498 10.240.279 104

I. Dolgoro¢ne finan¢ne obveznosti 8.804.384 8.580.419 103
Il. Dolgoroc¢ne poslovne obveznosti 108.231 101.281 107
I11. OdloZene obveznosti za davek 1.773.883 1.558.579 114

C. KRATKOROCNE OBVEZNOSTI 11.623.995 13.118.983 89
I. Obveznosti, vklju€ene v skupine za odtujitev 0 0
Il. Kratkoro¢ne finan¢ne obveznosti 11.454.780 12.896.916 89
Il. Kratkoro¢ne poslovne obveznosti 169.215 222.067 76
D. KRATKOROCNE PASIVNE CASOVNE 0 5.185 0
RAZMEJITVE
SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV 58.444.884 57.685.829 100
SREDSTEV

E. Zabilan¢ne obveznosti 45.920.004 45.074.235 102
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Izkaz poslovnega izida za obdobje od 01.01.2015 do 30.06.2015

LETO 30.06.2015  30.06.2014 Ind.15/14
Cisti prihodki od prodaje 367.859 348.295 106
Drugi poslovni prihodki (s prevrednotovalnimi poslovnimi prihodki) 5.269 0 0
Stroski blaga, materiala in storitev 106.148 71.983 147
a) Nabavna vrednost prodanega blaga in materiala ter stroski 15.486 10.341 150
porabljenega materiala

b) Stroski storitev 90.662 61.642 147
Stroski dela 188.843 163.503 115
a) Stroski plac 142.362 124.463 114
b) Stroski socialnih zavarovanj (posebej izkazani stroski 30.574 26.772 114
pokojninskih zavarovanj)

c¢) Drugi stroski dela 15.907 12.268 130
Odpisi vrednosti 209.705 783.835 27
a) Amortizacija 209.705 206.502 102
b) Prevrednotovalni poslovni odhodki pri neopredm. sredstvih in

opredmetenih osnovnih sredstvih 0 0 0
¢) Prevrednotovalni posl. Odh.pri obratnih sredstvih 0 577.333 0
Drugi poslovni odhodki 4.171 5.175 81
Finanéni prihodkKi iz delezev 1.388.989 275.451 504
a) Financni prihodki iz delezev v druzbah v skupini 0 0 0
b) Financ¢ni prihodki iz delezev v pridruzenih druzbah 605.333 134.585 450
¢) Financni prihodki iz deleZev v drugih druzbah 168.423 95.183 177
¢) Finan¢ni prihodki iz drugih nalozb (RKD) 615.233 45.683 1.347
Finan¢ni prihodki iz danih posojil 12.097 180.639 7
a) Finan¢ni prihodki iz posojil, danih druzbam v skupini 10.096 103.027 10
b) Financni prihodki iz posojil, danih drugim 2.001 77.612 3
Financ¢ni prihodkKi iz poslovnih terjatev 1.773 2.397 74
a) Finannéni prihodki iz poslovnih terjatev do druzb v skupini 814 108 754
b) Finan¢ni prihodki iz poslovnih terjatev do drugih 959 2.289 42
Financni odhodki iz oslabitve in odpisov finan¢nih nalozb 0 1.316.304 0
Finan¢ni odhodki iz finan¢nih obveznosti 504.977 62.937 802
a) Finan¢ni odhodki iz posojil, prejetih od druzb v skupini 681 0 0
b) Finan¢ni odhodki iz posojil, prejetih od bank 440.443 44.806 983
¢) Finan¢ni odhodki iz drugih finan¢nih obveznosti (RKI) 63.853 18.131 352
D rugi prihodki 1 1 100
Drugi odhodki 323 18.002 2
Davek iz dobicka 0 0 0
Odlozeni davki 0 0 0
Cisti poslovni izid obratunskega obdobja 761.821  -1.614.956 0

Izkaz drugega vseobsegajocega donosa

Cisti poslovni izid obradunskega obdobja -761.821  -1.614.956
Spremembe presezka iz prevrednot. neopred. in opred.O.S.
Sprememba presezka iz prevrednotenja fin. sredstev,

razpolozljivih za prodajo 1.051.188 1.800.946
Druge sestavine vseobsegajocega donosa
Celotni vseobsegajoci donos obracunskega obdobja 1.813.009 185.990
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Izkaz denarnih tokov za obdobje od 01.01.2015 do 30.06.2015

DENARNI TOKOVI PRI POSLOVANJU

Prejemki pri poslovanju

Prejemki od prodaje proizvodov in storitev

Prejemki od prodaje proizvodov in storitev v skupini

Drugi prejemki pri poslovanju

Izdatki pri poslovanju

Izdatki za nakupe materiala in storitev

Izdatki za nakupe materiala in storitev v skupini

Izdatki za place in deleze zaposlencev v dobicku

Izdatki za dajatve vseh vrst

Drugi izdatki pri poslovanju

Prebitek prejemkov (izdatkov) pri poslovanju

DENARNI TOKOVI PRI NALOZBENJU

Prejemki pri naloZzbenju

Prejemki od dobljenih obresti in delezev v dobicku drugih

Prejemki od dobljenih obresti in delezev v dobicku drugih vskupini

Prejemki od odtujitve nalozbenih nepremic¢nin

Prejemki od odtujitve nalozbenih nepremicnin v skupini

Prejemki od odtujitve dolgoro¢nih finanénih nalozb

Prejemki od odtujitve kratkoro¢nih posojil danih drugim

Prejemki od odtujitve kratkoro¢nih posojil danih drugim v skupini

Izdatki pri naloZbenju

Izdatki za pridobitev neopredmetenih sredstev

Izdatki za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev

Izdatki za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev v skupini

Izdatki za pridobitev nalozbenih nepremicnin

Izdatki za pridobitev nalozbenih nepremicnin v skupini

Izdatki za pridobitev dolgoro¢nih finan¢nih nalozb

Izdatki za pridobitev dolgoro¢nih finan¢nih nalozb v skupini

Izdatki za kratkoro€na posojila dana drugim

Izdatki za kratkoro¢na posojila dana drugim v skupini

Prebitek prejemkov (izdatkov) pri naloZbenju

DENARNI TOKOVI PRI FINANCIRANJU

Prejemki pri financiranju

Prejemki od povecanja kratkoro€nih finanénih obveznosti

Prejemki od povecanja kratkoro¢nih finan¢nih obveznosti v skupini

Izdatki pri financiranju

Izdatki za dane obresti

Izdatki za dane obresti v skupini

Izdatki za odplacila dolgoro¢nih finan¢nih obveznosti

Izdatki za odplacila kratkoro¢nih finanénih obveznosti

Izdatki za odplacila kratkorocnih finan¢nih obveznosti v skupini

Prebitek prejemkov (izdatkov) pri financiranju

KONCNO STANJE DENARNIH SREDSTEV IN NJIHOVIH
USTREZNIKOV

DENARNI 1ZID V OBDOBJU

ZACETNO STANJE DENARNIH SREDSTEV IN NJIHOVIH
USTREZNIKOV
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30.06.2015
425.141
370.279

54.862
0
433.749
140.491
11.376
83.989
178.761
19.132
-8.608

3.863.237
246.811
10.071
154.940

0
1.348.733
1.770.657
332.025
217.633

0

4.036

0

1.470
3.050

718

0

359
208.000
3.645.604

6.661.690
4.541.483
2.120.207
8.360.261
500.900
56
1.441.573
6.079.786
337.946
-1.698.571

1.978.084
1.938.425

39.659

30.06.2014
412.694
357.154

55.343
197
368.155
106.513
8.815
72.792
145.510
34.525
44.539

608.283
195.705
0
147.018
0
84.000
181.560
0
375.342
0

5.078

0

2.263

0
208.355
0

9.000
150.646
232.941

2.190.772
2.190.772
0

615.395
57.395

0

288.000
270.000

0
1.575.377

2.736.305
1.852.857

883.448
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Izkaz gibanja kapitala 30.06.2015

:L.ZeKrisltalske V.Preneseni| VI Cisti
Vpoklican kapital II1. Rezerve iz dobi¢ka Cisti poslovni izid
poslovni izid| poslovnega leta
1. Osnowni 2. 2. Rezerve za |3. Lastne IV Presezek ..
kapital Ne\(pokli lastne del. delnice iz e " Z'S’a Skupaj kapital
cani prevrednoten |2.Pre[ 1.Cisti |.
kapital ja ”‘f.seT“ nesen| dobicek tzgub
(kot Cm_lv a Cista| poslovnega a
odbitna dobic izguba leta posio
postavka B Vnega
) leta
A.l. Stanje 31.12.2014 13.353.080 13.358.767 2.196.184| -2.196.184[| 7.609.535 0 0 0 0 34.321.382
A.2. Stanje 1.1.2015 13.353.080 0[ 13.358.767 2.196.184| -2.196.184[| 7.609.535 0 0 0 0] 34.321.382
B.1. Spremembe lastniSkega
kapitala-transakcije z lastniki
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
B.2. Celotni vseobsegajoci
donos poroevalskega 0 0 0 0 of| 1051188 0| 0| 761821 0| 1.813.009
a) Vnos Cistega poslovnega izida
porocevalskega obdobja 761.821 761.821
¢) Sprememba presezka iz
prevrednotenja finanénih nalozb 1.051.188 1.051.188
d) Popravek vrednosti
presezkov iz prevrednotenja za 0 0
B.3. Spremembe v kapitalu 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
b) Razporeditev preostalega
dela Cistega dobicka po sklepu 0 0 0
C. Konéno stanje 30.06.2015 13.353.080 0| 13.358.767 2.196.184| -2.196.184 8.660.723 0 0] 761.821 0] 36.134.391
BILANCNI DOBICEK 30.06.2015 0 761.821 761.821
Izkaz gibanja kapitala 30.06.2014
Il.
Vigaldieen G Kapitalske V.Preneseni &isti | VL. Cisti poslovni
rezerve poslovni izid izid poslovnega leta
I. Osnovni | 2. 1V Preseze
kapital Nevpo kiz o Skupaj
klicani prevrednot | oprene | 1.Cisq | 2Ciate kapital
kapital nj 1.Pre.ne.sen| sena dobicek (e
Pl enja Cisti . poslov
(kot dobicek Cista | poslovnega nega
odbitna izguba leta leta
postavk
a)
Al Stanje 31.12.2013 13.353.080 13.426.939|  404.673 | 11.719.263 0| 302.736 0| 39.206.691
A.2. Stanje 1.1.2014 13.353.080 13.426.939 |  404.673 | 11.719.263 0| 302736 0| 39.206.691
B.1. Spremembe lastniskega
kapitala-transakcije z
lastniki 0 0 0 0 0 0 0 0
B.2. Celotni vseobsegajoci
donos porocevalskega
obdobja 0 0| 1.800.946 0 0| -1.614.956 0 185.990
a) Vnos Cistega poslovnega
izida porocevalskega obdobja -1.614.956 -1.614.956
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¢) Sprememba presezka iz

prevrednotenja finan¢nih

nalozb 1.800.946 1.800.946
d) Popravek vrednosti

presezkov iz prevrednotenja

za odlozen davek 0 0
B.3. Spremembe v kapitalu 0 0 0 302,736 302,736 0
b) Razporeditev preostalega

dela cistega dobicka po sklepu

org.vodenja in nadzora 302.736 -302.736 0
C. Konéno stanje 30.06.2014 | 13 355 og9 0] 13.426.939 | 2.205.619 | 12.021.999 -1.614.956 39.392.681
BILANCNI DOBICEK

30.06.2014 12.021.999 -1.614.956 10.407.043

Pojasnila k ra¢unovodskim izkazom

Neopredmetena osnovna sredstva

Neopredmetena osnovna sredstva v vi§ini 447 EUR predstavljajo racunalniski programi.

Opredmetena osnovna sredstva

30.6.2015  31.12.2014
Nepremicnine v gradnji 0 77.400
Zemljiséa in zgradbe 177.301 184.127
Oprena 112.127 120.040
Vecletni nasadi 0 138
SKUPAJ 289.428 381.705
NaloZbene nepremic¢nine
30.6.2015 31.12.2014
Zgradbe 8.875.928  8.996.592
Zemljisca 5.181.387  5.201.480
SKUPAJ 14.057.315 14.198.072
Dolgorocne nalozbe
30.6.2015 31.12.2014
Dolgorocne finan¢ne nalozbe 24.941.019 23.135.124
Delnice in delezi v druzbah v
skupini 13.684.018 13.684.018
Druge delnice in delezi 11.257.001 9.451.106
Dolgorocna posojila 0 1.283
Dolgoroc¢na posojila ostalim 0 1.283
SKUPAJ 24.941.019 23.136.407
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Dolgorocne poslovne terjatve

Dolgorocne poslovne terjatve v visini 51.333 EUR predstavlja prodajo nalozbene nepremicnine na

obroke, zadnji obrok zapade v placilo oktobra 2018.

Kratkoroéne finanéne nalozbe

30.6.2015 31.12.2014
Kratkoro¢ne finan¢ne nalozbe, razen
posojil 14.394.197  15.391.622
Delnice in delezi druzb v skupini
Druge delnice in delezi 14.394.197  15.391.622
Kratkoro¢na posojila 41.154 2.206.566
Kratkoro¢na posojila druzbam v skupini 0 2.170.129
Kratkoro¢na posojila drugim 41.154 33.160
SKUPAJ 14.435.351  17.598.188
Denarna sredstva
30.6.2015 31.12.2014
Denarna sredstva na transakcijs.raunu in
blagajni 7.409 39.659
Depoziti na odpoklic v skupini 1.970.675 0
SKUPAJ 1.978.084 39.659
Kapital
31.12.2015 31.12.2014
Osnovni kapital 13.353.080 13.353.080
Kapitalske rezerve 13.358.767 13.358.767
Rezerve za lastne delnice 2.196.184 2.196.184
Lastne delnice -2.196.184 -2.196.184
Presezek iz prevrednotenja 8.660.723 7.609.535
Preneseni Cisti poslovni izid 0 0
Cisti poslovni izid poslovnega leta 761.821 0
Skupaj kapital 36.134.391 34.321.382

Osnovni kapital druzbe znasa 13.353.080 EUR, in je razdeljen na 3.199.932 navadnih imenskih

kosovnih delnic.

Presezek iz prevrednotenja se nanasa na vrednotenje financ¢nih nalozb po poSteni vrednosti, ki so
razvr§cene v skupino nalozb namenjenih prodaji, in je Ze zmanjSan za odloZene davke.

Dolgorocne obveznosti

Dolgoroc¢ne financne obveznosti
Dolgoro¢ne finanéne obveznosti do bank
Finan¢ni leasing

Dolgorocne poslovne obveznosti
Rezervacije

30.6.2015
8.804.384
8.759.789
44.595
108.231
23.120
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8.580.419
8.535.824

44.595
101.281
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Obveznost iz naslova DDV 85.111 78.161
OdloZena obveznost za davek 1.773.883 1.558.579
SKUPAJ 10.686.498 10.240.279
Kratkoro¢ne obveznosti
30.6.2015 31.12.2014
Kratkoro¢ne finan¢ne obveznosti 11.454.780 12.896.916
Kratkoro¢ne finan¢ne obveznosti do bank 8.371.880 10.251.880
Kratkoroc¢ne fin. obveznosti do podjetij v
skupini 83.951 42.564
Kratkoro¢ne finan¢ne obveznosti do drugih 2.998.949 2.559.908
Kratkoro¢ne poslovne obveznosti 169.215 222.067
Kratkoro¢ne obveznosti do dobaviteljev 20.408 36.009
Kratkoro¢ne obveznosti do podjetij v
skupini 120 282
Druge kratkoro¢ne poslovne obveznosti 148.687 185.776
SKUPAJ 11.623.995 13.118.983
Prihodki
30.6.2015 30.6.2014
Prihodki od prodaje proizvodov in storitev 8.647 5.488
Prihodki od najemnin 359.212 342.807
Drugi prihodki 5.269 0
SKUPAJ 373.128 348.295
Stroski blaga, materiala in storitev
30.6.2015 30.6.2014
Nabavna vrednost blaga 0 0
Stroski
materiala 15.486 10.341
Stroski storitev 90.662 61.642
SKUPAJ 106.148 71.983
Stroski dela
30.6.2015 30.6.2014
Stroski pla¢ 142.362 124.463
Stroski socialnih zavarovanj 23.033 20.052
Stroski pokojninskih zavarovanj(pok.nacrt) 7.541 6.720
Drugi stroski
dela 15.907 12.268
SKUPAJ 188.843 163.503

20



Nerevidirano porocilo o poslovanju skupine in druzbe Modra linija holding, d.d. za obdobje januar-junij 2015

Drugi poslovni odhodki

Drugi poslovni odhodki v visini 4.171 EUR so iz naslova dane Stipendije in prispevka za stavbno
zemljisce.

Financni prihodki iz delezev

Financne prihodke iz delezev v pridruzenih podjetjih predstavlja prejeta dividenda druzbe Mitol d.d.
v vi$ini 134.585 EUR in dividenda druzbe Alpetour d.d. v visini 470.748 EUR.

Drugi finan¢ni prihodki se nanasajo na prejete dividende iz ostalih nalozb v visSini 168.423 EUR.

Druzba je pri prodaji vrednostnih papirjev in nalozbenih nepremicnin realizirala 615.233 EUR
dobickov.

Finan¢ni prihodki iz danih posojil

Financni prihodki iz naslova posojil danih v skupini znasajo 10.096 EUR, ostale obresti v visini 2.001
EUR so iz naslova posojil danih drugim.

Finan¢ni prihodki iz poslovnih terjatev

Finanéni prihodki iz poslovnih terjatev v visini 1.773 EUR se nanasajo na: zamudne obresti iz naslova
neplacanih najemnin, od tega v skupini 814 EUR , ostale zamudne obresti so 20 EUR in 939 EUR iz
naslova obresti na prodane nalozbene nepremic¢nine z odlogom placila.

Finan¢ni odhodki iz finan¢nih obveznosti

Finan¢ni odhodki za obresti v skupini znasajo 681 EUR. Finan¢ni odhodki za obresti iz posojil

prejetih od bank znaSajo 440.443 EUR.
Realizirane kapitalske izgube v visini 63.853 EUR, je imela druzba s prodajo vrednostnih papirjev.
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VMESNO POSLOVNO POROCILO

Pojasnila ter analiza uprave

Spremembe v upravi in nadzornem svetu druzbe ter reviziji

V upravi druzbe in sestavi nadzornega sveta v obdobju od 1.1. do 30.6.2015 ni bilo sprememb.
Spremembe v glavni dejavnosti

V ¢asu od 1.1. do 30.6.2015 ni bilo sprememb v glavni dejavnosti druzbe.

Spremembe v lastniski strukturi

Osnovni kapital druzbe se glede na stanje konec lanskega leta ni spremenil. Razdeljen je na 3.192.932
navadnih kosovnih delnic.

V obdobju od 1.1. do 30.6.2015 se lastniska struktura ni pomembno spremenila.
V spodnji tabeli in grafu predstavljamo strukturo delnicarjev na dan 30.6.2015.

10 delnicarjev po velikosti na dan 30.6.2015 od skupaj 8.749 delni¢arjev druzbe

Zap. $t. Delnic¢ar Lotov DelezZ v %
1|FP d.o.0. 2.649.376 82,79
2|Modra linija holding d.d. 274.523 8,58
3Mestna opcina Koper 1.941 0,06
4/0Obcina Ilirska bistrica 762 0,02
5|Slejko Marija 490 0,02
6/Jerman Dejan 338 0,01
7|0Obéina Piran 286 0,01
8|Pijetlovi¢ Marija 279 0,01
9Babi¢ Evelina 270 0,01

10|Benovic Josip 270 0,01
OSTALI DELNICARIJI 271.397 8,48
SKUPAJ 3.199.932 100,00
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struktura delnicarjev per 30.6.2015

Modra linija X : —
holding d.d. Obcina Illcr)sD}:a bistrica
9%
Mestha opéina Koper
0%
Bibtiviiisnia
0B%
lejko
Marija .
Drugo |% 0% OSTALIDELNICARUJI
8% 8%
FPd.c.o.
83%

Jerman Dejan
0%

Ob¢éina Piran
0%

Knjigovodska vrednost delnice je na dan 30.6.2015 znaSala 11,32 EUR. Izracunana je tako, da je
celotni kapital druzbe deljen s Stevilom vseh delnic.

Enotni tecaj delnice Modra linija holding d.d. v prvem polletju 2015

Delnica druzbe kotira na Vstopni kotaciji Ljubljanske borze, d.d..

V spodnji tabeli prikazujemo gibanje enotnega tecaja delnice druzbe Modra linija holing d.d., z oznako
MLHR in primerjavo s te¢ajem SBI20 za prvo polletje 2015.
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Poslovanje v obdobju januar - junij 2015

Druzba je po pripojitvi druzbe Interfina nalozbe d.d. v 1.2014 strukturno spremenila tako svoj portfelj
kot tudi vire financiranja. Tako danes druzba posluje v treh segmentih in sicer portfeljske nalozbe v
trzne vrednostne papirje, v strateSke vecinske ali pomembne deleze v podjetja ter v nepremicnine. Na
strani virov pa zmanjSuje delez tujih sredstev.

Portfeljske nalozbe so se znizevale, ker je druzbe s prodajo le-teh financirala zmanj$evanje finan¢nih
obveznosti. Vrednostno pa je zaradi rasti trgov vrednostih papirjev usmeritev ugodna. Mo¢no aktivno
v tem obdobju je bilo na segmentu strateskih nalozb. Aktivno delo na segmentu prodaje in servisiranja
avtomobilov je pokazalo prve rezultate, ko so se druzbe po daljSem obdobju znebile rdec¢ih Stevilk.
Segment finan¢nih druzb deluje po nacrtih. Uprava druzbe je z upravo druzbe Primorski skladi d.d.
podpisala pogodbo o delitvi s prevzemom, na podlagi katere bo po prejemu vseh dovoljenj Modra
linija holding d.d. kot 100% lastnik Primorskih skladov, d.d., prevzela del njihovega premozenja.
Pomembne aktivnosti in spremembe pa so se zgodila pri pridruzenih podjetjih. Modra linija holding
d.d. je kot ¢lan konzorcija prodajalcev druzbe Alpetour d.d. Kranj, aprila z druzbo Arriva podpisala
predhodni dogovor na podlagi katerega bo po izpolnitvi odloZenih pogojev naloZba odprodana. V tem
segmentu so se pomembno povecali prihodki iz dividend.

Naslednje vecje podrocje, ki se mu posvecamo je upravljanje z nepremicninami. Navkljub zelji po
znizanju nalozb v tem segmentu, do pomembnejSih sprememb nismo prisli, so pa ostali stabilni
prihodki iz tega segmenta, kar ocenjujemo pozitivno.

Na strani virov je druzba znizevala svoje obveznosti in jih tudi tekoce izpolnjevala. Stroski obresti so

se znizali tudi zaradi doseZenih boljSih pogojev financiranja, kjer pa Se nismo popolnoma zadovoljni in
Zelimo s procesom $e nadaljevati.
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Relativno ugodni procesi se kazejo tako tudi v izkazu premozenja, kjer je druzba ustvarila za 762 tisoc¢
dobicka, kar je, ob sicer neprimerljivih strukturah, 3x ve¢ kot lani. Poslovanje ocenjujemo kot
uspesno.

Spremembe v finanénem poloZaju podjetja in pojasnila postavk, ki bistveno odstopajo od
primerljivih v predhodnem obdobju in od planiranih

Na dan 30.6.2015 je druzba razpolagala s sredstvi v visini 58 milijona EUR. Segmentno so lo¢ena

na cca. 14,5 mio. eur nepremicnin, 25 mio. eur dolgoro¢nih finan¢nih nalozb ter 17 mio. eur
kratkoro¢nih finan¢nih nalozb, od ¢esar nalozb v vrednostne papirje predstavljajo cca. 14,5 mio. eur.
Slaba 2 mio. eur pa je odlozenih terjatev za davek.

Na strani virov je 36 mio. ali 62% kapitala, odloZenih obveznosti za davek 1,7 mio. eur ali 2%,
dolgoro¢nih obveznosti 9 mio. eur ali 16%, preostalin 11,6 mio. eur oz. 20% obveznosti pa je
kratkoro¢nih. DruZba je za 1,7 mio. eur znizala svoje obveznosti do bank, ki sedaj znaSajo skupaj Se 17
mio. eur 0z. 29% vseh virov.

Ocenjujemo, da je finan¢ni polozaj dober in da druzbi glede na strukturo virov in nalozb omogoca
normalno likvidnost in solventnost. Najvecji problem pa je Se vedno odnos banc¢nih upnikov do
druzbe, kjer pravega zaupanja v panogo ni in kar se kaze predvsem v manjku novih nalozbenih
projektov.

Pri¢akovanja v prihodnosti, nacrti

Druzba pricakuje relativno stabilno poslovanje s pozitivnih finanénim izidom konec leta. V primeru
realizacije nalozbe v Alpetour, potovalna agencija d.d. bomo poleg nacrtovanega zniZanja obveznosti,
le-to e okrepili. Odpisov nalozb ne pri¢akujemo. Zelimo odtujiti nekatere nepremicnine, vendar le, ¢e
bomo dosegli zelene cenovne nivoje. V hcerinskih druzbah pricakujemo dobicek v skladu s plani, v
héerinskih druzbah iz avto stroke pricakujemo nadaljevanje trenda izboljSanega poslovanja in na
koncu leta pozitiven izid.

Komentar negotovih dogodkov, ki bi bili lahko pomembni za uporabnika

Glede na relativno visoko rast vrednostni delnic predvsem v tujini obstaja relativno velika moznost za
korekcijo le-teh, kot manjSo pa ocenjujemo verjetnost recesije v nasem okolju. Finanéni trgi bodo
zaradi povecanih napetosti na nevralgi¢nih mestih, kot sta Gréija in Kitajska dokaj nihali. Pri nekaterih
nalozbah pa bo na nestabilnost vplival tudi rusko-ukrajinski spor.

Izplac¢ane dividende v obracunskem obdobju

Druzba v opazovanem obdobju ni izplacal niti predlagala izplacilo dividend, kar je bilo na skups¢ini
tudi potrjeno.

Pojasnilo o sezonskem vplivu na poslovanje
Sezonskega vpliva v druzbi ne belezimo, saj je dejavnost druzbe taksna, da se njena uspesnost meri na
daljSe casovno obdobje. Nakupi in prodaje nalozb so neenakomerno razporejeni tekom daljSega

Casovnega obdobja, prav tako je izplaCilo dividend v druzbah, kjer ima holding lastniSke deleze,
neenakomerno oz. skoncentrirano na ¢as od maja do septembra.
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Opis pomembnih poslov s povezanimi osebami

Iz prikazanih poslov s povezanimi osebami v letu 2015 je razvidno, da ima druzba razvito poslovanje s
hcerinskimi druzbami na podlagi trznih cen, kar se ti¢e naroCanja blaga in storitev. Pri posojilnih
poslih se drzi uredbe o obracunavanju visine obrestne mere med povezanimi osebami. Enako velja tudi
za prvo polletje 2015. Drugih pomembnih poslov s povezanimi osebami v prvem polletju 2015 druzba
ne belezi.

Upravljanje s tveganji

Splosna tveganja so se zaradi izboljSanega makroekonomskega stanja omilila, so pa seveda Se vedno
prisotna in jih druZba z ukrepanjem poskusa nevtralizirati. Se vedno velja upodasnitev ali zamrznitev
uresni¢evanja posameznih projektov.

Ocenjujemo, da so se trzno, valutno, likvidnostno in kreditno tveganja, ki smo jim pri¢a v 1.2015
znizala napram predhodnim obdobjem. Uprava tudi ocenjuje, da jih bo uspesno obvladovala tudi v
drugem polletju 2015.

V prvem polletju delnica druzbe ni bila izpostavljena posebnim tveganjem, saj se je njena vrednost
gibala med 6,25 in 6,50 EUR. Promet je izjemno nizek, moznost niZanja cene je prisotna.

Pomembni dogodki, ki so se zgodili po obratunskem obdobju in niso izkazani v polletnih
racunovodskih izkazih

V polletnih rac¢unovodskih izkazih $e niso prikazani dogodki, ki so se ali obstaja velika verjetnost, da
se bodo zgodili v drugi polovici lete in bodo opazno vplivali bodisi na izkaz uspeha ali stanja :

e Na skupscini, ki je bila izvedena 2.7.2015 je bil med drugimi sprejet sklep, ki je tudi ze
realiziran in sicer sklep o zmanjSanju kapitala z umikom lastnih delnic. Druzba je tako
umaknila 274.523 lastnih delnic ter tako znizala svoj osnovni kapital iz 13.353.080 eur na
12.207.515 eur, stevilo delnic pa iz 3.199.932 na 2.925.409. Lastne delnice je druzba pridobila
v 1.2014 kot posledica pripojitve druzbe Interfina nalozbe d.d.. Za njih so bile formirane
primerne rezerve.

e V drugi polovici leta druzba pri¢akuje zaklju¢ek postopka prodaje svoje nalozbe v druzbi
Alpetour-potovalna agencija d.d. Kranj, kar bo pozitivno vplivalo na izkaz uspeha.

e V drugi polovici leta druzba pri¢akuje zaklju¢ek postopka delitve s prevzemom dela
premozenja podrejene druzbe Primorski skladi, d.d.,, kar bo spremenilo strukturo izkaza stanja
in sicer povecale se bodo kratkoro¢ne likvidne naloZbe na racun dolgoro¢nih manj likvidnih.

O vseh pomembnih dogodkih druzba azurno obves¢a javnost preko svoje spletne strani www.ml-
holding.si v rubriki javne objave, preko spletne strani Ljubljanske borze in seoneta na
http://seonet.ljse.si/ in preko info hrambe na http://www.oam.si/ .

26


http://www.ml-holding.si/
http://www.ml-holding.si/
http://seonet.ljse.si/
http://www.oam.si/

Nerevidirano porocilo o poslovanju skupine in druzbe Modra linija holding, d.d. za obdobje januar-junij 2015

Izjava poslovodstva

Uprava je odgovorna za pripravo racunovodskih izkazov, tako da ti predstavljajo resni¢no in posteno
sliko premozZenjskega stanja skupine Modra linija in druzbe Modra linija holding d.d.

V skladu s 113. ¢lenom Zakona o trgu finan¢nih in$trumentov, uprava druzbe Modra linija holding
d.d. izjavlja, da je po njenem najboljsem vedenju:

- polletno ra¢unovodsko porocilo skupine in druzbe za obdobje od 01.01. do 30.06.2015
sestavljeno v skladu z ustreznim okvirom racunovodskega poroc¢anja ter da daje resnicen in
posten prikaz sredstev in obveznosti, finan¢nega polozaja in poslovnega izida druzbe in
drugih druzb vkljucenih v konsolidacijo kot celote in

- da so povezane osebe v skupini Modra linija holding med seboj poslovale na osnovi pogodb,
pri ¢emer so bile uporabljene trzne cene proizvodov in storitev.

Predsednik uprave:

Leo Klemse

——

Clan uprave:

Zarko Zdrali¢

Clan uprave

Marijan Skoda
/"
% 7
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