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VMESNO POROČILO POSLOVODSTVA 

o poslovanju družbe Modra linija holding d.d. od 01.07.2015 do 06.11.2015
· Uvodna pojasnila
· Družba pripravlja Vmesno poročilo poslovodstva na podlagi 114. člena Zakona o trgu finančnih instrumentov (Ur.list, št. 67/07 s spremembami). 

· Poročilo je pripravljeno za obdobje od 01.07.2015 do 06.11.2015. 

· Družba v skladu z veljavno zakonodajo o vseh pomembnih pravnih in poslovnih dogodkih, povezanih s poslovanjem družbe, obvešča Agencijo za trg vrednostnih papirjev, Ljubljansko borzo in javnost (v SEO-netu Ljubljanske borze d.d. ter na svoji spletni stran www.ml-holding.si) .
· Osebna izkaznica družbe Modra linija holding d.d.
· Ime družbe: Modra linija holding, finančna družba, d.d.

· Skrajšano ime družbe: Modra linija holding d.d.

· Matična številka: 1465821

· Davčna številka: 89871138

· Številka vpisa v sodni register: 10636600

· Datum vpisa v sodni register: 25.10.2002

· Glavna dejavnost: dejavnost holdingov

· Število kosovnih delnic družbe: 2.925.409

· Osnovni kapital: 12.207.515,46 EUR

· Spletna stran: www.ml-holding.si 

· Skupino Modra linija holding sestavljajo na dan 06.11.2015 naslednje družbe:

· Modra linija holding, finančna družba, d.d., Pristaniška 12, Koper, kot matična družba in večinska lastnica odvisnih družb.

· Primorski skladi, d.d., družba za upravljanje z investicijskimi skladi,  Koper, Pristaniška ulica 12, Koper, kjer je delež 100,00%.

· Primorski finančni center Interfin d.o.o., finančna družba, Pristaniška ulica 12, Koper,  kjer je delež 100,00%.

· TRGO ABC, prodajno servisni center, d.o.o., Istrska c. 12, Koper, kjer je delež 100,00%.

· Avtofin strokovne storitve, svetovanje in trgovina, d.o.o., Vinka Vodopivca 2, Nova             Gorica, kjer je delež 100,00%.

· Avtoprim, prodajno servisni center d.o.o.,  Istrska c. 12, Koper, kjer je delež 100,00%.

· Vestigium Adriatic, d.o.o., Trgovačka 1b, Umag, kjer je delež 100,00%.

· Mitol, tovarna lepil, d.d., Partizanska 78 Sežana, kjer je delež 24% in je pridružena družba skupini  
· Alpetour - Potovalna agencija, d.d., Ulica Mirka Vadnova 8, 4000 Kranj, kjer je delež 26% in je pridružena družba skupini 

· Lastniška struktura
· Družba je v opazovanem času na podlagi sklepa skupščine umaknila 274.523 delnic, ki so bile prej kot lastne delnice v lasti družbe same. Posledično se je zmanjšalo število izdanih delnic in sicer iz 3.199.932 na 2.925.409. Čeprav so bile spremembe v delniški strukturi minimalne, se je zaradi umika delnic spremenil relativni delež delničarjev. 

· V spodnji tabeli prikazujemo deset delničarjev družbe z največjim deležem delnic družbe na dan 06.11.2015 ter njihov delež v kapitalu družbe. 

	Zap. Št.
	Delničar
	 Št. delnic 
	Odstotek

	1
	FP d.o.o.
	         2.650.510
	90,60

	2
	MESTNA OBČINA KOPER
	                 1.941
	0,07

	3
	OBČINA ILIRSKA BISTRICA
	                    762
	0,03

	4
	SLEJKO MARIJA
	                    490
	0,02

	5
	JERMAN DEJAN
	                    338
	0,01

	6
	OBČINA PIRAN
	                    286
	0,01

	7
	PIJETLOVIĆ MARIJA
	                    279
	0,01

	8
	BENOVIČ JOSIP
	                   270
	0,01

	9
	PELICON EMA
	                  270
	0,01

	10
	MAGLICA MARIJA
	                  270
	0,01

	 
	OSTALI DELNIČARJI
	           269.994
	9,23

	 
	SKUPAJ
	            2.925.409     
	100,00


· Tečaj delnice
· Tečaj delnice MLHR se je v omenjenem obdobju gibal med  6,25 EUR in 6,00 EUR  za delnico. Trenutno se nahaja na nivoju 6,00 EUR  za delnico. Promet z delnico je bil izjemno skromen.

· Razlaga vseh pomembnejših poslovnih dogodkov v obravnavanem obdobju in njihov vpliv na finančni položaj družbe in njenih odvisnih družb

· V obdobju, ki je predmet tokratnega poročanja t.j. od 01.7.2015 pa do dne poročila so poleg tekočega poslovanja na poslovanje družbe in njenih odvisnih družb vplivali sledeči pomembnejši poslovni dogodki:

· Umik delnic. Na skupščini družbe dne 2.7.2015 je bil soglasno sprejet sklep o umiku 274.523 delnic družbe, ki so že bile v lasti družbe same. Posledično se je po realizaciji sklepa skupščine znižal osnovni kapital družbe iz 13.353.080 EUR na 12.207.515,46 EUR, število delnic pa iz 3.199.932 na 2.925.409. Ker je šlo za delnice, ki so na družbi pristale po pripojitvi družbe Interfin naložbe, d.d., sam akt umika ni imel nobenih posledic na poslovanje družbe, saj so bili viri za lastne delnice zagotovljene že v preteklosti. Se je pa s samim aktom umika povečalo premoženje, ki pripada posamezni delnici.

· Prevzemna ponudba Alpetour d.d. V mesecu septembru je družba Arriva - Primorska in Dolenjska d.d. Koper objavila najprej namero, kasneje pa tudi samo prevzemno ponudbo za vse delnice družbe Alpetour, d.d., Kranj. Družba Modra linija holding d.d.  se je kot član prodajnega konzorcija, ki je že aprila 2015 podpisala Dogovor o transakciji, odzvala na prevzemno ponudbo in svoje delnice v tem procesu tudi že odtujila. Pričakujemo, da se bo celoten postopek prevzemne ponudbe, vključno s plačilom, zaključil najkasneje prvi teden v decembru. Sprejem te ponudbo pomeni za družbo visok pozitiven poslovni izid v l.2015, relativno nevtralno stanje kapitala ter bistveno izboljšano likvidnostno-solventno sliko družbe. 

· Delitev s prevzemom podrejene družbe Primorski skladi, d.d.,Koper. V mesecu oktobru je bil zaključen postopek delitve s prevzemom hčerinske družbe Primorski skladi, d.d., Koper. Modra linija holding d.d. je na podlagi tega dogodka pridobila v svojem portfelju del premoženja hčerinske družbe. Ta transakcija je z vidika izkaza stanja in uspeha nevtralna, izboljšala pa se je struktura ročnosti sredstev, saj se je del sredstev v lasti Modre linije holding d.d. spremenil iz dolgoročnih v kratkoročno, visoko likvidno premoženje. 

· Ostalo poslovanje je v opazovanem času potekalo skladno z načrti. V procesu dezinvestiranja so se dodatno znižali dolgovi, opaznejše znižanje pa bo posledica zaključka prevzema družbe Alpetour, d.d., Kranj. Osnovni vir za nižanje dolgov so bili v tem času predvsem dividende, nekaj pa je bilo tudi odprodaje tržnega dela portfelja. Naložb z dolgoročnejšim spektrom trajanja v tem obdobju nismo odtujevali.

· Splošen opis finančnega položaja in poslovanja družbe ter njenih odvisnih družb
· Holdinška industrija ima v našem okolju še vedno negativno konotacijo, čemur pripomore tudi pozitivna zakonodaja, kar se pozna predvsem v možnosti, sposobnosti in želji financiranja tovrstnih projektov. Dezinvestiranje in zmanjševanje zadolženosti je in bo še ena izmed prioritet Modre linije holding d.d.. Odprodaja naložbe v družbi Alpetour, d.d., Kranj bo bistveno izboljšala stanje v družbi in pozicijo družbe na trgu. Velike količine tržnega in likvidnega premoženja omogočajo normalno delovanje, likvidnost in solventnost družbe, a navkljub vsemu je proces še vedno obrnjen v nižanje bilančne vsote. 

· Družba je prihodke ustvarjala iz naslova najemnin, dividend in realiziranih kapitalskih dobičkov. Stroškovno pa so družbo najbolj bremenile obresti, nato plače, amortizacija in materialni stroški. Družba je v ogledanem obdobju ustvarila pozitiven rezultat, ki bistveno presega lanskoletnega. V nasprotju z leto poprej v družbi ni bilo potrebno tvoriti popravkov in odpisov naložb. Pričakovanja pri izkazu uspeha so za rezultat konec leta še bistveno ugodnejša, saj bo družba v postopku prevzema družbe odprodala svojo naložbo v družbi Alpetour, d.d., Kranj. 

· Če si za ilustracijo ogledamo zadnje znane podatke o delovanju družbe in sicer per 30.9.2015, ugotovimo, da je družba beležila 550 tisoč eur prihodkov iz prodaje, 146 tisoč eur materialnih stroškov, 281 tisoč eur stroškov plač, 315 tisoč eur obračunane amortizacije, 1.023 tisoč eur prejetih dividend, 615 tisoč eur realiziranih kapitalskih dobičkov, 18 tisoč eur prejetih obresti, 628 tisoč plačanih obresti ter 93 tisoč realiziranih kapitalskih izgub. Družba je tako beležila 725 tisoč čistega  dobička iz poslovanja ter  1.040 tisoč pozitivnega denarnega toka.

· Hčerinske družbe poslujejo v okviru pričakovanj, s tem, da so težave v avto branži še vedno prisotne, se pa tudi tam, predvsem v največji naložbi tega segmenta, pojavljajo izrazita izboljšanja.  Beležimo tudi nadpovprečne rezultate pri pridruženih podjetjih.  

· Hčerinske družbe so v prvem četrtletju poslovale podobno kot v lanskem letu. Finančne družbe solidno, še naprej imajo največje težave tiste naše družbe, ki poslujejo v avtomobilski branži, kjer še vedno beležimo padec in vlečemo potrebne ukrepe. Pridruženi podjetji Mitol, d.d., Sežana  in Alpetour, d.d., Kranj  sta poslovala pozitivno. Pozitivno pa je poslovanje tudi nekaterih manjših naložb.

· Poslovanje ocenjujemo za dobro. Smatramo, da je pripojitev Interfina naložbe d.d. k družbi v l.2014 dala nov zagon za poslovanje in večje možnosti razvoja navkljub dejstvu, da je dezinvestiranje potrebno, na roke pa so šli tudi ugodni trendi na trgu vrednostnih papirjev ter tudi splošno izboljšanje gospodarske klime v državi.

V Kopru, 6.11.2015

Uprava družbe
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