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1 OSEBNA IZKAZNICA DRUZBE ALPETOUR - POTOVALNA AGENCIJA,

D. D.

Naziv druzbe:
Sedez:

Telefon:

Telefaks:
Elektronska posta:
Spletna stran:

Vpis v register:
Mati¢na Stevilka:
Davcna Stevilka:
Kategorizacija:

Dejavnosti - glavne:

Dejavnosti - dodatne:

Direktorica:

Nadzorni svet:

ALPETOUR - POTOVALNA AGENCIJA, D. D.
Mirka Vadnova 8, 4000 Kranj

04 /20-13-100

04 /20-13-101

alpetour@alpetour.si

www.alpetour.si

23.12. 1997 pod vlozno §t. 100073200 pri Okroznem sodis¢u v Kranju
5097053
24010383

Velika druzba,
Ljubljanske borze

katere delnice so uvr$€ene v vstopno kotacijo

~ SKD H/49.310 - Mestni in primestni kopenski potnisSki promet
~SKD H/ 49.391 - Medkrajevni in drug cestni potniski promet

~ Obcasni prevozi

~ Dejavnost potovalnih agencij in organiziranje lastnih potovan;j
~ Vzdrzevanje voznega parka in trgovina z rezervnimi deli

~ Oglasevanje

~ Ostalo

Ivana Zupangi¢ Gaber, ekonomist

Predsednik — Dejan Joji¢, univ. dipl. ekonomist
Namestnik predsednika — Zarko Zdrali¢, ekonomist
Clan — mag. Dusan Miku$

Clan — Janez Porenta, prometni tehnik

Clanica — Damijana Marn, diplomirani ekonomist



1.1 OSNOVNI PODATKI DRUZB V SKUPINI ALPETOUR

Obvladujoca druzba: ALPETOUR - POTOVALNA AGENCIJA, D. D.
(v nadaljevanju druzba Alpetour PA)

Odvisne druzbe: INTEGRAL AVTO prodaja vozil in servisi d. 0. 0. Jesenice - skupina
Alpetour Potovalna agencija
Cesta marSala Tita 67, 4270 Jesenice
100% delez v kapitalu
(v nadaljevanju druzba Integral Avto Jesenice)

INTEGRAL, avtob. promet Trzi¢, d. d.
Mlaka 4, 4290 Trzi¢

66,08% delez v kapitalu

(v nadaljevanju druzba Integral AP Trzi¢)

KAM-BUS druzba za prevoz potnikov, turizem in vzdrzevanje vozil, d. d.
Perovo 30, 1241 Kamnik

100% delez v kapitalu

(v nadaljevanju druzba KAM-BUS)



POSLOVNO POROCILO







2 POVZETEK POSLOVANJAYV LETU 2012

Poslovno leto 2012 je zaznamovala globalna gospodarska in finan¢na kriza ter spremembe
zakonodaje, ki bistveno posegajo v delovanje druzbe Alpetour PA. Glavna in najpomembnejsa
dejavnost druzbe je prevoz potnikov v linijskem prometu, kjer vecina poslov temelji na
sklenjenih koncesijskih pogodbah z drZavo in lokalnimi skupnostmi in sicer:

~ Koncesijska pogodba za opravljanje gospodarske javne sluzbe javnega linijskega
prevoza potnikov v notranjem cestnem prometu s finan&nimi aneksi;

~ Koncesijska pogodba za opravljanje mestnega prometa v Mestni obdini Kranj;

~ Koncesijska pogodba za opravljanje mestnega prometa v Obcini Jesenice.

Kljub vsemu je druzbi uspelo ohraniti polozaj na trgu. Z okrepljenimi prodajnimi aktivnostmi,
optimizacijo poslovnih procesov in skrbnim nacrtovanjem prodajnih ciljev je druzba v letu 2012
ustvarila dobicek iz poslovanja v visini 612.128 EUR, kar je 78 odstotkov ve¢ kot v preteklem

letu.
1. tabela: pregled najpomembnejSih podatkov o poslovanju druzbe Alpetour PA
Poslovno leto 2012 2011 Indeks
Kategorija 12/ 11
Cisti prihodki od prodaje v EUR 14.752.681 13.973.918 106
Poslovni izid iz poslovanja v EUR 612.128 344.398 178
Cisti poslovni izid v EUR 1.091.473 787.930 139
Vrednost investicij v EUR 2.070.168 1.799.309 115
Sredstva druzbe na dan 31. 12. v EUR 24.760.127 23.616.863 105
Celotni kapital na dan 31. 12. v EUR 19.227.717 18.410.873 104
Knjigovodska vrednost delnice v EUR* 38,62 36,98 104
Poslovni izid iz poslovanja / Poslovni prihodki 3,6 % 2,0% 178
Cisti poslovni izid / Kapital (na koncu obdobja) 57 % 4,3 % 133
Stevilo zaposlenih na dan 31. 12. 296 298 99

* - z lastnimi delnicami

Vir: podatki druzbe Alpetour PA



3 STRATEGIJA RAZVOJA

Poslanstvo druzbe z vidika etike in druzbene odgovornosti je, da v cestnem prometu nadaljuje

dolgoletno tradicijo prevoza potnikov, ki mora biti varen, to€en, sodoben in potnikom prijazen.
Te lastnosti naj druzbo lo€ijo od drugih podjetij v panogi.

UresniCevanje poslanstva je mozno le z usmerjenim delovanjem podjetja, kar lahko dosezemo

Z jasno vizijo, ki je na podro€ju glavne dejavnosti in turisticne dejavnosti usmerjena v

povecCevanje trznega deleza v gorenjski regiji in z njo neposredno povezanimi regijami.

Temeljni strateski cilji druzbe Alpetour PA ostajajo:

~

~

povecanije trznega deleza na podro€ju javnega linijskega prometa v drzavi;

povecanje trznega deleZa na podrocju turizma s Siritvijo mreZze poslovalnic in povecCanje
prodaje ve€dnevnih lastnih aranzmajev z vkljuéenim avtobusnim prevozom;

povecanje trznega deleZa na podrocju vzdrZzevanja in servisiranja gospodarskih vozil z
ustrezno izobrazenim strokovnim kadrom in zagotavljanje ustrezne kakovosti storitev
skladno s pridobljenim standardom ISO 9001:2008;

z modelom poslovne odli¢nosti vodenje Skupine Alpetour sistemati¢no na vseh ravneh
vodenja in odlo¢anja, vkljuCujo€ spremembe procesov, ki morajo biti usmerjeni h kupcu;
poveCevanje vrednosti enote lastniSkega kapitala in zagotavljanje dolgoro¢no stabilne
dividendne politike;

posvecanje skrbi za ClovesSke vire ter varovanje in ohranjanje zdravega okolja.

Temeljni cilji druzbe Alpetour PA za obdobje 2013-2017 so:

l

uspesno kandidirati v postopku podelitve koncesije za naslednje koncesijsko obdobje;
tvorno sodelovati pri pripravi sistema integriranega javnega potniSkega prometa;

urediti notranjo organiziranost druzbe skladno z zahtevami nove Uredbe o nacinu
izvajanja gospodarske javne sluzbe javni linijski prevoz potnikov;

urediti organizacijsko strukturo z vidika organizacijskih enot, razmerij med njimi,
hierarhi¢nih nivojev, odgovornosti in pristojnosti zaradi ucinkovitega, prilagodljivega in
racionalnega izvajanja posameznih poslovnih procesov. V tem kontekstu je potrebno
zagotoviti spremljanje uspeSnosti posameznih programov (avtobusni promet,
vzdrZzevanje, turizem, prodaja osebnih vozil, servisiranje osebnih vozil in tehniéni
pregledi);

nadaljevati s Sirjenjem mreze poslovalnic in tako povecCevati trzni delez na podrocju
turizma in ob&asnih prevozov;

posvetiti ve€jo skrb ¢loveskim virom;

povecati vrednost enote lastniSkega kapitala.



V letu 2013 druzba nacrtuje:

~ pridobitev koncesije za opravljanje gospodarske javne sluzbe za podrocje javnega
linijskega prevoza potnikov za obdobje od 1. 1. 2014 dalje na podlagi javnega razpisa;

~ pridobitev koncesije za organizacijo in izvajanje javnega linijskega prevoza v mestnem
potniskem prometu v Mestni obcini Kranj;

~ pridobitev koncesije za organizacijo in izvajanje javnega potniskega prevoza v Obcini
Jesenice;

~ posodobitev voznega parka za potrebe turistiénih prevozov;

~ realizacijo projekta Zero - inteligentnega sistema razsvetljave REFLECTA;

~ dokonéno razresitev problematike parkiranja avtobusov v Skofji Loki;

~ ohranjanje finan¢ne stabilnosti.

Pridobitev koncesije na podlagi javhega razpisa za podrocCje gospodarske javne sluzbe bo
kljuéno vplivala na visino prihodkov iz opravljanja dejavnosti linijjskega prevoza potnikov, ki
trenutno predstavljajo 68 odstotkov vseh Eistih prihodkov od prodaje.

Prihodke iz opravljanja dejavnosti obcasnih prevozov in dejavnosti turizma bomo ohranjali na
nivoju preteklega leta. V ponudbo bomo vkljucili ve€¢ novih produktov, usmerili se bomo tudi v
posredovanje aranZmajev drugih organizatorjev. Nadaljnja rast prihodkov od ob¢asnih prevozov
je omejena z evropsko zakonodajo, ki dolo¢a obvezne pocitke, odmore in dovoljene Case
voznje. Aktivnosti na tem segmentu bomo usmerili v ohranjanje obstoje€ih cen ob zmanjSanju
komercialnih popustov.

V letu 2013 nacrtujemo na podrocju dejavnosti vzdrZzevanja ohranjanje prihodkov preteklih let,
nasa osnovna skrb bo namenjena zadrzanju starih oziroma pridobivanju novih strank na podlagi
Siroke ponudbe nasih storitev, ki bodo zaokrozile potrebe servisiranja gospodarskih vozil.
Nacértujemo tudi pripravo pogojev za vzpostavitev internega servisa za vozila znamke
Mercedes.



4 NAGOVOR DIREKTORICE

Spostovani delniariji, poslovni partnerji in sodelavci!

V poslovnem letu 2012 je druzba poslovala v pogojih vse ostrejSe gospodarske in finan¢ne
krize. Na spremembe v poslovhem okolju smo se v druzbi odzivali z ukrepi optimizacije vseh
poslovnih procesov in z izboljSanjem kakovosti storitev s ciliem pridobivanja novih strank in
povecanja njihovega zadovoljstva. VsesploSno varCevanje je namrec€ vplivalo na zmanjSevanje
povpradevanja po storitvah, zlasti na podrocju servisiranja in vzdrzevanja gospodarskih ter
osebnih vozil, v zadnjem trimesecju leta tudi na podrocju ponudbe turisti¢nih storitev. Kljub
nenehni rasti stroskov, zlasti stroSkov porabljenega goriva, pa je bil tudi na podrocju trzenja
prevoznih storitev prisoten vse vedji pritisk na znizanje cen. Kosmati donos od poslovanja v
druzbi Alpetour PA je znaSal 18.215.162 EUR, dobi€ek iz poslovanja pa 612.128 EUR.

Druzba svojo glavno dejavnost opravlja po treh koncesijskih pogodbah in sicer z drzavo,
Mestno obg¢ino Kranj in Ob¢ino Jesenice. Javni linijski prevoz potnikov se je opravljal na podlagi
sklenjene «Koncesijske pogodbe za opravljanje gospodarske javne sluzbe javni linijski prevoz
potnikov v notranjem cestnem prometu« z dne 30. 6. 2011 in z veljavnostjo najdlje do 31. 12 .
2012. Finan¢na razmerja med koncedentom in koncesionarjem se urejajo z aneksi, ki so
sklenjeni za zelo kratka obdobja. Samo v letu 2012 smo podpisali pet aneksov. |z navedenega
je razvidno, da je druzba moc€no izpostavljena finanCnemu tveganju in odvisnosti od
razpolozljivih proraCunskih sredstev, poleg tega pa kratkoro€nost koncesijske pogodbe otezuje
nacrtovanje razvoja druzbe.

S 1. marcem letoSnjega leta je Ministrstvo za izobraZevanje, znanost, kulturo in Sport poseglo
na podroCje obracuna subvencij, ki pripada dijakom in Studentom pri nakupu mesecCne
vozovnice in pristopilo k izdelavi »Projekta enotnega urejanja vozovnic za dijake in Studente«.
Cilj projekta je bil vzpostavitev enotnega sistema subvencioniranja in enotne vozovnice. Za
zagotavljanje enakih moznosti in dostopnosti do izobrazevanja je vsem dijakom in Studentom
zagotovljen nakup mese€ne vozovnice po enotni ceni 20 EUR za relacije od 5 do 60 km, 30
EUR za relacije od 5 do 90 km in 50 EUR za relacije nad 90 km. Razliko do polne cene
vozovnice, izraCunane na podlagi 32 vozenj in cene za posamezno voznjo, od 1. 9. 2012
subvencionira drzava. Odziv dijakov in Studentov je bil presenetljivo dober, saj se je Stevilo
prodanih dijaskih in Studentskih vozovnic bistveno poveclalo. Tej spremembi je pripisati vec
dosezenega prihodka na javnem linijjskem prometu.

Kljub dejstvu, da je na podroCju prodaje turisticnin aranzmajev zaznati precejSen upad
povprasevanja, smo s Stevilnimi prodajnimi aktivnostmi, Se zlasti pa s kakovostjo ponujenih
storitev, uspeli povecati prihodek iz naslova prodaje turisti€nih aranZmajev za 6 odstotkov glede



na preteklo leto. Rast prihodka na tem podrocju je pomembna, saj so v nasi ponudbi zlasti
aranzmaiji, ki vklju€ujejo avtobusni prevoz.

V cilju pove€anja zadovoljstva nasih strank smo v druzbi 10 najstarejSih avtobusov nadomestili
z novejSimi, sodobnejSimi in ekoloSko CistejSimi. V letu 2012 smo zakljucili projekt in aktivirali
soproizvodnjo elektricne in toplotne energije (SPTE) in s tem dosegli zmanjSanje porabe
energije, zmanjSanje izpusta emisij CO, in znizanje stroSkov oskrbe z elektri€no in toplotno
energijo. Zal pa zaradi neuspelega poskusa izbire izvajalca na javnem razpisu ni bil realiziran
nadrtovan projekt izgradnje prepotrebnega parkiriéa za avtobuse v Skofji Loki.

V druzbi smo skladno s Poslovnikom vodenja kakovosti izvedli notranjo presojo, vodstveni
pregled in obnovitveno presojo sistema vodenja kakovosti po standardu ISO 9001:2008, ki jo je
izvedel Slovenski institut za kakovost in meroslovje 16. in 21. 4. 2012. Polega navedenega ima
druzba tudi mednarodni standard SIST EN ISO/IEC 17020:2004 TIP C. Tudi odvisna druzba
Integral Avto Jesenice ima za podroCje prodaje in servisiranja osebnih vozil znamke
Volkswagen pridobljen certifikat vodenja kakovosti po zahtevah standarda ISO 9001:2008.

Skupina Alpetour je na dan 31. 12. 2012 zaposlovala 439 delavcev kar je 2 manj kot v
preteklem letu. Vsem zaposlenim so bile redno, po sprejetem delovnem koledarju izplacdane
plage, prispevki in ostali osebni prejemki skladno z veljavno podjetniSko pogodbo. Skupina
Alpetour je v letu 2012 ustvarila 25.775.115 EUR konsolidiranih prihodkov od prodaje in
ustvarila 1.517.166 EUR dobicka iz poslovanja, kar je 22 odstotkov veC kot v preteklem letu.

Glede na dejavnosti, ki jih druzbe v skupini opravljajo, smo posebno skrb posvecali strateskemu
obvladovanju tveganj, ki je izkljuéno v ustvarjanju konkurenénih prednosti in ohranjanju
programov, ki se med seboj dopolnjujejo in izravnavajo kratkoro€na nihanja. Finan¢na tveganja,
katerih stopnja se povecuje, smo obvladovali predvsem s preverjanjem bonitete poslovnih
partnerjev, uravnavanjem denarnega toka, sistemati¢nim pristopom v izterjavi in doloCanjem
meje nezavarovanih odprtih terjatev glede na oceno partnerja.

Cas, ki je pred nami, je poln negotovosti, nevarnosti pa tudi priloznosti. Trdno smo odlogeni, da
bomo tudi v bodole uresnicili nacrtovane cilje, saj nam to nalaga obveznost do okolja,
partnerjev, lastnikov in zaposlenih. Prizadevali si bomo za ohranitev vseh obstojecih poslov,
zlasti za uspeSno kandidiranje v postopku pridobitve koncesije, povecanje prihodkov iz naslova
turisticne dejavnosti, posodabljanje voznega parka in izobrazevanje zaposlenih. Pri tem bo
nase ravnanje temeljilo na vrednotah, kot so odgovornost, partnerstvo, zanesljivost, varnost in
zaupanje.
Ivana ZupancCi¢ Gaber



5 UPRAVLJANJE DRUZBE

5.1 lzjava o upravljanju

Druzba Alpetour PA je bila v sodni register vpisana 23. 12. 1997 pod vlozno Stevilko 100073200
pri Okroznem sodiS€u v Kranju. Sedez druzbe je v Kranju, Mirka Vadnova 8.

Druzbo vodi direktorica druzbe, ga. Ivana Zupanci¢ Gaber. Uprava zastopa in predstavlja
druzbo nasproti tretjim osebam neomejeno.

Uprava in nadzorni svet druzbe Alpetour PA v nadaljevanju podajata Izjavo o upravljanju
druzbe, ki je del poslovnega porocila druzbe. Izjava se nanaSa na obdobje od 1. 1. 2012 do 31.
12.2012.

Upravljanje druzbe Alpetour PA izhaja iz veljavne zakonske ureditve, Statuta druzbe ter pravic
in odgovornosti organov vodenja in upravljanja druzbe. V skladu s slovensko zakonodajo ima
druzba uveljavljen dvotirni sistem upravljanja, v katerem so odnosi med posameznimi organi
uveljavljeni na podlagi medsebojne delitve pravic in obveznosti.

Statut druzbe podrobneje doloCa pravice in obveznosti uprave, nadzornega sveta in skupscine.
Statut druzbe se lahko spremeni s sklepom skup$€ine, za katerega je potrebna vecina najmanj
treh Cetrtin pri sklepanju zastopanega osnovnega kapitala.

Upravo druzbe imenuje nadzorni svet. Mandat uprave lahko traja do Sest let z moznostjo
ponovnega imenovanja.

Nadzorni svet imenuje skup$¢ina druzbe z navadno veéino glasov. Clani nadzornega sveta so
lahko izvoljeni za dobo do Sest let in so po poteku lahko ponovno izvoljeni.

O tekoCem poslovanju uprava poro€a nadzornemu svetu.

Skupscino lahko skli¢ejo uprava druzbe, nadzorni svet ali delni€arji (ob pogojih, dolo€enih z
ZGD-1). Skups&c€ino je treba sklicati v primerih, dolo€enih z zakonom, najmanj pa enkrat letno.
Vsaka kosovna delnica druzbe zagotavlja delniCarju druzbe 1 glas.

Na skups€ini delnicarjev delnicarji uresnicujejo svoje pravice v zvezi z druzbo. Skups&ine se
lahko udelezijo in na njej uresniCujejo glasovalno pravico le tisti delnicarji, njihovi pooblas€enci
ali zastopniki, ki najkasneje konec Cetrtega dne pred zasedanjem skupS€ine pisno prijavijo
svojo udeleZzbo na skup&¢ini na sedezu druzbe.

Pristojnosti skups€ine dolo€ata 293. in 294. ¢len Zakona o gospodarskih druzbah. Skupscina
odlo¢a z veclino oddanih glasov, ¢e zakon ali statut druzbe ne dolo¢ata drugace. S tri€etrtinsko
vecino skupsc&ina odlo¢a predvsem v naslednjih zadevah:



~ sprememba statuta;

~ zmanj$anje osnovnega kapitala (vklju¢no pogojno povecanje);
~ odobreno povecanje osnovnega kapitala;

~ o statusnih spremembah in prenehanju druzbe;

~ 0 izKklju€itvi prednostne pravice delni¢arjev pri novi izdaji delnic;
~ pred&asen odpoklic ¢lanov nadzornega sveta;

~ drugih primerih, Ce tako doloCa zakon ali statut druzbe.

Skups€ina druzbe je upravi izdala pooblastiio za pridobivanje lastnih delnic na svojem
zasedanju 19. 6. 2012 oziroma s sklenjeno sodno poravnavo 15. 10. 2012. Pooblastilo velja 36
mesecev od sprejema na skup$c&ini. Skups€ina v skladu z 8. alinejo 247. Clena Zakona o
spremembah in dopolnitvah Zakona o gospodarskih druzbah (ZGD-1B) pooblasda upravo
druzbe Alpetour PA, da lahko v imenu in za racun druzbe kupi najveC 23.381 lastnih delnic.
Druzba lahko delnice pridobiva izkljuéno na organiziranem trgu vrednostnih papirjev in jih ne
sme pridobivati izklju€no z namenom trgovanja.

Pri pridobivanju lastnih delnic najvi§ja nakupna cena ne sme za veC kot 30 odstotkov presegati
borzne cene delnic v €asu nakupa, najniZja cena pa ne sme biti nizja za ve¢ kot 30 odstotkov te
cene.

Druzba ni sklenila dogovorov z drugimi strankami v zvezi z morebitno prevzemno ponudbo
druzbe.

Upravljanje druzbe temelji na zakonskih dologilih in dobri poslovni praksi. Uprava druzbe in
nadzorni svet formalno nista pristopila k uporabi nobenega od kodeksov, ki urejajo upravljanje
delniskih druzb, saj druzba posluje skladno z dolo€ili Zakona o gospodarskih druzbah in Zakona
o trgu finan¢nih instrumentov, spostuje pravila Ljubljanske borze, d. d., ter druge predpise in
splo$na nacela postenega poslovodenja. Glavne znacilnosti sistema upravljanja s tveganiji so
opisane v poslovnem porocilu v nadaljevanju.

Druzba je redno zunanje revidirana. DruZba skladno s pravili in zakoni obve&¢a javnost in
investitorje. Nadzorni svet je skladno z ZGD-1B formiral tudi revizijsko komisijo.

Druzba ima zagotovljen notranji nadzorni sistem, ki zagotavlja transparentno evidentiranje
poslovnih dogodkov in nadzor nad porabo in viri sredstev. Notranji nadzorni sistem obsega
predvsem naslednja podrocja:

~ nadzor nad prevozenimi kilometri linijskih prevozov;
~ nadzor nad blagajniSkim poslovanjem;
~ nadzor nad porabo materiala in blaga;



~ nadzor nad zagotavljanjem izstavljanja racunov;
~ nadzor nad obraunavanjem koncesije.

5.2 Dejstva, povezana z Zakonom o prevzemih

Druzba Alpetour PA je javna druzba v skladu z Zakonom o trgu finanénih instrumentov, s katere
delnicami z glasovalno pravico se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev in je s tem
zavezana k spoStovanju dolocil Zakona o prevzemih (Uradni list RS, §t. 79/06 s spremembami).

Vse izdane delnice druzbe Alpetour PA so navadne imenske prosto prenosljive kosovne delnice
istega razreda, ki dajejo delni€arju pravico do enega glasu pri glasovanju na skupsc€ini,
sorazmerne dividende iz bilanénega dobicka, ki je namenjen za izplacilo dividend, v primeru
ste€aja ali likvidacije pa pravico do sorazmernega dela iz preostanka stecajne ali likvidacijske
mase.

Osnovni kapital druzbe je razdeljen na 497.847 kosovnih delnic, ki so v celotni izdaji uvrS¢ene
na Ljubljansko borzo, d. d. (segment trg delnic — vstopna kotacija).

Pomembni neposredni deleZ delnic druzbe so imele na dan 31. 12. 2012 naslednje pravne
osebe:

~ Zvon ena holding, d. d. - v steCaju;

~ Modra linija holding, d. d.;

~ NFD1.
Lastniska struktura je predstavljena pod to¢ko 6.3.

Noben delnicar druzbe v letu 2012 ni bil imetnik vrednostih papirjev, ki bi zagotavljali posebne
kontrolne pravice. Prav tako druzbi ni znano, da bi obstajali dogovori med delniCarji, ki bi lahko
povzroCili omejitev prenosa delnic druzbe ali glasovalnih pravic.

Od zakljuCka obraCunskega obdobja do objave ni priSlo do novih sprememb na podrocju
korporacijskega upravljanja.

5.3 lzjava poslovodstva v skladu s 545. ¢lenom ZGD-1

Druzba Alpetour PA je do druzb v Skupini Alpetour v polozaju obvladujoCe druzbe. Na podlagi
545. ¢lena ZGD-1 podaja uprava druzbe naslednje porocilo o odnosih do povezanih druzb:
DruZba Alpetour PA kot obvladujoa druzba v letu 2012 ni sklenila nobenega pravnega posla, ki
bi imel Skodljive posledice za delovanje druzb v Skupini Alpetour.



V poslovnem letu 2012 uprava druzbe Alpetour PA ni dala nobenega obveznega navodila s
strani obvladujoCe druzbe. Prav tako med druzbami v Skupini v tem obdobju ni bilo nobenega,
na osnovi obveznega navodila sklenjenega pravnega posla. Uprava druzbe tako skladno z
dolocili 545. ¢lena ZGD-1 izjavlja, da kot obvladujo¢a druzba ni uporabila svojega vpliva tako,
da bi pripravila druzbe v Skupini Alpetour do tega, da bi zase opravile Skodljiv pravni posel ali
da bi nekaj storile v svojo Skodo.

Ivana ZupancCi¢ Gaber
P
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5.4 Uprava druzbe Alpetour PA

V skladu s 5. odstavkom 294. €lena ZGD-1 razkrivamo prejemke uprave in nadzornega sveta v
letu 2012 v tockah 5.4 - 5.6.

Druzbo vodi direktorica, ga. Ilvana Zupanci¢c Gaber, po izobrazbi je ekonomistka. V druzbi je
zaposlena od leta 1989. Na mesto direktorice druzbe jo je za petletno mandatno obdobje
nadzorni svet ponovno imenoval na svoiji seji 24. 10. 2008.

Ga. Ivana Zupanc€i¢ Gaber je tudi predsednica nadzornega sveta v druzbi Integral AP Trzi¢ in
predsednica nadzornega sveta v druzbi KAM-BUS, zastopa pa tudi odvisno druzbo Integral
Avto Jesenice.

Kot direktorica druzbe Alpetour PA prejema redno mesecno placo v skladu s pogodbo. Bruto
plata je fiksna, nima gibljivega dela prejemkov niti ne opcijskega nagrajevanja ali drugih
dodatnih zavarovan]. Redno se ji obraCunava boniteta za dodatno zdravstveno zavarovanje in
sluzbeni avtomobil.

V letu 2012 je prejela bruto placo v viSini 117.050 EUR, bruto regres v visini 1.065 EUR,
povracila stroskov v viSini 1.978 EUR, nagrado v bruto znesku 15.000 EUR in bonitete v znesku
3.568 EUR bruto.

Kot predsednica nadzornega sveta v druzbi Integral AP TrziC je v letu 2012 prejela sejnino v
bruto znesku 1.292 EUR. V druzbi KAM-BUS je kot predsednica nadzornega sveta prejela
sejnino v bruto znesku 1.032 EUR in nagrado v bruto znesku 1.000 EUR. Za zastopanje druzbe
Integral Avto Jesenice je prejela prokuro v bruto znesku 8.612 EUR in nagrado v bruto znesku
1.062 EUR.

Uprava je 2. 4. 2013 odobrila racunovodske izkaze in poslovno porocilo in jih predala v pregled
neodvisnemu revizorju in nadzornemu svetu.

30. 4. 2013 so bili racunovodski izkazi odobreni za objavo, po tem, ko so bili pregledani s strani
neodvisnega revizorja.

5.5 Prokura

Druzbo je do 29. januarja 2012 zastopal prokurist, g. Ljubo Pece, univ. dipl. pravnik, ki je v letu
2012 prejel prokuro v bruto znesku 1.400 EUR.



5.6 Nadzorni svet

Na 14. skupscini druzbe Alpetour PA v letu 2010 so bili za novo, Stiriletho mandatno obdobje
izvoljeni:

predsednik: Dejan Joji¢, univ. dipl. ekonomist, zaposlen kot notranji revizor

v druzbi Elektro Ljubljana d. d.

namestnik predsednika: | Zarko Zdrali¢, ekonomist, zaposlen kot predsednik uprave
finanéne druzbe Modra Linija Holding d. d.

Clanica: Damijana Marn, dipl. ekon., zaposlena kot vodja trZzenja v
druzbi Alpetour PA
élan: mag. Dusan Miku$, zaposlen kot direktor druzbe Pretium,

d. o. o, Ljubljana

¢lan: Janez Porenta, prometni tehnik - predstavnik delavcev

V letu 2012 so predsednik in €lani nadzornega sveta prejeli 4.618 EUR sejnin, 1.032 EUR
povrnjenih potnih stroSkov ter 11.000 EUR nagrad, skupaj torej 16.650 EUR prejemkov.

2.  tabela: prejemki ¢lanov nadzornega sveta druzbe Alpetour PA v poslovnem letu 2012 v

EUR
Z. Claninadzornega  Funkcija Sejnine Potni Nagrada Skupaj
St. sveta stroski prejemki
1 DEJAN JOUJIC Predsednik 1.110 720 3.000 4.830
2 ZARKO ZDRALIC  Namestnik 877 146 2.000 3.023
3 DUSAN MIKUS Clan 877 126 2.000 3.003
4 DAMUANAMARN  Clanica 877 0 2.000 2.877
5 JANEZ PORENTA Clan, predstavnik 877 40 2.000 2.917

delavcev
Skupaj 4618 1.032 11.000 16.650

Vir: podatki druzbe Alpetour PA

5.7 Revizija
Na 16. skupscCini, ki je potekala 19. 6. 2012, je bila za opravljanje revizije raunovodskih izkazov
in letnega porocila za leto 2012 ponovno imenovana revizijska druzba ABC revizija, d. 0. 0., iz

Ljubljane.

Stroski revizorskih storitev so za revidiranje letnega porocila v letu 2012 znasSali 11.890 EUR.



5.8 Revizijska komisija

Nadzorni svet je na svoji redni seji 8. 9. 2010 potrdil revizijsko komisijo v sestavi:

~ Zarko Zdrali¢ — predsednik;

~ Dejan Joji¢ — ¢lan;

~ Uro$ Pilih Grah — ¢lan.
Predsednik in Clani revizijske komisije so v letu 2012 prejeli 1.679 EUR sejnin in povrnjenih
potnih stroSkov. Podrobno so prejemki zapisani v naslednji tabeli:

3.  tabela: prejemki Clanov revizijske komisije v poslovnem letu 2012 v EUR

Z.  Clanirevizijske Funkcija Sejnine Potni Skupaj
§t. komisije stro3ki prejemki
1 ZARKO ZDRALIC  Predsednik 413 0 413
2 DEJANJOJIC Clan 329 0 329
3 UROS PILIHGRAH Clan 395 542 937
Skupaj 1.137 542 1.679

Vir: podatki druzbe Alpetour PA

5.9 Lastniski delezi uprave in nadzornega sveta

Clani uprave in nadzornega sveta so na dan 31. 12. 2012 v lastnistvu druzbe Alpetour PA
udelezeni, kot je prikazano v spodniji tabeli.

4. tabela: udelezba €lanov uprave in nadzornega sveta v lastniStvu druzbe Alpetour PA

Z  DelniCar Funkcija Stevilo Delez

st. delnic delnic

1 ZUPANCIC GABER Direktorica druzbe 4.383 0,9 %
VANA

2 MARNDAMIJANA  Clanica NS 1.949 0.4 %

3 PORENTAJANEZ Clan NS 76 0,0 %

Skupaj 6.408 1,3 %

Vir: delniSka knjiga druzbe Alpetour PA



5.10 Zakonski okviri in predpisi s podro€ja delovanja

Zakon o gospodarskih druzbah (ZGD-1), sprejet v aprilu 2006 s kasnejSimi spremembami in
dopolnitvami, je osnovna podlaga vsemu poslovanju, s katerim se v pravni red Republike

Slovenije prena$ajo tudi vse primerljive direktive Evropske skupnosti. Na osnovi ZGD temeljijo
tudi Slovenski racunovodski standardi (SRS), ki veljajo od 1. 1. 2006 in dolo¢ajo pravila
racunovodenja ter dopolnjujejo in podrobneje opredeljujejo zakonske dolocbe. SRS so usklajeni
z Mednarodnimi standardi raCunovodskega porocanja in direktivami Evropske unije.

Poleg temeljnih dveh predpisov druzba uposteva Se:
~ Zakon o trgu vrednostnih papiriev (ZTVP-1B) oziroma Zakon o trgu finan€nih
instrumentov (ZTFI), ki velja od 11. 8. 2007, s spremembami in dopolnitvami, ter

~ Pravila Ljubljanske borze.

V okviru opravljanja dejavnosti so upostevani e naslednji zakoni in predpisi:
~ Zakon o prevozih v cestnem prometu (ZPCP-2) s spremembami in dopolnitvami, Ki

dolo¢a pogoje in nacin opravljanja prevozov potnikov in je najpomembnejsi predpis za to
podro€je. Pravica do opravljanja osnovne dejavnosti je druzbi dana na podlagi licence,
izdane za obdobje petih let.

~ Zakon o pravilih cestnega prometa (ZPrCP) iz leta 2010 s spremembami in

dopolnitvami, ki doloCa pravila cestnega prometa in pogoje za udelezbo v cestnem
prometu. Spostovanje navedene zakonodaje je pomemben del strokovne podlage za
delo voznikov in pomembno podrocje odgovornosti pravne osebe.

~ Zakon o delovnem &asu in obveznih poditkinh mobilnih delavcev ter o zapisovalni opremi
v_cestnih prevozih (ZDCOPMD-UPB2) iz leta 2007 z vsemi spremembami, ki natan¢no
doloca Cas in obvezne pocitke voznega osebja.

~ Zakon o gospodarskih javnih sluzbah (ZGJS) iz leta 1993 in Uredba o koncesijah za
opravljanje gospodarske javne sluzbe izvajanja javnega linijskega prevoza potnikov v

notranjem cestnem prometu ter Se Stevilni drugi podzakonski akti.

~ Zakon o pospeSevanju turizma (ZPT), ki doloCa vse pogoje pri izvajanju turisticne
dejavnosti. Druzba ima od gospodarske zbornice Slovenije dodeljeno licenco za
opravljanje dejavnosti organiziranja in prodaje turistiCnih aranzmajev, veljavno za

nedoloCen &as.
~ Zakon o voznikih (Ur. list RS &t. 109/2010) - ZVoz.

Kot zavezanec k javnim naro€ilom na podrocju opravljanja gospodarske javne sluzbe druzba
Alpetour PA spostuje:

~ Zakon o javnem nharoCanju na vodnem, energetskem in transportnem podrocju ter na

podro€ju postnih storitev (Ur. list RS §t. 128/06) - ZUINVETPS z vsemi spremembami in
dopolnitvami;




~ Zakon o pravnem varstvu v _postopkih javnega naro€anja (Ur. list RS §t. 43/11) -
ZPVPJN;

~ Zakon o integriteti in_prepre€evanju korupcije (Ur. list RS §t. 45/10) - ZIntPK z vsemi
spremembami in dopolnitvami;

~ Zakon o varstvu okolia (Ur. list RS §t. 108/09) - ZVO z vsemi spremembami in
dopolnitvami in tudi

~ druge izvedbene predpise s podrocja predmeta javnega narocila.

Poleg omenjenih in drugih Stevilnih neomenjenih zakonskih predpisov, ki dolo¢ajo pogoje in
nacin poslovanja, na dejavnost vplivajo tudi spremembe na politicnem, gospodarskem in
druzbenem podrocju.

5.11 Glavne znacilnosti poslovnega okolja

Poslovno okolje leta 2012 zaznamuje nadaljevanje gospodarske krize. Opazno je nadaljnje
kréenje gospodarske aktivnosti, cene Zivljenjskih potrebs¢in so se zviSale, razmere na trgu dela
so se Se zaostrile. Klju¢ni razlog za povi$ano inflacijo so bili drazji energenti, zlasti viSje cene
tekoCih goriv.

Sprememba zakonodaje na podro&ju subvencioniranja dijaskih in Studentskih vozovnic je imela
za posledico vec€ prepeljanih potnikov v cestnem javnem prevozu, predvsem v zadnjih mesecih
leta, po podatkih statistichega urada se je na lethem nivoju Stevilo prepeljanih potnikov
poveCalo za 2,1 odstotka. Na podrocju turizma v letu 2012 po podatkih statistichega urada
beleZimo padec Stevila potovanj domadega prebivalstva, glede na preteklo leto se je obseg
znizal za 5 odstotkov. Vpliv gospodarske krize je obcutila tudi dejavnost popravila motornih
vozil, kjer se je prihodek v letu 2012 glede na preteklo leto po podatkih statistitnega urada
znizal za 5,3 odstotka.

Ostale glavne znacilnosti poslovnega okolja s poudarkom na trendih v zadnjem ¢asu lahko
strnemo v naslednje:
~ spremembe prometne zakonodaje zaradi usklajevanja z evropsko zakonodajo
povzrocajo povecevanje stroskov, predvsem z vidika poostrenih zahtev oziroma pogojev
glede delovnega Casa in obveznih pocitkov, ki veljajo za voznike;
~ "nelojalna konkurenca", ki jo drzavi ne uspe z nadzorom zajeziti;
~ nizka osve&c¢enost o pozitivnih u€inkih uporabe javnih prevoznih sredstev;
~ poviSevanje zahtev glede ekoloSke ustreznosti avtobusov, kar ob pozitivnem ucinku na
okolje pomeni vi§je investicijske izdatke za nakup novih draZjih vozil.



Vse to od druzbe zahteva nenehno in vse hitrejSe prilagajanje spremembam. Posledice so in

bodo tudi Se v prihodnje v nekaterih segmentih posredno, v nekaterih pa neposredno, vidne tudi

v nasi dejavnosti.

5.12 Upravljanje s tveganji

Izpostavljenost prodajnemu tveganju je
relativno visoka in se poveCuje na vseh
segmentih (dejavnostih) poslovanja.
Najvedji del prihodkov druzba ustvari s
prevozom potnikov v linijskem prometu, kjer
koncesijska pogodba druzbi kot
koncesionarju dolo€a pogoje za opravljanje
dejavnosti, med drugim tudi, da mora
vozovnice prodajati v skladu s pogoji in
tarifami, ki jih dolo¢i koncedent.
PovecCevanje Stevila brezposelnih in padec
Zivlienjske ravni prebivalstva Se posebej
vpliva na dejavnost prodaje izletov in
turisticnih aranzmajev. Negativnim vplivom
krize je podvrzena tudi dejavnost
vzdrZzevanja in popravil gospodarskih vozil,
kjer prihaja do zmanjSevanja povpradevanja
zaradi slabSih razmer predvsem na
podro€ju panoge tovornega prometa. S
kakovostnim opravljanjem storitev in Sirokim

izborom ponujenih storitev druzba uspesno
obvladuje navedeno tveganje.

Soocamo se tudi z vedno vi§jim nabavnim
tveganjem, ki izhaja iz visoke stopnje
odvisnosti od cene goriva, kot tudi iz
naslova nakupov preko sistema javnega
naroCanja. Cena goriva predstavlja enega
od osnovnih elementov v strukturi stroSkov.
Tovrstno tveganje (tudi v Iu¢i poglabljanja
globalnih kriznih razmer) se povecuje in bo
vplivalo na uspeSnost poslovanja tudi v
prihodnosti. Pri javhem naro€anju obstaja
tveganje, da dobavljeno blago oziroma
opravljena storitev ni ustrezne kakovosti
(dajanje prednosti doloenim blagovnim
znamkam ni dovoljeno), pa Ceprav ustreza
razpisanim karakteristikam. Z racionalizacijo
vseh vrst stroSkov poslovanja je druzbi
uspelo omiliti vpliv rasti cen.

Z aktivnim vkljuCevanjem v procese nastajanja in spreminjanja zakonodaje s podrocja
dejavnosti prevoza ter reforme javnega linijskega prevoza potnikov preko GZS druzba
zmanjSuje izpostavljenost tveganju zakonodaje in regulative. Na poslovanje druzbe namreé
pomembno vpliva zakonodaja na podrocju osnovne dejavnosti druzbe. Del glavne dejavnosti, to
je prevoz potnikov v linijskem prometu, druzZba opravlja po Koncesijski pogodbi za opravljanje
gospodarske javne sluzbe za izvajanje javnega linijskega prevoza potnikov, sklenjeni z
Ministrstvom za infrastrukturo in prostor. Ta je veljavna do 31. 12. 2013, njen finan¢ni aneks, ki
doloc¢a viSino stroskovne cene in maksimalno kompenzacijo, pa velja do 31. 8. 2013.



Tveganje izgube premozenja druzba
omejuie s sklenjenimi  zavarovalnimi
pogodbami pri
NajpomembnejSa zavarovanja so:

zavarovalnicah.

l

zavarovanje splosne odgovornosti
ter strojelomno in
zavarovanje, ki

pozarno
vklju€ujeta
zavarovanje gradbenih objektov,
opreme in drugih osnovnih sredstev
v pridobivaniju;
~ Zzavarovanje motornih vozil:
avtomobilska odgovornost in delno
avtomobilski kasko;
~ nezgodno zavarovanje potnikov v
javnem prometu;
~ zavarovanje sploSne odgovornosti v
turisti€ni agenciji.

Tveganje placilne sposobnosti oziroma
likvidnostno tveganje je $e vedno nizko,
vendar se poveluje. Podjetie sicer
ucinkovito kratkoro€no uravnava denarne
tokove in ucinkovito upravija z denarnimi
sredstvi.

Tveganja, povezana s terjatvami v obliki
neporavhanih obveznosti kupcev, se s
poveCevanjem placilne nediscipline in v
zaostrenih razmerah likvidnostnega kréa v
gospodarstvu povecujejo. V skladu s tem
druzba v svojih izkazih po nacelu
previdnosti oblikuje ustrezne popravke
terjatev.

Valutno tveganje je zelo nizko, saj druzba
skoraj ne posluje s tujimi poslovnimi
partnerji. Posredno se razmerje dolar : evro
odraza na ceni naftnih derivatov, ki ima
pomembno tezo v strukturi stroSkov
poslovanja.
Obrestna  tveganja  (tveganja  zaradi
spremembe obrestnih mer) niso velika, saj
druzba ni visoko zadolZena.

Tveganje, povezano z  vrednostnim
papirjem (APAG) je nizko, saj je delnica
relativno nelikvidna in je glede na
izpolnjevanje kriterijev likvidnosti
vrednostnih papirjev, s katerimi se trguje na
Ljubljanski borzi, razvr§€ena v avkcijsko
trgovanje.

Informacijska tveganja so tveganja v
povezavi z informacijskim sistemom druzbe,
ki obsegajo tveganje, da informacijski
sistem druzbe ne zagotavlja pravilnega in
zanesljivega zbiranja, vodenja, prenosa in
obdelave podatkov in tveganje vstopa v
informacijski sistem s strani nepooblasene
osebe. Ta tveganja obvladujemo z
ustreznimi  vgrajenimi  zasCitami  proti
vdorom tretjih oseb. Varovanje podatkov se
izvaja z vsakodnevnim arhiviranjem na
strezniku.



6 INFORMACIJE DELNICARJEM

6.1 Dividendna politika

Slika 1: rast vrednosti dividende na delnico v EUR (izplacila od 2001-2012)
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Vir: podatki druzbe Alpetour PA

Dividendna politika druzbe Alpetour PA je usmerjena k stalnemu izplacilu rastoCe dividende, v
kolikor rezultati, likvidnost, nalozbena politika in zakonodaja to dopuscajo. Od leta 2002
(izplacilo za 2001) do leta 2012 (izplacilo za 2011) je bruto dividenda na delnico rasla s 13
odstotno povprecno letno rastjo, glede na bazno leto pa se je ob upostevanem predlogu za leto
2012 v viSini 1,10 EUR za delnico povecala za 233 odstotkov.

Dividende se izpla€ujejo iz bilantnega dobicka, vendar je za pove€evanje donosnosti kapitala
potrebno s preostankom bilanénega dobitka razpolagati racionalno oziroma ga vilagati v
pomembne nalozbe in s tem ustvarjati pogoje za rast vrednosti kapitala. VzdrZzevanje visoke
ravni lastnih sredstev daje delni¢arjem zagotovilo, da je finanéna moc¢ podjetja visoka.

IzraCunan bilan¢ni dobiCek po stanju na dan 31. 12. 2012 znasa 2.042.961 EUR, prikazan je v
izkazu gibanja kapitala, natan¢neje pa razdelan v poglavju 11.33.1.



6.2 Vrednost delnice
Knjigovodska vrednost delnice, ki je izra€unana kot razmerje med vrednostjo celotnega kapitala
in Stevilom vseh delnic, je na dan 31. 12. 2012 znasala 38,62 EUR, kar je 4 odstotke vec€ kot je

znasala knjigovodska vrednost delnice na dan 31. 12. 2011.

Knjigovodska vrednost delnice brez lastnih delnic na dan 31. 12. 2012 zna8a 41,22 EUR, kar je
6 odstotkov vec€ kot na dan 31. 12. 2011.

Slika 2: gibanje knjigovodske vrednosti delnice v EUR v obdobju 2001-2012
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Vir: podatki druzbe Alpetour PA

Trzna vrednost delnice oziroma enotni te€aj delnice druzbe pod oznako APAG na dan 31. 12.
2012 je znaSala 12 EUR, kar je enako vrednosti na zadnji dan preteklega leta.

Tecaj borznega indeksa SBITOP se je v enakem primerjalnem obdobju povecal za 8 odstotkov.



Slika 3: prikaz gibanja te€aja delnice APAG na Ljubljanski borzi, d. d. v letu 2012 in primerjava
z borznim indeksom SBITOP v EUR
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Vir: www.ljse.si

6.3 LastniSka struktura

Osnovni kapital druzbe na dan 31. 12. 2012 sestavlja 497.847 kosovnih delnic in zna3a
4.154.957 EUR.

31. 12. 2012 je druzba imela 513 delniCarjev (neupostevaje druzbo Alpetour PA), kar je 19
delniCarjev oziroma 4 odstotke delniCarjev manj kot pred letom dni.

Najvecja posamicna delniCarja sta druzba Zvon ena Holding, d. d. - v stecaju, s 24 odstotnim
lastniSkim delezem in Modra Linija Holding, d. d., s 23,6 odstotnim deleZzem v kapitalu. Pravne
osebe imajo v lasti 70,4 odstotkov delnic druzbe, fizi€ne osebe pa 29,6 odstotkov.

Druzba Alpetour PA ima po nakupu 5.000 lastnih delnic v 2012 v znesku 59.975 EUR v lasti
31.403 lastnih delnic, kar predstavlja 6,3 odstotni delez v kapitalu in je 1 odstotno tocko ve¢ kot
leto poprej.

Cisti dobicek na delnico kot razmerje med &istim dobiékom poslovnega leta in $tevilom vpisanih
delnic, zmanj$anim za Stevilo lastnih delnic leta 2012 znaSa 2,34 EUR, kar je za 0,67 EUR veC
kot v preteklem letu.



Konsolidirani ¢isti dobicek, ki pripada vec€inskim lastnikom, na delnico znasa 3,10 EUR. To je 42
odstotkov ve€ od dosezenega konsolidiranega Cistega dobicka (ki pripada vecinskim lastnikom)
na delnico v preteklem letu.

5. tabela: lastniSka struktura kapitala na dan 31. 12. 2012

Z. 5t. Delnicar St. Delez
delnic delnic

1 ZVON ENAHOLDING, d.d.- vsteCaju 119.686 24,0 %

2 MODRA LINJAHOLDING D.D. 117.687 23,6 %

3 NFD 1, delniSki podsklad 58909 11,8%

4 NUFIN D.O.O. 16.927 34 %

5 KLEMENCIC ANICA 5.583 1,1 %

6 ZUPANCIC GABER IVANA 4.383 0,9 %

7 HAFNER TATJANA 4.000 0,8 %

8 ALES MARIJA 3.200 0,7 %

9 SAKIC FERDO 2.756 0,6 %

10 SKODLAR FRANC 2.703 0,6 %
Skupaj 10 najvecjih delni¢arjev 335.834 67,5%
503 ostalih delni¢arjev (brez lastnih) 130.610 26,2 %
Lastne delnice Alpetour PA 31.403 6,3 %
Skupaj vsi (514) delni€arji 497.847 100,0 %

Vir: delniSka knjiga druzbe Alpetour PA

6.4 Korporacijsko komuniciranje

Druzba je zainteresirani javnosti posredovala, sporo€ala in komentirala pomembne informacije
0 poslovanju druzbe preko objav na spletni strani Ljubljanske borze vrednostnih papirjev
(SEOnet) in na spletnih straneh druzbe.

Na spletni strani www.alpetour.si obveS€amo zainteresirano javnost:
~ 0 druzbi;
~ o sporocilih za javnost;
~ objavljamo dokumente (letna porocila, polletna porocila);
~ objavljamo razpisno dokumentacijo za javna naro€ila;
~ 0 borznih podatkih - gibanju delnice druzbe;
~ o kontaktih v nasi druzbi;
~ 0 moznostih zaposlitve;
~ 0 drugih povezavah na svetovnem spletu.



Na nasih spletni strani www.alpetour.si smo razkrili in pojasnili:
~ obvestilo o seji nadzornega sveta, 14. 12. 2012;
~ vmesno porocilo poslovodstva, 9. 11. 2012;
~ obvestilo o sklenjeni sodni poravnavi, 25. 10. 2012;
~ obvestilo o seji nadzornega sveta, 19. 9. 2012;
~ polletno nerevidirano in konsolidirano porocilo za 2012, 28. 8. 2012;
~ popravek obvestila o sklepih 16. skupscine, 20. 6. 2012;
~ obvestilo o sklepih 16. skupsc€ine, 19. 6. 2012;
~ obvestilo o sklicu skups€ine delni¢arjev, 18. 5. 2012;
~ obvestilo o seji nadzornega sveta, 10. 5. 2012;
~ vmesno porocilo o poslovanju druzbe, 10. 5. 2012;
~ letni dokument o vseh javnih objavah druzbe, 7. 5. 2012;
~ objavo revidiranega in konsolidiranega letnega porocila za leto 2011, 26. 4. 2012,
~ objavo nerevidiranih in nekonsolidiranih izkazov za leto 2011, 29. 3. 2012;
~ obvestilo o seji nadzornega sveta, 16. 3. 2012;
~ ostale dokumente starejSih objav.

7 POSLOVANJE DRUZBE V POSLOVNEM LETU 2012

7.1 Cisti prihodki od prodaje

Za druzbo je znacilno sezonsko gibanje prihodkov, na to najbolj vpliva znacaj prihodkov glavne
dejavnosti. V €asu poletnih Solskih po¢itnic v juliju in avgustu tako druzba dosega zgolj polovico
prihodkov konjunkturnih mesecev. Druzba Alpetour PA je v letu 2012 dosegla 14.752.681 EUR
Cistih prihodkov od prodaje, kar je 6 odstotkov ve¢ kot v letu 2011 in 4 odstotke ve¢ od
nacrtovanih.

6. tabela: Cisti prihodki od prodaje v EUR

Dejavnost 2012 % 2011 % Indeks Nacrt 2012 % Indeks

12/11 12/N12
Linijski prevoz potnikov 10.074.122 68 9.088.576 65 111 9.076.000 64 111
Obc¢asni prevozi 1.796.050 12 2.045.920 15 88  2.074.000 15 87
Turizem 1.507.980 10 1.422.268 10 106  1.602.000 11 94
VzdrZevanije in trgovina 1.012.135 7 1.077.497 8 94  1.084.800 8 93
Ostale dejavnosti 362.394 3 339.657 2 107 346.700 2 105
Skupaj 14.752.681 100 13.973.918 100 106 14.183.500 100 104

Vir: podatki druzbe Alpetour PA



Najvec, 68 odstotkov Cistih prihodkov od prodaje, druzba ustvari z opravljanjem dejavnosti
linijskega prevoza potnikov. Tako smo ob ustvarjenih 10.074.122 EUR v letu 2012 nadrtovane
prihodke te dejavnosti presegli za 11 odstotkov, prav toliko so visji od ustvarjenih v letu 2011.

Z opravljanjem dejavnosti obcasnih prevozov je druzba ustvarila 12 odstotkov Cistih prihodkov
od prodaje, to je 1.796.050 EUR. Ustvarjeni prihodki so 12 odstotkov nizji od ustvarjenih v letu
2011 in 13 odstotkov nizZji od naértovanih.

Glede na delez v ustvarjenih Cistih prihodkih od prodaje sledi dejavnost turizma, s katero smo
ustvarili 1.507.980 EUR ¢istih prihodkov od prodaje, to je 10 odstotkov vseh €istih prihodkov od
prodaje. V primerjavi z letom 2011 so visji za 6 odstotkov, v primerjavi z nacrtovanimi pa nizji za
6 odstotkov.

Na podrodju dejavnosti vzdrzevanja in trgovine smo ustvarili 1.012.135 EUR prihodkov od
prodaje, v strukturi prihodkov predstavijajo 7 odstotni delez, od nacértovanih so nizji za 7
odstotkov, od ustvarjenih v letu 2011 pa za 6 odstotkov.

Cisti prihodki iz ostalih dejavnosti (najemnine, oglagevanje...) imajo v strukturi prihodkov 3

odstotni delez, v letu 2012 znaSajo 362.394 EUR, nalrtovane presegajo za 5 odstotkov,
ustvarjene v letu 2011 pa za 7 odstotkov.

7.2 Cisti prihodki od dejavnosti linijskega prevoza potnikov

Linijski prevoz potnikov je glavna dejavnost

Linijski druzbe, ki jo izvajamo na obmodju gorenjske
prevoz regije.
potnikov

68 %
Druzba prevoze na registriranih linijah izvaja na
podlagi sklenjene Koncesijske pogodbe z drzavo
ter aneksi za finanéni del, prevoze v mestnem
prometu pa na podlagi sklenjenih Koncesijskih
pogodb z dvema ob¢inama (Mestna obc&ina Kranj
in Obcina Jesenice).

Posebne linijske prevoze (prevozi osnovnos$olcev) izvajamo na podlagi na javnih razpisih
pridobljenih poslov in na tej osnovi sklenjenih pogodb s pristojnimi obCinami. Dijakom in
Studentom del stroSkov prevoza krije Ministrstvo za infrastrukturo in prostor, in sicer na podlagi
sklenjene pogodbe o subvencioniranju med prevoznikom in Ministrstvom. Ostale prihodke
druzba ustvari s prodajo vozovnic konénim uporabnikom.



7. tabela: Ccisti prihodki od prodaje za dejavnost linijskega prevoza potnikov brez
kompenzacije Ministrstva za infrastrukturo in prostor v EUR

Linijski prevoz potnikov 2012 % 2011 % Indeks Nacrt 2012 % Indeks

12/11 12/N12
Listne vozovnice 2.946.574 29 2.889.868 32 102 2.906.000 32 101
Dijaske in Studentske vozovnice 3.274.606 33 2.459.999 27 133 2.372.200 26 138
Delavske vozovnice 464.814 5 421.525 4 110  428.500 5 108
OsnovnosSolske vozovnice 2.145.422 21 2.247.816 25 95 2.177.200 24 99
Ostali linijski prinodki 1.242.706 12 1.069.368 12 116 1.192.100 13 104
Skupaj 10.074.122 100 9.088.576 100 111 9.076.000 100 111

Vir: podatki druzbe Alpetour PA

Med prihodki od prodaje iz dejavnosti linijskega prevoza potnikov najvecji, 33 odstotni delez v
strukturi, predstavlja prodaja dijaskih in Studentskih vozovnic, ki vklju€uje tudi prihodek
pristojnega ministrstva za promet iz naslova subvencioniranja dijaskih in Studentskih vozovnic in
se je v letu 2012 v primerjavi s prejSnjim letom zviSala za 33 odstotkov, naértovane prihodke pa
presegla za 38 odstotkov. Rast prodaje dijaskih in Studentskih vozovnic je posledica
spremembe zakonodaje na podrocju subvencioniranja teh vozovnic v drugi polovici leta 2012.

Sledi neposredna prodaja vozovnic potnikom, ki zavzema 29 odstotni strukturni delez. Ti
prihodki so v primerjavi z letom 2011 viSji za 2 odstotka, v primerjavi z na¢rtovanimi pa za 1
odstotek.

Prodaja osnovnosolskih vozovnic ima v strukturi 21 odstotni delez in je od lanskoletnih niZja za
5 odstotkov, od nadrtovanih za 1 odstotek.

Ostali prihodki dejavnosti linijskega prevoza potnikov imajo 12 odstotni delez in vklju€ujejo
druge storitve avtobusnih postaj in nadomestila za izvajanje mestnega prometa v Mestni obgini
Kranj in Obgini Jesenice ter linije Podlubnik-Lipica. Na racun slednjega in tudi zaradi
poviSanega Stevila potnikov v Mestni obcCini Kranj so ti prihodki visji od lanskoletnih za 16
odstotkov in presegajo nacrtovane za 4 odstotke.

Najmanjsi, 5 odstotni delez v strukturi prihodkov od prodaje linijskega prometa predstavlja
prodaja delavskih vozovnic, ki se je povecala nad pri¢akovanji, saj presega nacrtovane za 8
odstotkov, ustvarjene v letu 2011 pa za 10 odstotkov.



Slika 4: struktura Cistih prihodkov od prodaje dejavnosti linijskega prevoza potnikov v letu 2012
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Vir: podatki druzbe Alpetour PA

Na izpolnjevanje obveznosti druzbe Alpetour PA pri opravljanju gospodarskih javnih sluzb
javnih linijskih prevozov so v letu 2012 pomembno vplivali:

~

z aneksi h Koncesijski pogodbi zagotovljena kompenzacija za javni linijski prevoz
potnikov v notranjem cestnem prometu Ministrstva za infrastrukturo in prostor v visini
0,533 EUR z DDV na prevozeni kilometer; ta prihodek ni del Cistih prihodkov od prodaje
linijskega prevoza, temve€ del drugih poslovnih prihodkov in sicer na postavki drZzavno
nadomestilo in ostale subvencije;

v drugi polovici leta 2012 spremenjen nacin subvencioniranja dijaskih in Studentskih
vozovnic, ki omogo¢a nakup meseCne vozovnice za dijake in Studente ne glede na
finanéni status ter dolo€a enotno, za upravi¢ence zelo ugodno ceno glede na prevozeno
razdaljo do kraja $olanja;

na podrocju izvajanja mestnega prometa v Mestni obc&ini Kranj je bila v letu 2012
ugotovljena razlika za doplacilo po 12. ¢lenu Koncesijske pogodbe, ki znasa 158.881
EUR, za kar je bil v skladu s Koncesijsko pogodbo Ob¢ini izstavljen racun;

pri izvajanju mestnega prometa v Obcini Jesenice je bil v skladu s 15. ¢lenom
koncesijske pogodbe ugotovljen primanjkljaj v visini 15.461 EUR,;

pri pogodbenih osnovnosSolskih prevozih je druzba uspela zadrzati ve€ino poslov.



7.3 Koncesija za opravljanje gospodarske javne sluzbe izvajanja javnega
linijskega prevoza potnikov v notranjem cestnem prometu, dodeljena s
strani RS Ministrstva za infrastrukturo in prostor

Gospodarsko javno sluzbo je druzba Alpetour PA v letu 2012 izvajala na podlagi koncesijske
pogodbe, sklenjene z Ministrstvom za infrastrukturo in prostor, ki velja do 31. 12. 2013. Pri
izvajanju dejavnosti je bilo opravljenih 5.628.927 kilometrov.

8. tabela: izkaz poslovnega izida za opravljanje gospodarske javne sluzbe v EUR

POSTAVKA 2012 Delez

vV %

1 CISTI PRIHODKI OD PRODAJE 6.833.906 71
2 DRUGIPOSLOVNI PRIHODKI 2.767.479 29
KOSMATI DONOS OD POSLOVANJA 9.601.385 100

3 STROSKIBLAGA, MATERIALA IN STORITEV 4.176.574 43
4 STROSKIDELA 2.623.723 27
5 AMORTIZACIJA AVTOBUSOV 1.341.320 14
6 STROSKIDELA, MAT. IN STOR. spremljajo¢ih sluzb 1.050.845 11
7 STROSKI AMORTIZACIJE (razen avtobusov) 94.545 1
8 STROSKIFINANCIRANJA + PRIMEREN DOBICEK 709.495 8
SKUPAJ STROSKI 9.996.502 104
PRIMANJKLJAJ -395.117 -4

Vir: podatki druzbe Alpetour PA

Kosmati donos poslovanja zna8a 9.601.385 EUR in je 10 odstotkov vi§ji od donosa iz leta 2011.



Stroski izvajanja dejavnosti so 1 odstotek niZji
9.  tabela: kilometri na registriranih kot v preteklem letu, prihodke tekodega leta
javnih linijah v letu 2012 v okviru . . .
: N pa presegajo za 4 odstotke. Posledica tega je
gospodarske javne sluzbe
primanjkljaj v viSini 395.117 EUR. Najved;ji

Mesec Prevozeni delez stroskov leta 2012 zavzemajo stroski
km blaga, materiala in storitev. Ti so ostali na
jan 509.134 ravni preteklega leta ob sicer vigjih strogkih
feb 442 517 : o Sl
pogonskega goriva, vendar nizjih stro3kih
mar 527.110 . . . o . .
apr 463.049 vzdrZzevanja. Tudi stroski dela, ki v strukturi
maj 507.566 stroSkov zavzemajo 27 odstotni delez, se
jun 466.740 glede na preteklo leto niso spremenili. Visji od
jul 373.509 lanskoletnih  so le stroSki amortizacije
avg 374.039 avtobusov zaradi sprotnega posodabljanja
sep 500.765 _Sprotnega - posoqabljany
okt 509.036 voznega parka. Nizji od lanskoletnih stroSkov
nov 503.940 pa so stroSki spremljajoCih sluzb, stroski
dec 451.522 amortizacije drugih osnovnih sredstev ter
Skupaj 5.628.927 strogki financiranja, vkljuéno s primernim
dobi¢kom.

Vir: podatki druzbe Alpetour PA

7.4 Koncesija za izvajanje mestnega prometa v Mestni ob¢ini Kranj

Na podlagi koncesijske pogodbe, sklenjene z Mestno obcino Kranj, izvaja druzba Alpetour PA v
tej obcini javni mestni potniski promet.

V letu 2012 je bilo v okviru izvajanja koncesijske pogodbe prepeljanih 1.400.423 potnikov, kar je
23 odstotkov vel kot v preteklem letu. Porast Stevila potnikov pripisujemo spremenjenemu
nacinu subvencioniranja dijaskih in Studentskih vozovnic ter vecji obveS€enosti in zavedanju
obc¢anov glede cenovne ugodnosti in uporabnosti mestnega prevoza.

Ve¢ prepeljanih potnikov se odraza v 8 odstotkov vi§jih prihodkih, ki znadajo 910.124 EUR in so
vi§ji predvsem zaradi viSjega prihodka od prodaje vozovnic ter viSje medletne subvencije
obgine, ki jo druzba zaraCunava na podlagi Stevila prepeljanih potnikov.

Stroski so v primerjavi s preteklim letom visji za 6 odstotkov. Na dvig ima pomemben vpliv
stroSek porablienega pogonskega goriva, ki je visji za 25 odstotkov zaradi vecjega obsega
prevozenih kilometrov in dviga povpreCne cene goriva. StroSki storitev so nizji za 4 odstotke,
predvsem zaradi nizjih stroSkov pranj avtobusov. Na 1 odstotno pove€anje stroSkov dela je



vplivalo predvsem spremenjeno delovanje posamezne proge. StroSki amortizacije so zaradi
novih avtobusov, uporabljenih v mestnem prometu, visji za 5 odstotkov.

Financni rezultat izvajanja dejavnosti je v skladu z 12. ¢lenom koncesijske pogodbe razlika za
doplacilo, ki znasa 158.881 EUR za leto 2012.

7.5 Koncesija za izvajanje mestnega prometa v Ob¢ini Jesenice

Na podlagi koncesijske pogodbe, sklenjene z Ob¢ino Jesenice, izvaja druzba Alpetour PA v tej
obdini javni mestni promet in Solske prevoze.

V letu 2012 smo prepeljali 378.088 potnikov, kar je enako nivoju preteklega leta, tudi prihodki
od prodaje vozovnic so bili enaki kot v letu 2011. Druzba je na podlagi koncesijske pogodbe
prejela subvencijo obCine glede na dejansko Stevilo prepeljanih potnikov v viSini 148.657 EUR.

Stroski so v primerjavi z lanskim letom nizji za 1 odstotek, predvsem zaradi 4 odstotke nizZjih
stroSkov blaga, materiala in storitev ter prav toliko niZje amortizacije. Stroski dela presegajo
lanskoletne za 3 odstotke, ostali stroski pa so ostali na ravni lanskoletnih.

Financni rezultat izpolnjevanja obveznosti druzbe Alpetour PA po koncesijski pogodbi je v
skladu s 15. ¢lenom koncesijske pogodbe primanijkljaj v vidini 15.461 EUR (brez DDV).

7.6 Cisti prihodki od dejavnosti obéasnih prevozov potnikov

Prihodek od dejavnosti obCasnih prevozov je 12 odstotkov
nizji kot v letu 2011 in 13 odstotkov niZji od nacrtovanih.

Ob¢&asni
prevozi

12% Skladno z nizjimi prihodki dejavnosti je bilo prevozenih
tudi 15 odstotkov manj dejanskih kilometrov kot v
preteklem letu, in sicer 1.211.386 kilometrov.

|



10. tabela: Cisti prihodki od prodaje ob&asnih prevozov v EUR

Ob¢&asni prevozi 2012 2011  Indeks Nacért 2012 Indeks
12/11 12/N12
Obc&asni prevozi 1.796.050 2.045.920 88 2.074.000 87

Vir: podatki druzbe Alpetour PA

Nezanemarljiv vpliv na izvajanje te dejavnosti in posledicno na ustvarjene prihodke ima
dosledno spostovanje evropske zakonodaje, ki dolo€a ¢as voznje, odmore, tedenske in dnevne
pocitke voznikov ter pravilno uporabo analognega in digitalnega tahografa. Povpradevanje po
storitvah obCasnih prevozov se zmanjsuje, zlasti zaradi gospodarske krize. Zaradi narave dela
smo pri trzenju omejeni na svoje domicilno obmodje, saj zaradi dostave avtobusa na bolj
oddaljene namembne kraje nismo konkurenéni. Posledica navedenega in izrazito sezonskega
znacaja dejavnosti so nizji realizirani prihodki v letu 2012.

7.7 Cisti prihodki od turistiéne dejavnosti

V primerjavi z letom 2011 so disti prihodki od

turistiCne dejavnosti visji za 6 odstotkov in znasajo

Turizem 1.507.980 EUR. Gospodarski krizi navkljub so se
10% nadaljevali s pozitivnim trendom rasti, Ceprav za

nacrtovanimi zaostajajo za 6 odstotkov.
Druzba je 92 odstotkov prihodkov iz dejavnosti

turizma ustvarila s prodajo lastnih aranzmajev za
zakljuéene skupine in posameznike.

11. tabela: Cisti prihodki od opravljanja turisticne dejavnosti v EUR

Turizem 2012 % 2011 % Indeks Nacrt 2012 % Indeks
12/11 12/N12
Posredovanje 124.417 8 107.947 8 115 152.000 9 82
Lastni aranzmaiji 1.383.563 92 1.314.321 92 105 1.450.000 91 95
Skupaj 1.507.980 100 1.422.268 100 106 1.602.000 100 94

Vir: podatki druzbe Alpetour PA



Prihodki od posredovanja imajo 8 odstotni delez v prihodkih turisti¢ne dejavnosti, izraZeni pa so
v neto vrednosti — provizija od prodaje aranZmajev kataloga Poletje 2012 in od posredovanja

aranzmajev drugih agencij.

V letu 2012 smo poslovali v 7 poslovalnicah, saj smo v februarju 2012 zaprli poslovalnico v
Trzicu. Poslovalnice na Jesenicah, v Kranju, Domzalah in Radovljici poleg turisti¢nih
aranzmajev prodajajo tudi avtobusne vozovnice, poslovalnice v Ljubljani, Skofji Loki in Qlandiji

Kranj pa so Ciste turisticne poslovalnice.

7.8 Cisti prihodki od dejavnosti vzdrzevanja in trgovine

Vzdrze-

vanjein

trgovina
7%

Negativni ucinki dalj ¢asa trajajoCe gospodarske
krize so se v dejavnosti vzdrZzevanja, servisiranja
in trgovine zaceli opazneje odrazati Zze v letu
2009 in so se nadaljevali tudi v naslednijih letih,
vkljuéno z letom 2012. Stevilne stranke druzbe so
bile primorane znizati stroSke vzdrZzevanja
voznega parka ali ga celo odprodati. Vse to
posledi¢no vpliva tudi na poslovanje druzbe, saj
so se prihodki te dejavnosti znizali za 6
odstotkov, kar je tudi pod pri€akovanji, saj
odstopa od nacrtovanih prihodkov za 7
odstotkov.

12. tabela: Cisti prihodki od opravljanja dejavnosti vzdrzevanja in trgovine v EUR

Vzdrzevanije in trgovina 2012
Delo 390.031
Material 560.327
Trgovsko blago 61.777
Skupaj 1.012.135

Vir: podatki druzbe Alpetour PA

2011 % Indeks Nacrt 2012 % Indeks
12/11 12/N12
410.383 38 95 406.500 37 96
575.363 53 97 592.000 55 95
91.751 9 67 86.300 8 72
1.077.497 100 94 1.084.800 100 93



7.9 Cisti prihodki od ostalih dejavnosti

™

Ostale
dejavno-
sti
3%

Vecino Cistih prihodkov ostalih dejavnosti predstavljajo
prihodki od najemnin naloZbenih nepremiénin in z njimi
povezani zaraCunani posredni stroski, ki zna3ajo
179.437 EUR. Prihodki iz naslova oglasevanja
temeljijo predvsem na oglaSevanju z reklamnimi
nalepkami in znasajo 35.370 EUR. V drugi polovici
leta 2012 smo priCeli z obratovanjem soproizvodnje
elektricne energije, s prodajo elektriCne energije je
druzba ustvarila prihodke v visini 15.039 EUR. Ostali
prihodki vklju€ujejo predvsem prihodke, dosezene s

kontrolo linijskih prevozov pri drugih prevoznikih, prihodke od pocitnidkih dejavnosti in drugo.

13. tabela: Cisti prihodki od opravljanja ostalih dejavnosti v EUR

Ostale dejavnosti 2012 2011  Indeks Nacrt 2012  Indeks
12/11 12/N12
Ostale dejavnosti 362.394 339.657 107 346.700 105

Vir: podatki druzbe Alpetour PA

7.10 Trajnostni razvoj — upravljanje s ¢loveskimi viri

V poslovnem letu 2012 je bilo v druzbi v povprecju zaposlenih 298 ljudi, stanje na zadnji
dan leta pa je 296 zaposlenih, kar je 2 manj kot na zadnji dan predhodnega leta. Najve¢
novih zaposlitev je bilo izvedenih na podro&ju vozniSkega kadra, predvsem zaradi
nadomestitve upokojenih voznikov.

V primerjavi s stanjem na zadnji dan preteklega leta imamo konec leta 2012 na podrocju
linijskega prometa 4 zaposlene manj, v enoti vzdrzevanja pa 3 ve€. Na podro¢ju splosne
rezije je zaposleni 1 manj, medtem ko je v dejavnosti turizma ostalo Stevilo zaposlenih
nespremenjeno.



14. tabela: pregled Stevila zaposlenih po enotah

Stanje na 31. 12. 2012 2011 Razlika
12/11
Splosna rezija 25 26 -1
Turizem 18 18 0
VzdrZevanje 56 53 3
Linijski promet 197 201 -4
Skupaj 296 208 -2

Vir: podatki druzbe Alpetour PA

7.10.1 lzobrazevanje

V letu 2012 so se zaposleni v druzbi udelezili 43 seminarjev in drugih izobrazevanj z razli¢nih
strokovnih podrocij.

Struktura zaposlenih gleda na doseZeno stopnjo izobrazbe je prikazana v spodnji tabeli.

15. tabela: pregled izobrazbe zaposlenih (po bolonjskem sistemu)

Stanje na 2012 Delez 2011 Delez
31. 12, V% V%
I:. 38 13 35 12
i 170 57 177 60
V.
V. 52 17 52 17
6/1 17 6 10 3
6/2 8 3 13 5
7 9 3 10 3
8/1 2 1 1 0
Skupaj 296 100 298 100

Vir: podatki druzbe Alpetour PA



7.10.2 Preventivni zdravstveni pregledi zaposlenih

Zdravstvenih pregledov se je udeleZilo 74 delavcev in 6 dijakov. Skupni strodki za opravljene
zdravstvene storitve so v letu 2012 znasali 10.361 EUR.

7.11 Investicije v osnovna sredstva

Druzba je v letu 2012 v nova osnovna sredstva in za nakup zemljiS¢a investirala 1.866.005
EUR, 204.163 EUR pa v adaptacije, razvoj Zze obstojeCe opreme in v generalne obnove,
dodelave ali rekonstrukcijske posege na lastnih avtobusih.

Najvecji delez investiranih sredstev predstavljajo nalozbe v vozni park, in sicer gre za nakup 10
novih avtobusov v skupni vrednosti 1.615.642 EUR ter ostale opreme v skupni vrednosti 11.925
EUR.

V racunalnisko opremo smo investirali 8 odstotkov sredstev za investicije, od tega vecino v
novo strojno opremo ter nadgradnjo programske opreme.

Za potrebe ureditve parkiriséa v Skofji Loki smo pridobili nepremicnino v visini 41.412 EUR, ki
konec leta 2012 Se predstavlja investicijo v teku.

Pri vzdrZevanju je potrebno izpostaviti nakup dvigala v vrednosti 21.818 EUR ter ostale opreme
v vrednosti 12.941 EUR.

Med ostalimi investicijami velja omeniti investicijo v soproizvodno enoto za proizvodnjo
elektriCne in toplotne energije v skupnem znesku 101.417 EUR, od tega v letu 2012 v viSini
53.417 EUR.

16. tabela: pregled nalozb v letu 2012 v EUR

Vrsta nalozbe Nove nabave  Spremembe SKUPAJ  Delez v %
1. Vozni park 1.627.567 90.688 1.718.255 83
2. Ra€unalniska oprema 107.316 62.885 170.201 8
- strojna oprema 105.776 179 105.955 5
- programska oprema 1.540 62.706 64.246 3
3. Zemljisce 0 1.806 1.806 0
4. Zgradbe 41.412 33.575 74.987 4
5. Vzdrzevanje 34.759 5.599 40.358 2
6. Ostalo 54.951 9.610 64.561 3
Skupaj nalozbe 1.866.005 204.163 2.070.168 100

Vir: podatki druzbe Alpetour PA



7.12 Dezinvestiranje

Druzba Alpetour PA je v letu 2012 odtujila (dezinve

stirala) osnovna sredstva v skupni vrednosti

78.665 EUR brez DDV. Pri vseh odtujenih osnovnih sredstev je bila razlika med odtujeno in

neodpisano vrednostjo pozitivna.

17. tabela: pregled odtujitev osnovnih sredstev v |
Vrsta osnovnega sredstva Prejemki od

odtujitve
Avtobusi 59.990
Oprema za avtobuse 267
Druga prevozna sredstva 18.208
Ostalo 200
SKUPAJ 78.665

Vir: podatki druzbe Alpetour PA

etu 2012 v EUR

Dobicek od
odtujitve
57.493

267

5.150

200

63.110

Vecino odtujenih sredstev leta 2012 predstavljajo avtobusi in oprema za avtobuse (AFC strojéki,
nosilci zvoka ipd.) ter druga prevozna sredstva (osebno in tovorno vozilo).

7.13 Viri za financiranje investicij

V leto 2012 je druzba prenesla investicijski
primanjkljaj iz leta 2011 v viSini 435.748
EUR. Cisti dobi¢ek leta 2012 in obradunana
tega leta zadostujeta za
pokritie primanjkljaja in hkrati za pokritie

amortizacija

vseh realiziranih investicij v skupni vrednosti
2.070.168 EUR.

Ob upostevanju finantnega dela, iz
katerega je razvidno, da smo v letu 2012
odplacali obstojeCe lizinge v visini 763.906
EUR za nakup avtobusov v preteklih letih,
ima druzba 31. 12. 2012 investicijski
primanjkljaj v visini 377.697 EUR.

18. tabela: pregled virov financiranja investicij v

letu 2012 v EUR

Viri Znesek
Investicijski primanjkljaj 1. 1. 2012 435.748
Obra¢unana amortizacija 2012 2.376.376
Cisti poslowni izid 2012 (BS) 515.749
RazpoloZljivi viri 2012 2.456.377
Investicije

Skupaj investicije 2012 2.070.168
Finan¢ni del

Odplagila lizingov 763.906
Skupaj primanjkljaj virov 31. 12. 2012 377.697

Vir: podatki druzbe Alpetour PA



8 Aktivnosti na podroc€ju raziskav in razvoja (ISO standard)

Druzba ima pridobljena dva mednarodna certifikata. V okviru zagotavljanja ucinkovitosti sistema
vodenja kakovosti je druzba za oba pridobljena certifikata v letu 2012 izvedla vse nacrtovane
notranje presoje, presoje vodstva in zunanje presoje. Pri notranjih presojah je bilo odkritih nekaj
neskladnosti in podana priporo€ila. Ta so upoStevana in delno odpravljena, ostala pa bodo Se
vklju€ena v nas sitem vodenja kakovosti. Pri zunanjih presojah ni bilo ugotovljenih nobenih
neskladnosti, podanih je bilo nekaj priporo€il, ki jih je druzba Zze upostevala v sistemu vodenja
kakovosti. O stanju realizacije sta bili poslani porocili na SIQ oziroma SA.

Za delavnico za tahografe na lokacijah v Kranju in na Jesenicah velja akreditacijska listina K-
011/ 3. 5. 2008 in Priloga st. 3150-0051 / 10-003 od 6. 2. 2013. Delavnici sta akreditirani kot
kontrolni organ za sistem vodenja, ki izpolnjuje zahteve standarda SIST EN ISO/IEC
17020:2004 tip C. Delavnici imata tudi Odlocbi za opravljanje postopkov in nalog delavnic za
tahografe, odobreni v letu 2011 s strani Ministrstva za infrastrukturo in prostor, Direkcije RS za
ceste.

19. tabela: pregled leta 2012 na podrocju standarda SIST EN ISO/IEC 17020:2004 TIP C

Pregled leta 2012 Datum
1 Ocenjevanje - nadzor nad akreditacijo 4.9.2012
1/3 redni nadzor, ocenjevanje SA, g. Rihard Vici¢ in g. Roman Flegar
8t. zadeve SA: 3151-0206/11-0015, reg. §t. akreditacije: K-011

2 Na SA poslano nase Porocilo o izvedbi in pregledu korektivnih ukrepov 25.9.2012
$t. zadeve SA: 3151-0206/11-0017
3 lzdaja novega Poslovnika kakovosti Delavnice za tahografe in naprave za sept 2012

omejevanje hitrosti, izdaja $t. 14, datum izdaje september 2012, veljavnost

od 25. 9. 2012
4 |zvedba notranje presoje za leto 2012 v delavnici na lokaciji Jesenice 19.12. 2012
5 lzvedba notranje presoje sistema kakovosti vodstva druzbe za leto 2012 dec 2012

Vir: podatki druzbe Alpetour PA

Siritev certifikata na vse procese druzbe (prevoz potnikov, potovalna agencija in organizator
potovanj, servisiranje gospodarskih vozil in avtobusov) za sistem vodenja, ki izpolnjuje zahteve
standarda 1SO 9001:2008, opredeljuje certifikat $t. Q-872 / izdaja 04 / 24. 4. 2012.



20. tabela: pregled leta 2012 na podrocju standarda 1ISO 9001:2008

Pregled leta 2012 Datum

1 Izvedba presoje sistema kakovosti vodstva druzbe 19. 3. 2012
Zapis "Vodstveni pregled Alpetour-potovalna agencija, d. d., za leto 2011"

2 Izvedba zunanje presoje s strani SIQ 16. 4. 2012
Obnovitvena presoja — ISO 9001:2008 21.4. 2012
Porocilo o presoji $t. OSV 00346/2012

3 Na SIQ poslan dopis o upostevanju priporo€il, glede na "PoroCilo o zunanji 9.7.2012

presoji (SIQ) §t. OSV 00346/2012"
4 Izdaja novega izvoda Poslovnika kakovosti (PVK), izdaja §t. 10, datum 19. 10. 2012
izdaje 19. 10. 2012, veljavnost od 24. 10. 2012
5 Izvedba notranje presoje po Letnem planu notranje presoje za leto 2012 12.11. 2012
do 17.12. 2012

Vir: podatki druzbe Alpetour PA

8.1 Aktivnosti s podro¢ja informatike

V letu 2012 je razvoj informatike sledil zastavljenim ciljem in zacetim projektom. Kljub krizi in
najnujnejSim vlaganjem smo uspesno izvedli tudi nekaj pomembnih projektov in nadaljevali z
razvojem na obstojecih sistemih.

V zacetku leta je bil realiziran projekt prehoda na IP telefonijo v celotni skupini Alpetour PA. S
tem smo dosegli boljSe pogodbene pogoje pri dobavitelju in tako dodatno znizali stroske.

Na podrocju strojne opreme smo nadaljevali z vgradnjo novih avtobusnih raCunalnikov za
prodajo in potrjevanje veljavnosti vozovnic. V sklopu nakupov v letu 2012 smo se odlocili za
investiranje v novejsi tip elektronskih vozovnic, kar je skladno s predvidenim sistemom enotne
vozovnice za javni potnidki promet na podrodju celotne Slovenije. Posledi¢no je to zahtevalo
nadgradnjo vseh avtobusnih sistemov in sistemov za prodajo vozovnic na predprodajnih mestih.
S tem smo dosegli kompatibilnost vseh tipov elektronskih vozovnic in naredili korak naprej v
smeri enotne vozovnice.

V Zelji po nudenju dodatnih storitev nasim potnikom, povecanju zadovoljstva in morebitnemu
pridobivanju novih potnikov smo v drugi polovici leta zaceli s testnim projektom Wi-Fi BUS.

Na podrodju poslovno informacijskega sistema (ERP) je bila najve€ja sprememba postavitev
sistema za prodajo in poro€anje o prodaji subvencioniranih dijaskih in Studentskih vozovnic.
Dopolnitev je bila posledica zakonskih sprememb na tem podro€ju, zahtevnost novega sistema



prodaje pa je poveCala tudi zahteva po on-line poSiljanju podatkov na Ministrstvo za
infrastrukturo in prostor. V okviru te nadgradnje je bila razvita tudi moznost vnosa vloge na
spletni strani, kar je dijakom in Studentom omogocalo enostavnejSe in natancnejSe
izpolnjevanje vloge, predprodajalcem pa hitrejSi vnos in prodajo vozovnic.

Drugi vedji sklop razvoja ERP predstavlja razvoj informacijske podpore prodaje in obracuna
izletov skupinam na podro¢ju turizma. Razvoj se je nadaljeval tudi na podrocju urejanja
podatkov in priprave poro€il za namen porocanja GJS.

Vsebinsko zelo pomemben je bil tudi razvoj in vpeljava sistema za obvladovanje pritozb,
predlogov in pohval (CRM sistem).

8.2 Porocilo o varstvu okolja in varstvu pri delu

Druzba veliko pozornosti posve€a varovanju okolja in varstvu zdravja pri delu. Preko
pooblas€ene organizacije redno izvaja nadzore stanja delovnih prostorov in odpadnih vod,
kontrolne preiskave delovnega okolja, preglede in preskuse delovne opreme ter teoreticno in
prakticno usposabljanje s podrocja varstva pri delu. Z rednim spremljanjem teh dejavnikov se
pomembno zmanjSuje tveganje za nastanek poskodb in drugih nezgod ter s tem povezani
stroski.

~ okolje ~

Ravnanje z nevarnimi snovmi in nevarnimi odpadki, ki nastajajo v delovni enoti vzdrzevanje
gospodarskih vozil je, v skladu z zahtevami standarda 1SO, opredeljeno v Organizacijskem
predpisu za to podrocje. S tem je zagotovljen primeren odnos do varstva okolja, opredeljene pa
so tudi naloge in obveznosti zaposlenih ter odgovornosti na tem podroc¢ju. Druzba mora
Ministrstvu za kmetijstvo in okolje letno porocati o nastajanju odpadkov po vrstah odpadkov ter
0 oddaiji odpadkov pooblas&enim odjemalcem.

Najvecji delez odpadkov predstavljajo Zelezo, jeklo in svinCeve baterije. Tudi iztroSene
pnevmatike, odpadna olja in iztroSene filtre predajamo pooblaséenim organizacijam ali
dobavitelju olja. V letu 2012 smo lo¢evanje odpadkov uredili tudi po drugih lokacijah druzbe -
avtobusnih postajah.

Konec leta 2012 se je iztekla veljavnost predhodnega Naérta gospodarjenja z odpadki, zato je
bil izdelan nov naért za Stiriletno obdobje, do konca leta 2016. Ta bistven poudarek daje iskanju
moznosti za zmanjSevanje oziroma odpravljanje vseh vrst odpadkov.



Odpadne vode vedinoma nastajajo pri vsakodnevnem pranju avtobusov in drugih vozil v
avtopralnicah. Sodobna avtopralnica omogoc¢a, da se del odpadne vode vrne preko Cistilnih
filtrov nazaj in tako pripomore k zmanj$ani porabi vode.

Politika investiranja v osnhovna sredstva druZbe je usmerjena k opremi, ki zmanjSuje
onesnazevanje okolja in zagotavlja energetske prihranke, zmanjSuje potencialno Skodljive
fizicne obremenitve ter boljSe delovne pogoje. Druzba je v preteklem letu nabavljala samo
vozila, ki imajo vgrajene ekolosko sprejemljivejSe motorje generacije EURO 5 z nizkim nivojem
Skodljivih izpustov v okolje. Na preventivnih servisih vozil veliko skrb posveamo pravilnemu
izgorevanju goriva na starih motorjih, tesnjenju olja in goriva, pri servisiranju zavor uporabljamo
le brezazbestni material.

V oktobru 2012 smo zagnali enoto za soproizvodnjo elektricne energije na sedezu podjetja. S
tem velik del elektricne energije proizvedemo sami, ostalo energijo pa prodamo v elektricno
omrezje. Na ta nadin smo povecali energetsko ucinkovitost podjetja in za obdobje 10 let
zagotovili prihranke iz naslova porabljene energije. Tudi na napravah za ogrevanje v delavnicah
smo izvedli nekatere vzdrZzevalne in tehnicne ukrepe za varCevanje in boljsi izkoristek s toplotno
energijo.

~ varnost in zdravje pri delu ~

Zaradi posebnih zahtev dejavnosti druzba posebej skrbno spremlja zdravstveno stanje
zaposlenih. Zavod za varstvo pri delu d.d. je na sedeZu podjetja in ostalih lokacijah opravljal
redne nadzore stanja s podroc¢ja varnosti in zdravja pri delu ter varstva pred poZzarom. Preverja
se ustrezna osvetljenost delovnih mest in mikroklima z namenom zagotavljanja prijaznih
delovnih pogojev zaposlenim. Osebna varovalna oprema se uporablia na podlagi
Organizacijskega predpisa, izvajalo se je redno periodi¢no usposabljanje zaposlenih za varno
delo. V letu 2012 je bilo evidentiranih 6 laZjih nezgod pri delu, do vecine pa je prislo pri voznikih
avtobusov kot posledica nepazljivosti ali nesre¢nih okolis&in.
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RACUNOVODSKI IZKAZI







Racunovodski izkazi za leto 2012 so po zahtevah 54. ¢lena ZGD-1 sestavljeni v skladu s
slovenskimi raCunovodskimi standardi (SRS). Ker so SRS 2006 izvirna zdruzitev slovenske
racunovodske teorije z mednarodnimi zahtevami, zlasti mednarodnimi standardi
raunovodskega poro€anja in direktivami EU in na skup&€ini delniarjev ni bilo izrecne zahteve
po sestavi izkazov po mednarodnih standardih raCunovodskega poro€anja, so rac¢unovodski
izkazi druzbe sestavljeni v skladu s SRS in ne MRS. Poslovni dogodki so evidentirani tudi v
skladu z Zakonom o davku na dodano vrednost, Zakonom o davku od dohodka pravnih oseb
ter drugimi predpisi in uredbami, ki urejajo raCunovodsko, finan¢no in davéno poslovanje.

V letnih raCunovodskih izkazih so postavke vrednotene v skladu s 67. ¢lenom ZGD-1.
Upostevana je predpostavka, da podjetje deluje tudi v prihodnosti. Upostevano je nacelo
previdnosti, tako da so v racunovodskih izkazih vklju¢ena vsa predvidljiva tveganja, nevarnosti,
negotovosti in izgube, €etudi Se niso nastale (odpisi terjatev, nalozb, rezervacije za morebitna
tveganja...), prihodki in odhodki pa so upostevani ne glede na to ali je izdatek oziroma
prejemek Ze nastal.

Postavke, ki so izvirno v valuti razliéni od EUR, so preracunane v EUR po referenénem tecaju
ECB (ta predstavlja srednji teCaj Banke Slovenije) na dan nastanka poslovhega dogodka,
kon¢na stanja pa na dan 31. 12. 2012.

Letni raCunovodski izkazi so sestavljeni po zaklju€enih poslovnih knjigah za poslovno leto 2012,
ki je enako koledarskemu letu. lzdelani so poSteno in izkazujejo resnicen prikaz premoZzenja in

obveznosti druzbe, njen finan¢ni polozaj in poslovni izid. Namenjeni so informiranju lastnikov,
posojilodajalcev, zaposlenih, dobaviteljev in kupcev ter za potrebe javnosti.

9 SPREMEMBE RACUNOVODSKIH USMERITEV

Druzba v letu 2012 ni spremenila raCunovodskih usmeritev.

10 RACUNOVODSKE USMERITVE

10.1 Neopredmetena sredstva in dolgoroéne aktivnhe ¢asovne razmejitve
Neopredmetena sredstva zajemajo racunalniske programe.

Druzba neopredmetena sredstva v svojih poslovnih knjigah pripoznava po nabavni vrednosti,
kamor se vstevajo tudi vsi stroSki, povezani s pridobitvijo teh sredstev.



Vsa neopredmetena sredstva imajo konéno dobo koristnosti. Druzba uporablja metodo
enakomernega ¢asovnega amortiziranja, uporabljene amortizacijske stopnje v letu 2012 so bile
med 10 in 20 odstotkov. V poslovnih knjigah se vrednotijo po modelu nabavne vrednosti. V
bilanco stanja se vpiSejo po neodpisani vrednosti, ki je razlika med nabavno vrednostjo in
popravkom vrednosti ter morebitnimi izgubami zaradi oslabitve.

Druzba nima drugih dolgoroc¢nih aktivnih Casovnih razmejitev.

10.2 Opredmetena osnovna sredstva

Opredmetena osnovna sredstva so zemljiS€a, zgradbe, druga oprema, osnovna sredstva v
pridobivanju, predujmi in ostala opredmetena osnovna sredstva. Dani predujmi za opredmetena
osnovna sredstva, ki se v bilanci stanja izkazujejo pri opredmetenih osnovnih sredstvih, se
knjigovodsko izkazujejo kot terjatve.

Za opredmetena osnovna sredstva so v poslovnih knjigah izkazane posebej nabavne vrednosti
in posebej popravki vrednosti, pri Eemer popravek vrednosti predstavlja njihov kumulativni odpis
kot posledico amortiziranja. V bilanci stanja so izkazana po neodpisani vrednosti, ki predstavlja
razliko med nabavno in odpisano vrednostjo.

Amortizacija se obraCunava po metodi enakomernega ¢asovnega amortiziranja ob upostevanju
dobe koristnosti vsakega posameznega opredmetenega sredstva. ZemljiS¢ ne amortiziramo.
Uporabljene amortizacijske stopnje v letu 2012 so:

~ zgradbe od 3 % do 8 %;
~ avtobusi 12,5 %;
~ druga oprema od 8 % do 40 %.

Dejansko nabavno vrednost opredmetenega osnovnega sredstva sestavljajo njegova nakupna
cena, uvozne in nevracljive nakupne dajatve, stroski, ki jih je mogoCe pripisati neposredno
njegovi usposobitvi za uporabo, zlasti stroSki dovoza in namestitve. Od nakupne cene se
odstejejo vsi popusti.

Kasneje nastali stroski, ki omogocajo vec€je bodocCe koristi glede na prej ocenjene, povecujejo
njihovo nabavno vrednost, ¢e povecujejo njegove prihodnje koristi v primerjavi s prvotno
ocenjenimi; prav tako stroski, ki omogocCajo podaljSsanje dobe koristnosti opredmetenega
osnovnega sredstva.

Opredmetena osnovna sredstva niso ve¢ predmet knjigovodskega evidentiranja, ¢e so odtujena
ali izloCena, ker od njih ni ve¢ mogocCe priCakovati koristi. Pri tem nastali dobi¢ki gredo med



prevrednotovalne poslovne prihodke, izgube pa med prevrednotovalne poslovne odhodke.
Prevrednotenje opredmetenih osnovnih sredstev je sprememba njihove knjigovodske vrednosti
in se pojavi zaradi njihove oslabitve.

Opredmetena osnovna sredstva se zaradi oslabitve prevrednotijo, ¢e njihova knjigovodska
vrednost presega njihovo nadomestljivo vrednost. Samo &e je nadomestljiva vrednost
opredmetenega osnovnega sredstva manjSa od njegove knjigovodske vrednosti, se
knjigovodska vrednost zmanjSa. Tak8no zmanjSanje je izguba zaradi oslabitve in se Steje kot
prevrednotovalni poslovni odhodek.

10.3 Nalozbene nepremic¢nine

Nalozbene nepremicnine so posedovane, da bi prinasale najemnino in/ali povecCevale vrednost
dolgoro€ne nalozbe. Druzba meri naloZbene nepremi¢nine po modelu nabavne vrednosti in
metodi enakomernega ¢asovnega amortiziranja. Uporabljene stopnje amortiziranja naloZbenih
nepremicnin so od 3 - 6 odstotkov.

10.4 Financ¢ne nalozbe

Dolgoroé&na finan&na nalozba je tista finan&na nalozba, ki jo ima podjetje naloZbenik v posesti v
obdobju daljSem od leta dni, da bi z njo dolgoro¢no dosegalo donos in ne trgovalo.

Pri obracunavanju obi¢ajnega nakupa finanénega sredstva se v knjigovodskih razvidih in bilanci
stanja tako finanéno sredstvo pripozna z upoStevanjem datuma nakupa. Enako velja za
obracunavanje obiCajne prodaje finanénega sredstva.

Zacetno pripoznavanje dolgorocnih finanénih nalozb, ki bodo pozneje izmerjene po nabavni
vrednosti ali odplaéni vrednosti, je po posteni vrednosti na datum trgovanja, povecani za
stroSke posla. Kapitalske naloZbe v odvisna podjetja, ki ne kotirajo na borzi, se merijo po
nabavni vrednosti. Vrednost naloZbe ostane, razen v primeru trajne oslabitve, nespremenjena,
ne glede na to, kako bo odvisno podjetje poslovalo.

Druzba finan&ne nalozbe, ki kotirajo na borzi, vrednoti po posteni vrednosti, dobiek ali izgubo
iz spremembe postene vrednosti pa pripozna v presezku iz prevrednotenja.

FinanCne naloZbe druzba uskladi dvakrat letno. Finan¢ne naloZzbe med odvisnimi podjetji so
usklajene tudi na zadnji dan poslovnega leta oziroma na dan bilanciranja.



10.5 Nekratkoro¢na sredstva za prodajo

Druzba nima nekratkorocnih sredstev za prodajo.

10.6 Zaloge

Med zalogami so loéeno obravnavane zaloge materiala, zaloge trgovskega blaga ter drobnega
inventarja, katerega vrednost ne presega 100 EUR in je njegova doba uporabnosti krajSa od
enega leta. Zaloge materiala in trgovskega blaga se izvirno vrednotijo po nabavni ceni, ki jo
sestavljajo nakupna cena, uvozne in druge nevracljive nakupne dajatve in neposredni stro3ki
nabave. Odobreni koliinski popusti, tudi e so priznani kasneje, zmanjSujejo nabavno vrednost
zalog oziroma stroSke porabljenega materiala. Pri izkazovanju porabe zalog materiala druzba
uporablja metodo drsecih povprecnih cen.

ZmanjSanje vrednosti zalog materiala in drobnega inventarja se izkazuje kot povecanje stroskov
materiala, zmanjSanje vrednosti zalog trgovskega blaga pa kot povecanje poslovnih odhodkov.
Primanjkljaji, ki bremenijo podjetje, se prikazujejo v zmanjsani vrednosti zalog ter povec€anju
poslovnih odhodkov. Vrednost presezkov se prikazuje v povec€ani vrednosti zalog in zmanjSanju
poslovnih odhodkov.

Prevrednotenje zalog je sprememba njihove knjigovodske vrednosti. Opravi se praviloma ob
koncu poslovnega leta. Zaloge se zaradi okrepitve praviloma ne prevrednotujejo, se pa
prevrednotujejo zaradi oslabitve, €e knjigovodska vrednost presega njihovo trzno vrednost
(nekurantne zaloge).

10.7 Terjatve

Terjatve iz poslovanja se glede na zapadlost v placilo razélenjujejo na dolgoro¢ne in
kratkoroCne in vsebujejo terjatve do kupcev, do zaposlencev, do financerjev in drugih.

Terjatve vseh vrst se v zaCetku izkazujejo z zneski, ki izhajajo iz ustreznih listin, ob
predpostavki, da bodo poplagane. Dani predujmi se v bilanci stanja izkazujejo v zvezi s stvarmi,
na katere se nanasajo. V takSnem primeru se terjatve lahko pojavljajo tudi v okviru stalnih
sredstev in ne samo v okviru gibljivih sredstev.

V bilanci stanja se dolgorocne terjatve, ki so Zze zapadle (a Se niso poravnane) in dolgoro¢ne
terjatve, ki bodo zapadle v placCilo v letu dni po dnevu bilanciranja, izkazujejo kot kratkoro¢ne
terjatve.



Terjatve, za katere obstaja domneva, da ne bodo poravnane ali pa niso poravnane v rednem
roku, se izkazejo kot dvomljive. Ce se je zaradi njih zadel sodni postopek, se prikazejo kot
sporne in se zanje obraCuna popravek njihove vrednosti v breme prevrednotovalnih poslovnih
odhodkov, pri tem pa se uposteva, da morajo biti prikazane z utemeljenim poplacljivim
zneskom.

Terjatve do pravnih in fiziCnih oseb v tujini se preracdunajo v domaco valuto na dan nastanka po
referenénem tecaju ECB. Tecajne razlike, ki se pojavijo do dneva poravnave taksnih terjatev ali
do dneva bilance stanja, se Stejejo kot postavka finanCnih prihodkov oziroma financnih
odhodkov.

10.8 Aktivhe €asovne razmejitve

Z aktivnimi ¢asovnimi razmejitvami so zajeti kratkoro¢no odloZeni stroski, kratkoro¢no odlozZeni
odhodki in prehodno nezaracunani prihodki. Kratkoro¢no odloZeni stroski vsebujejo zneske, Ki
ob svojem nastanku Se ne bremenijo dejavnosti, s katero se podjetje ukvarja, ter takrat tudi Se
ne vplivajo na poslovni izid. Kratkorotno odlozeni stroski se s€asoma pojavijo v okviru
vraCunanih strodkov oziroma odhodkov. Prehodno nezaradunani prihodki se pojavijo, ¢e se pri
ugotavljanju poslovnega izida Ze utemeljeno upostevajo tudi prihodki, za katere podjetje do
takrat Se ni prejelo placila in jih tudi ni moglo nikomur zara¢unati.

10.9 Kapital

Celotni kapital podjetja se obvezno razélenjuje na osnovni kapital, kapitalske rezerve, rezerve iz
dobi¢ka, preneseni dobitek preteklih let, presezek iz prevrednotenja in nerazdeljeni Cisti
dobic¢ek tekoCega leta.

Presezek iz prevrednotenja se pojavi zaradi povelanja knjigovodske vrednosti dolgoroénih
finanénih nalozb po modelu prevrednotenja. Le-ta omogoca kritie kasnejSega zmanjSanja
knjigovodske vrednosti oziroma oslabitve iste gospodarske kategorije.

10.10 Rezervacije in dolgoroéne pasivne ¢asovne razmejitve

Rezervacije so vzpostavljene za obveznosti, za katere se lahko utemeljeno priCakuje, da bodo
nastopile Sele ¢ez ve€ kot leto dni in / ali obveznosti, katerih nastanek in velikost sta negotova.
Druzba je v skladu z zakonskimi predpisi, kolektivho pogodbo in internim pravilnikom zavezana
k placilu jubilejnih nagrad zaposlencem ter odpravnin ob njihovi upokojitvi, za kar so oblikovane



dolgoro€ne rezervacije. Z drugimi rezervacijami v obliki vhaprej vradunanih stroskov druzba
pokriva v prihodnosti nastale stroSke oziroma odhodke iz naslova delovnih in drugih sporov.

Rezervacije so oblikovane v viSini ocenjenih bodocih izpladil za odpravnine ob upokojitvi in
jubilejne nagrade, diskontirane na dan bilance stanja. lzradun je bil narejen za vsakega
zaposlenega tako, da se upoSteva stroSke odpravnine ob upokojitvi ter strodek vseh
priCakovanih jubilejnin nagrad do upokojitve. Pri izraCunu v letu 2012 je upoStevana
pricakovana rast pla od dneva izraCuna do upokojitve posameznega zaposlenega ter
fluktuacija zaposlenih. Izbrana diskontna obrestna mera znasa 5 odstotkov letno in predstavlja
realno obrestno mero.

Rezervacije se lahko uporabljajo samo za tiste postavke, za katere so bile oblikovane, v
utemeljenih primerih pa tudi za enakovrstne postavke. Na koncu obraCunskega obdobja se
popravijo tako, da je njihova vrednost enaka sedaniji vrednosti izdatkov, ki so po predvidevanjih
potrebni za poravnavo obveze. Po koncu obra¢unskega obdobja, za katerega je bila oblikovana
rezervacija, se njen celotni neporabljeni del prenese med ustrezne prihodke.

Dolgorogne pasivne &Casovne razmejitve izkazujejo odloZzene prihodke, ki imajo namen v
obdobju, daljSem od leta dni, pokrivati stroSke, do katerih bo zelo verjetno priSlo. Zato ob
nastanku ne vstopajo v obracun poslovnega izida, ker takrat Se ni potrebe po pokrivanju taksnih
stroSkov.

Rezervacije in dolgoro€ne pasivne ¢asovne razmejitve se ne prevrednotujejo.

10.11 Obveznosti

Dolgoroéne in kratkoroCne obveznosti se na zaCetku ovrednotijo z zneski, ki izhajajo iz
ustreznih listin ob njihovem nastanku ob predpostavki, da upniki zahtevajo njihovo poplacilo.

Dolgoroéni in kratkoroCni dolgovi, izrazeni v tuji valuti, se na dan bilance stanja prera¢unajo v
domaco valuto. Povecanje kratkoroénih dolgov povecuje finanéne odhodke, zmanj3anje
dolgoroénih dolgov pa finan¢ne prihodke.

10.11.1 Dolgoroéne obveznosti

Dolgoroéne obveznosti se izkazujejo kot dolgoroéne finanéne obveznosti, dolgorone poslovne
obveznosti in obveznosti za odlozeni davek. Dolgoroéne finanéne obveznosti so dolgoro¢na
posojila bank, druzba pa med dolgoroénimi finanénimi obveznostmi vodi tudi dolgoro¢ne
dolgove iz finanénega najema. Povecujejo se za pripisane obresti ali zmanjSujejo za odplacane
zneske in morebitne drugaéne poravnave, ¢e o tem obstaja sporazum z upnikom.



Prevrednotenje dolgoroCnih dolgov je sprememba njihove knjigovodske vrednosti; kot
prevrednotenje se ne Stejejo pogodbeni pripis obresti in druga povecanja glavnice dolga. Opravi
se praviloma na koncu poslovnega leta.

Dolgoro¢ne obveznosti, ki so Ze zapadle v plaCilo (a e niso poravhane) in dolgoro¢ne
obveznosti, ki bodo zapadle v placilo v letu dni, se v bilanci stanja prenesejo med kratkoro¢ne
obveznosti.

10.11.2 Kratkorocne obveznosti

Pri kratkoro€nih obveznostih se lo¢eno izkazujejo kratkorocne finanéne obveznosti in
kratkoro¢ne poslovne obveznosti.

Kratkoro¢ne finanéne obveznosti so v zaCetku izkazane z zneski, ki izhajajo iz ustreznih listin,
ob predpostavki, da upniki zahtevajo njihovo poplacilo in dokazujejo prejem denarnih sredstev
ali poplacilo kakega poslovnega dolga. Kratkoroéne finanéne obveznosti so kratkoro&na posoijila
bank, druzba pa med kratkoro€nimi finanénimi obveznostmi vodi tudi kratkoro&ni del dolgov iz
finanénega najema.

Kratkoro&ni poslovni dolgovi so kratkoro€ne obveznosti do druzb v Skupini in do drugih
dobaviteljev, do zaposlencev za opravljeno delo, do financerjev v zvezi z obrestmi in podobnimi
postavkami, kratkoro&ne obveznosti do drzave iz naslova davkov in obveznosti do kupcev za
dobljene predujme.

10.12 Prihodki

Prihodki se raz€lenjujejo na poslovne prihodke, financne prihodke in druge prihodke.

10.12.1 Poslovni prihodki

Prihodki od prodaje sestavljajo prodajne vrednosti trgovskega blaga in materiala ter storitev
(vklju€no z najemninami) in se pripoznajo, ko so storitve opravljene oziroma blago dobavljeno.
Pripoznajo se le, e je realno pri¢akovati, da bodo placane in so navedene v ra¢unih in drugih
listinah, zmanj8ane za vse popuste, ki so dani ob prodaiji, kasneje pa tudi za vrednost vrnjenih
koli€in in pozneje odobrenih popustov.

Drugi poslovni prihodki, povezani s poslovnimi uinki, so subvencije, dotacije in podobni
prihodki.



Prevrednotovalni poslovni prihodki se pojavljajo ob odtujitvi opredmetenih osnovnih sredstev in
neopredmetenih dolgoroénih sredstev kot preseZki njihove prodajne vrednosti nad njihovo
knjigovodsko vrednostjo ter odpisi obveznosti iz preteklih let.

Davek na dodano vrednost se Steje kot odtegnjena obveznost.

10.12.2 Finanéni prihodki

Finan¢ni prihodki so prihodki iz delezev, iz danih posojil in iz poslovnih terjatev (vkljuéno s
te€ajnimi razlikami). Pojavljajo se v zvezi z dolgoro¢nimi in kratkoro€nimi finan&nimi nalozbami
in tudi v zvezi s terjatvami v obliki obracunanih obresti, delezev v dobi¢ku drugih in kot
prevrednotovalni financni prihodki.

Prihodki iz obresti se pripoznajo v izkazu poslovnega izida z uporabo metode efektivne
obrestne mere, ko so obraCunani.

Prihodki iz dividend se v izkazu poslovnega izida pripoznajo na dan, ko je uveljavljena
delniCarjeva pravica do placCila. Finanéni prihodki se priznavajo samo, kadar ne obstaja dvom
glede njihove velikosti in poplacljivosti.

Prevrednotovalni finanéni prihodki se pojavijo ob odtujitvi finanénih nalozb.

10.13 Odhodki

Odhodki se razvr§¢ajo na poslovne odhodke, finanéne odhodke in druge odhodke. Pripoznajo
se hkrati s pripoznavanjem zmanjSanja sredstev oziroma pove¢anjem dolgov.

10.13.1 Poslovni odhodki

Med poslovnimi odhodki se izkazujejo stroSki blaga, materiala in storitev, stroSki dela, odpisi
vrednosti in drugi odhodki.

Nabavna vrednost prodanega blaga vsebuje neto zaraCunano vrednost prodanega blaga,
izdatke za carino in druge uvozne dajatve, ki so zaraCunane v dobaviteljevi ceni, prevozne
stroske, stroSke zavarovanja in druge odvisne nabavne stroSke. StroSki materiala in storitev ter
stroski dela se pripoznajo na podlagi listin, ki dokazujejo, da so povezani z nastalimi
gospodarskimi koristmi oziroma so podlaga za obracun pla¢ v kosmatem znesku, vkljuéno z
dajatvami.



Stroski amortizacije se pripoznavajo na podlagi doslednega razporejanja amortizirljivih zneskov
opredmetenih osnovnih sredstev in neopredmetenih sredstev po posameznih obracunskih
obdobijih, v katerih iz njih izhajajo gospodarske koristi. Uporabljene amortizacijske stopnje v letu
2012 so navedene med racunovodskimi usmeritvami pri neopredmetenih sredstvih,
opredmetenih osnovnih sredstvih in naloZzbenih nepremicninah.

Z amortiziranjem se zmanjSuje neodpisana vrednost opredmetenega osnovnega sredstva.
Neodpisana vrednost ne sme biti ve€ja od vrednosti, nadomestljive v preostali dobi njegove
koristnosti. Podjetje uporablja metodo enakomernega ¢asovnega amortiziranja.

Prevrednotovalni poslovni odhodki se pojavljajo v zvezi z opredmetenimi osnovnimi sredstvi,
neopredmetenimi dolgoroCnimi sredstvi zaradi oslabitve oziroma izgube pri prodaji ter v zvezi z
obratnimi sredstvi zaradi njihove oslabitve, ¢e zmanjSanje njihove vrednosti ni krito s presezkom
iz prevrednotenja kapitala iz njihove predhodne okrepitve.

10.13.2 Financ¢ni odhodki

Finan¢ni odhodki so odhodki iz oslabitev in odpisov finan¢nih nalozb, odhodki iz finanénih
obveznosti do bank in drugih ter odhodki iz drugih poslovnih obveznosti.

Med odhodki financiranja so zajete vse obracunane realne obresti iz naslova prejetih posojil od
bank in prejetih finan¢nih najemov. Odhodki iz naslova finan¢nih nalozb pa imajo predvsem
naravo prevrednotovalnih finanénih odhodkov, ki se pojavljajo v zvezi z dolgoroCnimi in
kratkoro€nimi financnimi nalozbami zaradi njihove oslabitve, €¢e zmanjSanje njihove vrednosti ni
krito s presezkom iz prevrednotenja kapitala.

10.14 Obdavéitev
Davek od dohodkov pravnih oseb je sestavljen v skladu z Zakonom o davku od dohodkov
pravnih oseb in Pravilnikom o izvajanju Zakona o davku od dohodkov pravnih oseb. Odhodek

za davek od dohodkov je enak odmerjenemu davku, popravljenim za odloZzene davke.

Druzba Alpetour PA je davéni zavezanec za davek na dodano vrednost.



10.15 lzkaz poslovnega izida

21. tabela: izkaz poslovnega izida za druzbo Alpetour PA v EUR

Poslovno leto 2012 2011 Indeks 2012  Indeks
Postavke izkaza poslovnega izida 12/11 Nacért  12/N12
1. Cisti prihodki od prodaje 14.752.681 13.973.918 106 14.183.500 104
a) na domacem trgu 14.589.609 13.926.845 105 14.126.700 103
b) na tujem trgu 163.072 47.073 346 56.800 287
3. Usredstveni lastni proizvodi in lastne storitve 103.365 98.619 105 131.800 78
4. Drugi poslovni prihodki (s prevrednotovalnimi) 3.359.116 2.970.060 113 3.321.100 101
KOSMATIDONOS OD POSLOVANJA 18.215.162 17.042.597 107 17.636.400 103
5. Stroski blaga, materiala in storitev 6.706.240 6.714.309 100 7.069.000 95
a) Stroski materiala in nabavna vrednost trgovskega blaga 4.530.101 4.421.332 102 4.745.700 95
b) Stroski storitev 2.176.139 2.292.977 95 2.323.300 94
6. Stroski dela 7.409.721 7.090.456 105 7.317.700 101
a) Place in nadomestila pla¢ 5.265.428 5.055.945 104 5.264.100 100
b) Stroski za socialno varnost 1.228.174 1.166.873 105 1.212.400 101
od tega stroSki pokojninskih zavarovanj 846.661 800.905 106 830.000 102
c) Drugi stroski dela 916.119 867.638 106 841.200 109
7. Odpisi vrednosti 2.510.177 2.615.145 96 2.764.700 91
a) Amortizacija (vklju¢no nalozbenih nepremicnin) 2.376.376 2.487.835 96 2.629.700 90
b) Prevred. odhodki neopred. sredstev in opred. OS 126 1.919 7 5.000 3
c¢) Prevred. odhodki pri obrat. sredstvih (razen fin. nalozb) 133.675 125.391 107 130.000 103
8. Drugi poslovni odhodki 976.896 278.289 351 282.000 346
POSLOVNI ODHODKI 17.603.034 16.698.199 105 17.433.400 101
POSLOWNI IZID 1Z POSLOVANJA 612.128 344.398 178 203.000 302
9. Finan¢ni prihodki iz delezev 340.906 362.738 94 346.400 98
a) Financni prihodki iz delezev v druzbah v Skupini 313.136 281.463 111 295.600 106
c¢) Financni prihodki iz delezev v drugih druzbah 27.770 81.275 34 50.800 55
11. Finanéni prihodki iz poslovnih terjatev 17.006 16.041 106 9.800 174
a) Finanéni prihodki iz poslovnih terjatev do druzb v Skupini 3.453 6.183 56 0
b) Finan¢ni prihodki iz poslovnih terjatev do drugih 13.553 9.858 137 9.800 138
12. Finanéni odhodki iz oslabitve in odpisov finanénih nalozb 0 21 0
13. Finanéni odhodki iz finanénih obveznosti 28.601 80.572 35 132.200 22
b) Finan¢ni odhodki iz posaijil prejetih od bank 8 18.773 0 19.200 0
¢) Finanéni odhodki iz drugih finan€nih obveznosti 28.593 61.799 46 113.000 25
14. Finan¢nih odhodki iz poslovnih obveznosti 576 3.042 19 2.600 22
b) Finan¢ni odhodki iz poslovnih obveznosti do dobav. in meni¢nih obv. 36 102 35 200 18
c¢) Finanéni odhodki iz drugih poslovnih obveznosti 540 2.940 18 2.400 23
POSLOVWNI IZID 1Z REDNEGA POSLOVANJA 940.863 639.542 147 424.400 222
15. Drugi prihodki 171.744 231.569 74 163.000 105
16. Drugi odhodki 3.664 4.531 81 2.900 126
POSLOVNI IZID PRED OBDAVCITVIJO 1.108.943 866.580 128 584.500 190
17. Davek iz dobicka 3.964 63.419 6 40.000 10
18. Odlozeni davki 13.506 15.231 89 10.000 135
19. Cisti poslovni izid obradunskega obdobja 1.091.473 787.930 139 534.500 204

Vir: podatki druzbe Alpetour PA

Izkaz poslovnega izida je sestavljen v skladu s 66. ¢lenom ZGD-1 in SRS 25 po razli€ici I, ki
raz€lenjuje stroSke po naravnih vrstah. PriloZena so tudi zahtevana pojasnila, ki jih doloCa 69.
élen ZGD-1 in SRS 13 — SRS 19, in sicer v razdelkih od 11.1 do 11.16.



10.16 lzkaz drugega vseobsegajoc¢ega donosa

22. tabela: izkaz drugega vseobsegajoCega donosa za druzbo Alpetour PA v EUR

Postavka Poslovno leto 2012 2011 Indeks
12/11
1. Cisti poslovni izid obragunskega obdobja 1.091.473 787.930 139

2. Spremembe presezka iz prevrednotenja neopredmetenih sredstev in
opredmetenih osnovnih sredstev

3. Spremembe presezka iz prevrednotenja financnih sredstev, 256.790 (308.014)
razpolozljivih za prodajo

4. Dobi¢ki in izgube, ki izhajajo iz prevedbe racunovodskih izkazov
podjetij v tujini (spremembe deviznih te€ajev)

5. Druge sestavine vseobsegajotega donosa

6. Celotni vseobsegajoci donos obracunskega obdobja 1.348.263 479.916 281

Vir: podatki druzbe Alpetour PA

Pojasnila so v razdelku 11.16.3.



10.17 Bilanca stanja

23. tabela: bilanca stanja za druzbo Alpetour PA v EUR

SKUPAJ SREDSTVA
A. Dolgoroéna sredstva
l. Neopredmetena sredstva in dolgoroéne ACR
1. Dolgoro¢ne premozenjske pravice
ll.  Opredmetena OS
1. ZemljiS¢a in zgradbe
a) Zemljis¢a
b) Zgradbe
3. Druge naprave in oprema
4. Opredmetena OS, ki se pridobivajo
a) Opredmetena OS v gradnji in izdelavi
b) Predujmi za pridobitev opredmetenih OS
lll.  Nalozbene nepremicnine
IV. Dolgoro¢ne finan&ne nalozbe
1. Dolgorogne finan€ne nalozbe, razen posajil
a) Delnice in delezi v druzbah v Skupini
c¢) Druge delnice in delezi
¢) Druge dolgoro¢ne finan¢ne nalozbe
V. Dolgoro¢ne poslovne terjatve
3. Dolgoro¢ne poslovne terjatve do drugih
V1. Odlozene terjatve za davek
B. Kratkoro¢na sredstva
ll.  Zaloge
1. Material
3. Proizvodi in trgovsko blago
4. Predujmi za zaloge
IV. Kratkoro¢ne poslowne terjatve
1. Kratkoro¢ne poslowne terjatve do druzb v Skupini
2. Kratkoro¢ne poslowne terjatve do kupcev
3. Kratkoro€ne poslowne terjatve do drugih
V. Denarna sredstva
C. Kratkoro€ne aktivnhe €asovne razmejitve
ZABILANCNA SREDSTVA

Vir: podatki druzbe Alpetour PA

31. 12. 2012

24.760.127
21.252.265
164.930
164.930
14.099.078
4.816.968
1.955.938
2.861.030
9.002.947
279.163
275.010
4.153
2.377.504
4.520.731
4.520.731
3.741.680
771.081
7.970

800

800
89.222
2.836.178
242.738
225.855
16.883

0
2.119.561
68.463
1.647.022
404.076
473.879
671.684
869.272

31. 12. 2011

23.616.863
21.290.600
152.188
152.188
14.353.939
4.650.155
1.618.132
3.032.023
9.110.529
593.255
593.255

0
2.453.121
4.227.629
4.227.629
3.705.367
514.975
7.287

901

901
102.822
2.130.875
231.359
204.768
13.233
13.358
1.649.922
66.478
1.426.871
156.573
249.594
195.388
893.600

Indeks
12/11
105
100
108
108
98
104
121
94
99
47
46

97
107
107
101
150
109

89

89

87
133
105
110
128

128
103
115
258
190
344

97

Pojasnila v skladu z 69. ¢lenom ZGD in SRS 1 — SRS 12 glede postavk bilance stanja, ki se

nanasajo na sredstva, so v razdelkih od 11.17 do 11.26.



24.

S

tabela: bilanca stanja za druzbo Alpetour PA v EUR

SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV
Kapital
Vpoklicani kapital

. Osnowni kapital

Kapitalske rezerve

Rezerve iz dobicka

Zakonske rezerve

Rezene za lastne delnice in lastne poslovne deleze
Lastne delnice in lastni poslowni delezi (kot odbitna postawka)
Druge rezerve iz dobicka

Presezek iz prewednotenja

Preneseni Cisti poslowni izid

Cisti poslowni izid poslownega leta

Rezervacije in dolgoroéne PCR

Rezervacije za pokojnine in podobne obveznosti
Druge rezervacije

Dolgoroéne PCR

Dolgoro¢ne obveznosti

Dolgoro¢ne finan¢ne obveznosti

Druge dolgoro¢ne finanéne obveznosti
Dolgoro¢ne poslowe obveznosti

Druge dolgoro¢ne poslowne obveznosti
Odlozene obveznosti za davek

Kratkoro€éne obveznosti

Kratkoro€ne finan¢ne obveznosti

. Druge kratkoro¢ne finanéne obveznosti

Kratkoro€ne poslowe obveznosti

. Kratkoro€ne poslowne obveznosti do druzb v Skupini

Kratkoro€ne poslowne obveznosti do dobauviteljev
Druge kratkorocne poslowne obveznosti
Kratkoro€ne pasivne ¢asovne razmejitve
ZABILANCNE OBVEZNOSTI

Vir: podatki druzbe Alpetour PA

Pojasnila v skladu z 69. ¢lenom ZGD in SRS 1 — SRS 12 glede postavk bilance stanja, ki se

31. 12. 2012

24.760.127
19.227.717
4.154.957
4.154.957
10.947.626
2.418.698
322.009
681.147
-681.147
2.096.689
-336.525
1.527.212
515.749
2.699.351
502.496
2.153.203
43.652
12.062
11.802
11.802

48

48

212
2.390.615
321.386
321.386
2.069.229
59.805
799.998
1.209.426
430.382
869.272

31. 12. 2011

23.616.863
18.410.873
4.154.957
4.154.957
10.947.626
1.902.949
322.009
621.172
-621.172
1.580.940
-593.315
1.210.726
787.930
1.889.096
525.712
1.194.550
168.834
323.037
322.683
322.683
48

48

306
2.730.767
773.388
773.388
1.957.379
57.375
647.508
1.252.496
263.090
893.600

nanasajo na obveznosti do virov sredstev, so v razdelkih od 11.27 do 11.31.
Bilanca stanja je izkazana v skladu s 65. ¢lenom ZGD in SRS 24.

Indeks

12/11
105
104
100
100
100
127
100
110

133

126
65
143
96
180
26
4

4

4
100
100
69
88
42
42
106
104
124
97
164
97



10.18 Izkaz denarnih tokov

25. tabela: izkaz denarnih tokov druzbe Alpetour PA v EUR

2012 2011 Indeks
12/11
A. DENARNI TOKOVI PRI POSLOVANJU
a) Postavke izkaza poslovnega izida 3.704.785 3.194.719 116
1. Poslovni prihodki (razen za prevred.) in fin. prihodki iz posl. terjatev 17.943.907 17.112.634 105
2. Poslovni odhodki brez amortizacije (razen za prevred.) in fin. odhodki iz posl. obveznosti -14.165.142 -13.855.059 102
3. Davki iz dobi¢ka in drugi davki, ki niso zajeti v poslovnih odhodkih -73.980 -62.856 118
b) Sprememba &istih obratnih sredstev poslovnih postavk bilance stanja -480.277 -31.347  1.532
1. ZaCetne manj konéne poslovne terjatve -494.952 43.190
2. ZaCetne manj kon¢ne aktivne ¢asovne razmejitve -476.296 61.071
3. Zacetne manj kon€ne odlozZene terjatve za davek 13.600 15.322 89
4. Zacetna manj konéna sredstva (skupine za odtujitev) za prodajo
5. ZaCetne manj kon¢ne zaloge -11.379 -12.430 92
6. Kon&ni manj zaCetni poslovni dolgovi 173.472 -168.130
7. Konéne manj zaCetne pasivne Casovne razmejitve in rezervacije 315.373 29.720 1.061
8. Kon&ne manj zacetne odloZzene obveznosti za davek -95 -90 106
c) Prebitek prejemkov ali izdatkov pri poslovanju (a + b) 3.224.508 3.163.372 102
B. DENARNI TOKOVI PRI NALOZBENJU
a) Prejemki pri nalozbenju 419.571 415.861 101
1. Prejemki od dobljenih obresti in delezev v dobicku drugih, ki se nanaSajo na nalozbenje 340.906 362.738 94
2. Prejemki od odtujitve neopredmetenih sredstev
3. Prejemki od odtujitve opredmetenih osnovnih sredstev 78.665 53.123 148
4. Prejemki od odtujitve nalozbenih nepremicnin
5. Prejemki od odtujitve dolgorocnih finan¢nih nalozb
6. Prejemki od odtujitve kratkoro¢nih finan¢nih nalozb
b) Izdatki pri nalozbenju -2.095.097 -1.553.910 135
1. Izdatki za pridobitev neopredmetenih sredstev -70.848 -69.105 103
2. Izdatki za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev -1.987.936 -1.484.805 134
3. Izdatki za pridobitev nalozbenih nepremicnin
4. Izdatki za pridobitev dolgoro¢nih finan¢nih nalozb -36.313
5. Izdatki za pridobitev kratkoro¢nih finan¢nih nalozb
c) Prebitek prejemkov ali izdatkov pri nalozbenju (a + b) -1.675.526 -1.138.049 147
C. DENARNI TOKOVI PRI FINANCIRANJU
a) Prejemki pri financiranju 205.000
1. Prejemki od vplacanega kapitala
2. Prejemki od povecanja dolgorocnih finan¢nih obveznosti
3. Prejemki od povecanja kratkoro€nih finanénih obveznosti 205.000
b) Izdatki pri financiranju -1.324.697 -2.224177 60
1. Izdatki za dane obresti, ki se nana$ajo na financiranje -28.601 -80.572 35
2. Izdatki za vracila kapitala -59.975 -125.000 48
3. lzdatki za odplacila dolgoroénih finanénih obveznosti -763.906 -761.450 100
4. Izdatki za odplagila kratkoro¢nih finanénih obveznosti -872.000
5. Izdatki za izplacila dividend in drugih delezev v dobic¢ku -472.215 -385.155 123
c) Prebitek prejemkov ali izdatkov pri financiranju (a+b) -1.324.697 -2.019.177 66
C. KONCNO STANJE DENARNIH SREDSTEV 473.879 249.594 190
Denarni izid v obdobju (sestevek prebitkov Ac, Bc, Cc) 224 .285 6.146  3.649
Zacetno stanje denarnih sredstev 249.594 243.448 103

Vir: podatki druzbe Alpetour PA



Izkaz denarnih tokov je sestavljen po posredni metodi oziroma razli€ici Il po SRS 26, pri c¢emer
so vsi izdatki izkazani kot negativhe postavke. Podatki so deloma pridobljeni iz izkaza
poslovnega izida in bilance stanja ter iz drugih poslovnih evidenc druzbe. Pojasnila glede
denarnega izida so v razdelku 11.32.



10.19 lIzkaz gibanja kapitala

26. tabela: izkaz gibanja kapitala druzbe Alpetour PA za 2012 v EUR
I. Vpoklicani Il. Kapitalske |lll. Rezerve iz IV. Presezek [V. Preneseni |VI. Cistiposl. |VII. Skupaj
kapital dobicka Cisti posl. izid _|izid posl. leta
Osnovni rezerve Zakonske Rezerve za Lastne del. Druge rezerve |iz prevredno- |Preneseni Cisti dobigek |kapital
kapital rezerve lastne del. in  |in lastni iz dobicka tenja Cisti dobicek  [poslovnega
posl. deleze posl. delezi leta
A.1. STANJE 31. 12. 2011 4.154.957 10.947.626 322.009 621.172 (621.172) 1.580.940 (593.315) 1.210.726 787.930 18.410.873
A. 2. STANJE 1. 1. 2012 4.154.957 10.947.626 322.009 621.172 (621.172) 1.580.940 (593.315) 1.210.726 787.930 18.410.873
B. 1. SPREMEMBE LASTNISKEGA KAPITALA - - - - - (59.975) - - (471.444) - (531.419)
TRANSAKCIJE Z LASTNKI
d) Nakup lastnih delnic in lastnih posl. delezev (59.975) (59.975)
g) |zplagilo dividend (471.444) (471.444)
B. 2. CELOTNI VSEOBSEGAJOCI DONOS - - - - - - 256.790 - 1.091.473 1.348.263
POROCEVALSKEGA OBDOBJA
a) Vnos Cistega poslovnega izida poroCevalskega 1.091.473 1.091.473
obdobja
¢) Sprememba presezka iz prevrednotenja 256.790 256.790
finan€nih nalozb
B. 3. SPREMEMBE V KAPITALU - - - 59.975 - 515.749 - 787.930 (1.363.654) -
a) Razporeditev preostalega dela ¢istega dobi¢ka 787.930 (787.930) -
primerjalnega poro€. obd. na druge sestavine
kapitala
b) Razporeditev dela Cistega dobicka poro€. obd. na 515.749 (515.749) -
druge sestavine kapitala po sklepu organov vodenja
ali nadzora
d) Oblikovanje rezerv za lastne delnice in lastne 59.975 (59.975) -
poslovne deleZe iz drugih sestavin kapitala
C. STANJE 31. 12. 2012 4.154.957 10.947.626 322.009 681.147 (681.147) 2.096.689 (336.525) 1.527.212 515.749 19.227.717
BILANCNI DOBICEK 1.527.212 515.749 2.042.961

Vir: podatki druzbe Alpetour PA

Izkaz gibanja kapitala je sestavljen v skladu s SRS 27 v obliki sestavljene razpredelnice sprememb vseh sestavin kapitala.
Pojasnila glede izkaza gibanja kapitala so v razdelku 11.33. Med pojasnili in razkritji je prikazan tudi izraCun bilan¢nega dobicka, ki je
namenjen za razporeditev po sklepu skupscine.




27.

tabela: izkaz gibanja kapitala druzbe Alpetour PA za 2011 v EUR

I. Vpoklicani Il. Kapitalske |lll. Rezerve iz IV. Presezek [V. Preneseni |VI. Cistiposl. |VII. Skupaj

kapital dobicka Cisti posl. izid _|izid posl. leta

Osnovni rezerve Zakonske Rezerve za Lastne del. Druge rezerve |iz prevredno- |Preneseni Cisti dobigek |kapital

kapital rezerve lastne del. in  |in lastni iz dobicka tenja Cisti dobicek  [poslovnega

posl. deleze posl. delezi leta

A.1. STANJE 31. 12. 2010 4.154.957 10.947.626 322.009 496.172 (496.172) 1.580.940 (285.301) 1.069.980 650.901 18.441.112
A 2. STANJE 1. 1. 2011 4.154.957 10.947.626 322.009 496.172 (496.172) 1.580.940 (285.301) 1.069.980 650.901 18.441.112
B. 1. SPREMEMBE LASTNISKEGA KAPITALA - - - - - (125.000) - - (385.155) - (510.155)
TRANSAKCIJE Z LASTNKI
d) Nakup lastnih delnic in lastnih posl. delezev (125.000) (125.000)
g) |zplagilo dividend (385.155) (385.155)
B. 2. CELOTNI VSEOBSEGAJOCI DONOS - - - - - - (308.014) - 787.930 479.916
POROCEVALSKEGA OBDOBJA
a) Vnos Cistega poslovnega izida poro¢evalskega 787.930 787.930
obdobja
¢) Sprememba presezka iz prevrednotenja (308.014) (308.014)
finan¢nih nalozb
B. 3. SPREMEMBE V KAPITALU - - - 125.000 - - - 525.901 (650.901) -
a) Razporeditev preostalega dela ¢istega dobicka 650.901 (650.901) -
primerjalnega poro¢. obd. na druge sestavine
kapitala
d) Oblikovanje rezerv za lastne delnice in lastne 125.000 (125.000) -
poslovne deleZe iz drugih sestavin kapitala
C. STANJE 31. 12. 2011 4.154.957 10.947.626 322.009 621.172 (621.172) 1.580.940 (593.315) 1.210.726 787.930 18.410.873
BILANCNI DOBICEK 1.210.726 787.930 1.998.656

Vir: podatki druzbe Alpetour PA







POJASNILA IN RAZKRITJA







11 POJASNILA IN RAZKRITJA K RACUNOVODSKIM IZKAZOM DRUZBE
ALPETOUR PA

~ pojasnila k izkazu poslovnega izida ~

11.1 Cisti prihodki od prodaje 14.752.681 EUR

Druzba je 99 odstotkov Cistih prihodkov od prodaje realizirala s prodajo na domaéem trgu, 1
odstotek pa s prodajo na tujem trgu. Med prihodki od prodaje na domacem trgu prevladujejo
prihodki od prodaje storitev. Prodajo blaga in materiala na domaem trgu ustvarimo z
dejavnostjo vzdrzevanja. Realizirani prihodki na tujem trgu se v celoti nana$ajo na storitve, med
katerimi najvecji del predstavljajo linijski prevozi potnikov.

PodrobnejSa analiza &istih prihodkov od prodaje po dejavnostih je predstavijena v poslovnem
porocilu.

11.2 Vrednost usredstvenih lastnih proizvodov in lastnih
storitev 103.365 EUR

Prihodki od usredstvenih lastnih proizvodov in lastnih storitev predstavljajo prihodek, ki ga
ustvari dejavnost vzdrZzevanja in sicer z izvajanjem generalnih obnov, dodelav in
rekonstrukcijskih posegov na lastnih avtobusih. V primerjavi z letom 2011 so ti prihodki visji za 5
odstotkov zaradi vecjega Stevila izvedenih generalnih obnov na lastnih avtobusih.

Del tega prihodka se usredstvi na opredmetenih osnovnih sredstvih, kar pomeni, da se jim
pove€a nabavna vrednost in podalj$a njihova Zivljenjska doba, del prihodka pa se usredstvi v
zalogah materiala.

11.3 Drugi poslovni prihodki 3.359.116 EUR

Najvecji del drugih poslovnih prihodkov predstavljajo prejeta nadomestila drzave. V letu 2012 je
druzba za opravljanje javnega linijskega prevoza potnikov s strani Ministrstva za infrastrukturo
in prostor prejela kompenzacijo v viSini 2.767.479 EUR, ki druzbi pripada v skladu s
Koncesijsko pogodbo glede na prevozene kilometre na javnih linijah. Prihodki iz tega naslova
so v primerjavi z letom 2011 vi§ji za 9 odstotkov. Druzba je za vracilo tro8arine za komercialni
namen v letu 2012 prejela 130.398 EUR, predstavlja pa razliko med zneskom povprecne
tro8arine za liter pogonskega goriva, ki jo za posamezno obdobje ugotovi minister za finance, in
najnizjim dovoljenim zneskom troSarine za liter pogonskega goriva, ki ga dolo¢a 7. ¢len



Energetske direktive. Znesek povrnjene tro3arine v letu 2012 je 82 odstotkov visji od
lanskoletnega vracila.

Med druge poslovne prihodke vklju€ujemo Se:
~ dobicek od prodaje osnovnih sredstev v viSini 43.150 EUR;
~ prihodke od odprave razlike med vraCunanimi strodki pla¢ v letu 2011 in dejansko
izplacanimi v letu 2012 v visini 240.421 EUR;
~ prihodke od odprave rezervacij v visini 166.416 EUR,;
~ prihodke od prodaje nekurantnih zalog v viSini 7.769 EUR ter
~ prihodke od odprave popravka vrednosti terjatev v visini 3.483 EUR.

11.4 Stroski materiala in nabavna vrednost trgovskega 4.530.101 EUR
blaga

28. tabela: stroski materiala in nabavna vrednost trgovskega blaga v EUR

Poslovno leto Indeks Nacrt  Indeks
Postavke izkaza poslovnega izida 2012 2011 12/11 2012  12/N12
STROSKI MATERIALA IN 4.530.101 4.421.332 102 4.745.700 95
NABAVNA VREDNOST
Nabavna vrednost prodanega blaga 59.075 84.959 70 77.700 76
Stroski materiala 1.136.082 1.232.153 92 1.189.700 95
Stroski energije 3.118.561 2.880.951 108 3.253.600 96
Stroski nadomestnih delov 13.969 10.948 128 11.200 125
Odpisi DI 175.479 185.232 95 185.000 95
StroSki pisarniSkega materiala 16.926 15.406 110 15.700 108
Popisne razlike 10.009 11.683 86 12.800 78

Vir: podatki druzbe Alpetour PA

Med stroSki materiala in nabavne vrednosti trgovskega blaga najvedji delez zavzemajo stroski
energije, ki znasajo 3.118.561 EUR in so od lanskoletnih vi§ji za 237.610 EUR. Vkljucujejo
predvsem stroSke pogonskega goriva, ki v strukturi celotnih poslovnih odhodkov predstavljajo
17 odstotni delez.

Stroski materiala znaSajo 1.136.082 EUR in vkljuCujejo porablien material za vzdrzevanje
avtobusov in popravila drugih gospodarskih vozil, stroSke tehnoloSkega goriva in goriva za
ogrevanje, stroSke raCunalniSkega materiala ter drug pomozni material.



Stroski odpisa drobnega inventarja znasajo 175.479 EUR in vklju€ujejo zamenjane avtoplasce
ter stroSke nakupa sluzbenih oblek za voznike avtobusov.

Nabavna vrednost trgovskega blaga znada 59.075 EUR in je v primerjavi z lanskim letom niZja
za 30 odstotkov, kar je skladno s prihodki iz naslova prodaje blaga, ki so prav tako nizji od

lanskoletnih.

Manjsi delez stroSkov materiala zavzemajo Se stroski pisarniSkega materiala v visini 16.926
EUR, stroski nadomestnih delov v viSini 13.969 EUR in popisne razlike v viSini 10.009 EUR.

11.5 Stroski storitev 2.176.139 EUR

29. tabela: stroski storitev v EUR

Poslovno leto Indeks Nacrt Indeks
Postavke izkaza poslovnega izida 2012 2011 12/11 2012 12/N12
STROSKI STORITEV 2.176.139 2.292.977 95 2.323.300 94
Prevozne storitve 89.199 98.773 90 90.600 98
Storitve vzdrzevanja 94.052 95.783 98 97.100 97
Najemnine 70.933 60.408 117 73.500 97
Povracila stroSkov 129.155 146.513 88 149.700 86
Storitve placilnega prometa 56.894 58.057 98 58.400 97
Intelektualne in osebne storitve 128.211 152.771 84 148.900 86
Zavarovalne premije 254.433 226.302 112 270.500 94
Stroski sejmov, reklame, reprez. 55.819 73.880 76 81.800 68
Storitve fizi€nih oseb 70.892 199.025 36 109.500 65
Druge storitve 1.226.551 1.181.465 104 1.243.300 99

Vir: podatki druzbe Alpetour PA

Stroski storitev imajo v strukturi poslovnih odhodkov 12 odstotni delez in so v primerjavi z
lanskim letom nizji za 5 odstotkov. Najvecji delez zavzemajo druge storitve v viSini 1.226.551
EUR, v tej postavki pa izstopajo storitve lastnih izvedenih turistiCnih aranzmajev in z njimi
neposredno povezani stroski cestnin.

Zavarovalne premije znaSajo 254.433 EUR. V letu 2012 je bila na podlagi javnega narocila za
izvedbo zavarovanj sklenjena nova pogodba za dobo dveh let.

Z izvedbo lastnih aranZmajev so povezana tudi povracila stroskov zaposlencem, ki zna$ajo
129.155 EUR, saj najvedji delez zavzemajo stroski dnevnic za potovanja v tujini, manjsi del pa
stroski izobrazevanja in z njimi povezana povracila zaposlencem.



Stroski intelektualnih in osebnih storitev v viSini 128.211 EUR so nizZji od lanskoletnih za 24.560
EUR, predvsem zaradi nizjih stroSkov €iS€enja in stroSkov za zdravstvene storitve. Slednji so
nizji zaradi manj izvedenih preventivnih zdravstvenih pregledov, strodki Cis€enja pa zaradi
manjSega obsega Cis€enja s strani zunanjega izvajalca.

Stroski najemnin v viSini 70.933 EUR presegajo lanskoletne zaradi najemnine za turisticno
poslovalnico v Ljubljani, ki od jeseni leta 2011 posluje na bolj frekventni lokaciji v srediS¢u
mesta.

Storitve fizicnih oseb znasajo 70.892 EUR in so glede na preteklo leto nizje za 128.133 EUR.
Razlog je v nizjih stroskih podjemnih pogodb. NiZji so tudi stroSki prokure, saj druzba od
januarja 2012 nima vec¢ prokurista.

Med stroski storitev druzba izkazuje Se stroske prevoznih storitev, vzdrZzevanja, placilnega
prometa ter sejmov, reklame in reprezentance. Med stroSki prevoznih storitev najveéji delez
zavzemaijo stroski telefona in interneta, ki so v letu 2012 nizji zaradi prehoda na IP telefonijo.
Strodki sejmov, reklame in reprezentance so niZji od lanskoletnih zaradi niZjega obsega
reklamiranja, predvsem v dejavnosti turizma. Ostali stroski bistveno ne odstopajo od realiziranih
v preteklem letu.

Stroski revizije so navedeni v poslovnem porocilu.

11.6 Stroski dela 7.409.721 EUR

30. tabela: stroski dela v EUR

Poslovno leto Indeks Nacrt Indeks

Postavke izkaza poslovnega izida 2012 2011 12/11 2012  12/N12
6. Stroski dela 7.409.721 7.090.456 105 7.317.700 101
a) Plade in nadomestila pla¢ 5.265.428 5.055.945 104 5.264.100 100
b) Stroski za socialno varnost 1.228.174 1.166.873 105 1.212.400 101
od tega stroSki pokoj. zavarovanj 846.661 800.905 106 830.000 102
c) Drugi stroski dela 916.119 867.638 106 841.200 109

Vir: podatki druzbe Alpetour PA

V strukturi poslovnih odhodkov nosijo strodki dela 42 odstotni delez. V primerjavi s preteklim
poslovnim letom so viSji za 5 odstotkov, predvsem zaradi dodatnih zaposlitev voznikov



avtobusov v drugi polovici leta 2011. Tako je bilo v letu 2012 povprecno Stevilo zaposlenih 298,
v predhodnem letu pa 288.

V stroskih pokojninskih zavarovanj so upoStevani prispevki za obvezno pokojninsko in
invalidsko zavarovanje delavcev, prispevki za beneficirano dobo za voznike, prispevki za
dodatno pokojninsko zavarovanje po zakonu ter prispevki za prostovoljno dodatno kolektivno
pokojninsko zavarovanje.

Skladno z dolocili Podjetniske kolektivnhe pogodbe in Pravilnika o platah smo vracunali bruto
maso plac ter stroSke neizrabljenega dopusta zaposlenih po stanju na dan 31. 12. 2012 v
skupni visini 781.916 EUR. Na osnovi individualne pogodbe in poslovne prakse preteklih let
smo vracunali nagrado upravi druzbe v visini 16.000 EUR, izplacilo v letu 2013 pa je pogojeno z

ustreznim sklepom Nadzornega sveta druzbe.

Prejemki uprave in nadzornega sveta so navedeni v poslovnem porocilu.

11.7 Odpis vrednosti 2.510.177 EUR

31. tabela: odpisi vrednosti v EUR

Poslovno leto Indeks Nacrt Indeks

Postavke izkaza poslovnega izida 2012 2011 12/11 2012  12/N12
7. Odpisi vrednosti 2.510.177 2.615.145 96 2.764.700 91
a) Amortizacija (vklju€no nalozbenih nepremicnin) 2.376.376 2.487.835 96 2.629.700 90
b) Prevred. odhodki neopred. sredstev in opred. OS 126 1.919 7 5.000 3
¢) Prevred. odhodki pri obrat. sredstvih (razen fin. nalozb) 133.675 125.391 107 130.000 103

Vir: podatki druzbe Alpetour PA

Strodek amortizacije za leto 2012 znasa 2.376.376 EUR in predstavlja 13 odstotkov vseh
odhodkov poslovanja.

Med prevrednotovalnimi odhodki pri obratnih sredstvih v skupni viSini 133.675 EUR so
upostevani odpisi terjatev oziroma popravki vrednosti terjatev. Na podlagi Zze vlozenih naporov
za izterjavo ter na osnovi ugotovljenega finanénega stanja neplacnikov menimo, da obstaja
velika verjetnost, da te terjatve ne bodo poplatane. Zaradi vedno slabse splosne placilne
discipline so ti odhodki 7 odstotkov vi§ji kot v preteklem letu.



11.8 Drugi odhodki poslovanja 976.896 EUR
Na podlagi aktuarskega izrauna na dan 31. 12. 2012 je druzba za izplacila odpravnin ob
upokojitvi in jubilejnih nagrad oblikovala rezervacije v visini 12.591 EUR. Poleg navedenega je
druzba oblikovala odhodke za rezervacije za nereSene obveznosti iz preteklih obdobij v viSini

816.000 EUR. Med te odhodke se vstevajo Se prispevki za stavbna zemlji§¢a, ¢lanarine GZS,
izdatki za varstvo okolja, takse, sodni stroski in drugo v skupnem znesku 148.305 EUR.

11.9 Rezultat iz poslovanja 612.128 EUR
Druzba je poslovno leto 2012 zakljucila z dobickom iz poslovanja, ki presega lanskoletnega za

267.730 EUR. Na povecanje dobitka iz poslovanja je vplivala 7 odstotna rast poslovnih
prihodkov ob manjsi, 5 odstotni rasti poslovnih odhodkov.

11.10 Finanéni prihodki iz delezev 340.906 EUR

Finan¢ni prihodki iz deleZev vkljuCujejo finan¢ne prihodke iz deleZzev v druzbah v Skupini v visini
313.136 EUR in finan¢ne prihodke iz deleZev v drugih druzbah v viSini 27.770 EUR.

11.11 Finanéni prihodki iz poslovnih terjatev 17.006 EUR
Finanéni prihodki iz poslovnih terjatev vklju€ujejo prihodke iz poslovnih terjatev do druzb v

Skupini v visini 3.453 EUR, ter prihodke od obresti za vezana sredstva in ostale financne
prihodke v viSini 13.553 EUR.

11.12 Finanéni odhodki iz finanénih obveznosti 28.601 EUR

Finan¢ni odhodki iz finanénih obveznosti se nanasajo na obresti po obstojecih lizing pogodbah.

11.13 Finanéni odhodki iz poslovnih obveznosti 576 EUR

Gre za finanéne odhodke iz poslovnih obveznosti do dobaviteljev in finanéne odhodke iz drugih
poslovnih obveznosti.



11.14 Drugi prihodki 171.744 EUR

Drugi prihodki zajemajo izterjane odpisane terjatve iz prejsnjih let v visini 111.559 EUR, prejete
odskodnine v vi8ini 48.005 EUR in drugo.

11.15 Drugi odhodki 3.664 EUR

Drugi odhodki zajemajo odSkodnine in nepriznano zavarovalnino.

11.16 Cisti poslovni izid 1.091.473 EUR

Poslovni izid pred obdavcitvijo je dobiCek v viSini 1.108.943 EUR, ki lanskoletnega presega za
28 odstotkov. Davek od dohodkov pravnih oseb znasa 3.964 EUR, dodatno pa poslovni izid
zmanjsujejo odlozeni davki v viSini 13.506 EUR. DruZba je poslovno leto 2012 zakljucila z
1.091.473 EUR cistega dobicka, ki presega lanskoletnega za 39 odstotkov.

11.16.1 Preracun poslovnega izida

Druzba razkriva poslovni izid na podlagi rasti cen Zivljenjskih potreb&Cin, ki je v letu 2012
znaSala 2,7 odstotka. V primeru sploSnega prevrednotenja kapitala na podlagi rasti cen
Zivljenjskih potrebs¢in bi druzba v letu 2012 izkazovala Cisti dobi¢ek v viSini 592.708 EUR. V
preracunu ni upoStevan vpliv sprememb na davéno osnovo in s tem na obveznost za davek od
dohodka.

11.16.2 Razdelitev stroskov po funkcionalnih skupinah

32. tabela: razdelitev stroSkov po funkcionalnih skupinah za leto 2012 v EUR

FUNKCIONALNE SKUPINE STROSKOV  Vrednost Delez v %

Nabavna vrednost prodanega blaga 59.075 1
Proizvajalni stroSki prodanih proizvodov 13.806.564 78
Stroski prodajanja 2.307.024 13
Stroski splosnih dejavnosti 1.430.371 8
SKUPAJ 17.603.034 100

Vir: podatki druzbe Alpetour PA



11.16.3 Izkaz drugega vseobsegajoc¢ega donosa

Izkaz drugega vseobsegajoCega donosa prikazuje postavke prihodkov in odhodkov, ki niso
pripoznane v poslovnem izidu, vplivajo pa na visino lastniSkega kapitala, in te so:

~ odprava slabitve nalozbe v delnice Zavarovalnice Triglav, d. d., v viSini 257.868 EUR;

~ slabitev delnice A-banke Vipa, d. d., v viSini 1.763 EUR,;

~ odprava slabitve nalozbe v Krekov sklad Skala v viSini 684 EUR.

~ pojasnila k izkazu bilance stanja ~

11.17 Neopredmetena in opredmetena osnovna sredstva 14.264.008 EUR

Druzba nima zastavljenih niti neopredmetenih niti opredmetenih dolgoroc¢nih sredstev. Druzba

ima v finanénem najemu osnovna sredstva (avtobuse) po nabavni vrednosti v skupni viSini
997.000 EUR.

33. tabela: pregled sprememb in stanja neopredmetenih in opredmetenih osnovnih sredstev v

EUR
Nabavna vrednost Neopr. Zemljisca Zgradbe Oprema Osnovna
dolgor. sredstva v
sredstva pridobivanju
Stanje 1.1.2012 795.123 1.788.232 7.188.135 29.208.207 593.255
Nabava - direktna povec€anja 69.045 1.806 33.575 1.896.778 68.964
ZmanijSanja (odtujitve, manijki) -40.954 -997.650
Drugo (prenos na druge vrste nalozbe) 336.000 51.209 -387.209
Stanje 31. 12. 2012 823.214 2.126.038 7.221.710 30.158.544 275.010
Popravek vrednosti
Stanje 1. 1. 2012 -642.935 -170.100 -4.156.112  -20.097.678
Amortizacija -56.303 -204.568 -2.039.888
ZmanijSanja (odtujitve, manijki) 40.954 981.969
Stanje 31.12. 2012 -658.284 -170.100 -4.360.680 -21.155.597
Sedanja vrednost
Stanje 1. 1. 2012 152.188 1.618.132 3.032.023 9.110.529 593.255
Stanje 31. 12. 2012 164.930 1.955.938 2.861.030 9.002.947 275.010

Vir: podatki druzbe Alpetour PA

Investicije v neopredmetena dolgoroéna in opredmetena osnovna

sredstva so podrobneje
razkrite v poslovnem delu porocila (investicije v poglavju 7.11, dezinvesticije v poglavju 7.12).



V okviru opredmetenih osnovnih sredstev izkazuje druzba Alpetour PA konec poslovnega leta
2012 osnovna sredstva v pridobivanju v viSini 275.010 EUR.

34. tabela: pregled osnovnih sredstev v pridobivanju na dan 31. 12. 2012 v EUR

Naziv osnovnega sredstva Vrednost
ZemljisCe AP Kranj 206.046
ParkiriS€e Trata 41.412
AFC strojCki 21.444
Racunalniki 6.108
SKUPAJ 275.010

Vir: podatki druzbe Alpetour PA

11.18 Nalozbene nepremiénine 2.377.504 EUR

Med naloZbenimi nepremininami ima druzba evidentirana vsa zemlji5¢a in zgradbe, ki jih ne
potrebuje za opravljanje svoje dejavnosti, pa€ pa jih oddaja v najem. Knjigovodska vrednost
naloZbenih nepremicnin na dan 31. 12. 2012 zna8a 2.377.504 EUR. V letu 2012 je druzba z
nalozbenimi nepremi¢ninami ustvarila 118.998 EUR prihodkov, stroSek amortiziranja teh
nepremicnin pa je znasal 75.617 EUR.

35. tabela: pregled sprememb in stanja naloZbenih nepremi¢nin v EUR

Nabavna vrednost Vrednost
Stanje 1. 1. 2012 3.948.179
Stanje 31. 12. 2012 3.948.179

Popravek vrednosti
Stanje 1.1.2012 -1.495.058
Amortizacija -75.617
Stanje 31. 12. 2012 -1.570.675

Sedanja vrednost
Stanje 1. 1. 2012 2.453.121
Stanje 31. 12. 2012 2.377.504

Vir: podatki druzbe Alpetour PA

11.19 Dolgoroéne finanéne nalozbe 4.520.731 EUR

Med dolgorocnimi finan¢nimi nalozbami v druzbe v Skupini druzba Alpetour PA izkazuje:



~ 100,00 odstotni delez v druzbi Integral Avto Jesenice;
~ 66,08 odstotni delez v druzbi Integral AP TrZic;
~ 100,00 odstotni delez v druzbi KAM-BUS.

36.

Nabavna vrednost

Stanje 1. 1. 2012
Nabava - direktna povecanja
ZmanjSanja iz naslova prevrednotovanja
Stanje 31. 12. 2012
Popravek vrednosti
Stanje 1. 1. 2012
Povecanije iz naslova prevrednotovanja
Stanje 31. 12. 2012
Sedanja vrednost
Stanje 1. 1. 2012
Stanje 31. 12. 2012

Vir: podatki druzbe Alpetour PA

Nalozbe v
druzbe v
Skupini
3.936.055
36.313

3.972.368
-230.688
-230.688

3.705.367
3.741.680

Druge
finanéne
nalozbe
1.117.556

-1.763
1.1156.793

-595.294
258.552
-336.742

522.262
779.051

tabela: pregled sprememb in stanja dolgoro¢nih finanénih nalozb v EUR

Skupaj

5.053.611
36.313
-1.763
5.088.161

-825.982
258.552
-567.430

4.227.629
4.520.731

Dolgoroéne finanéne nalozbe v odvisne druzbe Skupine Alpetour znasajo 3.741.680 EUR.

37.
Odvisna druzba Vrednost
nalozbe
Integral Avto Jesenice 356.960
Integral AP Trzi¢ 107.227
KAM-BUS 3.277.493
Skupaj 3.741.680

Vir: podatki druzbe Alpetour PA

Udelezba
v kapitalu
100,00%

66,08%
100,00%

tabela: pregled nalozb v druzbe v Skupini na dan 31. 12. 2012 v EUR

Osnovni kap. Osnovni kap. Cisti pos. izid Cisti pos. izid

vecin. lastn. man;js. lastn. vecin.lastn.
356.841 0 280.308
153.130 78.605 18.785
617.768 0 331.850
1.127.739 78.605 630.943

man;js. lastn.
0

9.642

0

9.642

Druge dolgoroéne finanéne nalozbe znasajo 779.051 EUR, najvedji delez med njimi predstavlja
nalozba v delnice Zavarovalnice Triglav, d. d.. V letu 2012 je druzba Alpetour PA zaradi
spremembe te€aja na Ljubljanski borzi opravila prevrednotenje dolgoroénih finanénih nalozb v
delnice zavarovalnice v visini 257.868 EUR preko kapitala, v poslovnih knjigah je vrednost
39.672 delnic izkazana v viSini 654.588 EUR. Smo tudi lastniki 934 delnic Gorenjske banke, d.
d., v vrednosti 114.769 EUR. Skupna vrednost preostalih dolgoro¢nih finanénih nalozb znasa

9.694 EUR.



11.20 Dolgoro€ne poslovne terjatve 800 EUR

Dolgoroc¢ne poslovne terjatve na zadnji dan leta 2012 vklju€ujejo dolgoro¢no dane varscine za
izlete.

11.21 Odlozene terjatve za davek 89.222 EUR

OdlozZene terjatve za davek od dohodkov pravnih oseb so oblikovane od dolgoro¢nih rezervacij
za odpravnine ob upokojitvi v visini 52.826 EUR, od rezervacij za jubilejne nagrade v viSini
13.785 EUR in za popravke terjatev v viSini 22.611 EUR.

11.22 Zaloge 242.738 EUR

Zaloge so bile popisane po stanju na dan 31. 10. 2012. Drobni inventar in avtoplas¢i z dobo
uporabnosti do enega leta se v celoti odpisujejo ob izdaji v uporabo, evidenca je izvenbilanéno
vodena.

Na dan 31. 12. 2012 ima druzba za 225.855 EUR zalog materiala in za 16.883 EUR zalog
trgovskega blaga. V letu 2012 je bilo izvedeno zmanjSanje oblikovanega popravka zalog
zastarelega materiala v visini 7.769 EUR.

Druzba med svojimi zalogami nima zalog, zastavljenih kot jamstvo za obveznosti.

11.23 Kratkoro¢éne poslovne terjatve 2.119.561 EUR

Glede na poglabljajo¢o finanéno nedisciplino v preteklih letih pri izterjavi terjatev do kupcev
nastajajo vse veCje tezave, kar druzba reSuje s pazljivejSim preverjanjem bonitet,
kompenzacijami, sprotnimi izterjavami, izstavljanjem opominov ter uporabo institucije izvrSbe.
Kljub temu je druzba na novo oblikovala popravek terjatev v letu 2012, ki znasa 133.923 EUR.



38. tabela: gibanje popravka terjatev do kupcev v letu 2012 v EUR

Saldo Pladila  Odpisi  Prenosi Novi Saldo

1. 1. 2012 med 129 31.12. 2012

Skupaj terjatve do kupcev 311.802 -109.314 -37.020 0 133.611 299.079
- dvomljive do kupcev v drzavi 174182 -109.314  -8.397 5.785 125.545 187.801
- dvomljive do kupcev v tujini 0 7.818 7.818
- sporne do kupcev v drzavi 84.908 -28.623 -5.785 248 50.748
- sporne do kupcev v tujini 52.712 52.712
Skupaj druge terjatve 8.507 0 0 0 312 8.819
- iz poslovanja 7.570 312 7.882
- za vstopnine 937 937
Skupaj 320.309 -109.314 -37.020 0 133.923 307.898

Vir: podatki druzbe Alpetour PA

Druzba Alpetour PA je v letu 2012 poslovala z okoli 1.400 razlicnimi kupci storitev in materiala,
ki so terjatve plaCevali povpre¢no v 39,8 dneh (povprecno stanje kratkoro€nih poslovnih terjatev
do kupcev / Cisti prihodki od prodaje * 366 dni). To je 3,4 dni slabSe kot v lanskem letu, kar kaze
na splosno Se slabso placilno sposobnost oziroma placilno nedisciplino kupcev.

39. tabela: pregled terjatev do kupcev po rokih zapadlosti v placilo v EUR

Terjatve do kupcev Nezapadle Zapadle v dnevih Skupaj
31.12. 2012 do60 60-180 nad 180

Terjatve do podijetij v Skupini 54.728 13.735 68.463
Terjatve do kupcev 1.414.361 232.661 1.647.022
Skupaj terjatve do kupcev 1.469.089 246.396 0 0 1.715.485

Vir: podatki druzbe Alpetour PA
Kratkoro¢ne poslovne terjatve do drugih v visini 404.076 EUR predstavljajo terjatve do drzave in
institucij, terjatev za vstopni DDV, kratkoro¢ne terjatve za posredovanja za tuj racun,

kratkoro¢no dane varscine in ostale kratkoroCne terjatve.

Druzba svojih terjatev nima zavarovanih niti zastavljenih.

11.24 Denarna sredstva 473.879 EUR

Vklju€ujejo denarna sredstva na racunih, depozite na odpoklic, gotovino v blagajnah, prejete
¢eke in druge takoj unovéljive vrednotnice (placilne in kreditne kartice). Gotovinsko poslovanje
se izvaja preko dveh transakcijskih racunov.



11.25 Aktivhe €asovne razmejitve 671.684 EUR

Vklju€ujejo obraCunane, vendar Se ne zaraCunane prihodke v viSini 606.446 EUR (obraCunano
doplacilo razlike kompenzacije Ministrstva za infrastrukturo in prostor in drugi obraCunani
prihodki, ki niso mogli biti fakturirani), kratkorono odloZzene stroSke oziroma odhodke v viSini
59.548 EUR (vnaprej platane zavarovalne premije, transporter kartice, cestnine in drugo) in
DDV od prejetih predujmov v visini 5.690 EUR.

11.26 Zabilan¢éna sredstva in obveznosti 869.272 EUR

Gre za zadolzitve avtoplas€ev za avtobuse in osebna vozila v viSini 422.227 EUR, zadolzitve
drobnega inventarja v uporabi v viSini 133.577 EUR, pridoblijene banne garancije v viSini
220.398 EUR, blago prejeto v konsignacijo v 17.620 EUR, menice in ostale vrednostne papirje
za zavarovanje placil v viSini 19.806 EUR, neizkorid¢en odobren limit poslovne kartice v viSini
20.000 EUR ter drugo v preostali viSini 35.644 EUR.

11.27 Kapital 19.227.717 EUR

Osnovni kapital druzbe v viSini 4.154.957 EUR je sestavljen iz 497.847 navadnih imenskih
prosto prenosljivih kosovnih delnic.

Kapitalske rezerve v skupni visini 10.947.626 EUR sestavljajo rezerve iz otvoritvene bilance iz
leta 1993, revalorizirane do 31. 12. 2001, v vi8ini 3.699.441 EUR (presezek kapitala po
dokonéni razporeditvi dela nerazporejenega dobi¢ka, dosezenega v obdobju 1993 do 1997),
splosdni prevrednotovalni popravek kapitala, ki se je do leta 2001 po SRS 2001 izkazoval kot
revalorizacija kapitala v visini 4.941.923 EUR, ter rezerve iz naslova zamenjave kapitala druzbe
KAM-BUS v visini 2.306.262 EUR. Skupaj kapitalske rezerve predstavljajo 57 odstotkov
celotnega kapitala.

Rezerve iz dobicka sestavljajo zakonske rezerve, ki so oblikovane v viSini 322.009 EUR,
rezerve za lastne delnice in lastne delnice kot odbitha postavka v visini 681.147 EUR ter druge
rezerve iz dobi¢ka v viSini 2.096.689 EUR. Slednje so se po odloditvi uprave druzbe povecale
za polovico Cistega dobi¢ka poslovnega leta, predhodno zmanjSanega za oblikovanje rezerv za
lastne deleze, pridobljene v letu 2012.

Presezek iz prevrednotenja v predstavlja stanje presezka iz prevrednotenja dolgoroénih
finan€nih nalozb.



Preneseni cCisti poslovni izid v skupni visini 1.527.212 EUR je sestavljen iz dobic¢kov (po
razporeditvah v pristojnosti uprave) iz preteklih let. Skupaj s Cistim poslovnim izidom tekocega
leta, zmanjSanem za del, ki pokriva rezerve za lastne delnice in del, ki je razporejen za
poveCanje drugih rezerv iz dobiCka, tvorita bilan¢ni dobicek. Izraéun bilanénega dobicka je
prikazan v razdelku 11.33.1.

11.28 Rezervacije in dolgoroéne pasivhe ¢asovne 2.699.351 EUR
razmejitve

Rezervacije so sestavljene iz rezervacij za pokojnine, jubilejne nagrade in odpravnine ter drugih
rezervacij iz naslova dolgoro¢no vnaprej vracunanih stroskov.

40. tabela: rezervacije in dolgoro¢ne pasivne ¢asovne razmejitve v letu 2012 v EUR

Rezervacije Rezervacije za Druge Prejete drzavne Druge prejete  Skupaj
za odpravnine jubil. nagrade rezervacije  podpore / invalidi drzavne podpore
Stanje 1. 1. 2012 440.969 84.743 1.194.550 137.204 31.630  1.889.096
Oblikovanje rezervacij / PCR 4.438 8.153 958.653 37.233 1.008.477
Crpanije rezervacij/ PCR -30.436 -5.371 -157.239 -5.176 -198.222
Stanje 31. 12. 2012 414.971 87.525 2.153.203 17.198 26.454  2.699.351

Vir: podatki druzbe Alpetour PA

V letu 2012 je druzba dodatno oblikovala 12.591 EUR rezervacij za odpravnine in jubilejne
nagrade, ¢rpala pa jih je v viSini 35.807 EUR. Stanje rezervacij konec leta za te namene znasa
502.496 EUR.

Med drugimi rezervacijami je druzba oblikovala za 958.653 EUR novih rezervacij (razlika med
prispevnimi stopnjami za obvezno dodatno pokojninsko zavarovanje ter nova rezervacija za
delovni spor in nereSene Skodne dogodke). Stanje drugih rezervacij konec leta 2012 znaSa
2.153.203 EUR.

Druzba ima na dan 31. 12. 2012 tudi 43.652 EUR dolgoro¢nih pasivnih ¢asovnih razmejitev, ki
jih predstavljajo s strani drZzave odstopljeni prispevki za invalide nad kvoto ter dolgoro¢no
odloZeni prihodki za opremo. Ta sredstva so namenjena ponovnemu investiranju v prihodnjih
letih in kritju pla¢ invalidom po Zakonu o zaposlitveni rehabilitaciji in zaposlovanju invalidov
(ZZR21).



11.29 Dolgoroéne obveznosti 12.062 EUR

Med dolgoro¢nimi finan¢nimi obveznosti so zavedene dolgoroCne obveznosti iz naslova
finanénega lizinga avtobusov v visSini 11.802 EUR, ki zapadejo v placilo v letu 2014. Del
dolgoroCnih obveznosti, ki zapade v placilo v letu 2013, druzba izkazuje med kratkoro€nimi
finan€&nimi obveznostmi.

41. tabela: pregled dolgoroc¢nih obveznosti v EUR

Stanje na 31. 12. 2012 2011 Indeks 12/11
Dolgoro¢ne finan&ne obveznosti 11.802 322.683 4
Dolgoro¢ne poslovne obveznosti 48 48 100
OdlozZene obveznosti za davek 212 306 69
Skupaj dolgoro¢ne obveznosti 12.062 323.037 4

Vir: podatki druzbe Alpetour PA

11.30 Kratkoro¢ne obveznosti 2.390.615 EUR

Kratkoro¢ne finanéne obveznosti se nanasajo na finan¢ne lizinge za 6 avtobusov in znasajo
309.982 EUR, preostale se nanasajo na obveznosti iz naslova razdelitve poslovnega izida.

Kratkoro&ne poslovne obveznosti v viSini 2.069.229 EUR se nanasajo na obveznosti do druzb v
Skupini Alpetour v viSini 59.805 EUR, obveznosti do dobaviteljev v viSini 799.998 EUR,
obveznosti do zaposlenih v viSini 935.322 EUR, obveznosti do drzave in drugih institucij v viSini
171.343 EUR ter druge kratkoro¢ne obveznosti.

V letu 2012 je druzba Alpetour PA poslovala z okoli 800 razlicnimi domacimi in tujimi dobavitelji
obratnih in osnovnih sredstev. Prvih 10 najvecjih dobaviteljev obratnih sredstev predstavlja 66
odstotkov vrednosti vseh prejetih racunov v letu 2012.

42. tabela: pregled kratkoro¢nih obveznosti v EUR

Stanje na 31. 12. 2012 2011 Indeks 12/11
Kratkoro¢ne finan€ne obveznosti 321.386 773.388 42
Kratkoro€ne poslovne obveznosti 2.069.229 1.957.379 106
Skupaj kratkoro€ne obveznosti 2.390.615 2.730.767 88

Vir: podatki druzbe Alpetour PA



Povpre¢no Stevilo dni, v katerih je druzba v letu 2012 poravnala svoje obveznosti do
dobaviteljev (povpreCne kratkoroCne obveznosti do dobaviteljev / stroski blaga materiala in
storitev * 366 dni) je bilo 42,7 dni, kar je 5 dni prej kot v lanskem letu.

11.31 Kratkoro¢ne pasivne ¢asovne razmejitve 430.382 EUR

Vklju€ujejo kratkoro¢no odloZene prihodke v viSini 203.889 EUR iz naslova prodanih mesecnih,
letnih, zneskovnih in kuponskih vozovnic in druge vnaprej placane prihodke, vnaprej vraCunane
stroSke oziroma odhodke v viSini 225.662 EUR iz naslova vracunanega neizkoris¢enega
letnega dopusta in drugih vraCunanih stroSkov in odhodkov ter DDV od danih predujmov v viSini
831 EUR.

11.32 Denarni izid 224.285 EUR

Izkaz denarnih tokov je sestavljen po posredni metodi oziroma razli€ici Il po SRS 26, pri c¢emer
so vsi izdatki izkazani kot negativne postavke, podatki pa so deloma pridobljeni iz izkaza
poslovnega izida in bilance stanja ter deloma iz drugih poslovnih evidenc druzbe.

Denarni tokovi pri poslovanju izkazujejo prebitek prejemkov v viSini 3.224.508 EUR, kar je 2
odstotka vec€ kot v predhodnem letu.

Denarni tokovi pri nalozbenju izkazujejo prebitek izdatkov nad prejemki v viSini 1.675.526 EUR,
najvecji delez odpade na izdatke za pridobitev osnovnih sredstev.

Pri financiranju denarni tokovi prav tako izkazujejo prebitek izdatkov nad prejemki v viSini
1.324.697 EUR. lzdatki pri financiranju se nanaSajo na odplacila finan¢nih obveznosti v viSini
763.906 EUR, na placane obresti iz tega naslova v visini 28.601 EUR, na izplacilo dividend in
deleZev iz dobi¢ka do predvidene viSine v viSini 472.215 EUR ter na odkup lastnih delnic v viSini
59.975 EUR.

V letu 2012 druzba izkazuje pozitiven denarni izid v vi8ini 224.285 EUR, ki se izkazuje kot
povec€anje denarnih sredstev in njihovih ustreznikov v bilanci stanja.

11.33 Spremembe v kapitalu

V letu 2012 so bile izvedene naslednje spremembe v kapitalu:



~ pridobitev 5.000 lastnih delnic v skupni vrednosti 59.975 EUR, ki so bile na podlagi
pooblastila upravi kupljene na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, pri tem pa se je
Crpal dobicek iz tekoCega poslovnega leta;

~ preneseni Cisti dobiCek iz preteklih let se je zmanjSal za 471.444 EUR za izplaCilo
dividend;

~ presezek iz prevrednotenja se je zmanjSal za 256.790 EUR, podrobneje je predstavljen
Vv izkazu vseobsegajoCega donosa v razdelku 11.16.3;

~ zaCetno stanje Cistega poslovnega izida poslovnega leta se je zmanjSalo za znesek
Cistega poslovnega izida leta 2011 v viSini 787.930 EUR, za oblikovanje rezerv za lastne
deleze v viSini 59.975 EUR, za povec€anje drugih rezerv iz dobi¢ka v viSini 515.749 EUR
in povecalo za Cisti poslovni izid teko&ega poslovnega leta v viSini 1.091.473 EUR.

11.33.1 Bilanéni dobiéek 2.042.961 EUR

Druzba je izkoristila moznost uporabe Cistega dobicka poslovnega leta za oblikovanje drugih
rezerv iz dobicka, ki jo ponuja 230. ¢len ZGD-1. Tako je za polovico €istega dobicka tekoCega
leta, predhodno zmanjSanega za oblikovanje rezerv za lastne deleze, povecala druge rezerve iz
dobi¢ka. Preostali del Cistega dobicek poslovnega leta 2012 povecuje bilanéni dobicek, ki ga
tvorijo Se preneseni dobicki iz preteklih let. O nadaljnji uporabi bilanénega dobi¢ka po 4. tocki
293. ¢lena ZGD-1 odlo¢a skups€ina.

Iz spodnje preglednice je razvidna struktura bilanénega dobicka na dan 31. 12. 2012.

43. tabela: sestava bilanénega dobicka v EUR

Poslovno leto 2012
Cisti poslovni izid poslovnega leta 1.091.473
Preneseni Cisti dobi¢ek preteklih let 1.527.212
Povecanije rezerv iz dobicka po sklepu (59.975)

skupscine (lastne delnice)

PovecCanije drugih rezerv iz dobi¢ka po odloCitvi (515.749)
uprave

Bilan¢ni dobicek 2.042.961

Vir: podatki druzbe Alpetour PA



12 POMEMBNI POSLOVNI DOGODKI PO KONCU POSLOVNEGA LETA

Po zakljuCku poslovnega leta je med poslovnimi dogodki, pomembnimi za druzbo, delni¢arje in
poslovno okolje, potrebno omeniti:

NereSeno vprasanje podelitve koncesije za izvajanje gospodarske javne sluzbe javnega
linijskega prevoza potnikov

Za nadaljnji obstoj in razvoj druzbe Alpetour PA je eno izmed najpomembnejSih dejstev
podelitev koncesije za izvajanje gospodarske javne sluzbe javnega linijskega prometa potnikov
v notranjem cestnem prometu. Veljavna koncesijska pogodba je sklenjena za obdobje do 31.
12. 2013, njen finan¢ni aneks pa le do 31. 8. 2013. Druzba nima Se nobenih zagotovil za
sklenitev nove pogodbe, na podlagi katere se bo po tem datumu opravljala gospodarska javna
sluzba.

Druzba je na spletnih straneh druzbe in SEOnet objavila sporocilo o spremembi skupnega

Stevila delnic z glasovalno pravico

Dne 2. 1. 2013 je druzba objavila sporo€ilo 0 zmanj$anju Stevila delnic z glasovalno pravico

zaradi nakupa 5.000 lastnih delnic dne 20.12.2012. Od skupno izdanih 497.847 delnic je

466.444 delnic z glasovalno pravico. Druzba ima na dan 31. 12. 2012 skupno 31.403 lastne
delnice.

13 PODRUZNICE DRUZBE ALPETOUR PA

Druzba nima podruznic.



14 KAZALNIKI POSLOVANJA

V skladu s SRS 30.28 druzba razkriva kazalnike, ki so izraCunani iz podatkov v izkazu
poslovnega izida in iz podatkov v bilanci stanja. Kazalniki prikazujejo uc€inkovitost in uspesnost
posameznih podrocij poslovanja na eni strani, na drugi strani pa omogocajo presojo financnega
in ekonomskega polozaja druzbe.

44, tabela: kazalniki poslovanja

2012 2011 Indeks 2010 Indeks

12/11 11/10
KAZALNIKI STANJA FINANCIRANJA (VLAGANJA)
1. Stopnja lastniSkosti financiranja 77,7 78,0 100 74,2 105
2. Stopnja dolgoro€nosti financiranja 88,6 87,3 101 84,7 103
3. Stopnja dolzniSkosti financiranja 9,7 12,9 75 18,2 7
4. Stopnja kratkoro€nosti financiranja 11,4 12,7 90 15,3 83
5. Stopnja osnovnosti kapitala 21,6 22,6 96 22,5 100
KAZALNIKI STANJA INVESTIRANJA (NALOZBENJA)
1. Stopnja osnovnosti investiranja 57,6 60,8 95 60,4 101
2. Stopnja dolgoro€nosti investiranja 85,8 90,1 95 89,8 100
KAZALNIKI VODORAVNEGA FINANCNEGA USTROJA
1. Koeficient kapitalske pokritosti osnovnih sredstev 136,4 128,3 106 122,9 104
2. Koeficient neposredne pokritosti kratkoro¢nih obveznosti 19,8 9,1 217 6,9 133
3. Koeficient pospeSene pokritosti kratkoro&nih obveznosti 108,5 69,6 156 58,3 119
4. Koeficient kratkorocne pokritosti kratkoro€nih obveznosti 118,6 78,0 152 64,5 121
5. Koeficient komercial. terjatveno-obveznostnega razmerja ~ 205,9 220,4 93 132,5 166
KAZALNIKI OBRACANJA
1. Koeficient obraCanja obratnih sredstev 5,2 6,4 81 6,6 97
2. Koeficient obracanja osnovnih sredstev 0,2 0,2 98 0,2 100
3. Koeficient obraCanja zalog materiala 53 6,1 86 6,5 94
KAZALNIKI GOSPODARNOSTI
1. Koeficient gospodarnosti poslovanja 1,03 1,02 101 1,02 100
2. Koeficient celotne gospodarnosti poslovanja 1,06 1,05 101 1,04 101
KAZALNIKI DOBICKONOSNOSTI
1. Koeficient Ciste dobickonosnosti kapitala 0,06 0,04 137 0,04 121
2. Koeficient dividendnosti osnovnega kapitala 0,11 0,09 122 0,09 107
3. Koeficient iste dobiCkonosnosti osnovnega kapitala 0,26 0,19 139 0,16 121
4. Cista dobitkonosnost navadne delnice 2,19 1,58 139 1,31 121

Vir: podatki druzbe Alpetour PA



15 REVIZORJEVO POROCILO ZA DRUZBO ALPETOUR PA
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Porodilo neodvisnega revizorja

Delnigarjemn druibe Alpetour— potovalna agencija, d. d., Mirka Vadnova 8, Kranj

Rewidirall smo priicfene ralunovodske izkaze gospodarske diudbe Alpetour — potovalna agencija, d.d,, ki vkijutujejo
bitanco stanja na dan 3L decembra 2012, kaz poslovnega ida in drogega veeobsegajodega donoss, Tdkaz gisanja
kaplzalz In Izkaz denarnih tokew 2a teda] Kondano deto ter powetek bistvenit ratunovedskin wsmeriey o doage
poasnjevalne Infarmaca. Pregledall smo tudi poslowno porodiio,

Odgovernost pesfovodsive ra rafenovodske fzxkare

Poslovodstve jo cogoverno za priprave in posteno prodstavitey teh ratunovodskih ihazow v skilady 5 Slovenskimi
rafunavodskimi standardi in @ tokn notranje koniralirnje, kat e v skladu 2 odicSviio poslowedstva potrebnn, da
urnug-;;-e"i priprava racunowodskih izkazos, ki ne wsebujejo pomemrbng naqpaine navedbe zaradi prevare ali napake.

Rewizorfevo odgovormost

Mafa pedgovnrnnst |8 drrarili moense o teh safupavadsikib I2kazi na poadiagi nake revizije. Resdeia smn opravill ¥
skladu ¢ Medaarodaimi standardi revidicanja. T0 standardi abtevajo od nas izoolnjevane etinih zahtev ter
nafrtovane in izvedbo revizlje :a pridobites sprejamljivega 2agotovla, da ralunovedskl |2kazl ne vsebujejo
pamembra napadre naved be.

Rewizija vkljuduje jevajartje postopkoy e pridositey revizijskin dokazov o eneskib in razkritjih v rafunavodskih
izkazih, lzbranl postepkl so odeisni od revizorjeve preseje in vklijufujejo tudi ocenjevanje twegan] poemembng
napafne navadbe v rafunovadokih izkazih zaradi prevare al napake. 77l ocenjevanju teh tvegan] proudl revizor
notranje kontroliranje, povezano s pripravljanjem in postenim predstavijanjem radunowedskih izkszov druthe, da
bl dolofil okoliséinam ustrezne revizijske postopke, ne pa, da bi @razil maenje o uspesnosti notranjega
kentroliranja drufie. Revizija vkljufuje tudi owrednotenje ustreznosti uporablien'h racunovodskih usmertoy in
utemelenostt. iurovodskih ocen poslovodstvae kot tudi owrednotenje celetne predstavitve racunovodskih
jzkazow,

Verjaremn, da so piidobljeni revizijski dekazi adestni in ustrezni kol canova 1a nade revizijgio mnenje.
Mnenje

Po naserm mnenjw radunovocski izkazi v vsah pomembnib pogledih pogteno predstavijajo financni poloiaj druthe
Alpatour — potovalna agessijs, dd, na dan 31 decembra 2012 ter njen poslown’ izd in denarne lokowe o wda)
kantann keto v skladu s Slovenskimi radenovodskimi standirdi,

Odstavek o drugi zodevi

Poslovne porodiio o skladas £ revidiranimi radunovodskimi lzkazl,

___-"'. ABC roviziga d. 6. B.
;
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KONSOLIDIRANO LETNO POROCILO SKUPINE ALPETOUR

ZA POSLOVNO LETO 2012







16 OSEBNA IZKAZNICA SKUPINE ALPETOUR

Konsolidirani raCunovodski izkazi vklju€ujejo ratunovodske izkaze obvladujoCe druzbe Alpetour
PA in njenih odvisnih druzb:

~ Integral Avto Jesenice,

~ Integral AP TrZic,

~ KAM-BUS.

Racunovodske izkaze Skupine objavlja obvladujo€a druzba Alpetour PA.

Slika 5: organigram Skupine Alpetour z navedenimi odstotki lastniStva obvladujoce druzbe v

odvisnih druzbah

Integral Avto
Jesenice

(100 %)

ALPETOUR PA

Integral AP Trzi¢ KAM-BUS

(66,08 %)

(100 %)

16.1 Osnovni podatki obvladujo¢e druzbe

Ime druzbe:
Sedez:

Telefon:

Telefaks:
Elektronska posta:
Spletna stran:

Vpis v register:
Maticna Stevilka:
Davéna Stevilka:
Dejavnosti - glavne:

Dejavnosti - dodatne:

ALPETOUR - POTOVALNA AGENCIJA, D. D.
Mirka Vadnova 8, 4000 Kranj

04 /20-13-100

04 /20-13-101

alpetour@alpetour.si

www.alpetour.si

23. 12. 1997 pod vlozno §t. 100073200 pri OkroZznem sodiS€u v Kranju
5097053

S124010383

~ SKD H/ 49.310 - Mestni in primestni kopenski potniski promet

~ SKD H/ 49.391 - Medkrajevni in drug cestni potniski promet

~ Obcasni prevozi

~ Dejavnost potovalnih agencij in organiziranje lastnih potovan;j

~ Vzdrzevanje voznega parka in trgovina z rezervnimi deli

~ Oglasevanje

~ Ostalo



16.2 Osnovni podatki odvisnih druzb

Naziv druzbe:

Sedez:

Telefon:

Spletna stran:

Vpis v register:
Mati¢na Stevilka:
Davcna Stevilka:
Dejavnost — glavna:
Dejavnosti — dodatne:

Pogoj za konsolidacijo:

Naziv druzbe:

Sedez:

Telefon:

Spletna stran:
Vpis v register:
Mati¢na Stevilka:
Davcna stevilka:
Dejavnost:

Pogoj za konsolidacijo:

Naziv druzbe:
Sedez:

Telefon:

Spletna stran:
Vpis v register:
Maticna Stevilka:
Davcna Stevilka:
Dejavnost:

Pogoj za konsolidacijo:

INTEGRAL AVTO prodaja in servisi d. o. o. Jesenice - skupina
Alpetour potovalna agencija

Cesta mar3ala Tita 67, 4270 Jesenice

04 / 58-33-350

www.integral-avto.si

21. 12. 2005 pod vlozno §t. 10805000 pri Okroznem sodi§€u v Kranju
2159708

33944946

SKD H/ 45.200 — VzdrZevanje in popravila motornih vozil

ve€ dejavnosti, med njimi najpomembnejsa:

SKD H/ 71.200 — Tehni¢no preizkusanje in analiziranje

Odvisno podjetje — 100% lastnistvo kapitala obvladujo¢e druzbe

KAM-BUS druzba za prevoz potnikov, turizem in vzdrzevanje vozil,
d.d.

Perovo 30, 1241 Kamnik

01/ 83-09-400

www.kam-bus.si

15. 1. 1992 pod vlozno §t. 1/14498/00 pri Okroznem sodiS¢u v Ljubljani
5544378

83902210

SKD H/ 49.391 Medkrajevni in drugi cestni potniski promet

Odvisno podjetje — 100% lastniStvo kapitala obvladujo¢e druzbe

INTEGRAL, avtob. promet Trzi¢, d. d.

Mlaka 4, 4290 Trzi¢

04 / 59-20-943

www.integral-ap.si

25. 2. 1991 pod vlozno §t. 20330000 pri OkroZznem sodiS¢u v Kranju
5465486

46051945

SKD H/ 49.391 Medkrajevni in drugi cestni potniski promet
Odvisno podjetje — 66,08% lastniStvo kapitala obvladujo€e druzbe



17 POVZETEK POSLOVANJA SKUPINE ALPETOUR

Obvladujo&a druzba Alpetour PA je v letu 2012 pridobila dodatni lastniski delez v druzbi KAM-
BUS in tako postala edina lastnica te druzbe.

45. tabela: pregled najpomembnejSih podatkov o poslovanju Skupine Alpetour

Poslovno leto 2012 2011 Indeks
Kategorija 12/11
Cisti prihodki od prodaje v EUR 25.775.115 24.661.836 105
Kosmati donos od poslovanja v EUR 30.379.013 28.977.910 105
Poslovni izid iz poslovanja v EUR 1.517.166 1.244.958 122
Cisti poslovni izid v EUR 1.453.823 1.072.142 136
Vrednost investicij v EUR 3.631.961 2.618.863 139
Sredstva Skupine na dan 31. 12. v EUR 29.261.489 27.711.288 106
Celotni kapital na dan 31. 12. v EUR 21.565.973 20.409.032 106
Knjigovodska vrednost delnice v EUR* 42,97 40,59 106
Poslovni izid iz poslovanja / Poslovni prihodki 5,0 % 4,3 % 116
Cisti poslovni izid / Kapital (na koncu obdobja) 6,7 % 5,3 % 128
Stevilo zaposlenih na dan 31. 12. 439 441 100

*- z lastnimi delnicami
Vir: podatki druzb v Skupini

Cisti poslovni izid Skupine Alpetour za leto 2012 zna$a 1.453.823 EUR, kar je 36 odstotkov ved
kot v letu 2011.

Obvladujoa druzba Alpetour PA je, neupostevaje ucinek iz razmerij z odvisnimi druzbami,
ustvarila 813.238 EUR Ggistega dobicka. Cisti poslovni izid druzbe Alpetour PA sicer znasa
1.091.473 EUR, vendar vklju€uje tudi 313.136 EUR finanénih prihodkov iz delezev v Skupini,
popravek terjatev in obresti do druzbe Integral AP Trzi¢, ki je ocenjen v viSini 54.654 EUR ter
poplacilo Ze odpisanih terjatev druzbe Integral AP Trzi€, ki znasajo 19.753 EUR. Ti prihodki in
odhodki so v postopku konsolidiranja izlo€eni.

Odvisna druzba Integral Avto Jesenice je v enakem obdobju ustvarila 280.308 EUR ¢Cistega
dobicka, odvisna druzba Integral AP Trzi¢ 28.427 EUR, odvisna druzba KAM-BUS pa 331.850
EUR cistega dobicka.



~ Vizija Skupine Alpetour ~
z zdruZevanjem znanja, tehnologij in poslovnih procesov postati
vodilni ponudnik avtobusnih prevozov v drzavi
Podjetja v Skupini bodo z razporejanjem proizvodnih zmogljivosti, izkori§¢anjem prostorskih

moznosti in informacijske ter proizvodne tehnologije belezila znatne sinergijske ucinke, zato bo
tudi v prihodnosti poudarek na procesih konsolidiranja vseh poslovnih funkcij.

18 UPRAVLJANJE SKUPINE ALPETOUR

18.1 Uprava Skupine Alpetour

V letu 2012 do menjav €lanov uprave v posameznih druzbah v Skupini ni prilo. Njihove bruto
prejemke razkrivamo v spodniji tabeli.

46. tabela: prejemki ¢lanov uprave Skupine Alpetour v letu 2012 v EUR

Z.  Druzba Alpetour PA KAM-BUS Integral Avto Integral AP
§t. Jesenice Trzi¢
Clani uprave: Ilvana Sonja Izidor Boris
Zupancic Zore Jekovec Malensek

Gaber
1 Bruto placa 117.050 74.592 75.084 43.491
2 Nagrade 15.000 4.800 5.000 0
3 Bonitete 3.568 1.457 4.322 935
4 Povracilo stroSkov 1.978 1.338 2.214 896
5 Regres 1.065 1.065 1.065 852
Skupaj 138.661 83.252 87.685 46.174

Vir: podatki druzb v Skupini



18.2 Prejemki élanov nadzornega sveta druzb v Skupini

V letu 2012 ni bilo sprememb v sestavi nadzornega sveta druzbe Alpetour PA.

47. tabela: prejemki ¢lanov nadzornega sveta druzbe Alpetour PA v letu 2012 v EUR

Z. Druzba Alpetour PA
st.

Clani NS: Dejan Damijana Dusan Janez Zarko Skupaj

Joji¢ Marn Mikus Porenta Zdrali¢
(predsednik)

1 Sejnine 1.110 877 877 877 877 4.618
2 Nagrade 3.000 2.000 2.000 2.000 2.000 11.000
3 Povracila stroSkov 720 0 126 40 146 1.032
Skupaj 4.830 2.877 3.003 2917 3.023 16.650

Vir: podatki druzbe Alpetour PA

Tudi v sestavi nadzornega sveta druzbe Integral Avto Jesenice v letu 2012 ni priSlo do
sprememb.

48. tabela: prejemki ¢lanov nadzornega sveta druzbe Integral Avto Jesenice v letu 2012 v

EUR
Z. Druzba Integral Avto
St. Jesenice
Clani NS: dr. Igor Damijana Barbara Skupaj
Husti¢ Marn Popovi¢
(predsednik)
1 Sejnine 877 671 671 2.219
2 Nagrade 1.062 625 625 2.312
3 Povradila stroSkov 665 665
Skupaj 2.604 1.296 1.296 5.196

Vir: podatki druzbe Integral Avto Jesenice

Clana nadzornega sveta druzbe KAM-BUS Franca Goloba je v letu 2012 zamenjal &lan Igor
Zamljen.



49. tabela: prejemki ¢lanov nadzornega sveta druzbe KAM-BUS v letu 2012 v EUR

Z. Druzba KAM-BUS
St.

Clani NS: lvana Anton Franc Igor Skupaj

Zupangic Ekart Golob Zamljen
Gaber

1 Sejnine 1.032 847 387 387 2.653
2 Nagrade 1.000 600 600 2.200
3 Povracila stroSkov 250 250
Skupaj 2.032 1.697 987 387 5.103

Vir: podatki druzbe KAM-BUS

Sestava nadzornega sveta druzbe Integral AP Trzi€ je v letu 2012 ostala nespremenjena.

50. tabela: prejemki ¢lanov nadzornega sveta druzbe Integral AP Trzi€ v letu 2012 v EUR

Z. Druzba Integral AP
St Trzic¢
Clani NS: lvana Majda Sonja Skupaj
Zupancic Macek Zore
Gaber Janci¢
(predsednica
1 Sejnine 1.292 861 646 2.799
Skupaj 1.292 861 646 2.799

Vir: podatki druzbe Integral AP Trzi¢

18.3 Upravljanje s tveganiji

Poslovna in finan&na tveganja Skupine Alpetour so povezana s sposobnostjo zagotavljanja
poslovnih prihodkov, obvladovanja stroSkov, ohranjanja premozenja in obvladovanja poslovnih
obveznosti. Ta tveganja so navedena v nadaljevanju.

Izpostavljenost prodajnemu tveganju obstoja, saj Skupina vecino svoje glavne dejavnosti, to je
prevoz potnikov v linijskem prometu, opravlja po koncesijskih pogodbah za opravijanje
gospodarske javne sluzbe za izvajanje javnega linijskega prevoza potnikov. Povec€anje Stevila
brezposelnih in padec Zivljenjske ravni prebivalstva lahko $e posebej vplivata na dejavnost
prodaje izletov in turisticnih aranZmajev. Dejavnost, ki je tudi podvrzena negativnim uc€inkom
gospodarske krize, je servisiranje in vzdrZzevanje gospodarskih vozil, kjer prihaja do



zmanjSevanja povprasevanja zaradi slabsih razmer predvsem na podrocju panoge tovornega
prometa.

Poleg tega je Skupina podvrzena tveganjem v zvezi s spremembo zakonodaje. Na poslovanje
druzb Alpetour PA, KAM-BUS in Integral AP Trzi€¢ namre¢ pomembno vpliva zakonodaja na
podro€ju linijskega prometa, ki se izvaja po koncesijskih pogodbah. Z aktivhim vklju€evanjem v
procese nastajanja in spreminjanja zakonodaje s podrocja dejavnosti prevoza ter reforme
javnega linijskega prevoza potnikov preko GZS druzbe v Skupini zmanjSujemo tovrstno
izpostavljenost. Druzba Integral Avto Jesenice je podvrZzena zakonodaji na podrocju dejavnosti
tehni¢nih pregledov, ki vpliva na obseg poslovanja.

Skupina je manj izpostavljena valutnemu tveganju, saj zelo malo posluje s tujimi partneriji.

Zaradi velikih sprememb cene nafte na svetovnem trgu je precej bolj izpostavljena nabavnemu
tveganju. Na odhodkovni strani obstaja visoka stopnja odvisnosti od cene goriva, ki v strukturi
stroSkov predstavlja enega od osnovnih elementov. Tovrstno tveganje se, tudi v ludi
poglabljanja globalnih kriznih razmer, povecuje in bo vplivalo na uspesnost poslovanja tudi v
prihodnosti. Nabavno tveganje Skupina vsaj delno obvladuje z internimi pretakalis¢i goriva.

Skupina tveganje izgube premozenja omejuje s sklenjenimi zavarovalnimi pogodbami pri
zavarovalnicah.

Tveganje spremembe obrestne mere se je z vstopom druzbe Integral AP Trzi¢ v Skupino
povecalo, ker je zadolZenost druzbe vija od povprecja Skupine. Tveganje je na ravni Skupine
sicer Se vedno nizko, saj ni visoko zadolZena, najete kredite pa odplacuje po relativno ugodni
obrestni meri.

Skupina je kreditnemu tveganju izpostavljena le v manjSi meri, ker pri svojem rednem
poslovanju denarja praviloma ne posoja pravnim ali katerimkoli drugim osebam. V nasprotnem
primeru sta podlaga za odlo€anje o posojilu boniteta in ro¢nost.

Likvidnostno tveganje oziroma tveganje placilne sposobnosti se je malenkostno povecalo,
vendar je Se vedno nizko. Druzbe v Skupini kratkoro€no ucinkovito uravnavajo denarne tokove
in ucinkovito upravljajo z denarnimi sredstvi. Na podrocju politike investiranja bodo druzbe v
Skupini aktivnosti usmerile v razvoj in izboljSavo operativhe ucinkovitosti, da bi zmanjSale
zadolzenost in bolje izkoristile notranje vire (pospeSena izterjava, doseganje daljSih plagilnih
rokov pri dobaviteljih, dosledno preverjanje plagilne sposobnosti strank, optimizacija zalog in
podobno).



Tveganja, povezana s terjatvami v obliki neporavnanih obveznosti kupcev, Skupina omejuje s
premidljenim pristopom k izterjavi terjatev in kompenzacijami ter s povelanim nadzorom
poslovanja in finanénega stanja vseh novih in obstojecih kupcev.

Tveganje spremembe cen vrednostnih papirjev je povezano predvsem s portfeljskimi ali trznimi
nalozbami, kjer je cena odraz veC dejavnikov na trZi8Cu. Ni le izklju¢ni odraz ekonomskega
stanja druzbe, v kateri ima Skupina Alpetour lastniSke deleze, pa¢ pa tudi vpliva globalne
finan€ne krize, ki traja Ze od leta 2008. Vse druzbe v Skupini so opravile potrebne slabitve in
krepitve finanénih nalozb, ki so razvidne iz razdelka 24.18.

Informacijska tveganja so tveganja v povezavi z informacijskim sistemom druzbe. Obsegajo
tveganje, da informacijski sistem druzbe ne zagotavlja pravilnega in zanesljivega zbiranja,
vodenja, prenosa in obdelave podatkov in tveganje vstopa v informacijski sistem s strani
nepooblas&ene osebe. Ta tveganja obvladujemo z ustreznimi vgrajenimi zas&itami proti vdorom
tretjin oseb. Varovanje podatkov se izvaja z vsakodnevnim arhiviranjem na strezniku.

Skupina se prav tako sooca z visokim tveganjem iz naslova nabav preko sistemov javnega
narocanja, kjer lahko pride tudi do tega, da dobavljeno blago oziroma opravljena storitev ni
ustrezne kakovosti (dajanje prednosti dolo¢enim blagovnim znamkam ni dovoljeno), pa ¢eprav
ustreza razpisanim karakteristikam.



19 CISTI PRIHODKI OD PRODAJE ZA SKUPINO ALPETOUR

Skupni Gisti prihodki od prodaje druzb, vkljuéenih v Skupino Alpetour, za leto 2012 zna$ajo
26.151.744 EUR, vendar je potrebno v postopku konsolidiranja Ccistih prihodkov odsteti
medsebojni promet. Tega je bilo v letu 2012 za 376.629 EUR, tako konsolidirani Cisti prihodki
od prodaje Skupine znasajo 25.775.115 EUR in so 5 odstotkov visji kot v preteklem letu.

51. tabela: Cisti prihodki od prodaje za Skupino Alpetour v EUR

2012  Struktura 2011  Struktura Indeks Nacért 2012  Indeks
% % 12/11 12/N12

Druzba
Alpetour PA 14.752.681 57 13.973.918 57 106 14.183.500 104
Integral Avto Jesenice 6.142.082 24 6.178.537 25 929 6.620.770 93
KAM-BUS 4.194.844 16 3.884.585 16 108 3.794.399 111
Integral AP Trzi¢ 1.062.137 4 931.544 3 114 963.100 110
Medsebojni promet -376.629 -1 -306.748 -1 123 -389.823 97
Skupaj 25.775.115 100 24.661.836 100 105 25.171.946 102

Vir: podatki druzb v Skupini

V nadaljevanju predstavljamo Ciste prihodke od prodaje za vsako posamezno druzbo v Skupini.

19.1 Cisti prihodki od prodaje za obvladujo¢o druzbo Alpetour PA
Druzba Alpetour PA je v letu 2012 ustvarila 14.752.681 EUR Cdistih prihodkov od prodaje.

PodrobnejSa tabela Cistih prihodkov druzbe po posameznih dejavnostih je predstavljena v
spodniji tabeli.

52. tabela: Cisti prihodki od prodaje za druzbo Alpetour PA v EUR

2012  Struktura 2011 Struktura Indeks Nacrt 2012  Indeks
% % 12/11 12/N12

Druzba Alpetour PA
a) Linijski prevoz potnikov 10.074.122 68 9.088.576 65 111 9.076.000 111
b) Obgasni prevozi 1.796.050 12 2.045.920 15 88 2.074.000 87
¢) Turizem in posredovanje 1.507.980 10 1.422.268 10 106 1.602.000 94
d) VzdrZevanje in trgovina 1.012.135 7 1.077.497 8 94 1.084.800 93
e) Ostale dejavnosti 362.394 3 339.657 2 107 346.700 105
Skupaj 14.752.681 100 13.973.918 100 106 14.183.500 104

Vir: podatki druzbe Alpetour PA



19.2 Cisti prihodki od prodaje za odvisno druzbo Integral Avto Jesenice

Druzba Integral Avto Jesenice je v letu 2012 ustvarila 6.142.082 EUR C¢istih prihodkov od
prodaje, kar je 1 odstotek pod realizacijo preteklega leta.

Najvecji, 53 odstotni delez v strukturi prihodkov ima dejavnost prodaje vozil. S 25 odstotnim

delezem sledi dejavnost vzdrzevanja in trgovine ter tehnicni pregledi, ki zavzemajo 22 odstotni
delez Cistih prihodkov.

53. tabela: Cisti prihodki od prodaje za druzbo Integral Avto Jesenice v EUR

2012  Struktura 2011  Struktura Indeks Nacrt 2012  Indeks
% % 12/11 12/N12

Druzba Integral Avto Jesenice
a) Tehnicni pregledi 1.372.277 22 1.285.708 21 107 1.281.850 107
b) Vzdrzevanje in trgovina 1.5625.017 25 1.657.680 27 92 1.686.770 90
c¢) Prodaja vozil 3.238.152 53 3.224.165 52 100 3.645.610 89
¢) Ostalo 6.636 0 10.984 0 60 6.540 101
Skupaj 6.142.082 100 6.178.537 100 99 6.620.770 93

Vir: podatki druzbe Integral Avto Jesenice

19.3 Cisti prihodki od prodaje za odvisno druzbo KAM-BUS
V letu 2012 je druzba KAM-BUS v primerjavi z letom 2011 ustvarila za 8 odstotkov visje Ciste
prihodke od prodaje, ki znasajo 4.194.844 EUR. Najvecjo rast prihodkov druzba belezi na

podrocju ob¢asnih prevozov in linijskega prevoza potnikov.

77 odstotkov Cistih prihodkov druzba ustvari z opravljanjem dejavnosti linijskega prevoza
potnikov, 22 odstotkov z ob&asnimi prevozi, preostanek pa iz naslova ostalih dejavnosti.

54. tabela: Cisti prihodki od prodaje za druzbo KAM-BUS v EUR

2012  Struktura 2011  Struktura Indeks Nacrt 2012  Indeks
% % 12/11 12/N12

Druzba KAM-BUS
a) Linijski prevoz potnikov 3.228.652 77 3.012.732 78 107 2.944.090 110
b) Obc¢asni prevozi 937.554 22 843.697 21 111 824.326 114
e) Ostale dejavnosti 28.638 1 28.156 1 102 25.983 110
Skupaj 4.194.844 100 3.884.585 100 108 3.794.399 111

Vir: podatki druzbe KAM-BUS



19.4 Cisti prihodki od prodaje za odvisno druzbo Integral AP Trzié¢

Cisti prihodki druzbe Integral AP Trzi¢ so se v letu 2012 v primerjavi s preteklim letom zvisali za
14 odstotkov, predvsem zaradi viSjih prihodkov iz linijskega prevoza potnikov, kjer druzba
ustvari 66 odstotni delez vseh Cistih prihodkov. Razlog za porast je sprememba zakonodaje na
podrocju subvencioniranja vozovnic za dijake in Studente.

Manjsi, 28 odstotni delez prihodkov druzba ustvari z izvajanjem obc¢asnih prevozov, ostale
prihodke pa iz naslova turizma, vzdrZevanja in drugih dejavnosti.

55. tabela: Cisti prihodki od prodaje za druzbo Integral AP Trzi€ v EUR

2012  Struktura 2011  Struktura Indeks Nacrt 2012  Indeks
% % 12/11 12/N12

Druzba Integral AP Trzi¢
a) Linijski prevoz potnikov 705.005 66 572.371 61 123 574.600 123
b) Ob¢asni prevozi 291.033 28 290.694 31 100 313.700 93
c) Turizem in posredovanje 6.904 1 15.398 2 45 21.200 33
d) Vzdrzevanje in trgovina 13.392 1 13.451 2 100 14.000 96
e) Ostale dejavnosti 45.803 4 39.630 4 116 39.600 116
Skupaj 1.062.137 100 931.544 100 114 963.100 110

Vir: podatki druzbe Integral AP Trzi¢

20 TRAJNOSTNI RAZVOJ SKUPINE ALPETOUR

20.1 Kadri in zaposlenost

Skupina je na dan 31. 12. 2012 zaposlovala 439 ljudi, to sta dva zaposlena manj kot na zadnji
dan leta 2011.

Stevilo zaposlenih po posameznih druzbah glede na zadnji dan preteklega leta ni bistveno
spremenjeno.

Struktura zaposlenih glede na doseZeno izobrazbo v posamezni druzbi v Skupini je prikazana v
nasledniji tabeli.



56. tabela: Stevilo zaposlenih v Skupini Alpetour na dan 31. 12. 2012

Stanje na dan Alpetour Integral KAM- Integral AP Skupina Delez v

31.12. 2012 PA Avto BUS Trzi¢ Alpetour %
Jesenice

l.in IL 38 8 3 49 11
. in V. 170 12 51 12 245 56
V. 52 21 18 4 95 22
6/1 17 6 1 1 25 6
6/2 8 2 1 1 12 3
7 9 1 1 11 3
8/1 2 2 0
Skupaj 296 42 80 21 439 100
Stanje na dan 298 44 80 19 441

31.12. 2011

Razlika -2 -2 0 2 -2

Vir: podatki druzb v Skupini

20.2 Investicije v osnovna sredstva

Vlaganja obvladujoCe druzbe predstavljajo 57 odstotkov vseh vlaganj Skupine. Po namenu
vlaganj najvecji del predstavljajo investicije v avtobuse, ki zavzemajo 82 odstotni delez med

vsemi investiciami Skupine. Slednje je povezano s kontinuiranim posodabljanjem

pomlajevanjem voznega parka.

57. tabela: pregled nalozb Skupine Alpetour v letu 2012 v EUR

Z.  Osnovno sredstvo Integral KAM-BUS Integral Alpetour Skupaj
St. Avto AP Trzi¢ PA
Jesenice
1 Avtobusi 1.036.109 238.283 1.718.255  2.992.647
2 Racunalniska oprema 11.024 987 446 170.201 182.658
3 Zemljisce 1.806 1.806
4 Ostalo 243.282 25.726 5.936 179.906 454.850
Skupaj vlaganja 254306 1.062.822 244665 2.070.168 3.631.961
Delez v % 7 29 7 57 100

Vir: podatki druzb v Skupini

Delez v %

82

13
100

in



21 RACUNOVODSKI IZKAZI SKUPINE ALPETOUR

Posamicni racunovodski izkazi za leto 2012 so po zahtevah 54. ¢lena ZGD-1 sestavljeni v
skladu s Slovenskimi racunovodskimi standardi (SRS), ki dolo¢ajo podrobnejSa pravila o
racunovodenju. Poslovni dogodki so evidentirani tudi v skladu z Zakonom o davku na dodano
vrednost, Zakonom o davku od dohodka pravnih oseb ter drugimi predpisi in uredbami, Ki
urejajo racunovodsko, finan¢no in davéno poslovanje.

V letnih raCunovodskih izkazih so postavke vrednotene v skladu s 67. ¢lenom ZGD-1.
Upostevana je predpostavka, da podijetje deluje tudi v prihodnosti. Upostevano je nacelo
previdnosti, zato raCunovodski izkazi vkljuCujejo vsa predvidljiva tveganja, nevarnosti,
negotovosti in izgube, Cetudi Se niso nastale (odpisi terjatev, nalozb, rezervacije za tveganja...),
prihodki in odhodki pa so upostevani ne glede na to, ali je izdatek oziroma prejemek Ze nastal.

Postavke, ki so izvirno v valuti, razli¢ni od EUR, so v EUR preradunane po referenénem tecaju
ECB, ki predstavlja srednji te€aj Banke Slovenije na dan nastanka poslovnega dogodka,
konc¢na stanja pa na dan 31. 12. 2012.

Letni raCunovodski izkazi so sestavljeni po zaklju€enih poslovnih knjigah za poslovno leto 2012,
ki je enako koledarskemu letu. |zdelani so posteno in izkazujejo resniCen prikaz premozenja in
obveznosti druzbe, njen finan¢ni polozaj in poslovni izid. Namenjeni so informiranju lastnikov,
posojilodajalcev, zaposlenih, dobaviteljev in kupcev ter za potrebe javnosti.

21.1 Izjava o skladnosti

Konsolidirani radunovodski izkazi so pripravljeni v skladu z mednarodnimi standardi
racunovodskega poroCanja, kot jih je sprejela Evropska unija, in v skladu z dolocili Zakona o
gospodarskih druzbah (ZGD-1).

21.2 Uskupinjevanje

Ker ZGD-1 za vse druzbe, ki kotirajo na borzi in sestavljajo konsolidirane raCunovodske izkaze,
predpisuje uporabo Mednarodnih radunovodskih standardov (MSRP), so v konsolidiranih
izkazih izvedene prilagoditve na MSRP, kot jih je sprejel Odbor za mednarodne raunovodske
standarde in Svet za razlago mednarodnih raunovodskih standardov. Izvedeno je popolno
uskupinjevanje s seStevanjem sorodnih postavk in upoStevanjem potrebnih izloCitev
medsebojnih poslov.



21. 12. 2005 je bila na novo ustanovljena druzba Integral Avio Jesenice, Ki je s poslovanjem
pricela 1. 2. 2006 in je v 100 odstotni lasti druzbe Alpetour PA.

Druzba Alpetour PA je imela v druzbi Integral AP Trzi¢ 34,24 odstotni delez v kapitalu do 17. 7.
2007, ko je z nakupom 17.694 delnic lastniSki delez pove€ala na 66,08 odstotkov. Druzba
Integral AP Trzi€ je vkljuena v konsolidacijo, ker je odvisno podjetje zaradi deleza v kapitalu.

25. 1. 2008 se je v Skupino Alpetour vkljuéila druzba KAM-BUS (sklenjena Pogodba o stvarnem
vlozku v postopku pove€anja osnovnega kapitala druzbe Alpetour PA). Nove delnice v
obvladujo€i druzbi so bile izdane za stvarni vioZzek, ki ga je druzbi izro€ila finan¢na druzba
Modra Linija Holding, d. d. S tem je druzba Alpetour PA postala 99,14 odstotna lastnica druzbe
KAM-BUS. Z nakupom dodatnih 1.272 delnic v letu 2012 je druzba Alpetour PA postala 100
odstotna lastnica te druzbe.

21.3 Posli, izvzeti v postopku konsolidacije
Pri sestavi konsolidiranih raCunovodskih izkazov so izlo€ena stanja terjatev in obveznosti ter

prihodki in odhodki, ki izhajajo iz poslov znotraj Skupine Alpetour (med obvladujo¢o druzbo in
odvisnimi druzbami ter med odvisnimi druzbami).

58. tabela: izloCitve medsebojnih terjatev in obveznosti v letu 2012 v EUR

Alpetour Integral KAM-BUS Integral Skupaj
PA Avto AP Trzic
Jesenice

SREDSTVA

- delnice in delezi v druzbah v Skupini -3.741.680 0 0 0 -3.741.680
- kratkoro€na posojila druzbam v Skupini 0 0 0 0 0
- kratkoro€ne poslovne terjatve do podjetij v Skupini -123.117 -3.958 -28.455 -40.009  -195.539
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV

- kapital 0 -356.960 -3.277.493 -107.227 -3.741.680
- kratkoro¢ne finanéne obveznosti do druzb v Skupini 0 0 0 0 0
- kratkoro¢ne poslovne obveznosti do druzb v Skupini -59.805 -17.900 -3.387  -114.447  -195.539

Vir: podatki druzb v Skupini

Na strani sredstev oziroma obveznosti do virov sredstev je na podlagi medsebojnih poslov
izvzeto 3.937.219 EUR.

Na strani poslovnih prihodkov oziroma odhodkov je bilo na podlagi poslov znotraj Skupine
izlo€enih 376.629 EUR, na strani finan¢nih prihodkov oziroma odhodkov pa 3.453 EUR.



22 SPREMEMBA RACUNOVODSKE USMERITVE

V letu 2012 ni priSlo do sprememb ra¢unovodskih usmeritev.

23 RACUNOVODSKE USMERITVE

23.1 Neopredmetena sredstva in dolgoroéne aktivhe ¢asovne razmejitve
Neopredmetena sredstva zajemajo racunalniske programe.

Skupina pripoznava neopredmetena sredstva v svojih poslovnih knjigah po nabavnih vrednostih
in k njim priSteva tudi stroSke, povezane s pridobitvijo teh sredstev.

Vsa neopredmetena sredstva imajo kon¢éno dobo koristnosti. Skupina uporablja metodo
enakomernega ¢asovnega amortiziranja, uporabljene amortizacijske stopnje v letu 2012 so bile
med 10 in 20 odstotkov. V poslovnih knjigah se vrednotijo po modelu nabavne vrednosti. V
bilanco stanja se vpiSejo po neodpisani vrednosti, ki je razlika med nabavno vrednostjo in
popravkom vrednosti ter morebitnimi izgubami zaradi oslabitve.

Skupina nima drugih dolgoroénih aktivnih Easovnih razmejitev.

23.2 Opredmetena osnovna sredstva

Opredmetena osnovna sredstva so zemljiS€¢a, zgradbe, druga oprema, osnovna sredstva v
pridobivanju, predujmi in ostala opredmetena osnovna sredstva. Dani predujmi za opredmetena
osnovna sredstva, ki se v bilanci stanja izkazujejo pri opredmetenih osnovnih sredstvih, se
knjigovodsko izkazujejo kot terjatve.

Za opredmetena osnovna sredstva so v poslovnih knjigah izkazane posebej nabavne vrednosti
in posebej popravki vrednosti, pri Eemer popravek vrednosti predstavlja njihov kumulativni odpis
kot posledico amortiziranja. V bilanci stanja so izkazana po neodpisani vrednosti, ki predstavlja
razliko med nabavno in odpisano vrednostjo.

Amortizacija se obraCunava po metodi enakomernega ¢asovnega amortiziranja ob upostevanju
dobe koristnosti vsakega posameznega opredmetenega sredstva. Zemljis€a se ne amortizirajo.
Uporabljene amortizacijske stopnje v letu 2012 so:

~ zgradbe 0od 2 % do 8 %



~ avtobusi od 8,3 % do 13,2 %
~ druga oprema 0d 6,5 % do 50 %.

Dejansko nabavno vrednost opredmetenega osnovnega sredstva sestavljajo njegova nakupna
cena, uvozne in nevracljive nakupne dajatve, stroski, ki jih je mogoCe pripisati neposredno
njegovi usposobitvi za uporabo, zlasti stroSki dovoza in namestitve. Od nakupne cene se
odstejejo vsi popusti.

Kasneje nastali stroski, ki omogocajo vec€je bodocCe koristi glede na prej ocenjene, povecujejo
njihovo nabavno vrednost, ¢e povecujejo njegove prihodnje koristi v primerjavi s prvotno
ocenjenimi; prav tako stroski, ki omogoCajo podaljSsanje dobe koristnosti opredmetenega
osnovnega sredstva.

Opredmetena osnovna sredstva niso ve¢ predmet knjigovodskega evidentiranja, ¢e so odtujena
ali izloCena, saj od njih ni ve¢ mogocCe priCakovati koristi. Pri tem nastali dobi¢ki gredo med
prevrednotovalne poslovne prihodke, izgube pa med prevrednotovalne poslovne odhodke.
Prevrednotenje opredmetenih osnovnih sredstev je sprememba njihove knjigovodske vrednosti
in se pojavi zaradi njihove oslabitve.

Opredmetena osnovna sredstva se zaradi oslabitve prevrednotijo, ¢e njihova knjigovodska
vrednost presega njihovo nadomestljivo vrednost. Samo e je nadomestljiva vrednost
opredmetenega osnovnega sredstva manjSa od njegove knjigovodske vrednosti, se
knjigovodska vrednost zmanjSa. Tak8no zmanjSanje je izguba zaradi oslabitve in se Steje kot
prevrednotovalni poslovni odhodek.

23.3 Nalozbene nepremiénine

Nalozbene nepremicnine so posedovane, da bi prinasale najemnino in/ali poveCevale vrednost
dolgoro€ne nalozbe. Skupina meri nalozbene nepremi¢nine po modelu nabavne vrednosti in
metodi enakomernega ¢asovnega amortiziranja. Uporabljene stopnje amortiziranja naloZbenih
nepremicnin znasajo od 2 do 6 odstotkov.

NaloZbena nepremi¢nina obvladujoCe druzbe, dana v najem odvisni druzbi, se v konsolidirani
bilanci stanja izkazuje med opredmetenimi osnovnimi sredstvi.



23.4 Finanéne nalozbe

Dolgoroé&na finan&na nalozba je tista finan&na nalozba, ki jo ima podjetje naloZbenik v posesti v
obdobju, daljem od leta dni, in s katero naj bi dolgoro¢no dosegalo donos in ne trgovalo.

Pri obracdunavanju obi¢ajnega nakupa finanénega sredstva se v knjigovodskih razvidih in bilanci
stanja tako finanéno sredstvo pripozna z upostevanjem datuma nakupa. Enako velja za
obracunavanje obiajne prodaje finanénega sredstva.

Zacetno pripoznavanje dolgoro¢nih finanénih nalozb, ki bodo pozneje izmerjene po nabavni
vrednosti ali odpla¢ni vrednosti, je po posteni vrednosti na datum trgovanja, povecani za
stroSke posla. Kapitalske naloZbe v odvisna podjetja, ki ne kotirajo na borzi, se merijo po
nabavni vrednosti. Vrednost nalozbe (razen v primeru trajne oslabitve) ostane nespremenjena
ne glede na to, kako bo odvisno podjetje poslovalo.

Finanéne naloZbe Skupina uskladi dvakrat letno. Finanéne nalozbe med odvisnimi podjetji so
usklajene tudi na zadnji dan poslovnega leta oziroma na dan bilanciranja.

23.5 Nekratkoro€na sredstva za prodajo

Nekratkoro&na sredstva (skupina za odtujitev) za prodajo so nekratkoro€na sredstva (skupina
za odtujitev), za katerih (katere) knjigovodsko vrednost se utemeljeno predvideva, da bo
poravhana predvsem s prodajo v naslednjih dvanajstih mesecih, in ne z nadaljnjo uporabo.

Ce se bo knjigovodska vrednost sredstva zagotovila predvsem s prodajo, in ne z nadaljevanjem
uporabe, se to sredstvo opredeli kot nekratkoroCno sredstvo za prodajo ali uvrsti v skupino za
odtujitev za prodajo. Sredstvo se preneha amortizirati, ko je opredeljeno kot nekratkoro¢no
sredstvo za prodajo ali uvr§€eno v skupino za odtujitev za prodajo ali ko se odpravi pripoznanje,
odvisno od tega, kaj se zgodi prej. Tak8no nekratkoro¢no sredstvo ali skupina za odtujitev za
prodajo se izmeri po knjigovodski vrednosti ali poSteni vrednosti, zmanjSani za stroske prodaje,
in sicer po tisti, ki je manjsa.

23.6 Zaloge

Med zalogami so lo&eno obravnavane zaloge materiala, zaloge trgovskega blaga ter drobnega
inventarja, katerega vrednost ne presega 100 EUR in je njegova doba uporabnosti krajSa od
enega leta. Zaloge materiala in trgovskega blaga se izvirno vrednotijo po nabavni ceni, ki jo
sestavljajo nakupna cena, uvozne in druge nevracljive nakupne dajatve in neposredni strosKki
nabave. Odobreni koli€inski popusti, tudi e so priznani kasneje, zmanjSujejo nabavno vrednost



zalog oziroma stro$ke porabljenega materiala. Pri izkazovanju porabe zalog materiala Skupina
uporablja metodo drsecih povpre€nih cen. Izjemi sta odvisna druzba Integral Avto Jesenice, ki
zaradi specifiCnih zahtev klju¢nega dobavitelja vodi zaloge trgovskega blaga po metodi FIFO, in
druzba Integral AP Trzi¢, ki vodi zaloge pogonskega goriva po enaki metodi.

ZmanjSanje vrednosti zalog materiala in drobnega inventarja se izkazuje kot pove&anje stroSkov
materiala, zmanjSanje vrednosti zalog trgovskega blaga pa kot poveéanje poslovnih odhodkov.
Primanijkljaji, ki bremenijo Skupino, se prikazujejo v zmanjSani vrednosti zalog ter povec¢anju
poslovnih odhodkov. Vrednost presezkov se prikazuje v povec€ani vrednosti zalog in zmanjSanju
poslovnih odhodkov.

Prevrednotenje zalog je sprememba njihove knjigovodske vrednosti. Praviloma se opravi na
koncu poslovnega leta. Zaloge se zaradi okrepitve praviloma ne prevrednotujejo, se pa
prevrednotujejo zaradi oslabitve, ¢e knjigovodska vrednost presega njihovo trzno vrednost
(nekurantne zaloge).

23.7 Terjatve

Terjatve iz poslovanja se glede na zapadlost v placilo raz€lenjujejo na dolgoroCne in
kratkoroCne in vsebujejo terjatve do kupcev, do zaposlencev, do financerjev in drugih.

Terjatve vseh vrst se v zaCetku izkazujejo z zneski, ki izhajajo iz ustreznih listin, ob
predpostavki, da bodo poplagane. Dani predujmi se v bilanci stanja izkazujejo v zvezi s stvarmi,
na katere se nanasajo. V takSnem primeru se terjatve lahko pojavljajo tudi v okviru stalnih
sredstev in ne samo v okviru gibljivih sredstev.

V bilanci stanja se dolgorocne terjatve, ki so Ze zapadle (a Se niso poravnane), in dolgoro¢ne
terjatve, ki bodo zapadle v placilo v letu dni po dnevu bilanciranja, izkazujejo kot kratkoro¢ne
terjatve.

Terjatve, za katere obstaja domneva, da ne bodo poravnane ali pa niso poravnane v rednem
roku, se izkazejo kot dvomljive. Ce se je zaradi njih zadel sodni postopek, se prikazejo kot
sporne in se zanje obracuna popravek njihove vrednosti v breme prevrednotovalnih poslovnih
odhodkov, pri tem pa se upoSteva, da morajo biti prikazane z utemeljenim poplacljivim
zneskom.

Terjatve do pravnih in fizi€nih oseb v tujini se preracunajo v domaco valuto na dan nastanka po
referenCnem tecaju ECB. Teclajne razlike, ki se pojavijo do dneva poravnave tak3nih terjatev ali



do dneva bilance stanja, se Stejejo kot postavka finanénih prihodkov oziroma financnih
odhodkov.

23.8 Aktivne ¢asovne razmejitve

Z aktivnimi ¢asovnimi razmejitvami so zajeti kratkoroCno odloZeni stroski, kratkoroéno odlozeni
odhodki in prehodno nezaraCunani prihodki. Kratkoro€no odloZeni stroski vsebujejo zneske, Ki
ob svojem nastanku Se ne bremenijo dejavnosti, s katero se Skupina ukvarja ter takrat tudi Se
ne vplivajo na poslovni izid. Kratkoroéno odloZzeni strodki se s€asoma pojavijo v okviru
vra¢unanih stroSkov oziroma odhodkov. Prehodno nezara¢unani prihodki se pojavijo, e se pri
ugotavljanju poslovnega izida Ze utemeljeno upostevajo tudi prihodki, za katere podjetje do
takrat Se ni prejelo placila in jih tudi ni moglo nikomur zaraCunati.

23.9 Kapital

Celotni kapital Skupine se obvezno raz&lenjuje na osnovni kapital, kapitalske rezerve, rezerve iz
dobi¢ka, preneseni dobiCek preteklih let, presezek iz prevrednotenja in nerazdeljeni Cisti
dobicek tekoCega leta.

Presezek iz prevrednotenja se pojavi zaradi povelanja knjigovodske vrednosti dolgoroénih
finanénih nalozb po modelu vrednotenja po nabavni vrednosti. Le-ta omogoca kritje kasnejSega
zmanjSanja knjigovodske vrednosti oziroma oslabitve iste gospodarske kategorije.

23.10 Rezervacije in dolgoro¢éne pasivne ¢asovne razmejitve

Rezervacije so vzpostavljene za obveznosti, za katere se lahko utemeljeno priCakuje, da bodo
nastopile Sele ¢ez vec€ kot leto dni in/ali obveznosti, katerih nastanek in velikost sta negotova.
Skupina je v skladu z zakonskimi predpisi, kolektivnho pogodbo in internim pravilnikom zavezana
k placilu jubilejnih nagrad zaposlencem ter odpravnin ob njihovi upokojitvi, za kar so oblikovane
dolgoro€ne rezervacije. Z drugimi rezervacijami v obliki vnaprej vraCunanih stroSkov druzba
pokriva v prihodnosti nastale stroske oziroma odhodke iz naslova delovnih in drugih sporov.

Rezervacije so oblikovane v visini ocenjenih bodocih izpladil za odpravnine ob upokojitvi in
jubilejne nagrade, diskontirane na dan bilance stanja. IzraCun je bil narejen za vsakega
zaposlenega tako, da se upoSteva stroSke odpravnine ob upokojitvi ter stroSek vseh
priCakovanih jubilejnih nagrad do upokojitve. Pri izraCunu v letu 2012 je upoStevana
priCakovana rast plaC od dneva izraCuna do upokojitve posameznega zaposlenega ter



fluktuacija zaposlenih. Vecina druzb v Skupini je uporabila 5 odstotno diskontno obrestno mero,
ki naj bi predstavljala realno obrestno mero.

Rezervacije se lahko uporabljajo samo za tiste postavke, za katere so bile oblikovane, v
utemeljenih primerih pa tudi za enakovrstne postavke. Na koncu obraCunskega obdobja se
popravijo tako, da je njihova vrednost enaka sedaniji vrednosti izdatkov, ki so po predvidevanjih
potrebni za poravnavo obveze. Po koncu obra¢unskega obdobja, za katerega je bila oblikovana
rezervacija, se njen celotni neporabljeni del prenese med ustrezne prihodke.

Dolgoro¢ne pasivne &Casovne razmejitve izkazujejo odloZzene prihodke, ki imajo namen v
obdobju, daljSem od leta dni, pokrivati stroSke, do katerih bo zelo verjetno priSlo. Zato ob
nastanku ne vstopajo v obracun poslovnega izida, ker takrat Se ni potrebe po pokrivanju takdnih
stroSkov.

Rezervacije in dolgoroéne pasivne Casovne razmejitve se ne prevrednotujejo.

23.11 Obveznosti

Dolgoro¢ne in kratkorone obveznosti se na zaCetku ovrednotijo z zneski, ki izhajajo iz
ustreznih listin ob njihovem nastanku ob predpostavki, da upniki zahtevajo njihovo poplacilo.

Dolgoroéni in kratkoroCni dolgovi, izrazeni v tuji valuti, se na dan bilance stanja prera¢unajo v
domaco valuto po referenénem teCaju ECB. Povecanje kratkoro€nih dolgov povecuje finanéne
odhodke, zmanjSanje dolgoro¢nih dolgov pa finanéne prihodke.

23111 Dolgoroéne obveznosti

Dolgoro¢ne obveznosti se izkazujejo kot dolgoro¢ne finanéne obveznosti, dolgoro€ne poslovne
obveznosti in obveznosti za odloZeni davek. DolgoroCne finanéne obveznosti so dolgoro¢na
posojila bank, Skupina pa med dolgoro¢nimi finan¢nimi obveznostmi vodi tudi dolgoro¢ne
dolgove iz finanénega najema. Poveclujejo se za pripisane obresti ali zmanjSujejo za odplaCane
zneske in morebitne drugacne poravnave, ¢e o tem obstaja sporazum z upnikom.

Prevrednotenje dolgoroénih dolgov je sprememba njihove knjigovodske vrednosti; kot
prevrednotenje se ne Stejejo pogodbeni pripis obresti in druga pove&anja glavnice dolga. Opravi
se praviloma na koncu poslovnega leta.



Dolgoro¢ne obveznosti, ki so zZe zapadle v placilo (a Se niso poravnane) in dolgoro¢ne
obveznosti, ki bodo zapadle v placilo v letu dni, se v bilanci stanja prenesejo med kratkoro¢ne
obveznosti.

23.11.2 Kratkoroc¢ne obveznosti

Pri kratkoroCnih obveznostih se loCeno izkazujejo kratkoro¢ne finanCne obveznosti in
kratkoro¢ne poslovne obveznosti.

Kratkoro¢ne finanéne obveznosti so v zaCetku izkazane z zneski, ki izhajajo iz ustreznih listin,
ob predpostavki, da upniki zahtevajo njihovo popla€ilo in dokazujejo prejem denarnih sredstev
ali poplacilo kakega poslovnega dolga. Kratkoroéne finan¢ne obveznosti so kratkoro¢na posoijila
bank, Skupina pa med kratkoro¢nimi finanénimi obveznostmi vodi tudi kratkoro¢ni del dolgov iz
finanénega najema.

Kratkoroéni poslovni dolgovi so kratkoro¢ne obveznosti do dobaviteljev, do zaposlencev za
opravljeno delo, do financerjev v zvezi z obrestmi in podobnimi postavkami, kratkoroCne
obveznosti do drzave iz naslova davkov in prispevkov ter obveznosti do kupcev za dobljene
predujme.

23.12 Prihodki

Prihodki se raz€lenjujejo na poslovne prihodke in financne prihodke.

23.12.1 Poslovni prihodki

Prihodki od prodaje sestavljajo prodajne vrednosti trgovskega blaga in materiala ter storitev
(vkljuéno z najemninami) in se pripoznajo, ko so storitve opravljene oz. blago dobavljeno.
Pripoznajo pa se le, Ce je realno pri¢akovati, da bodo platane in so navedene v racunih in
drugih listinah, zmanjSane za vse popuste, ki so dani ob prodaji, kasneje pa tudi za vrednost
vrnjenih koli€in in pozneje odobrenih popustov.

Drugi poslovni prihodki povezani s poslovnimi ucinki, so subvencije, dotacije in podobni
prihodki. V konsolidiranem izkazu poslovnega izida so med poslovnimi prihodki vklju€eni tudi
drugi prihodki iz posamicnih izkazov poslovnega izida.



Prevrednotovalni poslovni prihodki se pojavljajo ob odtujitvi opredmetenih osnovnih sredstev in
neopredmetenih dolgoroCnih sredstev kot presezki njihove prodajne vrednosti nad njihovo
knjigovodsko vrednostjo ter odpisi obveznosti iz preteklih let.

Davek na dodano vrednost se Steje kot odtegnjena obveznost.

23.12.2 Finanéni prihodki

Finan¢ni prihodki so prihodki od delezev, od danih posaijil in od poslovnih terjatev (vkljuéno s
te€ajnimi razlikami). Pojavljajo se v zvezi z dolgoro¢nimi in kratkoro€nimi finan&nimi nalozbami
in tudi v zvezi s terjatvami v obliki obracunanih obresti, delezev v dobi¢ku drugih in kot
prevrednotovalni financni prihodki.

Prihodki iz obresti se pripoznajo v izkazu poslovnega izida z uporabo metode efektivne
obrestne mere, ko so obra¢unani. Prihodki od dividend se v izkazu poslovnega izida pripoznajo
na dan, ko je uveljavljena delni¢arjeva pravica do placila. Financni prihodki se priznavajo samo,
kadar ne obstaja dvom glede njihove velikosti in poplaéljivosti.

Prevrednotovalni finanéni prihodki se pojavijo ob odtujitvi finannih nalozb.

23.13 Odhodki

Odhodki se razvr$€ajo na poslovne odhodke in finanéne odhodke. Pripoznajo se hkrati s
pripoznavanjem zmanjSanja sredstev oziroma poveCanjem dolgov.

23.13.1 Poslovni odhodki

Med poslovnimi odhodki se izkazujejo stroSki blaga, materiala in storitev, stroki dela, odpisi
vrednosti in drugi odhodki. V konsolidiranem izkazu poslovnega izida so med poslovnimi
odhodki vklju€eni tudi drugi odhodki iz posami¢nih izkazov poslovnega izida.

Nabavna vrednost prodanega blaga vsebuje neto fakturno vrednost prodanega blaga, izdatke
za carino in druge uvozne dajatve, ki so zaraCunane v dobaviteljevi ceni, prevozne stroske,
stroSke zavarovanja in druge odvisne nabavne strodke. StroSki materiala in storitev ter stroski
dela se pripoznajo na podlagi listin, ki dokazujejo, da so povezani z nastalimi gospodarskimi
koristmi oziroma so podlaga za obraCun pla¢ v kosmatem znesku, vkljuéno z dajatvami.

Stroski amortizacije se pripoznavajo na podlagi doslednega razporejanja amortizirljivih zneskov
opredmetenih osnovnih sredstev in neopredmetenih sredstev po posameznih obracunskih
obdobjih, v katerih izhajajo iz njih gospodarske koristi. Uporabljene amortizacijske stopnje v letu



2012 so navedene med racunovodskimi usmeritvami pri neopredmetenih sredstvih,
opredmetenih osnovnih sredstvih in naloZbenih nepremicninah.

Z amortiziranjem se zmanjSuje neodpisana vrednost opredmetenega osnovnega sredstva.
Neodpisana vrednost ne sme biti ve€ja od vrednosti, nadomestljive v preostali dobi njegove
koristnosti. Druzbe v Skupini uporabljajo metodo enakomernega ¢asovnega amortiziranja.

Prevrednotovalni poslovni odhodki se pojavljajo v zvezi z opredmetenimi osnovnimi sredstvi,
neopredmetenimi dolgoro&nimi sredstvi zaradi oslabitve oziroma izgube pri prodaji ter v zvezi z
obratnimi sredstvi zaradi njihove oslabitve, e zmanjSanje njihove vrednosti ni krito s presezkom
iz prevrednotenja kapitala iz njihove predhodne okrepitve.

23.13.2 Finan¢ni odhodki

Finan¢ni odhodki so odhodki iz oslabitev in odpisov finan€nih nalozb, odhodki iz financnih
obveznosti do bank in drugih ter odhodki iz drugih poslovnih obveznosti.

Med odhodki za financiranje so zajete vse obracunane realne obresti iz naslova prejetih posojil
od bank in prejetih finanénih najemov. Odhodki iz naslova finanénih nalozb pa imajo predvsem
naravo prevrednotovalnih finanénih odhodkov, ki se pojavljajo v zvezi z dolgoroCnimi in
kratkoro€nimi finan¢nimi nalozbami zaradi njihove oslabitve, ¢e zmanjSanje njihove vrednosti ni
krito s presezkom iz prevrednotenja kapitala.

23.14 Obdavcitev

Davek od dohodkov pravnih oseb je sestavljen v skladu z Zakonom o davku od dohodkov
pravnih oseb in Pravilnikom o izvajanju Zakona o davku od dohodkov pravnih oseb. Odhodek
za davek od dohodkov je enak odmerjenemu davku, popravljenemu za odloZene davke.

Druzbe v Skupini so davéne zavezanke za davek na dodano vrednost.

23.15 Podroc¢ni in obmoc¢ni odseki

Podrocni odsek je prepoznavni del Skupine, ki se ukvarja s storitvami, ki je predmet tveganj in
donosov, drugacnih od tistih v drugih odsekih.

Podro¢ni odseki Skupine Alpetour so:
~ dejavnost prevozov (linijski in ob&asni prevozi),
~ dejavnost osebnega programa (prodaja vozil, servisiranje osebnih vozil, tehniéni
pregledi),



~

ostalo (vzdrzevanje gospodarskih vozil, ostale dejavnosti).

Obmocnih odsekov Skupina nima.

23.16 Novi standardi in pojasnila, ki Se niso stopili v veljavo

Pri pripravi raCunovodskih izkazov Skupina ni upo&tevala naslednjih dopolnitev standardov in
pojasnil, sprejetih v EU, ki na dan 31. 12. 2012 3e ne veljajo:

~

MSRP 10 Konsolidirani racunovodski izkazi, ki ga je EU sprejela 11. 12. 2012 in velja za
letna obdobja, ki se zatnejo 1. 1. 2014 ali kasneje;

MSRP 11 Skupne ureditve, ki ga je EU sprejela 11. 12. 2012 in velja za letna obdobja, ki
se zacnejo 1. 1. 2014 ali kasneje;

MSRP 12 Razkritje delezev v drugih druzbah, ki ga je EU sprejela 11. 12. 2012 in velja
za letna obdobja, ki se zaCnejo 1. 1. 2014 ali kasneje;

MSRP 13 Merjenje postene vrednosti, ki ga je EU sprejela 11. 12. 2012 in velja za letna
obdobja, ki se zacnejo 1. 1. 2013 ali kasneje;

MRS 27 (2011) LocCeni racunovodski izkazi, ki ga je EU sprejela 11. 12. 2012 in velja za
letna obdobja, ki se zaCnejo 1. 1. 2014 ali kasneje;

MRS 28 (2011) Nalozbe v pridruzena podjetja in skupna vlaganja, ki ga je EU sprejela
11. 12. 2012 in velja za letna obdobja, ki se zaCnejo 1. 1. 2014 ali kasneje;

spremembe MSRP 1 Prva uporaba MSRP - Visoka hiperinflacija in odstranitev
dogovorjenih datumov za uporabnike, ki prvi¢ uporabljajo MSRP, ki ga je EU sprejela
11.12. 2012 in velja za letna obdobja, ki se zanejo 1. 1. 2013 ali kasneje;

spremembe MSRP 7 Financni instrumenti: razkritja - Pobotanje finan€nih sredstev in
obveznosti, ki ga je EU sprejela 13. 12. 2012 in velja za letna obdobja, ki se za¢nejo 1.
1. 2013 ali kasneje;

spremembe MRS 1 Predstavljanje racunovodskih izkazov - Predstavljanje postavk
drugega vseobsegajocega donosa, ki ga je EU sprejela 5. 6. 2012 in velja za letha
obdobja, ki se zacnejo 1. 7. 2012 ali kasneje;

spremembe MRS 12 Davek iz dobic¢ka - Odlozeni davek: povrnitev zadevnih sredstev, ki
ga je EU sprejela 11. 12. 2012 in velja za letna obdobja, ki se zacnejo 1. 1. 2013 ali
kasneje;

spremembe MRS 19 Zasluzki zaposlencev - IzboljSave obraCunavanja pozaposlitvenih
zasluzkov, ki ga je EU sprejela 5. 6. 2012 in velja za letha obdobja, ki se zacnejo 1. 1.
2013 ali kasneje;

spremembe MRS 32 Financni instrumenti: predstavitev - Pobotanje finan¢nih sredstev in
obveznosti, ki ga je EU sprejela 13. 12. 2012 in velja za letna obdobja, ki se zacnejo 1.
1. 2014 ali kasneje;



~ OPMSRP 20 Stroski odstranjevanja v proizvodni fazi povrSinskega najdis¢a, ki ga je EU
sprejela 11. 12. 2012 in velja za letna obdobja, ki se za¢nejo 1. 1. 2013 ali kasneje.

Skupina predvideva, da uvedba teh standardov, sprememb obstojecih standardov in pojasnil v
obdobju za€etne uporabe ne bo pomembno vplivala na raunovodske izkaze.



23.17 Konsolidirani izkaz poslovnega izida za Skupino Alpetour

59. tabela: primerjava konsolidiranega

gospodarskim nacrtom za poslovno leto 2012 v EUR

Postavke izkaza poslovnega izida
1. Cisti prihodki od prodaje
a) na domacem trgu
b) na tujem trgu
3. Usredstveni lastni proizvodi in lastne storitve
4. Drugi poslovni prihodki (s prevrednotovalnimi)
KOSMATI DONOS OD POSLOVANJA
5. Stroski blaga, materiala in storitev
a) Stroski materiala in nabavna vrednost trgovskega blaga
b) Stroski storitev
6. Stroski dela
a) Place in nadomestila pla¢
b) Stroski za socialno varnost
od tega stroski pokojninskih zavarovanj
c) Drugi stroski dela
7. Odpisi vrednosti
a) Amortizacija (vklju¢no nalozbenih nepremicnin)
b) Prevred. odhodki neopred. sredstev in opred. OS
c) Prevred. odhodki pri obrat. sredstvih (razen fin. nalozb)
8. Drugi poslovni odhodki
POSLOVNI ODHODKI
POSLOWNI IZID 1Z POSLOVANJA
9. Finan¢ni prihodki iz delezev
c¢) Finan¢ni prihodki iz delezev v drugih druzbah
10. Financni prihodki iz danih posojil
b) Finanéni prihodki iz posajil, danih drugim
11. Finan&ni prihodki iz poslovnih terjatev
b) Finan¢ni prihodki iz poslovnih terjatev do drugih
12. Finan¢ni odhodki iz oslabitve in odpisov finanénih nalozb
13. Finan¢ni odhodki iz finan€nih obveznosti
b) Finan¢ni odhodki iz posoijil prejetih od bank
¢) Finan¢ni odhodki iz drugih finan€nih obveznosti
14. Finan¢nih odhodki iz poslovnih obveznosti

b) Finan¢ni odhodki iz poslovnih obveznosti do dobav. in meni€nih obv.

c¢) Finan¢ni odhodki iz drugih poslovnih obveznosti
POSLOWNI IZID 1Z REDNEGA POSLOVANJA
POSLOVNI IZID PRED OBDAVCITVIJO

17. Davek iz dobicka

18. Odlozeni davki

19. Cisti poslovni izid obragunskega obdobja

Cisti poslovni izid veginskih lastnikov
Cisti poslovni izid manjinskih lastnikov

Osnovni dobi¢ek na delnico (brez lastnih delnic)*
Popravijeni €isti dobi¢ek na delnico**

Vir: podatki druzb v Skupini

Pojasnila:

izkaza poslovnega

2012

25.775.115
24.935.896
839.219
103.365
4.500.533
30.379.013
13.254.040
9.912.673
3.341.367
11.245.182
8.055.976
1.839.620
1.254.345
1.349.586
3.276.651
3.115.932
62.376
98.343
1.085.974
28.861.847
1.517.166
27.770
27.770
19.971
19.971
28.294
28.294

0

51.614
9.795
41.819
1.729
1.078

651
1.539.858
1.539.858
58.901
27.134
1.453.823

1.444.181
9.642
3,12

3,12

izida s
2011 Indeks
12/11
24.661.836 105
24.196.265 103
465.571 180
98.619 105
4.217.455 107
28.977.910 105
13.179.362 101
9.789.845 101
3.389.517 99
10.779.740 104
7.723.395 104
1.737.908 106
1.179.824 106
1.318.437 102
3.319.378 99
3.160.312 99
34.938 179
124.128 79
454 472 239
27.732.952 104
1.244.958 122
81.275 34
81.275 34
21.684 92
21.684 92
66.116 43
66.116 43

21

145.944 35
30.281 32
115.663 36
4.495 38
1.514 71
2.981 22
1.263.573 122
1.263.573 122
175.986 33
15.445 176
1.072.142 136
1.031.286 140
40.856 24
2,27 137
2,27 137

preteklim

Nacrt 2012

25.171.946
24.654.245
517.701
131.800
4.591.508
29.895.254
14.014.665
10.703.427
3.311.238
11.083.295
7.983.653
1.802.757
1.223.848
1.296.885
3.366.187
3.287.160
5.000
74.027
368.285
28.832.432
1.062.822
63.350
63.350
21.166
21.406
9.850
9.850

0

153.170
30.300
123.110
4.000
1.500
2.500
1.000.018
1.000.018

1.000.018

letom

Indeks
12/N12
102
101
162
78

98
102
95

93
101
101
101
102
102
104
97

95
1.248
133
295
100
143
44
44
94

93
287
287

32
34
43
72
26
154
154

145

in

*  Cisti dobicek veginskih lastnikov / povpreéno $tevilo izdanih delnic v obdobju brez lastnih

delnic

*%

Vse delnice, ki jih je druzba izdala, so navadne imenske delnice, zato je popravijeni Cisti
dobi¢ek na delnico enak osnovnemu ¢&istemu dobicku na delnico



Izkaz poslovnega izida je sestavljen v skladu s 66. ¢lenom ZGD-1 in MSRP. Prilozena so tudi
zahtevana pojasnila, ki jih doloCa 69. ¢len ZGD-1 in MSRP, in sicer v razdelkih od 24.1 do
24 .14,

23.18 Konsolidirani izkaz drugega vseobsegajo¢ega donosa za Skupino Alpetour

60. tabela: primerjava konsolidiranega izkaza vseobsegajoCega donosa s preteklim letom v

EUR
Poslovno leto 2012 2011 Indeks
Postavka 12/11
1. Cisti poslovni izid obradunskega obdobja 1.453.823 1.072.142 136

2. Spremembe presezka iz prevrednotenja neopredmetenih
sredstev in opredmetenih osnovnih sredstev

3. Spremembe presezka iz prevrednotenja finan€nih 274.535 (334.120)
sredstev, razpolozljivih za prodajo

4. Dobi¢ki in izgube, ki izhajajo iz prevedbe racunovodskih
izkazov podjetij v tujini (spremembe deviznih te€ajev)

5. Druge sestavine vseobsegajoega donosa

6. Celotni vseobsegajoCi donos obracunskega obdobja 1.728.358 738.022 234
Od tega pripada:

- kapitalu vecinskih lastnikov 1.719.261 697.418 247
- kapitalu manjSinskih lastnikov 9.097 40.604 22

Vir: podatki druzb v Skupini

Pojasnila konsolidiranega izkaza drugega vseobsegajoega donosa so v razdelku 24.14.



23.19 Konsolidirani izkaz finan€énega polozaja (bilanca stanja) za Skupino
Alpetour

61. tabela: primerjava konsolidiranega izkaza finannega polozaja s preteklim letom v EUR

31.12. 2012  31. 12. 2011  Indeks

12/11
SKUPAJ SREDSTVA 29.261.489 27.711.288 106
A. Dolgoro¢na sredstva 23.219.353 22.790.854 102
l. Neopredmetena sredstva in dolgoroéne ACR 176.543 167.658 105
1. Dolgoro€ne premozenjske pravice 175.642 166.757 105
3. Druga neopredmetena sredstva 901 901 100
Il.  Opredmetena OS 21.280.752 21.070.050 101
1. ZemljiS¢a in zgradbe 8.076.077 8.007.241 101
a) Zemljis€a 2.860.378 2.522.572 113
b) Zgradbe 5.215.699 5.484.669 95
3. Druge naprave in oprema 12.925.396 12.466.164 104
4. Opredmetena OS, ki se pridobivajo 279.279 596.645 47
a) Opredmetena OS v gradnji in izdelavi 275.126 596.645 46
b) Predujmi za pridobitev opredmetenih OS 4.153
lil.  Nalozbene nepremicnine 639.969 676.895 95
IV. Dolgoro¢ne finan¢ne nalozbe 984.127 708.924 139
1. Dolgoro€ne finanéne nalozbe, razen posojil 984.127 708.924 139
c) Druge delnice in delezi 771.081 514.975 150
¢) Druge dolgoro¢ne finanéne nalozbe 213.046 193.949 110
V. Dolgoro¢ne poslowne terjatve 20.144 22.390 90
3. Dolgoro¢ne poslowne terjatve do drugih 20.144 22.390 90
VI. Odlozene terjatve za davek 117.818 144.937 81
B. Kratkoro€na sredstva 5.343.903 4.701.424 114
l. Sredstva (skupine za odtujitev) za prodajo 70.000
Il.  Zaloge 854.676 1.009.659 85
1. Material 276.631 266.933 104
3. Proizvodi in trgovsko blago 577.323 728.607 79
4. Predujmi za zaloge 722 14.119 5
lll.  Kratkoro€ne finanéne nalozbe 2.955 3.183 93
2. Kratkoro€na posojila 2.955 3.183 93
b) Kratkoro€na posojila drugim 2.955 3.183 93
IV. Kratkoro€ne poslovne terjatve 2.783.790 2.229.042 125
2. Kratkoro€ne poslowne terjatve do kupcev 2.228.296 1.974.052 113
3. Kratkoro¢ne poslowne terjatve do drugih 555.494 254.990 218
V. Denarna sredstva 1.632.482 1.459.540 112
C. Kratkoro¢ne aktivne ¢asovne razmejitve 698.233 219.010 319
ZABILANCNA SREDSTVA 4.321.933 4.410.926 98

Vir: podatki druzb v Skupini



62. tabela: primerjava konsolidiranega izkaza finannega polozaja s preteklim letom v EUR

31.12. 2012  31.12. 2011  Indeks
12/11

SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 29.261.489 27.711.288 106

A Kapital 21.565.973 20.409.032 106
Kapital vecinskih lastnikov 21.393.045 20.207.093 106

I. Vpoklicani kapital 4.154.957 4.154.957 100
1. Osnowni kapital 4.154.957 4.154.957 100

Il. Kapitalske rezerve 10.947.626 10.947.626 100
lll.  Rezerve iz dobicka 2.454.382 1.938.633 127
1. Zakonske rezerve 357.693 357.693 100

2. Rezenrve za lastne delnice in lastne poslowne deleze 681.147 621.172 110

3. Lastne delnice in lastni poslowni delezi (kot odbitna postavka) -681.147 -621.172 110

5. Druge rezerve iz dobicka 2.096.689 1.580.940 133

IV. Presezek iz prewednotenja -254.023 -529.103 48
V. Preneseni Cisti poslowni izid 3.221.646 2.663.694 121
VI. Cisti poslowni izid poslownega leta 868.457 1.031.286 84
Kapital manjSinskih lastnikov 172.928 201.939 86

B. Rezervacije in dolgoroéne PCR 3.261.648 2.387.225 137
1. Rezervacije za pokojnine in podobne obveznosti 745.719 808.735 92

2. Druge rezervacije 2.455.460 1.384.727 177

3. Dolgoro¢ne PCR 60.469 193.763 31

C. Dolgoroéne obveznosti 275.329 549.071 50
l. Dolgoro¢ne finan¢ne obveznosti 258.093 532.511 48
2. Dolgoro¢ne finan¢ne obveznosti do bank 36.000 72.000 50

4. Druge dolgoro¢ne finan¢ne obveznosti 222.093 460.511 48

Il.  Dolgoro€ne poslowne obveznosti 48 48 100
5. Druge dolgoro¢ne poslowne obveznosti 48 48 100

lll.  Odlozene obveznosti za davek 17.188 16.512 104
C. Kratkoro¢ne obveznosti 3.515.183 4.055.041 87
Il.  Kratkorogne finan€ne obveznosti 490.409 1.001.683 49
2. Kratkoro€ne finanéne obveznosti do bank 83.756 120.332 70

4. Druge kratkoro¢ne finan&ne obveznosti 406.653 881.351 46

lll.  Kratkoro€ne poslovne obveznosti 3.024.774 3.053.358 99
2. Kratkoro¢ne poslowne obveznosti do dobauviteljev 1.111.046 1.030.170 108

5. Druge kratkorocne poslowne obveznosti 1.913.728 2.022.890 95

D. Kratkoro¢ne pasivne ¢asovne razmejitve 643.356 310.919 207
ZABILANCNE OBVEZNOSTI 4.321.933 4.410.629 98

Vir: podatki druzb v Skupini

Konsolidirani izkaz finanénega polozaja (bilanca stanja) je izkazan v skladu s 65. ¢lenom ZGD
in MSRP. Prilozena so tudi zahtevana pojasnila, ki jih dolo¢ajo 69. ¢len ZGD in MSRP, in sicer
v razdelkih od 24.16 do 24.31.



23.20 Konsolidirani izkaz denarnih tokov

63. tabela: primerjava konsolidiranega izkaza denarnih tokov s preteklim letom v EUR

POSTAVKA 2012 2011 Indeks
12/11
A. DENARNI TOKOVI PRI POSLOVANJU

a) Postavke izkaza poslovnega izida 5.360.127 4.647.215 115

1. Poslovni prihodki (razen za prevred.) in fin. prihodki iz posl. terjatev 30.218.359  28.952.418 104

2. Poslovni odhodki brez amortizacije (razen za prevred.) in fin. odhodki iz posl. obveznosti -24.681.856 -24.129.425 102

3. Davki iz dobicka in drugi davki, ki niso zajeti v poslovnih odhodkih -176.376 -175.778 100

b) Sprememba Cistih obratnih sredstev poslovnih postavk bilance stanja -106.903 -290.447 37

1. Za€etne manj konéne poslovne terjatve -393.917 -165.794 238

2. Za€etne manj konéne aktivne ¢asovne razmejitve -479.223 63.151

3. Zagetne manj kon¢ne odlozene terjatve za davek 27.119 15.378 176

4. Zagetna manj kon¢na sredstva (skupine za odtujitev) za prodajo

5. Za€etne manj konéne zaloge 153.248 -394.576

6. Kon&ni manj zacetni poslovni dolgovi 51.894 -15.946

7. Kon¢ne manj zacetne pasivne ¢asovne razmejitve in rezervacije 533.301 213.810 249

8. Kon&ne manj zaCetne odloZzene obveznosti za davek 675 -6.470

c) Prebitek prejemkov ali izdatkov pri poslovanju (a + b) 5.253.224 4.356.768 121
B. DENARNI TOKOVI PRI NALOZBENJU

a) Prejemki pri nalozbenju 299.209 685.106 44

1. Prejemki od dobljenih obresti in delezev v dobicku drugih, ki se nanasajo na nalozbenje 37.202 100.285 37

2. Prejemki od odtujitve neopredmetenih sredstev

3. Prejemki od odtujitve opredmetenih osnovnih sredstev 262.007 184.821 142

4. Prejemki od odtuijitve nalozbenih nepremi€nin
5. Prejemki od odtujitve dolgoro¢nih finan¢nih nalozb

6. Prejemki od odtujitve kratkoro¢nih finan¢nih nalozb 400.000

b) Izdatki pri nalozbenju -3.828.303 -2.373.982 161

1. Izdatki za pridobitev neopredmetenih sredstev -72.503 -69.466 104

2. Izdatki za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev -3.719.487 -2.304.516 161

3. lzdatki za pridobitev nalozbenih nepremicnin

4. Izdatki za pridobitev dolgoro¢nih finanénih nalozb -36.313

5. Izdatki za pridobitev kratkoro¢nih finan¢nih nalozb

c) Prebitek prejemkov ali izdatkov pri nalozbenju (a + b) -3.529.094 -1.688.876 209
C. DENARNI TOKOVI PRI FINANCIRANJU

a) Prejemki pri financiranju 295.000

1. Prejemki od vpla¢anega kapitala

2. Prejemki od povec¢anja dolgoro¢nih finan¢nih obveznosti 90.000

3. Prejemki od povecanja kratkoro¢nih finan¢nih obveznosti 205.000

b) Izdatki pri financiranju -1.551.188 -2.492.126 62

1. Izdatki za dane obresti, ki se nanasajo na financiranje -51.632 -101.601 51

2. Izdatki za vracila kapitala -59.975 -125.000 48

3. lzdatki za odplagila dolgoro¢nih finan¢nih obveznosti -935.086 -997.382 94

4. Izdatki za odplacila kratkoro€nih finanénih obveznosti -9.367 -882.988 1

5. lzdatki za izplacila dividend in drugih delezev v dobicku -495.128 -385.155 129

c) Prebitek prejemkov ali izdatkov pri financiranju (a+b) -1.551.188 -2.197.126 71
C. KONCNO STANJE DENARNIH SREDSTEV 1.632.482 1.459.540 112

Denarni izid v obdobju (sestevek prebitkov Ac, Bc, Cc) 172.942 470.766 37

Zacetno stanje denarnih sredstev 1.459.540 988.774 148

Vir: podatki druzb v Skupini

Pojasnila so v razdelku 24.34.



23.21 Konsolidirani izkaz sprememb lastniSkega kapitala za leti 2012 in 2011

64. tabela: primerjava konsolidiranega izkaza sprememb lastniSkega kapitala s preteklim letom v EUR

l. Vpoklicani kag ll. Kapitalske  |lll. Rezerve iz dobi¢ka IV. Presezek |V. Preneseni &igVI. Cisti posl. iziNeobviadujo&i |VII. Skupaj

Osnovni rezerve Zakonske Rezerve za Lastne del. Druge rezerve |iz prevredno- |Preneseni Cisti dobigek |delezi kapital

kapital rezerve lastne del. in  |in lastni iz dobicka tenja Cisti dobi€ek  |poslovnega

posl. deleze posl. delezi leta

STANJE 31. 12. 2011 4.154.957 10.947.626 357.693 621.172 (621.172) 1.580.940 (529.103) 2.663.694 1.031.286 201.939 20.409.032
PREMKI V KAPITAL - - - - (59.975) - 275.080 - 1.444.181 9.097 1.668.383
Vnos vseobsegajotega donosa v obdobju 1.444.181 9.642 1.453.823
VVnos zneska prevrednotenj kapitala 275.080 (545) 274.535
Nakup lastnih delnic in lastnih poslovnih delezev (59.975) (59.975)
PREMKI V KAPITALU - - - - - 515.749 - 1.031.286 (1.031.286) - 515.749
Razporeditev Cistega dobi¢ka po sklepu uprave in 515.749 1.031.286 (1.031.286) 515.749
NS
PREMIKI 1Z KAPITALA - - - 59.975 - - - (473.334) (575.724) (38.108) (1.027.191)
Izplagilo dividend in nagrad iz dobicka (471.444) (3.685) (475.129)
Vplacila neobvladujocega deleza (1.890) (34.423) (36.313)
Oblikovanje rezerv za lastne delnice 59.975 (59.975) -
Druga zmanj$anja sestavin kapitala (515.749) (515.749)
STANJE 31. 12. 2012 4.154.957 10.947.626 357.693 681.147 (681.147) 2.096.689 (254.023) 3.221.646 868.457 172.928 21.565.973

I. Vpoklicani kag Il. Kapitalsk lll. Rezerve iz dobicka IV. Presezek |V. Preneseni &igVI. Cisti posl. iziNeobviadujo&i |VII. Skupaj

Osnovni rezerve Zakonske Rezerve za Lastne del. Druge rezerve |iz prevredno- [Preneseni Cisti dobicek |delezi kapital

kapital rezerve lastne del. in  |in lastni iz dobitka tenja Cisti dobi¢ek  |poslovnega

posl. deleze posl. delezi leta

STANJE 31. 12. 2010 4.154.957 10.947.626 357.693 496.172 (496.172) 1.580.940 (195.235) 2.306.881 866.968 162.928 20.182.758
PREMIKI V KAPITAL - - - - (125.000) - (333.868) - 1.031.286 40.604 613.022
Vnos vseobsegajotega donosa v obdobju 1.031.286 40.856 1.072.142
Vnos zneska prevrednoten;j kapitala (333.868) (252) (334.120)
Nakup lastnih delnic in lastnih poslovnih delezev (125.000) (125.000)
PREMKI V KAPITALU - - - - - - - 866.968 (866.968) - -
Razporeditev Cistega dobika po sklepu uprave in 866.968 (866.968) -
NS
PREMIKI 1Z KAPITALA - - - 125.000 - - - (510.155) - (1.592) (386.747)
Izplacilo dividend in nagrad iz dobicka (385.155) (1.592) (386.747)
Oblikovanje rezerv za lastne delnice 125.000 (125.000) -
STANJE 31. 12. 2011 4.154.957 10.947.626 357.693 621.172 (621.172) 1.580.940 (529.103) 2.663.694 1.031.286 201.939 20.409.032

Vir: podatki druzb v Skupini

Pojasnila so v razdelku 24.35.




24 POJASNILA K RACUNOVODSKIM IZKAZOM SKUPINE IN RAZKRITJA

24.1 Cisti prihodki od prodaje 25.775.115 EUR

Skupina Alpetour je 97 odstotkov prihodkov realizirala na domadem trgu, od tega predstavija
prodaja storitev 85 odstotkov, prodaja materiala in trgovskega blaga pa 15 odstotkov skupnih
prihodkov od prodaje.

Na tujem trgu je Skupina realizirala 3 odstotke prihodkov, ta prodaja pa predstavlja prihodke za
opravljanje storitev dejavnosti ob&asnih prevozov in prihodke od prodaje blaga in materiala
druzbe Integral Avto Jesenice.

PodrobnejSe razkritie po dejavnostih je predstavljeno v poslovnem poroc€ilu konsolidiranega
porodcila.

24.2 Vrednost usredstvenih lastnih storitev 103.365 EUR

Prihodki od usredstvenih lastnih storitev v viSini 103.365 EUR predstavijajo prihodek
obvladujo¢e druzbe, ustvarjen z dejavnostjo izvajanja generalnih obnov, dodelav in
rekonstrukcijskih posegov na lastnih avtobusih. Del tega prihodka obvladujo¢a druzba usredstvi
na opredmetenih osnovnih sredstvih, kar pomeni, da jim poveCuje nabavno vrednost in
podaljSuje njihovo Zivljenjsko dobo, del prihodka pa usredstvi v zalogah materiala.

24.3 Drugi poslovni prihodki (s prevrednotovalnimi) 4.500.533 EUR

Med drugimi poslovnimi prihodki najvecji delez predstavljajo nadomestila in subvencije v visini
3.283.762 EUR. ObvladujoCa druzba je v letu 2012 prejela kompenzacijo Ministrstva za
infrastrukturo in prostor za opravljanje javnega linijskega prevoza potnikov v viSini 2.767.479
EUR, druzba Integral AP Trzi¢ je kompenzacijo nadomestilo prejela v viSini 152.217 EUR,
druzba KAM-BUS pa 342.007 EUR. Druzba Integral Avto Jesenice je v letu 2012 prejela druge
subvencije v viSini 22.059 EUR.

Drugi poslovni prihodki Skupine Alpetour pa so Se:
~ dobi¢ek od prodaje osnovnih sredstev Skupine v visini 74.779 EUR,;
~ vracila tro8arine za pogonsko gorivo za komercialni namen po Ztro-H, ki pomeni razliko
med zneskom povpreéne troSarine, ki jo za posamezno obdobje ugotovi minister za



finance, in najnizjim dovoljenim zneskom troSarine, ki ga dolo¢a 7. ¢len Energetske
direktive, na liter porabljenega goriva (podrobno v tabeli §t. 65) v vi8ini 178.171 EUR,;
~ drugi poslovni prihodki (vklju¢no s prevrednotovalnimi) v viSini 963.821 EUR.

65. tabela: vracilo troSarine po posameznih druzbah v Skupini Alpetour v EUR

TroSarina 2012 2011 Indeks

12/11
Alpetour PA 130.398 71.716 182
KAM-BUS 36.662 21.418 171
Integral AP Trzi¢ 11.111 6.313 176
Skupaj 178.171 99.447 179

Vir: podatki druzb v Skupini

24.4 Nabavna vrednost prodanega blaga in stroski 9.912.673 EUR
materiala

Skupina Alpetour je imela v letu 2012 z nabavo materiala in trgovskega blaga 9.912.673 EUR

stroSkov, kar je 1 odstotek vel kot v lanskem letu. Ta skupina stroSkov znotraj vseh poslovnih
odhodkov predstavlja 34 odstotni delez.

66. tabela: stroski blaga in materiala po postavkah za Skupino Alpetour v EUR

Postavke izkaza poslovnega izida 2012 2011 Indeks Nacrt Indeks
12/11 2012 12/N12
a) Stroski materiala in nabavna 9.912.673  9.789.845 101 10.703.427 93
vrednost trgovskega blaga
Nabavna vrednost prodanega blaga 3.938.466  4.026.481 98 4.487.180 88
Stroski materiala 1.176.844  1.275.895 92 1.228.776 96
Stroski energije 4.336.534  3.981.365 109 4.510.539 96
Stroski nadomestnih delov 196.319 211.492 93 200.730 98
Odpisi DI 210.590 240.796 87 220.997 95
Stroski pisarniSkega materiala 43.875 42.102 104 42374 104
Popisne razlike 10.045 11.714 86 12.831 78

Vir: podatki druzb v Skupini



Stroski energije predstavljajo najvedji stroSek v tej skupini, nanasajo pa se predvsem na
porabljeno pogonsko gorivo. Od lanskoletnih so vi§ji za 9 odstotkov predvsem na racun visje
cene pogonskega goriva.

Nabavna vrednost trgovskega blaga je drugi najvedji stroSek v tej skupini, skoraj v celoti gre za
nabavno vrednost vozil druzbe Integral Avto Jesenice. Ta je 2 odstotka nizja od lanskoletne,

skladno z niZjimi prihodki od prodaje novih vozil druzbe.

StroSek materiala je po viSini na tretiem mestu, v primerjavi z lanskim letom je 8 odstotkov niZji
zaradi manj porabljenega vgrajenega materiala v druzbi Alpetour PA.

24.5 Stroski storitev 3.341.367 EUR

Stroski storitev v strukturi poslovnih odhodkov predstavljajo 12 odstotni delez, v primerjavi s
preteklim letom pa so niZji za 1 odstotek.

67. tabela: stroski storitev po postavkah za Skupino Alpetour v EUR

Postavke izkaza poslovnega izida 2012 2011 Indeks Nacrt Indeks
12/11 2012 12/N12
b) Stroski storitev 3.341.367  3.389.517 99 3.311.238 101
Prevozne storitve 125.053 128.106 98 129.988 96
Storitve vzdrzevanja 226.528 199.609 113 180.822 125
Najemnine 148.666 129.270 115 89.307 166
Povracila stroSkov 219.186 235.571 93 236.918 93
Storitve placilnega prometa 104.321 107.176 97 108.700 96
Intelektualne in osebne storitve 213.584 234.639 91 231.022 92
Zavarovalne premije 433.882 402.097 108 458.565 95
Stroski sejmov, reklame, reprezen 107.312 133.485 80 143.588 75
Storitve fizi€nih oseb 137.941 277.995 50 163.374 84
Druge storitve 1.624.894  1.541.569 105 1.568.954 104

Vir: podatki druzb v Skupini

Stroski drugih storitev, ki zajemajo skoraj polovico vseh stroskov storitev, vkljuCujejo predvsem
stroSke izvedbe turisticnih aranzmajev druzbe Alpetour PA in z njimi povezane stroSke cestnin.
Glede na predhodno leto so visji za 5 odstotkov, kar je skladno z rastjo prihodkov turisti¢ne
dejavnosti.

Sledijo jim stroski zavarovalnih premij, ki so glede na preteklo leto visji z 8 odstotkov, predvsem
zaradi visjih zavarovalnih premij obvladujoCe druzbe.



Strodki za opravljene storitve vzdrZzevanja so v primerjavi s preteklim letom vigji za 13
odstotkov. Rast stroSka je posledica vi§jih stroSkov za sprotno vzdrZzevanje v druzbah Integral
Avto Jesenice, kjer so izvedli vzdrzevalna dela na objektih za tehni¢ne preglede in Integral AP
Trzi¢ iz naslova vzdrzevanja avtobusov.

Povracila stroSkov so 7 odstotkov nizja od preteklega leta zaradi nizjih stroSkov sluzbenih
potovanj druzbe Alpetour PA, ki se nana$ajo na izvedbo lastnih turistiCnih aranzmajev.

Stroski intelektualnih in osebnih storitev so 9 odstotkov niZji od lanskoletnih predvsem zaradi
nizjin stroSkov zdravstvenih storitev in CiS€enja ter drugih intelektualnih storitev. Stroski
zdravstvenih storitev so nizji pri druzbi Alpetour PA zaradi manjSega obsega izvedenih

zdravniskih pregledov, prav tako stroski CiS€enja in sicer zaradi manjSega obsega CiSCenja,
izvedenega s strani zunanjega izvajalca.

Stroski najemnin so 15 odstotkov visji od lanskoletnih predvsem zaradi vidje najemnine druzbe
Alpetour PA za turisticno poslovalnico v Ljubljani. Stroski najemnin pri ostalih druzbah ne
odstopajo bistveno od lanskoletnih.

Stroski storitev fizicnih oseb dosegajo le 50 odstotkov lanskoletnih, razlogi za zniZzanje so
pojasnjeni v razkritjin v poglavju 11.5.

Stroski sejmov, reklame in reprezentance so nizji od lanskoletnih za 20 odstotkov, stroski
storitev placilnega prometa so 3 odstotke nizji, stroSki prevoznih storitev pa 2 odstotka pod
lanskoletnimi.

24.6 Stroski dela 11.245.182 EUR

Stroski dela v strukturi poslovnih odhodkov v letu 2012 predstavljajo 39 odstotkov in so v
primerjavi s preteklim letom viSji za 4 odstotke, poviSanje pa izhaja predvsem iz dodatnih
zaposlitev voznikov v drugi polovici leta 2011 v obvladujoci druzbi.



68. tabela: stroski dela po postavkah za Skupino Alpetour v EUR

Postavke izkaza poslovnega izida 2012 2011 Indeks Nacrt Indeks
12/11 2012 12/N12
6. StroSki dela 11.245.182 10.779.740 104 11.083.295 101
a) Place in nadomestila pla¢ 8.055.976  7.723.395 104 7.983.653 101
b) StroSki za socialno varnost 1.839.620 1.737.908 106 1.802.757 102
od tega stroski pokojninskih zava. 1.254.345 1.179.824 106 1.223.848 102
c¢) Drugi stroski dela 1.349.586  1.318.437 102 1.296.885 104

Vir: podatki druzb v Skupini

V stroSkih pokojninskih zavarovanj so upoStevani prispevki za obvezno pokojninsko in
invalidsko zavarovanje delavcev, prispevki za beneficirano dobo za voznike, prispevki za
dodatno pokojninsko zavarovanje po zakonu ter prispevki za prostovoljno dodatno kolektivno
pokojninsko zavarovanje.

V letu 2012 se je skladno z dolocili PodjetniSke kolektivne pogodbe in Pravilnika o pla¢ah
vracunala bruto masa pla¢ in stroSki nadomestil neizrabljenih ur za letni dopust, in sicer v
obvladujo€i druzbi v viSini 781.916 EUR, v druzbi KAM-BUS v viSini 324.296 EUR, v druzbi
Integral Avto Jesenice v viSini 108.996 EUR ter v druzbi Integral AP TrzZi¢ 8.421 EUR.

Na osnovi individualne pogodbe in poslovne prakse preteklih let se je vraCunala nagrada upravi
obvladujo€e druzbe v visini 16.000 EUR, katere izplacilo v letu 2013 je pogojeno z ustreznim
sklepom Nadzornega sveta.

Prejemki uprave in nadzornega sveta za druzbe v Skupini so navedeni v poslovhem porocilu v
razdelku 18.1 in 18.2.

24.7 Odpisi vrednosti 3.276.651 EUR

StroSek letne amortizacije znasSa 3.115.932 EUR in predstavlja 11 odstotkov vseh poslovnih
odhodkov. Amortizacija se obracunava po metodi enakomernega ¢asovnega amortiziranja.

Prevrednotovalni odhodki zaradi prodaje ali druge odtujitve osnovnih sredstev v viSini 62.376
EUR vkljuCujejo negativne razlike med knjigovodskimi in prodajnimi vrednostmi pri prodanih
osnovnih sredstvih.



Med prevrednotovalnimi odhodki obratnih sredstev v visini 98.343 EUR so upostevani odpisi
terjatev oziroma popravki vrednosti terjatev. Za terjatve, ki so vkljuene na tej postavki, je bila
ugotovljena velika verjetnost neplacila na podlagi Ze vloZenih naporov za izterjavo ter na osnovi
ugotovljenega finanénega stanja neplacnikov.

24.8 Drugi poslovni odhodki 1.085.974 EUR

Na podlagi aktuarskega izraCuna na dan 31. 12. 2012 so nastali odhodki za oblikovanje
rezervacij za odpravnine ob upokaoijitvi in jubilejnih nagrad pri druzbah v Skupini v skupni visini
23.550 EUR. Prav tako so druzbe v Skupini oblikovale odhodke za rezervacije za morebitne
nezakljuéene druge Skodne dogodke v vidini 864.539 EUR. Preostali drugi poslovni odhodki
vkljuCujejo prispevke za stavbna zemljis€a, Clanarine GZS, izdatke za varstvo okolja, takse,
sodne stroSke in druge odhodke.

249 Poslovni izid iz poslovanja 1.517.166 EUR
Rezultat iz poslovanja po MSRP vklju€uje tudi druge prihodke in odhodke, ki so v posami¢nih
izkazih prikazani lo€eno. Poslovni izid Skupine Alpetour izkazuje 22 odstotno rast glede na
preteklo leto. Na rast dobi¢ka iz poslovanja je vplivala 5 odstotna rast kosmatega donosa iz

poslovanja ob niZji, 4 odstotni rasti stroSkov. Pokritost poslovnih odhodkov s prihodki zna3a
1,0526 (lani 1,0449).

24.10 Finanéni prihodki iz delezev 27.770 EUR

Finanéni prihodki iz deleZzev se nana$ajo na prejete deleZe v drugih druzbah in v celoti izhajajo
iz obvladujoCe druzbe.

24.11 Financ¢ni prihodki iz danih posojil 19.971 EUR

Nana$ajo se na prihodke iz danih posojil odvisnih druzb drugim.



24.12 Financ¢ni prihodki iz poslovnih terjatev 28.294 EUR

Del teh prihodkov se nanasa na prihodke odvisne druzbe Integral AP TrzZi€ iz naslova obresti od
izterjanih odpisanih terjatev preteklih let, preostalo pa so prihodki od obresti vezanih sredstev in
ostali finan¢ni prihodki v obvladujoCi druzbi ter odvisni druzbi KAM-BUS.

24.13 Finanéni odhodki iz finanénih obveznosti 51.614 EUR

Finan¢ni odhodki iz finan¢nih obveznosti vkljuCujejo finanéne odhodke iz posojil, prejetih od
bank v visini 9.795 EUR in financ¢ne odhodke iz drugih finan¢nih obveznosti v visini 41.819
EUR.

Financni odhodki iz posaijil, prejetih od bank se nanasajo predvsem na odhodke druzbe Integral
AP Trzi€. Finan¢ni odhodki iz drugih finanénih obveznosti vkljuéujejo odhodke iz naslova
finanénih lizingov pri obvladujoci druzbi in odvisni druzbi Integral AP Trzi€ ter v manjSem delu
pri odvisni druzbi Integral Avto Jesenice.

24.14 Cisti poslovni izid 1.453.823 EUR

Skupni poslovni izid pred obdavcitvijo znasa 1.539.858 EUR je 22 odstotkov visji od dobic¢ka v
preteklem letu. Obvladujo¢a druzba je v tem dobi¢ku udeleZena z 54 odstotnim delezem, druzbi
KAM-BUS in Integral Avto Jesenice z 22 odstotnim ter druzba Integral AP Trzi¢ z 2 odstotnim
delezem.

Poslovni izid je zmanjSan za odloZene davke v viSini 27.134 EUR ter za davek od dohodkov
pravnih oseb, ki znasa 58.901 EUR, tako Cisti poslovni izid znasa 1.453.823 EUR.

Cisti poslovni izid vecinskih lastnikov Skupine je isti dobicek v visini 1.444.181 EUR.
V letu 2012 zna8a vseobsegajocCi donos Skupine Alpetour 1.728.358 EUR in poleg Cistega

dobicka tekoCega leta vkljuCuje tudi dobicke, ki izhajajo iz ponovne izmere finan¢nih nalozb v
viini 274.535 EUR.



69. tabela: prikaz efektivnih stopenj davka od dohodka pravnih oseb

2012 2011
Stopnja vEUR  Stopnja v EUR
davka davka
Celotni poslovni izid pred davki 1.539.858 1.263.573

Obrac¢unan davek po norm. DS 18,00% 277174  20,00% 252.715
Prilagoditve davéne osnove 14,17% 218.273 6,07% 76.729
Davek iz dobicka 3,83% 58.901  13,93% 175.986

Vir: podatki druzb v Skupini

Efektivna davcna stopnja se je v letu 2012 v primerjavi z letom 2011 zniZala za 10,10 odstotnih
to¢k zaradi nizje stopnje obdavcitve in spremenjene zakonodaje, ki se nanasa na davCne
olajSave, upostevane v obra¢unu davka od dohodkov pravnih oseb.

24.15 Preracun poslovnega izida

Druzba razkriva poslovni izid Skupine na podlagi rasti cen zivljenjskih potrebs¢in, ki je v letu
2012 znaSala 2,7 odstotka.

V primeru sploSnega prevrednotenja kapitala na podlagi rasti cen Zivljenjskih potreb3¢in bi
Skupina v letu 2012 izkazovala Cisti dobi¢ek v visini 903.936 EUR. V preracunu ni upostevan
vpliv sprememb na davéno osnovo in s tem na obveznost za davek od dohodka.

24.16 Neopredmetena dolgoro¢na in opredmetena osnovna 21.457.295 EUR
sredstva Skupine Alpetour

Skupina Alpetour na dan 31. 12. 2012 izkazuje 176.543 EUR neopredmetenih dolgoroénih
sredstev in 21.280.752 EUR opredmetenih osnovnih sredstev. Odvisna druzba Integral AP
Trzi€¢ ima za najeti kredit zastavljena osnovna sredstva (zgradbo) v visini 90.000 EUR. Druzbe v
Skupini imajo v finanénem najemu osnovna sredstva (avtobuse) po nabavni vrednosti v skupni
viSini 1.536.586 EUR.



70. tabela: pregled sprememb in stanja neopredmetenih in opredmetenih osnovnih sredstev v

EUR
Neopredm. Zemljisca Zgradbe Oprema Osnovna sredstva
dolgor. sredstva v pridobivanju
Nabavna vrednost
Stanje 1. 1. 2012 935.466 2.692.672 11.183.351 39.415.316 596.645
Nabava - direktna pove¢anja 70.700 1.806 34.072 3.456.303 69.080
Zmanjs$anja (odtujitve, manjki) -40.954 -2.132.069
Drugo (vklju€itev v skupino, prenos) 336.000 54.599 -390.599
Stanje 31. 12. 2012 965.212 3.030.478 11.217.423 40.794.149 275.126
Popravek vrednosti
Stanje 1. 1. 2012 -767.808 -170.100 -5.698.682 -26.949.152
Amortizacija -61.815 -303.042 -2.714.154
Zmanjsanje (odtujitve, manjki) 40.954 1.794.553
Stanje 31. 12. 2012 -788.669 -170.100 -6.001.724 -27.868.753
Sedanja vrednost
Stanje 1. 1. 2012 167.658 2.522.572 5.484.669 12.466.164 596.645
Stanje 31. 12. 2012 176.543 2.860.378 5.215.699 12.925.396 275.126
Vir: podatki druzb v Skupini
24.17 Nalozbene nepremicnine 639.969 EUR

Obvladujo¢a druzba na dan 31. 12. 2012 izkazuje 579.191 EUR nalozbenih nepremicnin,
druzba Integral AP Trzi¢ pa 60.778 EUR.
71. tabela: pregled sprememb in stanja dolgoroc¢nih finan¢nih nalozb v EUR

Nalozbene nepremicnine 2012

Nabavna vrednost

Stanje 1. 1. 2012 1.304.497
Stanje 31. 12. 2012 1.304.497
Popravek vrednosti

Stanje 1. 1. 2012 -627.602
Amortizacija -36.926
Stanje 31. 12. 2012 -664.528
Sedanja vrednost

Stanje 1. 1. 2012 676.895
Stanje 31. 12. 2012 639.969

Vir: podatki druzb v Skupini



24.18 Dolgoro¢ne finanéne nalozbe 984.127 EUR

Skupina na dan 31. 12. 2012 izkazuje 984.127 EUR dolgoro¢nih finanénih nalozb, od tega
779.051 EUR obvladujo¢a druzba, 193.082 EUR druzba KAM-BUS in 11.994 EUR druzba
Integral Avto Jesenice.

Pojasnila glede dolgoroénih finanénih nalozb obvladujo€e druZbe so na voljo v razdelku 11.19.
Druzba KAM-BUS med dolgoro¢nimi finanénimi nalozbami izkazuje nalozbe v investicijske
kupone, katerih vrednost se je zaradi prevrednotenja na posteno vrednost povecala za 10
odstotkov, druzba Integral Avto Jesenice pa dolgoro¢ne nalozZbe.

72. tabela: pregled sprememb in stanja dolgoro¢nih finanénih nalozb v EUR

Dolgorocne financne nalozbe 2012

Nabavna vrednost

Stanje 1. 1. 2012 1.304.218
Povecanja iz naslova prevrednot. 18.414
ZmanjS$anja iz naslova prevrednot. -1.763
Stanje 31. 12. 2012 1.320.869
Popravek vrednosti

Stanje 1. 1. 2012 -595.294
Povecdanja iz naslova prevrednot. 258.552
Stanje 31. 12. 2012 -336.742
Sedanja vrednost

Stanje 1. 1. 2012 708.924
Stanje 31. 12. 2012 984.127

Vir: podatki druzb v Skupini

24.19 Dolgoroéne poslovne terjatve 20.144 EUR

Dolgoroéne poslovne terjatve predstavljajo predvsem terjatve za stanovanjsko graditev in nakup
stanovanj skladno s stanovanjskim zakonom druzZbe Integral AP Trzic.

24.20 Odlozene terjatve za davek 117.818 EUR

OdloZene terjatve za davek od dohodkov pravnih oseb so oblikovane od dolgoro¢nih rezervacij
za odpravnine in jubilejne nagrade in za popravke terjatev. Na dan 31. 12. 2012 obvladujoCa



druzba izkazuje za 89.222 EUR, druzba Integral Avto Jesenice za 6.596 EUR, druzba KAM-
BUS za 15.038 EUR in druzba Integral AP Trzi¢ za 6.962 EUR odloZenih terjatev za davek.

73. tabela: dolgoroc¢ne terjatve in obveznosti za odlozene davke v EUR

Terjatve za odl. davek Obwvezn. za odl. davek Neto efekt
2012 2011 2012 2011 2012 2011
Popravki terjatev 26.446 27.168 26.446 27.168
Delowni in drugi spori
Odprawnine ob upokojitvi 72.218 95.222 72.218 95.222
Jubilejne nagrade 19.154 22.547 19.154 22.547
Odpis nab. wred. OS do 500 EUR 698 683 -698 -683
Investicijski kuponi 16.490 15.829 -16.490 -15.829
SKUPAJ 117.818 144.937 17.188 16.512 100.630 128.425
Vir: podatki druzb v Skupini
24.21 Sredstva (skupine za odtujitev) za prodajo 70.000 EUR

Med sredstvi za prodajo je evidentirano osnovno sredstvo (avtobus) druzbe KAM-BUS v
vrednosti 70.000 EUR, ki je namenjeno prodaji v naslednjem letu.

24.22 Zaloge 854.676 EUR

Najvedji, 68 odstotni delez zalog predstavljajo zaloge proizvodov in trgovskega blaga, med
katerimi jih 560.440 EUR pripada druzbi Integral Avto Jesenice (vozila), preostalo so zaloge
obvladujocCe druzbe.

Manjsi, 32 odstotni delez zalog predstavljajo zaloge surovin in materiala, med katerimi jih
225.855 EUR pripada obvladujoci druzbi, 37.465 EUR druzbi KAM-BUS, 13.311 EUR pa druzbi
Integral AP Trzi€.

Zaloge se v obvladujoéi druzbi vodijo po metodi drse€ih povprecnih cen. Drobni inventar in
avtoplascCi z dobo uporabnosti do enega leta se v celoti odpisuje ob izdaji v uporabo. Evidenca
drobnega inventarja in avtoplas€ev v uporabi se vodi izvenbilan¢no.

V druzbi Integral Avto Jesenice se zaloge vrednotijo po metodi FIFO. Gre za zaloge trgovskega
blaga oziroma za vozila, namenjena prodaji.



Pri izkazovanju porabe zalog materiala in drobnega inventarja druZba Integral AP Trzi¢
uporablja metodo drsecih povprecnih cen, pri zalogi pogonskega goriva, ki ga ima druzba v
svojem internem pretakalis¢u, pa metodo FIFO.

V druzbi KAM-BUS vkljuCujejo zaloge materiala predvsem rezervne dele za avtobuse ter olja in
maziva, vodijo pa se po metodi drsecih povprecnih cen.

Druzbe v Skupini med svojimi zalogami nimajo zalog, zastavljenih kot jamstvo za obveznosti.

24.23 Kratkoroéne poslovne terjatve 2.783.790 EUR
Druzbe v Skupini svojih terjatev nimajo zavarovanih niti zastavljenih.

Terjatve do kupcev predstavljajo 80 odstotkov kratkoro€nih poslovnih terjatev Skupine, terjatve
do drugih pa 20 odstotkov.

74. tabela: pregled kratkoro€nih poslovnih terjatev Skupine v letu 2012 in primerjava s
preteklim letom v EUR

2012 2011 Indeks

12/11

KRATKOROCNE POSLOVNE TERJATVE 2.783.790 2.229.042 125
Kratkoro€ne poslovne terjatve do kupcev 2.228.296 1.974.052 113
Kratkoro€ne poslovne terjatve do drugih 555.494 254.990 218

Vir: podatki druzb v Skupini

Popravki vrednosti terjatev se oblikujejo na podlagi presoje iztrZljivosti posamezne terjatve
oziroma na podlagi viozenih tozb. Glede na poglabljajo¢o finan¢no nedisciplino v letu 2012 in
preteklih letih, pri vseh druzbah v Skupini pri izterjavi terjatev do kupcev nastajajo vse vecje
tezave, ki jih poskuSamo odpravljati s preverjanjem bonitet, kompenzacijami, sprotnimi
izterjavami, obraCunavanjem zamudnih obresti in izstavljanjem opominov.



75. tabela: gibanje popravkov vrednosti kratkoro€nih terjatev v letu 2012 v EUR

Vrsta poprawka terjatev Saldo Placila Odpisi Novi Saldo

1. 1. 2012 31.12. 2012
SKUPAJ terjatve do kupcev 473.303 -112.433 -42.753 90.250 408.367
- dvomljive do kupcev v drzavi 290.466 -89.561 -8.502 82.986 275.389
- dvomljive do kupcev v tujini 0 7.818
- tozene do kupcev v drzav 130.125 -22.872 -34.251 -554 72.448
- toZzene do kupcev v tujini 52.712 0 52.712
Skupaj druge terjatve 8.507 312 8.819
SKUPAJ 481.810 -112.433 -42.753 90.562 417.186

Vir: podatki druzb v Skupini

76. tabela: terjatve do kupcev po zapadlosti v Skupini Alpetour za leto 2012 v EUR

Vrsta postavke Nezapadle Zapadle v dnevih Skupaj
2012 do 60 60-180 nad 180
Terjatve do kupcev 1.900.495 323.532 3.628 641 2.228.296

Vir: podatki druzb v Skupini

24.24 Kratkorocne aktivhe ¢asovne razmejitve 698.233 EUR

Aktivne ¢asovne razmejitve vklju€ujejo kratkoro€no odlozene stroSke oziroma odhodke (vnaprej
platane zavarovalnine, transporter kartice, cestnine, vnaprej placan DDV...), obradunane,
vendar 8e ne zaraCunane prihodke (prihodki leta 2012, ki so prejeti v blagajno oziroma
zaraCunani v letu 2013) ter DDV od prejetih predujmov. 96 odstotkov aktivnih €asovnih
razmejitev se nanaSa na obvladujoo druzbo, preostali 4 odstotki pa na odvisne druzbe.

24.25 Zabilanéna sredstva 4.321.933 EUR

Druzba KAM-BUS izkazuje 3.331.351 EUR zabilan¢nih sredstev, od katerih vecino predstavljajo
delnice DUF Euro investment, ki so v lasti ZVON ENA HOLDING, d.d. - v stecaju in $e niso
preknjizene na sarajevski borzi.



Druzba Integral AP Trzi€ izkazuje odobren limit na poslovni kartici, pridobljeno banéno garancijo
in zavarovanje kredita s hipoteko v skupni visini 121.310 EUR, preostalo so zabilan¢na sredstva
obvladujo€e druzbe, ki so natan¢neje pojasnjena v razdelku 11.26.

24.26 Kapital 21.565.973 EUR

Kapital Skupine je v primerjavi z zadnjim dnem preteklega leta 6 odstotkov visji. Na spremembo
viSine kapitala v najvecji meri vpliva Cisti poslovni izid poslovnega leta in presezek iz
prevrednotenja.

Osnovni kapital v viSini 4.154.957 EUR je sestavljen iz 497.847 navadnih imenskih prosto
prenosljivih kosovnih delnic.

Kapitalske rezerve v skupni visini 10.947.626 EUR sestavljajo rezerve iz otvoritvene bilance iz
leta 1993 revalorizirane do 31. 12. 2001 v visini 3.699.441 EUR (presezek kapitala po dokonéni
razporeditvi dela nerazporejenega dobitka, dosezenega v obdobju 1993 do 1997), splosni
prevrednotovalni popravek kapitala, ki se je po SRS 2001 izkazoval kot revalorizacija kapitala
do leta 2001, v viSini 4.941.923 EUR, ter rezerve iz naslova zamenjave kapitala KAM-BUS d.d.
v viSini 2.306.262 EUR. Skupaj kapitalske rezerve predstavljajo 51 odstotkov celotnega
kapitala.

Rezerve iz dobicka Skupine v skupni visini 2.454.382 EUR sestavljajo zakonske rezerve v visini
357.693 EUR, rezerve za lastne delnice in lastne delnice kot odbitna postavka v viSini 681.147
EUR ter druge rezerve iz dobi¢ka v visini 2.096.689 EUR.

Presezek iz prevrednotenja Skupine v negativni viSini 254.023 EUR predstavlja negativno
stanje presezka iz prevrednotenja dolgoro¢nih finanénih naloZb obvladujote druzbe v viSini
336.525 EUR in pozitivho stanje presezka iz prevrednotenja dolgorocnih financnih nalozb
odvisnih druzb v visini 82.502 EUR.

Preneseni cCisti poslovni izid v viSini 3.221.646 EUR je sestavljen iz zadrzanih (nerazporejenih)
dobickov preteklih let druzb v Skupini.

Cisti poslovni izid tekocega leta kot postavka kapitala znasa 868.457 EUR in predstavlja Gisti
dobicek Skupine v letu 2012, ki pripada vecinskim lastnikom, zmanjSan za del, ki je po odlocitvi
uprave razporejen med druge rezerve iz dobicka in del, ki je razporejen med rezerve za lastne
delnice.



Kapital manjsinskih lastnikov na dan 31. 12. 2012 znasa 172.928 EUR in vklju€uje vse postavke
kapitala manjSinskih lastnikov, vkljuéno s pripadajo¢im delom Ccistega poslovnega izida
tekoCega leta.

24.27 Vrednost delnice

Knjigovodska vrednost delnice Skupine Alpetour, ki je izraCunana kot razmerje med vrednostjo
celotnega kapitala vecinskih lastnikov Skupine (ob koncu leta) in Stevilom vseh izdanih delnic
obvladujoc¢e druzbe, je 42,97 EUR.

Knjigovodska vrednost delnice brez lastnih delnic znasa 45,86 EUR.

Trzna vrednost delnice APAG na dan 31. 12. 2012 znasa 12 EUR, kar je enako stanju na dan
31. 12. 2011. Vrednost delnice v vstopni kotaciji je tako v primerjavi s knjigovodsko vrednostjo
delnice nizja za 72 odstotkov.

Konsolidirani Cisti dobicek na delnico (Cisti dobi¢ek vecinskih lastnikov / konéno stanje Stevila
delnic brez upoStevanja lastnih delnic) znasa 3,10 EUR, kar je 0,91 EUR ve¢ od doseZenega
konsolidiranega Cistega dobi¢ka na delnico v preteklem letu. Vse delnice, Ki jih je obvladujoa
druzba izdala, so navadne imenske delnice, zato je kazalnik popravljeni Cisti dobi¢ek na delnico
enak osnovnemu €istemu dobicku na delnico.

24.28 Rezervacije in dolgoroéne pasivhe ¢asovne 3.261.648 EUR
razmejitve

Skupina Alpetour ima na dan 31. 12. 2012 oblikovanih 3.201.179 rezervacij in 60.469 EUR
dolgoro€nih pasivnih asovnih razmejitev.

Rezervacije za izplaCila odpravnin ob upokojitvi in jubilejnih nagrad v strukturi vseh rezervacij
predstavljajo 23 odstotni delez, druge rezervacije pa 77 odstotni delez. Slednje se nanasajo na
rezervacije za nezaklju¢ene Skodne dogodke in delovne spore ter rezervacije za razliko v
prispevni stopnji obveznega dodatnega pokojninskega zavarovanja.

Dolgoro&ne pasivne ¢asovne razmejitve predstavljajo s strani drzave odstopljene prispevke za
invalide nad kvoto ter dolgoro¢no odloZene prihodke za opremo. Ta sredstva so namenjena
ponovnemu investiranju v prihodnjih letih in kritju pla¢ invalidom po Zakonu o zaposlitveni
rehabilitaciji in zaposlovanju invalidov (ZZRZI).



77. tabela: gibanje rezervacij in dolgoro¢nih pasivnih ¢asovnih razmejitev Skupine v letu 2012

v EUR
REZERVACIJE IN PCR Rezerv. za  Rezerv. za Rezerv.za  Prejete drz. Druge Skupaj
odpravnine jub. delowne in podpore /  prejete drz. rezernvacije
nagrade druge spore invalidi podpore

Stanje 1. 1. 2012 668.150 140.585 1.384.727 137.204 55.876 2.386.542
Oblikovanje rezervacij / PCR 7.020 16.530 1.070.733 52.497 0 1.146.780
Crpanje rezervacij / PCR -53.253 -12.959 0 -172.503 -12.605 -251.320
Odprava rezervacij / PCR -20.193 -161 0 0 0 -20.354
Stanje 31. 12. 2012 601.724 143.995 2.455.460 17.198 43.271 3.261.648

Vir: podatki druzb v Skupini
24.29 Dolgoroéne obveznosti 275.329 EUR

Dolgorocne financne obveznosti v viSini 258.093 EUR zajemajo dolgoro¢ne obveznosti iz
naslova finan¢nega lizinga avtobusov obvladujoCe druzbe v viSini 11.802 EUR, druzbe Integral
AP Trzi¢ v visini 210.291 EUR ter dolgoroc¢ne finanéne obveznosti do bank druzbe Integral AP
Trzi¢ v viSini 36.000 EUR.

Odlozene obveznosti za davek v viSini 17.188 EUR se v pretezni meri nanasajo na obveznosti
za davek od dolgoro¢nih finanénih nalozb v investicijske kupone druzbe KAM-BUS.

78. tabela: dolgoroCne obveznosti Skupine v 2012 v EUR

2012 2011 Indeks

12/11

DOLGOROCNE OBVEZNOSTI 275.329 549.071 50

Dolgoro¢ne finanéne obveznosti 258.093 532.511 48

Dolgoro&ne poslovne obveznosti 48 48 100

Odlozene obveznosti za davek 17.188 16.512 104

Vir: podatki druzb v Skupini

24.30 Kratkoro€éne obveznosti 3.515.183 EUR

Kratkorocne finan¢ne obveznosti Skupine v skupni viini 490.409 EUR zajemajo kratkoroéne
finanéne obveznosti do bank v viSini 83.756 EUR druzbe Integral AP Trzi¢ ter kratkoroCne



finanéne obveznosti iz naslova finan¢nega lizinga avtobusov obvladujo¢e druzbe in druzbe
Integral AP Trzi¢ v skupni viSini 406.653 EUR.

Kratkorocne poslovne obveznosti Skupine v skupni vidini 3.024.774 EUR predstavijajo
kratkorocne obveznosti do dobaviteljev v viSini 1.111.046 EUR in druge kratkoro¢ne poslovne
obveznosti v vidini 1.913.728 EUR.

79. tabela: prikaz kratkorocnih finan¢nih in poslovnih obveznosti Skupine v 2012 v EUR

2012 2011 Indeks

12/11

KRATKOROCNE OBVEZNOSTI 3.515.183 4.055.041 87
Kratkoro¢ne finanéne obveznosti 490.409 1.001.683 49
KratkoroCne poslovne obveznosti 3.024.774 3.053.358 99

Vir: podatki druzb v Skupini

66 odstotkov kratkoro€nih obveznosti odpade na obvladujo€o druzbo, na druzbo KAM-BUS 20
odstotkov, na Integral Avto Jesenice 10 odstotkov ter na Integral AP Trzi€ preostali 4 odstotki
kratkoro¢nih obveznosti Skupine.

24.31 Kratkoro¢ne pasivne ¢asovne razmejitve 643.356 EUR

Kratkoro&ne pasivne €asovne razmejitve v viSini 643.356 EUR se nana$ajo predvsem na
obvladujo¢o druzbo. VkljuCujejo vnaprej platane oziroma kratkoroCno odloZene prihodke iz
naslova prodaje letnih, mesecnih, kuponskih in zneskovnih vozovnic ter druge vnaprej placane
prihodke, vnaprej vraCunane stroske in odhodke ter DDV od danih predujmov. Podrobneje so
predstavljene v razdelku 11.31.



24.32 Postena vrednost finanénih instrumentov

80. tabela: postena vrednost finan¢nih instrumentov Skupine v 2012 v EUR

POSTENA VREDNOST 31.12. 2012 31. 12. 2011
Vrednost: Knjigovod. Post. Knjigovod. Post.
Dolgoro¢ne finanéne nalozbe 984.127 984.127 708.924 708.924
Dolgoro¢ne poslovne terjatve 20.144 20.144 22.390 22.390
Kratkoro€ne finan¢ne nalozbe 2.955 2.955 3.183 3.183
Kraktoro€ne poslovne terjatve 2.783.790 2.783.790 2.229.042 2.229.042
Denarna sredstva 1.632.482 1.632.482 1.459.540 1.459.549
Dolgoro¢ne finanéne obveznosti 258.093 258.093 532.511 532.511
Dolgoro¢ne poslovne obveznosti 48 48 48 48
Dolgoroéne rezervacije in PCR 3.261.648 3.261.648 2.387.225 2.387.225
Kratkoro¢ne finan€ne obveznosti 490.409 490.409 1.001.683 1.001.683
Kratkoro€ne poslovne obveznosti 3.024.774 3.024.774 3.053.358 3.053.358
Skupaj 12.458.470 12.458.470 11.397.904 11.397.904

Vir: podatki druzb v Skupini

24.33 Podatki po podroénih odsekih

Podro¢ni odseki Skupine Alpetour so:
~ dejavnost prevozov (linijski in ob&asni prevozi);
~ dejavnost osebnega programa (prodaja vozil, servisiranje osebnih vozil, tehnicni
pregledi);
~ ostalo (vzdrZzevanje gospodarskih vozil, ostale dejavnosti).

Podatki so konsolidirani — med izloCitvami so zajeti prihodki in odhodki med posameznimi
odseki/podijetji v Skupini.



81. tabela: poslovni izid 2012 po podro¢nih odsekih v EUR

Postavke poslovnega izida Prevozi Osebni Ostalo Izlocitve Skupaj
program
Prihodki od prodaje 16.985.651 6.124.433 2.665.031 25.775.115
Drugi prihodki 3.980.814 93.583 529.501 4.603.898
Prihodki med odseki 46.764 17.649 312.216 -376.629 0
Poslovni prihodki skupaj 21.013.229 6.235.665 3.506.748 -376.629  30.379.013
Odhodki iz poslovanja 20.811.010 5.906.669 2.520.797 -376.629  28.861.847
Poslovni izid iz poslovanja 202.219 328.996 985.951 1.517.166
Finanéni izid -4.386 9.295 17.783 22.692
Poslovni izid iz rednega poslovanja 197.833 338.291 1.003.734 1.539.858

Vir: podatki druzb v Skupini

24.34 Denarni tokovi

Konsolidirani izkaz denarnih tokov je sestavljen v skladu z MRSP po posredni metodi, po kateri
so vsi izdatki izkazani kot negativne postavke. Podatki so delno pridobljeni iz konsolidiranega
izkaza poslovnega izida in konsolidiranega izkaza finanénega polozaja, delno pa iz drugih
poslovnih evidenc Skupine.

Denarni tokovi pri poslovanju Skupine izkazujejo prebitek prejemkov nad izdatki v viSini
5.253.224 EUR, kar je 21 odstotkov ve¢ kot v letu 2011. Pribitek je veéji predvsem zaradi
vecjega presezka poslovnih prihodkov nad poslovnimi odhodki Skupine.

Denarni tokovi pri nalozbenju izkazujejo prebitek izdatkov nad prejemki v visini 3.529.094 EUR
predvsem zaradi velike vrednosti investiranih sredstev v nakup opredmetenih in
neopredmetenih osnovnih sredstev. Investicije so se v manj8i meri pokrivale s prejemki pri
nalozbenju (od odtujitve opredmetenih osnovnih sredstev), v vecji meri pa iz presezka
prejemkov nad izdatki pri poslovanju Skupine.

Denarni tokovi pri financiranju izkazujejo izdatke pri financiranju v visini 1.551.188 EUR, ki se
nanasajo na odplacila finan¢nih obveznosti, izplacila dividend in izdatke za odkup lastnih delnic
obvladujoCe druzbe. Prejemkov iz financiranja Skupina v letu 2012 ni imela, izdatki pri
financiranju so se v celoti pokrivali s presezkom prejemkov nad izdatki pri poslovanju.

V letu 2012 Skupina Alpetour izkazuje pozitiven denarni izid v viSini 172.942 EUR, ki se
izkazuje kot poveCanje denarnih sredstev in njihovih ustreznikov v konsolidiranem izkazu
finanénega polozaja.



24.35 Gibanje kapitala

Izkaz gibanja kapitala je sestavljen v skladu z MRSP in SRS 27 v obliki sestavljene
razpredelnice sprememb vseh sestavin kapitala.

Spremembe v kapitalu med letom 2012 so bile sledece:

~

pridobitev 5.000 lastnih delnic obvladujoe druzbe, za katere se je Crpal Cisti dobicek
tekoCega leta;

preneseni Cisti dobicek se je zmanj3al za izpla€ilo dividend in povecal za pripis Cistega
poslovnega izida leta 2011;

presezek iz prevrednotenja se je zmanjSal pri obvladujoli druzbi (podrobneje
predstavljeno v poglavju 11.16.3); prav tako se je zmanjsal pri druzbi Integral AP Trzi¢
(preostanek inventurnega presezka pri osnovnih sredstvih); zaradi okrepitve nalozb se
je povecal v druzbi KAM-BUS in druzbi Integral Avto Jesenice;

stanje Cistega poslovnega izida se je v letu 2012 zmanjSalo za znesek Cistega
poslovnega izida leta 2011, povecalo za Cisti poslovni izid tekoCega poslovnega leta (Ki
pripada vecinskim lastnikom) ter zmanjSalo za del dobicka tekoCega leta, ki je bil
razporejen za oblikovanje rezerv za lastne deleZe ter za druge rezerve iz dobicka;
kapital manjSinskih lastnikov, Ki je izkazan v viSini njihovega deleza, se je v letu 2012
zmanj$al zaradi nakupa dodatnega deleza obvladujo&e druzbe v druzbi KAM-BUS.



25 KAZALNIKI POSLOVANJA

82. tabela: kazalniki poslovanja Skupine v letu 2012

KAZALNIK

KAZALNIKI STANJA FINANCIRANJA (VLAGANJA)

1. Stopnja lastniskosti financiranja

2. Stopnja dolgoro¢nosti financiranja

3. Stopnja dolzniSkosti financiranja

4. Stopnja kratkoro¢nosti financiranja

5. Stopnja osnovnosti kapitala

KAZALNIKI STANJA INVESTIRANJA (NALOZBENJA)

1. Stopnja osnovnosti investiranja

2. Stopnja dolgoro¢nosti investiranja

KAZALNIKI VODORAVNEGA FINANCNEGA USTROJA

1. Koeficient kapitalske pokritosti osnovnih sredstev

2. Koeficient neposredne pokritosti kratkoro€nih obveznosti
3. Koeficient pospeSene pokritosti kratkoro¢nih obveznosti
4. Koeficient kratkoro€ne pokritosti kratkoro€nih obveznosti
5. Koeficient komercial. terjatveno-obveznostnega razmerja
KAZALNIKI OBRACANJA

1. Koeficient obra¢anja obratnih sredstev

2. Koeficient obracanja osnovnih sredstev

3. Koeficient obrac¢anja zalog materiala

KAZALNIKI GOSPODARNOST

1. Koeficient gospodarnosti poslovanja

2. Koeficient celotne gospodarnosti poslovanja

KAZALNIKI DOBICKONOSNOSTI

1. Koeficient Ciste dobickonosnosti kapitala

2. Koeficient dividendnosti osnovnega kapitala

3. Koeficient Ciste dobi¢konosnosti osnovnega kapitala

4. Cista dobi¢konosnost navadne delnice

Vir: podatki druzb v Skupini

2012

73,7
85,8
13,0
14,2
19,4

73,3
79,4

100,5

46,5
125,7
152,0
200,6

4,7
0.1
4,3

1,05
1,06

0,07
0,11
0,35
2,92

2011

73,6
84,2
16,6
15,8
20,6

76,0
82,2

96,9
36,1
91,0
115,9
191,6

3.9
0,1
4,9

1,04
1,06

0,06
0,09
0,26
2,15

Indeks
12/11

100
102
78
90
94

96
96

104
129
138
131
105

119
100
88

101
101

133
122
136
136

2010

63,1
73,8
294
26,2
20,8

68,2
74,9

92,5
57,0
86,7
96,3
132,6

3,2
0,1
5,3

1,04
1,04

0,05
0,09
0,21
1,76

Indeks
11/10

117
114
57
60
99

111
110

105

63
105
120
144

123
99
93

101
102

121
107
123
123



26 POROCILO REVIZORJA ZA SKUPINO ALPETOUR
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Porofilo neodvisnega revizorja

Delnitarjern drufbe Alpetour — potovalna agencija, d. d., Mirka Vadnova 8, Kranj

Rewidirali smo prilozene skupinske ridnovodske. iisaze Skupice Alpectowr, ki vkljeiujejo skupinsko bilanco stanfa no dan
31, decembra 20132, skupipski lkae pealovnega izida in drugega weobsegajofega denosa, shupinski izkaz gibanja kapitala
in skupinski fgciae derarnib bokov fa teda) konfana leto ter povestsk bistvenib rafunovodskih usmerites in drugs
pojasnjevalne infor-macie. Pregledali sma tudi postevno pasodila,

Ddgavarnast posiovadstve ra rafunowodske izkore

Poslovedstva jo odgovarma B priprasve in pollens preditavited leh skupingkil ralfunovadakib zkaroy v skladu 2
Mednarsdnimi standardi radunovadskega porodmja in e ke notranje kentrolicanjs, kot je v skbdu & adiefilyije
poslowedstva potrrbng, da omogod priprave skupinskih mfunovedskib kazay, ki ne vsebupedo pamembng napadne
mawedbe saradi prevace all napake.

Rewlzorfeva odgovornost

Masa cdzovarnost ja izraziti mnenje o teh skupinskeh racunovodskih izkazin na padlagi nate revizije. Revizijo smo
opravili v skladu z Medrarodnimi standardi revidiranja. Ti standardi zehtevajo od nas izpo'njevanje etiénih zahtey
ter nacriovanie \n izvedbo revizije za pridohitay sprejemljvega zapotovila, da recunovodski zkazi ne vsebujejo
pomembne napatne navedine,

Rovizija vkijufuje lwvajanje postopkov 2a pridebliey revizijskih dokazov o zreskih In razkritjih v skuplnskilh
racuncadskih izkazing lrbrani postopki so advisni od mevizorove presoje inovkljutuiejo lodi oesajesanje tvegasj
pomembno |'|'<1p.|n;":nn mavpdhe o '\.'lcupil"l.‘\.l'lih racunowodskih zkasih raradi prevarg all n::p:!-lc&. Pri o jrwnju Lith
tvegen] prouli revizor palranje kartroliranje, poverane s prigravijanjem in pestenim predstavijanjem skuginskib
ratunovodakih izkazaw, da bl dolodil okoliidinam ustrezne rewizijske postopke, ne pa, da bl lzrazil mnenje a
wapebnoatl notranjega kontroliranfa. Revizlla vkljuuje tudi svredneten)e ustreznostl uparabljenih ratunowvodskih
uzmeritey in utemeljenosti rafunovodekit ccen poslovodstwa kot tudi ovrednotenje celotne predstavitve
skupinskth ratunevodscih izkazov.

Vetjarmeme, di so pridobljent revizsk dokazi zsadostni inustreant ket osnova za nale revizijske mnenjs.
fMnenje

Po nagem maenju skupinski -sfuniovadski izkazi v wseb pomembnib pogledih poftess peedstavijajo finantng polofaj
Skupina Alpetour nican 31, decembria 2012 ter njen skupinski postoyvei izid n skupinske denare tokowe 13 teda
konéano beto v skladu @ Medaarodsimi standarci raduncendskega Euruﬁun}u, kot jik jo sprojets Bvropska unija,
&
N

Odstavek o drugi sodein

FosioNnn F!lf?ll'Cli‘.llﬂ Je skladno 2 revidirasimi skupinskimi rafunovadskim izkazl

~ol ABC revizijad, o, o.
-
lamir Smollf ﬁ P . Direktor cal
zooblasceni revizor : Mg, Darinka E:

Ljubljana, 22, apill 2013
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27 PODPIS LETNEGA POROCILA ZA LETO 2012 IN NJEGOVIH SESTAVNIH
DELOV

Uprava je odgovorna za ustrezno vodenje radunovodstva, za sprejem ukrepov za zavarovanje
premozenja in drugih sredstev. Odgovorna je za pripravo letnega porocila, tako, da le-to
predstavlja resni¢no in posteno sliko premozenjskega stanja druzbe Alpetour PA in Skupine
Alpetour ter njunih izidov za poslovno leto 2012.

Uprava potrjuje, da so bili izkazi izdelani na podlagi predpostavke o nadaljnjem poslovanju ter
da so bile pri izdelavi izkazov za poslovno leto 2012 dosledno uporablijene ustrezne
raCunovodske usmeritve v skladu s Slovenskimi raCunovodskimi standardi za druzbo oziroma v
skladu z Mednarodnimi raunovodskimi standardi raCunovodskega poro€anja za Skupino.

Direktorica druzbe Alpetour - Potovalna agencija, d. d., sem seznanjena z vsebino sestavnih
delov letnega porocila druzbe in konsolidiranega letnega porocila Skupine Alpetour za leto 2012
po stanju na dan 31. 12. 2012, njunimi raCunovodskimi izkazi in pojasnili k raCunovodskim
izkazov, s tem pa tudi s celotnim letnim poroCilom druzbe in konsolidiranim letnim porocilom
Skupine za poslovno leto 2012. Z njim se strinjam in to potrjujem s svojim podpisom.

Ivana Zupanci¢ Gaber,
direktorica

Kranj, 2. 4. 2013



28 DODATEK K LETNEMU POROCILU

V skladu s 63. ¢lenom ZTVP je druzba Alpetour — Potovalna agencija, d. d. pri pripravi lethega
poroCila preverila vse podatke iz Prospekta za javno prodajo delnic iz leta 1995 in iz
Poenostavljenega prospekta za uvrstitev delnic druzbe Alpetour — Potovalna agencija, d. d. v
trgovanje na organiziranem trgu iz leta 2012.

Pri preverjanju podatkov v osnovnem prospektu, nadaljnjih objavljenih revidiranih letnih
porocilih in drugih javnih objavah po dolocilih Agencije za trg vrednostih papirjev v smislu
sprotnega obve&¢anja, nismo zasledili nobenih pomembnejSih sprememb, ki $e ne bi bile javno
objavljene.



