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l. UVODNO POJASNILO

Druzba Kompas MTS d.d., Ljubljana, Prazakova 4, predstavlja revidirano letno porocilo o poslovanju skupine Kompas

MTS in druzbe Kompas MTS d.d. za leto 2015 s pomembnejSimi pojasniki.

Podatki in pojasnila o poslovanju so pripravljeni v skladu z Zakonom o gospodarskih druZbah, Mednarodnimi standardi
raéunovodskega porotanja (MSRP), drugimi veljavnimi predpisi in Pravili borze. Pomembneje spremembe podatkov, ki
so vsebovani v prospektu za borzno kotacijo, druzba sproti objavlja v sistemu elektronskega obvesZanja Ljubljanske
borze SEOnet. Porotilo je revidirala revizijska druzba PKF revizija in svetovanje d.o.0, Kamniska ulica 25, 1000
Ljubljana. Po mnenju pooblaienega revizorja so ratunovodski izkazi resnicen in posten prikaz finantnega stanja v
skupini in druzbi, poslovno porotito pa je v skladu z revidiranimi ralunovodskimi izkazi. Porotilo je potrdil nadzorni svet
druzbe na svoji seji dne 14.04.2016. Porotilo bo od dne 22.04.2016 dalje dostopno tudi na spletnih straneh druzbe

(www.kompas-shop.si).

1. OSEBNA IZKAZNICA DRUZBE KOMPAS MTS D.D. IN SKUPINE KOMPAS MTS

FIRMA Kompas Mejni turisti¢ni servis d.d.
SKRAJSANA FIRMA Kompas MTS d.d.
SEDEZ DRUZBE Prazakova 4, Ljubljana, Slovenija
MATICNA 3TEVILKA 5004560
DAVCNA STEVILKA 26884836

SIFRA DEJAVNOSTI PO SKD 2008

46.390 (Nespec.trg.na deb. z Ziv.,pij.tob.izd.)

ST. VPISA V SODNI REGISTER

10441800

DATUM VPISAV SODNI REGISTER

17.10. 1991

VREDNOST OSNOVNEGA KAPITALA

2.481.226,01 EUR

3T. DELNIC 594.601
KOTACUA DELNIC Borzna kotacija na Ljubljanski borzi vrednostnih papirjev
OZNAKA DELNICE MTSG
DIREKTORICA DRUZBE Milenka Skubic Leben

PREDSEDNIK NADZCRNEGA SVETA

Samo PrimoZic
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Skupina Kompas MTS je del skupine Primopro.

Na dan 31.12.2015 je skupina Primopro sestavljena iz naslednjih druzb:

Cisti posl. Dejavnost
Odvisne druzbe Lastnlk Sedei izid 2 y Mati¢na it. Osnavnl kapital po SKD
izid 2015
2008
PROALTIA D.0.0. g Lubljana 332794 3649148 95000  64.200
e Primopro d.o.o. ’ ' ’
KOMPASMTSD.D.  °o08% Ljubljana  1.533.070 5004560 2481226 46390
. Proaltia d.c.o. : : '
KOMPAS SHOP d.oo.  00% Ljubljana 735.551 3680100 7500  47.190
= Kompas MTS dd. ’ : ’
100% .
STANINVEST d.o.0. Kompas MTS d.d. Maribor 740.326 5067677 925.568 68.320
100% .
VELANA d.o.o. Kompas Shop d.0.0. Ljubljana 109.356 5033748 1.409.645 46,410

V skladu s 13. totko 69. &lena ZGD-1 druzba Kompas MTS d.d. nima transakcij s povezanimi druzbami, ki niso opravljene

pod obi¢ajnimi pogoji.

Vodstvo druzbe Kompas MTS d.d. je pripravilo Porotilo o odnosih do povezanih druzb po 545. ¢lenu ZGD-1, v katerem
razkriva vsa pravna razmerja in transakcije s povezanimi osebami. Na podlagi razkritih transakcij vodstvo druzbe
ugotavlja, da je druzba Kompas MTS d.d. pri vsakem pravnem poslu s povezanimi osebami prejela ustrezno povracilo in
s tem, ko je druzba Kompas MTS d.d. storila oziroma cpustila pravni posel s povezano osebo, za to ni bila prikrajéana in ji

ni bila povzro¢ena poslovna oziroma gospodarska Skoda.

Navedeno porocilo so pregledali revizorji in o njem izdali porotilo v skladu z M5Z 3000 z omejenim zagotovilom in

skiepom brez pridrzka.
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2. POMEMBNEJSI PODATKI O POSLOVANJU SKUPINE KOMPAS MTS

vEUR 2015 2014 2013 2012 2011
Prihodki od prodaje 107.195.979 101.034.519 100.183.422 107.516.959 101.329.767
Poslovni izid iz poslovanja 1.286.906 1.757.181 1.509.884 2,040.375 1.172.885
EBITDA 2579.184 3.525.642 3.870.380 3.669.650 1.941.068
Cisti dobigek 1.828.896 2.050.808 1.956.205 4.749.790 1.624.200
Dolgoro&na sredstva 35.882.208 25.439.606 30.336.947 33.577.688 32.809.361
Kratkoro¢na sredstva 43.200.418 39.076.681 33.534.079 27.705.634 23.882.779
Kapital 58.809.516 57.901.969 55.994.210 54.332.075 49.880.824
Dolgoroéne obveznosti 491.900 44.708 44,708 0 0
Kratkoro&ne obveznosti 18.904.145 5.539.577 6.790.829 5.840.585 6.909.327
KAZALNIKI 2015 2014 2013 2012 2011
Dele¥ EBIT v prihodkih od prodaje 1.2% 1,7% 15% 1,9% 1,16%
Dele# EBITDA v prihodkih od prodaje 2,4% 3.5% 3,9% 34% 1,9%
Cisti dobitek v prihodkih od prodaje (ROS} 1,7% 2,0% 2,0% 44% 1,6%
Donosnost kapitala (ROE) 3,1% 3,6% 3,5% 9,1% 3.3%
Donosnost sredstev {ROA) 2,5% 3,2% 3,1% 20% 2,9%
Celotna gospodarnost 1,021 1,024 1,023 1,049 1,020
Obveznosti/kapital 0,330 0,096 0122 0,107 0,139
STEVILO ZAPOSLENIH 2015 2014 2013 2012 2011
Konec leta 186 135 141 161 246
Povpredje 186 146 147 231 237
PODATKI O DELNICI DRUZBE KOMPAS MTS D.D. 2015 2014 2013 2012 2011
Skupno Stevilo izdanih delnic 594.601 594.601 594.601 594,601 594,601
Dobitek na delnico v EUR 2,58 2,24 2,26 648 132
Dividenda na delnico v EUR 0,85 0,1669 0,50 0,33
Enotni tetaj delnice konec obdobja v EUR 3480 145 7.5 4,70 6,00
Enotni tetaj/dobi¢ek na delnico (P/E) 40,94 6,46 333 0,73 4,55
Knjigovodska vrednost delnice v EUR 93,29 91,76 8949 24,10 7813
Enotni tedaj/knjigovodska vrednost delnice (TV/KV) 0,37 0,16 0,08 0.06 0,08

20,7 8,62 4,46 2,79 3,57

Trna kapitalizacija v mio EUR (31.12.)
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I POSLOVNO POROCILO SKUPINE KOMPAS MTS IN DRUZBE KOMPAS MTS D.D.

1. ORGANI IN ORGANIZACIJSKA STRUKTURA NADREJENE DRUZBE

Uprava nadrejene druZbe je enoclanska. Predstavlja jo direktorica Milenka Skubic Leben.,

Nadzorni svet sestavljajo predsednik Samo Primozi¢ in namestnik predsednika Samo Majheni¢ ter Margit Zanoskar kot

¢lanica nadzornega sveta - predstavnica delavcev.

Revizijsko komisijo sestavijajo predsednik revizijske komisije Samo PrimoZi¢, Samo Majhenic in Alenka Zaman kot

neodvisha strokovna Clanica revizijske komisije

SedeZ druibe je v Ljubljani, poslovni naslov je Prazakova 4, Ljubljana. Druzba ima registrirano poslovno enoto in

podruZnico, v okviru katerih delujejo strokovne sluzbe.

Strokovne sluZbe so organizirane na podrodjih:
» komercialho podrodje,

= pravno-organizacijsko podrodje,

« kadrovsko podrogje,

« gospodarsko-finanéno podroéje,

« nepremicninsko podrodje,

+ ralunovodsko podrodje,

- marketinsko podrodje.

Sifra glavne dejavnosti druzbe skladno s Standardno klasifikacijo dejavnosti 2008 se glasi 46,390 (Nespecializirana

trgovina na debelo z Zivili, pijatami, toba&nimi izdelki).

2. POROCILO NADZORNEGA SVETA

S tem porocilom nadzorni svet druZbe obved¢a skupi¢ino o nacinu in obsegu preverjanja vodenja druzbe v letu 2015.
Nadzorni svet je na podlagi 282. &lena ZGD-1 v zvezi s 3. odstavkem 272. &élena ZGD-1 obravnaval Letno porotilo druzbe

Kompas MTS d.d. za leto 2015, s priloZenim porotilom revizorja in predlogom za uporabo bilanénega dobicka.
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Nadzorni svet je ugotovil, da je uprava Letno porocilo za leto 2015 izdelala v zakonskem roku in da porotilo vsebuje vse

obligatorne sestavine, ki jih predpisuje veljavni ZGD-1.
1. Sestava nadzornega sveta

V letu 2015 so nadzomi svet druzbe Kompas MTS d.d. sestavljali Samo Primozi¢ in Samo Majheni¢, kot predstavnika
delni¢arjev, ter Martina Bozi¢ Groselj, kot predstavnica delavcev, ki pa je z dnem 24.04.2015 odstopila z mesta &lanice
nadzornega sveta. Z dnem 20.7.2015 je bila za ¢lanico nadzornega sveta - predstavnico delavcev imenovana Margit

Zano3Zkar.
2. Delo nadzornega sveta v poslovnem letu 2015

V poslovnem letu 2015 se je nadzorni svet sestal na $estih rednih sejah. Na sejah je odlotal o zadevah, ki jih v okviru
njegovih pristojnosti doloajo zakon in akti druzbe, ter obravnaval ostalo za poslovanje druzbe pomembno
problematiko. Poleg seznanjanja na sestankih je uprava druzbe o tekoi in izredni problematiki poslovanja druzbe in
dogajanjih, ki so vplivala nanjo, €lane nadzornega sveta redno seznanjala tudi s poiljanjem poroéil, analiz in drugih

gradiv. Nadzorni svet je delo direktorice in poslovanje druzbe sprotno in kontinuirano spremljal.
3. Najpomembnejdi sklepi nadzornega sveta

Nadzorni svet je teko¢e spremljal in sprejemal sklepe o najpomembnejsih zadevah druZbe. Poleg sprotnega spremljanja
in nadzora dela uprave ter poslovanja druzbe, je nadzomi svet sprejel tudi sledece pomembnejse sklepe, ki so po

kronoloskem zaporedju podani v nadaljevaniju:

e 6.rednasejazdne 19.3.2015:

= Nadzorni svet se je seznanil s pridobitvijo nepremi¢nine vedje vrednosti na Letalidki 5, Ljubljana s strani
héerinske druzbe Kompas Shop d.o.o.

- Nadzorni svet se Je seznanil z nakupom paketa delnic druzbe Velana d.d. (323.503 = 22,95%), ki ga je
opravila héerinska druzba Kompas Shop d.o.o.
Nadzorni svet se je seznanil in dal soglasje k odsvojitvi 35% poslovnega deleza v druzbi Regal Trgovina
d.o.0. ter pridobitvi po 49.469 delnic (21,58%) druzb Panvita d.d. in Panvita Mesnine d.d., ter 11,6669 %
poslovnega deleZa v druzbi Murafin d.o.o. in 15,9836 % poslovnega deleZa v druZbi Panvita Kmetijstvo
d.o.o.

- Nadzorni svet se je seznanil s prejemom sodbe OkroZnega sodi¢a v Ljubljani, opr. 3t. V Pg 3586/2014, z
dne 18.2,2015, s katero je sodi¥¢e spremenilo tocke 4.3 dnevnega reda skupicine z dne 22.08.2014, in sicer
tako, da je druzba dolZna deliti dobicek v viini 99.249,04 EUR, in je potrdil namero uprave druzbe, da zoper

sodbo ne vloZi pritozbe.
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¢ 7.rednasejazdne 3.4.2015:

- Nadzorni svet je potrdil delo direktorice in poslovanje druzbe v letu 2014 ter v prvem kvartalu leta 2015.

- Nadzorni svet se je seznanil z dejstvom, da je sodba Okroznega sodi€a v Ljubljani, opr. §t. V Pg 3586/2014,
2 dne 18.2.2015, dne 24.03.2015 postala pravnomotna. Nadzorni svet je potrdil namero druzbe, da v skladu
s predmetno sodbo najkasneje do 23.4.2015 razdeli dividende v skupni visini 99.249,04 EUR oz. 0,1669
EUR/delnico, in sicer vsem delni¢arjem, ki so bili vpisani v delnisko knjigo na dan 26.8.2014 (presecni
datum).

- Nadzorni svet druzbe je zdnem 6.4.2015 za direktorico druzbe Koempas MTS d.d. imenoval Milenko Skubic

Leben, stanujoco Bizovitka cesta 2 J, Ljubljana, zmandatom pet let.

e  8.redna seja z dne 23.4.2015:

- Nadzorni svet je dal pozitivno stalidZe k mnenju pooblai¢enega revizorja o poslovanju druzbe v letu 2014;

- Nadzorni svet je potrdil revidirano letno porodilo druzbe Kompas MTS d.d. za lete 2014 in o tem obvestil
skupscino;

- Nadzorni svet je skupitini druzbe Kompas MTS d.d. predlagal, da bilan¢ni dobi¢ek druZbe, ki na dan
31.12.2014 znata 6,715.544,93 EUR, ostane nerazporejen in se v celoti izkaZe kot preneseni dobicek;

- Nadzorni svet je skupitini druzbe Kompas MTS d.d. prediagal, da potrdi in odobri delo uprave in
nadzornega sveta druzbe Kompas MTS d.d. v poslovnem letu 2014 ter upravi in £lanom nadzornega sveta
na podlagi 293. in 294. &lena ZGD-1 podeli razrednico;

- Nadzorni svet je sprejel Porocilo nadzornega sveta skup3¢ini druzbe o preveritvi in potrditvi letnega
porotila Kompas MTS d.d. za leto 2014 v predlaganem besedilu in ga posredoval skup3<ini druzbe;
Nadzorni svet se je seznanil z revidiranim letnim porocilom Skupine Kompas MTS za leto 2014 in ga potrdil.

- Nadzorni svetse je seznanil z odstopno izjavo ¢lanice NS - predstavnice delavcev, ge. Martine BoZi¢ Groselj.

¢ 9.redna sejaz dne 20.7.2015:

- Nadzorni svet je soglasal s predlogom uprave in v soglasju z upravo predlagal skupidini, da le-ta sprejme
sklep, da se deli bilan¢ni dobicek v visini 505.410,85 EUR oz. 0,85 EUR na delnico, preostali del dobitka pa
se ne deli in ostane nerazporejen ter se izkaze kot preneseni dobicek
Nadzorni svet je skladno s predlogom revizijske komisije predlagal skup&¢ini druZbe, da se za revidiranje
ratunovodskih izkazov druzbe za poslovno leto 2015 imenuje druzbo PKF revizija in svetovanje d.o.o,
Kamniska ulica 25, 1000 Ljubljana;

- Nadzorni svet je soglasal s predlaganim dnevnim redom in predlaganimi sklepi za 32. skupi¢ino delnicarjev

druzbe Kompas MTS, d.d, ki je bila dne 21.8.2015 ob 8.30 uri na sedeZu druzbe v Ljubljani, Prazakova 4.

e 10.rednasejazdne 7.10.2015:
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- Nadzorni svet se je seznanil z nastopom mandata nove ¢lanice nadzornega sveta - predstavnice delavcev,

ge. Margit Zano3kar.
Nadzorni svet je potrdil delo direktorice in poslovanje druzbe v prvih treh kvartalih leta 2015.

Nadzornl svet se je seznanil in potrdil nagrte druzbe za poslovanje do konca leta 2015.

4. Nadin in obseg preverjanja vodenja druzbe Kompas MTS d.d. in ocena sodelovanja z upravo druzbe

Nadzorni svet ugotavlja, da je bilo v zadostni meri spremljanc delo uprave in da je bil seznanjen z vsemi pomembnejsi
segmenti poslovanja druzbe. Nadalje ugotavlja, da so bili vsi sklepi nadzomega sveta ter skupéine v letu 2015 izvrieni
korektno in v okviru moznosti. O vsaki seji hadzornega sveta je bil izdelan in s sklepom potrjen zapisnik nadzornega

sveta.

Nadzorni svet ocenjuje, da Je sodelovanje z upravo druzbe potekalo profesionalno in na ustrezni ravni, ki je omogotilo

uspesen in u€inkovit nadzor nad delom uprave.
5. Staliéée do mnenja revizorjevega porocila
Revizijo letnega porotila za 2015 je opravila revizijska druzba PKF revizija in svetovanje d.o.o.

Nadzorni svet sprejema pozitivno mnenje revizijske druzbe PKF revizija in svetovanje d.o.0, saj se izkazi ujemajo in
potrjujejo tekoce izkaze in poslovne dogodke, ki jih je nadzorni svet spremfijal in nadzoroval med poslovnim letom,
Skladno z revizorjevim pritrdilnim mnenjem, nadzorni svet ugotavlja, da je uprava letno porotilo sestavila, postavke v

raéunovodskih izkazih in drugih sestavinah letnega porotila pa izkazala v skladu s pravili, dolo€enimi v ZGD-1 in MSRP,

Nadzorni svet ugotavlja, da ima revizorsko porocilo vsebine, predpisane v drugem odstavku 57. Clena ZGD-1. Nadzomni

svet na revizorjevo porodilo nima pripemb.
6. Pregled in potrditev letnega porotila za 2015 ter stali3¢a do revizorjevega porodila

Revizijo je opravila revizijska druzba PKF revizija in svetovanje d.o.o., ki je potrdila, da so ratunovodski izkazi, kiso sestavni
del letnega porotila, resni¢na in poitena slika finantnega stanja skupine Kompas MTS in nadrejene druzbe na dan
31.12.2015, poslovnega izida in finan¢nega izida njenega poslovanja v tedaj koncanem letu v skladu z mednarodnimi

standardi ra¢unovodskega porocanja.

Revidirano letno porotilo skupine in nadrejene druzbe za leto 2015 je vsebinsko in formalno pregledala revizijska

komisija. Na porocilo ni imela nobenih pripomb ali dopolnitev, zato je predlagala nadzornemu svetu, da ga potrdi.
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Nadzorni svet na podlagi opravljene preveritve revidiranega letnega porotila skupine in druzbe za poslovno leto 2015
nima vsebinskih pripomb oziroma zadrZkov, ki bi ga ovirale pri sprejemu odloéitev o potrditvi navedenega letnega

porotila, zato ga je potrdil na seji 14.4.2016. Nadzorni svet je sprejel porotilo revizijske komisije.
7. Predlog uporabe bilanZnega dobicka in podelitev razrednice

Nadzorni svet se je na seji dne 14.4.2016 seznanil in podprl predlog uprave glede uporabe bilanénega dobicka in sicer,
da bilanéni dobiéek, ki na dan 31.12.2015 znaia 7,643.955,40 EUR, ostane nerazporejen in se v celoti izkaze kot preneseni
dobicek. Uprava druzbe bo tekom poslovnega leta in ¥e pred skupi¢ino druzbe, glede na takratno stanje, poslovanje in
gospodarske okoliitine, znova preverila predlog in, e bodo okolii¢ine to utemeljevale, podala drugaden predlog

uporabe bilanénega dobitka za skupscino,

Na podlagi pregleda poslovanja druzbe Kompas MTS d.d. v letu 2015 in po preveritvi letnega porocila za 2015, nadzorni
svet predlaga skup3Zini delnitarjev druzbe, da se na podlagi 294. €lena ZGD-1 podeli razrefnica upravi in nadzornemu

svetu,

Skladno s 3. odstavkom 282. élena ZGD-1 se to porotilo izroti upravi druzbe.

Ljubljana, april 2016

Predsednik-nadzornega sveta
Samo'P ic
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3. POMEMBNEJ3I POSLOVNI DOGODKI V OBRACUNSKEM OBDOBJU

skladno z Uredbo o dologitvi zneska specificne in stopnje proporcicnalne tro3arine za cigarete (Ur. . 89/2014) se je s

1.1.2015 spremenila tro3arina za tobak za kajenje.

Druzba Kompas Shop d.0.0. je dne 25.2.2015 z druzbo Brest-pohistvo d.o.0., Cerknica, Cesta 4. maja, 1380 Cerknica
sklenila kupoprodajno pogodbo na podiagi, katere je dne 25.2.2015 pridobila 263.000 in dne 3.3.2015 60.503 navadnih

imenskih kosovnih delnic druzbe Velana d.d.

Druzba Kompas Shop d.0.0. je dne 4.3.2015 objavila namero za prevzem vseh delnic druzbe Velana d.d, s ¢imer je druzba
Felela prevzeti oziroma pridobiti vse delnice ciljne druzbe. Nato je druzba Kompas Shop d.o.0. dne 18.3.2015 objavila
prevzemno ponudbo za vse delnice druZbe Velana d.d., tako da je doloCila veljavnost prevzemne ponudbe do 16.4.2015,
ter prag uspe$nosti ponudbe v vidini 25,1%. Drufba Kompas Shop d.o.o. je v okviru prevzemne ponudbe pridobila
1.036.502 delnic ciline druZbe, kar predstavlja 73,53% odstotka vseh izdanih delnic ciljne druZbe. Prevzemno ponudbo
je sprejelo 351 delnitarjev ciljne druzbe. Druzba Kompas Shop d.o.0. ima tako skupno v lasti 1.360.005 delnic ciljne

druzbe, kar predstavlja 96,48% vseh delnic ciljne druzbe,

Nadzorni svet druzbe Kompas MTS d.d. se je dne 19.3.2015 sestal na 6. redni seji, na kateri se je seznanil in dal soglasje k
odsvojitvi 35 % poslovnega deleza v druzbi Regal-Trgovina d.o.o. ter pridobitvi 49.469 delnic (21,58 %) v druzbi Panvita
d.d.; 49.469 delnic (21,58 %) Panvita Mesnine d.d.; 11,6669 % poslovnega deleZa v druzbi Murafin d.c.o. in 15,9836 %
poslovnega deleza v druzbi Panvita Kmetijstvo d.o.o. Prav tako se je nadzorni svet seznanil s prejemom sodbe Okroznega

sodi$¢a v Ljubljani, opr. 3. V Pg 3586/2014, z dne 18.2.2015 in potrdil namero uprave druzbe, da zoper sodbo ne vloZi

pritoZbe.

Nadzorni svet druzbe Kompas MTS d.d. se je dne 3.4.2015 sestal na 7. redni seji, na kateri je potrdil delo direktorice in
posiovanje druZbe v letu 2014 ter v prvem kvartalu leta 2015. Prav tako se je nadzorni svet seznanil z dejstvom, da je
sodba OkroZnega sodii¢a v Ljubljani, opr. $t. V Pg 3586/2014 z dne 18.22015, dne 24.3.2015 postala pravhomocna.
Nadzorni svet je potrdil namero druzbe, da v skladu s predmetno sodbo najkasneje do 23.4.2015 razdeli dividende v
skupni vigini 99.249,04 EUR oz. 0,1669 EUR/delnico, in sicer vsem delni¢arjem, ki so bili vpisani v deinisko knjigo na dan
26.08.2014 (preseéni datum). Nadzorni svet druzbe je z dnem 06.04.2015 za direktorico druzbe Kompas MTS d.d.,
imenoval Milenko Skubic Leben, z mandatom pet let. Mandat in pooblastilo za vodenje poslov ter zastopanje druzbe

imenovani direktorici je pri¢el z dnem 6.4.2015.

Drufba Kompas MTS d.d. je dne 3.4.2015 v zvezi s sodbo OkroZnega sodista v Ljubljani, opr. 3t. V Pg 3586/2014 z dne
18.2.2015, s katero je sodi$e spremenilo to¢ko 4.3 dnevnega reda skupicine z dne 22.8.2014, in sicer tako, da je druzha
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dolzna deliti dobigek v vigini 99.249,04 EUR, objavila, da druzba obvei¢a delnidarje, da je sodba postala pravnomotna z
dnem 24.3.2015. DruZba Kompas MTS d.d. je v roku 30 dni od pravnomotnosti sodbe, to je do dne 23.4.2015, delni¢arjem,

ki so bili imetniki delnic na dan 26.8.2014 (prese&ni datum), izplacala dividendo v znesku 0,1669 EUR na delnico.

Drutba Kompas SHOP d.o.0. je v mesecu aprilu 2015 kupila poslovni kompleks na naslovu Letaliska cesta 12, 1000

Ljubljana,

Nadzomi svet druzbe Kompas MTS d.d. se je dne 23.4.2015 sestal na 8. redni seji, na kateri je preverilin potrdil revidirano
letno porotilo druzbe Kompas MTS d.d., dal pozitivno stalid¢e k mnenju pooblaitenega revizorja o poslovanju druzbe
Kompas MTS d.d. v letu 2014, Prav tako je nadzorni svet skup$¢ini druzbe predlagal, da bilanéni dobigek druzbe, ki na
dan 31,12.2014 zna%a 6.715.544,93 EUR, ostane nerazporejen in se v celoti izkaZe kot preneseni dobicek. V nadaljevanju
je nadzorni svet druZbe sprejel porotilo nadzornega sveta skupicini druzbe o preveritvi in potrditvi letnega porotila
Kompas MTS d.d. in ga posredoval skupi€ini druzbe. Na 8. redni seji je nadzormni svet druzbe skupicini druzbe predlagal,
da se potrdi in odobri delo uprave ter starega in novega nadzornega sveta Kompas MTS d.d. v poslovnem letu 2014 ter

upravi in &lanom nadzornega sveta na podlagi 293. in 294, ¢lena ZGD-1 podeli razre3nico.
Z dnem 1.5.2015 je direktorica druzbe Kompas SHOP d.0.0, postala ga. Martina BoZi¢ Groselj.

Druzba Kompas Shop d.0.0. je dne 20.5.2015 na podlagi uspeine prevzemne ponudbe v skladu s éetrtim odstavkom 49.
¢lena Zakona o prevzemih, v £asopisu Delo sklicala skup3¢ino druzbe Velana prodaja in storitve d.d., Smartinska cesta 52,
1000 Ljubljana, ki je bila dne 5.6.2015 ob 9.00 uri na sedeZu druzbe Velana d.d. Kot dnevni red skupitine je druzba
Kompas Shop d.o.o. predlagala odpoklic dosedanjih ¢lanov nadzornega sveta in imenovanje novih &lanov nadzornega
sveta druZbe Velana d.d. Prav tako je predlagala, da se sprejme sklep o prenosu delnic preostalih delnicarjev na glavnega
delniarja za placilo primerne denarne odpravnine. Na skup3¢ini z dne 5.6.2015 so bili na predlog glavnega delnicarja
druzbe Kompas Shop d.o.o. sprejeti naslednji sklepi, in sicer je bil sprejet sklep, da se odpoklice ¢lane nadzornega sveta
druzbe g. Mitjo Strohsacka, g. Gorana Gojkovica in g. Damjana Skofi¢a. V nadaljevanju je skupitina za ¢lane nadzornega
sveta imenovala go. Milenko Skubic Leben, go. Martino BoZi¢ Groselj in g. Sama PrimoZida, vse za mandatno dobo 3tirih
let. Skupé¢ina je prav tako sprejela tudi sklep, da se delnice manjdinskih delni¢arjev druZbe Velana prodaja in storitve
d.d., oznake VLIG prenesejo na druzbo Kompas Shop d.o.o. kot glavnega delniéarja, v skladu z 68. ¢dlenom Zakona o
prevzemih in 384. élenom ZGD-1., Za delnice, ki so bile prenesene na prevzemnika kot glavnega delnicatja, je prevzemnik
kot glavni delnicar manjsinskim delnicarjem v skladu z drugim odstavkom 68. Zakona o prevzemih placal denarno

odpravnino v znesku 3,00 EUR za vsako preneseno delnico oznake VLG, nemudoma po vpisu sklepa o prenosu delnic v

sodni register.

Druzba Kompas Shop d.0.0. je dne 26.5.2015 prejela odlotbo Javne agencije Republike Slovenije za varstvo konkurence
Stevitka 3061-5/2015-8, s katero je odlotila, da prigladena koncentracija pridobitve kontrole podjetja Kompas Shop d.o.o.
nad podjetjem Velana d.d. ni podrejena dolo¢bam ZPOmK-1.
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Nadzorni svet druzbe Kompas MTS d.d. se je dne 20.7.2015 sestal na 9. redni seji, na kateri se je seznanil in tudi sogla3al
s predlogom uprave glede delitve dobicka. V soglasju z upravo je nadzorni svet prediagal skupacini, da le-ta sprejme
sklep, da se deli bilan¢ni dobicek v visini 505.410,85 EUR oz. 0,85 EUR na delnico, preostali del dobicka pa se ne deliin
ostane razporejen ter se izkaZe kot preneseni dobizek. Nadzorni svet je skladno s predlogom revizijske komisije predlagal
skupiini druzbe, da se za revidiranje ratunovodskih izkazov druZbe za poslovno leto 2015 imenuje revizijska druzba PKF
revizija in svetovanje d.0.0,, Kamnigka ulica 25, 1000 Ljubljana. Nadzorni svet druzbe je prav tako soglasal s predlaganim

dnevnim redom in predlaganimi sklepi za 32. skup3tino delnicarjev druzbe Kompas MTS d.d.

Dne 24.7.2015 je potekala skupitina druzbe Velana prodaja in storitve d.o.o. {prej d.d.). Edini delni¢ar druzbe Kompas
Shop d.0.0. je ha skupitini sprejel sklep, da se delnice druzbe Velana d.o.c. (prejd.d.), Smartinska cesta 52, 1000 Ljubljana
z oznako VLG umaknejo iz trgovanja na organiziranem trgu. V nadaljevanju je skup3¢ina sprejela sklep, da se druzba
Velana d.o.0. (prej d.d.) preoblikuje iz deinitke druzbe v druZbo z omejeno odgovornostjo; da se nova firma druZbe glasi
Velana prodaja in storitve d.0.0. oziroma skrajsana firma druzbe Velana d.o.0.; da osnovni kapital druZbe v znesku
1.409.645,00 EUR sestoji iz enega poslovnega delea v enaki visini, katerega imetnik je druzba Kompas Shop, trgovina in
storitve, d.o.0. V nadaljevanju se je sprejel akt o ustanovitvi druzbe z omejeno odgovornostjo, za direktorico druzbe je
skup3tina imenovala go. Matejo Sever ter odlodila, da druzba ne bo imela nadzornega sveta, ter skladno s tem

odpoklicala vse £lane nadzornega sveta.

Dne 21.8.2015 je potekala 32. skupétina druzbe Kompas MTS d.d. Delniéarji so sprejeli sklep, da se za revidiranje
racunovodskih izkazov za poslovno leto 2015 imenuje revizijska druzba PKF revizija in svetovanje d.o.0., Kamniska ulica
25, 1000 Ljubljana. V nadaljevanju so se delnitarji seznanili z Revidiranim letnim porocilom skupine Kompas MT5 in
drutbe Kompas MTS d.d. za leto 2014, s porotilom poobla$¢enega revizorja, s pisnim porotilom nadzornega sveta in
informacijo o prejemkih &lanov organov vodenja in nadzora. Potrdili in odobrili so delo uprave v poslovnem letu 2014
ter skupitini predlagali, da upravi in nadzornemu svetu na podlagi 293. in 294. élena ZGD-1 podelili razre3nico. Skupitina
je potrdila in odobrila delo uprave in nadzornega sveta v letu 2014 ter upravi in &lanom nadzornega sveta na podlagi
293, in 294. &lena ZGD-1 podelila razregnico, Skupiina je v nadaljevanju sprejela sklep, da se del bilanénega dobicka v
vi&ini 505.410,85 EUR uporabi za izpla¢ilo dividend v bruto vrednosti 0,85 EUR na delnico. Preostanek bilanénega dobicka
v znesku 6.210.134,08 EUR se ne razdeli in ostane nerazporejen ter se v celoti izkaZe kot preneseni dobicek. Skupi€ina

druzbe se je prav tako seznanila z imenovanjem nove ¢lanice nadzornega sveta ~ predstavnice delavcev, ge. Margit

Zanoskar.

Nadzorni svet druZbe Kompas MTS d.d. se je dne 7.10.2015 sestal na 10. redni seji, na kateri se je nadzomni svet seznanil z
nastopom mandata nove ¢lanice NS - predstavnice delavcev, ge. Margit Zanoskar, Nadalje se je nadzomi svet druzbe
seznanil s poslovanjem druzbe in potrdil polletno porotilo druZbe za prve tri kvartale leta 2015. Nadzorni svet se je

seznanil in potrdil naérte druzbe za poslovanje do konca leta 2015.

Druzba Kompas MTS d.d. je v mesecu decembru 2015 kupila poslovni kompleks na naslovu Srediska 5, 1000 Ljubljana.
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Druzba Kompas MTS d.d. je dne 7.12.2015 pridobila poslovne deleZe v skupni vigini 96,72 % v druzbi Staninvest druZba
za poslovanje z nepremiéninami d.o.o., Gregoréiceva 19, 2000 Maribor, Dne 16,12.2015 je druzba Kompas MTS d.d.

pridobila $e preostali poslovni deleZ v visini 3,28 % v omenjeni druZbi in tako postala edini druzbenik druzbe Staninvest

d.o.0.

Druzba Kompas MTS d.d. je dne 17.12.2015 kot edini druZbenik druZbe Staninvest d.o.o. s sklepom spremenila Akt o

ustanovitvi (prej druzbena pogodba), s katerim je ukinila nadzorni svet in s tem dnem tudi odpoklicala vse dotedanje

&ane nadzornega sveta.
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4. POMEMBNEJ5I POSLOVNI DOGODKI PO OBRACUNSKEM OBDOBJU

Druzba Kompas MTS d.d. je dne 28.1.2016 kot edini druzbenik druzbe Staninvest d.c.0. sprejela sklep, s katerim je &lanom
nadzornega sveta in poslovodstvu za leto 2014 podelila razre3nico in odlotila o uporabi bilaninega dobicka, v skupni
vigini 2,140.766,50 EUR, ki ostane nerazporejen, Edini druzbenik je élanom nadzornega sveta podelil nagrade za uspeino

opravljanje funkcije.

Druzba Kompas MTS d.d. je dne 21.3.2016 prejela odlotbo Javne agencije Republike Slovenije za varstvo konkurence
fevilka 3061-1/2016-9 z dne 14.3.2016, s katero je le-ta odlotila, da ne nasprotuje priglaseni koncentraciji podjetij

Kompasa MTS d.d. nad druzbo Staninvest d.0.0., ter da je koncentracija skladna s pravili konkurence.

Druzba Kompas Shop d.c.o. je v aprilu 2016 odprla nove poslovalnico na Povietovi 5, 1000 Ljubljana, na podlagi izbora

na javnem razpisu.

Nadzorni svet druzbe Kompas MTS d.d. se je dne 14.4.2016 sestal na 11. redni seji. Nadzorni svet je podal pozitivno
stalisée k mnenju pooblai¢enega revizorja o poslovanju druzbe v letu 2015 ter predlagal skupscini podelitev razresnice
upravi in nadzornemu svetu, potrdil je revidirano letno porocilo za Skupino MT5 za leto 2015, predlagal skupacini druzbe,
da bilanéni dobi¢ek druibe ostane nerazporejen in se v celoti izka?e kot preneseni dobicek, oblikoval porogilo
nadzornega sveta skupéini o preveritvi in potrditvi letnega porocila za leto 2015. Nadzomi svet se je seznanil in potrdil

naloZbo v druzbo Staninvest d.o.o. ter nakup nepremicnine v Ljubljani.
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5. 1ZJAVA O UPRAVLJANJU DRUZBE

Druzba Kompas MTS, d.d. od 8,12.2000 dalje kotira na Ljubljanski borzi, kar druzbo uvri¢a med t.i. javne druzbe. Uprava
druzbe Kompas MTS, d.d. v skladu s 5. odstavkom 70. ¢lena ZGD-1 podaja izjave o upravljanju druzbe,

Z izjemo posameznih dologh druzba posluje skladno s Kodeksom upravljanja javnih delniskih druzb. Omenjene izieme
so natancneje obrazloZene v Izjavi o spotovanju kodeksa upravljanja javnih delnidkih druZb, ki je del letnega porodila.

Morebitnih ostalih kodeksov druZba pri svojem poslovanju ne uporablja.

Uprava drufbe je vzpostavila u¢inkovit sistem interne kontrole na podrogju komerciale, ratunovodstva in pravne sluZbe,
ki je sestavljen predvsem iz rednih tedenskih oz, meseénih kolegijev, pisnih porodil in ponovne opredelitve dolinosti

posameznikov in oddelkov.
Revizijska komisija je pregledala in potrdila osnutek letnega porocila za leto 2015.

Podatki iz 4.tocke 5. odstavka 70. élena Zakona o gospodarskih druZbah so pojasnjeni v letnem porotilu, pravila druzbe
o imenovanju ter zamenjavi &lanov organov vodenja in nadzora so opredeljeni v statutu, ki je objavijen na spletnih

straneh AJPES-a.

Izjava o upravljanju druZbe se nanasa na posfovno leto 2015, Od zakljutka obrafunskega cbdobja pa do objave te izjave

ni prilo do sprememb ali drugih odstopanj.

V Ljubljani, april 2016

Direktorica druzbe: Predsednik nadzornega sveta:

Milenka Skubic L Samo Primozi¢
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6. DELNICE IN DELNICARJI

LASTNISKA STRUKTURA

Osnovni kapital druzbe je na dan 31.12.2015 razdeljen na 594.601 navadnih kosovnih delnic. Na dan 31.12.2015 je bilo v
delnigki knjigi druzbe vpisanih 275 imetnikov delnic Kompas MTS d.d., od tega 182 samostojnih delnicarjev, 93 pravnih
skupnosti, v katerlh so po dva oz. trije delnitarji skupaj imetniki 1 delnice izdajatelja Kompas MTS d.d. Pravne osebe so

imele v lasti 97,81 %, fizitne osebe pa 2,19 % vseh delnic.

Po stanju na dan 31.12.2015 uprava druzbe ter ¢lani nadzornega sveta neposredno niso imeli v lasti delnic druZbe

Kompas MTS d.d.

Obvladujoca druzba druzbe Kompas MTS d.d. je Proaltia d.o.o, kiima sedeZ na Stefanovi ulici 13A, 1000 Ljubljana. Druzba
Proaltia d.o.0. je podrejena druzba druZbe Primopro d.o.0. Konsolidirano letno porocilo za skupino Primopro je moZno
pridobiti na sedeZu druzbe Primopro d.o.0, Zelezna cesta 18, Ljubljana. Konsolidirano letno porotilo za skupino Kompas

MTS je mo2no pridobiti na PE druzbe Kompas MTS d.d., Vojkova 58, 1000 Ljubljana,

2.19% Lastniska struktura

ostale pravne _\,. fizitne osebe
osebe ¥

DELNICA MT5G

Delnica z oznako MTSG kotira v standardni borzni ketaciji rednih delnic na Ljubljanski borzi vrednostnih papirjev. Trzna

kapitalizacija glede na zakljuéni te€aj v letu 2015 je 20,7 mio EUR. Tecaj delnice MTSG se je v letu 2015 gibal med 14,50
EUR in 40,00 EUR.

Vse delnice so delnice enakega razreda.
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Knjigovodska vrednost delnice
Knjigovodska vrednost delnice je na dan 31.12.2015 zna3ala 93,29 EUR. Izraunana je iz razmerja med celotnim kapitalom

(vkljuéno z ustvarjenim ¢&istim poslovnim izidom v poslovnem letu) in skupnim 3tevilom delnic.
Cisti dobi¢ek na delnico
Cisti dobi¢ek na delnico je na dan 31.12.2015 zna%al 2,58 EUR. Izratunan je kot razmerje med Cistim poslovnim izidom v

obra¢unskem obdobju in skupnim 3tevilom delnic.

Gibanje enotnega trinega tefaja delnice MTSG v letu 2015
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Lastne delnice
V letu 2015 druzba ni odkupovala lastnih delnic in ni oblikovala rezerv za lastne delnice. Po stanju na dan 31.12.2015

druzba ne razpolaga z lastnimi delnicami.

Dividende
Druzba je za leto 2015 izplacala dividende v bruto vrednosti 0,85 EUR na delnico.

Politika izplafila dividend
Druzba je dividende za leto 2014 izplatala 05.11.2015.

Odobreni kapital

Druzba nima sprejetega sklepa o odobrenem kapitalu.

Pogojno povedanje osnovnega kapitala

DruZba nima sprejetega sklepa o pogojnem povedanju osnovnega kapitala.
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DESET NAJVECJIH DELNICARIEV

Na dan 31.12.2015 je najvedji delnitar druzbe Kompas MTS d.d. druzba Proaltia d.o.0., ki je imetnik 511.848 delnic druzbe

Kompas MTS d.d., kar predstavlja 86,08 % vseh delnic druzbe Kompas MTS d.d. Deset najvecjih delnicarjev je imelo na

dan 31.12.2015 v lasti 586.833 delnic oz 98,69 % osnovnega kapitala. Ena delnica predstavlja en glas na skup3cini

delniarjev druzbe,

Delniéar na dan 31.12.2015 ;te‘"b dele; | Delnicarnadan31.12.2014 | Srevi© dele?
elnic delnic

PROALTIA D.O.0. 511.848 | 86,08% | PROALTIA D.O.O. 511848 | 8608%
KAPITALSKA DRUZBA, DID. 57473 | 11,35% | KAPITALSKA DRUZBA, D.D. 67473 | 11.35%
SIMONOVSKI DARJAN 3.000 0,50% | SIMONOVSKI PETAR 3,000 050%
VIZUA HOLDING, K.D.D. 1.887 0,32% | VIZUA HOLDING, KDD. 1887 0.32%
MARAZ FANI 526 0,09% | MARAZ FANI 526 0,09%
BOSIGER NIKOLA 503 0,08% | BOSIGER NIKOLA 503 0,08 %
KOREN ANICA 277 0.08% | KOREN ANICA 477 0,08%
EKERLIC NADJA 308 0,07% | SKERLIC NADJA 398 0.07%
MARINGEK STANISLAVA 371 0,06% | RIGLER ANDREJ 380 0,06 %
RIGLER ANDRE) 350 0,06 % | MARINSEK STANISLAVA 371 0,06%
Skupaj 10 najvedjih delnitarjev | 586.833 | 98,69% ::'l‘n'::i :j::""’“"h 586.863 | 98,69%
Skupaj vseh delnic 594.601 100% | Skupajvseh delnic 594.601 100 %
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7. MAKROEKONOMSKO OKOLJE V OBRACUNSKEM OBDOBJU

e  Konec leta 2015 sta bili letna in povpredna letna inflacija negativni, vsaka od njiju —0,5 %. Lani v istem obdobju
pa vsaka od njiju 0,2 % (vir: Statistic¢ni urad RS).

e Povpreéna meseéna bruto plada v letu 2015 je znasala 1.555,89 EUR, neto pa 1.013,23 EUR. Od povpretne
mese&ne plage v letu 2014 je bila v bruto znesku nominalno visja za 0,7 %, realno pa za 1,2 %, v neto znesku pa
nominalno za 0,4 %, realno pa za 0,9 % (vir: Statisti¢ni urad RS).

s Stopnja brezposelnosti se je zniZala na 9,0 %; v letu 2014 je bila 9,7-odstotna (vir: Statisticni urad RS}.

8. ANALIZA USPESNOSTI POSLOVANJA

PRIHODKI IN ODHODKI

Predstavitev poslovanja v obragunskem obdobju vklju¢uje podatke za skupino Kompas MTS in druzbo Kompas MTS d.d.,

podrobneje se pojasnjuje poslovanje skupine Kompas MTS.

Skupina Kompas MTS je v letu 2015 nadaljevala s skrbnim spremljanjem svojega poslovanja, poslovnega okolja, v

katerem deluje, se sproti ustrezno odzivala na spremembe poslovnega okolja ter iskala nove poslovne priloZnosti.

Druzbe med drugim optimizirajo obseg obratnih sredstev, izvajajo stalni in temeljit nadzor nad terjatvami do kupcev,
koli¢insko in vrednostno prodajo trgovskega blaga in uvajajo razli¢ne ukrepe s podrodja pospesevanja prodaje na

podrodju maloprodaje, veleprodaje, trZenja nepremicnin in opravljanja drugih storitev.
Vletu 2015 je bila skupina na nalozbenem podrogju zelo aktivna in je z nakupom 100 % deleZa v druzbi Velana d.d. (sedaj

Velana d.o.0) in 100 % dele2a v druzbi Staninvest d.o.o. vplivala na njen nadaljnji razvoj v skladu s Programom

poslovnega prestrukturiranja (november 2014).
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vEUR Skupina Kompas MTS Kompas MTS d.d.

Leto 2015 Leto2014 15/14 Leto2015 Leto 2014 15114
Poslovni prihodki 107.347.044 101.185.860 106 110.623 971 94,541,346 17
Poslovni odhodki 106060138 99.428.679 107 109.754.6%6 93.639.687 17
Poslovni izid iz poslovanja 1.286906 1.757.181 73 B869.275 901.659 96
Finanéni prihodki 924840  1.075.169 86 899.001 992.861 2
Finanéni odhodki 146.507 392.746 37 144.113 307.079 47
Poslovni izid iz rednega delovanja 2.064.839  2.439.604 85 1.624.163 1.587.441 102
Drugi prihodki 210.008 94,263 223 193312 92585 209
Drugi odhodki 12.905 94,849 14 8.977 72,208 12
Davek iz dobicka 433.046 388210 112 275428 273.390 101
Cisti poslovniizid obratunskega
obdobja 1.828.896 2.050.808 89 1.533.070 1.334.338 115
Celotni prihodki 108481.892 102.355.292 106 111.716.284 95.626.792 117
Celotni odhodki 106.219.950 99.916.274 106 109.907.786 94.019.064 117

V letu 2015 je skupina Kompas MTS ustvarila 107 mio EUR €istih prihodkov od prodaje, ki so za 6 % visji kot v preteklem
letu. Vigji ¢isti prihodki od prodaje so posledica predvsem rasti prodaje na veleprodajnem podrodju. Druzba Kompas MTS
d.d. je v letu 2015 realizirala 17 % rast ¢istih prihodkov od prodaje, ki je posledica, poleg Ze omenjene uspeine
veleprodaje nepovezanim druzbam, prodaje zalog trgovskega blaga hZerinski druzbi. Financni prihodki so v letu 2015

znaali 0,9 mio EUR, v letu 2014 1,1 mio EUR. V letu 2015 so bili skupni prihodki 108.482 tisoZ EUR, kar je za 6 % vec kot v
letu 2014,

V obratunskem obdobju so znaZali celotni odhodki skupine Kompas MTS 106.220 tiso€ EUR in so se povisaliza 6 % glede
na preteklo leto. Stroéki blaga, materiala in storitev so v letu 2015 zna3ali 101.718 tisoC EUR. Stro3ki dela so v letu 2015
niZji za 7 % glede na primerljivo leto. Skupina v letu 2015 ni evidentirala odhodkov iz naslova oslabitve nepremicnin.
Oblikovani popravki terjatev niso bistveno odstopali od oblikovanih popravkov v preteklem letu, Financni odhodki so v

letu 2015 znaZali 147 tiso& EUR, v letu 2014 393 tisoc EUR.

POSLOVNI IZIDI

Poslovni izid iz poslovanja v obratunskem obdobju znaZa 1.287 tiso¢ EUR, poslovni izid iz rednega poslovanja 2.065 tisod
EUR. Skupina Kompas MTS izkazuje v letu 2015 pozitivni &isti poslovni izid po obdavEitvi v vidini 1.829 tiso¢ EUR, v

predhodnem letu je znagal 2.051 tiso& EUR. Skupina je realizirala ni3ji Cisti poslovni izid zaradi vijih poslovnih edhodkov.

Nadrejena druzba Kompas MTS d.d. je v letu 2015 dosegla &isti poslovni izid po obdaveitvi 1.533 tisoc EUR, v preteklem
letu 1.334 tiso& EUR. Na doseZeni ¢isti poslovni izid leta 2015 je vplivala tudi prodala zalog trgovskega blaga odvisni

druzbi.
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SREDSTVA IN OBVEZNOSTI
v EUR Skupina Kompas MTS Kompas MTS d.d.
str.v ind str.v strv Ind

Pt K 2015 strv% 2014 % 15114 2015 % 2014 % 1514
Dolgoroéna sredstva 35.882.208 45 25.439.606 39 141 34.109.895 47 24.982.552 40 137
Opredmetena in

neopremet.sredstva 20.204.822 25 7.334.242 11 275 7135738 10 1.614.641 26 442
NaloZbene nepremiZnine 10.150.928 13 10456.134 16 97 14.688538 20 15.927.031 255 92
Dolgorotne finantne nalozbe 5.497 666 7 7621230 12 72 12257619 17 7412880 119 165
Dolgoro&ne poslovne terjatve 28.792 0 28.000 0 103 23000 0 28.000 00 100
Kratkoro¢na sredstva 43.200.418 54 39.076.681 60 111 37.842.935 52 37.086.110 594 102
Sredstva za prodajo 387572 0 432.736 1 90 387572 1 432,736 0.7 20
Zaloge 12.588.040 16 13970324 22 %0 2106119 3 13.970.324 224 15
Kratkoro¢ne finan¢ne nalozbe 8142.867 10 10415475 16 78  6.674337 9 10.415.475 16,7 64
Kratkoroéne poslovne terjatve 8603.120 11 2971327 5 290 19.897.124 28 10.197.193 16,3 195
gugg“,’i'n";etje pri bankahin 13478819 17 11286819 17 119 8777783 12 2070382 33 424
Aktivne {asovne razmejitve 870.059 1 396.007 1 220 361.075 0 377.781 0,6 96
SKUPAJ 79.952.685 100 64.912.294 100 123 72.313.905 100 62.446.443 100 116

Sredstva skupine Kompas MTS so 31.12,2015 znatala 80 mio EUR in so se glede na 31.12.2014 povecala za 23 %,
Dolgoroéna sredstva skupine so se povetala predvsem zaradi opredmetenih osnovnih sredstev v pridobivanju (vec o
tem v nadaljevanju) in nakupa 100 % deleza druzbe Velana d.d. {sedaj Velana d.o.c.) in 100 % deleZa druZbe Staninvest
d.o.o., kar je glede na njihovo sestavo sredstev, razvidno tudi v povefanju vrednosti naloZbenih nepremi¢nin in
opredmetenih osnovnih sredstev. Med kratkoroénimi sredstvi je skupina Kompas MTS zabeleZila konec leta 2015

povecanje kratkoro¢nih poslovnih terjatev, kar je posledica vkljutitve druzbe Staninvest d.o.0. v skupino Kompas MTS.

Razmerje med dolgoroénimi in kratkorodnimi sredstvi skupine se je v strukturi sredstev spremenilo, in sicer dolgorocna
sredstva so se povetala za 6 odstotnih tock, medtem ke so kratkoroéna sredstva, obratno, zmanjsala za 6 odstotnih tock.
Delez dolgoroé¢nih sredstev se je v letu 2015 glede na leto 2014 povecal za 41 %, medtem ko so se kratkorocna sredstva

povecala za 11 %. Vrednost kratkoroZnih sredstev predstavlja 54 % celotne vrednosti sredstev skupine,

Pri druzbi Kompas MTS d.d. so se opredmetena osnovna sredstva povecala za 364%, kar je posledica poveanja vrednosti
opredmetenih osnovnih sredstev v pridobivanju. Druzba Kompas MTS d.d. je konec leta 2015 sklenila prodajno pogodbo
za nakup poslovnega kompleksa v Ljubljani v visini 5,5 mio EUR in izkazuje na dan 31.12.2015 obveznost do prodajalca
nepremiénine. V letu 2015 je druzba Kompas MTS d.d. z nakupom druZbe Staninvest d.o.o. dodatno vplivala na

pomemkbno spremembo sestave strukture sredstev druzbe.
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v EUR Skupina Kompas MTS Kompas MTS d.d.

N str.v str.v ind str.v strv  ind
s 2015 % 2014 %  15/14 2015 % 2014 % 15114
Kapital 58.809516 74 57.901.969 89 102 55469372 77 54558654 87 102
Rezervacije in dolgorotne pasivne
gasovne razmejitve 1.651.244 2 1.374.508 2 120 1414714 2 1.305.348 2 108
Dolgoroéne obveznosti 491.900 1 44,708 0 1100 0 0 44.708 0 0
Kratkoroéne obveznosti 18904.145 24 5539.577 9 341 15387311 21 6.501.268 10 237
Kratkoroéne pasivne éasovne
razmelitve 95.880 0 51532 o] 186 42508 0 36.465 ¢ Nz
SKUPAJ 79.952.685 100 64.912294 100 123 72.313.905 100 62446443 100 116

Kapital skupine je bil na dan 31.12.2015 glede na 31.12,2014 ve&ji za 2 %, kar je posledica realiziranega dobi&ka skupine
v letu 2015.

Rezervacije in dolgoroéne pasivne Zasovne razmejitve se v letu 2015 niso pomembno spremenile. Pri skupini Kompas
MTS so se kratkoroéne obveznosti na dan 31.12.2015 povecale glede na 31.12,2014 predvsem zaradi povetanja
kratkoro&nih finanénih obveznosti do bank v vigini 5 mio EUR, obveznosti za nakup poslovnega kompleksa v Ljubljani v

vi§ini 5,5 mio EUR ter vedjih kratkorognih poslovnih obveznosti druzbe Staninvest d.o.o,, ki se nana3ajo na opravijanje

dejavnosti upravljanja.

9. TRGOVINSKA DEJAVNOST

Nadrejena druzba Kompas MTS d.d. trgovinsko dejavnost opravlja preko veleprodaje. Odvisna druzba Kompas Shop

d.o.0. trgovinsko dejavnost opravlja preko maloprodaje.

Skupina Kompas MTS je v letu 2015 dosegla 105 mio EUR ¢istih prihodkov od prodaje trgovskega blaga. Nadrejena

druzba Kompas MTS d.d. je z opravljanjem trgovinske dejavnosti realizirala 108 mio EUR ¢istih prihodkov od prodaje, kar

je 18 % vet kot leto prej.

V strukturi dosegenih &istih prihodkov od prodaje trgovskega blaga v letu 2015 predstavlja 86,5 % prodaja tobacnih
artiklov, dele kozmetike znasa 5,3 %, sledijo deleZ prehrambenih izdelkov 2,5 %, deleZ tekstila, obutve in galanterije z

1,7 %. Ostali prodajni segmenti skupaj zavzemajo 3,99 %.

Stevilo dobaviteljev se je v letu 2015 v primerjavi s preteklim letom spremenilo. Veleprodajo je na druzbi Kompas MTS

d.d. oskrbovalo 389 dobaviteljev trgovskega blaga. 10 najvejih dobaviteljev pokriva 90,03 % celotne nabave.

V letu 2016 skupina zaradi razmer na trgu ter pri¢akovanega dviga trosarin predvideva, da bo prodaja trgovskega blaga

ostala priblizno na nivoju leta 2015. Skupina bo nadaljevala z optimizacijo nabavnih poti in krepitvijo aktivnosti
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povedanja obsega prodaje na maloprodajnem in velepredajnem podrodju. Omenjeno bo pripomoglo k povedanju

konkurenénosti na trgu.

10. UPRAVLJANIJE S TVEGANJI

Skupina redno spremlja izpostavljenost razli¢nim vrstam tveganja in sprejema ustrezne ukrepe za njihovo obvladovanje.

Skupina je delno izpostavljena poslovnim tveganjem zaradi strukture kupcev in strukture prodanega blaga. Najvediji
delez prodanega blaga predstavlja prodaja tobaénih izdelkov, tako da je skupina neposredno izpostavljena negotovi
troarinski politiki. Drug pomemben dejavnik tveganja pa predstavlja turisti¢na sezona, saj je obseg prodaje odvisen od
tranzita turistov. Z nakupom novih naloZb se bistveno zmanjiuje poslovno tveganje zaradi zmanj3anja odvisnosti
skupine od tobaéne politike. Na ta nacin se dosegajo cilji, zastavljeni v Programu poslovnega prestrukturiranja

(november 2014).

Skupina je pri svojem poslovanju izpostavljena finanénim tveganjem. Spremljanje in obvladovanje tveganj skupini
zagotavlja ¢imbolj nemoteno in tekode poslovanje. Zaradi trenutne gospodarske situacije druzbe skupine Kompas MTS

posvetajo tveganjem e posebno pozornost in upo3tevajo ter izvajajo naelo likvidnega in solventnega poslovanja.

FinanZna tveganja vklju¢ujejo kreditna, likvidnostna, valutna in obrestna tveganja. Podrobnosti o obvladovanju

finanénih tveganj skupine in druZbe se nahajajo v raunovodskem porodilu.

11. PRICAKOVANJA IN NACRTI ZA PRIHODNOST

Cilj uprave nadrejene druzbe Kompas MTS d.d. je zagotavljanje dolgorocnega povedanja vrednosti nalozb za delnicarje,
zadovoljstva zaposlenih ter lojalnosti kupcev z inovativno in kvalitetne ponudbo blaga in storitev. V okviru temeljne
poslovne politike bo krepila aktivnosti za povisanje ekonomike obsega tistih dejavnosti, ki so lahko konkurenéne v okviru
sprememb poslovnega okolja, ter z diverzifikacijo poslovanja omejila poslovna tveganja. Pri tem je pomembno dosledno
uresni¢evanje zastavljene vizije, kar bo pri dejavnosti trgovine pripeljalo do 3e bogatejSega nabora kupcev programa
trgovine na debelo kot tudi konénih potrognikov pri trgovini na drobno, hkrati pa se bo pozitivno spremenilo razmerje

realizirane prodaje med tobaénimi in netoba&nimi izdelki v korist slednjih.

Na uspe3nost poslovanja skupine v letu 2016 bo vplivalo tudi poslovanje druzb Velana d.o.o. in Staninvest d.o.o.
Poslovodstvo ocenjuje, da bo njun vpliv vegji v nadaljnjih letih zaradi postopnih sinergijskih u¢inkov. Razen omenjenega

druzbe skupine Kompas MTS ne pri¢akujejo, da se bo uspednost poslovanja v letu 2016 bistveno razlikovala od leta 2015.
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12. DEJAVNOSTI NA PODROCJU RAZISKAYV IN RAZVOJA

Skupina Kompas MTS in druzba Kompas MTS d.d. na podroju raziskav in razvoja ne delujeta.

13. KAKOVOST POSLOVANJA

Celovita kakovost poslovanja je temelino vodilo poslovanja nase skupine, celotne mreze njenih organizacijskih enot in
vsakega posameznika posebej. Predstavlja prioriteto, ki zagotavlja nagim strankam hitro, varno, ekonomi¢noin zanesljivo

poslovanje. S strankami vzpostavljamo vzajemen odnos spo3tovanja in svetovanja.

Skupina ves Zas svojo pozornost usmerja k izpopolnjevanju vseh segmentov poslovanja s ciljem doseganja &im vidje
kakovosti ponudbe blaga in storitev. Osnova za nadgradnjo zagotovljene kakovosti je urejenost poslovanja skladno s
predpisi, pravili stroke In dobrimi poslovnimi obi¢aji posameznih dejavnosti. Kakovost poslovanja skupina dosega tudiz
vpeljevanjem sodobnih tehnologij, z razvijanjem in prilagajanjem racunainiske podprtosti postovanja ter mreznih

povezav znotraj skupine in z zunanjimi institucijami.

V letu 2015 smo se odloili za nadaljnji razvoj spletnega poslovanja in optimizacijo spletnih strani, presli na novi
trgovinski informacijski sistem, se usmerili v nove dejavnosti ter nadaljnji razvoj zaposlenih. Postajamo vse belj
kompleksni, zato je usmerjenost v delovne procese in zaposlene izrednega pomena. Kakovost poslovanja je odraz

odnosov in zadovoljstva med zaposlenimi.

14. ODNOS DO OKOLJA

Skupina pri svojem poslovanju uposteva globalne razvojne pobude tako pri porabi naravnih virov kot tudi uvajanju

gistih tehnologij in zmanjevanju vpiivov na okolje. Skrb za okolje se razume kot del poslovnega vodenja in

organizacijske kulture.

Okoljsko odgovorno ravnanje se vgrajuje v vsakodnevno poslovanje, Zeprav s svojo dejavnostjo skupina ne povzroda
neposrednih vplivov na okolje. Pri svojem poslovanju si skupina prizadeva v &im vedji meri zmanjsati negativne ucinke

svojega poslovanja na naravo in okolje ter se aktivno vklju€uje v izbolj$anje okolja.

Dosledno se upoiteva zakonodaja s podrogja varstva okolja in zdravstvenega varstva, variuje se z vsemi vrstami naravnih

virov, pri Zemer se posebno pozornost namenja neobnovljivim virom. Za obratovanije se izbira energetsko vartne in
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okolju prijazne naprave, materiale in opremo. Pri delovnih procesih in uporabi objektov se skrbi za zmanjsevanje vseh

vrst odpadkov in emisij, skrbi se za reciklaZo oziroma predelavo odpadnih snovi ter za urejeno notranje in zunanje okolje.

Del okoljevarstvene politike skupine je tudi lo¢evanje odpadkov, kjer se v razli¢ne zabojnike sortira cdpadni material.

Objekti so opremljeni z rampami za invalide, urejenimi parkirnimi mesti. Redno se izvaja monitoring emisij ogrevalnih
naprav in odpadnih voda, kjer kontrolni parametri ne presegajo dopustnih vrednosti. Ogrevalne, prezralevalne in

klimatske naprave se redno vzdrZujejo, Cistijo in servisirajo,
Spremlja se tudi nadzor notranje temperature v prostorih s &imer se lahko optimizira ogrevanje oziroma hlajenje.

Skupina si prizadeva za vkljuéevanje odgovornega odnosa do okolja na vseh podrogjih delovanja in v vseh procesih, Prav

tako skrbi za odgoveren odnos z izborom dobaviteljev in partnerjev, ki sodelujejo v posameznih fazah.

Ozaveitenost o odgovornem ravnanju do naravnega okolja skupina 3iri med svoje zaposlene in poslovne partnerje.

15. DRUZBENA ODGOVORNOST

Evropska komisija spodbuja podjetja, da vodijo pravi¢no zaposlitveno politiko ter spoitujejo Clovekove pravice, poudarja
razvoj znanja, inovacij ter vzporedno priznava, da sta poslovanje in dolgoroten obstoj podjetij odvisna od razli¢nih

interesnih skupin.

Ravno iz tega razloga skupina odgovornost do druzbenega okolja razume kot temelj trajnestnega razvoja, kar pomeni,
da vseskozi stremi k aktivnemu poslovanju in prispeva k pozitivnim spremembam v druzbi, skozi katere soodgovorno
pripomore k razvijanju odgovornosti kot take. Ni nam vseeno, na ¢em temelji nae blago, blagovne znamke, zato si

prizadevamao za izbolj3anje kakovosti Zivljenja v najirsem smislu.

Pri tem ne pozabljamo na na3e zaposlene, saj nenehno skrbimo za njihovo izobraZzevanje, kariero in s tem osebni
napredek vsakega posameznika. Posebno pozomost posveamo primerni strokovni usposobljenosti vseh zaposlenih ter

upoitevamo Zelje in interese posameznika.

Skupina si prav tako vztrajno prizadeva za ohranjanje naravnega okolja, gospodarno poslovanje ter racionalno porabo

energije, surovin in drugih naravnih virov. Dosledno upo3teva zakonodajo s podrofja varstva okolja in zdravstvene

zakonodaje.

Ob tem skupina trdno verjame, da smo v mnogih klju¢nih druZbenih tokovih lahko vsekaker zgled ostalim, zaradi Cesar

Sirimo nadela druZbeno odgovornega ravnanja v poslovnem in druzbenem okolju.
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16, ZAPOSLENI

Zavedamo se, da je za uspegnost podjetja kljucen razvoj zaposlenih, saj le-ti predstavljajo enega kljuénih elementov pri
nagem delovanju, predvsem pri delu s strankami, ki predstavija glavnino na3ega poslovanja. Verjamemo v prepri¢anje,

da je za uspeh podjetja pomembna rast, razvoj, spo3tovanje, timsko delo ter aktivno delovanje.

Pri naértovaniju in uvajanju kadrovskih dejavnosti smo tako usmerjeni v povedanje zavzetosti, dvig motivacije, neprestani
osebni razvoj, prenos znanja ter pridobivanje novih izkusenj, ki omogogajo hitrejse prilagajanje spremembam znotraj
druzbe in okolja. S tem skrbimo in krepimo odgovornost ter zavzetost zaposienih za doseganje zastavljenih ciljev celotne
skupine ter gradimo okolje, v katerem se zaposleni dobro pocutijo, razvijajo svojo kreativnost ter se rojevajo novi talenti.

Delujemo na vzajemnem spoitovanju, enakih moznostih za vse, spostovanju zakonskih norm ter etiénih merilih,
Od zaposlenih pri¢akujemo nenehno izpopolnjevanje ter Zeljo po doseganiju ciljev.

V letu 2015 smo izmerili organizacijsko klimo, ki predstavlja podlago za vse nadaljnje aktivnosti, ki so usmerjene v

izboljgave oziroma spremembe znotraj druzbe.

Usmerili smo se v razvoj vodstvenih ve¢in, saj verjamemo, da so vodje vodilo uspesnih timov in prvi kontakt z
zaposlenimi. Razvoj je namenjen izbolj3anju vedcin v komunikaciji, motiviranju ter razumevanju nase filozofije in
delovanja druzbe. Pri¢eli smo tudi s projektom zdravja na delovnem mestu, katerega cili je zmanjdati odsotnosti
zaposlenih ter povetati njihovo telesno aktivnost za bolj$e pocutje. Pri iskanju novih zaposlenih smo usmerjeni v
sodelovanje z mladimi, ki svoj $tudij sele zaklju¢ujejo, saj verjamemo v sveZe poglede in klesanje talentov. Sodelovanje
smo razéirili tudi na podroéje delovanja start-upov, kier smo se integrirali v njihovo skupnost s ciliem novega poslovnega
sodelovanja, Siritve dejavnosti in sodelovanja z novimi zaposlenimi. Poleg novih usmeritev $e vedno skrbimo za klasi¢no
izobraZevanje {npr. prodajne tehnike, ratunalnitke vsebine, osebni razvoj, razli¢na strokovna podrogja), ki pa smo ga
nadgradili z bolj peglobljenimi vsebinami, vpeljavo u¢enja z igrifikacijo, najnovejsimi ra¢unalniskimi tehnikami ter priceli

s pripravo e-uéenja ter grajenjem interne baze znanja.

Druzba Kompas MTS d.d. deluje v izredno dinamicnem okolju, zato nam je 3e posebej pomembno, da zaposlenim
zagotovimo zadosten pocitek, skrb za zdravje, preZivljanje £asa z druZino ter dobro pocutje na delovnem mestu. Ze nekaj

let v ta namen skrbimo za druZenja v razli¢nih oblikah.

Kot vsako leto, smo tudi v letu 2015 nadaljevali z odprtim koemuniciranjem med zaposlenimi in vodstvom druZbe.
Spodbujamo kemunikacijo na vseh ravneh ter tako ustvarjamo produktivno okolje, v katerem spodbujamo prenos

znanija, deljenje praks, razvijanje novih idej za izbolj3anje delovnih procesov ter Siritve poslovanja. Interna spletna stran
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je dnevno osveZena z najnovejgimi novicami o dogajanju v druzbi ter razliénimi tematikami za Zivijenje.

V druzbah skupine Kompas MTS je bilo konec leta 2015 zaposlenih skupno 186 delavcev.

Od tega ima 57,5 % zaposlenih konéano V. stopnjo, 15,1 % V1. stopnjo in 14% VII. stopnjo strokovne izobrazbe. V skupini

je bilo zaposlenih vec kot 76 % Zensk.

Il m v 1 vi vil skupaj
Kompas Shop 2 0 0 12 77 10 5 106
Kompas MTS 1 2 0 3 7 4 3 20
Velana 2 0 0 3 2 1 2 10
Staninvest 0 0 0 0 21 13 16 50
§t. zaposlenih 5 2 0 18 107 28 26 186
% 2,7 1,1 0,0 9,7 575 151 14,0 100

Povpretno je bilo skozi celo leto zaposlenih 186 delavcev.

] m v v Vi Vil skupaj
Kompas Shop 2 0 0 12 78 9 5 106
Kompas MTS 1 2 1 4 7 2 4 21
Velana 2 0 0 2 2 1 2 9
Staninvest 0 0 0 0 21 13 16 50
St. zaposlenih 5 2 1 18 108 25 27 186
% 2,7 1,1 0,5 9,7 58,1 134 14,5 100

Na zadnji dan leta 2015 je bilo v druZbi Kompas MTS d.d. zaposlenih 20 delavcev, kar je 7 delavcev manj kot leto poprej.
13 delavcev druzbe Kompas MTS d.d. je zaposlenih v strokovnih sluzbah in 7 v podpernih dejavnosti. V druzbi Kompas

MTS d.d. se je étevilo zaposlenih zmanjsalo zaradi optimizacije zaposlenosti in racionalizacije dela.

Na dan 31,12.2015 je bilo v h&erinski druzbi Kompas Shop d.o.o. skupno zaposlenih 106 delavcev, od tega 83,9 % Zensk.

V héerinski druzbi Kompas Shop d.o.o. se je tevilo zaposlenih malenkostno zniZalo zaradi optimizacije dela.

Ob prevzemu druzbe Velana d.d. (sedaj Velana d.0.0.} je bilo v omenjeni druzbi zaposlenih 9 delavcev, konec leta 2015

pa 10 delavcev.

Ob prevzemu druzbe Staninvest d.o.c. je bilo v omenjeni druzbi zapaslenih 50 delavcev, Stevilo je ostalo enako tudi

konec leta 2015.

28



. RACUNOVODSKO POROCILO

1. POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA

PKF revizija in

svetovahje 8.6.0.
pomotasian: evizorj
& postovn svetovale

FOROTILD NEODVISNEG A REVIZORIA
delnifarjem podjetja KOVIPAS MTS da,

Revidivali yme priledens konsolidirane rabunovodske jzkaze drukbe KOMPAS MT3S dd. in ojenih
odvisnih dreik, & vilineupejs kensolidiran izkaz fimanénega poloZaia me dan 31 decembru 2035 fer
komsclidirane izkaze celotnega vseobsepgajolega donesa. gibanfa Xapitals in denarnik tokos 28 wedaf
komittanss et ter povertek bistvenih ratunovedskih usmeritev in druge pojasnfevalne opombe Pregledali
smo tudi pasiovno porotilo.

hdzovernost posfovedsia za ratunovodie fzkasy

Poslovedshie je adgovoree 2a priprave in posteno predstavitey teh rabunovoedskib izkazov ¢ skladu 2
mednarednimt standardi ratonovedskega porofania in 2 labo notranie konlrolimnje. kol je v sklada z
odlotityito poslovedsiva potrebno. da omogoli pripravo rafuncvodskil: izkeeow, ki ne wsebujejo
posnembno napatne navedbe zamadi prevare ali napake.

Brvizarjeva pdgevornost

Nata adpovorsost jo izraifi mnenje o ieh re¢unovodskib izkazib ne podiagh revizije Revigo simo
cprevili v skisdu z mednarodnimi standard! revidiranja. Ti standardi zabtevajo od nas epolnjevanie
etifrih zabiev ter naérovanie in zvedbo revizje za pridobitey sprejenaljivepa zagotovile, de ralimevodski
i2kazi ne vsehujgio poimembne napaline nevedbe, Revizija vhljutuje izvajenie postopkov za pridobites
revizijskih dokazov o zneskih in rezkeiiih v munovodskih jekezih, lzbrani postopki so odvisni od
revizorjeve presoje in vkliutujeio tudi ocenjevanie tveganj napalne navedbs v racunvvodskih izkaeth
zaradi prevare ali mapake. 1ri ocenjevanju teh tvaganj proudi revizor adtranje kendrolicinje, povezane s
priprasijanjern in poStenfm predstavijanjem ratunovodskily izkezov druzbe. da bi dolotil akoliftinam
ustrezoe revizijske postophe, ne pa, da bi feazil mnenje o uspeinost nutranjega konimoliranis druzbe
Ruvizija vkljuéuje wdi ovrednotenje ustreznosti uporablenih ratunovodskih usmetitev i utemeljenosit
rafunevodekih ocen poslovodstva kot udi owednotenje celoine predstavitve rafunovodshih izhazow,
Vetfameme, da a0 pridobljend nevizijshi dokazi zadostre in ustrezna podlags za nase revizijske mnenje.

Auenje

Po nasem mneniu so konsoliditani tatunovodski fzkazi v vseh pumembnily pogledih resniten in podten
prikaz fimaninega poloZaja druzbe KOMPAS MTS dd. in njenih odvisnih drub nn dan 31, decombra
2015 ter rijihovegs posfovncea izida n demarnih tokov za tednj kondane deto v skladu 2 mednatadnimi
stardardi méuovdskega porotania.

Lxistavek o drugl zadevi

Puslovno porotlo ji skladne z revidianimi retanovedskini idael

¥ i jubljani. 13, aprila 2016 PRF doo
ravizijg in ("‘\ ? -
P& svatovanje "“'} . 12 .
e Primeoz Pegnik

ponbladfeni revianr
Wammss s ohca 25 1000 Ljuotena  Skrniq )

Tedefory + 386 1 233 RS 10 Faks +306 1 ZM 65 X
.ot iyt si oo ikt =)
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Kompas™

PKF revizija in r
svetovanje 4.0.0,

probdagcen: rawzorn,
& poslovni svetavac

TOROEILO NEODVISNEGA REVIZORIA
delnifarjerm podjetja KOMPAS MTS d.d.

Revidioll smo prilodens radunovodske irkare gospodarshe drudhe KOMPAS MTS dd. Li vklincupeio
izhaz finondnega polozaja na dan 31, decembra 2015, fzkaz celotnegn vseobsegnjobepn donosa. irkar
pibanja hepiwle in izknz denamib whov za tedaj kentana leto ter povzetek bisivenih raCunowodskih
usmeritey in druge pofasnjevalne opombe. Pregledidi smo udl poslavno porotito

{dfgonvernnst poshovidsiva za raSwnovedske ickese

Poslovedsiva je ndgovomo za priprava in pulteng predstavitev teh ratunovodskih idkazey v skiadu 2
tsednarodnim] standardi ratuncvadskega porolanie in #r ke notanje kontolimanie, ket je v skiadu 2
odlofrvijo poslovodsiva potrebmo, da omogedi prigrave rafunovodskile izkazev. ki ne vsebujem
pomembnse napatne navedbe zaradi prevare ali napake,

Revizarfeva pdgoverioss

Mosa edgavornost e izrazit mnenje o teh méunovodskih izkazih na podlagi sese revizife Revizijo smo
opravili v skladu 2 medosrodnimi standardi revidiranjs, Ti siandardi zahevajo od nas izpolnjevanje
tiénih zahiev ter natrovanie in irvedbe revizije 2a pridobitey sprejemljivepa zagotevila, da ratunovodski
i#haz ne vsehujefo pomembno napadne navedbs, Reviziia viljutye jzvaianje postopkov za pridobitey
revizijskih dekared o goeskih in razkeifiib « rafunovodskih izkazih, Dbrent postopki so odvisni od
revizorieve presoje in vEljutuigjo fudi osenjevanje tvegan] napatne navedbe v rafurmvodskib izkazih
zaradi presare ali napake. Pri oceenjevaniyy teh tvegan} proudi revizor nutranje kontroliranie, povesano 5
pripravliamjem in podtenim predstavlianjem radunovodskih izkazov drudbe, da bi doloil okolistinam
ustrezne revizijske postopks, ne pa. da bi izrazil moenje o uspednosti notranjega konirolitanis drutbe,
Revizija “hljutule mdi oviednotenie ustreznosti uporabljenih racunovodskih usmedrev in ubemeljenosti
ratuncovodskih ocen poslovedstva kol tudi ovrednotenje celoine predstavitve radunovodskib izkazov.
Verjamenwe, da 5o pridobljeni reviziiski dokazi zadostna in ustrezma podiaga 2a nate wevizijsko maenje.

Afnenje

Po natem muenju so malunovodski izkazi v vseh pomembnih pogledilh respifen in pofien priksz
finantnega polofaia gospedurske drudbe KOMPAS MTS dul na dan 31, decembra 2803 1ér njencgs
postovnega dzida in denarnih whov za teds] kondano leto v skladu z mednsrodnimi standard
rafunovirdskega porocania,

thdstavek o drugd sadevi

Poslovne powodilo je skladno 2z revidiraning ratunowedskimi izkazi

¥ 1jubljani. 13. aprifa 2016 PKF d.oo

Ctnisam ulica 25 1000 Lidblang  Bloesnija

ey

PKF 7 Vo

Primwz Pelnik
poobladent revizor

Telefon +386 1 230 85 1 Faks +386 1 228 85 3
E-podla violipkt si  waw pal si
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2. RACUNOVODSKI IZKAZI SKUPINE KOMPAS MTS IN DRUZBE KOMPAS MTS D.D.

1ZKAZ FINANCNEGA POLOZAJA SKUPINE KOMPAS MTS IN DRUZBE KOMPAS MTS D.D.

vEUR Skupina Kompas MTS Kompas MTS d.d.
31122015 31.12.2014 15/14 | 31.122015 31.122014 15/14

SREDSINE 79952685 64912204 123 72313905 62446443 116
Tojyanyasseiil 35882208 25439606 141| 34100895 24982552 137
Neopredm. sredstva in dolgorotne ACR 2106.002 113111 1862 167.183 113111 148
Dolgoraéne premadenjske pravice 154.870 82215 18| 144344 82215 176
Dobra ime 1901131 0 0 o

Druge aktivne asovne razmejkve 50.001 30896 162 22:839 30896 74
g 18098820 7221131 251 6968555  1.501.530 464
Zeml[E2a in zgradbe 11502408 6431860 179 772547 727315 106
e 2213414 205263 1078] 263787 205263 129
b) Zgradbe 9288994 6226606 149  S08760 522052 a7
Prolzvajalne naprave In stroji 554 0 0 0

Druge naprave in oprema 969330 777683 125 696.008 762636 91
Opredmetena osnovna sredstva, ki se pridobivajo 5626528 11579 48503 5500000 11579 47500
a) Opredmetena osnovna sr. v gradnji in izdelavi 5 500.000 11579 47500 5.500.000 11579 47500
b} Predujmi za pridobitev opred. osn.sredstev 126.528 0 0 0
NaloZbene nepremiénine 10150928 10456134 97| 14688538  15927.031 92
Pt M wireysltie 5497666  7.621.230 72| 12257619  7.412.880 165
Dolgorocne finanéne nalozbe, razen posoji 1978267 2263230 87| 8763664 2054880 426
a) Delnice in deleii v druzbah v skupini 0 0 6.786.396 77612 8744
b) Delnice in dele2l v pridruzenih druzbah 0 2,235,962 0 0 1.950.000 0
©) Druge delnice in deleZi 1978.267 27268  7255| 1977.268 27268 7251
DolgoroZna posojila 3519399 5358000 66| 3493955 5358000 65
b) DolgoroZna posojila drugim 3519390 5358000 66| 3493955 5358000 65
Dolgorozne poslovne terjatve 28792 28000 103 28,000 28000 100
Dolgorotne poslovne terjatve do drugih 28.792 28,000 103 28.000 28,000 100
Odloiene terjatve za davke 0 0 0 0
ASirtlcas i n Rt 43200418 39076681 11| 37.842.935  37.086.110 102
Sredstva (skupina za odtujltev) za prodajo 387,572 432.736 %0 387,572 432.736 %0
Halagw 12588040 13970324 90| 2106119  13.970.324 15
Nedokontana proizvodnja 430.261 428578 100§ 430261 428578 100
Trgovske blago 12155684 13421692 91| 1674460 13421692 12
Predujm!za zaloge 2095 120054 2 1308 120054 1
KratkoroZne finanéne nalozbe 8142867 10415475 78 6.674337 10415475 64
KratkoroZne finanéne naloZbe, razen posojil 593.448 0 585.782 0

b) Druge deinice in delezi 593.448 0 585.782 0
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vEUR Skupina Kompas MTS Kompas MTS d.d.
31.12.2015  31.12.2014 15/14 [ 31122015 31.122014  15/14

Kratkorotna posojila 7549419 10415475 72 6.088.555 10415475 58
D e ool ok 7549419 10415475 72| 6088555 10415475 58
Hiritkasctave postomsite) St 8603120 2971327  290| 19897.124  10.197.193 195
Kratkoro¢ne poslovne terjatve do druzb v skupini o o 16.138.790 7.580.036 213
Kratkorocne poslovne terjatve do kupcev 4068360 2207828  184| 3106315 1914602 162
Kratkorotne poslovne tefjatve do drugih 4534760 763499  504| 652019  702.555 93
D coesisivs 13478819 11286819 19| 8777783 2070382 424
Krothoroineektine Samem i 870.059 396007 220 361.075 377.781 9%
e L i 32386015 15688708 206 24838392  15.521.443 160
DR O D SR 79952685 64912294 123 | 72313905 62446443 116
e 58809516  57.001.060 102 | 55469372 54558654 102
L 2481226 2481226  100| 2481226 248122 100
R 2481226 2481226 00| 2481226 2481226 100
i ez 34803565 34803.565  100| 34797065 34797065 100
e 10553527 10553527  100| 10549146 10549146 100
Zokonske rezenve 6553527 6553527  100| 6549146 6549146 100
Druge rezerve iz dobicka 4000000 4000000 100| 4000000 4000000 100
ATESel e e S Ing Y 83956 105233 80 -2020 15672 13
Rreskszni disi) posl ootz 9058346 7907610 115| 6110885  5381.207 114
Clstl poslovni izid poslovnega leta 1828896 2050808 89| 1533070 1334338 115
Rezervacije in dolgoroine PCR 1651.244 1374508  120| 1414714 1305348 108
Rezervacije za pokojnine in podobne obv. 245813 83422 205 0283 14262 65
Druge rezervacije 261315 175272 149 261315 175.272 149
Druge dolgoro¢ne PCR 1144116 1115814 103| 1144116 1.115814 103
algatnaatveznnet 491.900 44708 1100 0 44.708 0
DolgoroZne finan&ne obveznosti 473.333 0 0 0

Druge dolgoro&ne finanéne obveznosti 473333 o 0 0
Bukgouote pslimeiyE=uli 18567 44708 42 0 44,708 0
Dolgorotne poslovne cbveznosti do dobaviteljev 72 0 0 0

Druge dolgoro¢ne poslovne obveznosti 18.495 44708 41 0 44.708 0
Odloiene obveznosti za davek 0 0 0 o
e Ly 18904145 5539577 341| 15387311 6501268 237
Obveznosti, vkijuéene v skupine za odtujitev 0 0 0 o
Kratkoroéne finanZne obveznosti 5,080,000 0 5.000.000 1.600.000 313
Kratkoreéne finanéne obveznosti do druzb v skupini 0 0 0 1.600.000 0
Kratkoroéne finanéne cbveznosti do bank 5.080.000 0 5,000,000 0
SISzt pius o /bt s 13824145 5539577  250| 10387311 4901268 212
Kratkorotne poslovne obv. do druzb v skupini 0 0 645394 2479 26034
KratkoroZne poslovne obveznosti da dobaviteljev 8320965 2809914  296) 7613743  2.469.693 308
KratkoroZne posL obv. na podiagi predujmov 252114 167583  150| 143638 159129 %
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v EUR Skupina Kompas MTS Kompas MTS d.d.
31122015 31.122014 15/14 | 31122015 31.122014 15/14
Druge haatkorocne posiovne obveznostl 5251066 2562080  205| 1984536  2.269.967 87
Kratkoroine pasivne lasovne razmejitve 95,880 51532 186 42,508 36.465 17
Kratkoro€ne pasivne &as. razmejitve izven skupine 95.880 51532 186 42508 36,465 117
- 32386015 15688708  206| 24838392 15521443 160
Direl ica:

Milenka
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1ZKAZ VSEOBSEGAJOCEGA DONOSA SKUPINE KOMPAS MTS IN DRUZBE KOMPAS MTS D.D.

vEUR Skupina Kompas MTS Kompas MTS d.d.
1-12 2015 1-12 2014 15/14| 1-122015 1-122014 1514
Cisti prihodki od prodaje 107.195.979 101.034.519 106 | 110494138  94.490.915 117
a} na domacem od druzb v skupini 0 0 86581781 78983679 110
b) na domaem In tujem trgu od drugih_ 107.195.979 101.034.519 106 | 23.912.357 15.507.236 154
Sprememba vrednosti zalog proizv.in
nedokoné.proizvodnje 0 0 0 0
_Drugi poslovni prihodki (s prevred.poslov.prihodki) 151.065 151.341 100 129.833 50431 257
Stroski blaga, materiala in storitev 101,717 515 94.506.284 108 | 107894.226  90.883.185 119
a) Nabavna vrednost predanega blaga, stroski
porab.materiala 9509889 88.903.547 107 {1 105427960 88.717.088 119
-od druzb v skupini 0 0 247 0
-od drugih 95.098.890 88.903.547 107 | 105427713  88.717.088 119
b) StroZki storitev 6.618.625 5.602.737 118 2466.266 2.166.097 114
- od druzb v skupinl 0 0 98.939 3765 25628
- od drugih 6518625 5.602.737 118 2367327 2.162.332 109
Stroki dela 2773494 2969435 93 574852 816376 70
a) Stro¥ki pla& 1964.194 2.147.423 7 432 453 631.139 69
b} Stro3ki pokojninskih in socialnib zavarovanj 317.239 347.084 91 69965 102.610 68
d) Drugi stro3ki dela 492.061 474.928 104 72424 82627 88
Odpisi vrednosti 1292278 1.768.461 73 1101041 1.766.889 62
a) Amortizacija 799.991 667.372 120 623.957 665.800 94
b) Prevred_poslovni odhodki pri NS in 0OS 480.393 1.008.502 48 475177 1.008.502 47
c) Prevred.poslovni odhodki pri obratnih sredstvih 11.894 92 587 13 1.907 92587 2
_Drugl poslovni odhodki 276,851 184.499 150 184577 173.237 107
Finanéni prihodki iz delefev 1117 0 1117 0
¢} Finanénl prihodki iz deleZzev v drugih dru2bah 1.117 0 1117 0
FinanZni prihodki iz danih posojil 461.838 392.927 118 459.755 392.927 17
b) Finané&ni prihedki iz posojil, danih drugim 461.838 392.927 118 459.755 392.927 117
FinanZni prihodki iz poslovnih terjatev 461.885 682.242 68 438.129 599.934 73
b) Finanéni prihodki iz poslovnih terjatev do drugih 461.885 682.242 68 438.129 599.934 73
Finan¢ni odhodki iz oslabitve in odpisov finanénih
naloib 0 86.867 0 4] 0
Finanéni odhodki Iz finanénih obveznosti 56.000 0 57245 9319 614
a} Finanéni odhodki iz posajil, prejetih do druzb v skupint 0 0 1.245 0
b) Finan&ni odhodki od posojil, prejetih od bank 56.000 0 56.000 9315 601
Finanéni odhodki iz posiovnih obveznosti 90.907 305.879 30 86.868 297.760 29
b) Finanéne odh.iz obveznosti do dobaviteljev in meniinih
obv. 503 0 4] 0
c) Finan&ni odhodki iz drugih poslovnih obveznosti 90.404 305.879 30 86.868 297.760 29
Drugi prihodki 210.008 94,263 223 193.312 92.585 209
_Drugi odhodkl 12905 94.849 14 8.977 72298 12
Davek iz dobltka 433.046 388.210 112 275428 273.390 101
Odlozenl davki* 0 0 0 0
Cistl poslovni izid obratunskega obdobja 1.828.896 2.050.808 89| 1533070 1334338 115
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vEUR Skupina Kompas MTS Kompas MTS d.d.
1-122015 1-12 2014 1514 | 1-122015 1-122014 15714

Sprememba preseZka iz prevrednotenja vrednosti finanénih

sredstev, razpoloZljlvih za prodajo -17.175 0 -17.175

Druge sestavine vseobsegajotega donosa 540 105.233 1 -517 15672 -3

Celotni vseobsegajoti donos obradunskega obdobja 1.812.261 2.156.041 84 1515378 1.350.010 112

* skupina/druzba glede na nafelo pomembnosti ne Izkazuje odloZenih davkov.
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IZKAZ DENARNIH TOKOV SKUPINE KOMPAS MTS IN DRUZBE KOMPAS MTS D.D.

PO RAZLICICI Il (POSREDNA METODA)

vEUR Skupina Kompas MTS Kompas MTS d.d.
2015 2014 2015 2014
A, DENARNI TOKOVI PRI POSLOVANJU
a) Postavke izkaza poslovnega izida 2.069.676 3.729390 1703046 2.877.351
Poslovni prihedki {razen za prevrednotenje) in finangni prihodki iz
poslovnih terjatev 107 563.936 101.847.210 110.814.450 95.200.893
Paslovni odh. brez amortizacije (razen za prevredn.} in fin. odh. iz posl.
obveznosti -105.005.954 98058407 -108751.106 92247197
Davki iz dobitka in drugi davki, ki niso zajeti v poslovnih edhodkih -488.306 -59412 -360.298 -76.345
Spremembe &istih obratnih sredstev (in €asovnih razme)itev,
rezervacij ter odiozenih terjatev in obveznosti za davek) poslovnih
b) postavk bilance stanja -1.624.745 -2201.263 2328454 -1.340272
Zadetne manf kon¢ne poslovne terjatve -5.349.554 -296,727 -9521204 94,051
Zacetne manj konéne aktivne &asovne razmejitve -493.157 -896 24763 -29.637
Zagetna manj konéna sredstva (skupine za odtujitev) za prodajo 63.900 143.200 63.900 143.200
Zatetne man| konéne zaloge 1382284 -435316 11 864 205 -435316
Kon&ni manj zaéetni poslovni dolgovi 2460041 -1.771.859 -224.402 -1.291.181
Konéne manj zatetne pasivne {asovne razmejitve in rezervacije 311.741 160.334 121.192 178611
Prebitek prejemkov pri posiovanju ali prebitek izdatkov pri
¢} poslovanju (a + b) 444.931 1.528.127 4.031.500 1.537.079
B. DENARNI TOKOVI PRI NALOZBENJU
a)  Prejemid pri nalozbenju 18673212 5.157.141 18.643.144 5.157.841
Prejemki od dobljenih obresti in deleZev v dobitku, ki se nanadajo na
naloZbenje 428.856 356.190 427 452 356.190
Prejemki od odtujitve opredmetenih osnovnih sredstev 44.869 2098 16204 2798
Prejemki od odtujitve naloZbenih nepremicnin 296.900 10.240 296.900 10.240
Prejemki od odtujitve dolgorotnih finan¢nih nalozb 1.955.999 3.893.899 1955.999 3.893.899
Prejemki od odtujitve kratkorodnih finanénth naloZb 15.946.588 894.713 15.946.588 894.713
b}  Izdatki prinalozbenju -23.887.722 -9.771.103 -20.762.573 -9.754.827
Izdatki za pridobitev neopredmetenih sredstev -1.989.077 -56.324 -77420 -56.324
|zdatkiza pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev -2812.521 -176.656 -164.837 -158.433
Izdatki za pridobitev naloZbenih nepremicnin -3815.153 -526.935 -35.550 -529.882
lzdatki za pridobitev dolgoro€nih finangnih nalozb -26.444 -1.000 -6.708 784 0
lzdatki za pridobitev kratkoroénih finanénih naloZzb -15.244.527 -9,010,188 -13.775.982 -9010.188
Prebitek prejemkov pri naloZbenju ali prebitek izdatkov pri
c)  naloZbenju (a+b) -5.214.511 -4.613.962 -2.119429 -4.596.986
C. DENARNI TOKOVI PRI FINANCIRANJU
a)  Prejemki prifinanciranju 5553333 0 10 000.000 30490000
Prejemki od povetanja dolgoroénih finangnih obveznosti 473333 0 0 0
Prejemki od povetanja kratkorognih finanénih obveznosti 5.080.000 0 10.000.000 30.490.000
b) Izdatki prifinanciranju -660.660 0 -7.261.905 -33.899.319
lzdatki za dane cbresti, ki se nanasajo na financiranje -56.000 0 -57.245 -9319
lzdatki za odplatila kratkoroénih finanénih obveznosti 0 0 -6.600.000 -33.890.000
lzdatki za izplatila dividend in drugih delezev v dobicku -604.660 [t] -604.660 0
Prebitek prejemkov pri financiranju ali prebitek izdatkov pri
c¢) financiranju (a+b) 4,892,673 0 2.738.095 -3409.319
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vEUR Skupina Kompas MTS Kompas MTS d.d.

2015 2014 2015 2014
€. KONENO STANJE DENARNIH SREDSTEV 13478.819 11.286.819 8.777.783 2070382
¥ Denarni izid v obdobiju {seStevek prebitkov Ac, Be in Cc) 123.093 -3.085.834 4.650.166 -6.469.226
y)  Zaetno stanje denarnih sredstev 13.355.726 14.372.654 4127.617 8.539.608
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Kompas '™ %

3. POMEMBNE RACUNOVODSKE USMERITVE SKUPINE

Pri pripravi ratunovodskih izkazov za leto 2015 je skupina uporabila Mednarodne standarde ratunovodskega porocanja
{MSRP). Pri poslovanju in evidentiranju poslovnih dogodkov v letu 2015 ter izdelavi raéunovodskih izkazov skupine
Kompas MTS je upoitevana veljavna zakonodaja. Upoitevana je predpostavka o nastanku poslovhega dogodka in
¢asovne neomejenosti delovanja, ki so prevzeti iz mednarodnih raunovodskih standardov, upodtevali sta se tudi

predpostavki o resni¢nem in poitenem vrednotenju poslovnih dogodkov.
V letu 2015 splodnega prevrednotenja kapitala ni bilo,

V skladu z zakonodajo je sestavljen izkaz finanénega poloZaja (MRS 1- Predstavljanje raCunovodskih izkazov), izkaz
vseobsegajofega donosa (MRS-1 - po razlitici 1), izkaz denarnega izida po posredni metodi in izkaz gibanja kapitala v

obliki sestavljene razpredelnice sprememb vseh sestavin kapitala.

Podatki, ki se nana3ajo na poslovanje s povezanimi osebami, so razkriti v dodatnih razkritjih postavk izkaza finan¢nega
poloZaja in izkaza vseobsegajotega donosa. Pri sestavi konsolidiranih raéunovodskih izkazov so izlodena stanja, dobicki
in izgube, ki izhajajo iz poslov znotraj skupine Kompas MTS. Revizijski druzbi je bil posredovan Pravilnik o transfernth

cenah, 5tudija o transfernih cenah in Porotilo odvisnih druZb v skladu s 546, ¢lenom Zakona o gospodarskih druzbah.

Sredstva in obveznosti, izrazene v tuji valuti, so preratunane v domaco valuto po referenénem tecaju ECB na zadnji dan

leta, to je 31,12.2015.

Skupina v porocilu razkriva sredstva in obveznosti do virov sredstev glede na pomembnost; mejni znesek je pet

odstotkov vrednosti kapitala.

Druzbe skupine Kompas MTS v letu 2015 niso spremenile ratunovadskih usmeritev, ratunovodskih ocen in ni bilo

bistvenih popravkov napak.

V obracunskem obdobju je druZba Kompas MTS d.d. prodala odvisni druzbi Kompas Shop d.o.0. zaloge trgovskega blaga,
ki jih je imela odvisna druZba pred tem na konsignaciji. Glede na navedeno druzba Kompas MTS d.d. v izkazu poslovnega
izida prikazuje ustrezno vidje &iste prihodke od prodaje, visji ¢isti poslovni izid oz. v izkazu finanénega poloZaja niZje

stanje zalog trgovskega blaga.

Podatki v konsolidiranih radunovodskih izkazih za leto 2015 nise popelnoma primerljivi s podatki leta 2014, ker sta v

izkazih obraunskega cbdobja glede na datum prve konsolidacije ustrezno vkljuceni dve novi odvisni druzbi.
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Druzba Kompas Shop d.0.0. je v obra¢unskem obdobju postala 100 % lastnik druzbe Velana d.0.0. Glede na datum
prve konsolidacije, ki je 30.06.2015, je konsolidiran izkaz poslovnega izida obraéunskega obdobja delno primerljiv z
izkazom poslovnega izida primerljivega preteklega obdobja. Konsolidiran izkaz financnega poloZaja in konsolidiran izkaz

denarnih tokov za obraéunsko obdobje vklju¢ujeta ustrezne postavke v vezi z nakupom odvisne druzbe Velana d.o.o.

lzkaz finanénega poloZaja druzbe Velana d.0.0. na dan 30.06.2015 vklju¢uje naslednje postavke:

SREDSTVA 4.230.21
A. DOLGORCCNA SREDSTVA 3.123.287
il. Opredmetena osnovna sredstva 1.855.616
ll. NaloZzbene nepremiénine 1.266.671
IV. Dolgoroéne finan¢ne nalozbe 1.000
B. KRATKOROCNA SREDSTVA 1052418
1. Zaloge 194.807
IV. Kratkorogne poslovne terjatve 163.650
V. Denarna sredstva 693.961
C. KRATKOROCNE AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 54506
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 4,230,211
A, KAPITAL 4.013.580
. Vpoklicani kapital - 1.409.645
1I. Kapitalske rezerve 2.476.056
VI Cisti poslovni izid poslovnega leta 127.879
C. DOLGOROCNE OBVEZNOSTI 23 748
IL. Dolgorocne poslovne obveznosti 22.748
€. KRATKOROCNE OBVEZNOSTI 190.283
1ll. Kratkoroéne poslovne obveznosti 190.283
D. KRATKOROCNE PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 3.600

Konsolidiran izkaz finanZnega poloZaja vkljutuje, glede na kapital druzbe Velana d.o.0. in vrednost naloZbe ob prvi

konsolidaciji, dobro ime v vi§ini 0,2 mio EUR,
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Druiba Kompas MTS d.d. je v obratunskem obdobju postala 100 % lastnik druZbe Staninvest d.o.0. Glede na

datum prve konsolidacije, ki je 31.12.2015, konsclidiran izkaz finan¢nega poloZaja na dan 31.12.2015 in konsolidiran izkaz

denarnih tokov za obracunsko obdobje vklju¢ujeta ustrezne postavke v vezi z nakupom odvisne druzbe.

Izkaz finanénega poloZaja druzbe Staninvest d.o.o. na dan 31.12.2015 vkljucuje naslednje postavke:

SREDSTVA | 828316
A. DOLGOROENA SREDSTVA l 627.907
I. Neopredmetena sredstva in dolgoro&ne ACR 37.686
II. Opredmetena osnovna sredstva 549.892
IV, Dolgoro¢ne finanéne naloZbe 25444
V. Dolgoroéne poslovne terjatve 792
Vl. OdioZene terjatve za davek 14093
B. KRATKOROCNA SREDSTVA 7.311.209
IIl. Kratkoro&ne finangne nalozbe 1.410.864
IV. Kratkoro&ne poslovne terjatve 4.048.550
V. Denarna sredstva 1.851.795
C. KRATKOROCNE AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 489.200
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 8.42B.316
A, KAPITAL 5.023.009
1. Vpoklicani kapital 925.568
Il. Kapitalske rezerve 321.932
Ill. Rezerve iz dobitka 923.178
V. PreseZek iz prevrednotenja -28.761
V. Preneseni ¢isti dobifek 2.140.766
VIl Cisti poslovni izid poslovnega leta 740326
B. REZERVACLJE IN DOLGOROCNE PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 146.756
C. DOLGCROCNE OBVEZNOSTI 473333
. Dolgorotne finanéne obveznosti 473333
C. KRATKOROCNE OBVEZNOSTI 2753656
Il. Kratkorogne finanéne obveznosti 80.000
I, Kratkorotne posiovne obveznosti 2673656
D, KRATKOROCNE PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 31.562

Konsolidiran izkaz finan¢nega poloZaja na obracunski dan vkljuéuje, glede na kapital druzbe Staninvest d.o.o. in vrednost

naloZbe ob prvi konsolidaciji, dobro ime v visini 1,7 mio EUR.
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Neopredmetena sredstva in dolgoroéne aktivne fasovne razmejitve

Materialne pravice se izkazujejo po neodpisani vrednosti in se Casovno amortizirajo glede na dobo koristnosti v skladu s

sprejetimi amortizacijskimi stopnjami.

Dolgoroéne aktivne ¢asovne razmejitve vkijucujejo med drugim tudi sredstva rezervnih skladov.

Opredmetena osnovna sredstva in naloZbene nepremiénine

Opredmetena osnovna sredstva so zemlji3ca, zgradbe in druga oprema. Kot opredmetena osnovna sredstva,
usposobljena za uporabo, se $teje tudi drobni inventar, katerega doba uporabnosti je dalj3a od enega leta in katerega
posamiéna vrednost ne presega 500 EUR. Nalozbene nepremi&nine so nepremiZnine, ki so v lasti skupine Kompas MTS

zato, da bi prina3ale najemnino ali povetevale vrednost dolgorocne naloZbe ali pa oboje,

Vrednosti opredmetenih osnovnih sredstev in nalozbenih nepremignin so prikazane po knjigovodski vrednosti. Skupina

zaradi upo¥tevanja nacela doslednosti razporeja istovrstna sredstva vedno enako.

Za merjenje in pripoznavo opredmetenih osnovnih sredstev in naloZbenih nepremiénin je skupina izbrala model

nabavne vrednosti.

Opredmetena osnovna sredstva se vrednotijo po dejanski nabavni vrednosti, ki jo sestavljajo njegova nakupna vrednost,
uvozne in nevratljive nakupne dajatve ter vsi stro3ki, ki jih je mogoce neposredno pripisati njegovi usposobitvi za

nameravano uporabo.

Kasneje nastali stroZki, ki so povezani z opredmetenim osnovnim sredstvom, povetujejo njegovo nabavno vrednost, &e

le poveéujejo njegove bodote koristi v primerjavi s prej ocenjenimi.

Opredmetena osnovna sredstva niso ve¢ predmet knjigovodskega evidentiranja, e so odtujena ali uni¢ena, ker od njih
ni mogoce vet pri¢akovati koristi. Pri tem nastali dobiéki povedujejo prevrednotovalne poslovne prihodke, izguba pa

povetuje poslovne prevrednotovalne odhodke.

V skladu z doloébami MSRP so druzbe zavezane k preverjanju pravilnega vrednotenja nepremiénin, ki so v poslovnih
knjigah prvotno vrednotene po modelu nabavnih vrednosti. V kolikor obstoji razlika med dokazano poéteno vrednostjo
in njihovo knjigovodsko vrednostjo, je sredstva potrebno praviloma prevrednotiti. V primeru, da je nadomestljiva
vrednost manjsa od knjigovodske vrednosti, se morajo navedena sredstva oslabiti. Kot nadomestljiva vrednost se iteje

vrednost pri uporabi ali postena vrednost zmanjsana za strozke prodaje, odvisno od tega, katera je vedja.

W R 56 e D TR DY iR BT
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Skupina ocenjuje zemlji5¢a po njihovi nabavni vrednosti, e pa ta niznana, po ocenjeni vrednosti. Funkcionalna zemljis¢a

so vodena logenao pri zgradbah.

V konsolidiranih ra¢unovodskih izkazih so nepreminine, ki so predmet najema znotraj skupine Kompas MTS,

evidentirane med opredmetenimi asnovnimi sredstvi.

Amortizacija

Skupina v okviru celotne dobe koristnosti posameznega neopredmetenega sredstva, opredmetenega osnovnega
sredstva in naloZbene nepremi¢nine dosledno razporeja njegov amortizirljivi znesek med posamezna obracunska
obdobja kot tedanjo amortizacijo. Doba koristnosti posameznega sredstva je odvisna od pri¢akovanega fizicnega
izrabljanja, tehni¢nega staranja, gospodarskega staranja ter pri¢akovanih zakonskih ali drugih omejitev uporabe ter

opredeljena z letnimi amortizacijskimi stopnjami.

StroZek amortizacije osnovnih sredstev se za¢ne obradunavati prvi dan naslednjega meseca, potem ko je sredstvo

razpoloZljivo za uporabo,

Skupina uporablja metodo enakomernega ¢asovnega amortiziranja, Amortizacija se obradunava posami¢no. Zemljid¢a,

osnovna sredstva v izgradnji ter umetniska dela se ne amortizirajo.

Kasnej%a vlaganja v objekte in zunanjo ureditev se evidentirajo tako, da se vlaganja dokon&no amortizirajo v doloceni
Zivljenjski dobi. Kadar kasnej3a vlaganja v objekte in zunanjo ureditev podaljiujejo prvotno delogeno dobo koristnosti,

se dolo¢i nova doba koristnosti opredmetenega osnovnega sredstva oz. naloZbene nepremicnine.

Obragunana amortizacija v letu 2015 je v celoti upo$tevana kot stro3ek in edhodek obracunskega cbdobja,

V skupini so uporabljene amortizacijske stopnje v letu 2015 naslednje:

NajniZja Najvisja

% %
Neopredmetena sredstva 10,00 20,00
Zidane zgradbe, stanovanje, nalozbene nepremiénine 1,67 3,00
Druge zgradbe 25 6,00
Racunalniska oprema 20,00 50,00
Osebna vozila 20,00 20,00
Druga opredmetena osnovna sredstva 5,00 20,00
Drobni inventar osnovna sredstva 3333 33,33




=

Kompas™ w

Finanéne nalozbe

Dolgoroéne in kratkoro¢ne finangne nalozbe se v zatetku izkazujejo po nabavni vrednosti, ki ji ustrezajo naloZena

denarna ali druga sredstva.

Det dolgoronih finanénih naloZb, ki zapade v platilo v enem letu po datumu bilance stanja, se izkaZe kot kratkoro¢na

finan¢na naloZba.

Finan¢ne nalozbe v podjetja, ki ne kotirajo na trgu vrednostnih papirjev, so vrednotena po modelu nabavne vrednosti.
V primeru, da taka finanéna naloZba izgublja vrednost, je potrebno opraviti oslabitev vrednosti in evidentirati finantne

odhodke.

Dolgoro¢ne finanéne naloZbe v kapital druzb, ki Ze ob pridobitvi kotirajo na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, so

vrednotene po modelu postene vrednosti prek kapitala.

Nalozbe v pridruene druZbe se obraunavajo po kapitalski metodi. Skupinski raéunovodski izkazi zajemajo delez v
dobiZkih in izgubah pridruZenih druzb, izratunan po kapitalski metodi, od datumna, ko se pomemben vpliv zacne, do
datuma, ko se konéa. Ce je deleZ skupine v izgubah pridruZene druzbe vegji kot njen deleZ, se knjigovodska vrednost
deleza skupine zmanjia na ni¢, delez v nadaljnjih izgubah pa se preneha pripoznavati, toda lev obsequ, za katerega ima

skupina obvezo.

Finanéne nalozbe v posojila in depozite skupina vrednoti po odplacni vrednosti.

Sredstva (skupina za odtujitev) za prodajo

Sredstva (skupina za odtujitev) za prodajo se izmeri po knjigovodski vrednosti ali po3teni vrednosti, zmanjéani za stroske
prodaje, in sicer po tisti, ki je manjsa. Morebitne izgube zaradi zmanjsanja po3tene vrednosti se pripoznajo v poslovnem

izidu.

Zaloge

Zaloge predstavljajo koli¢ine materiala, embalaZe, drobnega inventarja, nedokoncane proizvodnje in trgovskega blaga

v skladiEZu. Za material se 3teje tudi drobni inventar, pri katerem je ocenjena doba uporabnosti najvec leto dni.

Nabavna vrednost vseh zalog pomeni v skupini vrednost blaga iz dobaviteljevega ratuna. Zaloge trgovskega blaga v

prodajalnah so vrednotene po dejanskih nabavnih cenah z upoitevanjem metode zaporednih cen (FIFO).
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Terjatve iz poslovanja

Terjatve iz poslovanja vsebujejo poslovne terjatve do kupcev za opravljene storitve in prodano blago, terjatve za obresti,
terjatve do bank, drZavnih institucij, terjatve iz poslovanja na tuj ra¢un in drugih pravnih oseb ter druge terjatve, Terjatve

vseh vrst se v zadetku izkazujejo z zneski, ki izhajajo iz ustreznih knjigovodskih listin, ob predpostavki, da bodo poplacani,

Terjatve, za katere obstaja domneva, da ne bodo poravnane, izkaZe skupina Kompas MTS kot dvomljive; terjatve, za

katere so vloZene to¥be in terjatve, za katere so dolzniki v stecajnem postopku, jih evidentira kot sporne.

Druzbi Kompas MTS d.d. in Kompas Shop d.o.o. imata v svojih ratunovodskih usmeritvah oblikovano metodologijo
oblikovanja popravkov, po kateri so bili tudi v letu 2015 oblikovani popravki vrednosti terjatev. Odvisni druZbi Staninvest
d.o.c. in Velana d.o.o. imata metodologiji za oblikovanje popravkov vrednosti terjatev, ki sta prilagojeni dejavnostim,

katere opravljata.

Druzba Staninvest d.c.o. v enem delu oblikuje popravke vrednosti terjatve druzbe po posamicnih terjatvah in se
izkazujejo v breme rezultata druzbe. Popravki vrednosti za lastne storitve, ki so zaracunane skupaj z ostalimi terjatvami

na rednih poloZnicah, pa se oblikujejo skupinsko za terjatve, ki niso poravnane v roku 60 dni od zapadlosti.

Med kratkoro¢nimi poslovnimi terjatvami se evidentirajo tudi terjatve iz naslova prefakturiranja t,j. terjatve iz poslovanja
na tuj raéun. Za terjatve iz naslova prefakturiranja, ki so v tozbi ali v postopku izvribe, se oblikuje 100 % popravek

vrednosti, ki pa v glavnem ne vpliva na poslovni izid druzbe.

Denarna sredstva

Denarna sredstva sestavljajo evro in devizna gotovina v blagajnah in na banénih racunih, denar na poti, no¢ni depozit
ter depozit na odpoklic. lzkazujejo se po nominalnih vrednosti. Denarna sredstva, izrazena v tuji valuti, so preratunana v

domato valuto po referenénem tecaju ECB na dan 31.12.2015.

Rezerve

Skupina ima v kapitalu evidentirane kapitalske rezerve in rezerve iz dobicka.

Kot kapitalske rezerve so izkazani zneski na podlagi odprave splo3nega prevrednotovalnega popravka kapitala in
poenostavljenega zmanj3anja osnovnega kapitala. Zaradi izvedenih pripojitev sestrskih oz. odvisnih druzb v preteklih

letih se je osnovni kapital pripojenih druzb evidentiral na kapitalskih rezervah prevzemne druzbe.
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Rezerve iz dobi¢ka so se v preteklih letih oblikovale iz zneskov istega dobi¢ka poslovnega leta in prenesenega dobicka.

Skupina ima oblikovane zakonske rezerve v skladu z ZGD-1.

Rezervacije in dolgoroéne pasivne fasovne razmejitve

Rezervacije se pripoznajo, &e ima skupina zaradi preteklih dogodkov pravne ali posredne obveze, ki jih je mogoce

zanesljivo oceniti, in &e je verjetno, da bo pri poravnavi obveze potreben odtok dejavnikov, ki omogocajo gospodarske

koristi.

Pri oblikovanju rezervacij za pozaposlitvene in druge dolgoro¢ne zasluZzke zaposlenih skupina uposteva panoZno
kolektivho pogodbo, ki doloca vidino ter pogoje za pridobitev pravic. Tako je skupina zavezana k izplacilu jubilejnih

nagrad zaposlenim in odpravnin ob njihovi upokgjitvi, za kar so oblikovane rezervacije.

V letu 2014 je oblikovala obveznosti za jubilejne nagrade in odpravnine ob upokojitvi na podlagi aktuarskega izratuna,
in sicer v vi3ini ocenjenih prihodnjih izplaéil za odpravnine in jubilejne nagrade, diskontirane na datum poro¢anja. Pri
izratunu je uporabljena metoda projicirane enote. V izkazu poslovnega izida se pripoznajo stroski dela in stro3ki obresti;
preracun pozaposlitvenih zasluZkov iz naslova odpravnin oziroma nerealiziranih aktuarskib dobitkov ali izgub v drugem
vseobsegajofem donosu kapitala, medtem ko iz naslova jubilejnih nagrad se preraluni evidentirajo preko izkaza

poslovnega izida.

Med dolgoro¢nimi pasivnimi €asovnimi razmejitvami se izkazujejo odloZeni prihodki, ki bodo v obdobju, daljsem od leta

dni, pokrili predvidene odhodke.

Obveznosti

Dolgoroéne obveznosti so obveznosti, ki zapadejo v ¢asovnem obdobju daljfem od enega leta. Lahko so dolgoroéne
finan¢ne in dolgorocne poslovne obveznosti. Kratkorogne poslovne obveznosti so dobljeni predujmi in vari¢ine od

kupcev, obveznosti do dobaviteljev, obveznosti iz poslovanja na tuj racun, obveznosti do delavcev, obveznosti do

drzavnih institucij in druge obveznosti.

Kratkoro¢ne pasivne Zasovne razmejitve

Med kratkoro&nimi pasivnimi ¢asovnimi razmejitvami so zajete obveznosti, ki se bode po predvidevanjih pojavili v letu
dni in katerih nastanek je verjeten, velikost pa zanesljivo ocenjena. Oblikujejo se za vnaprej pri€akovane stroske oziroma

odhodke ali za kratkoroéno odlozene prihodke.
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Prihodki iz prodaje

Cisti prihodki od prodaje so prihodki od prodaje trgovskega blaga, prihodki od najemnin in drugih storitev. Prihodki od
prodaje blaga se pripoznajo, ko je blago prodano, vrednost pa je dolo¢ena na podlagi cen, navedenih na ratunih in
drugih listinah, zmanjianih za popuste, odobrene ob prodaji ali kasneje, ter zmanjani za izstopni DDV. Pri konsignacijski
prodaji se prihodki pripoznajo, ko je blago prodano. Prihodki iz storitev se pripoznaje, ko je storitev opravljena delno ali
v celoti. Merljo se po prodajnih cenah opravljenih storitev navedenih na ratunih ali drugih listinah ter zmanj$ani za
izstopni DDV, Enako velja tudi pri prihodkih ustvarjenih na podlagi najemnin. Prihodki od prodaje blaga in storitev

povezanim osebam so zaratunani po primerijivih trznih cenah.

Prevrednotovalni poslovni prihodki in drugi poslovni prihodki

Prevrednotovalni poslovni prihodki se pojavijajo predvsem ob odtujitvi opredmetenih osnovnih sredstev in nalozbenih

nepremicnin za preseZek prodajne vrednosti nad knjigovodsko vrednostjo.

Finanéni pribodki

Financni prihodki so prihodki od dolgoroénih in kratkoroénih finan¢nih naloZb, prihodki od preracuna terjatev in dolgov,
izrazenih v tuji valuti, v domato valuto, obresti, prihodki od prevrednotenja kratkorocnih vrednostnih papirjev in drugi

prihodki.

Odhodki

Odhodke poslovanja sestavljajo stroki blaga, materiala in storitev, stroski dela, odpisi vrednosti, drugi poslovni odhodki,

finan&ni in drugi odhodki.
sStroski blaga, materiala in storitev so doloZeni na podlagi cen, navedenih na radunih dobaviteljev in drugih listinah.

Pri evidentiranju porabe zalog trgovskega blaga za prodane koli¢ine skupina uporablja metodo FIFO. Nabavna vrednost
prodanih koli¢in blaga se neposredno zmanja za naknadno prejete rabate in super rabate dobaviteljev, ki niso vraCunani
v nabavno vrednost zalog. Popisni presezki in primanjkljaji ter odpisi trgovskega blaga in odprava popravka vrednosti

zalog se izkaZejo kot popravki rednih poslovnih odhodkov — nabavne vrednosti prodanih kolicin trgovskega blaga.

Skupina za ugotavljanje stroékov po podro&nih odsekih uporablja stro¥kovna mesta, ustrezno raz¢lenjen kontni plan ter

kljuée za delitev stroskov,

Davek od dohodkov pravnih oseb
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Davek od dohodkov se obraduna na temelju prihodkov in odhodkov, ki so vklju¢eni v izkaz poslovnega izida,

popravljenih v skladu z veljavno daviéno zakonodajo.
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4, DODATNA RAZKRITJA K RACUNOVODSKIM IZKAZOM

1. NEOPREDMETENA SREDSTVA, OPREDMETENA OSNOVNA SREDSTVA IN NALOZBENE NEPREMICNINE V
SKUPINI KOMPAS MTS

VEUR

PROIZV. MATERIALNE

OPREMA NALOZBENE | PRAVICE (brez
NABAVNAVREDNOST  ZEMUISCA  OBJEKTI OPREMA | SKUPAJOOS | NEPREMICNINE | dobrega imena)
Stanje 01.01.2015 205263 9.199.878 0 10267399 10672540 18893093 1315560
Vijugitev odvisnih druzb 662487  BA54274 180533  1.204280| 10591574 5217388 24386
Prenos 1287140  -1.836.259 0 -31555 -580.674 521327 0
V gradnjifizdelavi 0 5527794 0 19977 5547771 0 -31500
Poveanja 75.000 27.794 0 379836 482630 2590.207 108920
Zmanjganja 116476  -20.503 0 -2103750| -2140720|  -2065851 228899
Stanje 31.12.2015 2213414 21352078 180533  9826.187| 33573112| 25156163 1208468

PROIZV. MATERIALNE

ZEMLUSCA  OBJEKTI  OPREMA OPREMA | SKUPAJCOS xéﬁl’%\gfcﬁns PRAVICE (brez
QDPISANA VREDNOST dobrega imena)
Stanje 01,01.2015 0 2073272 0 9478138| 12451410 8.436.060 1233344
VKljutitev odvisnih druzb 0 6815618 179697 1.190750] 8186065 3950716 33,862
Prenos 0 -3454561 0 ol 3454561 3454561 0
Zmanjianja 0 20503 0 -2055648| -2076150| 1127648 278899
Amortizacija 0 250157 282 243617 494.057 290645 15291
Stanje 31.12.2015 0 6563985 170079  B8.856857| 15600821 15005234 1053598

PROIZV. MATERIALNE

ZEMUISCA  OBJEKTI  OPREMA OPREMA | SKUPAJOOS :élla'noeznﬁfcﬁm PRAVICE (brez
NEQDPISANA VREDNOST dobrega imena}
Stanje 07,01.2015 205263 6.226.606 o 789261 7221130, 10456133 82216
Stanje 31,12.2015 2213414 14788994 554  969.330] 17.072201|  10.150928 154870

Upoitevajo¢ MSRP in Pravilnik o ra¢unovodstvu je skupina opravila pregled neodpisane vrednosti za vsa opredmetena
osnovna sredstva in naloZbene nepremiénine po stanju na dan 31.12.2015 po natelu pomembnosti ter ocenila bodoce
poslovne moznosti, Pri pregledu morebitne oslabitve nepremitnin je skupina ocenila, da je knjigovodska vrednost

nepremi¢nin na dan 31.12.2015 v okviru nadomestljive vrednosti.

Na dan 31,12.2015 znada skupna vrednost predujmov za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev ter nalozbenih

nepremicnin v gradnji 127 tiso EUR.
V letu 2015 je skupina Kompas MTS evidentirala prihodke od najemnin v vidini 2,3 mio EUR oz. brez upodtevanja

prihodkov evidentiranih znotraj skupine 1,2 mio EUR. Neposredni odhodki naloZbenih nepremicnin zna3ajo 1,7 mio EUR

in vklju¢ujejo tudi stroske, ki so predmet zaraCunavanja najemnikom.
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Na poslovne prostore druzbe Staninvest d.o.o. je dana hipoteka za najeto dolgoro¢no posojilo. Ostala osnovna sredstva
skupine Kompas MTS, razen navedenega, so bremen prosta. Druzbe skupine Kompas MTS nimajo opredmetenih

osnovnih sredstev v finanénem najemu.
Skupina na dan 31.12,2015 nima sklenjenih obvez za pridobitev nepremicnin.

Poitena vrednost nepremiénin druzbe Kompas MTS d.d. v vi3ini 16,1 mio EUR je bila v letu 2014 dolo¢ena na podlagi
cenitve za ratunovodsko poroéanje. Poslovodstvo ocenjuje, da v letu 2015 ni bilo pomembnih dejavnikov, ki bi bistveno
vplivali na spremembo postene vrednosti. Ostale bistvene nepremiénine so bile pridoblijene v letu 2015 samostojno oz

v okviru nakupa druZbe Velana d.o.o. in Staninvest d.o.o.

NEOPREDMETENA SREDSTVA, OPREDMETENA OSNOVNA SREDSTVA IN NALOZBENE NEPREMICNINE V DRUZBI

KOMPAS MTS D.D.

VEUR

NALOZBENE | MATERIALNE
NABAVNAVREDNOST  ZEMLNSCA  OBJEKTI  OPREMA SKUPAJ 0OS | NEPREMICNINE | PRAVICE
Stanje 31.12.2014 205263 1103645 10252123| 11561032| 26089328 1315560
Popravek napake 235.000
Stanje 01.01.2015 205263 1103645  10252123] 115500701 26754328 1315560
Prenos (10.961) (10.961) 10961
V gradnjl/izdelavi 5.500.000 (618) 5499383 (10.961) (31 500)
Poveanja 75.000 165.454 240454 77274 108.920
Zmanj£anja (16476)  (20502)  (2038993)| (207597!  (2065.851) (228.899)
Stanje 31.12.2015 263787 6583143 8367.006]| 15213935] 24765751 1.164.081

NALOZBENE | MATERIALNE
ODPISANAVREDNOST  ZEMUISCA  OBJEKTI  OPREMA SKUPAJOOS | \rprEmIENINE | PRAVICE
Stanje 0101.2015 0 581503 9477.909| 10059502 10827297 1233344
Zmanjianja (20503)  (2024722)| (2045229)]  (1127.648) (226.899)
Amortizacija 13.203 217.810 231103 377.563 15.291
Stanje 31.12.2015 0 574383 7.670.997 8245380 10077212 1.019.736

NALOZBENE MATERIALNE
NEODPISANA VREDNOST ZEMUISCA  OBJEKTI  OPREMA SKUPAJOOS | \rpREMIENINE | PRAVICE
Stanje 01.01.2015 205.263 522.052 774215 1.501.530 15.927.031 82215
Stanje 31.12.2015 263787 6.008.760 696.008 6968554 14688538 144,345

Druzba Kompas MTS d.d. je sklenila prodajno pogodbo za nakup poslovnega kompleksa na Sredidki 5 v Ljubljani v visini
5,5 mio EUR in izkazuje na dan 31.12.2015 ocbveznost do prodajalca nepremicnine. Te nepremicnine so obremenjene z
zemljiskim dolgom, ki ga je ustanovil prejénji lastnik za zavarovanje svojih obveznosti. Ob podpisu prodajne pogodbe je

bilo druzbi Kompas MTS d.d. izro¢eno zemljisko pismo.

Druzba Kompas MTS d.d. je v letu 2015 evidentirala prihodke od najemnin v vi$ini 1,7 mio EUR. Neposredni odhodki

naloZbenih nepremi¢nin znasajo 1,4 mio EUR in vkijucujejo tudi strogke, ki so predmet zaracunavanja najemnikom,
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2. FINANCNE NALOZBE

Ratunovodska usmeritev skupine v zvezi z naloZzbami se glede na preteklo ratunovodsko obdobje ni spremenila.

DOLGOROCNE FINANCNE NALOZBE

vEUR Skupina Kompas MTS Kompas MTS d.d.
Delezv

kapitalu 2015 Leto 2015 Leto 2014 Leto 2015 Leto 2014
Nalozbe v skupino Panvita 1.950.000 0 1.950.000 0
Regal-Trgovina d.o.o. 0 2.235.962 0 1.950.000
Marles d.d. 567 0 0 0
Slovenski in3titut za management 433 4] 0 0
Zadruga kabelsko-komunikacijski sistem 295 295 295 295
PSK Kréko d.o.0. 26973 26.973 26973 26,973
Skupaj naloZbe v delnice in deleZe 1.978.268 2.263.230 1.977.268 1.977.268

Leto 2015 Leto 2014
Kompas Shop d.o.0. 100 % 77612 77612
Staninvest d.o.0. 100 % 6.708.784 0
NaloZbe v deleZe podjetij v skupini Kompas MTS 6.786.396 77.612
vEUR Skupina Kompas MTS Kompas MTS d.d.
Leto 2015 Leto 2014 Leto 2015 Leto 2014
Delgorodna posolila drugim druzbam v dravi 3.519.399 5.358.000 3493955 5.358.000
Skupaj dolgorona posojila 3.519.399 5.358.000 3.493.955 5.358.000
5.497.667 7.621.230 12,257.619 7.412.880

SKUPAJ DOLGOROCNE FINANCNE NALOZBE

Vrednost dolgoroénih finanénih nafozb se je v letu 2015 v skupini zmanj3ala predvsem zaradi deinega vradila danega

dolgoroénega posojila. Posojilo je obrestovano po fiksni trni obrestni meri.

Vrednost dolgoroénih finanénih naloZb se je v letu 2015 v druzbi Kompas MTS d.d. povedala zaradi nakupa 100 % deleza

druZbe Staninvest d.o.o.
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GIBANJE DOLGOROCNIH NALOZB V DELNICE IN DELEZE

v EUR Skupina Kompas MTS Kompas MTS d.d.
Leto 2015 Leto 2014 Leto 2015 Leto 2014
Stanje 1. janvarja 2.263.230 2,350.097 2.054.880 2.054.880
Povetanja: 10.938.719 0 6.708,784 0
Vpliv prve konsolidacije (Velana d.o.0.} 1.000 0 0 0
Poslovni dele? v drugbi Staninvest d.0.0., Velana d..0. 10.937.719 0 6.708.784 0
Zmanjganja: 285.962 86.867 0 0
DeleZ izgube pridruzenih podjetij 0 86.867 0 0
_Odtujitev naloZbe v pridruzeno druzbo 285.962 0 0 0
Stanje naloZb v delnice in delete 31. decembra 12.915.987 2.263.230 8.763.664 2,054,580
Od tega nalozbe v odvisne druibe -10.937.719 0 -6.786.396 77.612
Stanje nalozb v delnice in deleZe 31. decembra 1.978.268 2.263.230 1.977.268 1.977.268

Nadrejena druZba je preverila ustreznost vrednosti dolgoro¢nih finangnih naloZb in ugotovila, da ni potrebe po trajni

oslabitvi nalozb.

GIBANJE DOLGOROCNIH FINANCNIH NALOZB V DOLGOVE

vEUR Skupina Kompas MTS Kompas MTS d.d.
Leto 2015 Leto 2014 Leto 2015 Leto 2014
Stanje 1. januarja 5.358.000 9.251.899 5.358.000 9.251.899
Povetanja:
Vpliv prve konsolidacije (Staninvest d.c.o.) 25444 0 4] 0
Nova posojila 135.000 0 135 000 V]
Skupaj 150,444 0 135.000 0
Zmanjsanja:
Odplatila 1.955.999 3.893.899 1.955.999 3.893.899
Prenos na kratkoro&ne finan&ne nalozbe 43.046 0 43046 0
Skupaj 1.999.045 3.893.899 1.999.045 3.893.899
Stanje 31. decembra 3.519.399 5.358.000 3.493.955 5.358.000
KRATKOROCNE FINANCNE NALOZBE
v EUR Skupina Kompas MTS Kompas MTS d.d.
Leto 2015 Leto 2014 Leto 2015 Leto 2014
Kratkoroéna posojila drugim druzbam 6.157.555 5.005.845 6.088.555 5.005.845
Kratkorocni depoziti v bankah 1.391 864 3647311 0 3647311
Druge kratkoroéne finanéne nalozbe 593448 1.762.320 585.782 1.762.320
Skupaj 8.142,867 10.415.475 6.674.337 10.415.475
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Kompas MTS d.d. nima danih posojil upravi, ¢lanom nadzornega sveta in drugim zaposlencem po individuainih

pogodbah. Kratkoroéna posojila dana drugim nepovezanim druZbam so obrestovana po fiksni trzni obrestni meri.

GIBANJE KRATKOROCNIH FINANCNIH NALOZB V DOLGOVE

v EUR Skupina Kompas MTS Kompas MTS d.d.
Leto 2015 Leto 2014 Leto 2015 Leto 2014

Stanje 1. januarja 10.415.475 2.300.000 10.415.475 2.300.000
Poveéanja skupaj: 15.004.013 8.999.554 13.543.149 8.999.554
Nova posojila 14773139 8.999.554 13.312.275 8.999.554
Tedajne razlike 187828 0 187 828 0
Prencs na kratkorogne finanéne nalozbe 43046 0 43046 0
ZmanjSanja skupaj: 17.870.069 884.079 17.870.069 884.079
Odplagila 17.870.069 884.079 17.870.069 884.079
Stanje 31. decembra 7.549.419 10.415.475 6.088.555 10.415.475

IZPOSTAVLIENOST TVEGANJEM PO VRSTAH FINANCNIH NALOZB V SKUPINI KOMPAS MTS

Skupina na dan 31.12.2015 nima v pla¢ilo zapadlih in neudenarjenih nalozb.
Skupina ne evidentira pomembnega kopitenja kreditnega tveganja.

Skupina ima dana posojila zavarovana delno z zemljiskim dolgom, porodtvom ter bianco menicami.

3. DOLGOROCNE POSLOVNE TERJATVE

Dolgorotne poslovne terjatve v vigini 28.000 EUR so bile v preteklem poslovnem letu evidentirane med predujmi za

pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev.

4, DOBROIMETJE PRI BANKAH IN GOTOVINA

v EUR Skupina Kompas MTS Kompas MTS d.d.

Leto 2015 Leto 2014 Leto 2015 Leto 2014
Gotovina v blagajni 217978 208.371 960 5.055
Denarna sredstva v banki 2.879.006 47.247 193.957 44.742
Druga denarna sredstva 10.381.835 11031201 8582866 2,020,585
Skupaj 13.478.819% 11.286.819 8.777.783 2.070.382

Druga denarna sredstva predstavljajo noéni depozit in depozit na odpoklic,



5. SREDSTVA (SKUPINA ZA ODTWITEV) ZA PRODAJO

vEUR Skupina Kompas MTS Kompas MTS d.d.

Leto 2015 Leto 2014 Leto 2015 Leto 2014
Sredstva (skupina za odtujitev) za prodajo 387572 432736 387572 432.736
Skupaj 387.572 432,736 387.572 432736

Sredstva za prodajo v vrednosti 387.572 EUR predstavijajo nepremicnine, ki so namenjena prodaji. Sredstva niso

zastavljena kot jamstvo za obveznosti.

6. ZALOGE
v EUR Skupina Kompas MTS Kompas MTS d.d.
Leto 2015 Leto 2014 Leto 2015 Leto 2014
Nedokoncana proizvodnja 430.261 428,578 430.261 428,578
Trgovsko blago 12155.684 13.421.692 1674460 13.421,692
Predujmi za zaloge 2095 120.054 1398 120.054
Skupaj 12.588.040 13.970.324 2.106.119 13.970324

Med nedokondano proizvodnjo so evidentirani strodki nakupa zemljis¢éa ter drugi povezani strodki v vezi s predvideno

gradnjo nepremicnin za prodajo.

Druzba Kompas MTS d.d. je v letu 2015 z odvisno druzbo Kompas Shop d.o.o. kot glavnim kupcem, prekinila s

konsignacijskim nacinom prodaje.

Skupina ima na dan 31.12.15 2.095 EUR danih predujmov za trgovsko blago.
Zaloge niso zastavljene kot jamstvo za obveznosti.

Ocenjena iztrzljiva vrednost zalog na dan 31.12.2015 je vedja ali najmanj enaka knjigovodski vrednosti izkazanih zalog.

ODPISI (POPRAVKI) ZALOG
vEUR Skupina Kompas MTS Kompas MTS d.d.
Leto 2015 Leto 2014 Leto 2015 Leto 2014
Popisni primanjkijaj -48.163 -35.402 -5.032 -2.661
Odpisi zalog -103.782 -52.939 -68.195 -19.718
Drugo -7.173 2 0 2
Skupaj -159.118 -88.339 -73.227 -22.377

Druzbe skupine Kompas MTS pri popisu zalog na dan 31.12.2015 niso ugotovile starih nekurantnih zalog oz so
evidentirale slabitev zalog v viSini 7.173 EUR. Odpis zalog trgovskega blaga predstavlja odpis blaga, ki je heprimemno za
prodajo.
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7. POSLOVNE TERJATVE

v EUR Skupina Kompas MTS Kompas MTS d.d.
Leto 2015 Leto 2014 Leto 2015 Leto 2014

Kratkoroéne poslovne terjatve

KratkoroZne poslovne terjatve v skupini 0 0 16.138.790 7.574.334
KratkoroZne poslovne terjatve do kupcev 4722237 2,496,122 3268452 2203.192
- domadi 4.513.941 2417.722 3172916 2.124.792
- tuji 208296 78400 95536 78400
Druge kratkoroZne poslovne terjatve 7543395 764.782 653.302 703.838
Popravki vrednosti kratkeroénih poslovnih terjatev 3.662.512 289.578 163420 284171
Skupaj kratkoroZne poslovne terjatve 8.603.120 2.971.327 19.897.124 10,197.193

Struktura kratkoroénih poslovnih terjatev do domaéih in tujih kupcev ter terjatev iz naslova obresti po rokih
zapadlosti:

vEUR Skupina Kompas MTS Kompas MTS d.d.
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014

Nezapadle terjatve: 6.639.370 2.184.307 19.140.145 9.468.239
Zapadle terjatve: 1.864.358 347.935 301.132 341.810
-zapadle do 30 dni 583576 23497 54385 22,901
- zapadle od 30 do 60 dni 212668 11.382 21122 11.328
- zapadle od 61 do 90 dni 134.606 5770 15631 5770
- zapadle nad 90 dni 933.508 307.286 209.994 301.811
Skupaj 8.503.727 2.532.242 19.441.277 9.810.049

Navedene terjatve so praviloma brez posebnega zavarovanja. Izjema so terjatve iz naslova najemnin, ki so vedinoma

zavarovane z garancijami in vari&inami,

Med kratkoroé¢nimi terjatvami do kupcev v skupini v izkazu finan¢nega poloZaja skupine Kompas MTS niso vkljuéene

prefakturirane terjatve, ki si jih zaratunavajo druzbe skupine,

Struktura kratkoro¢nih poslovnih terjatev po rokih zapadlosti se je na dan 31.12.2015 spremenila glede na 31.12.2014

predvsem zaradi vkljuéitve v konsolidacijo druzb Staninvest d.o.0. in Velana d.o.o.
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POPRAVKI VREDNOSTI KRATKOROCNIH TERJATEV IN KRATKOROCNIH FINANCNIH NALOZB

v EUR Shkupina Kompas MTS Kompas MTS d.d.
Leto 2015 Leto 2014 Leto 2015 Leto 2074
Stanje 1. januar 289.578 232,780 284171 238.007
:;:,h; )prve konsolidacije (Staninvest d.o.0., Velana 3.860.985 0 0 0
Dokonden odpis terjatev 96.785 706 39814 1151
Platilo terjatev 165.978 28.841 82474 28.841
Oblikovanje popravkov vrednosti v letu 113363 86516 1537 86516
Druga odprava 338,650 171 0 0
Stanje 31.decembra 3.662.512 289.578 163.420 284.171
8. AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE
v EUR Skupina Kompas MTS Kompas MTS d.d.
Leto 2015 Leto 2014 Leto 2015 Leto 2014
zl(;::l';?g;oéno nezara¢unani prihodki iz izlotenih 337048 337.049 337.048 337.049
Kratkoreéno odloZeni odhodki 19.902 39,910 14.845 21683
Druge razmejene postavke 513109 19.048 9182 19.04¢9
Skupaj 870,059 396.007 361.075 377.781
9. KAPITAL
vEUR Skupina Kompas MTS Kompas MTS d.d.
31.12.2015 31.12.2014 31.12,2015 31.12.2014
Vpoklicani kapital 2481226 2.481.226 2481.226 2.481.226
Kapitalske rezerve 34803565 34.803.565 34.797 065 34.797.065
Zneski na podlagi poenostavljenega zmanjianja osnovnega kapitala 15.771.253 15.771.253 15771253 15.777.753
f::ist:::a ol lag Tl ploEivegi presve atial naga e 19019312 19019312 19019312 19019312
Rezerve iz dobitka 10.553.527 10.553.527 10.549.1456 10.549.146
1. Zakonske rezerve 6553527 6.553.527 6549146 6.549.145
2. Druge rezerve iz dobitka 4.000.000 4.000.000 4.000.000 4.000.000
Presezek iz prevrednotenja iz kratkoro&nih finanénih nalozb 83.956 105.233 -2.020 15.672
Preneseni isti poslovni izid 9058346 7.907.610 6.110885 5.381.207
Cisti poslovni izid poslovnega leta 1.828.896 2.050.808 1533070 1.334.338
58.809.516 57.901.969 55.469.372 54.558.654

Skupaj

Kapital odraZa lastniSko financiranje druzbe in je z vidika druZbe njegova obveznost do lastnikov. Opredeljen je ne samo

z zneski, ki so jih lastniki vioZili v podjetje, temveé tudi z zneski, ki so se pojavili pri poslovanju podjetja. Vse sestavine

kapitala izven osnovnega kapitala pripadajo lastnikom osnovnega kapitala v sorazmerju, v kakrihem so njihovi lastniski

deli osnovnega kapitala.

57



Kompas™ b

Osnovni kapital druzbe Kompas MTS d.d. v znesku 2.481.226 EUR je razdeljen na 594.601 delnic. Ena delnica predstavlja

en glas na skupi¢ini delnicarjev druzbe. Delnice druzbe kotirajo na Ljubljanski borzi vrednostnih papirjev pod oznako

MTSG.

Kapital se je do konca leta 2001 revaloriziral z indeksom rasti cen Zivljenjskih potrebigin 2 namenom ohranitve realne

vrednosti njegovih posameznih kategorij.

Knjigovodska vrednost delnice je na dan 31.12.2015 zna3ala 93,29 EUR, na dan 31.12.2014 91,76 EUR.

BILANCNI DOBICEK
vEUR Kompas MTS d.d.
Leto 2015 Leto 2014
a) Cisti poslovni izid poslovnega leta 1.533.070 1.334.338
b) Preneseni ¢isti dobidek 6.110.885 5.381.207
e) Bilanéni dobiZek / izguba 7.643.955 6.715.545

Bilan¢ni dobitek nadrejene druzbe, ki na dan 31.12.2015 znada 7.643.955 EUR, ostane nerazporejen in se v celoti izkaZe
kot preneseni dobi¢ek, Uprava druzbe bo tekom poslovnega leta in 3e pred skup3cino druzbe, glede na takratno stanje,
poslovanje in gospodarske okoli3ine, znova preverila predlog in, ¢e bodo okolid¢ine to utemeljevale, podala drugacen

predliog uporabe bilan¢nega dobicka za skup3¢ino.
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10. REZERVACLJE IN DOLOGOROCNE PASIVNE CASOVNE RAZMEJTVE

v EUR Skupina Kompas MTS Kompas MTS d.d.

Leto 2015 Leto 2014 Leto 2015 Leto 2014
gzﬁxarﬁgifg:ﬂ‘m?t:fg’ade " 245813 83422 9283 14262
Druge rezervacije 261.315 175.272 261315 175.272
Dolgorogne pasivne fasovne razmejitve 1.144.116 1.115.814 1.144.116 1.115.814
Skupaj 1.651.244 1.374.508 1.414.714 1.305.348

Gibanje rezervacij za jubilejne nagrade in odpravnine ob upokojitvi

v EUR Skupina Kompas MTS Kompas MTS d.d.
Stanje 31.12.2013 280.052 42,384
Stroski sprotnega sluzbovanja 4078 750
Stro3ki obresti 5.725 852
Izpla€ani pozaposlitveni zasluZki -5.233 -689
Odprava -95.966 -13.364
Altuarski presezek -105.233 -15.672
Stanje 31.12,2014 83.422 14,262
Qdvisna druzba — prva konsolidacija 31.12.2015 146.756 i}
Strodki sprotnega sluzbovanja 24069 622
Stro3ki obresti 1384 242
Izplagani pozaposlitveni zasluZki -3.975 0
Odprava -6.360 6360
Aktuarski presezek 517 517
Stanje 31.12.2015 245813 9.283

Oblikovane rezervacije za odpravnine in jubilejne nagrade, ki zapadejo v naslednjih 5 letih za druZzbo Kompas MTS d.d.

znaiajo 3.233 EUR, za Skupino MTS pa znasajo 59.561 EUR.

Analiza ob&utljivosti vi§ine obveznosti na podlagi sprememb predpostavk (starost, fluktuacija zaposlenih, delovna

doba, diskontna stopnja), ki odstopajo od uporabljenih, v pozitivni oz. negativni smeri:

vrednost vrednost jubilejnih

vrednost cdpravnin vrednost jubllejnib

. odpravnin nagrad A
maksimalna minimalna maksimalna nagrad minimalna
Kempas MTS d.d. 0201€ 6.264 € 2751€ 1.759€
Skupina Kompas MTS 206,096 € 82.378€ 89.697 € 63.078 €
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11. DOLGOROCNE OBVEZNOSTI

vEUR Skupina Kompas MTS Kompas MTS d.d.
Leto 2015 Leto 2014 Leto 2015 Leto 2014
Dolgoroéne finanéne obveznosti 473333 0 0 0
Druge dolgoro¢ne finantne obveznosti 473333 0 0 0
Dolgoroine poslovne obveznosti 18567 44708 0 44.708
Dolgorogne poslovne obveznosti do dobaviteljev 72 0 0 0
Druge dolgoroéne poslovne obveznosti 18.495 44.708 0 44.708
Skupaj 491.900 44,708 [ 44.708
Druge dolgoroéne finanéne obveznosti v vigini 473.333 EUR predstavljajo dolgorogne pesojilo, dobljeno pri banki.
Druge dolgoro¢ne poslovne obveznosti predstavljajo dolgoregne dobljene varitine za dajanje poslovnega prostora v
najem.
12. KRATKOROCNE FINANCNE OBVEZNOSTI - STANJE IN SPREMEMBE
v EUR
Stanje dolga Nova Vpliv Stanje
31.12.2014 poveéanja Zmanjanja prve dolga
s kratkor. del. vietu vietu konsolidacije 31.12.2015
dolg. obvez.
Banka all posojilodajalec
Kratkeroéne finanéne obveznosti do bank 5.060.000 0 80.000 5.080.000
:Izal:’tpki?‘;otne finanéne obveznosti iz posajil do druzb v 1.600 000 5,000,000 6600.000 0 o
Kratkorogne finanéne obveznosti iz posojil do ostalih
. 0 0 0 0
druzb
Skupa] kratkorone finaniine obveznosti 1.600.000 10.000.000 6.600.000 £0.000 5.080.000
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13. KRATKOROCNE POSEOVNE OBVEZNOSTI

v EUR Skupina Kompas MTS Kompas MTS d.d.
Leto 2015 Leto 2014 Leto 2015 Leto 2014

Kratkoro¢ne poslovne cbveznosti do drugth dobaviteljev 8320.965 2.809.914 7613743 2.469.693
- doma 8.226.587 2.364.506 7521.605 2.024.631
- vtujini 94.378 445409 92138 445.062
g;teksrzlr)otne poslovne obveznosti v skupini Kompas MTS (vkljutene tudi 0 0 645.394 2479
Kratkoro¢ne poslovne obveznosti na podlagi predujmov in var$cin 252.114 167.583 143.638 159.129
Kratkoroéne poslovne obveznosti do drzave in drugih initit. 2.249.857 2279.773 1876.710 2.195.647
Kratkorotne poslovne obveznosti do zaposlencev 446.052 271N 60058 71.335
Druge kratkoro¢ne poslovne obveznosti 2555.157 5.186 47.768 2,985
Skupaj 13.824.145  5.539.577 10.387.311 4.901.268

Na dan 31.12.2015 ima skupina Kompas MTS 37 tiso¢ EUR kratkorocnih obveznosti do dobaviteljev za nakup osnovnih
sredstev oz. druzba Kompas MTS d.d. ima omenjenih obveznosti 1 tiso¢ EUR. Odvisna druzba skupine Kompas MTS ima
na dan 31.12.2015 obveznosti z rokom zapadlosti v pla&ilo, daljsim od pet let, in sicer iz naslova delgoroénih finanénih

obveznosti v znesku 153.333 EUR.

Med kratkoro¢ne obveznosti do dobaviteljev v skupini niso vklju¢ene prefakturirane obveznosti, ki si jih zaraunavajo

druzbe skupine Kompas MTS.

14. FINANCNE IN POSLOVNE OBVEZNQSTI DO POSAMEZNIH INTERESNIH SKUPIN

Druzba Kompas MTS d.d. in odvisna druzba Kompas Shop d.o.0. na dan 31.12.2015 nimata finanénih in poslovnih
obveznosti do uprave, élanov nadzornega sveta ali zaposlenih, razen obveznosti za prejemke iz delovnega razmerja za

mesec december 2015.

15. PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE

vEUR Skupina Kompas MTS Kompas MTS d.d.

Leto 2015 Leto 2014 Leto 2015 Leto 2014
Vnaprej vradunani stro3ki 70387 19633 20592 4567
Kratkoroéno odloZeni prihodki 3577 24.000 0 24.000
Druge pasivne Easovne razmejitve 21916 7.899 21916 7.898
Skupaj 95.880 51.532 42.508 36.465
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16. ZUNAJBILANCNA EVIDENCA

v EUR Skupina Kompas MTS Kompas MTS d.d.
Leto 2015 Leto 2014 Leto 2015 Leto 2014

Vrednost zemljis¢ po najemni pogodbi 91486 91.486 91.486 91.486
Blago prevzeto za konsignacijo K5 10457 727 6.130.753 10457 727 6.130.753
Dane garancije od bank 413391 264.471 264471 264471
Prejete garancije od bank 50.526 40644 50.526 40.644
Prejete menice za zavarovanje pladil 65553 65.553 65553 65.553
VioZene toZbe zoper druzbi Kompas MTS d.d. in 182.565 290708 103.682 123472
Kompas Shop d.c.o.
Terjatve za zamudne obresti 4947 5093 4.947 5.065
ZM‘.’r’g"sz' dolg in porostvene izjave v karist Kompas 13800000 8.800.000 13.800.000 8.800.000
Rezervni sklad 6.716.437
Hipoteka na nepremiénine 553333
Dana garancija drugi pravni osebi v vezi s kurilnico 50.000

32.386.015 15.688.708 24.838.392 15.521.443

Skupaj

S prejetimi garancijami s strani bank in prejetimi menicami so zavarovane terjatve do kupcev, predvsem najemnikov

nepremicnin. Dane garancije so bile izdane v glavnem za obveznosti iz naslova tro3arin (CURS) in pladila odpravnin

manjsinskim delnitarjem druzbe Velana d.d. {sedaj Velana d.o.0.). Dana posojila skupine Kompas MTS so zavarovana s

stvarnimi zavarovanji v obliki zemljitkih dolgov ter poro3tev. VloZene tozbe zoper druzbi Kompas MTS d.d. in Kompas

Shop d.o.o. se nanasajo na stanje nepravnomoénih tob. V okviru rezervnega sklada so evidentirana v glavnem sredstva

rezervnega sklada, ki so vodena na posebnem transakcijskem ra¢unu in znadajo na dan 31.12.2015 5.179.818 EUR. Za

spremljanje gospodarjenja s sredstvi rezervnega sklada se vodijo posebne knjigovodske evidence.
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17. POSTAVKE BILANCE STANJA PO OBMOCNIH ODSEKIH NA DAN 31.12.2015

2015 2015

v EUR Skupina Kompas MTS Kompas MTS d.d.

Slovenija Tujina Skupaj Slovenija Tujina Skupaj
Postavke sredstev
Opredmetena in neopremet sredstva z ACR 20.201.362 3460 20204822 7.133.396 2342 7135738
NaloZbene nepremitnine 10.110637 40291 10150928 | 14648737 392.801 14688538
Dolgerotne finan¢ne nalozbe 5497 666 0 5497666 ] 12257619 0 12257619
Dolgorotne poslovne terjatve 28792 0 28792 28.000 0 28000
Sredstva (skupina za odtujitev} za prodajo 0 387572 387572 0 387.572 387572
Zaloge 12.588.040 0 12588040 2106119 0 2.106.119
Kratkoro&ne finanéne nalozbe 8142867 0 8142867 6674.337 0 6674.337
Kratkorotne poslovne terjatve 8485483 117.637 8603.120 19800.191 96933  19.897.124
Dobroimetje pri bankah in gotovina 13.476.007 2812 13478819 8774971 2812 8777783
Aktivne tasovne razmejitve 870.059 o 870.059 361.075 0 361.075
Skupaj 79.400.914 551.771 79.952.685 | 71.784.445 529.460 72.313.905
Postavke obveznosti do virov sredstev
Kapital 58809516 0 58809516| 55469372 0 55469372
Rezervacije 1651.244 [+ 1651.244 1414714 0 1414714
Dolgora¢ne finanéne cbveznosti 473333 0 473333 0 ] 0
Dolgoroéne peslovne chveznosti 18567 0 18567 0 0 0
Kratkoro¢ne finangne obveznosti 5.080000 0 5.080.000 5.000.000 0 5000000
Kratkoroéne poslovne obveznosti 13.729.767 94378 13.824.145 10295172 92,138 10387311
Pasivne ¢asovne razmejitve 95.880 0 95880 42508 0 42508
Skupaj 79,858,307 94,378 79.952.685 | 72.221.767 92,138 72.313.905
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18. POSLOVNI PRIHODKI

vEUR Skupina Kompas MTS Kompas MTS d.d.

Leto 2015 Leto 2014 Leto 2015 Leto 2014
Cisti prihodki od prodaje 107.195.979 101034519 110.494.138 94.490.915
Drugi poslovni prihodki (s prevred. posl. prih.) 151.065 151.341 129.833 50431
Skupa) 107.347.043 101.185.860 110.623.971 94,541.346

Prihodki od prodaje skupine Kompas MTS dosefeni na domatem trgu v letu 2015 presegajo 99 % celotnih ¢istih
prihodkov od prodaje.

CISTI PRIHODKI OD PRODAJE PO PODROCNIH ODSEKIH

v EUR Skupina Kompas MTS Kompas MTS d.d.

Leto 2015 Leto 2014 Leto 2015 Leto 2014
Trgovinska dejavnost 105.304.953 99.208.120 107.931.802 91393210
Ostalo 1.891.026 1.826.399 2562336 3.097.705
Skupaj 107.195.979 101.034.519 110.494.138 94.490.915

Ostali prihodki od prodaje predstavljajo prihodke od najemnin in opravljanja raznih storitev.

V skupini Kompas MTS predstavlja v letu 2015 opravljanje preostalih storitev 2 % doseZenih istih prihodkov od prodaje,

zato skupina ne razkriva sredstev, obveznosti do njihovih virov in poslovnega izida po podroénih odsekih.

DRUGI POSLOVNI PRIHODKI
v EUR Skupina Kompas MTS Kompas MTS d.d.

Leto 2015 Leto 2014 Leto 2015 Leto 2014
Prevred. posiovni prihodki od prodaje in prevred. osnov. sred. in
prevred. posl.prihodki od cbratnih sredstey Ly gl 110.365 19.608
Prihodki od odprave rezervacij 6.360 95.966 6.360 13.364
Posl.prihodki iz naslova odst.prispevkov 3913 1.826 0 75
Drugo 30267 34.360 13.107 17.384
Skupaj 151.065 151.341 129.833 50.431
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19. ANALIZA STROSKOV

v EUR Skupina Kompas MTS Kompas MTS d.d.
Nabavna Nabavna
vred.prod. Stroski vred.prod. StroZki
2015 blagain StroZki splosnih Skupaj blagain Strogki splognih Skupaj
proiz.str. dejavnosti proiz.str. dejavnosti
storitev storitev

Nabavnavrednost prodanegablagain - g4205118 310050 35813 095098800 | 105003595  334.365

strodki materiala

23406 105.427.960

Stro3ki storitev 0 6.117.022 501.603 6.618.625 0 2.293.627 172639 2466.266
Strodki dela 0 2655815 117,679 2773494 0 534.612 40240 574.852
Amortizacija 0 756.002 43939 799.991 0 580.280 43677 623.957
Prevrednotovalni odhoedki pri NN in OOS 1] 480.393 0 480.393 0 475177 0 475177
Prevrednotovalni odhodki pri obratnih
sredstvih 0 11.894 0 11.894 o 1.907 0 1.907
Ostali stroski 0 255.581 21270 276.851 0 171.657 12920 184577
Skupaj stro3ki 94,752,118 10.587.665 720.354 106.060.138 | 105.093.595 4.368.220 202.881 109.754.696
Stroiki storitev zajemajo tudi stroske za opravljene storitve revidiranja.
vEUR Skupina Kompas MTS Kompas MTS d.d.
Leto 2015 Leto 2014 Leto 2015 Leto 2014
Strodki revizije 11.155 4.850 7.855 7170
Skupaj 11.155 9.850 7.855 7.170
20. STROSKI DELA IN STROSKI POVRACIL ZAPOSLENCEM
v EUR Skupina Kompas MTS Kompas MTS d.d.
Leto 2015 Leto 2014 Leto 2015 Leto 2014
Stroki pla¢ 1.564.194 2147423 432 463 631.139
Stro3ki pokojninskega zavarovanja 174233 190.627 38.308 56.593
Stro3ki socialnega zavarovanja 143 006 156.457 31657 46,017
Ostali stroski dela 492.061 474.928 72424 82,627
Skupaj 2.773.494 2.969.435 574.852 816.376

stroki dela med drugim vklju¢ujejo tudi vkalkulirane strotke iz naslova neizkori$€enih letnih dopustov zaposlenih.

Ostali strotki dela vklju¢ujejo tudi strodke sluzbovanja (strodki cblikovanja novih rezervacij za jubilejne nagrade in

odpravnine ob upokojitvi, ki jih skupina oblikuje glede na metodologijo oblikovanja omenjenih rezervacij).
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1ZPLACILA UPRAVI, ZAPOSLENCEM S POSEBNIMI POOBLASTILI IN CLANOM NADZORNEGA SVETA

V letu 2015 je upravo nadrejene druzbe predstavljala direktorica Milenka Skubic Leben. Direktorici druzbe v letu 2015 ni
bil obratunan in izplacan variabilni del plate oz. udelezba na dobi¢ku. Pri dolocitvi visine plade so se upostevala doloZila
individualne pogodbe o zaposlitvi, v kateri je doloceno, da je mo#nost izplaila variabilnega dela plate po sklepu

nadzornega sveta.

¥V letu 2015 je bila upravi drube Kompas MTS d.d. obracunana bruto placa, boniteta in regres v skupni vrednosti:

. Povracila .
Bruto plada | Boniteta Regres strozkov Skupaj
44020 1346 1.065 1.383 47.815

Skupna vrednost izdatkov v letu 2015 za ¢lane nadzornega sveta:

Clani nadzornega sveta bruto strodek

Samo PrimoZi¢ 1.255
Samo Majheni¢ 941
Bozit Groselj Martina 565
Zanoskar Margit 188
Skupaj 2.949

Razen navedenega, uprava in &lani nadzornega sveta niso prejeli drugih ugodnosti. Skupina nima zaposlencev s

posebnimi pooblastili. Skupina ne izkazuje terjatev do direktorjev druzb v skupini in do Zlanov nadzornega sveta.

DELOVNO PRAVNI SPORI

Ma dan 31.12.2015 so bili v teku trije delovni spori zoper skupino Kompas MTS iz naslova zakonitosti prenehanja

delovnega razmerja ter kriitve nacela enakega obravnavanja.

66



==

21. ODPISI VREDNOSTH

v EUR Skupina Kompas MTS Kompas MTS d.d.

Leto 2015 Leto 2014 Leto 2015 Leto 2014
Obraéunana amortizacija 799.991 667.372 623.957 665.800
z:r;r;ﬁert’.o;g‘; :dhodkl pri nalozbenih nepremi¢ninah in 480.393 1.008.502 475178 1.008.502
Prevred. poslov. odhadki pri obratnih sredstvih 11.894 92.587 15907 92587
Skupaj 1.292.278 1.768.461 1.101.041 1.766.889

V letu 2015, za razliko od primerljivega preteklega leta, skupina ni evidentirala prevrednotovalne posfovne odhodke pri

opredmetenih osnovnih sredstvih in naloZbenih nepremicninah zaradi oslabitve.

22. DRUGI POSLOVNI ODHODKI

v EUR Skupina Kompas MTS Kompas MTS d.d.

Leto 2015 Leto 2014 Leto 2015 Leto 2074
Nadomestilo za uporabo stavbnega zemljis¢a 193.779 116,346 120.076 116.316
Sodni strodki in takse 17.760 30.281 15.040 27508
Administrativne in druge takse 25231 21.999 19.569 21445
Drugo 40,081 15873 29892 7.968
Shupaj 276.851 184.499 184.577 173.237

23. FINANENI PRIHODKI

vEUR Skupina Kompas MTS Kompas MTS d.d.
Leto 2015 Leto 2014 Leto 2015 Leto 2014

Finanéni prihodki iz deleZev 1.117 0 1.117 o
) Finanéni prihodki iz delezev v drugih drufbah 1.117 0 1.117 0
Finanéni prihodki iz danih posojil 461.838 392927 459.755 392,927
b) Financni prihodki iz posofil, danih drugim 461.838 392,927 459755 392.927
Finanéni prihodki Iz poslovnih terjatev 461.885 682,242 438.129 599.934
Finanéni prih. iz poslovnih terjatev do drugih 461.885 682.242 438.129 599.934
Skupaj 924,840 1.075.169 899.001 992861

Finanéni prihodki iz posaijil, danim druzbam v skupini Kompas MTS, so v letu 2015 znaali 1.245 EUR.

Finan&ni prihodki iz poslovnih terjatev do drugih zajemajo predvsem zamudne obresti, obresti za vezavo noénega

depozita in depozita na odpoklic, teéajne razlike in podobno.
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24, FINANCNI ODHODKI

v EUR Skupina Kompas MTS Kompas MTS d.d.
Leto 2015 Leto 2014 Leto 2015 Leto 2014

::::::ni odhodki za odpise dolg, in kratk. finanénih 0 86.867 0 0
Finangni odhodki iz finantnih obveznosti 56.000 0 57.245 9,319
Finanéni odhodki iz posojil, prejetih do druzb v skupini ] 0 1.245 0
Finanéni odhodki iz posoijil, prejetih od bank 56000 0 56.000 9.319
Finan&ni odhodki iz poslovnih obveznosti 90.907 305.879 86.868 297.760
Finanéne odh.iz obveznosti do dobaviteljev in menicnih obv. 503 0 0 0
Finanéni odhodki iz drugih poskovnih obveznosti 90404 305879 86.868 297.760

146.907 392.746 144.113 307.079

Skupaj

Finanéni odhodki skupine v letu 2014 zajemajo sorazmerni deleZ izgube pridruzene druZbe, izratunane po kapitalski

metodi.

Finanéni odhodki iz drugih poslovnih obveznosti zajemajo obresti po sodnih odlotbah, negativne tecajne razlike,

zamudne obresti in podobno.

25. DRUGI PRIHODKI

v EUR Skupina Kompas MTS Kompas MTS d.d.
Leto 2015 Leto 2014 Leto 2015 Leto 2014
lzterjane odpisane terjatve in odpisi zastaranih obveznosti 90.456 29186 90.456 29,186
Prejete odskodnine 113283 52,181 102456 52.181
Subvencije, dotacije in padobni prihodki 0 1.026 0 0
Pridobitev zeml[13¢ (parcelacija) 0 11.184 0 11184
Drugi prihodki 6.269 686 400 34
Skupaj 210.008 94.263 193.312 92,585
26. DRUGI ODHODKI
vEUR Skupina Kompas MTS Kompas MTS d.d.
Leto 2015 Leto 2014 Leto 2015 Leto 2014
Odikodnine 2996 54448 0 54448
_Drugi odhodki 9.909 40401 8977 17.850
Skupaj 12.905 94.849 8.977 72.298

Drugi odhodki se nana$ajo na neobitajne postavke, kot so donacije in drugi odhodki, ki niso povezani s poslovnimi

ucinki.

68



== :
Kompas b

27. DAVEK OD DOHODKOQV PRAVNIH OSEB

vEUR Skupina Kompas MTS Kompas MTS d.d,
Leto 2015 Leto 2014 Leto 2015 Leto 2014

Dobitek pred obdaviitvijo (brez kons.knj.) 2.817.196 2525885 1808498 1.607.728
Davek, cbradunan po 17 % 478.923 429400 307.445 273.314
Davek od dav&no nepriznanih odhodkov 24987 34.654 7427 20469
Davek od davéno priznanih odhedkov - povedanje -7.184 -2.307 -6.768 -1.921
Davek od davénih olajiav -35.045 -60.630 -18.187 -12.586
Davek od prihodkov, ki zmanjiujejo davéno osnove -28.897 -12.907 -14.751 -5.886
o _ veza s

d::;eok rggnzemr::f;:gj:avéne osnove za ze obdaviene a4 0 a4 0
Davek od poveZanja davéne osnove 306 0 306 0
Davek iz dobitka skupaj 433.046 388.210 275428 273.390
Efektivna davéna stopnja 15% 1537% 15% 17,00%

Pri obracunu davkov od dohodka pravnih oseb je skupina v letu 2015 koristila olajdavo za vlaganja v opremo, olajiavo za
izvajanje praktiénega dela v strokovnem izobraZevanju, olajsavo za zaposlovanje invalidov, olajsavo za donacije ter

pokrivala davéno izgubo iz preteklih let.

Terjatve za odloZene davke zaradi nadela nebistvenosti v izkazih niso vklju¢ene.

28. POSLOVNI 1ZID

vEUR Skupina Kompas MTS Kompas MTS d.d.

Leto 2015 Leto 2014 Leto 2015 Leto 2014
Cisti poslovni izid obradunskega obdobja 1.828.896 2.050.808 1.533.070 1.334.338
Skupaj 1.828.896 2.050.808 1.533.070 1.334.338

29, SPLOSNO PREVREDNOTOVANJE ZARADI KUPNE MOCI KAPITALA

V primeru usklajevanja kapitala z rastjo cen Zivljenjskih potrebstin bi bil poslovni izid skupine Kompas MTS 2.116.102
EUR oz. druzbe Kompas MTS d.d. 1.804.307EUR.

30. 1ZPLACILO BRUTO DIVIDENDE V LETU 2015 UPRAVI IN CLANOM NADZORNEGA SVETA DRUZBE

Direktorica in &lani nadzornega sveta v letu 2015 niso prejeli dividend druZzbe Kompas MTS d.d.
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31. STEVILO DELNIC NA DAN 31.12.2015 V LASTI UPRAVE IN LLANOV NADZORNEGA SVETA DRUZBE

Uprava in ¢lani nadzornega sveta po stanju na dan 31.12.2015 nimajo v lasti delnic druzbe Kompas MTS d.d.

32. POSLOVNE ZDRUZITVE

V letu 2015 poslovnih zdruZitev ni bilo.

23. 1IZPOSTAVLIENOST FINANENIM TVEGANJEM

Uprava vsako leto ocenjuje izpostavijenost posameznim finanénim tveganjem.

KREDITNO TVEGANJE

Kreditno tveganje je opredeljeno kot tveganje neizpolnitve obveznosti poslovnih partnerjev. Druzbe skupine Kompas
MTS so izpostavljene kreditnemu tveganju predvsem na podrodju netrgovinskih dejavnosti.

Izpostavljenost kreditnemu tveganju skupina zmanjSuje s preverjanjem bonitete kupca, z uporabo razli¢nih
instrumentov zavarovanja terjatev, s sprotnim spremljanjem placilne discipline kupcev, z izterjavo spornih terjatev in s
kompenzacijami zmanjiuje delez zapadlih terjatev. Z rednim spremljanjem odprtih zapadlih terjatev do kupcev ohranja
skupina minimalno kreditno tveganje. V letu 2015 skupina ni zabeleZila vrednostno pomembnejsih odpisov terjatev

zaradi nepladil kupcev.

Poslovne terjatve so praviloma brez posebnega zavarovanja. Izjema so v glavnem terjatve iz naslova najemnin, ki so

vedinoma zavarovane z garancijami in varsCinami.

LIKVIDNOSTNO TVEGANJE

Likvidnostmo tveganje oziroma tveganje placilne sposobnosti pomeni moZnost, da skupina v dolo¢enem trenutku ne bo
imela dovolj likvidnih sredstev za pokritje vseh obveznosti, ki omogocajo nemotenc poslovanje. Druzbe skupine Kompas
MTS zagotavljajo plaéilno sposobnost z natrtovanjem denarnih tokov, z vsakodnevnim pritokom denarnih sredstev iz
trgovinske dejavnosti, s placili izvrienimi z gotovino, s strani bank redno nakazanimi placili v vezi s kreditnimi karticami

ter z vzdrZevanjem primernega obsega finanénih nalozb.

70



Kompas"" %

Nesporne cbveznosti skupina izpelnjuje skladno z zapadlostjo. Zadniji obrok prejetega dolgoroénega posojila zapade
30.11.2022. Del obveznosti iz naslova dividend in iztisnitve delniarjev druZbe Velana d.d. (sedaj Velana d.o.0.) ima

skupina na dan 31.12.2015 3e evidentirane. Del obveznosti iz naslova pladila tro$arin je zavarovan z banéno garancijo.

VALUTNO TVEGANJE

Valutno tveganje pomeni moZnost nastanka izgub zaradi spremembe deviznega tecaja. Skupina Kompas MTS ima
kratkoroéni depozit in depozit na odpoklic v tuji valuti in poslediéno spremlja gibanje deviznega tecaja. Na dan

31.12.2015 je skupna vrednost omenjenih depozitov 3,4 mio USD,
OBRESTNO TVEGANJE

Obrestnemu tveganju, ki pomeni moZnost spremembe obrestnih mer, so druzbe skupine Kompas MTS glede na vigino

zadolZenosti delno izpostavljene.

Pasojila, prejeta od druzb v skupini, so bila obrestovana po priznani obrestni meri, ki velja med povezanimi osebami.
Dani krediti, dani depoxziti in denarna sredstva na odpoklic pri bankah so bila v letu 2015 v skupini Kompas MTS
obrestovana po fiksni obrestni meri, medtem ko so bile finanéne obveznosti iz naslova banénih posojil obrestovane po
spremenljivi obrestni meri, V kolikor bi se v letu 2015 povecala (zmanj3ala) obrestna mera za 100 bazi¢nih tock, bi bili
odhodki iz financiranja v skupini Kompas MTS vedji za 55 TEUR oz, v druzbi Kompas MTS d.d. za 50 TEUR. Pri analizi se je
upoitevalo stanje obveznosti na dan 31.12.2015 ter EURIBOR 6M na dan 31.12.2015.
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34, 1ZLOCITVE STANJ IN PROMETA V SKUPINI

vEUR

31.12.2015 31.12.2014

Dolgoroéne finanéne nalobe v odvisne drube 11.015.331 77612
Delnice In deleZi v druzbah 11.015.331 77612
Kratkoroéna sredstva 17 229.976 9.176.325
Kratkorotna poscjila druZbam 0 1.600.000
Zaloge 421204 0
Kratkorofne poslovne terjatve 16.808.773 7.576.325
Aktivne Easovne razmejitve 0 0
Skupaj sredstva 25245.308 9.253.937
Kapital 11.436.535 77612
Osnovni kapital in kapitalske rezerve 11.015.331 77612
Cisti poslovni izid poslovnega leta 421.204 0
Dolgoroéne obveznosti (t] 0
Kratkorotne obveznosti 16.808 773 2.176.325
Kratkoro&ne finanéne obveznosti iz naslova posojil 0 1.600.000
KratkoroZne poslovne obveznosti 16.808.773 7576.325
Pasivne éasovne razmejitve 0 0
Skupaj obveznosti do virov sredstev 28245308 9.253.937

1.1.d0 31.12.2015 1.1.do 31.12.2014

Poslovni prihedkl In odhodki 421 204 0
Cisti prihodki od prodaje odvisnih druzbam 86.760.167 78.983.679
Drugi poslovni prihodki (s prevred.poslov.prihodki) 0 119
Nabavna vrednost prodanega blaga -84.975325 -77.719.460
Strogki storitev -1.363.638 -1.264.637
Finanini prihodki in odhodki (1] 0
Finandni prihodki iz posojil 1.245 9.319
Finanéni odhodki iz posojil -1.245 -9319
Izlogen Eisti poslovni izid obratunskega obdabja 421.204 0

72



= :
Kompas b
5. 1Z)JAVA O ODGOVORNOSTI UPRAVE

Poslovodstva potrjuje ratunovodske izkaze za leto 2015, konéano na dan 31. decembra 2015,

Uprava kot odgovorni organ za pripravo letnega porocila izjavlja, da le-to predstavlja resni¢no in posteno sliko
premozenjskega stanja skupine Kompas MTS in druzbe Kompas MTS d.d. ter izidov poslovanja druZbe za leto 2015 in
odvisnih druZb, ki so vkljuéena v konsolidacijo. Uprava potrjuje, da so bile dosledno uporabljene ustrezne ra¢unovodske
usmeritve ter da so bile ratunovodske ocene izdelane po nacelu previdnosti in dobrega gospodarjenja. Uprava tudi
potrjuje, da so ra¢unovodski izkazi skupaj s pojasnili izdelani na osnovi predpostavke o nadaljnjem poslovanju druzb v
skupini Kompas MTS ter v skladu z veljavno zakonodajo in z Mednarodnimi standardi ratunovodskega porocanja. Uprava
je odgovorna tudi za ustrezno vodeno ratunovodstvo, za sprejem ustreznih ukrepov za zavarovanje premozZenja ter za

preprecevanje in odkrivanje prevar in drugih nepravilnosti oziroma nezakonitosti,

Ljubljana, april 2016

Direktorica:
Milenka Skubic Leben
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v, [ZJIAVA O SPOSTOVANJU KODEKSA UPRAVLANIJA JAVNIH DELNISKIH DRUZB

Uprava in nadzori svet druzbe Kompas MTS d.d. Ljubljana, PraZakova 4, izjavljata, da kot javna druzba, katere
delnice so uvrééene v borzno kotacijo Ljubljanske borze, posluje skladno z dologili Zakona o gospodarskih druzbah
in spo&tuje Pravila Ljubljanske borze ter druge splo3ne predpise, ki urejajo vpradanja, ki jih obravnava tudi Kodeks
upravljanja javnih delniskih drub z dne 8.12.2009. Kodeks je javno dostopen na spletnih straneh Ljubljanske borze,

d.d., Ljubljana, http://www.ljse.si.

Nekatera priporotila kodeksa za druzbo ne pridejo v postev in jih druzba posledi¢no tudi ne more kediti, zato jih

posebe] ne izpostavlja. Obveznosti, ki so naloZene druZbi oz. njenim organom za dolofene primere, bo druzba

izpolnila, £e bo pridlo do takega primera.

Uprava in nadzomi svet druzbe Kompas MTS d.d. Ljubljana izjavijata, da druZba spodtuje dolofbe Kodeksa

upravljanja Javnih delniskih druzb (sprejet dne 8.12.2009), veljavnim od 1.1.2010, razen dolo¢b Kodeksa, ki so

navedene v nadaljevanju:

s priporotila 1., ki dolota, naj bodo cilji druZbe zapisani v statuty;
Druzba v statutu nima posebej zapisanih ciljev, ki jih zasleduje pri svojem delovanju. Nedvomno pa je eden
izmed teh cilfev tudi maksimiziranje vrednosti druzbe in razvoj druZbe v njenem gospodarskem in Sirsem
okolju,

e priporotila 4.2, ki druzbi nalaga, naj spodbuja vedje delnicarje, da seznanijo javnost s svojo naloZbeno politiko
v druzbi;
Druzba raven razkrivanja naloZbene politike svojih delnitarjev prepuita njim samim.

» priporoéila 5.2 v delu, ki govori o spodbujanju vetje zastopanosti delni¢arjev na skup3tini prek financnih
organizacij;
Druzba posebe] ne organizira zbiranja pooblastil. Druzba Zeli s tem spodbuditi aktivne delnitarje, da se
udeleijo skupiéine ali pooblastijo za uresniéevanje svojih upravljavskih pravic na skup3tini svoje zaupnike, ki
Jih izberejo sami. Osebno udeleZbo ali udelezbo preko pooblaséenca uprava druzbe spodbuja z vzorcem
prijave In pooblastila, ki ga lahko delniéarji od dneva sklica skup3tine dalje, najdejo na uradni spletni strani
druzbe.

e priporoéila 15. v delu, ki dologa, naj upravo sestavlja vec tlanov;

V skladu s statutom druzbe je uprava druzbe enoclanska.
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o priporotila od 19. do 19.4, ki doloéajo, da si mora druZba prizadevati za vzpostavitev in delovanje primernega
in u¢inkovitega sistema notranjih kontrol in v ta namen imenovati odgovorno osebo za podrotje notranje
revizije;

Delo notranje revizijske komisije opravlja notranja kontrola, ki skrbi za kontrolo pravilnosti evidentiranja
poslovnih dogodkov ter pravilno in pravoasno obvescanje tlanov nadzornega sveta.

s priporogila 21.3, ki doloéa, naj se javne objave in fetno porotilo objavijo tudi v tujem jeziku;

Javne objave in sporotila druzba doslej ni prevajala v noben tuj jezik. Tuji delniarji druZbe predstavljajo zelo
majhen delez lastniitva, tako da izdelava letnega porofila v angle$kem jeziku ob upostevanju strodkovnega
vidika, ne bi bila smotrna.

e priporotila 20.4, ki dolo¢a, naj druZba izdela finanéni koledar pomembnejih objav druzbe;

Druzba trenutno ne more dovolj natanéno opredeliti roke posameznih objav, zato ni izdelala finanénega
koledarja. Navedeno priporo¢ilo bo druZba upostevala v prihodnje.

e priporoéila 20.2 in 21.2 v delu, ki doloéa objavo kontaktne osebe, zadolZene za odnose z vlagatelji.

Izjava o upravljanju druZbe se nana3a na poslovno leto 2015. Qd zaklju¢ka obracunskega obdobja pa do objave te

izjave ni pri¢lo do sprememb ali drugih odstopanj.

V Ljubljani, april 2016

Direktorica druzbe: Predsednik naglzornega sveta:
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