Javor d.d. v likvidaciji

Kolodvorska 9a

6257 Pivka

NAČRT FINANČNEGA PRESTRUKTURIRANJA DRUŽBE

JAVOR d.d. – v likvidaciji
Likvidacijski upravitelj:
                                                                           Šilc in partnerji d.o.o.

                                                                           Poobl. Šilc Milan

Ljubljana, november 2015
   VSEBINA

11
UVOD

2
PREDSTAVITEV DRUŽBE
2
2.1
Identifikacijski podatki in opis družbe
2
2.2
Razlogi za slabše finančno stanje družbe
2
2.3
Finančni podatki o poslovanju
2
3
INSOLVENTNOST DOLŽNIKA
3
3.1
Trajnejša nelikvidnost
3
3.2
Dolgoročna plačilna nesposobnost
4
3.3
Povzetek pregleda insolventnosti dolžnika
5
4
PREDLOG POENOSTAVLJENE PRISILNE PORAVNAVE
6
4.1
Predlog poplačila upnikov družbe
7
4.2
Predračunska bilanca stanja
8
5
OPIS DRUGIH UKREPOV FINANČNEGA IN POSLOVNEGA PRESTRUKTURIRANJA
9
6
NAČIN IZPOLNITVE OBVEZNOSTI IZ PREDLAGANE POENOSTAVLJENE PRISILNE PORAVNAVE
11
6.1
Projekcije izkaza poslovnega izida
12
6.2
Projekcije bilance stanja
13
6.3
Projekcije izkaza denarnih tokov
14
7
SKLEP
15



1 UVOD
Skladno z določili 145. Člena v povezavi z 221.b členom Zakona o finančnem poslovanju, postopkih zaradi insolventnosti in prisilnem prenehanju (v nadaljevanju ZFPPIPP) je družba Javor d.d. – v likvidaciji, Kolodvorska 9a, Pivka izdelala načrt finančnega prestrukturiranja, ki je po 2. odstavku 141. člena ZFPPIPP ena od obveznih prilog predloga za začetek postopka poenostavljene prisilne poravnave.

Načrt finančnega prestrukturiranja mora po 145. členu ZFPPIPP v povezavi z 221.b členom ZFPPIPP vsebovati:
· opis dejstev in okoliščin, iz katerih izhaja, da je dolžnik insolventen;
· predlog poenostavljene prisilne poravnave z vsebino iz 3. odstavka 143. člena ZFPPIPP;

· opis drugih ukrepov finančnega prestrukturiranja, ki jih bo dolžnik izvedel;

· opis dejstev in okoliščin, iz katerih izhaja, da bo dolžnik sposoben izpolniti vse svoje obveznosti v skladu s predlogom poenostavljene prisilne poravnave.
Pri finančnem prestrukturiranju gre za ukrepe, ki zagotavljajo finančno razbremenitev in časovno odložitev obveznosti. S tem so mišljeni poslovno-finančni ukrepi ali kombinacije teh ukrepov, ki bodo zagotovili sredstva za izpolnitev že zapadlih obveznosti in vnovično plačilno sposobnost dolžnika. Mednje sodi pridobivanje likvidnih sredstev in ukrepi, namenjeni racionalizaciji poslovanja. 

Finančno prestrukturiranje je za nadaljnje poslovanje družbe nujno potrebno. Družba bo svoje poslovanje lahko nadaljevala le pod pogojem uspešne poenostavljene prisilne poravnave. Z uspešno poenostavljeno prisilno poravnavo pa želi tudi zmanjšati zadolženost družbe in si zagotoviti kratkoročno in dolgoročno plačilno sposobnost. Predvsem pa je namen poenostavljene prisilne poravnave naslednji:

· izognitev stečaju,

· časovna razbremenitev obveznosti,

· revitalizacija poslovnega procesa in ohranitev zdravih jeder,

· zmanjšanje obveznosti na višino, ki jo bo družba zmogla poravnati,

· znižanje stroškov financiranja,
Poslovodstvo družbe je prav tako prepričano, da je sposobno zagotoviti ugodnejše pogoje plačila, kot če bi bil nad dolžnikom začet stečajni postopek, saj so potenciali pri poslovanju družbe v prihodnosti mnogo večji, kakor trenutna vrednost sredstev družbe v primeru stečaja.
2 PREDSTAVITEV DRUŽBE
2.1 Identifikacijski podatki in opis družbe
	Naziv firme:
	JAVOR  lesna industrija d.d. v likvidaciji

	Skrajšana firma:
	Javor d.d.

	Sedež:
	Kolodvorska 9a

	Matična številka:
	5039634000

	ID št. za DDV: 
	SI 41059859

	Šifra dejavnosti:
	C 16.210

	Dejavnost:
	Proizvodnja furnirja in plošč na osnovi lesa

	Velikost:
	Majhna družba

	Število zaposlenih:
	0 na dan 30.09.2015 

	Likv. upravitelj:
	Šilc in partnerji d.o.o.-poobl. Šilc Milan


Družba je bila ustanovljena 18.09.1974 kot nadaljevanje predhodnih družb Javorja na isti lokaciji. Skozi razna obdobja se je organizacijsko preoblikovala.

Kar je povezano s delovanjem družbe v sedanjosti izvira iz preoblikovanja družbe v matično družbo s upravljalskim delom in hčerinske-proizvodne družbe(2011).Zadnja organizacijska sprememba ni dala pričakovanih rezultatov in je matična družba dosegala še slabše rezultate-posledično tudi hčerinske družbe

V juliju 2012 je matična družba s sklepom skupščine v postopku prostovoljne likvidacije.

V letu 2015 je imela družba na podlagi opravljenih delovnih ur 0 redno zaposlenih. Na dan 30.09.2015 je imela družba 0 zaposlenih.
2.2 Razlogi za slabše finančno stanje družbe

Postopek likvidacije matične družbe in prenosa aktivnosti na hčerinske družbe je bil potrjen s likv. načrtom,kjer pa je bil kritičen faktor obratni kapital, ki ga je zagotovila Factor banka d.d. Z likvidacijo Factor banke d.d. ni bilo več osnove za uspešno likvidacijo matične družbe, ki je vsled tega prisiljena v postopek poenostavljene prisilne poravnave kot majhna družba. Poleg tega pa se je v letu 2015 začel stečajni postopek nad hčerinsko družbo Javor vezane plošče d.o.o.
2.3 Finančni podatki o poslovanju
Poslovanje družbe oziroma izkazi poslovnega izida in bilanca stanja za obdobje 2014 in 2015 do 30.9. so prikazani v nadaljevanju, podrobnejši opisi posameznih postavk pa so opisani v poročilu o finančnem položaju družbe, ki je prav tako obvezna sestavina predloga poenostavljene prisilne poravnave.
3 INSOLVENTNOST DOLŽNIKA

V skladu s 1. točko 145. člena ZFPPIPP dolžnik navaja dejstva in okoliščine iz katerih izhaja, da je insolventen. V skladu s 1. odstavkom 14. člena ZFPPIPP je insolventnost položaj, ki nastane, če je dolžnik trajnejše nelikviden ali dolgoročno plačilno nesposoben.

3.1 Trajnejša nelikvidnost

Trajnejša nelikvidnost pravnih oseb je v ZFPPIPP določena po več kriterijih. Velja, da je pravna oseba trajneje nelikvidna že, če je izpolnjen eden od v nadaljevanju opisanih kriterijev nelikvidnosti družbe.  
1st  Kriterij iz 1. alineje 1. točke 2. odstavka 14. člena ZFPPIPP
Po kriteriju iz 1. alineje 1. točke 2. odstavka 14. člena ZFPPIPP je pravna oseba trajneje nelikvidna, če za več kot dva meseca zamuja z izpolnitvijo ene ali več obveznosti v skupnem znesku, ki presega 20 odstotkov zneska obveznosti izkazanih v zadnjem javno objavljenem letnem poročilu.

Javor d.d. – v likvidaciji ima več kot 90% zapadlih obveznosti več kot 60 dni.
Iz navedenega izhaja, da znaša odstotek obveznosti, ki so na dan 30.9.2015 zapadle več kot dva meseca bistveno več kot 20% in je družba po tem kriteriju trajnejše nelikvidna.

2nd  Kriterij iz 2. alineje 1. točke 2. odstavka 14. člena ZFPPIPP

Po kriteriju iz 2. alineje 1. točke 2. odstavka 14. člena ZFPPIPP je pravna oseba trajneje nelikvidna, če sredstva na njenih računih ne zadoščajo za izvršitev sklepa o izvršbi ali poplačilo izvršnice in tako stanje traja neprekinjeno 60 dni ali s prekinitvami več kot 60 dni v obdobju zadnjih 90 dni in takšno stanje traja na dan pred vložitvijo predloga za začetek postopka zaradi insolventnosti.
Družba Javor d.d. – v likvidaciji ima na svojih računih neprekinjeno že več kot 90 dni stanja, ki ne zadoščajo za izvršitev sklepa o izvršbi ali poplačilo izvršnice in je po tem kriteriju trajnejše nelikvidna.
3rd  Kriterij iz 3. alineje 1. točke 2. odstavka 14. člena ZFPPIPP

Po kriteriju iz 3. alineje 1. točke 2. odstavka 14. člena ZFPPIPP je pravna oseba trajneje nelikvidna če nima odprtega najmanj enega bančnega računa pri ponudnikih plačilnih storitev v Republiki Sloveniji in če po preteku 60 dni po pravnomočnosti sklepa o izvršbi ni poravnala svoje obveznosti, ki izhaja iz sklepa o izvršbi.
Družba Javor d.d. – v likvidaciji ima odprte bančne račune pri ponudnikih plačilnih storitev in po tem kriteriju ni trajnejše nelikvidna.
4th  Kriterij iz 4. odstavka 14. člena ZFPPIPP
Po kriteriju iz 4. odstavka 14. člena ZFPPIPP je pravna oseba trajneje nelikvidna, če za več kot dva meseca zamuja s plačilom plač delavcem do višine minimalne plače ali s plačilom davkov in prispevkov, ki jih mora izplačevalec obračunati ali plačati hkrati s plačilom plač delavcem in takšno stanje traja na dan pred vložitvijo predloga postopka zaradi insolventnosti.
Družba na dan 30.9.2015 ima odprte obveznosti za plače ter pripadajoče davke ter prispevke, ki se nanašajo na obdobje starejše od dveh mesecev, zato je družba po tem kriteriju na presečni dan trajnejše nelikvidna.

Iz navedenega izhaja, da družba Javor d.d. – v likvidaciji:

- zamuja za več kot dva meseca z izpolnitvijo obveznosti v višini, ki presegajo 20% zneska obveznosti izkazanih v zadnjem javno objavljenem letnem poročilu,

- zamuja več kot dva meseca s plačilom plač delavcem do višine minimalne plače ali s plačilom davkov in prispevkov, ki jih mora izplačevalec obračunati ali plačati hkrati s plačilom plač delavcem,

- je imela na računih v zadnjih 90 dneh neprekinjeno stanja, ki ne zadoščajo za izvršitev sklepa o izvršbi ali poplačilo izvršnice,

- ima odprte bančne račune pri ponudnikih plačilnih storitev,
kar pomeni, da je družba na podlagi treh od štirih kriterijev trajnejše nelikvidna.

3.2 Dolgoročna plačilna nesposobnost

Dolgoročna plačilna nesposobnost je stanje, ko je vrednost premoženja dolžnika manjša od vsote njegovih obveznosti (prezadolženost). Pri dolžniku, ki je kapitalska družba velja, da je dolgoročno plačilno nesposoben tudi v primeru ko izguba tekočega leta skupaj s prenesenimi izgubami doseže polovico osnovnega kapitala in te izgube ni mogoče pokriti v breme prenesenega dobička ali rezerv (kapitalska neustreznost). Velja, da je dolžnik dolgoročno plačilno nesposoben, če je bodisi prezadolžen, bodisi kapitalsko neustrezen.
1st  Prezadolženost

Vrednost premoženja dolžnika in primerjava z vsoto vseh obveznosti dolžnika je razvidna iz bilance stanja družbe Javor d.d. – v likvidaciji na dan 30.9.2015, iz katere izhajajo naslednji podatki:

	· celotna sredstva družbe:
	9.508.971 Eur

	· celotne obveznosti družbe:
	23.652.001 Eur

	· kapital družbe:
	-14.143.030 Eur


Iz navedenih podatkov izhaja, da je vrednost celotnih sredstev oziroma premoženja dolžnika, nižja od celotnih obveznosti dolžnika, kar pomeni, da je družba Javor d.d. – v likvidaciji na dan 30.9.2015 prezadolžena.

2nd  Kapitalska neustreznost

Glede na to, da je družba prezadolžena, je tudi kapitalsko neustrezna, saj nepokrite izgube presegajo polovico osnovnega kapitala. 

Iz navedenega izhaja, da družba Javor d.d. – v likvidaciji na dan 30.9.2015:

- je prezadolžena, saj je vrednost premoženja družbe nižja od vsote njenih obveznosti,

- je kapitalsko neustrezna, saj znašajo izgube pokrite v breme prenesenega dobička in rezerv več kot polovico osnovnega kapitala,

kar pomeni, da je družba na podlagi obeh kriterijev dolgoročno plačilno nesposobna.

3.3 Povzetek pregleda insolventnosti dolžnika 

Insolventnost je položaj, ki nastane če dolžnik postane trajnejše nelikviden ali dolgoročno plačilno nesposoben. Iz dejstev navedenih v tem poglavju izhaja, da je družba Javor d.d. – v likvidaciji na dan 30.9.2015:

· trajnejše nelikvidna po 1. in 2. alineji 1. točke 2. odstavka 14. člena ZFPPIPP in po 4. odstavku 14. člena ZFPPIPP
· dolgoročno plačilno nesposobna po 1. in 2. točki 3. odstavka 14. člena ZFPPIPP.

Posledično to pomeni, da je družba Javor d.d. – v likvidaciji skladno s kriteriji iz 1. odstavka 14. člena ZFPPIPP insolventna.
4 PREDLOG POENOSTAVLJENE PRISILNE PORAVNAVE

Cilj finančnega prestrukturiranja je sanacija virov v bilanci stanja in s tem ohranitev obstoja in nadaljnjega razvoja družbe. Gre za predlog, ki temelji na ZFPPIPP in sanacijskih ukrepih, po katerih se kažejo možnosti zagotovitve primerne bilančne strukture, kot predpogoja za nadaljnji obstoj družbe.

Osnovne predpostavke programa poenostavljene prisilne poravnave so določene na podlagi 143. člena ZFPPIPP. Vsi podatki bazirajo računovodskih izkazih na dan 30.9.2015. Časovni okvirji načrta finančnega prestrukturiranja temeljijo na predpostavki, kot da bi bila poenostavljena prisilna poravnava potrjena na dan 30.9.2015. Glede na to, da bo poenostavljena prisilna poravnava v praksi potrjena na drug dan, se bo večina dogodkov ustrezno zamaknila glede na dan potrditve poenostavljene prisilne poravnave.

Družba je imela na zadnji dan zadnjega koledarskega trimesečja, ki se je končalo pred uvedbo postopka poenostavljene prisilne poravnave, to je 30.9.2015, za 23.652.002 Eur obveznosti do tujih virov. Seznami obveznosti po posameznih vrstah upnikov so podani v Poročilu o finančnem položaju in poslovanju družbe (v nadaljevanju: Poročilo).
Povzetek skupnih zneskov posameznih skupin obveznosti, ki so predmet predloga poenostavljene prisilne poravnave je prikazan v spodnji tabeli.

[image: image1.emf]Obveznosti 

na dan 

30.9.2015

Navadne obveznosti 2.756.662

a.) navadne obveznosti 2.756.662

b.) obveznosti, ki se ne poplačajo 0

Obveznosti z ločitveno pravico 19.053.127

c.) zavarovani del ločitvene pravice 5.564.881

d.) nezavarovani del ločitvene pravice 13.488.246

Obveznosti z izločitveno pravico 0

e.) zavarovani del izločitvene pravice

f.) nezavarovani del izločitvene pravice

Prednostne obveznosti 1.842.213

Skupaj obveznosti po BS 23.652.002

Navadne obveznosti (a+d+f) 16.244.908


4.1 Predlog poplačila upnikov družbe
V skladu s 3. odstavkom 143. člena ZFPPIPP dolžnik navaja podatke o nezavarovanih, prednostnih, zavarovanih in podrejenih terjatvah upnikov s predlogom plačila:  

1st  Nezavarovane terjatve

Skupni znesek nezavarovanih terjatev upnikov na dan 30.9.2015 znaša 16.244.908 Eur. Pri tem bi omenili, da znašajo navadne obveznosti v višini 2.756.662 Eur, nezavarovani del terjatev z ločitveno pravico (3 odst. 213 čl. ZFPPIPP) pa 13.488.246 Eur. Obveznosti po 3 odst. 213 čl. ZFPPIPP bodo nastale ob prodaji premoženja. Dolžnik skladno z določili 2. odstavka 143. člena ZFPPIPP predlaga poplačilo v višini

2 %
Najkasneje do 31.12.2017, kar znese 324.898 Eur. Obrestna mera, po kateri se obrestujejo terjatve upnikov v obdobju od začetka postopka prisilne poravnave do poteka odložnega roka za njihovo plačilo, je predlagana v višini 0,0%.
2nd  Prednostne terjatve 
Družba Javor d.d. – v likvidaciji po stanju na dan 30.9.2015 ima prednostne obveznosti do zaposlenih iz naslova odpravnin v višini 1.842.213 Eur.
Prisilna poravnava za upnike imetnike prednostnih terjatev ne bo učinkovala, če bo potrjena.

3rd  Zavarovane terjatve

Družba Javor d.d. – v likvidaciji po stanju na dan 30.9.2015 ima za 19.053.127 Eur ločitvenih upnikov, pri čemer na podlagi določil 5 odst 20 čl. ZFPPIPP znaša nezavarovani del terjatve v višini 13.488.246 Eur, zavarovani del pa 5.564.881 Eur. 
Na upnike imetnike zavarovanih terjatev prisilna poravnava ne bo učinkovala, če bo potrjena.
4th  Podrejene terjatve

Družba Javor d.d. – v likvidaciji  po stanju na dan 30.9.2015 nima upnikov s podrejenimi terjatvami.
4.2 Predračunska bilanca stanja

V spodnji tabeli prikazujemo obračunsko in predračunsko bilanco stanja na dan 30.9.2015 v kateri so upoštevani odpisi navadnih terjatev in predviden dogovor z imetniki prednostnih terjatev:
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A.Dolgoročna sredstva 6.550.431 6.550.431

I.Neopredmetena sredstva in dolg. AČR 122 122

II.Opredmetena osnovna sredstva 5.544.685 5.544.685

III.Naložbene nepremičnine 0 0

IV.Dolgoročne finančne naložbe 497.735 497.735

V.Dolgoročne poslovne terjatve 0 0

VI.Odložene terjatve za davek 507.889 507.889

B.Kratkoročna sredstva 684.306 684.306

I. Sredstva (skupine za odtujitev) za prodajo 0 0

II.Zaloge 0 0

III.Kratkoročne finančne naložbe 146.221 146.221

IV.Kratkoročne poslovne terjatve 536.645 536.645

V.Denarna sredstva 1.440 1.440

C.Kratkoročne aktivne časovne razmejitve 826.881 826.881

8.061.618 8.061.618

A.Kapital -15.922.332 1.471.448

B.Rezervacije in dolgoročne PČR 331.948 331.948

C.Obveznosti 23.652.002 6.258.222

Ločitvene obveznosti 19.053.127 5.834.646

 - zavarovani del  5.564.881 5.564.881

 - nezavarovani del (3 odst. 213 čl.  13.488.246 269.765

Prednostne obveznosti 1.842.213 368.443

Navadne obveznosti in PČR 2.756.662 55.133

8.061.618 8.061.618

SREDSTVA



OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV


Iz tabele izhaja, da bo po izvedbi vseh ukrepov dolžnik imel pozitiven kapital.
5 OPIS DRUGIH UKREPOV FINANČNEGA IN POSLOVNEGA PRESTRUKTURIRANJA

Poleg učinkov poenostavljene prisilne poravnave je namen poenostavljene prisilne poravnave ta, da se navadni upniki tekom likvidacijskega postopka enakomerno poplačajo iz prosto razpoložljivega premoženja, zastavljeno premoženje pa se proda tekom likvidacijskega postopka, za katerega menimo, da je še zmeraj ugodnejši, kot prodaja v stečaju, kjer je prodaja zakonsko zelo regulirana. Menimo tudi, da navadni upniki v stečajnem postopku po vsej verjetnosti ne bi prejeli ničesar. Predviden terminski način unovčenja premoženja je do konca leta 2017 in sicer se predvideva naslednje:

· Navadni upniki bodo poravnani iz naslova prodaje nezavarovanega premoženja in dobička iz tekočega poslovanja, kjer bodo prihodki predstavljali tekoče najemnine ter unovčitvijo nezastavljenega premoženja (oprema in terjatve). 

· Predvideva se, da se bodo terjatve unovčile po knjigovodski vrednosti do konca leta 2017. Večjih stroškov s tem ne bo, učinek pa bo priliv v višini 536.645 Eur;

· Oprema pa se bo prodala za cca 100.000 Eur skupaj z nepremičninami v letu 2016. Posebnih stroškov ne bo, učinek pa bo priliv v višini 100.000 Eur;

· Dolžnik bo z imetniki prednostnih terjatev (odpravnin) dosegel izvensodni dogovor o načinu poplačila in sicer se predvideva, da bodo upniki imetniki prednostnih terjatev poplačani v višini 20% do konca leta 2017. Dolžnik bo ukrep izvedel v letu 2016 in bo imel za učinek zmanjšanje terjatev prednostnih upnikov za 1.479.770 Eur. Stroški bodo predvsem stroški sestave pogodb;

· Prodaja zastavljenega premoženja bo predvidoma potekala na način določen v spodnji tabeli, kjer so prikazane poleg okvirnih datumov tudi banke, ki se bodo iz tega naslova poplačale:

	Vrsta premoženja
	Ocenjena vrednost
	Preden rok prodaje

	Nepremičnina Pivka
	2.019.412
	2016

	Nepremičnine Prestranek
	1.266.027
	2016

	Nepremičnine Ljubljana
	1.192.634
	2017

	Nepremičnine Belsko
	589.073
	2016

	
	
	

	Skupaj
	5.067.146
	


Prodaja zastavljenega premoženja bo imela za posledico priliv v višini 5.067.146 Eur, ki je enak ocenjeni vrednosti premoženja, s čimer bodo poplačani ločitveni upniki.Stroški, ki bodo s tem nastali bodo stroški rednega vzdrževanja in NUSZ.
· Družba bo predvidoma do konca leta 2017 odprodala finančne naložbe v delnice in odvisne družbe v višini 497.735 Eur, s čimer bodo poplačani ločitveni upniki v enaki višini. Posebni stroški s tem ne bodo nastali.

6 NAČIN IZPOLNITVE OBVEZNOSTI IZ PREDLAGANE POENOSTAVLJENE PRISILNE PORAVNAVE

Iz projekcij računovodskih izkazov družbe, so razvidna dejstva in okoliščine, iz katerih izhaja, da bo dolžnik sposoben izpolniti vse svoje obveznosti v skladu s predlagano poenostavljeno prisilno poravnavo. Projekcije temeljijo na učinkih, ki bodo doseženi s pravnomočno potrjeno poenostavljeno prisilno poravnavo in drugih ukrepih finančnega prestrukturiranja, ki jih bo družba sprejela z namenom zmanjševanja obveznosti in doseganja dolgoročne solventnosti. Omenjeni ukrepi so predstavljeni v točki 5.
Projekcije računovodskih izkazov temeljijo na predpostavki, kot da bi bila poenostavljena prisilna poravnava potrjena na dan 30.9.2015. Glede na to, da bo poenostavljena prisilna poravnava v praksi potrjena na drug dan, se bo večina dogodkov ustrezno zamaknila glede na dan potrditve poenostavljene prisilne poravnave.
6.1 Projekcije izkaza poslovnega izida

Projekcije izkaza poslovnega izida predstavljajo poslovanje družbe v obdobju trajanja poenostavljene prisilne poravnave. So posledica ukrepov za izboljšanje poslovanja, ki so opisani v točki 5 načrta finančnega prestrukturiranja.
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A.Prihodki iz poslovanja 56.000 320.000 60.000

B.Sprememba vrednosti zalog proizvodov

C.Drugi poslovni prihodki - nepremičnine

D.Drugi poslovni prihodki - ostalo 0 0 0

E.Kosmati donos iz poslovanja 56.000 320.000 60.000

F.Poslovni odhodki 69.385 594.739 79.200

I. Stroški blaga, materiala in storitev 36.100 216.000 61.500

200 1.900 1.500

   2. Stroški porabljenega materialaStroški materiala 5.100 27.500 10.000

   3. Stroški storitevStroški storitev 30.800 186.600 50.000

II.Stroški dela 0 0 0

III.Odpisi vrednosti 33.025 377.539 0

33.025 0 0

0 377.539 0

0 0 0

IV.Drugi poslovni odhodki 260 1.200 17.700

G.Poslovni izid iz poslovanja -13.385 -274.739 -19.200

H.Finančni prihodki 350 0 0

I. Finančni odhodki 0 0 0

J.Poslovni izid iz rednega delovanja -13.035 -274.739 -19.200

K.Drugi prihodki 0 0 331.948

L.Drugi odhodki 100 500 1.334.770

M.Celotni poslovni izid -13.135 -275.239 -1.022.022

N.Davek iz dobička 0 0 0

O.Odloženi davki 0 0 0

P.Čisti poslovni izid obračunskega obdobja -13.135 -275.239 -1.022.022

   1. Nabavna w prodanega blaga in materiala

   1. Amortizacija

   2. Prevrednotovalni posl.odh. pri NS in OOS

   3. Prevrednotovalni posl. odh. pri obratnih sred.



6.2 Projekcije bilance stanja

Projekcije bilance stanja so povezane s poslovanjem družbe v prihodnje in z učinki poenostavljene prisilne poravnave. Prikazujejo stanje sredstev in obveznosti na zadnji dan posameznega poslovnega leta za obdobje trajanja poenostavljene prisilne poravnave. 
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A.Dolgoročna sredstva 6.550.431 2.150.122 122

I.Neopredmetena sredstva in dolg. AČR 122 122 122

II.Opredmetena osnovna sredstva 5.544.685 1.192.634 0

 - Nepremičnine 5.067.146 1.192.634

 - Oprema in stroji 477.539

III.Naložbene nepremičnine 0 0 0

IV.Dolgoročne finančne naložbe 497.735 449.477

V.Dolgoročne poslovne terjatve

VI.Odložene terjatve za davek 507.889 507.889 0

B.Kratkoročna sredstva 671.171 665.442 160.930

I. Sredstva (skupine za odtujitev) za prodajo

II.Zaloge 0 0 0

III.Kratkoročne finančne naložbe 146.221 146.221 146.221

IV.Kratkoročne poslovne terjatve 509.813 509.813 0

V.Denarna sredstva 15.137 9.408 14.709

C.Kratkoročne AČR 826.881 826.881 0

8.048.483 3.642.445 161.052

A.Kapital 1.458.313 1.183.074 161.052

B.Rezervacije in dolgoročne PČR 331.948 331.948 0

C.Obveznosti 6.258.222 2.127.423 0

Ločitveni upniki 5.834.646 1.830.919 0

 - zavarovani del  5.564.881 1.642.084 0

 - nezavarovani del (3 odst. 213 čl. ZFPPIPP) 269.765 188.835 0

Prednostne obveznosti (odpravnine) 368.443 257.910 0

Navadne obveznosti iz prisilne poravnave 55.133 38.593 0

Redne finančne obveznosti 0 0 0

Redne poslovne obveznosti 0 0 0

D.Kratkoročne pasivne časovne razmejitve 0 0

8.048.483 3.642.445 161.052



OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV  skupaj

SREDSTVA skupaj


6.3 Projekcije izkaza denarnih tokov

Projekcije izkaza denarnih tokov so izpeljane iz projekcij bilance stanja in izkaza poslovnega izida in prikazujejo denarne tokove v obdobju poenostavljene prisilne poravnave. V izkazu so ločeno prikazani denarni tokovi povezani z obveznostmi iz poenostavljene prisilne poravnave, tako da je lažje razviden način poplačila teh obveznosti.
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Začetno stanje denarnih sredstev 1.440 15.137 9.408

Denarni tokovi pri poslovanju 46.722 102.300 490.613

Čisti poslovni izid -13.135 -275.239 -1.022.022

Amortizacija 33.025 0 0

Neto prevrednotovalni poslovni prihodki 0 377.539 0

Spremembe čistih obratnih sredstev 26.832 0 1.512.635

- sprememba vrednosti poslovnih terjatev 26.832 0 509.813

- sprememba vrednosti zalog 0 0 0

- sprememba vrednosti ostalih sredstev 0 0 1.334.770

- sprememba vrednosti poslovnih dolgov 0 0 0

- sprememba vrednosti ostalih dolgov in rezervacij 0 0 -331.948

Denarni tokovi pri naložbenju -33.025 4.022.770 1.642.111

Neto prejemki pri NS, OOS in naložbene nepremičnine -33.025 3.974.512 1.192.634

Neto prejemki pri finančnih naložbah 0 48.258 449.477

Denarni tokovi pri financiranju 0 0 0

Neto prejemki od vplačanega/vračila kapitala 0 0 0

Neto prejemki pri finančnih obveznostih 0 0 0

Denarni tokovi pri obveznostih iz prisilne poravnave 0 -4.130.799 -2.127.423

Poplačilo prednostnih obveznosti 0 -110.533 -257.910

Poplačilo zavarovanih obveznosti 0 -4.003.726 -1.830.919

Poplačilo navadnih obveznosti 0 -16.540 -38.593

Končno stanje denarnih sredstev 15.137 9.408 14.709


7 SKLEP

Družba Javor d.d. – v likvidaciji  se je zaradi nastalih razmer prisiljena prestrukturirati. Za predloženi načrt finančnega prestrukturiranja družbe menimo, da bo pripomogel k sanaciji družbe in uspešnemu poslovanju družbe v prihodnje. Na podlagi pravnomočno potrjene poenostavljene prisilne poravnave bo družba v predlaganem obdobju poplačala obveznosti na naslednji način:

· navadnim upnikom bo družba terjatve poplačala v višini 2% do 31.12.2017  Obrestna mera, po kateri se obrestujejo terjatve upnikov v obdobju od začetka postopka prisilne poravnave do poteka odložnega roka za njihovo plačilo, je predlagana v višini 0,0%.
Viri za poplačilo so predvideni iz pozitivnega denarnega toka pri poslovanju in unovčitve nezastavljenega premoženja.

· Z imetniki prednostnih terjatev se bo družba izvensodno dogovorila za zmanjšano poplačilo v višini 20% do konca leta 2017;

· Zavarovani upniki bodo poplačani iz naslova odprodaje zastavljenega premoženja predvidoma v letih 2016 in 2017;
Časovni načrt izvedbe večine ukrepov finančnega prestrukturiranja je predviden za eno leto po pravnomočno potrjeni poenostavljeni prisilni poravnavi, ko bodo poplačane vse navadne obveznosti iz naslova poenostavljene prisilne poravnave. Stroški izvedbe ukrepov finančnega prestrukturiranja bodo povezani predvsem z zagotavljanjem primerne višine prodaje ter pripadajočih stroškov, da bo družba lahko nemoteno poslovala s pozitivnim denarnim tokom iz poslovanja. Učinki izvedbe ukrepov finančnega prestrukturiranja se bodo odražali predvsem v zagotovljeni kapitalski ustreznosti družbe, saj bodo s sklenjeno poenostavljeno prisilno poravnavo tekoče in prenesene izgube predstavljale manj kot polovico osnovnega kapitala, prav tako bo zaradi odložitve plačila obveznosti družba ponovno postala kratkoročno in dolgoročno plačilno sposobna.
Likvidacijski upravitelj:

Šilc in partnerji d.o.o.

Poobl. Šilc Milan

