Porocilo o poslovanju druzbe Sava, d.d., in Poslovne skupine Sava

v obdobju januar - marec 2016

Poslovna skupina Sava



Poslovanje druzbe Sava, d.d., in Poslovne skupine Sava, januar — marec 2016

KAZALO

UVODNO POJASNILO...... .ottt sttt et s st st bbb st st ebe b sttt bes b er e se s b et eaeeresae sutasnnens 3
POVZETEK POSLOVANIJA V OBDOBJU JANUAR — MAREC 2016...........ccococuniiiiiiiiis it snenaee s 4
POTEK POSTOPKA PRISILNE PORAVNAVE SAVE, D.D., V LETU 2016............cccoecuvmiriniiiiiniiiccin s 5

POSLOVNO POROCILO ZA DRUZBO SAVA, D.D., IN POSLOVNO SKUPINO SAVA

vk wh e

Pomembnejsi podatki 0 druzbi Sava, d.d. .......cocciiiiiiiieeeecee e e 6
Sestava POSIOVNE SKUPINE SAVA ....cccuuiiiiiiiiiiecciiee ettt e et e e e ctte e e e e tte e e s ebt e e e e ebteeeeeasteeesenstaeesentaeassnssanasanns 7
Savina delnica in [astNiSKa SESTAVA ...cccuiiiiiieciiiiiie ettt e e et e e ete e s be e s saaeessteesaeeeeareeenneeas 8
oI [oXV - [ (oI Y- 1Y Y« RSP 12
Poslovanje POSIOVNE SKUPINE SAVA ..cccuuiiiiiiiiii ittt ettt e e etre e s s evte e e e e e s e snbee e s e snbeeeesensteeaenasees 16

RACUNOVODSKI IZKAZI ZA DRUZBO SAVA, D.D., 31.3.2016

NouhkwNRE

Bilanca stanja za druzbo Sava, d.d., za obdobje januar — marec 2016........cccceeevvieeeiciiee e 22
Izkaz poslovnega izida za druzbo Sava, d.d., za obdobje januar — marec 2016.........cccceveevcrveeeecreeeeennee, 22
Izkaz drugega vseobsegajocega donosa za druzbo Sava, d.d., za obdobje januar — marec 2016............. 23
Izracun bilanéne izgube za druzbo Sava, d.d., 31.3.2016 .......ccceeciiiiieiie e e e 23
Izkaz denarnih tokov za druzbo Sava, d.d., za obdobje januar — marec 2016..........ccccceeeeeecveeeecrieeeenee, 24
Izkaz gibanja kapitala za druzbo Sava, d.d., za obdobje od 31.12.2015 do 31.3.2016......ccccceeeecuvveeenneen. 25
Izkaz gibanja kapitala za druzbo Sava, d.d., za obdobje od 31.12.2014 do 31.3.2015........cccceeeeurrreennneen. 25

RACUNOVODSKI IZKAZI ZA POSLOVNO SKUPINO SAVA 31.3.2016

Konsolidirani izkaz financnega poloZaja za Poslovno skupino Sava 31.3.2016 .......cccceeveevieernieeenieennnen. 26
Konsolidirani izkaz poslovnega izida za Poslovno skupino Sava za obdobje januar — marec 2016.......... 27
Konsolidirani izkaz drugega vseobsegajocega donosa za Poslovno skupino Sava za obdobje januar —

MNAIEC 2006 ittt ettt e et e ettt e e e e e e e b e e et e e e e e e e e aa b e b teeeee e e e e nn bbb eeeeee e e e e nbeeeeeeeeeeaannreraeeeeeeeaaannne 28
Konsolidirani izkaz denarnih tokov za Poslovno skupino Sava za obdobje januar — marec 2016............ 29
Konsolidirani izkaz sprememb lastniSkega kapitala za Poslovno skupino Sava 31.3.2016.........cc.c.cc....... 30



| Poslovanje druzbe Sava, d.d., in Poslovne skupine Sava, januar — marec 2016 |

UVODNO POJASNILO

Na podlagi dolocb Pravil Ljubljanske borze, d.d., in veljavne zakonodaje druzba Sava, d.d., Dunajska cesta
152, 1000 Ljubljana, delnicarje in SirSo javnost obvesca o poslovanju druzbe Sava, d.d., in Poslovne skupine

Sava v obdobju januar — marec 2016.

Racunovodski izkazi za Poslovno skupino Sava so sestavljeni v skladu z Mednarodnimi standardi
racunovodskega porocanja, kot jih je sprejela EU, in so nerevidirani. RaCunovodski izkazi za druzbo Sava,

d.d., so sestavljeni v skladu s Slovenskimi racunovodskimi standardi in so nerevidirani.

V tem porocilu predstavljeni primerjalni podatki za obdobje januar-marec 2015, oziroma na 31.3.2015, se
tako za druzbo Sava, d.d., kot za Poslovno skupino Sava razlikujejo od javno objavljene informacije za prvo
Cetrtletje leta 2015. Datum 31.3.2015 je bil prese¢ni datum v postopku prisilne poravnave Save, d.d.
Vrednotenje sredstev Save, d.d., na presecni datum je bilo kon¢ano v zadnjem cetrtletju leta 2015, zato so
se naknadno spremenile vrednosti v izkazu poslovnega izida in bilanci stanja prvega cetrtletja 2015. V

nadaljnjih javnih objavah v letu 2015 je bilo podano pojasnilo v zvezi z navedenimi spremembami.

S poslovanjem druzbe Sava, d.d., in Poslovne skupine Sava v obdobju januar — marec 2016 je uprava Save,

d.d., seznanila nadzorni svet druzbe.
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POVZETEK POSLOVANJA V OBDOBJU JANUAR - MAREC 2016

Poslovno skupino Sava je 31.3.2016 sestavljalo 9 druzb, in sicer mati¢na druzba Sava, d.d., ter 8 odvisnih

druzb - héera in vnukinj.

Obvladujoca druzba skupine Sava, d.d., je v postopku prisilne poravnave. Sava, d.d., je v obdobju januar —
marec 2016 poslovala z izgubo v visini 3,3 milijona evrov, ki je posledica vracunanih zamudnih obresti za
prejeta posojila. ViSina obrestovanja od pricetka prisilne poravnave dalje bo dogovorjena s potrditvijo
nacrta financnega prestrukturiranja. Bilan¢na vsota je znasala 182,4 milijona evrov. Pomembnih sprememb

v sestavi sredstev in virov sredstev v primerjavi s koncem leta 2015 ni bilo.

Prihodki od prodaje druzb Poslovne skupine Sava, ki so bili v pretezni meri realizirani v druzbah skupine
Turizem, so v prvem Cetrtletju leta 2016 znasali 13,4 milijona evrov in so bili za 5 odstotkov visji kot v
enakem obdobju preteklega leta, nacrtovane vrednosti pa so presegli za 9 odstotkov. Dosezena je bila
izguba v visini 4,7 milijona evrov. Druzbe skupine Turizem so poslovale s sezonsko pogojeno izgubo v visini
1,3 milijona evrov, Sava, d.d., z izgubo v viSini 3,3 milijona evrov, druzbe ostalih dejavnosti pa z izgubo v
visini 0,1 milijona evrov. Bilan¢na vsota je znaSala 259,9 milijona evrov. Pomembnih sprememb v sestavi

sredstev in virov sredstev v primerjavi s koncem leta 2015 ni bilo.

Skupina Turizem je v prvem cetrtletju letoSnjega leta dosegla 13,3 milijona evrov distih prihodkov od
prodaje, kar je bilo za 5 odstotkov veC od enakega obdobja preteklega leta. V hotelih, apartmajih in kampih
je bilo ustvarjenih 196.641 nocitev, kar je za 4 odstotke vec¢ kot v enakem lanskem obdobju. V skupini
Turizem je bil doseZzen EBITDA v visini 1,0 milijona evrov in presega nacrtovano vrednost za obravnavano

obdobje.

Investicijska vlaganja druzb Poslovne skupine Sava so znasala 1,2 milijona evrov in so bila v celoti

realizirana v druzbah skupine Turizem.
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POTEK POSTOPKA PRISILNE PORAVNAVE SAVE, D.D., V LETU 2016

Okrozno sodisc¢e v Ljubljani je 1.3.2016 izdalo sklep o ugotovitvi izpolnitve pogojev za glasovanje o
naknadnem predlogu prisilne poravnave (javna objava na Ajpes, 1.3.2016).

Okrozno sodisce v Ljubljani je 1.3.2016 izdalo sklep o imenovanju upniSkega odbora loCitvenih upnikov,
ki ima devet ¢lanov (javna objava na Ajpes, 1.3.2016).

Upravitelj je Okroznemu sodis¢u v Ljubljani predloZil Osnovni seznam preizkusenih terjatev (javna objava
na Ajpes, 17.3.2016).

Okrozno sodisce v Ljubljani glede na odklonilni mnenji upniskega odbora in upravitelja ni naslo razlogov
za nasprotovanje negativnima mnenjema, zato je zahtevo upnika York in zahtevo upnika DUTB za prenos
pooblastila za vodenje poslov dolZnika na upnika zavrnilo (javna objava na Ajpes, 29.3.2016).

Okrozno sodis¢e v Ljubljani je 5.4.2016 izdalo soglasje za prodajo nepremicnin BTC, ki so v nacrtu
financnega prestrukturiranja predvidene za prodajo (javna objava na Ajpes, 6.4.2016).

Upravitelj je OkroZznemu sodiscu v Ljubljani predlozil popravek osnovnega seznama preizkusenih terjatev

(javna objava na Ajpes, 13.4.2016).
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POSLOVNO POROCILO ZA DRUZBO SAVA, D.D., IN POSLOVNO SKUPINO SAVA

1. Pomembnejsi podatki o druzbi Sava, d.d.

Druzba:
SkrajSano:
Sedez:
Telefon:
Telefaks:
E-posta:
Splet:

Predsednik uprave:

Clan uprave:

Predsednik nadzornega sveta:

Matic¢na Stevilka:

ID za DDV:

Glavna dejavnost:

Vpis v sodni register:
Osnovni kapital 31.3.2016:

Stevilo delnic:

Kotacija delnic:

Sava, druzba za upravljanje in financiranje, d.d.
Sava, d.d.

Dunajska cesta 152, 1000 Ljubljana, Slovenija
04 206 5510

04 206 6446

info@sava.si

WWW.Sava.si

Gregor Rovansek
mag. Matevz Marc

Miran Krasevec

5111358

S175105284

dejavnost holdingov

26.4.1996 pri Okroznem sodi$¢u v Kranju, $t. Srg 96/00267
14.060.594,51 EUR

2.006.987 navadnih imenskih kosovnih delnic z borzno
oznako SAVA

Ljubljanska borza, d.d., standardna kotacija
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2. Sestava Poslovne skupine Sava

Poslovno skupino Sava je 31.3.2016 sestavljalo 9 druzb, in sicer mati¢na druzba Sava, d.d., ter 8 odvisnih
druzb - héera in vnukinj. RaCunovodski izkazi vseh teh druzb so vklju€eni v uskupinjene racunovodske izkaze
poslovne skupine. V vseh navedenih druzbah v skupini se ujemajo kapitalski in upravljavski deleZi. V sestavi

Poslovne skupine Sava v prvem cetrtletju leta 2016 ni bilo sprememb.

Seznam druzb, ki poleg mati¢ne druzbe Sava, d.d., Se sestavljajo poslovno skupino, s primerjavo lastniskih
deleZzev 31.3.2016 in 31.12.2015:

% lastnistva % lastnistva Sprememba %

31.03.2016  31.12.2015 2016
Dejavnost TURIZEM
SAVA TURIZEM, d.d., Ljubljana 99,05% 99,05% 0,00%
- Cardial, d.o.o., Ljubljana (v lasti Sava Turizem, d.d.) 85,00% 85,00% 0,00%
- Sava Zdravstvo, d.o.0., Ljubljana (v lasti Sava Turizem, d.d.) 100,00% 100,00% 0,00%
- Sava TMC, d.o.0., Ljubljana (v lasti Sava Turizem, d.d.) 100,00% 100,00% 0,00%
Dejavnost NEPREMICNINE
SAVA NEPREMICNINE, d.o.0., Ljubljana 100,00% 100,00% 0,00%
SAVA NOVA, d.o.0., Zagreb 100,00% 100,00% 0,00%
DRUGE dejavnosti
GIP SAVA KRANJ, d.o.0., Ruma, Srbija 100,00% 100,00% 0,00%
SAVAIT, d.o.o., Ljubljana 100,00% 100,00% 0,00%

PRIDRUZENE DRUZBE V POSLOVNI SKUPINI SAVA

V sestavi pridruZzenih druzb v prvem cetrtletju leta 2016 ni bilo sprememb. Odstotek lastniStva v Gorenjski

banki, d.d., se je z izvedeno dokapitalizacijo banke v januarju 2016 znizal.

Seznam pridruzenih druzb s primerjavo lastniskih delezev 31.3.2016 in 31.12.2015:
Upravljavski
% lastnistva % lastnistva Sprememba % delez*

31. 03. 2016 31.12. 2015 lastnistva v letu 2016 31. 03. 2016
SAVA, d.d., druzba za upravljanje in financiranje, Ljubljana - kot mati¢na druzba

- Gorenjska banka, d.d., Kranj** 37,65% 44,07% -6,42% 0,00%
- BLS Sinergije, d.o.o., Portoroz 10,00% 10,00% 0,00% 10,00%
SAVA TURIZEM, d.d., Ljubljana - kot mati¢na druzba

- Gorenjska banka, d.d., Kranj 0,13% 0,16% -0,03% 0,00%
- BLS Sinergije, d.o.o., Portoroz 30,00% 30,00% 0,00% 30,00%

*Upravljavski deleZ je izracunan kot razmerje med Stevilom deleZev v lasti Save, d.d., in skupnim stevilom deleZev, zmanjsanim za

lastne deleZe.

*%34.287 delnic (8,84%) Gorenjske banke, d.d., Kranj, je v fiduciarnem imetnistvu Abanke, d.d., ki jih hrani v korist imetnikov
obveznic SA03 izdajatelja Sava, d.d., kot zavarovanje za obveznosti iz obveznic. Vrednost financne naloZbe v Gorenjsko banko, d.d.,

je bila na dan 31.12.2015 prenesena med Sredstva za prodajo.
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3. Savina delnica in lastniska sestava

Vrednost Savine delnice se je v prvem Cetrtletju letoSnjega leta gibala med 0,06 in 0,78 evra. Enotni tecaj je
konec marca letoSnjega leta znasal 0,22 evra in se je v primerjavi s koncem leta 2015 zmanjsal za 0,46 evra.
Trgovanje z delnicami z oznako SAVA je od 17.2.2016 ustavljeno skladno s sklepom Ljubljanske borze, d.d.,
ki je bil sprejet brez zahteve po zaustavitvi s strani druzbe Sava, d.d. Trgovanje je bilo ustavljeno z

namenom zascite varstva vlagateljev.

GIBANJE VREDNOSTI DELNICE SAVA Gibanje tecaja Savine delnice v obdobju od zacetka aprila 2015

do konca marca 2016

Razpon vrednosti, znotraj katerega se je gibala Savina

Teaj (v EUR) Promet (v '000 EUR)

delnica, je segal od najvisje tocke pri 0,78 evra do

1,0 10

najnizje tocke pri 0,06 evra. Likvidnost slovenskega

kapitalskega trga se je v prvem Cetrtletju letoSnjega

05 +——f— 5

leta v primerjavi s primerljivim obdobjem lanskega

leta povecala za 44,4 odstotkov. ‘

00 Il il i h [ . | ‘ I 0
apr15 maj 15 jun1s jul1s avg 15 sep 15 okt 15 nov 15 dec 15 jan 16 feb 16 mar 16

 Promet Save

TRZNA KAPITALIZACUA Vir: www.finance.si.
Trina kapitalizacija delnic Sava je konec prvega
Cetrtletja 2016 znasala 0,4 milijona evrov in je niZja od
tiste konec leta 2015. Trzna kapitalizacija vseh delnic

na Ljubljanski borzi znasa 5,5 milijarde evrov in se

glede na konec leta 2015 ni spremenila.

LASTNISKA SESTAVA

V delniski knjigi druzbe Sava, d.d., je bilo 31.3.2016 vpisanih 13.422 delnicarjev, kar uvrs¢a druzbo Sava,
d.d., med vecje slovenske javne delniske druzbe. Med delnicarji je bilo 95,6 odstotka domacih in 4,4
odstotka tujih lastnikov delnic. Delez tujih delni¢arjev ostaja na ravni iz konca leta 2015. Najvecji del tujih
delnicarjev prihaja iz Velike Britanije, Zdruzenih drzav Amerike, Nemcije, Hrvaske in Avstrije. DeleZz pravnih
oseb predstavlja 73,6 odstotka, delezZ fizicnih oseb pa 26,4 odstotka vseh delni¢arjev druzbe. Najvecjih

deset delnicarjev druzbe ima v lasti 64,80 odstotka celotnega kapitala druzbe.
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Lastniska sestava po kategorijah, 31.3.2016 (v %)

95,6% 73,6%
M domacdi
delnicarji M pravne osebe
tuji delnicarji fizicne osebe
26,4%

10 najvecjih delni¢arjev, 31.3.2016

10 najvecjih delni¢arjev Delez lastnistva Stevilo delnic
Kapitalska druzba, d.d. 18,71% 375.542
SDH, d.d.* 11,06% 222.029
Finetol, d.d. - vstecaju 6,87% 137.796
Merkur, d.d. - vstec€aju 6,03% 121.107
DUTB, d.d. 5,33% 107.022
Alpen.Si, mesani fleksibilni podsklad 5,07% 101.702
NFD Holding, d.d. - vstecaju 4,33% 86.915
Gorenjska banka, d.d. 2,81% 56.475
TCK, d.o.o. 2,61% 52.459
Forticap Ltd 1,97% 39.500
Skupaj 10 najvecjih delnicarjev 64,80% 1.300.547
Sava, d.d., (lastne delnice) 1,52% 30.541
Ostali delni¢ariji 33,68% 675.899
SKUPAJ 100,00% 2.006.987

*Skladno s preoblikovanjem Slovenske odskodninske druZbe, d.d. (SOD, d.d.) v druZbo Slovenski drZavni holding, d.d. (SDH, d.d.).
Najnovejse informacije o lastniski sestavi druzbe Sava, d.d., so objavijene na nasi spletni strani:

http://www.sava.si/odnosi-z-delnicarji.html.

VREDNOSTNI PAPIRJI DRUZBE

Trgovanje z lastnimi delnicami

V obdobju od konca leta 2015 do konca marca 2016 druzba Sava, d.d., ni kupovala lastnih delnic, tako da je
imela 31.3.2016 v lasti 30.541 lastnih delnic v vrednosti 4.977 tiso¢ evrov — vrednoteno po povprecni
nabavni vrednosti. To predstavlja 1,52 odstotka vseh delnic. Sava, d.d., je v zastavo prejela Se 32.936 delnic

Sava, kar je 1,64 odstotka od skupno izdanih delnic.
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CLANI UPRAVE IN CLANI NADZORNEGA SVETA, KI SO LASTNIKI DELNIC SAVA

Clani uprave in €lani nadzornega sveta Save, d.d., so imeli konec prvega Cetrtletja letodnjega leta v lasti 3

delnice druzbe Sava, d.d., kar predstavlja 0,000-odstotni delez celotnega kapitala druzbe. Stanje se je v

primerjavi s stanjem konec leta 2015 zmanjsalo za 18 delnic kot posledica predc¢asnega prenehanja funkcije

predsedniku uprave druzbe, AleSu Abersku, ki ima v lasti skupaj 18 delnic druzbe Sava, d.d.

Clani uprave in nadzornega sveta, ki imajo v lasti delnice Sava

Stevilo delnic Stevilo delnic
Clani uprave Polozaj 31.12.2015 Delez lastnistva 31.3.2016 Delez lastnistva
Gregor Rovansek* Predsednik - - 3 0,000%
Ale$ AberSek™ Predsednik 18 0,001% - -
Matevz Marc** Clan 0 0,000% 0 0,000%
SKUPAJ 18 0,001% 3 0,000%
Stevilo delnic Stevilo delnic

Clani nadzornega sveta Polozaj 31.12.2015 Delez lastniStva 31.3.2016  Delez lastniStva
Gregor Rovansek Clan 3 0,000% - -
SKUPAJ 3 0,000% 0 0,000%
SKUPAJ CLANI UPRAVE IN NADZORNEGA SVETA 21 0,001% 3 0,000%

(*) Na mesto predsednika uprave je bil imenovan 15.3.2016.

(*™Funkcijo predsednika uprave druzbe je opravijal do 14.3.2016.

(**) Ni v rednem delovnem razmerju z druzbo Sava, d.d., ampak ima sklenjeno Pogodbo o poslovodenju.
KLJUCNI PODATKI O SAVINI DELNICI

2012 2013 2014 2015 1-3/2015 1-3/2016

Stevilo delnic ob koncu obdobja (St. delnic) 2.006.987 2.006.987 2.006.987 2.006.987 2.006.987 2.006.987
Trzna kapitalizacija ob koncu obdobja (v mio €) 6,8 0,5 1,0 1,4 0,9 04
Knjigovodska vrednost delnice (v€) 32,9 75 -111 -27,6 -17,5 -29,6
Tecaj delnice

- najvisji (VE) 13,0 54 1,6 0,7 06 0,78
- najnizji (v€) 3.2 0,1 0,2 0,03 0,16 0,06
- ob koncu obdobja (vE) 34 0,2 0,5 0,68 0,45 0,22
Povpreéna dnevna likvidnost (v tisoc €) 34 0,7 0,5 0,1 0,3 0,2
Povpre€no dnevno trgovanje z delnicami (St. delnic) 572 272 711 389 809 878
Cisti dobiek na delnico (v€) -49,7 -27,9 -23,5 -14,0 -6,3 -2,4
Dividenda na delnico (v€)

Delez dividende v ¢istem dobi¢ku (V%)

Skupni znesek izpla¢anih dividend (v mio €) - -
Donosnost delnice (V%) -71,7 -93,2 108,7 41,7 -6,2 -67,6
- dividendna donosnost (v %)

- kapitalska donosnost (v %) -71,7 -93,2 108,7 41,7 -6,2 -67,6
Razmerje med trzno ceno delnice in dobickom na
delnico (P/E)

- najvigji 03 -0,2 0,1 0,0 0,1 03
- najnigji -0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
- ob koncu leta -0,1 0,0 0,0 0,0 -0,1 -0,1
Razmerje med trzno ceno delnice in knjigovodsko
vrednostjo delnice (P /B) (V%) 10 3 -4 -25 0 0

Pojasnila pri izracunih klju¢nih podatkov delnice Sava

e Knjigovodska vrednost delnice: kapital Poslovne skupine Sava brez kapitala manjsinskih lastnikov, deljen s tehtanim

povprecnim Stevilom navadnih delnic brez lastnih delnic.
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« Cisti dobi¢ek na delnico: ¢isti poslovni izid druzbe, ki pripada Savi, d.d., deljen s tehtanim povpre&nim $tevilom navadnih delnic
brez lastnih delnic.

¢ Delez dividende v ¢istem dobicku: dividenda na delnico, deljena s Cistim dobickom na delnico.

¢ Dividendna donosnost: dividenda na delnico, deljena s trzno ceno delnice na zadnji trgovalni dan leta.

e Kapitalska donosnost: relativna sprememba trzne cene delnice Sava na koncu obdobja glede na trzno ceno delnice na koncu
preteklega leta.

¢ Trina kapitalizacija: Stevilo delnic Save, pomnoZeno s trzno ceno delnice na zadnji dan obdobja.

¢ Razmerje med trino ceno in dobickom na delnico (P/E): trina cena delnice Sava na zadnji dan obdobja (oziroma najvisja in
najnizja trzna cena v obdobju), deljena z dobi¢ckom na delnico.

¢ Razmerje med trino ceno in knjigovodsko vrednostjo delnice (P/B): trina cena delnice Sava na zadnji trgovalni dan obdobja,

deljena s knjigovodsko vrednostjo delnice na koncu obdobja.

Dodatni podatki o delnici

Borza Oznaka delnice Koda izdajatelja
Ljubljanska borza SAVA SAV
ISIN - mednarodna oznaka vrednostnega papirja S10031108457

KNJIGOVODSKA VREDNOST DELNICE
31.3.2016 je knjigovodska vrednost delnice Sava znaSala -29,6 evra. Pri njenem izra¢unavanju se Stevilo

lastnih delnic odsteva od skupnega stevila delnic.

TVEGANJA, POVEZANA Z NALOZBO V DELNICO SAVA

Na tovrstna tveganja vplivajo:

e dejavniki sistemati¢nega tveganja, znacilni za vse vrednostne papirje, ki kotirajo na Ljubljanski borzi:
sprememba pogojev poslovanja izdajateljev, davéne zakonodaje in predpisov, ki urejajo delovanje trga
vrednostnih papirjev, ter primer visje sile;

e dejavniki nesistemati¢nega tveganja, povezani z delovanjem posamezne druzbe (nalozbeno, obrestno,

likvidnostno in valutno tveganje).

NAVZKRIZNA POVEZANOST Z DRUGIMI DRUZBAMI
Sava, d.d., je bila po merilih Kodeksa upravljanja javnih delniskih druzb ob koncu prvega cetrtletja
letoSnjega leta navzkrizno povezana na osnovi naslednje lastniSke povezave:

e v Gorenjski banki, d.d., je imela 37,65-odstotni lastniski delez, Gorenjska banka, d.d., pa v Savi, d.d.,

2,81-odstotni lastniski delez.

ODOBRENI KAPITAL IN POGOJNO POVECANJE OSNOVNEGA KAPITALA

Statut druzbe Sava, d.d., ne vsebuje s tem povezanih dolocb.

11



Poslovanje druzbe Sava, d.d., in Poslovne skupine Sava, januar — marec 2016

4. Poslovanje Save, d.d.

Sava, d.d., je v obdobju januar — marec 2016 poslovala z izgubo v visini 3.329 tiso€ evrov, ki je nastala iz
naslova vracunanih zamudnih obresti za prejeta posojila. ViSina obrestovanja od pricetka prisilne
poravnave (10.06.2015) dalje bo dogovorjena s potrditvijo nacrta financnega prestrukturiranja. Bilancna
vsota je na dan 31.03.2016 znaSala 182.416 tiso¢ evrov in v primerjavi z bilancno vsoto konec
predhodnega leta ni bila pomembno spremenjena. Kapital druzbe je bil negativen v visini 67.461 tisoc

evrov.

Pojasnila izkaza poslovnega izida Save, d.d.

POSLOVNI PRIHODKI

Poslovni prihodki so sestavljeni iz najemnin, iz nadomestil za opravljene storitve, iz nadomestila za uporabo
blagovne znamke ter iz drugih prihodkov, ki so v mesecu februarju nastali v zvezi s prejetim poplacilom po
sodni poravnavi. V obdobju januar — marec 2016 so bili dosezeni poslovni prihodki v visSini 468 tiso€ evrov in
so presegli nacrtovane vrednosti. Cisti prihodki so bili v 38 % doseZeni v odnosu do druzb izven skupine, v

62 % pa v odnosu do druzb skupine Sava.

Graf: Poslovni prihodki po obdobjih leta 2016 — v 000 EUR

1-3/2016 ] | | | 468
3/2016 | 79
2/2016 | 325
1/2016 | 44
0 160 200 300 400 500 600 700 800 900 1.000
v 000 €

POSLOVNI ODHODKI

V obdobju januar — marec 2016 so bili realizirani poslovni odhodki v visini 481 tiso¢ evrov in so bili za 2 %
nizji od nacrtovanih ter za polovico nizji od doseZenih v enakem lanskem obdobju. Med njimi se jih 45 %
nanasa na stroske storitev, 49 % na stroske dela in 6 % na ostale poslovne odhodke.

V Savi, d.d., je bilo 31.3.2016 14 zaposlenih.

12
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Graf: Poslovni odhodki po obdobjih leta 2016 — v 000 EUR

1-3/2016 | | | | | 481
3/2016 180
2/2016 | ‘ 159
1/2016 | 142
0 11;0 200 300 400 500 600 700 800 900 1.000 1.100 1.200 1.300
v 000 €

IZGUBA/DOBICEK 1Z POSLOVANJA

V obdobju januar — marec 2016 je bila doseZena izguba iz poslovanja v visini 13 tiso¢ evrov. Njena
minimalna viSina je posledica drugih prihodkov iz naslova sodne poravnave.

Graf: Izguba iz poslovanja po obdobjih leta 2016 — v 000 EUR

r13 1-3/2016

-101 3/2016

166 2/2016

-78 1/2016

-1.000-900 -800 -700 -600 -500 -400 -300 -200 -100 0 100 200

FINANCNI PRIHODKI

V obdobju januar — marec 2016 so bili doseZeni finanéni prihodki v viSini 80 tiso¢ evrov in v pretezni meri
predstavljajo obresti iz danih posojil druzbam v skupini.

Graf: Financni prihodki po obdobjih leta 2016 — v 000 EUR

1-3/2016 | 80
3/2016 1 27
2/2016 1 27
1/2016 1 26
0 100 200 300 400 500 600 700 800 900 1.000
v 000 €
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FINANCNI ODHODKI

V obdobju januar - marec 2016 so bili doseZeni finan¢ni odhodki v visini 3.397 tiso€ evrov in se v pretezni
meri nanasajo na vracunane zamudne obresti za prejeta posojila.

Visina obrestovanja od pri¢etka prisilne poravnave (10.6.2015) dalje bo dogovorjena s potrditvijo nacrta
financnega prestrukturiranja.

Graf: Financni odhodki po obdobjih leta 2016 —v 000 EUR

1-3/2016 7 | 3.397
3/2016 | 1.128
2/2016 | 1.109
1/2016 | 1.160
0 3.000 6.000 9.000 12.000 15.000
v 000 €

CISTI POSLOVNI 1ZID

Sava, d.d., je v obdobju januar - marec 2016 ustvarila isto izgubo v viSini 3.329 tiso€ evrov in je nastala iz
naslova vracunanih zamudnih obresti za prejeta posojila. Visina obrestovanja od pricetka prisilne poravnave
(10.6.2015) dalje bo dogovorjena s potrditvijo nacrta financnega prestrukturiranja.

Graf: Cisti poslovni izid po obdobjih leta 2016 — v 000 EUR

| :
-3/329 1-3/2016
-1.202 3/2016
-916 2/2016
-1.211 1/2016
-10.000 -8.000 -6.000 -4.000 -2.000 0

Pojasnila bilance stanja 31.3.2016

BILANCNA VSOTA
Bilan¢na vsota druzbe Sava, d.d., je 31.3.2016 znasala 182.416 tisoC evrov in se je v primerjavi s stanjem
bilan¢ne vsote 31.12.2015 zvisala za 467 tisoC evrov. Pomembnih sprememb v sestavi sredstev in v sestavi

virov sredstev ter njihovih vrednostih v prvem cetrtletju letoSnjega leta ni bilo.
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Graf: Bilan¢na vsota po obdobjih porocanja — v 000 EUR

31.03.2016 182.416
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.
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Graf: Sestava sredstev 31.3.2016 — v 000 EUR

Skupaj sredstva

NaloZbe v odvisne druzbe
NalozZbe v pridruzena podjetja
Ostale finan¢ne nalozbe
Sredstva za prodajo (GB)
Dana posojila

Ostalo

Graf: Sestava virov sredstev 31.3.2016 —v 000 EUR

Skupaj viri sredstev 182.416

-67.461
Dolgorocne finan¢ne obveznosti
221.230

Kratkoroc¢ne finan¢ne obveznosti

Ostalo

15



Poslovanje druzbe Sava, d.d., in Poslovne skupine Sava, januar — marec 2016

5. Poslovanje Poslovne skupine Sava

Prihodki od prodaje druzb Poslovne skupine Sava, ki so bili v preteini meri realizirani v druzbah
dejavnosti Turizem, so v prvem cetrtletju leta 2016 znasali 13,4 milijona evrov in so bili za 5 odstotkov
visji kot v enakem obdobju predhodnega leta. DoseZena je bila Cista izguba v visini 4,7 milijona evrov.
Druzbe dejavnosti Turizem so poslovale s sezonsko pogojeno izgubo v visini 1,3 milijona evrov, Sava, d.d.,
z izgubo v viSini 3,3 milijona evrov, druzbe ostalih dejavnosti pa z izgubo v visini 0,1 milijona evrov.

Investicijska vlaganja druZb Poslovne skupine Sava so znasala 1,2 milijona evrov in so bila v celoti

realizirana v druzbah dejavnosti Turizem.

Pojasnila konsolidiranega izkaza poslovnega izida

PRIHODKI OD PRODAJE

Konsolidirani prihodki od prodaje druzb Poslovne skupine Sava, ki so bili v pretezni meri realizirani v
druzbah dejavnosti Turizem, so v prvem Cetrtletju leta 2016 znasali 13,4 milijona evrov in so bili za 5 % visji
kot v enakem obdobju preteklega leta, nacrtovane vrednosti pa so presegli za 9 %.

V druzbah dejavnosti Turizem je bilo doseZenih 13,3 milijona evrov istih prihodkov od prodaje, kar je bilo
za 5 % ve€ od enakega obdobja preteklega leta. V hotelih, apartmajih in kampih je bilo ustvarjenih 196.641
nocitev, kar je 4 % vec kot v enakem lanskem obdobju.

V druzbah drugih dejavnosti, ki jo sestavljajo nepremicninski druzbi ter dve manjsi storitveni druzbi, so bili
doseZeni prodajni prihodki v manjsi vrednosti in na skupen obseg prodaje skupine Sava nimajo pomembnega

vpliva.

Prihodki od prodaje Poslovne skupine Sava od leta 2012 do marca 2016 — v milijonih evrov

192,2
67,2 63,0 65,9
12,8 13,4
A it —1—1 — 7 8
2012 2013 2014 2015 jan-mar jan-mar
2015 2016

*V zacetku leta 2013 odprodaja dejavnosti Gumarstvo z zunanjetrgovinsko mreZo
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POSLOVNI ODHODKI

Poslovni odhodki skupine v visini 14,8 milijona evrov so bili na nivoju lanskoletnih poslovnih odhodkov,
nacrtovane pa so ob 5 % rasti prodaje presegli za 4 %. Stroski blaga, materiala in storitev v strukturi
stroskov predstavljajo 48 %, stroski dela 37 %, amortizacija in odpisi vrednosti 13 % ter ostali poslovni

odhodki 2 %.

IZGUBA 1Z POSLOVANIJA (EBIT)

Izguba iz poslovanja druzb Poslovne skupine Sava je v prvem Cetrtletju leta 2016 znasala 0,9 milijona evrov
in je bila za polovico nizja od dosezene izgube v enakem obdobju preteklega leta. V skupini Turizem je bila
doseZena sezonsko pogojena operativna izguba v visini 0,8 milijona evrov, v ostalih druzbah skupine Sava
pa operativna izguba v visini 0,1 milijona evrov.

V skupini Turizem je bil dosezen EBITDA v visini 1,0 milijona evrov in presega nacrtovano vrednost za

obravnavano obdobje.

EBITDA in EBIT v Poslovni skupini Sava od leta 2012 do marca 2016 — v milijonih evrov

30,0
25,0
20,0
15,0
10,0
5,0 -

00 :
50 | 7.8 0,8

24,0

00 7 9oq2 2013 2014 2015 jan-mar 2015 jan-mar 2016

—=— EBITDA EBIT

EBITDA — dobicek iz poslovanja pred amortizacijo in odpisi

EBIT — dobiéek/izguba iz poslovanja

NETO ODHODKI FINANCIRANJA

DosezZeni so bili neto odhodki financiranja v visini 3,9 milijona evrov, ki so v pretezni meri predstavljali
finan¢ne odhodke iz naslova obresti. V obvladujoci druzbi Sava, d.d., ki je v postopku prisilne poravnave, so
obresti vraCunane na visino zamudne obrestne mere, viSina obrestovanja pa bo dogovorjena s potrditvijo

nacrta financnega prestrukturiranja.
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CISTA IZGUBA

V prvem cetrtletju leta 2016 je bila v druzbah Poslovne skupine Sava doseZena Cista izguba v visini 4,7
milijona evrov. Druzbe dejavnosti Turizem so poslovale s sezonsko pogojeno Cisto izgubo v visini 1,3
milijona evrov, Sava, d.d., s Cisto izgubo v visini 3,3 milijona evrov, druzbe ostalih dejavnosti pa z izgubo v

visini 0,1 milijona evrov.

Cista izguba v Poslovni skupini Sava od leta 2012 do marca 2016 — v milijonih evrov

012 2013 2014 2015 jan15 jan-mar 5%16
-4,7
-12,6
-27,8
-46,9
-565,6

-99,3

Pojasnila konsolidiranega izkaza financnega polozaja

BILANCNA VSOTA TER STRUKTURA SREDSTEV IN VIROV SREDSTEV
Bilan¢na vsota druzb Poslovne skupine Sava je 31.3.2016 znaSala 259,9 milijona evrov in je bila za 0,4

milijona evrov nizja kot konec leta 2015.

V strukturi sredstev financne naloZbe predstavljajo 13 odstotkov, nepremicnine, naprave in oprema 59
odstotkov ter ostala sredstva, med katerimi je kot sredstvo, namenjeno prodaji, evidentirana nalozba v
Gorenjsko banko, d.d., pa 28 odstotkov. Pomembnejsih sprememb v sestavi sredstev Poslovne skupine Sava

v prvem Cetrtletju leta 2016 ni bilo.

Kapital poslovne skupine je bil 31.3.2016 negativen v visini 58,0 milijona evrov, skupni dolgovi skupine pa so

znasali 317,9 milijona evrov. Pomembnejsih sprememb v sestavi virov sredstev Poslovne skupine Sava v

prvem Cetrtletju leta 2016 ni bilo.
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Sestava sredstev Poslovne skupine Sava od leta 2012 do 31.3.2016 — v milijonih evrov
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600,0 -
500,0
400,0 q
300,0 -
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1000 4 I I
00 Osnovna sredstva in -
nalozbene nepremicnine Nalozbe v pridruZena podjetja | Dolgoro¢ni vrednostni papirji Ostala sredstva Skupaj sredstva
m2012 1718 1216 36,6 150,9 480,9
2013 1618 86,2 314 46,8 326,2
2014 156,3 59,5 384 313 285,5
2015 154,9 0,0 32,0 734 260,3
31.3.2016 1544 0,0 328 72,7 259,9

Sestava virov sredstev Poslovne skupine Sava od leta 2012 do 31.3.2016 — v milijonih evrov

600,0 q

500,0 4

400,0

300,0 4

200,0 4

100,0 4

1000 Kapital Dolgoroéni dolgovi Kratkoro&ni dolgovi Skupayj kapital in dolgovi
22012 67,3 70,2 3434 480,9
2013 16,2 66,2 2438 326,2
2014 21,2 579 2488 285,5
2015 -54,0 56,6 2577 260,3
31.3.2016 -58,0 554 262,5 2599
Investicije

Investicijska vlaganja druzb Poslovne skupine Sava so znasala 1,2 milijona evrov in so bila v celoti realizirana

v druzbah dejavnosti Turizem.

Stevilo zaposlenih v Poslovni skupini Sava

V Poslovni skupini Sava je bilo 31.3.2016 zaposlenih 1.027 sodelavcev, kar sta 2 sodelavca manj kot konec

preteklega leta. PreteZzni del zaposlenih predstavljajo zaposleni v druzbah dejavnosti Turizem.
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RACUNOVODSKI IZKAZI ZA DRUZBO SAVA, D.D., 31.3.2016

1. Bilanca stanja za druzbo Sava, d.d., 31.3.2016
v 000 EUR
31.03.2016 31.03.2015 31.12.2015
SREDSTVA

A.DOLGOROCNA SREDSTVA 122.111 180.350 121.332

|. NEOPREDMETENA SREDSTVA IN DOLGOROCNE AKTIVNE CASOVNE
RAZMEJITVE 19 21 19
1. Dolgorocne premozenjske pravice 19 21 19
2. Dobro ime 0 0 0
3. Predujmi za neopredmetena sredstva 0 0 0
4. Dolgoroéno odloZeni stroski razvijanja 0 0 0
5. Druge dolgorocne aktivne ¢asovne razmejitve 0 0 0
1. OPREDMETENA OSNOVNA SREDSTVA 115 156 126
1. Zemljisca in zgradbe 0 0 0
a)Zemljisca 0 0 0
b)Zgradbe 0 0 0
2. Proizvajalne naprave in stroji 78 98 83
3. Druge naprave in oprema 37 58 43
4. Opredmetena osnovna sredstva, ki se pridobivajo 0 0 0
a) Opredmetena osnovna sredstva v gradnji in izdelavi 0 0 0
b) Predujmi za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev 0 0 0
11l. NALOZBENE NEPREMICNINE 2.194 2.255 2.210
1. Dane v najem povezanim druzbam 0 0 0
2. Dane v najem drugim druzbam 1.720 1.781 1.736
3. Niso dane v najem 474 474 474
IV. DOLGOROCNE FINANCNE NALOZBE 119.783 177.918 118.977
1. Dolgoroc¢ne financne nalozbe, razen posojil 119.783 177.918 118.977
a) Delnice in delezi v druzbah v skupini 87.097 87.211 87.097
b) Delnice in delezZi v pridruzenih druzbah 0 53.166 0
c) Druge delnice in delezi 32.686 37.541 31.880
¢) Druge dolgorocne finan¢ne nalozbe 0 0 0
2. Dolgoroéna posojila 0 0 0
a) Dolgorocna posojila druzbam v skupini 0 0 0
b) Dolgoroéna posojila drugim 0 0 0
c) Dolgoroéno nevplacani vpoklicani kapital 0 0 0
V. DOLGOROCNE POSLOVNE TERJATVE 0 0 1]
1. Dolgoroc¢ne poslovne terjatve do druzb v skupini 0 0 0
2. Dolgoro¢ne poslovne terjatve do kupcev 0 (0] 6]
3. Dolgorocne poslovne terjatve do drugih 0 0 0
VI. ODLOZENE TERJATVE ZA DAVEK 0 0 1]
B.KRATKOROCNA SREDSTVA 60.301 19.560 60.614
I. SREDSTVA (SKUPINE ZA ODTUJITEV) ZA PRODAJO 43.964 0 43.964
1. ZALOGE 0 0 0
1. Material 0 0 0
2. Nedokoncana proizvodnja 0 0 0
3. Proizvodi in trgovsko blago 0 0 0
4. Predujmi za zaloge 0 0 0
11l. KRATKOROCNE FINANCNE NALOZBE 12.499 13.699 12.499
1. Kratkorocne financ¢ne nalozbe, razen posojil 0 0 0
a) Delnice in deleZi v druzbah v skupini 0 0 0
b) Druge delnice in delezi 0 0 0
c) Druge kratkoro¢ne finanéne nalozbe 0 0 0
2. Kratkoro¢na posojila 12.499 13.699 12.499
a) Kratkoro¢na posojila druzbam v skupini 5.431 5.413 5.431
b) Kratkoroéna posojila drugim 7.068 8.286 7.068
c) Kratkoro¢no nevplacani vpoklicani kapital 0 0 0
IV. KRATKOROCNE POSLOVNE TERJATVE 3.783 4.881 3.845
1. Kratkoro¢ne poslovne terjatve do druzb v skupini 957 2.009 909
2. Kratkorocne poslovne terjatve do kupcev 40 68 87
3. Kratkoroc¢ne poslovne terjatve do drugih 2.786 2.805 2.849
V. DENARNA SREDSTVA 55 980 306
1. Denarna sredstva v blagajni in na racunih 55 980 306
2. Kratkoro¢ni depoziti 0 0 0
a) Kratkoro¢ni depoziti pri povezanih druzbah 0 0 0
b) Kratkoro¢ni depoziti pri pridruZzenih druzbah 0 0 0
c) Kratkoro¢ni depoziti pri drugih 0 0 0
C. KRATKOROCNE AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 4 49 3
SREDSTVA SKUPAJ 182.416 199.959 181.949
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v 000 EUR
31.03.2016 31.03.2015 31.12.2015

OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV
A.KAPITAL -67.461 -39.171 -64.866
1. VPOKLICANI KAPITAL 14.061 14.061 14.061
1. Osnovni kapital 14.061 14.061 14.061
2. Nevpoklicani kapital (kot odbitna postavka) 0 0 0
1. KAPITALSKE REZERVE 0 0 0
1ll. REZERVE 1Z DOBICKA 0 0 0
1. Zakonske rezerve 0 0 0
2. Rezerve zalastne delnice in lastne poslovne deleze 4.977 4.977 4.977
3. Lastne delnice in lastni poslovni deleZi (kot odbitna postavka) -4.977 -4.977 -4.977
4. Statutarne rezerve 0 0 0
5. Druge rezerve iz dobicka 0 0 0
IV. REVALORIZACISKE REZERVE 0 0 0
V. REZERVE, NASTALE ZARADI VREDNOTENJA PO POSTENI VREDNOSTI 5.403 9.781 4.669
- iz naslova opredmetenih osnovnih sredstev 0 0 0
- iz naslova neopredmetenih osnovnih sredstev 0 0 0
- iz naslova dolgorocnih financnih nalozb 5.403 9.781 4.669
- iz naslova kratkoro¢nih financnih nalozb 0 0 0
VI. PRENESENI €ISTI POSLOVNI I1ZID -83.596 -47.394 -47.248
VII. CISTI POSLOVNI IZID POSLOVNEGA LETA -3.329 -15.618 -36.348
B. REZERVACIJE IN DOLGOROCNE PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 65 100 65
1. Rezervacije za pokojnine in podobne obveznosti 65 100 65
2. Druge rezerevacije 0 0 0
3. Dolgoroc¢ne pasivne ¢asovne razmejitve 0 1 0
C. DOLGOROCNE OBVEZNOSTI 554 983 482
1. DOLGOROCNE FINANCNE OBVEZNOSTI 0 (] 0
1. Dolgoroéne financne obveznosti do druzb v skupini 0 0 0
2. Dolgorocne financéne obveznosti do bank 0 0 0
3. Dolgoroc¢ne obveznosti na podlagi obveznic 0 0 0
4. Druge dolgorocne finan¢ne obveznosti 0 0 0
1l. DOLGOROCNE POSLOVNE OBVEZNOSTI 0 0 0
1. Dolgorocne poslovne obveznosti do druzb v skupini 0 0 0
2. Dolgorocne poslovne obveznosti do dobaviteljev 0 0 0
3. Dolgoro¢ne menicne obveznosti 0 0 0
4. Dolgorocne poslovne obveznosti na podlagi predujmov 0 0 0
5. Druge dolgoro¢ne poslovne obveznosti 0 0 0
11l. ODLOZENE OBVEZNOSTI ZA DAVEK 554 983 482
€. KRATKOROCNE OBVEZNOSTI 248.221 236.413 245.229
1. OBVEZNOSTI, VKLJUCENE V SKUPINE ZA ODTUJITEV 0 0 0
1. KRATKOROCNE FINANCNE OBVEZNOSTI 221.230 222.519 221.230
1. Kratkoroc¢ne finan¢ne obveznosti do druzb v skupini 3.132 3.835 3.132
2. Kratkorocne financne obveznosti do bank 8.252 184.875 184.875
3. Kratkoro¢ne obveznosti na podlagi obveznic 26.500 26.500 26.500
4. Druge kratkorocne finan¢ne obveznosti 183.346 7.309 6.724
11l. KRATKOROCNE POSLOVNE OBVEZNOSTI 26.991 13.894 23.999
1. Kratkoro¢ne poslovne obveznosti do druzb v skupini 160 212 129
2. Kratkorocne poslovne obveznosti do dobaviteljev 261 72 230
3. Kratkoro¢ne menicne obveznosti 0 0 0
4. Kratkoroc¢ne poslovne obveznosti na podlagi predujmov 51 52 351
5. Druge kratkoro¢ne poslovne obveznosti 26.520 13.558 23.289
D. KRATKOROCNE PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 1.037 1.634 1.039
SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 182.416 199.959 181.949
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2. lzkaz poslovnega izida za druzbo Sava, d.d., za obdobje januar — marec 2016

v 000 EUR

JAN - MAR 2016

JAN - MAR 2015

1. CISTI PRIHODKI OD PRODAJE

a) Prihodki, doseZeni na domacem trgu
Do podjetij v skupini
Do pridruzenih podjetij
Do drugih

b) Prihodki, doseZeni natujem trgu
Do podjetij v skupini
Do pridruZenih podjetij
Do drugih

‘2. SPREMEMBA VREDNOSTI ZALOG PROIZVODOV IN NEDOKONCANE PROIZVODNJE

|3. USREDSTVENI LASTNI PROIZVODI IN LASTNE STORITVE
|4. DRUGI POSLOVNI PRIHODKI (s prevrednotovalnimi poslovnimi prihodki)
|5. STROSKI BLAGA, MATERIALA IN STORITEV
a) Nabavna vrednost prodanih blaga in materiala ter stroski porabljenega materiala
b) Stroski storitev
6. STRO3KI DELA
a) Stroski plac¢
b) Stroski socialnih zavarovanj (posebej izkazani stroski pokojninskih zavarovanj)
- Stroski socialnih zavarovanj
- Stroski pokojninskih zavarovanj
c) Drugi stroski dela
7. ODPISI VREDNOSTI
a) Amortizacija
b) Prevrednotovalni poslovni odhodki pri neopredmetenih sredstvih in opredmetenih
osnovnih sredstvih
c) Prevrednotovalni poslovni odhodki pri obratnih sredstvih
8. DRUGI POSLOVNI ODHODKI
9. DOBICEK / 1IZGUBA IZ POSLOVANJA
10. FINANCNI PRIHODKI 1Z DELEZEV
a) Finanéni prihodki iz deleZev v druzbah v skupini
b) Financni prihodki iz deleZev v pridruzenih druzbah
c) Financni prihodki iz deleZev v drugih druzbah
¢) Financni prihodki iz drugih nalozb
11. FINANCNI PRIHODKI IZ DANIH POSOJIL
a) Financni prihodki iz posojil, danih druzbam v skupini
b) Financni prihodki iz posojil, danih drugim
12. FINANCNI PRIHODKI 1Z POSLOVNIH TERJATEV
a) Financni prihodki iz poslovnih terjatev do druzb v skupini
b) Finan¢ni prihodki iz poslovnih terjatev do drugih
|13. FINANCNI ODHODKI 1Z OSLABITVE IN ODPISOV FINANENIH NALOZB
[14. FINANCENI ODHODKI IZ FINANENIH OBVEZNOSTI
a) Finan¢ni odhodki iz posojil, prejetih od druzb v skupini
b) Financni odhodki iz posojil, prejetih od bank
¢) Financni odhodki iz izdanih obveznic
€) Financni odhodki iz drugih finanénih obveznosti
15. FINANENI ODHODKI IZ POSLOVNIH OBVEZNOSTI
a) Finanéni odhodki iz poslovnih obveznosti do druzb v skupini
b) Financni odhodki iz obveznosti do dobaviteljev in meni¢nih obveznosti
c) Finan¢ni odhodki iz drugih poslovnih obveznosti
16. DRUGI PRIHODKI
17. DRUGI ODHODKI
18. DAVEK 1Z DOBICKA
19. ODLOZENI DAVKI

20. CISTI POSLOVNI I1ZID OBRACUNSKEGA OBDOBJA

230
230
142
0
88

-26

'
N
[e2)
(<)}
futy

O O0OO0OR OO0O0OOo

-3.329

217
217
128
0
89

-15.618
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| Poslovanje druzbe Sava, d.d., in Poslovne skupine Sava, januar — marec 2016 |

3. lzkaz drugega vseobsegajo¢ega donosa za druzbo Sava, d.d., za obdobje januar — marec 2016

v 000 EUR
JAN - MAR 2016/ JAN - MAR 2015
Cisti poslovni izid obracunskega obdobja -3.329 -15.618
Drugi vseobsegajoci donos:
Postavke, ki bodo lahko pozneje razvrscene v poslovni izid
- sprememba postene vrednosti za prodajo razpolozljivih financnih sredstev 806 41
- odloZeni davek od spremembe postene vrednosti za prodajo razpoloZljivih financ¢nih
sredstva -72 -7
- sprememba postene vrednosti za prodajo razpoloZljivih financnih sredstev, ki se prenese
v poslovni izid 0 -140
- odloZeni davek od spremembe postene vrednosti za prodajo razpolozljivih finanénih
sredstev, ki se prenese v poslovni izid 0 23
Drugi vseobsegajoci donos, zmanj$an za odloZeni davek v poslovhem obdobju 734 -83
Skupaj vseobsegajoci donos v poslovnem obdobju -2.595 -15.701
4. lzracun bilan¢ne izgube za druzbo Sava, d.d., 31.3.2016
v 000 EUR
31.03.2016 31.12.2015
CISTI POSLOVNI 1ZID OBRACUNSKEGA OBDOBJA -3.329 -36.348
Preneseni dobiéek / prenesena izguba na dan 01.01. -83.596 -47.394
Zmanjsanje zaradi izplacila dividend 0 0
Druge spremembe 0 146
Bilanéni dobiéek / bilanéna izguba ob koncu obraéunskega obdobja -86.925 -83.596
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5. lzkaz denarnih tokov za druzbo Sava, d.d., za obdobje januar — marec 2016

v 000 EUR

A. DENARNI TOKOVI PRI POSLOVANJU

a) Cisti poslovni izid

- poslovni izid pred obdavditvijo

- davki iz dobicka in drugi davki

b) Prilagoditve za:

- amortizacijo

- prevrednotovalne poslovne prihodke, povezane s postavkami investiranja in financiranja
- prevrednotovalne poslovne odhodke, povezane s postavkami investiranja in financiranja
- finan¢ne prihodke brez finanénih prihodkov iz poslovnih terjatev

- finan¢ne odhodke brez finan¢nih odhodkov iz poslovnih obveznosti
c) Spremembe Cistih obratnih sredstev (in ¢asovnih razmejitev, rezervacij ter odlozenih
terjatev in obveznosti za davek) poslovnih postavk bilance stanja

- zaCetne manj koncne poslovne terjatve

- zaCetne manj konc¢ne aktivne ¢asovne razmejitve

- zacetne manj konc¢ne odloZene terjatve za davek

- zaCetna manj konc¢na sredstva (skupine za odtujitev) za prodajo

- zaCetne manj konc¢ne zaloge

- konéni manj zacetni poslovni dolgovi

- konéne manj zacetne pasivne ¢asovne razmejitve in rezervacije

- konéne manj zacetne obveznosti za davek

€) Pozitivni ali negativni denarni izid pri poslovanju

B. DENARNI TOKOVI PRI INVESTIRANJU

a) Prejemki pri investiranju

- prejemki od dobljenih obresti in deleZzev v dobicku, ki se nanasajo na investiranje
- prejemki od odtujitve neopredmetenih sredstev

- prejemki od odtujitve opredmetenih osnovnih sredstev

- prejemki od odtujitve naloZbenih nepremicnin

- prejemki od odtujitve finan¢nih nalozb

b) lzdatki pri investiranju

- izdatki za pridobitev neopredmetenih sredstev

- izdatki za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev

- izdatki za pridobitev naloZbenih nepremicnin

- izdatki za pridobitev finan¢nih nalozb

c) Pozitivni ali negativni denarni izid pri investiranju

C. DENARNI TOKOVI PRI FINANCIRANJU

a) Prejemki pri financiranju

- prejemki od vplacanega kapitala

- prejemki od povecanja financnih obveznosti

b) Izdatki pri financiranju

- izdatki za dane obresti, ki se nanasajo na financiranje

- izdatki za vracila kapitala

- izdatki za odplacila finanénih obveznosti

- izdatki za izplacila dividend in drugih deleZev v dobicku

c) Pozitivni ali negativni denarni izid pri financiranju

€. KONENO STANJE DENARNIH SREDSTEV

x) Denarni izid v obdobju

y) Zacetno stanje denarnih sredstev

JAN - MAR 2016

-3.329
-3.329
0
3.346

26

-345
-17

-262

2o
[SK)

=
O O 0O 0O oo o oo O O 0O 0O o000 oo oo

|
N

[
= 0

306

JAN - MAR 2015

-15.618
-15.618
0
14.769
26

0
5
-253
14.991

2.350
-916

-916
1.473
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6.

Izkaz gibanja kapitala za druzbo Sava, d.d., za obdobje od 31.12.2015 do 31.3.2016

VO0DEUR
Vpoklicani Kapitalske Rezerve iz dobitka Revalorizacijske | Rezerve nastale Preneseni Cisti Cisti poslovni izid
kapital rezerve rezerve | zaradi vrednotenja poslovni izid poslovnegaleta
po posteni vrednosti
| 1 i v v i Vil
Osnovni | Nevpoklicani | Kapitalske | Zakonske Rezerveza | lastnedelnice | Statutame | Druge rezerve | Revalorizacijske| Rezervenastale | Preneseni Prenesena | Cistidobicek | Cistaizguba Skupaj
kapital kapital rezerve rezerve lastne delnice | inlastni poslowni | rezerve iz dobitka rezerve | zaradi ja | cistidobicek | istaizguba kapital
(kot odbitna inlastne delei (kot po posteni vrednosti
postavka) poslovne deleze | odbi vka)
/1 1/2 Il 11l/1 11l/2 11l/3 11l/4 11/ v v VI/1 VI/2 VIl/1 ViI/2 Vil
B.1. Spremembe lastniskega kapitala-transakcije z lastniki 0| 0 0| 0 0| 0| 0 0| 0 0| 0| 0
B.2. Celot joéi bdobj 0 0 0 734 0 -3.329 -2.59
a) \ I d bdobj o 0 0 0 0 0 0 -3.329 -3.329)
b) izacijskih rezerv i j
opredmetenih osnovnih sredstev 0 o 0 o 0 0 0 0 0 0 0 0
o rezerv, nastalih zaradi ja finanénih
naloib po posteni vrednosti 0 o 0 0 0 0 734 0 0 0 0 734
) Druge sestavine vseobsegajoZega donosa porocevalskega
obdobja 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
B.3, Spremembe v kapitalu 0 0 0 0 0| 0 36.348) 0 36.348 0
a) itev p dela iste izgube
porotevalskega obdobja na druge sestavine kapitala 0 0 0 0 -36.348 0 36.348 0
&) Poravnava zgube kot odbitne sestavine kapital o 0 o 0 0 0 0
) Druge spremembe v kapitalu 0 0 0 0 0 0 0
. o . v .
7. lzkaz gibanja kapitala za druzbo Sava, d.d., za obdobje od 31.12.2014 do 31.3.2015
VO0DEUR
Vpoklicani Kapitalske Rezerve iz dobicka Revalorizacijske | - Rezerve nastale Preneseni Cisti Cisti poslovni izid
kapital rezerve rezerve zaradi vrednotenja poslovni izid poslovnegaleta
po posteni vrednosti
| Il [ v V Vi Vil
Osnovni Nevpoklicani | Kapitalske Zakonske Rezerve za Lastne delnice | Statutarme | Druge izacij R tal Preneseni Prenesena Cistidobicek | Cistaizguba Skupaj
kapital kapital rezerve rezerve lastne delnice | in lastni poslovni | rezerve iz dohitka rezerve zaradi vrednotenja | Cisti dobitek | (istaizguba I kapital
(kot odbitna in lastne delefi (kot po posteni vrednosti
postavka) Jovne delee | odbi kal
p
11 112 Il 1Il/1 /2 111/3 I1/4 1I/5 v \ VI/1 Vif2 ViI/L ViIj2 Vil
B.1. Spremembe lastniSkega kapitala-transakcije  lastniki 0| 0| 0 0| 0 0 0 0| 0| 0| 0|
B.2. Celotni i d I bdobj 0| 0| 0 0| 0 0 -8 0| 0| 0| 15.618 15.701
a) Vnos Cistega poslovnega zida porocevalskega obdobja 0| 0| 0 0| 0| 0 0| 0| 0| 0| 15.618 15.618
¢) Sprememba rezerv, nastalih zaradi vrednostenja finanénih
nalozb po posteni vrednosti 0| 0| 0 0| 0| 0 -83 0| 0| 0| 0| -83
B.3. Spremembe v kapitalu 0| 0| 0 0| 0 0 0 0| -47.39 0| 4
a) jitevp lega dela ciste izgube pri
porocevalskega obdobja na druge sestavine kapitala 0| 0| 0 0| 0| 0| 0| -41394) 0| 413%
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RACUNOVODSKI IZKAZI ZA POSLOVNO SKUPINO SAVA 31.3.2016

1. Konsolidirani izkaz finan¢nega poloZaja za Poslovno skupino Sava 31.3.2016
v 000 EUR

31.03.2016 31.03.2015 31.12.2015

SREDSTVA

Nepremicnine, naprave in oprema 148.064 149.110 148.647
Neopredmetena sredstva 688 719 700
Nalozbene nepremicnine 6.296 6.586 6.336
NaloZbe v pridruZzena podjetja 5 53.382 5
Dolgorocni vrednostni papirji, razpoloZljivi za prodajo 32.790 37.643 31.984
Dolgoroc¢na posojila 18 39 0
OdloZene terjatve za davek 0 0 0
Dolgorocna sredstva 187.861 247.479 187.672
Sredstva za prodajo 44.028 0 44.028
Zaloge 2.926 3.118 2.970
Poslovne in druge terjatve 6.656 6.892 6.373
Terjatve za davek od dobicka 0 0 0
Kratkoro¢ne finanéne nalozbe 0 0 0
Dana posojila 13.434 16.722 14.870
Denar in denarni ustrezniki 4.951 2.372 4.404
Kratkorocna sredstva 71.995 29.104 72.645
Sredstva 259.856 276.583 260.317

KAPITAL IN DOLGOVI

Osnovni kapital 14.061 14.061 14.061
Vplacani presezek kapitala 0 0 0
Rezerve 4.977 4.977 4.977
Rezerve za posteno vrednost 5.900 10.214 5.166
Lastne delnice -4.977 -4.977 -4.977
Prevedbena rezerva 0 0
Zadrzani Cisti dobicek / izguba -78.937 -59.149 -74.204
Kapital, pripisan lastnikom obvladujocega podjetja -58.977 -34.874 -54.978
Neobvladujoci delez 944 927 953
Kapital -58.033 -33.947 -54.025
Dolgorocne rezervacije 2.443 2.574 2.443
Razmejene drzavne podpore 8.217 8.708 8.308
Prejeta dolgoroc¢na posojila 44.620 44.706 45.827
Dolgoroc¢ne poslovne obveznosti 0 0 0
OdloZene obveznosti za davek 96 868 24
Dolgorocni dolgovi 55.376 56.856 56.602
Obveznosti za prodajo 0 0 0
Kratkoro¢ne finan¢ne obveznosti 222.590 227.141 222.265
Kratkoro¢ne poslovne obveznosti 35.035 21.111 32.047
Kratkoro¢ne rezervacije (PCR) 4.887 5.422 3.427
Kratkorocni dolgovi 262.512 253.674 257.739
Dolgovi skupaj 317.888 310.530 314.341
Kapital in dolgovi 259.856 276.583 260.317
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2.

Poslovanje druzbe Sava, d.d., in Poslovne skupine Sava, januar — marec 2016

Konsolidirani izkaz poslovnega izida za Poslovno skupino Sava za obdobje januar — marec 2016

Prihodki od prodaje
Sprememba vrednosti zalog
Drugi poslovni prihodki
Poslovni prihodki

Stroski blaga, materiala, storitev
Stroski dela

Amortizacija

Odpisi vrednosti

Drugi odhodki poslovanja
Odhodki poslovanja

Dobicek/izguba iz poslovanja

Prihodki financiranja
Odhodki financiranja
Neto prihodki/odhodki financiranja

Delez v dobicku pridruzenih podjetij

Delez v izgubi pridruzenih podjetij

Oslabitve financnih naloZzb v pridruZzena podjetja
Neto odhodki od pridruzenih podjetij

Izguba pred obdavcitvijo

Davek

Cista izguba poslovnega leta

Cista izguba poslovnega leta se nanasa na:
Lastnike obvladujoCega podjetja
Neobvladujodi delez

Cista izguba poslovnega leta

Osnovna Cista izguba na delnico (v EUR)
Popravljena Cista izguba na delnico (v EUR)

v 000 EUR

JAN - MAR 2016 JAN - MAR 2015

13.367

550
13.917

-7.032
-5.466
-1.822

-427
14.792

-875

-3.874
-3.867

o O O o

-4.742

-4.742

-4.732
-10
-4.742

-2,37
-2,37

12.772

499
13.271

-7.278
-5.294
-1.830
-169
-288
-14.859

-1.588
190

-5.080
-4.890

-6.158
-6.158

-12.636

-12.636

-12.633

-12.636

-6,33
-6,33
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Poslovanje druzbe Sava, d.d., in Poslovne skupine Sava, januar — marec 2016

3. Konsolidirani izkaz drugega vseobsegajocega donosa za Poslovno skupino Sava za obdobje
januar —marec 2016

v 000 EUR
JAN - MAR 2016 JAN - MAR 2015

Cista izguba poslovnega obdobja -4.742 -12.636

Drugi vseobsegajoci donos:
Postavke, ki bodo lahko pozneje razvrs¢ene v poslovni izid
- sprememba postene vrednosti za prodajo

razpolozljivih finan¢nih sredstev 806 4
- odloZeni davek od spremembe postene vrednosti za 7 7
prodajo razpolozljivih financnih sredstev

- sprememba posStene vrednosti za prodajo

razpoloZljivih financ¢nih sredstev, ki se prenese v 0 -140
poslovni izid

- odlozZeni davek od spremembe postene vrednosti za

prodajo razpolozljivih financnih sredstev, ki se prenese 0 24
v poslovni izid

Postavke, ki ne bodo pozneje razvrs¢ene v poslovni izid

- aktuarski dobicki / izgube v pokojninski shemi z 0 0
zagotovljenimi prejemki

- odloZeni davek od aktuarskih dobickov / izgub v 0 0
pokojninski shemi z zagotovljenimi prejemki

Drugi vseobsegajoci donos, zmanjsan za odloZeni davek 734 .83
v poslovhem obdobju

Skupaj vseobsegajoci donos v poslovnem obdobju -4.008 -12.719
Vseobsegajoci donos pripada:

Lastnikom obvladujocCega podjetja -3.998 -12.716
Neobvladujocemu delezu -10 -3
Skupni vseobsegajoci donos v poslovhem obdobju -4.008 -12.719
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4. Konsolidirani izkaz denarnih tokov za Poslovno skupino Sava za obdobje januar — marec 2016

v 000 EUR
JAN - MAR JAN - MAR
2016 2015
DENARNI TOKOVI PRI POSLOVANJU
Neto dobiéek/izguba -4.742 -12.636
Prilagoditve za:
Amortizacija nepremicnin, naprav in opreme 1.779 1.759
Amortizacija neopredmetenih sredstev 19 26
Amortizacija naloZzbenih nepremicnin 24 45
Odpisi in oslabitve nepremicnin, naprav in opreme 0 30
Oslabitve terjatev 45 139
Oslabitev vrednosti financnih sredstev 0 310
Oslabitev vrednosti nalozb v pridruZzene druzbe 0 6.135
Dobicki od prodaje nepremicnin, naprav in opreme -1 -87
Dobicek od prodaje vrednostnih papirjev 0 -140
Oslabitev danih posojil do pridruzenih druzb 0 23
Odhodki obresti 3.873 4.754
Prihodki od obresti -6 -48
Obveznosti / terjatve za davek od dobicka 0 0
Dobicek iz poslovanja pred spremembo operativnega kapitalain 9901 310
rezervacij
Sprememba dolgorocnih terjatev -18 0
Sprememba kratkoroc¢nih terjatev -327 303
Sprememba zalog 44 64
Sprememba kratkoroénih poslovnih obveznosti in PCR 1.152 1.074
Sprememba dolgorocnih poslovnih obveznosti 0 415
Sprememba rezervacij 0 -68
Sprememba drzavnih podpor -91 -45
Pri poslovanju pridobljena denarna sredstva 1.751 2.053
Placani davek od dobicka 0 0
Cisti denarni tok iz poslovanja 1.751 2.053
DENARNI TOKOVI PRI NALOZBENJU
Izdatki za nakup nepremicnin, naprav in opreme -1.187 -1.180
Prejemki od prodaje nepremicnin, naprav in opreme 1 87
Izdatki za nakup neopredmetenih sredstev 0 -17
Izdatki za nakup pridruZenih podjetij 0 -5
Prejemki od vrnjenih posojil 1.435 1.849
Izdatki za dana posojila 0 -206
Prejemki od prodaje dolgoro¢nih vrednostnih papirjev 0 479
Prejete obresti 6 9
Cisti financni tok iz nalozbenja 255 1.016
DENARNI TOKOVI PRI FINANCIRANJU
Izdatki za prejeta dolgoroc¢na posojila -882 -876
Izdatki za prejeta kratkoroc¢na posojila 0 -349
Placane obresti -577 -678
Cisti denarni tok iz financiranja -1.459 -1.903
Cisto povecanje oz. zmanjsanje denarnih sredstev in njihovih
) 547 1.167
ustreznikov
Denarna sredstva in njihovi ustrezniki na zacetku leta 4.404 1.205

Denarna sredstva in njihovi ustrezniki na koncu obdobja 4.951 2.372



| Poslovanje druzbe Sava, d.d., in Poslovne skupine Sava, januar — marec 2016 |

5. Konsolidirani izkaz sprememb lastniSkega kapitala za Poslovno skupino Sava na dan 31.03.2016

v 000 EUR
R Kapital
Rezerve za e:):tr:::a Cisti dobizek/ :p:s:r;
Osnovni P . Prevedbena izguba Preneseni ,p p-. Neobvladujoci .
. lastne vrednost  Lastne delnice . e e 4 vaxr . Skupaj
kapital . . rezerva p 8 Cisti L. delei
delnice finanénih obvladujocega
leta -
sredstev podjetja
Stanje 31. 12. 2014 14.061 4.977 10.297 -4.977 0 -46.397 -119 -22.158 931 -21.226
Skupaj vseobsegajoci donos
lzgubav letu 0 0 0 0 0 -12.633 0 -12.633 -3 -12.636
Drugi vseobsegajo¢i donos 0 0 -83 0 0 0 0 -83 0 -83
Postavk'er ifl ne bodo prerazvricene v o o 0 o 0 0 0 0 0 o
poslovni izid
Sprememba postene vrednosti za
prodajo razpoloZljivih finan¢nih 0 0 41 0 0 0 0 41 0 41
sredstev
OdloZeni davek od spremembe
postene vrednosti za prodajo 0 0 -7 0 0 0 0 -7 [o] -7

razpoloZljivih finanénih sredstev
Sprememba postene vrednosti za
prodajo razpoloZljivih finan¢nih 0 0 -140 0 0 0 0 -140 0 -140
sredstev, ki se prenese v poslovni izid
Odlozeni davek od spremembe
postene vrednosti za prodajo

24 24 24
razpoloZljivih finan¢nih sredstev, ki se 0 0 0 0 0 0 0
prenese v poslovni izid
Skupaj vseobsegajoti donos 0 0 -83 0 0 -12.633 0 -12.716 -3 -12.719
Transakcije z lastniki, evidentirane v
kapitalu
5 e
renos CIS.t(i lz‘gube{)reteklega letav o o o 0 o 16.397 -16.397 o 0 o
preneseni Cisti dobicek
Sku!)a] transakcije z lastniki, evidentirane v 0 o 0 0 0 46.397 -46.357 0 0 o
kapitalu
Spremembe v kapitalu
Skupaj spremembe v kapitalu 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Stanje 31.03.2015 14.061 4.977 10.214 -4.977 0 -12.633 -46.516 -34.874 927 -33.947
Stanje 31.12.2015 14.061 4.977 5.166 -4.977 [} -27.834 -46.370 -54.978 953 -54.025
Skupaj vseobsegajoti donos
Poslovni izid v letu 0 0 0 0 0 -4.732 0 -4.732 -10 -4.742
Drugi vseobsegajoci donos L) ) 734 0 ) 0 0 734 0 734
Postavke, ki ne bodo prerazvri¢ene v 0 0 o o 0 0 0 0 0 0
poslovni izid
Sprememba postene vrednosti za
prodajo razpoloZljivih finan¢nih 0 806 0 0 0 0 806 0 806
sredstev
OdlozZeni davek od spremembe
postene vrednosti za prodajo 0 0 -72 0 0 0 -72 0 -72
razpoloZljivih finanénih sredstev
Skupaj vseobsegajoti donos 0 0 734 0 0 -4.732 0 -3.998 -10 -4.008
Transakcije z lastniki, evidentirane v
kapitalu
P Ciste i klegal
renos as.tslz‘gubei)rete egaletav o o o 0 o 27.835 27.835 o 0 0
preneseni Cisti dobicek
Skupaj ti kcije z lastniki, evidenti
u!)aj ransakcije z lastniki, evidentirane v 0 0 0 o 0 27.835 27.835 0 0 0
kapitalu
Spremembe v kapitalu
Druge spremembe v kapitalu 0 0 0 0 0 0 0 1 1
Skupaj spremembe v kapitalu L) ) 0 0 L) 0 0 0 1 1
Stanje 31.03.2016 14.061 4.977 5.900 -4.977 0 -4.732 -74.205 -58.977 944 -58.033
Matevz Marc, Gregor Rovansek,
¢lan uprave predsednik uprave

Ljubljana, maj 2016
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