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Prospekt za uvrstitev obveznic druzbe Telekom Slovenije, d. d., z oznako TLS1 v trgovanje na organiziranem trgu
Uvod in pomembna opozorila

»Prospekt za uvrstitev obveznic druzbe Telekom Slovenije, d. d., z oznako TLS1, v trgovanje na
organiziranem trgu« (v nadaljevanju: Prospekt) je pripravlien za namen uvrstitve novo izdanih
obveznic z oznako TLS1 in ISIN kodo S10032103630 (v nadaljevanju: Obveznice) Izdajatelja druzbe
Telekom Slovenije, d. d., Cigaletova ulica 15, 1000 Ljubljana, Slovenija (v nadaljevanju: Izdajatel;j ali
Telekom Slovenije, d. d., ali Druzba) v trgovanje na organiziranem trgu in za zagotovitev informacij o
Izdajatelju in Obveznicah obstoje¢im in bodo¢im Imetnikom Obveznic.

Ponudba oz. prva prodaja (v nadaljevanju tudi: prodaja) Obveznic Izdajatelja je bila izvedena v
Republiki Sloveniji skladno z doloébami Zakona o trgu finanénih instrumentov (Uradni list RS, §t.
67/2007 s spremembami in dopolnitvami; v nadaljevanju: ZTFIl), na podlagi dveh izjem glede
obveznosti objave prospekta za nekatere vrste ponudb vrednostnih papirjev v skladu z 49. ¢lenom
ZTFIl. Ponudba Obveznic je bila naslovljena izkljuéno na dobro poucene vlagatelje (1. tocka prvega
odstavka 49. ¢lena ZTFI; v nadaljevanju tudi: Institucionalni vlagatelji) oziroma na manj kot 150
fiziknih ali pravnih oseb v posamezni drzavi Clanici EU, ki nimajo poloZaja dobro poucenega
vlagatelja (2. toCka prvega odstavka 49. ¢lena ZTFI; v nadaljevanju tudi: Mali vliagatelji).

Podatki iz tega Prospekta so namenjeni potencialnim vlagateljem, da na njihovi podlagi izdelajo
lastno oceno premoZenja in obveznosti, finanénega poloZaja, poslovnih izidov in razvojnih moznosti
Izdajatelja ter pravic, ki izhajajo iz Obveznic. Podatki v Prospektu niso naloZbena priporocila, ne
investicijsko 0z. osebno svetovanje, ne pravni, davéni ali drugacni strokovni nasveti. Za takSne
nasvete se mora vsak potencialni vlagatelj obrniti na svojega odvetnika, dav&nega svetovalca
oziroma drugega ustreznega strokovnjaka. Prospekt predstavija celoto, zato je za pravilno
razumevanje posameznega podatka ali navedbe v tem Prospektu potrebno upoStevati vse podatke
in navedbe, ki so navedeni v njem ali so vanj vklju€eni s sklicevanjem. Izdajatelj ne daje nikakrSnega
zagotovila, da Prospekt vsebuje vse informacije, ki bi lahko bile potrebne za presojo smotrnosti
naloZzbe v Obveznice. Potencialni vlagatelj je tako v celoti sam odgovoren za pridobitev dodatnih
informacij, za oblikovanje analiz ter ocen finan€nega stanja in tveganosti |zdajatelja, v obsegu in na
nacin, ki ga ocenjuje za potrebnega ali primernega. Ob tem se mora potencialni viagatelj zavedati, da
so se poslovanje, rezultati poslovanja, finanéno stanje in obeti Izdajatelja od datuma Prospekta lahko
spremenili. lzdajatelj tega Prospekta navkljub temu ne bo spreminjal in dopolnjeval. O vseh
pomembnih poslovnih dogodkih sicer I1zdajatelj javnost obves€a z objavo na svojih spletnih straneh:
www.telekom.si in na elektronskem sistemu obveSCanja Ljubljanske borze, d. d., SEOnet-u:
http://seonet.ljse.si.

Telekom Slovenije, d. d., kot Izdajatelj Obveznic sprejema vso odgovornost za to, da so informacije,
podane oz. prikazane v tem Prospektu na dan, naveden na njegovi naslovni strani, pravilne, resni¢ne
in niso zavajajocCe ter z vso primerno skrbnostjo zagotavlja, da so po njegovem najboljSem vedenju
informacije, vsebovane v Prospektu, po tem, ko je za to poskrbel po svojih najboljSih moc€eh in z vso
primerno skrbnostjo, v skladu z dejstvi in da ni bil izpu8€en noben pomemben podatek, ki bi lahko
vplival na pomen teh informacij oz. Prospekta.

Izdajatelj je za strokovno svetovanje v zvezi s pripravo Prospekta in storitve v zvezi s prvo prodajo
Obveznic v Republiki Sloveniji po slovenskem pravu ter v zvezi z izdajo Obveznic druzbe v
centralnem registru vrednostnih papirjev, ki ga vodi KDD — Centralna klirinSko depotna druzba,
delniSka druzba, in uvrstitvijo Obveznic DruZbe na organizirani trg Ljubljanske borze sklenil pogodbo
Z druzbami ALTA Invest, d. d., ALTA Skupina, d. d., in NLB, d. d. (organizatorji izdaje), za storitve
pravnega svetovanja v zvezi z izdajo Obveznic pa je sklenil pogodbo z Odvetniki Vidmar Zemljari¢
(pravni svetovalec). Pravni svetovalec ne prevzema odgovornosti za pravilnost, resni¢nost ali
popolnost podatkov, vsebovanih v Prospektu. Strokovno svetovanje in pripravljeni dokumenti s strani
organizatorjev izdaje in pravnega svetovalca za lzdajatelja niso zavezujoCi in se Izdajatelj po lastni
presoji odlo€a, ali bo predlagane reSitve in pojasnila oziroma pripombe organizatorjev izdaje in
pravnega svetovalca sprejel v vsebino svojih dokumentov ali ne, ter sam po lastni prosti presoji
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doloCi konéno vsebino vseh dokumentov, vkljuéno s tem Prospektom. Tako organizatorji izdaje kot
tudi pravni svetovalec ne odgovarjajo za vsebino Prospekta in podatke v njem, poleg tega pa tudi
podatkov, navedenih v tem Prospektu, niso lo¢eno oz. neodvisno preverjali. Organizatorji izdaje in
pravni svetovalec ne dajejo nobenih zagotovil ali jamstev, bodisi izrecnih ali implicitnih, glede to¢nosti
ali popolnosti informacij v tem prospektu, in na ni¢ v tem Prospektu se ni mozno sklicevati ali karkoli
Steti kot obljubo, dano s strani organizatorjev izdaje.

Uporaba tega Prospekta je dovoljena samo za namen, za katerega je pripravljen. Uporaba delov ali
celotnega Prospekta v druge namene ni dovolijena, prav tako niso dovoljeni nepoobladCena
distribucija, razmnoZevanje in objava podatkov oz. delov besedila.

Razen e ni drugae navedeno v tem Prospektu, ni nihe poobladCen za dajanje informacij ali
zagotovil v zvezi z Obveznicami. Ce kdo daje tak$ne informacije, se nanje vlagatelji ne smejo
zana$ati, kot da jih je potrdil Izdajatelj. Ce pride do izrogitve tega Prospekta ali prodaje skladno z
njim, to v nobenem primeru ne vklju€uje predpostavke, da v asu od datuma priprave tega Prospekta
ni priSlo do nobene spremembe v zvezi z 1zdajateljem in njegovimi odvisnimi druzbami kot celoto, niti
ne pomeni, da so informacije v Prospektu to¢ne na katerikoli datum, ki je kasnejSi od datuma
priprave tega Prospekta.

Nekateri zneski, vklju€eni v ta Prospekt, so bili zaokroZeni in zaradi tega (a) so mozne majhne razlike
med zneski istih postavk oz. istovrstnih podatkov v razlicnih tabelah in (b) seStevki zneskov v
dolo€enih tabelah niso nujno aritmeti¢ni sestevki Stevilk pred takim seStevkom.

Ta Prospekt lahko vsebuje napovedi ali ocene dobicka oziroma predvidevanja, ki se ne nanaSajo na
pretekla dejstva. Navedbe o predvidevanjih vkljuCujejo besede »nacrtuje«, »verjame, »pri¢akuje«,
»Ciljak, »namerava«, »bo«, »lahko«, »predvideva«, »bi«, »bi lahko« in podobne izraze ali njihove
negacije. TakSna predvidevanja vkljuCujejo znana in neznana tveganja, negotovosti in ostale
pomembne dejavnike, na katere lzdajatelj nima vpliva in bi lahko povzro€ili, da bodo njegovi dejanski
rezultati, poslovanje ali doseZki bistveno drugaéni od katerihkoli bodo€ih rezultatov, poslovanja ali
dosezZkov, izraZenih ali vsebovanih v teh predvidevanjih. Tak3na predvidevanja temeljijo na Stevilnih
predpostavkah glede sedanje in bodoce poslovne strategije Izdajatelja ter okolja, v katerem posluje
sedaj in bo posloval v prihodnosti. Med pomembnimi dejavniki, ki lahko povzrodijo, da bodo dejanski
rezultati, poslovanje ali doseZki Izdajatelja bistveno drugacni od tistih, ki so izraZeni v predvidevanjih,
so tisti, ki so opisani v poglavju 2 (»Dejavniki tveganja«) in na drugih mestih v tem Prospektu. Ta
predvidevanja veljajo samo na datum priprave tega Prospekta. 1zdajatelj izrecno zavraca kakrSnokoli
obveznost ali zavezo razposlati kakrSnekoli posodobitve ali popravke predvidevanj, vsebovanih v tem
Prospektu, ki bi odrazale spremembe v njegovih napovedih glede takih predvidevanj, ali kakrdnekoli
spremembe dogodkov, pogojev ali okolis¢in, na katerih predvidevanja temeljijo, razen ¢e to zahteva
zakonodaja ali pravila za kotacijo Ljubljanske borze, d. d. (»LJSE«). Potencialni vlagatelji se morajo
zavedati, da lahko ve¢ pomembnih dejavnikov povzroci, da bodo dejanski rezultati bistveno drugacni
od nacrtov, ciljev, priakovanj, ocen in napovedi, izrazenih v takSnih predvidevanjih.

Prospekt je objavljen na spletni strani izdajatelja: www.telekom.si in na elektronskem sistemu
obvesc¢anja Ljubljanske borze, d. d., SEOnet-u: htip://seonet.ljse.si. O vseh pomembnih poslovnih
dogodkih sicer Izdajatelj javnost obves€a z objavo na svojih spletnih straneh www.telekom.si in na
elektronskem sistemu obves€anja Ljubljanske borze, d. d., SEOnet-u: http://seonet.ljse.si.
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Kazalo kratic, okrajSav in strokovnih izrazov

OkrajSava:

Celoten naziv:

AKOS

Agencija za komunikacijska omreZja in storitve RS

ALTA Invest, d. d.

ALTA Invest, d. d., Zelezna cesta 18, 1000 Ljubljana

ALTA Skupina, d. d.

ALTA Skupina, upravljanje druzb, d. d., Zelezna cesta 18, 1000
Ljubljana

ARPU Povprecni prihodek na uporabnika (Average Revenue Per User)
ATVP Agencija za trg vrednostnih papirjev

AVK Javna agencija RS za varstvo konkurence

BSS Sistem za podporo poslovanju (Business Support System)

Centralni Register Centralni register vrednostnih papirjev, ki ga vodi CDD

CDD Centralna depotna druzba v Republiki Sloveniji v skladu z ZNVP-1,

ki je KDD - Centralna klirinsko depotna druzba, delniSka druzba

CDD Delovni Dan

Pomeni dan, ko posluje CDD

Dan Dospelosti Plagila Obresti

10. 6. vsakega leta do dospelosti Obveznice, zacensi z 10. 6. 2017

Dan lzdaje

10. 6. 2016

Dan Prenehanja Omejitev

Dan, ko je kupnina za Obveznice platana Imetnikom, ki so sprejeli
Odkupno Ponudbo Izdajatelja

DDV Davek na dodano vrednost

Dospelost Obveznice 10. 6. 2021

EBIT Dobi¢ek iz poslovanja (Earnings before interest, taxes)

EBITDA Dobi¢ek iz poslovanja pred obrestmi, davki in amortizacijo (Earnings
before interest, taxes, depreciation and amortization)

EFQM Evropska nagrada za poslovno odli¢énost (European Foundation for
Quality Management)

EU Evropska unija

EUR evro

EURIBOR Medbanéna referenéna obrestna mera znotraj Evropske monetarne
unije, vezana na evro

evro racun Racun, ki ga doloCi Imetnik ali Upravi¢enec in na katerega je
mogoce izplaCevati zneske v evrih z naslova obveznosti iz Obveznic

FTTH/B/N Optika do hise/podjetja/vozlis¢a (Fiber to the Home/Business/Node)

FTTx Optika do x (Fiber to the Exchange)

IKT Informacijsko komunikacijske tehnologije

Imetnik Oseba, ki je vpisana v Centralni Register kot imetnik dolo€enega

Stevila Obveznic

Institucionalni vlagatelji

(i) v Republiki Sloveniji: dobro pou&eni vlagatelji, kot jih opredeljuje
44. ¢len Zakona o trgu finanénih instrumentov,

(ii) v drugih drzavah ¢lanicah EU: dobro pouceni oz. institucionalni
oz. kvalificirani vlagatelji v skladu z zakonodajo, ki velja v navedenih
drzavah

P

Internetni protokol

IPTV

Televizija preko internetnega protokola

Ljubljanska borza, d. d., ali LJSE

Ljubljanska borza vrednostnih papirjev, d. d., Ljubljana

LTE/AG

LTE/4AG — mobilno omreZje Cetrte generacije (Long Term Evolution)

Mali vlagatelji Vse fizitne in pravne osebe v Republiki Sloveniji oz. v drugih
drzavah ¢lanicah EU, ki niso Institucionalni vlagatelji

M2M Komunikacijska povezava med napravami (Machine to Machine)

MPLS Tehnologija za posredovanje, usmerjanje in preklapljanje prometnih
tokov skozi omreZja (Multiprotocol Label Switching)

MVNO Mobilni operater navideznega omreZja (Mobile Virtual Network
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Operator)

NLB, d. d.

Nova Ljubljanska banka, d. d., Ljubljana, Trg republike 2, 1000
Ljubljana

Obrestna mera

Do vkljuéno Dneva Prenehanja Omejitev 1,95 odstotka letno, po
takSnem dnevu pa 2,35 odstotka letno

Obveznice Obveznice druzbe Telekom Slovenije, d. d., z oznako TLS1 in ISIN
kodo S10032103630
Odkupna ponudba Izdajateljevo obvestilo, dano vsem Imetnikom, ki vsebuje

zavezujoCo ponudbo za odkup vseh Obveznic, dano pod
naslednjimi pogoji:

0] ponudba je veljavna vsaj 14 dni od dneva obvestila; in

(i) ponujena cena za eno Obveznico je enaka ali viSja od vsote
njenega nominalnega zneska in nateCenih obresti, obracunanih za
obdobje od zadnjega Dneva Dospelosti Placila Obresti do Dneva
Prenehanja Omejitev.

Odvetniki Vidmar Zemljari¢ ali
pravni svetovalec

Odvetniki Vidmar Zemljari¢, Slovenska cesta 29, Ljubljana

oTT Storitve, ki delujejo neodvisno od omreZja — distribucija video in
avdio vsebin po internetu (Over-the-top)
0z Obligacijski zakonik (Ur. I. RS, §t. 83/2001 in nadaljnji)

Pogoji Obveznic

Obveznosti lzdajatelja in pravice iz Obveznic, ki so vpisane v
Centralnem Registru in veljajo za vsako izmed Obveznic

Prospekt

Prospekt za uvrstitev obveznic druzbe Telekom Slovenije, d. d., z
oznako TLS1, v trgovanje na organiziranem trgu

Prospektna direktiva

Direktiva 2003/71/ES Evropskega parlamenta in sveta z dne 4.
novembra 2003 o prospektu, ki se objavi ob javni ponudbi ali
sprejemu vrednostnih papirjev v trgovanje in o spremembi Direktive
2001/34/ES

Prospektna uredba

Uredba Komisije (ES), St. 809/2004, z dne 29. aprila 2004 o
izvajanju Direktive 2003/71/ES Evropskega parlamenta in Sveta o
informacijah, ki jih vsebujejo prospekti, in o obliki prospektov,
vklju€itvi informacij s sklicevanjem in objavi teh prospektov ter
razsirjanju oglaSevanj (UL. L. 149, 30. 4. 2004 s spremembami)

Relevantni ¢as

ZakljuCek tretiega CDD Delovnega Dne pred dnem dospelosti
posamezne obveznosti iz Obveznice

ROO

Regionalno opticno omrezje

SEOnet

Informacijski sistem elektronskih objav Ljubljanske borze
vrednostnih papirjev, d. d., Ljubljana (http://seonet.ljse.si)

Skupina Telekom Slovenije ali
Skupina

Telekom Slovenije, d. d., in njegove odvisne druzbe, nastete v
Prospektu

SLA

Raven zagotavljanja storitve (Service Level Agreement)

Telekom Slovenije ali I1zdajatelj ali

Druzba

Telekom Slovenije, d. d., Cigaletova ulica 15, 1000 Ljubljana

UpraviCenec

Oseba, ki je ob Relevantnem Casu vpisana v Centralnem Registru
kot oseba, ki ima pravico prejeti izpolnitev denarne obveznosti iz
Obveznice

Vlagatel; Vpisnik, ki je Obveznice vpisal in dodeljene Obveznice v celoti
vplacal

VOIP Govor prek IP-protokola (Voice over IP)

Zavarovanje Hipoteka, zastavna pravica, odstop v zavarovanje ali druga pravica
na premozenju ¢lanov Skupine, s katero se zavarujejo obveznosti
kakSne osebe, kakor tudi vsaka druga pogodba ali ureditev s
podobnim u€inkom

ZDDV-1 Zakon o davku na dodano vrednost (Ur. I. RS, §t. 117/2006 in
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nadaljnji)

ZDoh-2 Zakon o dohodnini (Ur. I. RS, §t. 117/2006 in nadaljnji)

ZGD-1 Zakon o gospodarskih druzbah (Ur. I. RS, 8t. 42/2006 in nadaljnji)

ZNVP-1 Zakon o nematerializiranih vrednostnih papirjih (Ur. I. RS, St
75/2015)

ZPPDFT Zakon o preprecevanju pranja denarja in financiranja terorizma (Ur.
I. RS, §t. 60/2007 in nadaljnji)

ZTFI Zakon o trgu finanénih instrumentov (Ur. I. RS, §t. 67/2007 in
nadaljn;ji)

ZVOP-1 Zakon o varstvu osebnih podatkov (Ur. I. RS, §t. 86/2004 in

nadaljn;ji)
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Kazalo sklicevan;:

Dodatne informacije o lzdajatelju lahko najdete na:

Sklicevanje:

Podatki:

http://porocilo2015.telekom.si/

Letno porocilo Skupine Telekom Slovenije in druZzbe
Telekom Slovenije, d. d., za poslovno leto 2015

http://www.telekom.si/o-podjetju/za-
vlagatelje/informacije-o-
poslovanju/financna-porocila/arhiv-
financnih-porocil

Letno porocilo Skupine Telekom Slovenije in druZzbe
Telekom Slovenije, d. d., za poslovno leto 2014

http://www.telekom.si/o-
podietju/tromesecna-
porocila/Nerevidirano-porocilo-o-
poslovanju-STS-in-TS-I-111-2016.pdf

Nerevidirano poro€ilo o poslovanju Skupine Telekom
Slovenije in druzbe Telekom Slovenije, d. d., za obdobje
od januarja do marca 2016

www.telekom.si

Spletne strani 1zdajatelja

http://seonet.ljse.si

Sistem elektronskih objav SEOnet
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IZVLECEK PROSPEKTA

(V NADALJEVANJU: IZVLECEK)

IzvleGek Prospekta je sestavljen iz petih oddelkov (A do E), znotraj katerih se nahajajo razkritja,
imenovana Elementi (A.1 — E.7), ki so po Prospektni uredbi zahtevana za lzdajatelja oz. Obveznice,
ki so predmet uvrstitve na organizirani trg LJSE. Elementi se znotraj posameznega Oddelka
Stevil€ijo; Ce se doloCena razkritja s Prospektno uredbo za lzdajatelja oz. Obveznice ne zahtevajo, je
tak Element izpudCen, posledicno pa se v tem primeru pri StevilCenju Elementov znotraj
posameznega Oddelka pojavijo preskoki v zaporedju $tevilk. Ce pa kateri od zahtevanih Elementov
za lzdajatelja 0z. Obveznice ni relevanten, je tak Element s kratkim opisom zahteve po razkritju v
tem primeru sicer uvr§¢en v izvle€ek Prospekta, vendar mu je dodana opomba »ni relevantno«.

ODDELEK A — UVODNO OPOZORILO
A.1 Opozorilo

Skupaj s tem IzvleCkom Prospekta je bil izdelan tudi Prospekt, ki vsebuje podrobne podatke, ki
omogocajo vpogled v pravni poloZaj lzdajatelja, njegov finan¢ni polozZaj, poslovne moZznosti in
pravice, ki izhajajo iz Obveznic.

Izvle€ek Prospekta je potrebno razumeti kot uvod k Prospektu, zato ga je treba brati skupaj s
Prospektom. lzvleCek Prospekta vkljuuje le osnovne informacije in tveganja, povezana z
Izdajateljem in Obveznicami, ki so predmet uvrstitve v trgovanje na organiziranem trgu, ter ne
vsebuje vseh informacij, ki so lahko pomembne za potencialne vlagatelje. Vlagateljeva odlocitev za
nakup Obveznic mora temeljiti na preuditvi celotnega Prospekta.

Ce se v zvezi z informacijami iz Prospekta na sodi§éu vlozi zahtevek, vlagatelj toznik v skladu z
nacionalno zakonodajo drzav €&lanic EU nosi stroSke prevoda Prospekta pred zaCetkom sodnega
postopka.

Civilnopravno odgovornost nosijo izklju€no osebe, ki so predlozile lzvleCek, vkljuéno z njegovim
prevodom, vendar samo, €e je lzvleCek zavajajo€, netoCen ali neskladen, kadar se bere skupaj z

drugimi deli Prospekta ali ¢e ne daje klju¢nih informacij, ki bi bile vlagateljem v pomo¢ pri odlo¢anju o
morebitni naloZbi v takSne vrednostne papirje, kadar se bere skupaj z drugimi deli Prospekta.

A.2 Soglasjain obvestila

Ni relevantno.

ODDELEK B — PODATKI O IZDAJATELJU OBVEZNIC
B.1 Pravno in poslovno ime lzdajatelja

Podjetje: Telekom Slovenije, d. d.
SkrajSano podjetje: n. p.

B.2 Sedez in pravna oblika Izdajatelja, zakonodaja, v skladu s katero lzdajatelj opravlja
dejavnost, in drzava ustanovitve

Sede? Izdajatelja: Ljubljana
Naslov: Cigaletova ulica 15, 1000 Ljubljana, Slovenija
Pravna oblika poslovanja: delniSka druzba
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Zakonodaja, po kateri posluje: 1zdajatelj posluje v skladu s slovensko zakonodajo
Izdajatelj je vpisan v sodni register OkroZznega sodi$¢a v Ljubljani
Zaporedna St. vpisa: 1/24624/00

B.4b Opis vseh znanih trendov, ki vplivajo na lzdajatelja in panoge, v katerih posluje

Glavni trendi v Sloveniji so predvsem nadaljevanje okrevanja in zmerna rast gospodarstva. Na trgih
jugovzhodne Evrope, kjer deluje Skupina, gospodarski razvoj precej zaostaja za Slovenijo.

Drugi trendi in dogodki, ki lahko pomembno vplivajo na Izdajateljeva pri€akovanja:
e Trendi v panogi in razvitost IKT-trgov

(0}

Tehnoloski trendi (uporabniki telekomunikacijskih storitev Zelijo celovite reSitve, ki
omogocajo napredno uporabo telekomunikacijskih storitev; trend razvoja, usmerjen v
nadgradnjo oz. prenos navadnih telekomunikacijskih in TV-reSitev v reSitve Over The
Top (OTT) in IPTV). Vse to omogoca uporabo istih storitev na razli¢nih platformah in
napravah, ponuja dodatne funkcije ter tako ve€a uporabnost in dodano vrednost.
Stanje in trendi v telekomunikacijskem sektorju v Evropi (po napovedih svetovalne
hiSe Arthur D. Little stabilizacija oz. rahla rast prihodkov osnhovnih storitev sektorja
telekomunikacij v zahodni Evropi v obdobju 2017-2020).

Zmerna rast trga fiksnih Sirokopasovnih prikljuckov (Stevilo Sirokopasovnih priklju¢kov
v EU se od leta 2010 povecuje).

Rast mobilnega Sirokopasovnega dostopa (mobilni Sirokopasovni dostop do interneta
predstavlja najhitreje rastoCi segment na trgu Sirokopasovnih storitev).

Razvoj opti¢nih povezav za visoke hitrosti (po penetraciji opticnega dostopa (FTTX)
na gospodinjstva je Slovenija med vodilnimi drzavami v EU in nad njenim
povpre€jem; Telekom Slovenije pospeSeno zamenjuje bakreno omreZje z opti¢nim
tudi zunaj urbanih sredisc).

Rast trga placljive TV (trend rasti v segmentu IPTV in storitev multimedijskih vsebin
se Se vedno nadaljuje).

V nasprotju z napovedjo druzbe Arthur D. Little analitska in svetovalna hiSa Analysys
Mason za zahodno Evropo napoveduje upadanje trga fiksne in rast mobilne telefonije
do leta 2020. ZniZevanje prihodkov do leta 2020 napoveduje tudi za srednjo in
vzhodno Evropo.

Upadanje trga fiksne in rast mobilne telefonije (povecduje se delez prometa iz
mobilnega omreZja in VolP ter zniZuje deleZ prometa iz fiksnega omreZzja).

Trg IKT-storitev in raCunalniStvo v oblaku (na slovenskem trgu IKT-storitev se
poslovanje za velike poslovne uporabnike in sisteme korenito spreminja, zaradi
pomanjkanja investicijskih sredstev velike transakcije postajajo vse redkejSe, svoje
mesto prepus€ajo alternativnim modelom ponujanja IKT-storitev; majhno Stevilo
velikih transakcij se spreminja v veliko Stevilo manjSih transakcij).

Vse bolj priljubliene paketne storitve (trojcki in Cetvercki - evropski operaterji se
upadanju Stevila kupcev zoperstavljajo s ponudbo vse bolj raznolikih paketov, ki
vklju€ujejo fiksno telefonijo, internet, TV in mobilno telefonijo - Cetvercki).

¢ Regulativa na podrocju elektronskih komunikacij

(0}

Slovenija:

= Digitalna Slovenija 2020 (za uresni¢evanje pobude je Vlada RS marca 2016
sprejela  Strategijo razvoja informacijske druzbe in Nacért razvoja
Sirokopasovnih omreZij naslednje generacije).

= Zakonodaja in EU-regulacija (Drzavni zbor RS je sprejel novelo Zakona o
elektronskih komunikacijah (ZEKom-1) in Zakon o reSevanju izvensodnih
potroSniskih sporov; Evropski parlament je v letu 2015 sprejel Uredbo o
dologitvi ukrepov v zvezi z dostopom do odprtega interneta in spremembi
Direktive (2002/22/ES) o univerzalni storitvi in pravicah uporabnikov v zvezi z
elektronskimi komunikacijskimi omreZji in storitvami ter Uredbe (3t. 531/2012)
0 gostovanju v javnih mobilnih komunikacijskih omreZjih v Uniji).
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= Upostevni trgi’: (1) AKOS je na enem upostevnem trgu sprostil regulacijo ter
na dveh upostevnih trgih izdal korekcijske ukrepe; 2) AKOS je zoper Telekom
Slovenije vodil razlicne postopke inSpekcijskega nadzorstva v povezavi z
naloZenimi obveznostmi na reguliranih upoStevnih trgih; Stiri postopke ustavil,
v treh postopkih ugotovil dolo€ene neskladnosti in naloZil odpravo le-teh).

= Nevtralnost interneta (v letu 2015 je AKOS zoper Telekom Slovenije v okviru
inSpekcijskega postopka izdal dve odloc¢bi zaradi krSenja nevtralnosti
interneta) v povezavi z »zero rating« storitvami. Telekom Slovenije je zoper
izadane odloCbe vlozil pravna sredstva, o katerih Se ni odlo¢eno.

= Frekvence (v juniju 2016 je AKOS objavil sklep o uvedbi javnega razpisa z
javno draZzbo za dodelitev radijskih frekvenc v radiofrekvenénih pasovih 1800
MHz in 2100 MHz; TS je oddal ponudbo za dodelitev dodatnih 5 MHz
frekvenc v frekvenéem pasu 2100 MHz. AKOS je 8.7.2016 zaradi ugotovljene
moznosti razlicne interpretacije doloCil v zvezi s pogoji za izvedbo javne
drazbe, razpis razveljavil in hkrati objavil nov razpis. Rok za oddajo ponudb
je 8. 8. 2016. Telekom Slovenije je z operaterji v sosednjih drzavah, na
pobudo AKOS-a, zaCel usklajevati 800 MHz sporazume o koordinaciji
uporabe frekvenc na mejnih obmogjih) in je Ze sklenil sporazum z avstrijskim
operaterjem A-1.

0 Regulativni razvoj v jugovzhodni Evropi:

= Kosovo (telekomunikacijski sektor na Kosovu v letu 2015 dozivel pomemben
razvoj);

= Bosna in Hercegovina (regulatorni organ v zadnjih letih izvaja analize na
posameznih upostevnih trgih).

! UpoStevni trgi so trgi produktov in storitev v sektorju elektronskih komunikacij, katerih znacilnosti lahko utemeljujejo uvedbo
regulativnih obveznosti iz posebnih direktiv EU in so tako lahko predmet predhodne (ex-ante) regulacije. AKOS mora na
podroc¢ju zagotavljanja elektronskih komunikacij v skladu z naceli konkurenénega prava in ob doslednem upoStevanju
vsakokratnega priporocila Evropske komisije o upoStevnih trgih produktov in storitev na podrocju elektronskih komunikacij
(zadnje iz leta 2014) dologiti produktne, storitvene in geografske trge, ki ustrezajo razmeram v drzavi. Ce AKOS na podlagi
analize posameznega upostevnega trga ugotovi, da ta trg ni dovolj konkurenéen, z odlo¢bo doloci operaterja ali operaterje s
pomembno trzno mocjo na tem trgu. Z navedeno odlo¢bo lahko AKOS operaterju nalozi tudi obveznost z namenom
vzpostavitve ucinkovite konkurence na upostevnem trgu.
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B.5 Opis Skupine Telekom Slovenije in polozaja lzdajatelja v njej

Skupino Telekom Slovenije sestavljajo obvladujoa druzba Telekom Slovenije, d. d., odvisne druzbe,
pridruzene druzbe in skupni podvigi (glej sliko v nadaljevanju s prikazanimi lastniskimi delezi).

Nemcija

Hrvaska

- @ SIOL d.o.0. Zagreb 100 %

e

== @ BLICNET d.o.0. Banja Luka 100 %

Bosnain
Hercegovina Srbija ?

- \

GVO, d.o.0. 100 %
GVO Telekommunikation

GmbH, Nemcija, 100 %

~ SIOL d.o.o0. Sarajevo 100 %
'.“. TelekomS|ovenije

e
—
—

AVTENTA, d.0.0.100 % (@—| Cma | —

< =sg D gor':\) _ Kosovo L—@ SIOL d.o.0. Beograd 100 %
TSmedia, d.o.0. 100 % I— 4 P '
Makedbnija SIOL d.o.0. Podgorica 100 %

)
Antenna TV SL 49 % ’._JJ
=+—@ IPKO Telecommunications LLC 93,11 %

-]

SOLINE, d.0.0. 100 % @—

@ SIOL DOOEL Skopje 100 %

M-Pay, d.0.0. 50 % —

L@ ONE.VIP DOO Skopje 45 %

SETCCE d.0.0.36 % @—

@ Odvisna druzba Druzba v lasti odvisne druzbe @ Pridruzena druzba Skupni podvig @ Druga finanéna nalozba

B.9 Napoved ali ocena dobicka
Izdajatelj v Prospekt ni vklju€il napovedi ali ocene dobicka.
B.10 Opis morebitnih pridrzkov v revizijskem porocilu o preteklih finanénih informacijah

Mnenji pooblasdenega revizorja o preteklih finanénih informacijah v Skupini Telekom Slovenije in
druzbi Telekom Slovenije, d. d., sta bili dani brez pridrzka.
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B.12 Izbrane pretekle kljuéne finanéne informacije o lzdajatelju

Poslovanje Skupine Telekom Slovenije v letih 2014 in 2015

Pomembnejsi kazalniki poslovanja Skupine Telekom Slovenije

v tiso€ EUR /v % 2015 2014 Ind 15/14

Cisti prihodki od prodaje 729.543 756.454 96
Drugi prihodki od poslovanja 17.663 8.442 209
Poslovni prihodki skupaj 747.206 764.896 98
EBITDA 200.759 170.051 118
EBITDA-marza = EBITDA/Cisti prihodki od prodaje 27,5 % 225 % 122
EBIT 49.265 11.418 431
Donosnost prodaje = EBIT/Cisti prihodki od prodaje 6,8 % 15% 447
Cisti poslovni izid 68.095 1.506 -
Sredstva 1.315.988 1.342.989 98
Kapital 698.692 694.956 101
Donosnost sredstev (ROA) 51% 0,1% -
Donosnost kapitala (ROE) 10,3 % 0,2 % -
Razmerje med kapitalom in sredstvi (Equity Ratio) 53,1 % 51,7 % 103
Neto finan&ni dolg 376.257 344.057 109
NFD/EBITDA 1,9 2,0 93
Investicije v osnovna sredstva (CAPEX) 112.962 176.481 64
EBITDA - CAPEX 87.797 —6.430 -
Delez EBITDA - CAPEX v EBITDA (Cash Margin) 43,7 % -3,8% -
Stevilo zaposlenih po stanju na dan 3.803 4.431 86
Delez nalozb v poslovnih prihodkih 15,1 % 23,1 % 66

Opomba: Radunovodski izkazi za primerjalno obdobje so skladno z zahtevami MRS1 in MRS 8, prilagojeni za spremembe radunovodske usmeritve.

Poslovanje v letu 2015

Skupina Telekom Slovenije je v letu 2015:

povecdala Stevilo mobilnih priklju¢kov za 3 %, Stevilo fiksnih Sirokopasovnih priklju¢kov za
4 %, Stevilo TV-prikljuckov za 6 %:;?

dosegla Cisti poslovni izid v viSini 68,1 milijona evrov, v letu 2014 je bil ta 1,5 milijona;
ustvarila 729,5 milijona evrov Cistih prihodkov od prodaje, kar je za 4 % oz. za 26,9 milijona
evrov manj kot v predhodnem letu (prihodki s tistimi iz leta 2014 niso primerljivi, saj je bila
druzba One leta 2015 v popolno konsolidacijo skupine vklju¢ena le do 31. 7. 2015; zaradi
navedenega so prihodki v Makedoniji v letu 2015 nizji za 31 milijonov evrov, kar je vplivalo
na vse segmente prihodkov Skupine Telekom Slovenije);

v Sloveniji postavila 348 novih baznih postaj za nadgradnjo Sirokopasovnega mobilnega
omreZja s tehnologijo LTE, s katero je konec leta pokrivala Ze preko 95 % prebivalstva; na
Kosowvu je bilo postavljenih 157 dodatnih 4G in 74 3G baznih postaj in je tako z omrezjem
LTE/AG pokrito Zze 81,7 % prebivalstva;

EBITDA je znaSal 200,8 milijona evrov, predvsem zaradi izboljSanja poslovanja Telekoma
Slovenije - EBITDA 166,3 milijona evrov (v letu 2014 126,0 milijona evrov). Ob tem je treba

2 zaradi primerljivosti podatkov so v letu 2014 izvzeti podatki druzbe One, ki se je v letu 2015 zdruZila z druzbo One.Vip in ni ved
del popolne konsolidacije Skupine Telekom Slovenije
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tudi upoStevati manjsi vpliv druzb v Makedoniji, ki so v rezultate skupine vklju¢ene le do
31.7. 2015, in dejstvo, da je pripadajoli delez druzbe Gibtelecom leta 2014 znaSal 4,1
milijona evrov, a ga v letu 2015, zaradi prodaje deleza v tej druzbi konec leta 2014, ni vec
med rezultati Skupine Telekom Slovenije.

Poslovanje v letu 2014

2014

Cisti prihodki od prodaje 756.454 779.360 97

Drugi prihodki od poslovanja 8.442 19.819 43
Poslovni prihodki skupaj 764.896 799.179 96
EBITDA 170.051 239.868 71
Delez EBITDA v ¢istih prihodkih od prodaje 225% 30,8 % 73
EBIT 11.412 71.540 16
Donosnost prodaje = EBIT/Cisti prihodki od prodaje (RoS) 1,5% 9,2% 16
Cisti poslovni izid 1.594 51.057 3
Sredstva 1.343.421 1.391.869 97
Kapital 693.901 758.582 91
Donosnost sredstev (ROA) 0,1% 3,5% 3
Donosnost kapitala (ROE) 0,2% 6,8 % 3
Razmerje med kapitalom in sredstvi (Equity Ratio) 51,7 % 54,5 % 95
Neto finan¢ni dolg 344.057 341.807 101

Skupina Telekom Slovenije je v letu 2014:

povecala Stevilo mobilnih uporabnikov za 4,8 %, Stevilo fiksnih Sirokopasovnih prikljuckov
za 2,1 %, Stevilo TV-priklju¢kov pa za 6,6 %;

kljub zaostrenim makroekonomskim razmeram in nizZjim prihodkom mobilnih govornih
storitev zaradi prehoda na nove, za naro¢nike ugodnejSe pakete, skupaj ustvarila 756,5
milijona evrov ¢Cistih prihodkov od prodaje, kar je za tri odstotke manj kot v letu 2013;

uvedla Stevilne novosti in izboljSave storitev ter omreZij za Se vec¢jo mobilnost uporabnikov;
v Sloveniji postavila 141 novih baznih postaj za nadgradnjo Sirokopasovnega mobilnega
omreZja s tehnologijo LTE in konec leta pokrivala Ze preko 75 % prebivalstva;

dosegla EBITDA v viSini 170,1 milijona evrov oz. 22,5 % delez v  istih prihodkih od
prodaje.

Rezultate poslovanja Skupine Telekom Slovenije so v letu 2014 zaznamovali enkratni dogodki, ki so
imeli trenutni vpliv na poslovne rezultate skupine v letu 2014, v preteZzni meri pa predstavljajo trden
temelj za njeno poslovanje v prihodnje:

[0}

V zadetku leta je Slovenijo prizadel Zled, v sredini leta pa poplave. Zled je povzrogil §tevilne
izpade elektricnega napajanja in mo¢no poskodoval kabelsko omrezje Telekoma Slovenije,
prav tako je bilo kabelsko omreZje poSkodovano zaradi poplav. Sanacija kabelskega omrezja
je zahtevala 6,2 milijona evrov.

Telekom Slovenije je aprila na drazbi frekvenc za =zagotavljanje javnih mobilnih
komunikacijskih storitev AKOS-a pridobil zadostno koli¢ino ustreznih frekvenénih pasov, s
katerimi bo svojim uporabnikom tudi v prihodnje zagotavljal najsodobnejSe storitve in
najboljSo pokritost v vrhunskem omrezju. Za nakup frekvenc je druzba odstela 64,5 milijona
evrov.

Delni¢arji so na 25. skupscini delniCarjev v maju podprli nasprotni predlog o uporabi
bilanénega dobitka za leto 2013 ter tako sprejeli sklep, da se za dividende nameni celotni
bilan¢ni dobicek v viSini 65,1 milijona evrov oziroma 10,00 evrov bruto na delnico.

V oktobru sta se Telekom Slovenije in Telekom Austria Group dogovorila za zdruZitev
operaterjev na makedonskem trgu. Zaradi zahtevnih postopkov in €asa, ki je potreben za
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o

pridobitev soglasja s strani makedonskega regulatorja, je bila nacrtovana konsolidacija
poslovanja v Makedoniji iz zadnjega tromesec¢ja 2014 zamaknjena v leto 2015.

Skladno s sprejetim StrateSkim poslovnim nacrtom za obdobje 2014-2018 je Telekom
Slovenije z Vlado Gibraltarja v novembru podpisal kupoprodajno pogodbo za prodajo 50-
odstotnega deleza v druzbi Gibtelecom Limited. Transakcija je bila v celoti zakljuCena v
decembru 2015.

Telekom Slovenije je z druzbo Simobil v decembru podpisal sporazum o ureditvi
medsebojnih razmerij, s katerim sta druzbi uredili odprta medsebojna razmerja in opredelili
pogoje poslovnega sodelovanja v prihodnje. Podpis sporazuma je predstavijal pomemben
korak k zmanjSanju tveganj iz naslova tozbenih zahtevkov, s &imer se dodatno krepi
vrednost druzbe za lastnike.

Oblikovanih je bilo 43,6 milijona evrov rezervacij.

Poslovanje Skupine Telekom Slovenije v obdobju januar-marec 2016

Skupina Telekom Slovenije je v prvem trimesecju leta 2016 dosegla naslednje rezultate:

EBITDA je dosegel 51,9 milijona evrov. Ob upostevanju enkratnih vplivov (izloCitev druzbe
One in oblikovanje popravka terjatev za druzbo T-2 v stecaju) je prilagojeni EBITDA
dosegel 54,4 milijona evrov, kar je za 6 % veC od prilagojenega EBITDA v prvem
trimesedju leta 2015.

Cisti prihodki od prodaje so dosegli 176,0 milijona evrov in so v primerjavi z doseZenimi v
enakem obdobju leta 2015 niZji za 3 % o0z. za 5,8 milijona evrov. Ob upoStevanju izrednih
vplivov (druzba One je bila v letu 2015 v popolno konsolidacijo Skupine Telekom Slovenije
vklju€ena do 31. 7. 2015) so Cisti prihodki visji za 5 % oz. za 7,7 milijona evrov. Za 2 % oz.
za 3,2 milijona evrov so visji tudi Cisti prihodki Telekoma Slovenije, predvsem zaradi vi§jih
prihodkov od Sirokopasovnih storitev, IT-storitev, mobilnega in fiksnega trgovskega blaga
ter prihodkov na veleprodajnem trgu kljub niZjim prihodkom mobilnih naro&nikov in
predplacnikov (agresivha ponudba konkurence, prehod na nove, za naro¢nike ugodnejSe
pakete, pricakovano padanje prihodkov klasi¢éne govorne telefonije zaradi nadome$&anja z
mobilno in IP-telefonijo).

Cisti poslovni izid Skupine Telekom Slovenije je 9,8 milijona evrov, kar je za 16 % o0z. za
1,3 milijona evrov ve¢ kot v prvem trimesecju leta 2015.

Pomembnejsi kazalniki poslovanja Skupine Telekom Slovenije

I - 1112016

Cisti prihodki od prodaje 175.991 181.821 97

Drugi prihodki od poslovanja 2.029 1.326 153
Poslovni prihodki skupaj 178.020 183.147 97
EBITDA 51.855 53.461 97
EBITDA marza = EBITDA / Cisti prihodki od prodaje 29,5% 29,4% 100
EBIT 12.930 13.462 96
Donosnost prodaje = EBIT / Cisti prihodki od prodaje 7,3% 7,4% 99
Cisti poslovni izid 9.794 8.468 116
Sredstva 1.300.313 1.322.797 98
Kapital 715.478 705.501 101
Razmerje med kapitalom in sredstvi (Equity Ratio) 55,0% 53,3% 103
Neto finan&ni dolg 377.530 376.257 100
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B.13 NajnovejSi dogodki Izdajatelja, ki so v bistvenem obsegu pomembni za oceno
Izdajateljeve placilne sposobnosti

Izdajatelj meni, da ni posebnih dogodkov, ki bi v bistvenem obsegu vplivali na oceno lzdajateljeve
placilne sposobnosti ali solventnosti.

B.14 Odvisnost Izdajatelja od drugih subjektov znotraj skupine

Izdajatelj Telekom Slovenije, d. d., je krovno podjetje in ustanovitelj oziroma neposredni ali posredni
lastnik odvisnih druzb Skupine Telekom Slovenije. 1zdajatelj ni odvisen od subjektov znotraj Skupine.

B.15 Opis Izdajateljeve osnovne dejavnosti

Telekom Slovenije je vodilni slovenski operater telekomunikacij. V devetdesetih letih prejSnjega
stoletja je bil prvi ponudnik fiksne telefonije, danes je prepoznan kot vodilni pri uvajanju ter
povezovanju najnaprednejsih celovitih telekomunikacijskih storitev v prvem (fiksnem in mobilnem)
omrezju v Sloveniji. Skupina Telekom Slovenije je v regiji jugovzhodne Evrope eden najcelovitejSih
ponudnikov komunikacijskih storitev, ki prek odvisnih druzb deluje tudi na Kosovu, v Bosni in
Hercegovini, v Makedoniji, na Hrvaskem, v Crni gori in v Srbiji, pa tudi v Nemgiji.

Dejavnost Skupine Telekom Slovenije obsega:

e fiksne in mobilne komunikacije,

digitalne vsebine in storitve,

multimedijske storitve in digitalno oglaSevanje,

sistemsko integracijo in storitve v oblaku,

razvoj in implementacijo reSitev za upravljanje poslovnih vsebin in odnosov ter orodij za vodenje
in spremljanje poslovanja,

gradnjo in vzdrZzevanje telekomunikacijskih omrezij ter

e ohranjanje naravne in kulturne dedis¢ine na obmocju Krajinskega parka Secoveljske soline.

B.16 LastniSka struktura lzdajatelja

V delniski knjigi Telekoma Slovenije je bilo na 30. 6. 2016 vpisanih 10.666 delni¢arjev. 10 najvedjih
delnicarjev je imelo v lasti 77,45 % osnovnega kapitala druzbe.

Delni¢ar na 30. 6. 2016 Delnicar na 31. 12. 2015

1 Republika Slovenija 62,54 Republika Slovenija 62,54
2 Kapitalska druzba, d.d. 5,59 Kapitalska druzba, d.d. 5,59
3 Slovenski drzavni holding, d.d. 4,25 Slovenski drzavni holding, d.d. 4,25
4 Modra zavarovalnica, d.d. - PPS 1,26 Modra zavarovalnica, d.d. - PPS 1,44
5 Perspektiva FT, d.o.o. 1,21 Perspektiva FT, d.o.o. 121
6 DBS, d.d. 0,56 DBS, d.d. 0,57
7 NLB, d.d. 0,55 NLB, d.d. 0,55
8 Triglav vzajemni skladi — delniSki Triglav 0,51 Triglav vzajemni skladi — delniski Triglav 0,51
9 Kritni sklad prvega pokojninskega sklada 0,51 KD Galileo, meSani fleksibilni sklad 0,47
10 The Bank of New York Mellon-fiduciarni 0,47 The Bank of New York Mellon-fiduciarni 0,47
Skupaj 77,45 | Skupaj 77,60
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B.17 Ocena kreditne sposobnosti, pripisane lzdajatelju ali njegovim dolzniSkim vrednostnim
papirjem na zahtevo ali s sodelovanjem lzdajatelja v postopku ocenjevanja

Mednarodna bonitetna hiSa Moody's Investors Service Ltd. je septembra 2015 izdala novo bonitetno
porocilo, s katerim je ponovno potrdila bonitetno oceno na ravni Ba2 in ohranila negativne prihodnje
obete. Potrditev obstojeCe bonitetne ocene je odrazila priCakovanja agencije Moody's, da bo
Telekom Slovenije uspesSno zakljucil postopek refinanciranja obstojeCe izdaje obveznic, ki zapadejo v
decembru 2016. Ocena je upoStevala tudi poloZaj druzbe na trgu in njeno relativno nizko
zadolzenost. Hkrati je agencija opozorila na visokokonkuren&no okolje, v katerem druzba deluje, ter
na zmanjSevanje prihodkov, kar je posledica znizevanja cen in regulacije.

20. 6. 2016 je bonitetna agencija Moody's Telekomu Slovenije izboljSala oceno prihodnjih izgledov iz
»negativno« v »stabilno«. Bonitetha ocena ostaja na ravni Ba2. Po mnenju bonitetne agencije
pozitivha sprememba ocene prihodnjih izgledov odraza izboljSanje likvidnostnega polozZaja Telekoma
Slovenije skladno z uspesno izvedenim refinanciranjem, ki ga je druzba zaklju€ila s podpisom
pogodbe o dolgoronem sindiciranem posojilu v viSini 300 milijonov evrov v marcu 2016 in izdajo 5-
letnih Obveznic v nominalni visini 100 milijonov evrov v juniju 2016.

ODDELEK C — VREDNOSTNI PAPIRJI
C.1 Vrstain razred Obveznic, sprejetih v trgovanje

Obveznice so navadne, imenske, izdane v nematerializirani obliki. Oznaka Obveznic je TLS1. ISIN-
koda Obveznic je SI0032103630.

Skupna nominalna vrednost celotne izdaje Obveznic je 100.000.000,00 evra. Celotna izdaja
Obveznic obsega 100.000 apoenov po 1.000,00 evra.

C.2 Valuta, v kateri so izdane Obveznice
Obveznice so izdane v valuti EUR.
C.5 Opis kakrSnihkoli omejitev glede proste prenosljivosti Obveznic

Obveznice so po izdaji prosto prenosljive v skladu z dologili ZNVP-1 ter drugih predpisov, pravil in
navodil, ki urejajo poslovanje CDD ali jih sprejema CDD. Obveznice se prenasajo z vpisom prenosa
v Centralnem Registru.

C.8 Opis pravic, ki izhajajo iz Obveznic
Vsaka Obveznica daje Imetniku pravico do obresti in do izpladila glavnice ob dospelosti.

Obveznosti Izdajatelja iz Obveznic so neposredne, nepogojne, nezavarovane in nepodrejene in bodo
glede vrstnega reda poplacila vselej enakovredne (pari passu) med seboj in vsaj enakovredne vsem
drugim obstojecim in bodo¢im nezavarovanim in nepodrejenim obveznostim |zdajatelja.

Izdajatelj se zavezuje, da bodo lzdajatelj in &lani Skupine upoStevali omejitve glede dajanja
Zavarovanj, Preoblikovanja, dajanja posojil, dajanja porostev ter pridobivanja delezev izven obic¢ajne
gospodarske dejavnosti |zdajatelja ali ¢lana Skupine. Velina teh omejitev preneha veljati, Ce
Izdajatelj ponudi odkup vseh Obveznic po ceni, ki je enaka ali viSja od vsote nominalnega zneska
Obveznice in nateCenih obresti, obracunanih za obdobje od zadnjega Dneva Dospelosti Placila
Obresti do Dneva Prenehanja Omejitev, in izplaca kupnino Imetnikom Obveznic, ki so sprejeli tak3no
ponudbo.
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C.9 Nominalna obrestna mera in obrestne obveznosti

Obrestna mera je do vkljuéno Dneva prenehanja omejitev nespremenljiva in znasa 1,95 odstotka
letno. V primeru, da lzdajatelj posreduje Imetnikom Obveznic zavezujoCo ponudbo za odkup vseh
Obveznic (Odkupna ponudba), se obrestna mera po datumu, ko Izdajatelj plada kupnino Imetnikom,
ki so sprejeli Odkupno ponudbo (Datum Prenehanja Omejitev), zvisa za vse neodkupljene Obveznice
za 40 b. t. na 2,35 odstotka letno.

Obresti iz Obveznic te¢ejo od dne 10. 6. 2016 dalje in se placujejo za nazaj 10. 6. vsakega leta,
zacensi z 10. 6. 2017.

Izdajatelj bo izplaceval obresti in glavnico (obveznosti iz Obveznic) v skladu s spodnjim
amortizacijskim nacrtom:

Izpla€ilo obveznosti v EUR

St. Datum dospelosti obveznosti  Obresti Glavnica Skupaj
1 10. 6. 2017 19,50 0,00 19,50
2 10. 6. 2018 19,50 0,00 19,50
3 10. 6. 2019 19,50 0,00 19,50
4 10. 6. 2020 19,50 0,00 19,50
5 10. 6. 2021 19,50 1.000,00 1.019,50

Skupaj 97,50 1.000,00 1.097,50

pri Cemer se obresti obracunavajo od nominalne vrednosti Obveznic na linearni nacin tako, da se
obrestna mera pomnozi z nominalno vrednostjo Obveznic, pri ¢emer se uposteva dejansko Stevilo
dni v obrestnem obdobju in dejansko Stevilo dni v letu. Obresti so zaokroZzene na dve decimalni
mesti.

Obresti se izraCunajo z uporabo naslednje formule:

0= m*i *G
100 dI

pri Eemer je:

0 obresti v obdobju, za katerega se racunajo obresti
om nespremenljiva letna obrestna mera

di dejansko Stevilo dni obrestnega obdobja

dl dejansko Stevilo dni v letu

G nominalna vrednost Obveznice

Obveznosti iz Obveznic se izplaujejo v evrih.

Zneski glavnice in obresti iz Obveznic se izplacajo v evrih na evro racune Upravi¢encev do tak$nih
pladil. Na takS8en nacin opravljeno plagilo se Steje za pravilno izpolnitev posamezne denarne
obveznosti in z njim preneha obveznost Izdajatelja izplacati takSen znesek.

Izdajatelj bo obveznosti iz Obveznic izplateval na podlagi evidence imetniStva v Centralnem Registru
CDD na raCune Upravi¢encev do placila iz Obveznic na Dan Dospelosti Plagila posamezne
obveznosti v skladu z amortizacijskim nacrtom.

Upravi€enec do izplacila obresti oziroma glavnice je oseba, ki je zakoniti Imetnik Obveznice (ali

pravice na Obveznicah, ki mu daje pravico do izplacila obresti oziroma glavnice) ob zakljucku
tretjiega CDD Delovnega Dneva pred dnevom dospelosti takSne obveznosti.
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Vsak Imetnik ali UpraviCenec dolo€i svoj evro ra¢un tako, da sporodi |zdajatelju podatke o takSnem
radunu. Ce Upravi¢enec do kak$nega zneska iz Obveznic ne dolo&i svojega evro raduna na nadin,
dolo¢en v skladu s tem Prospektom, ali na drug nacin, ki ga dolo€i Izdajatelj v skladu s predpisi, do
tretiega CDD Delovnega Dneva pred dnem dospelosti takSnega placila, je I1zdajatelj dolzan izplacati
Upravi€encu takSen znesek Sele na peti delovni dan po dnevu, ko je njegov evro racun pravilno
sporo¢en, Upravi¢enec pa ni upravicen do obresti ali kak8nega drugega placila, ki bi bilo lahko
posledica takega odloga.

Ce dan dospelosti obveznosti iz Obveznic ni delovni dan v Republiki Sloveniji, se plagila izvedejo prvi
naslednji delovni dan po dnevu dospelosti takSnega placila. V tem primeru Upravi¢encu do izplacila
obveznosti iz Obveznic ne pripadajo obresti za ¢as od dospelosti obveznosti iz Obveznic do prvega
naslednjega delovnega dne. Delovni dan pomeni katerikoli dan, ko posluje placilni sistem Trans-
European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer (TARGET 2), ki uporablja
enotno deljeno platformo in je zaCel delovati dne 19. novembra 2007.

Terjatve za placilo glavnice zastarajo, ¢e se ne uveljavljajo v roku petih let od ustreznega
Relevantnega Dne. Terjatve za plaCilo obresti zastarajo, ¢e se ne uveljavljajo v roku treh let od
ustreznega Relevantnega Dne.

V razmerju do Izdajatelja nobena organizacija ne zastopa Imetnikov Obveznic.

C.10 Izvedena sestavina pri placilu obresti

Ni relevantno.

C.11 Mesto trgovanja z Obveznicami

Obveznice bodo uvrséene v trgovanje na borznem trgu obveznic Ljubljanske borze, d. d.

Razen organiziranega trga vrednostnih papirjev, ki poteka preko Ljubljanske borze, d. d., v Sloveniji
ni drugega organiziranega trga vrednostnih papirjev, kjer bi se trgovalo z vrednostnimi papirji oz.

obveznicami.

Izdajatelj ni sklenil dogovora z nobenim subjektom v zvezi s posredovanjem na sekundarnem trgu in
z zagotavljanjem likvidnosti Obveznic.

ODDELEK D - TVEGANJA
D.2 Tveganja, povezana z lzdajateljem

Skupina Telekom Slovenije obvladuje tveganja nacrtno in sistemati¢no. Sistem upravljanja tvegan;j
dopolnjuje z namenom pravo€asnega prepoznavanja, ustreznega ovrednotenja in obvladovanja vseh
klju¢nih tveganj, ki jim je Skupina izpostavljena. Izvaja sprejeto politiko obvladovanja tveganj in v
primeru odstopanj opredeli dodatne ukrepe za njihovo obvladovanje.

Tveganje za Skupino pomeni negotovost dogodka, ki lahko pozitivno ali negativho vpliva na
doseganje ciljev, in je po svoji naravi vgrajeno v vse poslovne procese in odlocitve. V Skupini
Telekom Slovenije je sprejeta Politika obvladovanja tveganj, ki celovito ureja sistem upravljanja
tveganj in je zavezujoCa za vse druzbe v Skupini. Vsebuje osnovne smernice za obvladovanje
tveganij, vkljuéno s pristojnostmi in odgovornostmi.
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Zaznana tveganja so razvr§€ena v §tiri glavne skupine:

strateSka oz. poslovna tveganja,

finan¢na tveganja,

operativna tveganja,

regulatorna tveganja oz. tveganja skladnosti poslovanja.

Kljuéna tveganja v Skupini Telekom Slovenije

Konkurenéno trzna tveganja (tveganje upada Stevila uporabnikov kot posledica mocne
konkurence in cenovne obcutljivosti uporabnikov)

Regulatorna tveganja (tveganje spremembe evropske in lokalne zakonodaje, tveganja
postopkov pred regulatorji ter pravna tveganja, povezana s toZbami in zakonodajo)

Finan¢na tveganja

o0 Likvidnostno tveganje (pomanjkanje denarnih sredstev za poplacilo finanénih in

poslovnih obveznosti; srednje)

o Obrestno tveganje (tveganje izgube zaradi spremembe obrestnih mer; nizko)

0 Valutno tveganje (tveganje neugodnih medvalutnih razmerij; nizko)

o Kreditno tveganje (tveganje neizpolnitve obveznosti nasprotne stranke; srednje)
Tveganje odtekanja prihodkov v procesih obraCuna (od zajema podatkov v centrali do
obracuna in tveganja nekakovostnih podatkov ali izgube podatkov med sistemi)

Tveganje delovanja in varnosti na podro¢ju informacijsko komunikacijskih tehnologij (IKT)
(srednje)
Tveganja, povezana z zaposlenimi (tveganje doseganja kadrovskega prestrukturiranja)

Kljuéna tveganja za druzbo Telekom Slovenije

StrateSka oz. poslovna tveganja
o Tveganje zmanjSanja Stevila uporabnikov zaradi prehoda na konkurenéna omrezja in
novih »nadomestnih« resSitev na trgu (tveganje prehajanja uporabnikov k drugim
ponudnikom reSitev)
o Tveganje zmanjSanja dobi¢konosnosti uporabnikov (optimizacija ponudbe in prodajne
mreze)
o Tveganje konsolidacije regionalnih trgov elektronskih komunikacij
o Tveganje zmanjSanja zadovoljstva uporabnikov
o Tveganje pri uvajanju novih storitev in produktov ter spreminjanju obstojecih
Finan€na tveganja
o Tveganje kratkoroéne placgilne sposobnosti
Tveganje kapitalske ustreznosti in dolgoro€ne placilne sposobnosti
Tveganje pridobivanja virov financiranja
Tveganje neizpolnitve obveznosti s strani naroénikov
Tveganje neizpolnitve obveznosti s strani operaterjev
Izpostavljenost do odvisnih druzb
Obrestno tveganje
Tveganja delovanja — operativna tveganja
Tveganje kot posledica manjSe zavzetosti zaposlenih
Tveganje zastaranja 0z. nezadostnega znanja zaposlenih
Tveganje pomanjkanja inovativnosti in kreativnosti
Tveganje doseganja plana kadrov, optimizacije kadrovske strukture in stroskov dela
Tveganje oteZenega konstruktivhega dialoga s socialnimi partner;ji
Tveganje korporativhe medijske izpostavljenosti in negotovosti med zaposlenimi
Tveganje delovanja in varnosti IKT-omreZzij in naprav
Tveganje delovanja in varnosti za segment mobilnega povezavnega jedra
Tveganje nacrtovanja in razvoja IKT-tehnologij
Tveganje odvisnosti od zunanijih izvajalcev
Tveganja nedelovanja povezav in storitev, ki jih zagotavljajo drugi subjekti
Tveganje staranja omrezij in tehnologij
Tveganije zlorab
Tveganje izgub zaradi razkritja poslovnih skrivnosti
Tveganje izgube prihodkov v procesih »switch to bill«
Tveganje ucinkovite izvedbe programa transformacije
Pravna tveganja

OO0OO0OO0OO0OO0

(@]

OO0OO0OO0OO0OO0OO0OO0OO0OOO0ODO0ODOO0OO

19



Prospekt za uvrstitev obveznic druzbe Telekom Slovenije, d. d., z oznako TLS1 v trgovanje na organiziranem trgu

0 Tveganje poskodovanja/uni€enja premozenja — neposredne Skode
e Regulatorna tveganja oziroma tveganja skladnosti poslovanja
o Tveganje pritiska regulatorja z vidika cenovnih, tehni¢nih in tehnoloskih obveznosti
0 Tveganja postopkov pred Javno agencijo za varstvo konkurence
o0 Tveganje skladnosti pri uporabi licenéne programske opreme
0 Tveganja s podrocja energetske u€inkovitosti in ravnanja z okoljem

D.3 Tveganja, povezana z Obveznicami

Tveganje neplacila

Imetniki Obveznic oziroma Upravi€enci do izplacila iz Obveznic so sooCeni s tveganjem, da Izdajatelj
ne bo sposoben poravnati obveznosti, ki izhajajo iz Obveznic. Za obveznosti, ki izhajajo iz Obveznic,
jamdi lzdajatelj Imetnikom oziroma Upraviéencem z vsem svojim premozenjem. Obveznice niso
posebej zavarovane z jamstvom lzdajatelja in njihovi Imetniki pri izplagilih niso v prednostnem
poloZaju glede na druge upnike oziroma terjatve.

Likvidnostno tveganje

Kljub temu, da Izdajatelj namerava Obveznice uvrstiti v trgovanje na Ljubljansko borzo, d. d., ni nujno,
da bo trgovanje preko Ljubljanske borze, d. d., zazivelo. Posledi¢no se lahko zgodi, da Imetnik
Obveznic ne bo uspel prodati pred zapadlostjo. Nelikvidnost ima lahko tudi negativne posledice za
trzno ceno Obveznic.

Tveganje spremembe obrestne mere

Obresti iz Obveznic se obracunavajo od nominalne vrednosti Obveznic na podlagi nespremenljive
obrestne mere, zato je viSina obveznosti iz Obveznic fiksno dolo€ena ter ni izpostavljena tveganju
spremembe obrestne mere.

Tveganje spremembe prodajne cene na organiziranem trgu

Gibanje prodajne cene Obveznic na organiziranem trgu je odvisno od ponudbe in povpraSevanja po
Obveznicah ter od gibanja obrestnih mer na trgu. Presezno povpraSevanje po Obveznicah bi lahko
vodilo do zviSanja prodajne cene Obveznic, presezna ponudba pa do zniZanja prodajne cene
Obveznic. V primeru zviSanja obrestnih mer na trgu bi lahko Imetniki Obveznic zahtevali viSjo
donosnost Obveznic, kar bi lahko vodilo do zniZzanja prodajne cene Obveznic na organiziranem trgu.
V primeru zniZzanja obrestnih mer na trgu bi lahko Imetniki Obveznic pri¢akovali niZzjo donosnost
Obveznic, kar bi lahko vodilo do zviSanja prodajne cene Obveznic na organiziranem trgu.

Tveganje reinvestiranja glavnice in kuponov Obveznice

V primeru pred€asnega odkupa Obveznic na podlagi Odkupne ponudbe skladno z dolodili tega
Prospekta je vlagatelj izpostavljen tveganju reinvestiranja. Gre za tveganje, da bo moral Imetnik
Obveznice izplacilo glavnice in pridobljene kupone reinvestirati po nizji obrestni meri od tiste v ¢asu
nakupa. Posledi¢no se lahko zgodi, da vlagatelj teoreti¢no izracunane donosnosti do dospetja ne bo
dosegel.

Tveganje prenehanja zavez Izdajatelja
Izdajatelj lahko kadarkoli v €asu trajanja Obveznice ponudi vsem Imetnikom odkup Obveznic najmanj
v visini nominalne vrednosti Obveznic in nategenih obresti. Ce lIzdajatelj izplada kupnino za
Obveznice Imetnikom oz. Upraviéencem, ki so sprejeli Odkupno ponudbo, prenehajo vse zaveze
Izdajatelja iz tega Prospekta za vse neodkupliene Obveznice, hkrati pa se obrestna mera za
neodkupljene Obveznice zviSa za 40 b. t.

ODDELEK E — PONUDBA
E.2b Razlogi za ponudbo in uporaba prihodkov

Namen izdaje Obveznic je financiranje novih investicij. V letu 2016 bo Skupina Telekom Slovenije za
investicije namenila do 156 milijonov evrov, kar je 38 % ve€ kot v predhodnem letu. Geografsko se
vecina (84 %) investicij nacrtuje v Sloveniji, izven Slovenije bo Skupina najve¢ investirala na Kosovu.
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Telekom Slovenije nacrtuje nov investicijski cikel, v katerem bo sredstva investiral predvsem na tri
podrodja:

¢ intenzivna Siritev in nadgradnja dostopovnega opti¢nega omreZja,

e nadaljnja modernizacija radijskega (mobilnega) omreZja,

e poenostavitev procesov s pomocjo aktivne IT-arhitekture.

E.3 Opis pogojev ponudbe

Obveznice so bile izdane v okviru postopka javne ponudbe, za katero ni potrebno uporabiti pravil o
objavi prospekta. Prva prodaja Obveznic je potekala skladno z dolo€bami ZTFI, na podlagi dveh izjem
glede obveznosti objave prospekta za nekatere vrste ponudb vrednostnih papirjev v skladu z 49.
¢lenom ZTFIl. Ponudba Obveznic je bila naslovljena izkljuéno na dobro poucene vlagatelje (1. tocka
prvega odstavka ¢lena ZTFI) oziroma na manj kot 150 fizi¢nih ali pravnih oseb v posamezni drzavi
¢lanici EU, ki nimajo poloZaja dobro poucenega vlagatelja (2. to¢ka prvega odstavka 49. &lena ZTFI).

Izdajatelj je za strokovno svetovanje in storitve s podro¢ja ZTFI v zvezi z izdajo in prodajo Obveznic
druzbe Telekom Slovenije, d. d., ter njihovo izdajo v Centralnem Registru vrednostnih papirjev CDD in
uvrstitvijo na organizirani trg LISE sklenil pogodbo z druZzbami ALTA Invest, d. d., ALTA Skupina, d.
d., in NLB, d. d. (organizatorji izdaje), za storitve pravnega svetovanja v zvezi z izdajo Obveznic pa je
sklenil pogodbo z Odvetniki Vidmar Zemljari¢ (pravni svetovalec). Pravni svetovalec oz. organizatorji
izdaje ne prevzemajo odgovornosti za pravilnost, resni¢nost ali popolnost podatkov, navedenih v
Prospektu.

Izdajatelj z druzbami ALTA Invest, d. d., ALTA Skupina, d. d., in NLB, d. d., (organizatorji izdaje) ni
sklenil nobenega dogovora o prevzemu izdaje (prva prodaja Obveznic je bila izvedena brez

obveznosti odkupa).

Prodajna cena, po kateri so Vlagatelji vpisovali in vplagevali Obveznice, je znaSala 100 odstotkov
nominalne vrednosti Obveznice. V prvi prodaji je Obveznice vpisalo in vplagalo 63 Vlagateljev.

Ostale informacije glede pogojev ponudbe Obveznic niso relevantne, saj se ta lzvleCek Prospekta
nanasa na uvrstitev Obveznic v trgovanje na organiziranem trgu.

E.4 Opis vseh interesov, ki so bistveni za ponudbo
Ni relevantno.
E.7 Ocenjeni stroSki vlagatelja v ponudbi

Ni relevantno.
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ODGOVORNE OSEBE

Telekom Slovenije, d. d., kot Izdajatelj Obveznic z vso primerno skrbnostjo zagotavlja, da so po
njegovem najboljSem vedenju informacije, vsebovane v Prospektu, po tem, ko je za to poskrbel po
svojih najbolj8ih moceh in z vso primerno skrbnostjo, v skladu z dejstvi in da ni bil izpuS¢en noben

pomemben podatek, ki bi lahko vplival na pomen teh informacij oz. Prospekta.

Ljubljana, julij 2016

mag. Rudolf Skobe Digitally signed by RUDOLF SKOBE
predsednik uprave RU DOI—F SKOBE Dlagtle-:a 2())/1SI6?(;176.13())/8:12:39 +02'00'

mag. Tomaz Seljak Digitalno podpisal TOMAZ SELJAK

podpredsednik uprave TOMAZ SELJAK Eg;ll.lon(’;‘: 2016.07.13 08:09:01

Aleg Apersek  Digitalno podpisal ALES ABERSEK
&lan uprave Datum: 2016.07.13 07:59:53

+02'00'
Ranko Jelaca Digitally signed by RANKO
&lan uprave RANKO JELACA
~ Date: 2016.07.13 08:16:10
JELACA

Vesna Lednik
¢lanica uprave — delavska direktorica

Digitally signed by
VESNA VESNA LEDNIK

Date: 2016.07.13
LEDN I K 08:21:05 +02'00'
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2. DEJAVNIKI TVEGANJA

2.1.

Tveganja, povezana z lzdajateljem

Skupina Telekom Slovenije obvladuje tveganja naértno in sistematiéno. Sistem upravljanja
tveganj Skupina dopolnjuje z namenom pravo¢asnega prepoznavanja, ustreznega
ovrednotenja in obvladovanja vseh kljuénih tveganj, ki jim je Skupina izpostavljena. lzvaja
sprejeto politiko obvladovanja tveganj in v primeru odstopanj opredeli dodatne ukrepe za
njihovo obvladovanje.

Sistem upravljanja tveganj

Tveganje za Skupino pomeni negotovost dogodka, ki lahko pozitivho ali negativho vpliva na
doseganje ciljev, in je po svoji naravi vgrajeno v vse poslovne procese in odlocitve. V Skupini
Telekom Slovenije je sprejeta Politika obvladovanja tveganj, ki celovito ureja sistem upravljanja
tveganj in je zavezujoCa za vse druzbe v Skupini. Vsebuje osnovne smernice za obvladovanje
tveganj, vklju¢no s pristojnostmi in odgovornostmi.

Koordiniranje sistema upravljanja tveganj poteka v okviru Sektorja za finance Telekoma Slovenije in
vkljuéuje:

. poro¢anje o pomembnih tveganjih,

. razvoj metodologije in orodij,

. opozarjanje na potencialna tveganja na posameznih podrodjih in v poslovnih funkcijah ter
. sodelovanje in strokovno pomo¢€ pri izvajanju procesov upravljanja tvegan;.

Sektor za finance Telekoma Slovenije se usklajuje tudi s Sluzbo notranjega revidiranja, ki naCrtuje
letne revizijske preglede na podlagi ocene in popisa tveganj. Posebno vlogo pri usmerjanju in
koordinaciji aktivnosti na podrocju obvladovanja tveganj ima Odbor za tveganja, ki ga vodi pristojni
Clan uprave. V letu 2015 se je odbor sestal na §tirih sejah, obravnaval je trimese€na porocila o
upravljanju s tveganji in dopolnitve metodologije. Odbor je prav tako svetoval in nudil pomo¢ pri
integraciji upravljanja tveganj v poslovne procese.

Proces prepoznavanja in obvladovanja tveganj

Pri vsaki ve€ji poslovni odlocitvi in projektih ter vsakem poslovnem nacrtu je treba prepoznati,
analizirati in pripraviti nart nadaljnjega obvladovanja moznih tveganj. Ta proces zajema sistemati¢no
komuniciranje in posvetovanje, opredelitev tveganj, analizo, vrednotenje, spreminjanje, nadzor,

spremljanje in pregledovanje tvegan;.

Zaznana tveganja so razvr$¢ena v §tiri glavne skupine:

. strateSka o0z. poslovna tveganja,

. finan¢na tveganja,

. operativna tveganja,

. regulatorna tveganja oz. tveganja skladnosti poslovanja.

Izdajatelj tveganja ocenjuje po sprejeti metodologiji, kjer je stopnja tveganja izraCunana kot zmnozek
med verjetnostjo za uresnigitev tveganja in njegovim vplivom (posledico). Kriteriji za ocenjevanje
posledic uresnicitve dogodka so financni u€inki in obCutljivost podro€ja, kjer ocenjuje predvsem vpliv
na zadovoljstvo uporabnikov in potencialno zmanjSanje ugleda Druzbe.

Pri obvladovanju tveganj se odlo€a med naslednjimi strategijami: sprejetje tveganja, izogibanje
tveganju, prenos tveganja na tretjo osebo in zmanjSanje tveganja.
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Za zmanjSevanje tveganj uporablja naslednje ukrepe:

. vzpostavitev notranjih kontrol,

. izpeljava scenarijev za zniZzanje tveganj na sprejemljivo raven,

. transakcije na denarnem trgu in

o uporaba izvedenih finanénih instrumentov, najpogosteje obrestne zamenjave in obrestne
kapice.

V procesu obvladovanja tveganj imajo pomembno vlogo naslednji lastniki tvegan;:
. ¢lani uprave,

direktorji druzb v skupini,

direktorji sektorjev,

vodje sluzb in drugih organizacijskih enot,

vodje projektov ter strokovno osebje s pooblastili.

Odgovorni so za zacetno prepoznavanje tveganj na svojih podrocgjih, njihovo spremljanje in
uresniCevanje ukrepov. Seznam prepoznanih sedanjih in moznih tveganj Izdajatelj redno posodablja.
Izvajanje ukrepov spremlja redno, na tri mesece, in o tem poroCa upravi ter nadzornemu svetu.
Sestavni del gradiv, ki so predlozena upravi v postopkih odlo¢anja, je tudi priloga o zaznanih
tveganijih.

Kljuéna tveganja v Skupini Telekom Slovenije

Bistvena tveganija, ki jih zaznava Skupina Telekom Slovenije, so:

. tveganja iz zunanjega okolja: konkurenéno-trzna in regulatorna tveganja ter tveganja
neizpolnitve obveznosti uporabnikov in operaterjev, tveganja podnebnih sprememb;
. notranja tveganja: tveganja nadzora in ucinkovitosti procesov, delovanja in varnosti na

podrocju IKT-tehnologij ter tveganja, povezana z zaposlenimi.

Konkurenéno-trzna tveganja

Tako kot vecina prvotnih operaterjev v Evropi se tudi Telekom Slovenije soo€a z upadanjem Stevila
uporabnikov, ki je predvsem posledica mo¢ne konkurence in cenovne obcutljivosti uporabnikov. Med
trznimi tveganji in tveganji, povezanimi s konkurenco, tako ostaja poveCano tveganje prehoda
poslovnih in reziden¢nih uporabnikov na konkurenéna omrezja.

Konkurenéno-trzna tveganja je l1zdajatelj obvladoval:

s prilagojeno ponudbo, ki je sodobna in se razlikuje od konkurence;

Z optimizacijo prodajne mreze;

z aktivnostmi za pospeSevanje prodaje;

s poudarjanjem vrednosti, ki jo predstavlja vrhunsko omrezje Telekoma Slovenije;
z aktivnostmi za zadrzanje obstojecih uporabnikov;

z izboljSanjem procesov za podporo uporabnikom.

Ukrepi za upravljanje trznih delezev povecujejo tveganje manjSe dobickonosnosti. Tovrstno tveganje
Izdajatelj obvladuje z vsebinsko in cenovno optimizacijo ponudbe ter jasnimi pravili pri dodeljevanju
ugodnosti in popustov.

Poplave, neurja, Zled in druge naravne katastrofe predstavljajo tveganje s finanénimi posledicami za
infrastrukturo Telekoma Slovenije. Tveganje je preneseno na zavarovalnico v okviru dolo€enih limitov
kritja, ki so bila pri posameznih zavarovalnih vrstah poviSana in optimizirana.

Regulatorna tveganja

Regulatorna tveganja so za Telekom Slovenije Se vedno visoko ocenjena. Evropska komisija namre¢

pripravlja ukrepe za implementacijo v letu 2015 sprejete Uredbe o evropskem enotnem trgu
elektronskih komunikacij, predvsem glede odprave maloprodajnih pribitkov za gostovanje in
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zaracunavanje storitev gostovanja. V okviru Strategije za enotni digitalni trg pa pripravlja reformo
telekomunikacijskih pravil, saj je obstojeci evropski regulatorni okvir Se iz leta 2009.

Tveganja regulatornih ukrepov, tveganja postopkov pred sektorskim regulatorjem (AKOS) in varuhom
konkurence (AVK) ter pravna tveganja, povezana s toZbami in zakonodajo, tako ostajajo kljub
uvedenim ukrepom za zmanjSanje regulatornih tveganj (navedeni so v pregledu tveganj Telekoma
Slovenije).

Financéna tveganja

Likvidnostno tveganje je ocenjeno kot srednje predvsem zaradi velikosti vpliva. Za obvladovanje
tovrstnega tveganja ima lzdajatelj vzpostavljen u€inkovit sistem upravljanja in nacrtovanja denarnih
tokov, ki omogoca pravo¢asno zaznavanje morebitnih primanjkljajev likvidnih sredstev in odlo¢anje o
ukrepih. Hkrati s kratkoro¢nimi kreditnimi linijjami pri bankah lzdajatelj zagotavlja visoko stopnjo
finanéne proznosti za uravnavanje likvidnosti.

Obrestno tveganje je ocenjeno kot nizko, saj kar 79 % (stanje na dan 31. 3. 2016) finan¢nih virov
Skupine Telekom Slovenije predstavljajo izdane obveznice, ki imajo fiksno obrestno mero. Valutno
tveganje je prav tako ocenjeno kot nizko, zato Izdajatelj ne uporablja instrumentov zavarovanja.

NeplaCevanje obveznosti naro¢nikov (maloprodaja) in operaterjev (veleprodaja) predstavlja
najpomembnejSi vir kredithega tveganja (tveganja neizpolnitve obveznosti nasprotne stranke). V
druzbah v Skupini Telekom Slovenije so zato uvedeni postopki upravljanja terjatev, ki zajemajo
spremljanje bonitete poslovnih partnerjev, zavarovanje terjatev, spremljanje visokega prometa
naro¢nikov in izterjavo. lzterjava se izvaja po vnaprej postavijenem Casovnem nacrtu, zunanja
izterjava pa poteka preko specializiranih agencij. Zaradi prej omenjenih uvedenih postopkov je
kreditno tveganje ocenjeno kot obvladljivo. Podrobnejsi pregled finan¢nih tveganj je predstavljen v
raCunovodskem delu letnega porocila Skupine Telekom Slovenije in druzbe Telekom Slovenije.

Tveganje odtekanja prihodkov v procesih obracuna

Telekom Slovenije, podobno kot drugi operaterji, zaznava tveganje izgube prihodkov v procesu od
zajema podatkov v centrali do obrauna in tveganje nekakovostnih podatkov ali izgube podatkov med
0OSS/BSS-sistemi. V letu 2015 je zato izdelal natanéno oceno izpostavljenosti tveganju (Revenue
Assurance Risk Assessment), opredelil najbolj izpostavljena podro¢ja, prioritete in ¢asovni okvir za
implementacijo ukrepov.

Tveganje delovanja in varnosti na podroc¢ju informacijsko-komunikacijskih tehnologij (IKT)

Izdajatelj je posebno pozornost posvecal obvladovanju operativnih tveganj na podrocju IKT-omreZij,
storitev in naprav. Tveganje delovanja in varnosti na podroCju dostopovnega omrezZja ocenjuje s
srednjo stopnjo. Za zmanjSanje tovrstnega tveganja ima pri gradnji kabelskega omreZja prednost
podzemna izvedba z uporabo zas¢&itnih cevi in cevne kabelske kanalizacije. Z uporabo opti¢nih kablov
(v tehnologiji FTTH in FTTN) je saniral Skodo na bakrenem nadzemnem kabelskem omrezju, ki jo je
povzroCil zled v letu 2014. S tem hkrati zagotavlja viSjo stopnjo zanesljivosti delovanja omreZja in
zniZuje tveganje staranja omreZzij. V posameznih omreZznih segmentih, kjer zaznava vecja tveganja
delovanja in varnosti, je izvedel posodobitve in povecanje zmogljivosti z redundanco.

Tveganja nedelovanja povezav in storitev, ki jih izvajajo drugi subjekti, obvladuje z vpeljanimi procesi
za spremljanje in poroCanje o dogovorjeni ravni zagotavljanja storitev na najetih omrezjih ter s
standardizacijo zahtev do ponudnikov omrezij za nova najemna omrezja. Vzpostavljeno je tekoce
obveS&anje o nacrtovanih delih na omreZjih operaterjev.
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Tveganja, povezana z zaposlenimi

V letu 2015 se je Izdajatelj v sklopu kadrovskih tveganj veliko posvecal tveganjem, ki se nanaSajo na
doseganje nalrta kadrov, optimalne kadrovske strukture in stroSkov dela, za kar je potrebno tudi
sodelovanje s predstavniki delavcev. Za izvajanje sprememb na podrocju kadrov so namre& prej
potrebni zakonsko dolo¢eni postopki s predstavniki delavcev, kot so skupno posvetovanje, pridobitev
mnenj, dogovorov oziroma soglasij. Sporazum o ureditvi medsebojnih razmerij je bil podpisan v juliju.

S promocijo vrednot in vzpostavitvijo ocenjevanja ucinkovitosti sodelovanja med podpornimi enotami
je lzdajatel] zmanjSeval tveganja slabSega medsebojnega sodelovanja in slabSe ucinkovitosti
procesov zaradi razli€nih kultur, navad, vedenj ter procesov dela. Za izboljSanje obvladovanja
tveganja pomanjkanja inovativnosti in kreativnosti pa je v teku prenova sistema inovacij in portala
Brihta.

Kljuéna tveganja po posameznih druzbah in trgih

V spodnjih preglednicah so predstavijena klju¢na tveganja v posameznih druzbah in trgih ter
tveganja, za katera Izdajatelj ocenjuje, da jim bo Skupina izpostavljena tudi v prihodnje. Ukrepi za
njihovo obvladovanje so prikazani pri vsakem od zaznanih tveganj. Preverjanje in analiza izvedenih
ukrepov se izvajata v okviru Sektorja za finance Telekoma Slovenije v tesnem sodelovanju z lastniki
tveganj. V primeru neucinkovitosti sprejetih ukrepov se analizirajo razlogi zanje in na podlagi analize
pripravijo korektivni ukrepi.

Tveganja za Telekom Slovenije
StrateSka oz. poslovna tveganja
StrateSka oz. poslovna tveganja so povezana z uspesSnim uresniCevanjem strategije Skupine,

sposobnostjo kratkoro¢nega in dolgoroénega ustvarjanja poslovnih prihodkov ter z ohranjanjem
vrednosti premoZenja in ugleda.

Tveganje Nacin obvladovanja

Tveganje zmanjSanja Stevila
uporabnikov zaradi prehoda na
konkurengna omreZja in novih
»nadomestnih« reSitev na trgu

- Akcije za preprecevanje odhodov na podlagi napovednega
modela.

- Prilagajanje ponudbe potrebam uporabnikov in trendom v
panogi.

- Zagotavljanje konkurencnih resitev v omreZjih Telekoma
Slovenije.

- Zagotavljanje kakovostnega delovanja storitev in sistemov.

- Prenova prodajnih mest.

- MarketinSke aktivnosti.

Tveganje zmanjSanja
dobickonosnosti uporabnikov

- Vsebinska in cenovna optimizacija ponudbe.
- Optimizacija prodajne mreZze.

Tveganja, ki izhajajo iz
konsolidacije regionalnih trgov
elektronskih komunikacij

- Aktivno sodelovanje v procesu konsolidacije.
- Ustrezno ovrednotenje sinergij in realizacija trznih priloZnosti.

Tveganje zmanjSanja
zadovoljstva uporabnikov zaradi
neizpolnjenih pri¢akovanj in
zahtev

- IzboljSanje procesov za podporo uporabnikom.

- Mentorstvo in spremljanje dela zaposlenih v kontaktnem centru;
merjenje zadovoljstva uporabnikov po vsakem stiku.

- Interna in zunanja izobrazevanja.

Tveganje pri uvajanju novih
storitev in produktov ter
spreminjanju obstojecih

- Poenostavljanje ponudbe in usmerjanje na doloCen segment
uporabnikov pri uvajanju novih storitev.

- Testiranje novih produktov in opreme tako v laboratoriju kot pri
testnih uporabnikih ter merjenje vpliva na ostale segmente;
izboljSave pri vodenju projektov in izraCunih ekonomicnosti;
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postopno uvajanje novih storitev in spremljanje njihovega vpliva
na obstojeco ponudbo.

- Spremljanje trga in konkurentov, motivacija zaposlenih za
inovacije in izboljSave, pravo€asen odziv na potrebe
uporabnikov, skrajSevanje ¢asa od ideje do realizacije.

- Definiranje in obvladovanje poslovnih procesov ter njihova
podpora z IT.

- Intenzivno spremljanje kakovosti storitev takoj po uvedbi in hitro
ukrepanje ob ugotovljenih pomanjkljivostih.

Financ¢na tveganja

Kljuéna finan€na tveganja in ukrepi za njihovo obvladovanje so povzeti v preglednici, podrobneje pa
so tovrstna tveganja obravnavana v racunovodskem delu letnega porocila Skupine Telekom Slovenije
in druZzbe Telekom Slovenije.

Zaznana finan¢na tveganja

Tveganje Nacin obvladovanja

Tveganje kratkoro¢ne placilne - Nacrtovanje in uravnavanje denarnih tokov.

sposobnosti - Upravljanje z obratnim kapitalom.

- Kratkoro€ne in dolgoro€ne kreditne linije pri bankah.

- Upravljanje s presezZki denarnih sredstev.

- Redni stiki z bankami in preverjanje moznosti za refinanciranje
obstojeCega dolga.

- Uporaba preseZzkov denarnih sredstev znotraj skupine (»cash

pooling«).
Tveganje kapitalske ustreznosti in | - Zagotavljanje ustreznega razmerja med dolgom in kapitalom.
dolgoroéne pladilne sposobnosti - Ohranjanje bonitetne ocene in posledi¢no zmoznosti za
zagotavljanje dolgoro¢nih virov financiranja.
Tveganje pridobivanja virov - Pravocasno izvajanje postopkov refinanciranja.
financiranja - Iskanje alternativnih nebanénih virov financiranja.

- PravoCasno zaznavanje potreb po virih s pomocjo napovedi
denarnih tokov.

- Vzdrzevanje poslovnega sodelovanja z bankami.

Tveganje neizpolnitve obveznosti | - UpoStevanje kreditne ocene naroénikov pri prodaji in izvajanje

s strani naroc¢nikov ukrepov v skladu s Pravilnikom o upravljanju s terjatvami.

- Spremljanje dnevnih odmikov prometa naro&nikov glede na
povpre¢no porabo in obves€anje o povec€ani porabi.

- Ureditev Sifranta kupcev.

- Redno izvajanje izterjave po ¢asovnem nacrtu.

Tveganje neizpolnitve obveznosti | - Izvajanje sistema upravljanja s kreditnim tveganjem pri

s strani operaterjev operaterjih.

- Redno spremljanje terjatev in obveznosti, izterjava po
obstojecih predpisih.

- lzvajanje postopkov v primeru neplacevanja raCunov na
domacem veleprodajnem trgu.

- Preverjanje bonitet operaterjev pri sklepanju novih pogodb.

Izpostavljenost do odvisnih druzb | - Nadzor nad poslovanjem in finan¢nim stanjem odvisnih druzb.

- Nadzor nad viSino izpostavljenosti.

- Zavarovanja v posojilnih pogodbah.

Obrestno tveganje - Tekoce spremljanje finan¢nih trgov.

Tveganja delovanja — operativna tveganja
Operativna tveganja — tveganja izgub so posledica neprimernega ali neuspesSnega izvajanja notranjih

procesov, ravnhanj ljudi ali delovanja sistemov o0z. zunanjih dejavnikov. Predstavljena so v slededi
preglednici.
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Zaznana operativna tveganja

Tveganje Nacin obvladovanja

Tveganje kot posledica manjSe
zavzetosti zaposlenih

Komuniciranje o izvajanju kadrovskih sistemov.
Kadrovski kolegiji z direktorji sektorjev.
IzobraZevanje in razvoj vodij na vseh ravneh, skrb za
zaposlene.

Tveganje zastaranja 0z.
nezadostnega znanja zaposlenih

Dosledno izvajanje nacrta izobrazevan,;.
Ozavesc€anje o uporabi novih izobraZevalnih kanalov.
Spodbujanje internega prenosa znan;j in internega
predavateljstva.

Tveganje pomanjkanja inovativnosti
in kreativnosti

Razvoj in spodbujanje kulture inovativnosti ter ustvarjalnosti.
Prenova procesa inovacij in portala Brihta.

Tveganje doseganja plana kadrov,
optimizacije kadrovske strukture in
stroSkov dela

UresniCevanje projekta optimizacije procesov.

Notranja mobilnost in razporejanje zaposlenih na podrogja,
kjer je identificiran kadrovski deficit.

Priprava plana kadrov po organizacijskih enotah.

Tveganje oteZenega
konstruktivnega dialoga s
socialnimi partnerji

Stalno sodelovanje s socialnimi partnerji.

Tveganje korporativhe medijske
izpostavljenosti in negotovosti med
zaposlenimi

Redno in sprotno obves&anje zaposlenih.
Spremljanje dogajanja v notranjem in zunanjem okolju.
Aktivno upravljanje informacij v delezniSkem okolju.

Tveganje delovanja in varnosti IKT-
omreZij in naprav

Izvajanje preventivnih ukrepov za ugotavljanje morebitnih
tezav in kriti€nih toCk, testiranje in usposabljanje osebja za
pravilno ukrepanje.

Izvajanje sistema vodenja varovanja informacij (SVVI) za
redno delovanje.

Posodabljanje sistema upravljanja neprekinjenega poslovanja
(SUNP) za ukrepanje v primeru izrednih dogodkov.

Tveganje delovanja in varnosti za
segment mobilnega povezavnega
jedra

Redne in dodatne zamenjave sistemov ter zagotavljanje
redundance.

Tveganje nacrtovanja in razvoja
IKT-tehnologij

Stalno pridobivanje ekspertnih znanj z vseh podrodij.
Testiranje in validacija reSitev.
Neprestano spremljanje trendov.

Tveganje odvisnosti od zunanjih
izvajalcev

Oblikovanje strateSkega partnerstva z dobavitelji.

Izvajanje strategije dveh dobaviteljev (»dual vendor«), kjer je
to mogoce.

Opredelitev postopkov upravljanja s partnerji v procesu
razvoja IT-reSitev, formalizacija procesa upravljanja IT-potreb.

Tveganja nedelovanja povezav in
storitev, ki jih zagotavljajo drugi
subjekti

Standardizirane zahteve Telekoma Slovenije do ponudnikov
omreZij za nova najemna omrezja.

Prilagoditev IT-sistemov avtomatskega obveS&anja in sprotno
obvescanje o naCrtovanih delih na omreZjih operaterjev.
Ureditev procesov za spremljanje in poro€anje o kazalnikih
po sporazumu ravni zagotavljanja storitev (SLA) na najetih
omreZjih.

Tveganje staranja omreZij in
tehnologij

Prenos storitev z bakrenega na opti¢no omreZje, preventivno
vzdrzevanje, zamenjava kriti¢nih elementov, pridobitev
dodatne rezervne opreme iz odstranjene opreme.

Uvajanje novih tehnoloSkih reSitev.

Prenova omrezja ob upoStevanju realnih razpoloZljivih
sredstev.

Tveganje zlorab

Uporaba in nadgradnja sistemov za prepreCevanje zlorab
(FMS).

Uporaba obstojecih sistemov varovanja objektov druzbe.
Dvigovanje varnostne kulture zaposlenih.

Vpeljava novih tehnologij za poviSanje varnosti storitev.
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Tveganje izgub zaradi razkritja - Ustvarjanje primerne komunikacijske kulture za zmanjSevanje
poslovnih skrivnosti nenadzorovanega odliva informacij, ki Skodujejo ugledu
podijetja.
- Izvajanje splo3nih aktov, krepitev varnostne kulture.
Tveganije izgube prihodkov v - Uporaba vzpostavljenega sistema za prepredevanje
procesih »switch to bill« odtekanja prihodkov (RAS).
Tveganje ucinkovite izvedbe - Skrbno planiranje in izvedba skladno s programom
programa transformacije transformacije.
- Striktna izvedba vseh planiranih aktivnosti iz vseh podrogij.
Pravna tveganja - Sodelovanje v zakonodajnem postopku s podajo strokovno

utemeljenih predlogov.

- Aktivha obramba pred sodi¢i in oporekanje tozbam,
prizadevanje za izvensodno reSevanje sporov, posvetovanje
z notranjimi in zunanjimi pravnimi strokovnjaki v izogib
nadaljnjim toZbenim zahtevkom pri ob&utljivih poslovnih

odlogitvah.
Tveganje poSkodovanja/uni¢enja - Tveganije je preneseno na zavarovalnico v okviru dolo¢enih
premozenja — neposredne Skode limitov kritja.

Regulatornatveganja oziroma tveganja skladnosti poslovanja
Regulatorna tveganja so tveganja, ki izhajajo iz zakonskih in regulatornih zahtev.

Zaznana regulatorna tveganja

Tveganje Nacin obvladovanja

Tveganje pritiska regulatorja z - Proaktivno sodelovanje v vseh regulatornih postopkih s
vidika cenovnih, tehniénih in podajanjem pripomb, staliS¢€ ter ustreznih analiz.
tehnoloSkih obveznosti

Tveganja postopkov pred Javno - Zagotovitev skladnosti poslovanja z upoStevanjem mnen;
agencijo za varstvo konkurence pravne stroke.

- Aktivna obramba v postopkih, posvetovanje z zunanjimi in
notranjimi pravniki pri ob¢utljivin poslovnih odlo€itvah.

Tveganje skladnosti pri uporabi - Restriktivna politika dodeljevanja uporabe programske

licencne programske opreme opreme.

- Ozave$c&anje zaposlenih o pomembnosti uporabe legalnih
programskih orodij.

- Menjava pladljive z odprtokodno programsko opremo.

Tveganja s podrocja energetske - Vzdrzevanje in dograjevanje formaliziranih sistemov
ucinkovitosti in ravnanja z okoljem kakovostnega vodenja.
- lzvajanje projekta ucinkovite rabe energije in spremljanje
kazalnikov.

Klju€éna tveganja na podroc¢ju razvoja digitalnih vsebin in medijev (druzba TSmedia)

e Tveganje zmanjSanja zakupljene koli¢ine oglasov se obvladuje z vlaganji v tehni€ni in oblikovni
razvoj produktov.

e Tveganje prepoCasnega razvoja trga digitalnega oglaSevanja se zmanjSuje s pospeSevanjem
razvoja trga, tudi s sodelovanjem z ostalimi digitalnimi mediji in agencijami v okviru zdruzen,;.

Kljuéna tveganja za druzbo GVO

e Tveganje neizkori§€enih priloznosti pri pridobivanju vecjih investicijskih projektov in prevzemanju
vecCjih poslov, s katerimi je zagotovljena rast prihodkov. Tveganje se obvladuje z rednim
spremljanjem in iskanjem novih priloznosti na trgih v Sloveniji ter tujini (predvsem sosednjih
drzavah), s spremljanjem in oddajanjem ponudb na javne razpise ter s tvornim sodelovanjem z
zaupanja vrednimi poslovnimi partnerji.
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e Tveganje operativne izvedbe in kakovosti izvedenih projektov se z rastjo obsega poslovanja
poveluje. Tveganje se obvladuje s prenosom enostavnih del na podizvajalce, z zaposlitvijo
dodatnih delavcev za C€as izvedbe vecjih projektov in uvajanjem novih delavcev za delo na
projektih, z nakupom ustrezne opreme za dodatne ekipe in nadomeS&anjem izrabljenih osnovnih
sredstev, prilagajanjem organizacije dela in internih procesov ter pripravo projektnih planov.

Kljuéna tveganja za druzbo Avtenta

e Tveganje zmanjSanja prihodkov iz naslova projektov javhe uprave se obvladuje z okrepljenimi
trznimi prizadevanji za pridobitev novih projektov na zunanjem trgu.

Kljuéna tveganja za druzbo Soline

e Tveganje spremembe koncesijske pogodbe za upravljanje Krajinskega parka Secoveljske soline
(KPSS) in rabo naravne vrednote Secloveljske soline v Skodo koncesionarja (druzbo Soline) se
ocenjuje s srednjo stopnjo tveganja. Pogajanja o potencialnih spremembah pogodbe so trenutno
ustavljena.

e Za zniZzanje tveganja poslovanja term Lepa Vida se izvaja aktivho trZzenje in povezovanje z
lokalnimi hotelskimi verigami. Poslovanje term je mo¢no vremensko pogojeno

e Zaznano je povecano likvidnostno tveganje zaradi negotovosti glede izpolnjevanja obveznosti
drzave iz obstojeCe koncesijske pogodbe in nedefiniranih prispevkov za upravljanje Krajinskega
parka. Placilna sposobnost se zagotavlja na podlagi upravljanja z denarnimi sredstvi, na¢rtovanja
denarnih tokov ter kratkoro€nega in dolgoro€nega financiranja znotraj skupine.

Kljuéna tveganja na Kosovu

¢ Na Kosovu so se povecala konkurenéno-trzna tveganja, predvsem tveganje nelojalne konkurence.
Na tveganje se druzba IPKO odziva s spremljanjem razpisov in ustrezno uporabo pravnih
sredstev, pri poslovanju s poslovnimi uporabniki pa deluje Se bolj proaktivno.

e Zakon o avtorskih pravicah dolo¢a obveznost pladila nadomestila za avtorske pravice za prenos
programov s kabelske platforme. Tveganje izhaja iz razlicnega razumevanja viSine nadomestila,
kar se bo resSilo s pogajanji z VAPIC — kolektivno organizacijo za avtorske pravice.

Kljuéna tveganja v Bosni in Hercegovini

e Likvidnostno tveganje se obvladuje z upravljanjem in nacrtovanjem denarnih tokov ter
kratkoro¢nim in dolgoro¢nim financiranjem znotraj skupine.

e Zaradi neurejenega pravnega okolja in dolgotrajnih postopkov pri pridobivanju gradbenih in
uporabnih dovoljenj so pravna tveganja na trgu Bosne in Hercegovine visoka. Posamezni deli
omreZja so tako Se vedno brez ustreznih dovoljenj, kljub zaCetim postopkom za legalizacijo.

e Tveganje neprekinjenega delovanja omreZij in storitev se zmanjSuje z vzpostavljanjem
redundanénih povezav v posameznih segmentih omrezja.

e Zaradi optimizacije in znizevanja stroSkov dela se je povecalo tveganje odhoda klju¢nih kadrov.

Tveganja, povezana z Obveznicami

Tveganje neplacila

Imetniki Obveznic oziroma Upravi¢enci do izplacila iz Obveznic so sooCeni s tveganjem, da Izdajatel;
ne bo sposoben poravnati obveznosti, ki izhajajo iz Obveznic. Za obveznosti, ki izhajajo iz Obveznic,
jam¢i lzdajatelj Imetnikom oziroma Upraviéencem z vsem svojim premozenjem. Obveznice niso
posebej zavarovane z jamstvom lzdajatelja in njihovi Imetniki pri izplagilih niso v prednostnem
poloZaju glede na druge upnike oziroma terjatve.

Likvidnost Obveznic
Kljub temu, da lzdajatelj namerava Obveznice uvrstiti v trgovanje na Ljubljansko borzo, d. d., ni nujno,
da bo trgovanje preko Ljubljanske borze, d. d., zaZivelo. Posledi¢no se lahko zgodi, da Imetnik

Obveznic ne bo uspel prodati pred zapadlostjo. Nelikvidnost ima lahko tudi negativne posledice za
trzno ceno Obveznic.
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Tveganje spremembe obrestne mere

Obresti iz Obveznic se obradunavajo od nominalne vrednosti Obveznic na podlagi nespremenljive
obrestne mere, zato je viSina obveznosti iz Obveznic fiksno dolo€ena ter ni izpostavljena tveganju
spremembe obrestne mere.

Tveganje spremembe prodajne cene na organiziranem trgu

Gibanje prodajne cene Obveznic na organiziranem trgu je odvisno od ponudbe in povpraSevanja po
Obveznicah ter od gibanja obrestnih mer na trgu. Presezno povprasSevanje po Obveznicah bi lahko
vodilo do zviSanja prodajne cene Obveznic, presezna ponudba pa do znizanja prodajne cene
Obveznic. V primeru zviSanja obrestnih mer na trgu bi lahko Imetniki Obveznic zahtevali viSjo
donosnost Obveznic, kar bi lahko vodilo do zniZzanja prodajne cene Obveznic na organiziranem trgu.
V primeru zniZzanja obrestnih mer na trgu bi lahko Imetniki Obveznic pri€akovali niZzjo donosnost
Obveznic, kar bi lahko vodilo do zviSanja prodajne cene Obveznic na organiziranem trgu.

Tveganje reinvestiranja glavnice in kuponov Obveznice

V primeru pred€asnega odkupa Obveznic na podlagi Odkupne ponudbe skladno z dolodili tega
Prospekta je Vlagatelj izpostavljen tveganju reinvestiranja. Gre za tveganje, da bo moral Imetnik
Obveznice izpladilo glavnice in pridobljene kupone reinvestirati po niZji obrestni meri od tiste v ¢asu
nakupa. Posledi¢no se lahko zgodi, da vlagatelj teoreti¢no izraCunane donosnosti do dospetja ne bo
dosegel.

Tveganje prenehanja zavez Izdajatelja

Izdajatelj lahko kadar koli v ¢asu trajanja Obveznice ponudi vsem Imetnikom odkup Obveznic najmanj
v visini nominalne vrednosti Obveznic in nategenih obresti. Ce lzdajatelj izplada kupnino za
Obveznice Imetnikom oz. Upravicencem, ki so sprejeli Odkupno ponudbo, prenehajo vse zaveze
Izdajatelja iz tega Prospekta za vse neodkupliene Obveznice, hkrati pa se obrestha mera za
neodkupljene Obveznice zviSa za 40 b. t.
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3. BISTVENE INFORMACIJE

3.1.

3.2.

Interes fiziCnih in pravnih oseb, vpletenih v izdajo

Izdajatelj je za strokovno svetovanje in storitve s podro¢ja ZTFI v zvezi z izdajo in prodajo Obveznic
druzbe Telekom Slovenije, d. d., ter njihovo izdajo v Centralnem Registru vrednostnih papirjev CDD in
uvrstitvijo na organiziran trg LISE sklenil pogodbo z druZzbami ALTA Invest, d. d., ALTA Skupina, d.
d., in NLB, d. d. (organizatorji izdaje), za storitve pravnega svetovanja v zvezi z izdajo Obveznic pa je
sklenil pogodbo z Odvetniki Vidmar Zemljari€ (pravni svetovalec). Pravni svetovalec oz. organizatorji
izdaje ne prevzemajo odgovornosti za pravilnost, resni¢nost ali popolnost podatkov, vsebovanih v
Prospektu.

Pri tem strokovno svetovanje in pripravljeni dokumenti s strani organizatorjev izdaje in pravnega
svetovalca za lzdajatelja niso zavezujoci in se lzdajatelj po lastni presoji odlo¢a, ali bo predlagane
reSitve in pojasnila oziroma pripombe organizatorjev in pravnega svetovalca izdaje sprejel v vsebino
svojih dokumentov ali ne, in sam po lastni prosti presoji dolo¢i konéno vsebino vseh dokumentov,
vklju€no s tem Prospektom. Tako organizatorji izdaje niti pravni svetovalec ne odgovarjajo za vsebino
Prospekta in podatke v njem, poleg tega pa tudi podatkov, navedenih v tem Prospektu, niso lo¢eno
0z. neodvisno preverjali. Organizatorji izdaje in pravni svetovalec ne dajejo nobenih zagotovil ali
jamstev, bodisi izrecnih ali implicitnih, glede to¢nosti ali popolnosti informacij v tem Prospektu, in na
ni¢ v tem Prospektu se ni mozno sklicevati ali karkoli Steti kot obljubo, dano s strani organizatorjev
izdaje oz. pravnega svetovalca.

Izdajatelj z druzbami ALTA Invest, d. d., ALTA Skupina, d. d., in NLB, d. d., ni sklenil nobenega
dogovora o prevzemu izdaje (prva prodaja Obveznic je bila izvedena brez obveznosti odkupa).

Po vedenju Izdajatelja ne obstajajo druge fizi€ne ali pravne osebe, vpletene v izdajo Obveznic, ki bi
imele morebitne interese, vklju¢no nasprotujoce, ki bi bili bistveni za izdajo Obveznic.

Utemeljitev glede izdaje in uporaba prihodka

Namen izdaje Obveznic je financiranje novih investicij. V letu 2016 bo Skupina Telekom Slovenije za
investicije namenila do 156 milijonov evrov, kar je 38 % ve€ kot v predhodnem letu. Geografsko se
vecina (84 %) investicij nacrtuje v Sloveniji, izven Slovenije bo Skupina najvec investirala na Kosovu.

Telekom Slovenije nacrtuje nov investicijski cikel, v katerem bo sredstva investiral predvsem na ftri
podrocja:

e intenzivna Siritev in nadgradnja dostopovnega opti€nega omrezja,

¢ nadaljnja modernizacija radijskega (mobilnega) omreZja,

e poenostavitev procesov s pomocjo aktivne IT-arhitekture.
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4. INFORMACIJE O OBVEZNICAH, KI SO PREDMET
UVRSTITVE V TRGOVANJE

4.1.

4.1.1.

4.1.2.

4.1.3.

4.2.

4.3.

4.4,

4.5.

Opis vrednostnih papirjev

Tip obveznic

Obveznice so navadne, imenske, izdane v nematerializiranih obliki. Oznaka Obveznic je TLS1. ISIN
koda Obveznic je SI0032103630.

Velikost izdaje

Skupna nominalna vrednost celotne izdaje Obveznic je 100.000.000 evrov. Celotna izdaja Obveznic
obsega 100.000 apoenov po 1.000 evrov.

Izplacilo glavnice in odkup

Nominalna vrednost glavnice Obveznic dospe v izplacilo v celoti v enkratnem znesku na dan
dospelosti Obveznic. Ce Obveznice ne bodo pred tem izpladane ali odkupljene in razveljavljene, bo
glavnica Obveznic izplaCana dne 10. 6. 2021.

Izdajatelj lahko kadarkoli odkupuje Obveznice na organiziranem trgu ali izven organiziranega trga, po
katerikoli ceni, in tako odkupljene Obveznice bodisi proda, obdrzi ali razveljavi.

Odkupna ponudba pomeni Izdajateljevo obvestilo, dano vsem Imetnikom, ki vsebuje zavezujo¢o
ponudbo za odkup vseh Obveznic, dano pod naslednjimi pogoiji:

0] ponudba je veljavna vsaj 14 dni od dneva obvestila; in

(i)  ponujena cena za eno Obveznico je enaka ali viSja od vsote njenega nominalnega zneska in
nateCenih obresti, obracunanih za obdobje od zadnjega Dneva Dospelosti Plagila Obresti do
datuma izplacila kupnine.

Zakonodaja, na podlagi katere so bili vrednostni papirji ustvarjeni

Za presojo pravic in obveznosti iz Obveznic in vseh neposlovnih obveznosti, ki izvirajo ali so v zvezi z
njimi, se uporablja slovensko pravo.

Oblika vrednostnih papirjev

Obveznice so izdane v obliki nematerializiranih imenskih vrednostnih papirjev v nominalnem znesku
po 1.000,00 evrov vsaka, v skladu z ZNVP-1, in vpisane v Centralnem Registru, ki ga vodi CDD.

Placilno sredstvo pri izdaji vrednostnih papirjev
Obveznice so bile vplacane v valuti evro (EUR).
RazvrSCanje

Obveznice ne vsebujejo nobenih dolodil, v skladu s katerimi bi bile obveznosti iz Obveznic podrejene
drugim trenutnim ali prihodnim obveznostim Izdajatelja.
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4.6.

4.6.1.

4.6.2.

4.6.3.

Prospekt za uvrstitev obveznic druzbe Telekom Slovenije, d. d., z oznako TLS1 v trgovanje na organiziranem trgu
Opis pravic, povezanih z vrednostnimi papirji

Opis pravic iz Obveznic, vsebovan v tem poglavju 4.6., zgolj povzema nekatera najpomembnejSa
dolocila Pogojev Obveznic, za celovito informacijo o obveznostih Izdajatelja in pravicah Imetnikov
oziroma Upravi¢encev pa je potrebno upostevati Pogoje Obveznic kot celoto. Izdajatelja pravno
zavezuje izkljuéno besedilo Pogojev Obveznic, kot je vpisano v Centralnem Registru vrednostnih
papirjev, ki ga vodi CDD in kot ga vsebuje Priloga k temu Prospektu.

Status obveznosti iz Obveznic

Za obveznosti, ki izhajajo iz Obveznic, jaméi Izdajatelj Imetnikom oziroma Upraviencem z vsem
svojim premoZenjem. Obveznice niso posebej zavarovane z jamstvom lzdajatelja in Imetniki oz.
Upravi€enci pri izplacilih niso v prednostnem polozaju glede na druge upnike oziroma terjatve.

Obveznosti Izdajatelja iz Obveznic so neposredne, nepogojne, nezavarovane in nepodrejene in bodo
glede vrstnega reda poplacila vselej enakovredne (pari passu) med seboj in vsaj enakovredne vsem
drugim obstojecim in bodo¢im nezavarovanim in nepodrejenim obveznostim Izdajatelja.

Druge pravice iz vrednostnih papirjev

Razen terjatev do |zdajatelja, ki izhajajo iz naslova placil glavnice in obresti, Obveznice Imetniku ali
drugi upravieni osebi ne dajejo nobenih drugih pravic, niti pravice zamenjave za druge finan¢ne
instrumente.

Imetnik vsake Obveznice ima pravico zahtevati od |zdajatelja predéasno izplacilo terjatev iz naslova
svoje Obveznice pred njihovo dospelostjo v primeru krSitve zavez in omejitev v zvezi z izdajo
Obveznic, navedenih v poglavju 4.6.3. tega Prospekta.

Razen Imetnika Obveznic ni nihé¢e upravi¢en uveljavljati pravic iz Obveznic. Ne glede na navedeno
lahko terjatev za pladilo kakSnega denarnega zneska na podlagi Obveznic uveljavlja le Upravi¢enec
do takSnega pladila.

Zaveze in omejitve v zvezi z izdajo Obveznic

Izdajatelj se zavezuje, da bo skladno s Pogoji Obveznic, ki so natanéno dolo€eni in v popolnosti
opisani v Prilogi tega Prospekta, upoSteval zaveze in omejitve, dolo€ene v Pogoju 7 in Pogoju 8 (pri
¢emer sklicevanje na Pogoj z doloceno Stevilko pomeni sklicevanje na to¢ko Pogojev Obveznic,
oznaceno z isto Stevilko), kot sledi:

Pogoj 7. Zaveze lzdajatelja

(Opomba: spodnje navedbe zgolj povzemajo nekatera najpomembnejSa dolocila, ki se nana$ajo na
zaveze lzdajatelja na podlagi Pogojev Obveznic. Zaveze lzdajatelja so natanéno doloCene in v
popolnosti opisane v to¢ki 7 Pogojev Obveznic, v Prilogi tega Prospekta).

7.2 Prepoved dajanja Zavarovan;

Izdajatelj se zavezuje, da ne bo, in da bo poskrbel, da tudi noben drug ¢lan Skupine ne bo, ustanovil
ali dopustil obstoja Zavarovanja na svojem premoZenju, ne da bi bilo enakovredno Zavarovanje
ustanovljeno tudi za obveznosti lzdajatelja iz Obveznic. Prepoved med drugim ne velja za
zavarovanja, s katerimi se zavarujejo obveznosti do c&lanov Skupine, nastale z naslova
medsebojnega financiranja med ¢lani Skupine, za zavarovanja za obveznosti, katerih skupni znesek
ne presega 1.000.000 evrov ter zavarovanja, nastala na podlagi samega zakona v obi¢ajnem teku
poslovanja (za vse izjeme glej odstavek (b) Pogoja 7.2).
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7.3 Preoblikovanje

Izdajatelj se zavezuje, da ne bo, in da bo poskrbel, da tudi noben drug ¢lan Skupine ne bo, udelezen
v nobenem Preoblikovanju, razen v primerih Preoblikovanja, pri katerih so vsi udelezenci Elani
Skupine (za vse izjeme glej odstavek (b) Pogoja 7.3).

7.4 Posojila

Izdajatelj se zavezuje, da ne bo, in da bo poskrbel, da tudi noben drug ¢lan Skupine ne bo, dajal
posojila. Prepoved ne velja za obstoje€a posojila, za posojilo, ki ga ¢lan Skupine da drugemu ¢lanu
Skupine ali obstoje¢im Pridruzenim Druzbam ter za posojila v skupnem znesku do 100.000 evrov
(vse izjeme so natan¢no opisane v odstavku (b) Pogoja 7.4).

7.5 Prepoved poroStev

Izdajatelj se zavezuje, da ne bo, in da bo poskrbel, da tudi noben drug ¢lan Skupine ne bo, prevzel
ali dopustil obstoja odgovornosti za obveznosti kakSne druge osebe. Prepoved ne velja za poroStva
za obveznosti ¢lana Skupine, ki jih je prevzel v obi¢ajnem teku svoje gospodarske dejavnosti in
poroStva za obveznosti oseb, ki niso ¢lani Skupine, katerih skupni znesek ne presega 1.000.000
evrov (vse izjeme so natancno opisane v odstavku (b) Pogoja 7.5).

7.6 Prepoved pridobivanja deleZev izven obi¢ajne gospodarske dejavnosti Izdajatelja ali &lana
Skupine

Izdajatelj se zavezuje, da ne bo, in da bo poskrbel, da tudi noben drug &lan Skupine ne bo, pridobival
deleZev v kapitalu drugih druzb. Prepoved ne velja za pridobitev deleZa v kapitalu druzbe, katere
dejavnost je enaka dejavnosti I1zdajatelja oziroma drugega ¢lana Skupine ali se z njo dopolnjuje (za
vse izjeme glej odstavek (b) Pogoja 7.6).

7.7 Objava podatkov

Izdajatelj se zavezuje, da bo na nacin, doloCen v Pogoju 14, brez odlasanja objavil naslednje
podatke, &e izve za relevantna dejstva v €asu do Dneva Prenehanja Omejitev:

(@) v zvezi z Zavarovanjem na premozenju lzdajatelja ali ¢lana Skupine iz alineje (vi)
odstavka (b) Pogoja 7.2, ki ni bilo razkrito v predhodni objavi v skladu s Pogojem 7.7:
(i) opis in vrednost premoZenja, na katerem obstaja takSno Zavarovanije;
(i) visina, konéna zapadlost in dolznik obveznosti, ki so s takSnim Zavarovanjem
zavarovane;
(iii) pojasnilo, da je na podlagi izjeme iz alinej (vi) odstavka (b) Pogoja 7.2 takSno
Zavarovanje dopustno;

(b) v zvezi s Preoblikovanjem, ki nastopi po datumu Prospekta:
(i) opis Preoblikovanja;
(i) pojasnilo, ali in na podlagi katere izjeme iz odstavka (b) Pogoja 7.3 je tak3no
Preoblikovanje dopustno;

(c) v zvezi z vsakim posojilom, ki ga da lzdajatelj ali kakSen ¢lan Skupine, razen posajil iz
odstavka (b) Pogoja 7.4:
(i) visina, kon¢na zapadlost in posojilojemalec takSnega posojila;

(d) v zvezi s pridobivanju deleZev iz odstavka (a) Pogoja 7.6,:
(i) opis pridoblijenega deleza v kapitalu druge druzbe;
(i) pojasnilo, ali je pridobitev deleza dopustna na podlagi izjeme iz alineje (i) odstavka (b)
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Pogoja 7.6.

Poqgoj 8. KrSitve

Ce nastopi kateri od spodaj navedenih dogodkov (v nadaljevanju: "Krsitev") in dokler tak$na Krsitev
traja, je vsak Imetnik upravi¢en zahtevati takoj$nje izplacilo glavnice vsake svoje Obveznice, skupaj z
nate¢enimi obrestmi do dneva izplacila:

8.1 Ne-placilo

Izdajatelj ne izplaca kakSnega zneska glavnice ali obresti iz Obveznic ob dospelosti in zamuda s
placilom traja vec kot 5 dni od dneva dospelosti; ali

8.2 Krsitev drugih obveznosti

Izdajatelj ne izpolni kakSne druge svoje obveznosti iz Obveznic ali jo krsi in takSne krsitve ni mogoce
odpraviti, ali pa jo je mogoce odpraviti, pa ni odpravljena v roku 30 dni od dne, ko ga k odpravi krsitve
Z obvestilom pozove katerikoli Imetnik; ali

8.3 Navzkrizna krSitev

V zvezi s finan¢nimi obveznostmi, za katere odgovarja lzdajatelj ali drug ¢lan Skupine (bodisi kot
glavni dolznik ali kot porok), ki niso obveznosti do drugega ¢lana Skupine in ki posami¢no ali skupaj
znaSajo ve¢ kot 10.000.000 EUR (ali protivrednost tega zneska v drugi valuti), nastopi kateri od
spodaj navedenih dogodkov:

(@ tak8ne obveznosti so razglaSene za pred€asno dospele ali kako drugace dospejo v
pladilo pred sicerdnjim dnem dospelosti zaradi krSitve (ne glede na to, kako je ta
opisana); ali

(b) Izdajatelj ali drug ¢lan Skupine ne izpolni kakSne svoje denarne obveznosti ob njeni
zapadlosti in niti znotraj morebitnega vnaprej doloCenega dodatnega roka za
izpolnitev; ali

8.4 Sprememba delniarske strukture lzdajatelja

Neposredni ali posredni deleZ Republike Slovenije se pred Dnevom Prenehanja Omejitev zniZa pod
skupno 50 % in eno delnico, oziroma Republika Slovenija izgubi prevladujo¢ vpliv v Izdajatelju na
drug nadin; ali

8.5 Insolventnost itd.

(i) 1zdajatelj postane nesposoben poravnavati svoje dolgove ob njihovi dospelosti; (ii) imenovan je
upravitelj prisilne poravnave ali ste€ajni upravitelj Izdajatelja ali celotnega oziroma pomembnega dela
premoZenja in dohodkov Izdajatelja (ali pa je vioZen predlog za takdno imenovanje); (iii) l1zdajatelj
zaradi finan¢nih tezav stori kak8no dejanje z namenom spremembe ali odloga njegovih obveznosti ali
prenese svoje premoZenje na splosno ali sklene poravnavo s svojimi upniki ali v njihovo korist ali pa
razglasi moratorij glede svojih obveznosti ali poroStev, ki jih je dal za obveznosti; (iv) Izdajatelj
preneha ali izrazi namero, da bo prenehal z opravljanjem svoje dejavnosti v celoti ali v pomembnem
delu; ali

8.6 Prenehanje itd.

Pristojni organ izda odlo¢bo ali sprejme veljaven sklep o likvidaciji ali drugaénem prenehanju
Izdajatelja; ali
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8.7 Podobne okolisdine

Nastopijo okoli§¢ine, ki imajo v skladu s pravom Republike Slovenije podoben ucinek kot okolis€ine
iz Pogojev 8.5 (Insolventnost itd.) do 8.6 (Prenehanje itd.).

Sprememba Pogojev Obveznic

Pogoji Obveznic vsebujejo dolocbe o sklicu Skup$cine Imetnikov za obravnavo posameznih
predlogov za spremembo Pogojev Obveznic. Te dolotbe omogo€ajo, da posamezni sklep o
spremembi Pogojev Obveznic, ki je bil na veljavno sklicani Skup3&ini sprejet z zahtevano vecdino
glasov Imetnikov, zavezuje vse Imetnike, vkljuéno s tistimi Imetniki, ki na Skup$c&ini niso glasovali
oziroma so glasovali proti sklepu.

Nominalna obrestna mera in obrestne obveznosti

Obrestna mera je, do vkljuéno Dneva prenehanja omejitev, nespremenljiva in znasa 1,95 odstotka
letno. V primeru, da lzdajatelj posreduje Imetnikom Obveznic zavezujo¢o ponudbo za odkup vseh
Obveznic (Odkupna ponudba), se obrestna mera po datumu, ko Izdajatelj plada kupnino Imetnikom,
ki so sprejeli Odkupno ponudbo (Datum Prenehanja Omejitev), zviSa za vse neodkupljene Obveznice
za 40 b. t., na 2,35 odstotka letno.

Obresti se obradunavajo od nominalne vrednosti Obveznic na linearni nacin tako, da se obrestna
mera pomnozi z nominalno vrednostjo Obveznic, pri ¢emer se uposteva dejansko Stevilo dni v
obrestnem obdobju (vkljuéno s prvim dnem takega obdobja, vendar brez vkljuCitve zadnjega dne
takega obdobja) in dejansko Stevilo dni v letu. Znesek obresti iz Obveznic se izraCuna od zneska
glavnice Obveznic posameznega Imetnika na dve decimalni mesti in se pri izplacilu zaokrozi navzdol
na najblizji 0,01 evra.

Obresti iz Obveznic te¢ejo od dne 10. 6. 2016 dalje in se placujejo za nazaj 10. 6. vsakega leta,
zacenS$i z 10. 6. 2017.

Obresti iz Obveznic prenehajo tedi z dnem dospelosti izplagila glavnice Obveznic. Ce je izplagilo
glavnice Obveznic neutemeljeno zadrzano ali zavrnjeno, je Upravi¢enec takSnega izplacila upravi¢en
do obresti po zgoraj navedeni obrestni meri (bodisi v ¢asu pred, bodisi po izdaji sodbe) do nastopa
prvega izmed naslednjih dni: (a) dne, ko so vsi dolgovani zneski iz naslova takSne Obveznice plagani
Upravi¢encu ali komu drugemu, ki jih prejme za njegov racun ali (b) dne, ki je pet (5) delovnih dni po
dnevu, ko lzdajatelj obvesti Upravience, da bo izplaCilo vseh dolgovanih zneskov iz naslova
glavnice in obresti posameznemu Upravi¢encu izvrSeno, ko bo Izdajatelj od njega prejel obvestilo o
njegovem denarnem (evro) racunu (razen Ce lzdajatelj kasneje ponovno krsi svoje placilne
obveznosti).

Obresti se izraCunajo z uporabo naslednje formule:

0= ﬂ*i *G
100 dl

pri Eemer je:

0 obresti v obdobju, za katerega se radunajo obresti
om nespremenljiva letna obrestna mera

di dejansko Stevilo dni obrestnega obdobja

dl dejansko Stevilo dni v letu

G nominalna vrednost Obveznice
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Nacin in obdobje izplacCila obveznosti

Obresti iz Obveznic te€ejo od dne 10. 6. 2016 dalje in se pladujejo za nazaj 10. 6. vsakega leta, do
dneva Dospelosti Obveznic.

Nominalna vrednost glavnice Obveznic dospe v izplacilo v celoti v enkratnem znesku na dan
Dospelosti Obveznic.

Izdajatelj bo izplaGeval obresti in glavnico (obveznosti iz Obveznic) v skladu s spodnjim
amortizacijskim nacrtom:

Izplacilo obveznost v EUR

St. Datum dospelosti obveznosti  Obresti Glavnica Skupaj
1 10. 6. 2017 19,50 0,00 19,50
2 10. 6. 2018 19,50 0,00 19,50
3 10. 6. 2019 19,50 0,00 19,50
4 10. 6. 2020 19,50 0,00 19,50
5 10. 6. 2021 19,50 1.000,00 1.019,50

Skupaj 97,50 1.000,00 1.097,50

Obveznosti iz Obveznic se izplaujejo v evrih.

Zneski glavnice in obresti iz Obveznic se izpla¢ajo v evrih na evro racune Upravi¢encev do taksnih
pladil. Na takS8en nacin opravljeno plagilo se Steje za pravilno izpolnitev posamezne denarne
obveznosti in z njim preneha obveznost |zdajatelja izplagati takSen znesek.

Izdajatelj bo obveznosti iz Obveznic izplaceval na podlagi evidence imetniStva v Centralnem Registru
CDD na raCune Upravi¢encev do placila iz Obveznic na Dan Dospelosti Plagila posamezne
obveznosti v skladu z amortizacijskim nacrtom.

Upravi€enec do izplacila obresti oziroma glavnice je oseba, ki je zakoniti Imetnik Obveznice (ali
pravice na Obveznicah, ki mu daje pravico do izplacila obresti oziroma glavnice) ob zakljuku
tretiega CDD Delovnega Dneva pred dnevom dospelosti takSne obveznosti.

Vsak Imetnik ali UpraviCenec dolo€i svoj evro ra¢un tako, da sporodi |zdajatelju podatke o takSnem
radunu. Ce Upravi¢enec do kak$nega zneska iz Obveznic ne dolo&i svojega evro rauna na nadin,
dolo¢en v skladu s tem Prospektom, ali na drug nacin, ki ga dolo€i Izdajatelj v skladu s predpisi, do
tretiega CDD Delovnega Dneva pred dnem dospelosti takSnega placila, je 1zdajatelj dolZzan izplacati
UpraviCencu tak3en znesek Sele na peti delovni dan po dnevu, ko je njegov evro racun pravilno
sporoCen, UpraviCenec pa ni upravicen do obresti ali kakSnega drugega placila, ki bi bilo lahko
posledica takega odloga.

Ce dan dospelosti obveznosti iz Obveznic ni delovni dan v Republiki Sloveniji, se plagila izvedejo prvi
naslednji delovni dan po dnevu dospelosti takSnega placila. V tem primeru Upravi¢encu do izplacila
obveznosti iz Obveznic ne pripadajo obresti za ¢as od dospelosti obveznosti iz Obveznic do prvega
naslednjega delovnega dne. Delovni dan pomeni katerikoli dan, ko posluje placilni sistem Trans-
European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer (TARGET 2), ki uporablja
enotno deljeno platformo in je zaCel delovati dne 19. novembra 2007.

Terjatve za placilo glavnice zastarajo, e se ne uveljavijajo v roku petih let od ustreznega

Relevantnega Dne. Terjatve za pladilo obresti zastarajo, ¢e se ne uveljavljajo v roku treh let od
ustreznega Relevantnega Dne.
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Donosnost Obveznic

Ob upostevanju prodajne cene v viSini 100 odstotkov je donosnost Obveznic 1,95 odstotka letno.
Navedena donosnost je izraCunana na Dan lzdaje ob upoStevanju cene, po kateri so bile Obveznice
ponujene v prvi prodaiji, in je ni mogocCe Steti kot napoved donosnosti na katerikoli kasnejSi dan in/ali
ob upostevanju kaksSne druge prodajne cene Obveznic.

Zastopanje Imetnikov Obveznic
V razmerju do Izdajatelja nobena organizacija ne zastopa Imetnikov Obveznic.

Nacin izdaje Obveznic

Uprava lzdajatelja je dne 7. 6. 2016 sprejela sklep o izdaji Obveznic druzbe Telekom Slovenije, d. d.,
z oznako TLS1, pod Pogoiji iz Priloge tega Prospekta.

Prva prodaja Obveznic je potekala v skladu s 1. in 2. toCko prvega odstavka 49. Clena ZTFI, ki
doloCa, da se prvi odstavek 36. Clena ZTFI, ki ureja obveznost objave prospekta pri ponudbi
vrednostnih papirjev javnosti, ne uporablja za ponudbo vrednostnih papirjev, naslovljeno izkljuéno na
dobro poucene vlagatelje (Institucionalni vlagatelji) oziroma na ponudbo vrednostnih papirjev,
naslovljeno na manj kot 150 fizi€nih ali pravnih oseb, ki nimajo poloZaja dobro poucenega vlagatelja
(Mali viagatelji).

Obveznice so bile dne 10. 6. 2016 izdane v nematerializirani obliki z vpisom na ra¢une Imetnikov
Obveznic pri CDD, v skladu s pravili CDD. V skladu z ZNVP-1 je zakoniti Imetnik nematerializirane
obveznice oseba, v Kkorist katere je obveznica vknjizena na racunu vrednostnih papirjev, ki se vodi pri
CDD.

Prenosljivost Obveznic

Obveznice so po izdaji prosto prenosljive v skladu z dologili ZNVP-1 ter drugih predpisov in pravil in
navodil, ki urejajo poslovanje CDD ali jih sprejema CDD. Obveznice se prenasajo z vpisom prenosa
v Centralnem Registru.

Informacije o davkih

Informacije o dav€nih obveznostih, ki morebiti nastanejo ob zapadlosti, odsvojitvi Obveznice pred
dospelostjo ali pri odkupu Obveznice pred dospelostjo, so sploSnega znacaja in niso misljene kot
pravni ali davéni nasvet posameznemu pridobitelju oziroma odsvojitelju Obveznice in jih ni mogoce
Steti kot celovit opis vseh davénih posledic, ki so lahko pomembne za Imetnike Obveznic. Informacije
o davkih so pripravljene na osnovi slovenske dav€ne zakonodaje, ki je bila veljavna na dan, naveden
na naslovni strani tega Prospekta. |zdajatelj opozarja, da se zakonodaja lahko spremeni in da na
davéni polozaj Vlagateljev lahko vplivajo tudi tuji davéni predpisi. Za osebe, ki so v dvomu glede
obdavditve obresti od Obveznic ali davkov, ki se plagajo pri razpolaganju z njimi, je priporocljivo, da
se 0 tem posvetujejo z ustrezno usposobljenim svetovalcem.

Obdavcitev obresti

Pravne osebe

Obresti, ki jih pridobi Imetnik Obveznic, se Stejejo med dohodke in se poslediéno upostevajo pri
dolocitvi davéne osnove za davek od dohodkov pravnih oseb zavezanca rezidenta ali poslovne enote
zavezanca nerezidenta v Sloveniji. SploSna dav€na stopnja za davek od dohodkov pravnih oseb v
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skladu z Zakonom o davku od dohodkov pravnih oseb (ZDDPO-2) v Sloveniji v letu 2016 znasa 17
odstotkov.

Ker Obveznice ne vsebujejo opcije zamenjave za lastniski vrednostni papir in bodo uvrséene v
trgovanje na organiziranem trgu ali se bo z njimi trgovalo v ve€stranskem sistemu trgovanja v drZavi
Clanici EU ali drzavi €lanici Organizacije za ekonomsko sodelovanje in razvoj, obresti od Obveznic, Ki
jih prejme pravna oseba, ki ni rezident Slovenije za davéne namene in v Sloveniji nima poslovne
enote nerezidenta, v Sloveniji ne bodo predmet obdav¢itve z davénim odtegljajem.

Fizicne osebe
Od obresti, ki jih doseze fizicna oseba — rezident Slovenije, se plata dohodnina v skladu z Zakonom
0 dohodnini (ZDoh-2) po stopniji 25 odstotkov.

Ker Obveznice ne vsebujejo opcije zamenjave za lastniski vrednostni papir in bodo uvrséene v
trgovanje na organiziranem trgu ali se bo z njimi trgovalo v ve€stranskem sistemu trgovanja v drZavi
¢lanici EU ali drzavi €lanici Organizacije za ekonomsko sodelovanje in razvoj, obresti od Obveznic, Ki
jih prejme fizi€na oseba, ki ni rezident Slovenije za davéne namene, v Sloveniji ne bodo predmet
obdavditve, hkrati pa lzdajatelj ob izplaCilu obresti rezidentom Slovenije ni dolzan obraéunati,
odtegniti in placati davka. Od obresti, ki jih doseze rezident, odmeri dohodnino od obresti davéni
organ na podlagi napovedi za odmero dohodnine od obresti, ki jo je rezident dolZzan sam vloZiti pri
davénem organu do 28. februarja tekoCega leta za preteklo leto. Ker so izpolnjeni pogoji v zvezi z
izklju€itvijo obresti pri ugotavljanju dav€éne osnove od dohodka iz dejavnosti, se obresti, izplaCane
fizitni osebi, ki opravlja dejavnost, davéno obravnavajo enako kot pri fiziCni osebi, ki ne opravlja
dejavnosti.

Obdavdcitev dobicka iz kapitala

Pravne osebe

Dobicek, dosezen s prodajo Obveznic, je v skladu z Zakonom o davku od dohodkov pravnih oseb
(ZDDPO-2) sestavni del obdavéljivih dohodkov zavezancev za davek od dohodkov pravnih oseb —
rezidentov in nerezidentov, ki dosegajo dohodke z opravljanjem dejavnosti oziroma poslov v poslovni
enoti ali preko poslovne enote v Sloveniji.

Fizicne osebe

V skladu z Zakonom o dohodnini (ZDoh-2) se dohodnine ne placa od dobicka iz kapitala,
dosezenega pri odsvojitvi Obveznic. Ker so izpolnjeni pogoji v zvezi z izkljuGitvijo prihodkov,
doseZenih z odsvojitvijo Obveznic, se pri ugotavljanju davéne osnove od dohodka iz dejavnosti
dohodek iz odsvojitve Obveznic ne upoSteva.

Davek na dodano vrednost
V skladu z dolocili Zakona o davku na dodano vrednost (ZDDV-1) so transakcije s finanénimi

instrumenti oproS¢ene placila davka. Obresti od Obveznic, ki ne predstavljajo placila za opravljeno
transakcijo, niso predmet DDV.
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5.POGOJI PONUDBE

Obveznice so bile izdane v okviru postopka javne ponudbe, za katero ni potrebno uporabiti pravil o
objavi prospekta. Prva prodaja Obveznic je potekala skladno z dolo¢bami ZTFI, na podlagi dveh
iziem glede obveznosti objave prospekta za nekatere vrste ponudb vrednostnih papirjev v skladu z
49. ¢lenom ZTFI. Ponudba Obveznic je bila naslovljena izklju¢no na dobro poucéene vlagatelje (1.
toCka prvega odstavka ¢lena ZTFI) oziroma na manj kot 150 fizi€nih ali pravnih oseb v posamezni
drzavi Clanici, ki nimajo poloZaja dobro pouenega vlagatelja (2. tocka prvega odstavka 49. ¢lena
ZTFI).

Izdajatelj je za strokovno svetovanje in storitve s podrocja ZTFI v zvezi z izdajo in prodajo Obveznic
druzbe Telekom Slovenije, d. d., ter njihovo izdajo v Centralnem Registru vrednostnih papirjev CDD
in uvrstitvijo na organizirani trg LISE sklenil pogodbo z druzbami ALTA Invest, d. d., ALTA Skupina,
d. d., in NLB, d. d. (organizatorji izdaje), za storitve pravnega svetovanja v zvezi z izdajo Obveznic pa
je sklenil pogodbo z Odvetniki Vidmar Zemljari¢ (pravni svetovalec). Pravni svetovalec oz.
organizatorji izdaje ne prevzemajo odgovornosti za pravilnost, resni¢nost ali popolnost podatkov,
vsebovanih v Prospektu.

Izdajatelj z druzbami ALTA Invest, d. d., ALTA Skupina, d. d., in NLB, d. d., (organizatorji izdaje) ni
sklenil nobenega dogovora o prevzemu izdaje (prva prodaja Obveznic je bila izvedena brez

obveznosti odkupa).

Prodajna cena, po kateri so Vlagatelji vpisovali in vplacevali Obveznice, je znaSala 100 odstotkov
nominalne vrednosti Obveznice. V prvi prodaji je Obveznice vpisalo in vplaalo 63 Vlagateljev.
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6. PREDVIDENO MESTO TRGOVANJA

6.1.

6.2.

6.3.

Mesto trgovanja

Ta Prospekt je namenjen uvrstitvi Obveznic v trgovanje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev.
Obveznice bodo uvri&ene v trgovanje na borzni trg obveznic Ljubljanske borze, d. d.

Organizirani trgi
Razen organiziranega trga vrednostnih papirjev, ki poteka preko Ljubljanske borze, d. d., v Sloveniji

ni drugega organiziranega trga vrednostnih papirjev, kjer bi se trgovalo z vrednostnimi papirji oz.
obveznicami.

Posredniki na sekundarnem trgu glede zagotavljanja likvidnosti

ALTA Invest, d. d., ALTA Skupina, d. d., in NLB, d. d., pripravljajo in izvajajo aktivnosti v zvezi z
uvrstitvijo Obveznic v trgovanje na organiziranem trgu Ljubljanske borze, d. d.

Izdajatelj ni sklenil dogovora z nobenim subjektom v zvezi s posredovanjem na sekundarnem trgu in
zagotavljanjem likvidnosti Obveznic.
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7. ZAKONITI REVIZORJI

Revizor racunovodskih izkazov Skupine Telekom Slovenije in druzbe Telekom Slovenije, d. d., za
poslovni leti 2014 in 2015 je bila revizijska druzba KPMG SLOVENIJA, d. 0. 0., Zelezna cesta 8 A,
1000 Ljubljana. Raéunovodske izkaze pomembnih odvisnih druzb so revidirali revizorji iste revizorske
druzbe oziroma lokalno prisotne druzbe mednarodne skupine KPMG.
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8.1ZBRANE FINANCNE INFORMACIJE

8.1.

8.1.1.

Uspesnost poslovanja Skupine Telekom Slovenije v obdobju 2014-2015

Financni rezultati Skupine Telekom Slovenije

Poudarki leta 2015

- Cisti poslovni izid je dosegel 68,1 milijona evrov.

- EBITDA je zna3al 200,8 milijona evrov.

- Poslovni prihodki so dosegli 747,2 milijona evrov in bili za 2 % nizji kot v letu 2014.

- Poslovni odhodki so bili za 8 % nizji kot v letu 2014 in so dosegli 697,9 milijona evrov.

PomembnejSi kazalniki poslovanja Skupine Telekom Slovenije

v tiso€ EUR /v % 2015 2014 Ind 15/14

Cisti prihodki od prodaje 729.543 756.454 96
Drugi prihodki od poslovanja 17.663 8.442 209
Poslovni prihodki skupaj 747.206 764.896 98
EBITDA 200.759 170.051 118
EBITDA-marza = EBITDA/Cisti prihodki od prodaje 27,5 % 22,5% 122
EBIT 49.265 11.418 431
Donosnost prodaje = EBIT/Cisti prihodki od prodaje 6,8 % 15% 447
Cisti poslovni izid 68.095 1.506 -
Sredstva 1.315.988 1.342.989 98
Kapital 698.692 694.956 101
Donosnost sredstev (ROA) 51% 0,1% -
Donosnost kapitala (ROE) 10,3 % 0,2% -
Razmerje med kapitalom in sredstvi (Equity Ratio) 53,1 % 51,7 % 103
Neto finan&ni dolg 376.257 344.057 109
NFD/EBITDA 1,9 2,0 93
Investicije v osnovna sredstva (CAPEX) 112.962 176.481 64
EBITDA - CAPEX 87.797 —6.430 -
Delez EBITDA - CAPEX v EBITDA (Cash Margin) 43,7 % -3,8% -
Stevilo zaposlenih po stanju na dan 3.803 4.431 86
Delez nalozb v poslovnih prihodkih 15,1 % 23,1 % 66

Opomba: Racunovodski izkazi za primerjalno obdobje so skladno z zahtevami MRS1 in MRS 8 prilagojeni za spremembe rac¢unovodske usmeritve.

Analiza izkaza poslovnega izida

Poslovni prihodki Skupine Telekom Slovenije so v letu 2015 dosegli 747,2 milijona evrov, kar je
2 % manj kot v letu 2014.

Od tega so Cisti prihodki od prodaje v letu 2015 znaSali 729,5 milijona evrov in so bili za 4 % nizji kot

leto prej, vendar s prihodki iz leta 2014 niso primerljivi, saj je bila druzba One v popolno konsolidacijo
Skupine vklju€ena le do 31. 7. 2015, kar je vplivalo na vse segmente prihodkov.
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V mobilnem segmentu so bili prihodki nizji zaradi prehoda na nove, za naroCnike ugodnejSe pakete
in poslediéno manj8e uporabe storitev nemobilnih naro¢niskih paketov, v fiksnem segmentu pa so
upad prihodkov klasiéne govorne telefonije (kar je posledica upadanja klasi¢nih govornih priklju¢kov
zaradi nadomes$c¢anja in optimiziranja stroSkov z mobilno in IP-telefonijo) kompenzirali visji prihodki v
Sloveniji zaradi rasti prihodkov od IT-storitev. Prihodki na veleprodajnem trgu so bili niZji, kljub rasti
prihodkov na mednarodnem veleprodajnem trgu, zaradi regulacije trga zaklju€evanja klicev v mobilna
omrezja in zaklju¢evanja klicev v fiksna omrezja. Na mednarodnem veleprodajnem trgu Se naprej
rastejo predvsem prihodki od tranzita mednarodnega prometa. Zunaj Slovenije na niZje prihodke
vplivajo tudi nizji prihodki dohodnih klicev na Kosovu, predvsem zaradi vedno vecje uporabe
brezplacnih internetnih govornih aplikacij.

Poslovni odhodki Skupine so bili za 8 % niZji kot v letu 2014 in so dosegli 697,9 milijjona evrov. S
konsolidacijo poslovanja ter optimizacijo procesov je Skupina Telekom Slovenije, v primerjavi z letom
2014, dosegla zniZzanje vseh stroSkov, razen stroSkov materiala, ki so zaradi obsega poslovanja
porasli za 10 %. Najvedji padec je opazen pri drugih odhodkih poslovanja, ki so zaradi oblikovanih
rezervacij v letu 2014 v letu 2015 niZji za kar 33,9 milijona evrov 0z. 72 %. Za 6 % pa so niZji tudi
stroSki dela, na kar je vplivala tako izloCitev druzbe One iz Skupine kot tudi zmanjSanje Stevila
zaposlenih v Telekom Slovenije.

Dobicek iz poslovanja pred obrestmi, amortizacijo in davki (EBITDA) je dosegel 200,8 milijona
evrov, v Cistih prihodkih od prodaje je imel 27,5 % delez.

Donosnost prodaje je bila 6,8 %.
Dobicek iz poslovanja (EBIT) je znaSal 49,3 milijona evrov.

Finanéni prihodki so dosegli 39,2 miljona evrov. To je 22,1 milijona evrov ali 1,3-krat vec v
primerjavi z letom 2014. Finan¢ni odhodki v viSini 18,8 milijona evrov so bili nizji za 8 % ali za 1,7
milijona evrov.

Leto 2015 je Skupina Telekom Slovenije, po obracunu davka iz dobic¢ka z odlozenimi davki v viSini
4,1 milijona evrov, zaklju€ila s €istim poslovnim izidom v viSini 68,1 milijona evrov.

Analiza bilance stanja

Bilan€éna vsota je 31. 12. 2015 znaSala 1.316,0 milijona evrov in je bila v primerjavi s predhodnim
letom niZja za 2 % oz. za 27,0 milijona evrov.

Dolgoroéna sredstva so dosegla 1.086,6 milijona evrov in so se povecala za 8 % oz. 77,2 milijona
evrov. Delez dolgoro¢nih sredstev v premozenju Skupine znasa 82,6 %. Povecanje drugih finan¢nih
nalozb v viSini 75,4 milijona evrov je rezultat pridobitve nalozbe v druzbo One.Vip ob so€asni odtujitvi
dolgoro€nih sredstev v odvisno druzbo One ob zdruZitvi druzbe One in Vip. Med dolgoroénimi
sredstvi je evidentiran tudi izvedeni finanéni instrument, vezan na prodajno opcijo - terminsko
pogodbo iz naslova prodaje deleZza v druzbi One.Vip, ki je bila sklenjena s Telekom Austria Group.
Prav tako so bila v zadnjem kvartalu pripoznana tudi sredstva, vezana na nakup druzbe Debitel,
vklju€no z dobrim imenom.

Kratkoro€na sredstva so znaSala 229,4 milijona evrov. Zaradi odtujitev sredstev odvisnih druzb
One in Digi Plus so niZja za 94,4 milijona evrov v primerjavi z zadnjim dnem leta 2014.

Vrednost kapitala in rezerv je bila 698,7 milijona evrov. V strukturi bilanéne vsote je predstavljala
53,1 % delez.
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Dolgoroéne obveznosti v viini 66,9 milijona evrov so imele v sestavi bilan&ne vsote 5,1 % delez,
predvsem zaradi prerazporeditve finanCnih obveznosti iz naslova izdanih obveznic, ki zapadejo
konec leta 2016, na kratkoroCni del.

Iz istega razloga so za 345,5 milijona evrov viSje kratkoroéne obveznosti v visSini 550,4 milijona
evrov, ki predstavljajo 41,8 % delez v strukturi bilan&ne vsote. Vecdina finan¢nih obveznosti Skupine
se nanaSa na izdajo obveznic v viSini 300 milijonov evrov, ki zapadejo v plagilo decembra 2016.

Poslovanje po segmentih

Razkritja poslovanja po segmentih temeljijo na sistemu notranjega porocanja, ki ga poslovodstvo
uporablja pri odloanju. Za poro€anje po segmentih je kot merilo uporablien sedez opravljanja
dejavnosti; tako Skupina poslovanje predstavlja v dveh segmentih, in sicer Slovenija in druge drzave.

Slovenija — v ta segment so zajete vse druzbe, katerih sedez je v Sloveniji, zajema pa predvsem
dejavnost na podroc¢ju fiksnih in mobilnih Sirokopasovnih storitev, izgradnjo in vzdrZzevanje
telekomunikacijskega omreZja, celovito ponudbo mobilnih, fiksnih ter IKT storitev in reSitev, ter
televizijo. V ta segment so zajete naslednje druzbe: Telekom Slovenije, Debitel, GVO, Avtenta,
TSmedia, Soline, kot skupno vlaganje druzba M-Pay in druZzba Antenna TV SL kot pridruZena
druzba.

Druge drZzave — zajete so vse preostale druzbe v Skupini, in sicer IPKO, Blicnet, Siol Zagreb, Siol
Sarajevo, Siol Podgorica, Siol Skopje, Siol Beograd in GVO Telekommunikation GmbH. Glavna
dejavnost tega segmenta je ponujanje telekomunikacijskih storitev.

Prodaja med segmenti se opravlja po trznih vrednostih. V postopku uskupinjevanja so izlo€eni vsi
medsebojni posli, ki so zajeti med izlo€itvami in prilagoditvami.

Skupina ne razkriva finan&nih prihodkov in odhodkov po segmentih, saj financiranje Skupine poteka
centralno, na ravni mati¢ne druzbe.
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Poslovna segmenta 2015

v tiso¢ EUR Slovenija Druge drzave plrzillzgti)t:j,ﬁ\ig Uskupinjeno
Prodaja kupcem 629.067 100.476 0 729.543
Prodaja med segmenti 51.526 33.795 -85.321 0
Prihodki po segmentih skupaj 680.593 134.271 -85.321 729.543
Drugi prihodki 17.315 1.930 -1.582 17.663
mi?sr\ilggvrednost prodanega blaga in -69.626 2414 6.554 _65.486
Stroski materiala in energije —16.465 -3.173 3.326 -16.312
Stroski storitev -308.417 —83.198 70.369 —321.246
Stroski dela —124.051 —10.390 4.226 —130.215
Amortizacija -123.161 -30.494 2.161 —151.494
Drugi odhodki poslovanja -10.983 -2.821 616 -13.188
Skupaj odhodki poslovanja —652.703 —132.490 87.252 —-697.941
SDg;:::tiz poslovanja za posamezni 45.205 3711 349 149.265

Delez poslovnega izida pridruzenih in skupaj

obvladovanih druzb —5.684 —5.684
Finanéni prihodki 39.224
Finanéni odhodki —-18.805
Dobicek pred obdavcitvijo 64.000
Davek iz dobicka —243
Odlozeni davki 4.338

Cisti dobiéek poslovnega leta 68.095

Drugi podatki po segmentih — stanje 31. 12. 2015

v tiso¢ EUR Slovenija  Druge drzave I;Iomtvg A Uskupinjeno
prilagoditve

Sredstva segmenta poro¢anja 1.379.958 263.966 —327.936 1.315.988
Slabitve in odpisi nefinan¢nih sredstev 3.878 275 0 2.153
segmenta
Neodpisana vrednost dobrega imena 3.603 580 0 4.183
NaloZbe v pridruZene druzbe in skupne

; . 14 0 0 14
podvige z uporabo kapitalske metode
Investicije v neopredmetena sredstva 37.807 7.762 0 45.569
Investicije v opredmetena osnovna sredstva 67.923 17.126 0 85.049
Obveznosti segmenta poro¢anja 641.041 219.253 —242.998 617.296

Cisti prihodki po segmentih v letu 2015

v tiso¢ EUR Slovenija Druge drzave plrz”lgg(i)t;ﬁ\ig Uskupinjeno
Mobilni segment konéni trg 245.987 53.617 —2.789 296.815
Fiksni segment kon¢ni trg 200.890 39.806 -2.871 237.825
Veleprodajni trg 177.414 39.895 —42.982 174.327
Drugi prihodki in trgovsko blago 56.302 953 -36.679 20.576

Skupaj Cisti prihodki od prodaje 680.593 134.271 729.543
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Poslovna segmenta 2014 — prilagojeno*

Druge Izlocitve in

v tiso¢ EUR Slovenija o . .
drzave prilagoditve

Uskupinjeno

Prodaja kupcem 631.695 124.759 0 756.454
Prodaja med segmenti 65.719 41.595 -107.314 107.314
Prihodki po segmentih skupaj 697.414 166.354 -107.314 756.454
Drugi prihodki 8.145 2.255 -1.958 8.442
Delez v rezultatu poslovanja skupnih podvigov 0 4.058 0 4.058
Nabavna vrednost prodanega blaga in materiala —74.175 —3.969 5.024 —73.120
StroSki materiala in energije -19.034 -4.624 8.781 -14.877
Stroski storitev -308.581 -103.492 87.102 -324.971
Stroski dela —130.416 -12.281 3.810 -138.887
Amortizacija -127.190  -34.365 2.922 —-158.633
Drugi odhodki poslovanja -45.793 -2.823 1.568 —47.048
Skupaj odhodki poslovanja —705.189 -161.554 109.207 —757.536
ek iz poslovanja za posamezni segment
Delez poslovnega izida pridruzenih in skupaj obvladovanih druzb -5.395 -5.395
Finanéni prihodki 17.104
Finanéni odhodki —20.495
Dobicek pred obdavcéitvijo 2.632
Davek iz dobicka —286
OdloZeni davki -840

* Spremembe radunovodskih usmeritev so razkrite v Letnem porocilu Skupine Telekom Slovenije in druzbe Telekom
Slovenije, d. d., za leto 2015 in sicer v to¢ki 3.2.2. Pojasnila k uskupinjenim ra¢unovodskim izkazom / 2. Podlaga za sestavo /
e. Sprememba racunovodskih usmeritev in preracun za nazaj.

Drugi podatki po segmentih
Stanje 31. 12. 2014 — prilagojeno*

v tiso€ EUR Slovenija
1.398.289

Druge I1zlog¢itve in
drzave prilagoditve
267.177 -322.477 1.342.989

Uskupinjeno

Sredstva segmenta poro¢anja

Slabitve in odpisi nefinan¢nih sredstev segmenta 3.019 198 0 3.217
Neodpisana vrednost dobrega imena 0 580 0 580
Nalc_)zbe v pridruZene druzbe in skupne podvige z uporabo 19 210 0 429
kapitalske metode

Investicije v neopredmetena sredstva 93.175 3.219 0 96.394
Investicije v opredmetena osnovna sredstva 57.395 22.783 0 80.178
Obveznosti segmenta poro¢anja 641.209 218.610 —211.786 648.033

* Spremembe raunovodskih usmeritev so razkrite v Letnem porocilu Skupine Telekom Slovenije in druzbe Telekom
Slovenije, d. d., za leto 2015 in sicer v tocki 3.2.2. Pojasnila k uskupinjenim racunovodskim izkazom / 2. Podlaga za sestavo / e.
Sprememba ra¢unovodskih usmeritev in preraun za nazaj.

Cisti prihodki po segmentih v letu 2014

v tiso¢ EUR Slovenija Druge drzave plrzi::g(i)t;ﬁ\j: Uskupinjeno
Mobilni segment konéni trg 252.939 65.392 -1.895 316.436
Fiksni segment kon¢ni trg 197.267 44.808 —4.128 237.947
Veleprodajni trg 179.240 51.873 -50.175 180.938
Drugi prihodki in trgovsko blago 67.968 4.282 -51.116 21.134

sti prihodki od prodaje 697.414 166.354 . 756.454

Cisti prihodki od prodaje so v letu 2015 dosegli 729.543 tiso¢ evrov in s prihodki iz leta 2014 niso
popolnoma primerljivi, saj je bila druzba One vklju€ena v Skupino le do 31. 7. 2015, kar vpliva na vse
segmente prihodkov.

V mobilnem segmentu konéni trg so poleg vpliva izlo€itve druzbe One glavni razlog za upad glede

na leto 2014 nizji prihodki v Sloveniji, in sicer zaradi manj mobilnih naroénikov (nizji prihodki od
storitev zunaj paketov z vklju€enimi koli¢inami) in predplacnikov.
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Prihodki v fiksnem segmentu konéni trg so na enaki ravni, saj izloCitev druzbe One iz Skupine
kompenzirajo visji prihodki v Sloveniji zaradi rasti prihodkov od IT-storitev; le-ta je nadomestila upad
prihodkov od klasiéne govorne telefonije (kar je posledica upadanja klasiénih prikljuckov,
nadomes$c€anja in optimiziranja stroSkov s cenejso IP-telefonijo), poslovne telefonije, podatkovnih
storitev, IT-blaga ter fiksnega trgovskega blaga.

Prihodki na veleprodajnem trgu so bili niZji od realizacije 2014 kljub rasti prihodkov na
mednarodnem veleprodajnem trgu. Glavni razlog za upad glede na 2014 je sprejeta regulacija trga
zakljuCevanja klicev v mobilna omrezja v Republiki Sloveniji s 1. 9. 2014 in regulacija trga
zakljuCevanja klicev v fiksna omrezja v Republiki Sloveniji s 1. 11. 2014. Na mednarodnem
veleprodajnem trgu Se naprej rastejo predvsem prihodki od tranzita.

V tujini na niZje prihodke vplivajo tudi nizji prihodki dohodnih klicev na Kosovu, zaradi vedno vecje
uporabe brezplacnih spletnih govornih aplikacij.

Drugi prihodki in drugo trgovsko blago so nizji zaradi manj ustvarjenih prihodkov slovenskih
odvisnih podijetij, z iziemo Solin, ki so z razSiritvijo prodajne mreze povecale prihodke od prodaje soli
in povezanih proizvodov.

Finan&no upravljanje in poslovanje v letu 2015

Zagotavljanje placilne sposobnosti in dolgoro¢no vzdrzne kapitalske strukture je osnovni cilj finan¢ne
politike. Njegovo izvajanje in dolo¢anje kljuénih usmeritev s podro¢ja finanénega upravljanja za
druzbe v Skupini je v pristojnosti mati¢ne druzbe.

Kapitalska ustreznost in placilna sposobnost na ravni Skupine sta se zagotavljali na podlagi
u€inkovitega nacrtovanja in uravnavanja denarnih tokov posameznih druzb, upravljanja finanénega
dolga, kratkoro€nega in dolgoro€nega financiranja v okviru Skupine, optimiranja obratnega kapitala in
denarnih sredstev na racunih posameznih druzb ter obvladovanja kljuénih finan¢nih tvegan;.

Za namen rezervne likvidnosti je imela Skupina na razpolago kratkoro&ne revolving kreditne linije pri
bankah v Sloveniji, ki se redno obnavljajo. Skupna likvidnostna rezerva na ravni Skupine, upostevaje
necrpane revolving linije ter limite in denarna sredstva na transakcijskih racunih, je ob koncu leta
2015 znaSala 74,2 milijona evrov.

Celotne finan¢ne obveznosti Skupine so ob koncu leta 2015 znaSale 390,2 milijona evrov in so bile v
primerjavi z letom 2014 viSje za 5,7 %. PovecCanje izhaja predvsem iz povecanja kratkorocnih posajil,
¢rpanih za namen uravnavanja likvidnosti. Skupina sicer redno odpladuje dolgoro€na posojila, v
skladu s posojilnimi pogodbami.

Nosilka financiranja Skupine je mati¢na druzba, zato se odvisne druzbe kratkoro&no in dolgoro€no
praviloma zadolZujejo pri njej. S financiranjem v okviru Skupine in prerazporejanjem denarnih
sredstev med posameznimi druZzbami se zagotavlja izraba sinergij zaradi ugodnejSih pogojev
financiranja, ki veljajo za mati¢no druzbo, in ulinkovitejSega upravljanja sredstev, kar skupaj
zagotavlja optimizacijo neto finanénega rezultata. Hkrati tovrstno financiranje zmanjSuje posojilno
izpostavljenost Skupine navzven in zagotavlja vecjo fleksibilnost pri uravnavanju likvidnosti vseh
druzb v Skupini.

Sestava financiranja

Ob koncu leta 2015 je Skupina Telekom Slovenije dosegla sestavo financiranja v razmerju 1,13 : 1 v
korist kapitala v primerjavi s celotnimi obveznostmi. Kapital Skupine se je sicer povecal, vendar za
manj, kot je znaSal njen Cisti poslovni izid leta 2015, kar je predvsem posledica izplacila dividend s
strani mati¢ne druzbe v viSini 65,1 milijona evrov.
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Struktura financiranja v skupini:
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Struktura trznih virov financiranja:
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Razmerje med variabilnimi in fiksnimi (oz. $€itenimi) trznimi viri financiranja:
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m S¢itene oziroma fiksne finanéne obveznosti uVariabilne finanéne obveznosti

Vsa prejeta posojila se obrestujejo z uporabo spremenljivih obrestnih mer, vezanih na 1-mesecni, 3-
mesecni in 6-meseCni EURIBOR, kuponska obrestna mera izdanih obveznic pa je fiksna in zna3a
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4,875 %. Ponderirani pribitek na spremenljivi del obrestne mere vseh posojil v Skupini je konec leta
znaSal 84 bazi¢nih tock.

Sestava in gibanje neto finan€énega dolga

Neto finan&ni dolg Skupine je na zadnji dan v letu 2015 znaSal 376,3 milijona evrov. Glede na leto
2014 se je povelal za 9,4 %. Povelanje je rezultat viSjih finanénih obveznosti in niZjega stanja
denarja, na zmanjSanje katerega so vplivali predvsem izplacilo dividend, nakup druzbe Debitel ter
sklenjeni sporazum o ureditvi medsebojnih razmerij z druzbo Simobil.

Neto financni dolg:

v tiso¢ EUR
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= Financne obveznosti mmmmm Denar in kratkoro¢ne finan€ne nalozbe ==@==Neto finan¢ni dolg

Na ravni Skupine se izkazuje razmeroma nizka zadolzenost, kar predstavlja dobro izhodis¢e za
doseganje ustrezne kreditne bonitete in s tem nizjih stroSkov zadolZevanja.

Vecina finan¢nih obveznosti Skupine se je konec leta 2015 nanaSala na izdajo obveznic v viSini 300
milijonov evrov, ki v placilo zapadejo decembra 2016. Za refinanciranje te izdaje so Ze zagotovljena
potrebna finan¢na sredstva v obliki dolgoro¢nega sindiciranega posojila v visini 300 milijonov evrov.
Posojilo je razdeljeno na tri tranSe z razli€no dinamiko odpladevanj, kar bo bodoCi denarni tok
razbremenilo velikih enkratnih zapadlosti dolga. Pogodba je bila podpisana 31. 3. 2016, posojilo je
strogo namensko, ¢rpano pa bo v decembru 2016 oziroma ob zapadlosti obstojecCe izdaje obveznic.
Sindikat sestavlja 7 bank, poleg domacih bank tudi tuja banka ter tri banke ¢lanice velikih
mednarodnih banc¢nih skupin.

Izpolnjevanje finanénih zavez

Banke kot posojilodajalci zahtevajo, da Skupina vzdrZuje v posojilnih pogodbah opredeljene
vrednosti dolo€enih finanénih postavk in finanénih kazalnikov, pri ¢emer je posledica nedoseganja
predpisanih vrednosti kazalnikov lahko razlog za pred€asno zapadlost posojil v placilo. Na dan 31.
12. 2015 so se vsa dolo€ila pogodb na ravni Skupine dosegala.

Poslovanje Skupine Telekom Slovenije v obdobju januar-marec 2016

Skupina Telekom Slovenije je v prvem trimesecju leta 2016 dosegla naslednje rezultate:

e EBITDA je dosegel 51,9 milijona evrov. Ob upo$tevanju enkratnih vplivov (izlo€itev druzbe One in
oblikovanje popravka terjatev za druzbo T-2 v ste€aju) je prilagojeni EBITDA dosegel 54,4 milijona
evrov, kar je za 6 % vec od prilagojenega EBITDA v prvem trimesecju leta 2015.
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« Cisti prihodki od prodaje so dosegli 176,0 milijona evrov in so v primerjavi z doseZenimi v enakem
obdobju leta 2015 nizji za 3 % oz. 5,8 milijona evrov. Ob upoStevanju izrednih vplivov (druzba One
je bila v letu 2015 v popolno konsolidacijo Skupine Telekom Slovenije vklju€ena do 31. 7. 2015) so
Cisti prihodki visji za 5 % o0z. za 7,7 milijona evrov. Za 2 % oz. 3,2 milijona evrov so visji tudi Gisti
prihodki Telekoma Slovenije, predvsem zaradi viSjih prihodkov od Sirokopasovnih storitev, IT
storitev, mobilnega in fiksnega trgovskega blaga ter prihodkov na veleprodajnem trgu kljub nizjim
prihodkom mobilnih naro€nikov in predplacnikov (agresivna ponudba konkurence, prehod na nove,
za naroc¢nike ugodnejSe pakete, pricakovano padanje prihodkov klasi¢ne govorne telefonije zaradi

nadomesc&anja z mobilno in IP-telefonijo).

o Cisti poslovni izid Skupine Telekom Slovenije je 9,8 milijona evrov, kar je za 16 % oz. za 1,3

milijona evrov ve¢ kot v prvem trimesecju leta 2015.

Klju€ni finan¢ni kazalniki Skupine Telekom Slovenije

|- 1112015/ Ind.
0, o
v tiso¢ EUR /v % I - 1112016 31.12.2015* 16/15

Cisti prihodki od prodaje 175.991 181.821

Drugi prihodki od poslovanja 2.029 1.326 153
Poslovni prihodki skupaj 178.020 183.147 97
EBITDA 51.855 53.461 97
EBITII_)A marza = EBITDA / Cisti prihodki od 29.5% 29.4% 100
prodaje
EBIT 12.930 13.462 96
Donosnost prodaje = EBIT / Cisti prihodki od 7.3% 7.4% 99
prodaje
Cisti poslovni izid 9.794 8.468 116
Sredstva 1.300.313 1.322.797 98
Kapital 715.478 705.501 101
Razmerje med kapitalom in sredstvi (Equity Ratio) 55,0% 53,3% 103
Neto finan&ni dolg 377.530 376.257 100

*Podatki za primerjalno obdobje so prilagojeni spremembi raCunovodske usmeritve.
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9. PODATKI O IZDAJATELJU

9.1. Poslovna preteklost in razvoj Izdajatelja

9.1.1. Pravno in poslovno ime Izdajatelja

Podjetje: Telekom Slovenije, d. d.
SkrajSano podjetje: n. p.

9.1.2. Kraj registracije 1zdajatelja in Stevilka registracije

Kraj registracije l1zdajatelja: Ljubljana
Stevilka vpisa v sodni register: vloZna $tevilka 1/24624/00, Okrozno sodi$ée v Ljubljani
Mati¢na Stevilka: 5014018000
Davcna Stevilka: S198511734
Osnovna dejavnost:
61.100 Telekomunikacijske dejavnosti po vodih;
61.200 BrezZi€ne telekomunikacijske dejavnosti;
61.900 Druge telekomunikacijske dejavnosti;
60.200 Televizijska dejavnost.

9.1.3. Dan vpisa v register

Datum vpisa: 1. 10. 1993

9.1.4. Sedez in pravna oblika

SedeZ druzbe: Ljubljana

Pravna oblika Izdajatelja: delniSka druzba

Izdajatelj opravlja dejavnost v skladu z zakonodajo Republike Slovenije
Drzava vpisa v register: Republika Slovenija

Poslovni naslov: Cigaletova ulica 15, 1000 Ljubljana, Slovenija
Telefonska Stevilka: 01 234 1000

9.1.5. NajnovejSi dogodki I1zdajatelja

PomembnejSi poslovni dogodki Izdajatelja v letu 2016:

Prvo cetrtletje 2016

Januar

e Nadzorni svet Telekoma Slovenije je obravnaval in potrdil StrateSki poslovni naért Skupine
Telekom Slovenije za obdobje 2016—2020 in Letni poslovni na&rt Skupine Telekom Slovenije za
leto 2016. Ob tem je nadzorni svet preoblikoval tudi upravo Telekoma Slovenije za
uresniCevanje sprejete strategije.

e Telekom Slovenije je v januarju zabelezil Ze 250.000 &lanov Programa zvestobe. V okviru
Programa zvestobe Telekom Slovenije svojim naro¢nikom omogoca zbiranje tock ugodnosti, ki
jih lahko izkoristijo za ugodnejSi nakup razli¢nih izdelkov in storitev druzbe.

e GVO je zacel trziti storitve do odprtega Sirokopasovnega omrezja v Obcini Ormoz, faza lIl.
Omrezje je bilo v obliki javno-zasebnega partnerstva zgrajeno v letu 2015 in zajema celotno
naselje Pavlovci, GVO pa bo omreZje upravljal in vzdrZzeval za obdobje 20 let.

Februar
e Telekom Slovenije je kot ciljna druzba prejel odlocbo Agencije za trg vrednostnih papirjev, na

56



Prospekt za uvrstitev obveznic druzbe Telekom Slovenije, d. d., z oznako TLS1 v trgovanje na organiziranem trgu

podlagi katere se ugotovi, da je prenehalo mirovanje glasovalnih pravic iz delnic izdajatelja
Telekom Slovenije z oznako TLSG in glasovalno pravico naslednjim osebam: Slovenskemu
drzavnemu holdingu, Republiki Sloveniji, Kapitalski druZzbi pokojninskega in invalidskega
zavarovanja, Novi Kreditni banki Maribor, Zavarovalnici Triglav in Skladu za financiranje
razgradnje NEK ter da je s prenehanjem mirovanja glasovalnih pravic prenehala veljati tudi
prepoved uresnicitve glasovalnih pravic, Ki je bila izre€ena ciljni druzbi Telekom Slovenije.

e Telekom Slovenije je v Novi Gorici odprl prenovljeni Telekomov center Telekom Slovenije, v
katerem obiskovalcem predstavlja najnovejSo ponudbo fiksnih in mobilnih storitev ter
najsodobnejSe naprave za zasebno ali poslovno rabo.

Marec

e TSmedia je prenovila digitalni medij Siol.net. Nova podoba poleg novega imena Siol.net in
logotipa prinaSa predvsem preprosto in pregledno zasnovo spletnega mesta ter sodoben dizajn.
Novi Siol.net bralcem ponuja napredno in enotno uporabnisko izkusnjo na vseh zaslonih, tudi na
mobilnih napravah, ki postajajo primarni medij spremljanja aktualnih novic.

e Telekom Slovenije je uporabnikom ponudil paket Modri Plus, ki omogo¢a neomejene pogovore
in 10 GB prenosa podatkov v mobilnem omrezju, moznost vklju€itve do treh dodatnih mobilnih
Stevilk, fiksni Sirokopasovni dostop s hitrostmi do 100/20 Mbit/s, moznost brezplacne izbire
programske opcije s strani uporabnika in 1000 minut klicev prek fiksne telefonije v vsa slovenska
omrezja.

e Nadzorni svet Telekoma Slovenije je opravil preveritev in potrdil Letno poroc€ilo Skupine Telekom
Slovenije in druzbe Telekom Slovenije za leto 2015. Nadzorni svet je skupaj z upravo druzbe za
skupsc&ino delniCarjev pripravil predlog uporabe bilanénega dobiCka za leto 2015, po katerem
dividenda za leto 2015 znaSa 5,00 evra bruto na delnico. Na seji je Matej Golob Matzele podal
odstopno izjavo z mesta Clana nadzornega sveta, ostaja pa Clan nadzornega sveta do
imenovanja nadomestnega clana.

e Telekom Slovenije je s sindikatom bank v organizaciji NLB, SKB banke in Société Générale
podpisal pogodbo o dolgoro€nem sindiciranem posojilu v viSini 300 milijonov evrov. Poleg bank
organizatork v sindikatu sodelujejo tudi Abanka, Banka Koper, SID banka in UniCredit Banka
Slovenija. Sindicirano posoijilo je razdeljeno na tri enake tranSe v visSini 100 milijonov evrov, in
sicer tran3o A z ro¢nostjo 7 let in odpladilom glavnice v 13 enakih polletnih obrokih, tranSo B z
ro¢nostjo 5 let in enkratnim odplagilom glavnice ter tran3o C z ro&nostjo 2 leti in enkratnim
odpladilom glavnice.

e Slovenska oglaSevalska zbornica je Telekomu Slovenije podelila stanovsko nagrado
Oglasevalec leta 2015. Telekom Slovenije je nagrado prejel za strokovno, inovativno in izvirno
delo na podrocju trznega komuniciranja.

Drugo cetrtletje 2016

April

e Uporabniki mestne kartice Urbana lahko z mobilno aplikacijo Urbana pladujejo voznjo z
avtobusi, storitve parkiriS¢, prevoz z vzpenja¢o na Ljubljanski grad, storitve BicikeLdJ in uporabo
storitve SMS parking. Mobilna aplikacija Urbana je na voljo na pametnih telefonih z operacijskim
sistemom Android 4.4. ali ve¢ z vklju¢eno NFC-povezljivostjo. Mobilna aplikacija Urbana je
nadgradnja reSitve virtualne vrednostne kartice Urbana, ki je leta 2014 v Londonu prejela
prestizno nagrado v kategoriji »Najuspesnejsi placilni sistemi na mobilnih telefonih«.

e Telekom Slovenije je poenostavil ponudbo mobilnih paketov tako, da bo naroénikom mobilne
pakete ponujal predvsem v segmentu ponudbe Brezskrbni in Enostavni. Paketi Brezskrbni so
namenjeni uporabnikom, ki Zelijo brezskrbno komunikacijo, paketi Enostavni pa tistim, ki Zelijo
vnaprej zakupiti koli¢ine enot in jih porabiti po svoje.

e Telekom Slovenije je v Luciji odprl prenovljen Telekomov center.

Maj

e Nadzorni svet Telekoma Slovenije je obravnaval informacijo o poslovanju Skupine Telekom
Slovenije in druzbe Telekom Slovenije, d. d., v obdobju januar-marec 2016. Nadzorni svet je
podal soglasje k imenovanju Klavdija Godni¢a za direktorja druzbe Soline Pridelava soli, d. 0. 0.,
in sicer za mandatno obdobje Stirih let s pricetkom 1. 7. 2016. Klavdij Godni¢ sicer druzbo vodi
od1.7.2012.
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e Na 27. skupscini delniCarjev Telekoma Slovenije so delniCarji podprli predlog uprave in
nadzornega sveta druzbe glede uporabe bilanénega dobitka za leto 2015. Delni€arji so potrdili
predlog, da se bilanni dobicek, ki za leto 2015 znaSa 42.253.947,72 evra, uporabi tako, da se
za izplacilo dividend nameni znesek v visini 32.527.390,00 evra oz. 5 evrov bruto na posamezno
delnico, preostali del v viSini 9.726.557,72 evra pa se prenese v naslednje leto. Skladno s
predlogom uprave in nadzornega sveta je skups$cina sprejela spremembe in dopolnitve Statuta
druzbe Telekom Slovenije, d. d. Za revizorja za revidiranje racunovodskih izkazov Telekoma
Slovenije, d. d., za poslovno leto 2016 je skup$Cina imenovala revizijsko druzbo KPMG
Slovenija, d. 0. 0. Skupscina se je seznanila z odstopom Mateja Goloba Matzeleta s funkcije
Clana nadzornega sveta, ki predstavlja kapital, z dnem imenovanja nadomestnega clana
nadzornega sveta na skups$cini Telekoma Slovenije, d. d. Delni¢arji so za ¢lana nadzornega
sveta, ki predstavlja kapital, na nasprotni predlog, ki ga je podal Slovenski drzavni holding, d. d.,
izvolili Dimitrija Marjanovica, in sicer za mandatno obdobje S&tirih let, ki zaCne teci s 13. 5. 2016.

Junij

e 1. junija 2016, je sodni register vpisal pripojitev druzbe Debitel telekomunikacije, d. d., k druzbi
Telekom Slovenije, d. d. Na Telekom Slovenije, d. d., je s pogodbo o pripojitvi preneseno
celotno premozenje in obveznosti druzbe Debitel telekomunikacije, d. d. Telekom Slovenije, d.
d., je kot univerzalni pravni naslednik vstopil v vsa pravna razmerja, katerih subjekt je bila
druzba Debitel telekomunikacije, d. d.

e Telekom Slovenije je kot prva druzba v Sloveniji prejel mednarodni certifikat ISO 22301:2012.
Certifikat 1SO 22301:2012 predstavlja mednarodni standard, s katerim podjetje izkazuje
zanesljivo delovanje storitev in procesov ter hiter in ucinkovit odziv ob izrednem dogodku, kar
pomeni tudi manjSe tveganje za daljSi izpad storitev in procesov.

e Bonitetna agencija Moody's je Telekomu Slovenije izboljSala oceno prihodnjih izgledov iz
»negativno« v »stabilno«. Bonitetna ocena ostaja na ravni Ba2. Po mnenju bonitetne agencije
pozitivna sprememba ocene prihodnjih izgledov odraZa izboljSanje likvidnostnega poloZaja
Telekoma Slovenije, skladno z uspeSno izvedenim refinanciranjem, ki ga je druzba zakljucila s
podpisom pogodbe o dolgoroénem sindiciranem posojilu v viSini 300 milijonov evrov v marcu

2016 in izdajo 5-letnih Obveznic v nominalni viSini 100 milijonov evrov Vv juniju 2016.

Nalozbe

Opis glavnih naloZb od datuma zadnjih objavljenih raunovodskih izkazov

Pospesena izgradnja optichega dostopovnega omrezja
Telekom Slovenije bo svoj trzni polozaj utrjeval s Siritvijo dostopovnega opti€nega omreZja, ki
uporabnikom omogoc€a visoke hitrosti dostopa do interneta in vrhunsko uporabnisko izkusnjo
Sirokopasovnih vsebin. V naslednjih letih so tako predvidena obseZna vlaganja v opti¢ne dostope. Pri
oblikovanju strategije nalozb v opti¢ne dostope in njeni izvedbi je/bo upoSteval izbor gospodinjstev,
tehnologije ter investicijske potrebe v posameznem okolju.

Informacije o Izdajateljevih prihodnjih nalozbah

V letu 2016 bo Skupina Telekom Slovenije za investicije namenila do 156 milijonov evrov, kar je 38 %
veC kot v predhodnem letu. Geografsko se vecina (84 %) investicij nacrtuje v Sloveniji, izven
Slovenije bo Skupina najvec investirala na Kosovu.

Telekom Slovenije nacrtuje nov investicijski cikel, v katerem bo sredstva investiral predvsem na tri
podrocja:

e intenzivna Siritev in nadgradnja dostopovnega opti€énega omrezja,

¢ nadaljnja modernizacija radijskega (mobilnega) omreZja,

e poenostavitev procesov s pomocjo aktivne IT-arhitekture.
Informacije o predvidenih virih financiranja, potrebnih za izpolnjevanje zavez

Nove investicije bodo financirane preko izdaje Obveznic in z lastnimi viri.
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10. POSLOVNI PREGLED

10.1.

10.1.1.

10.1.2.

10.2.

Osnovne dejavnosti

Glavna podrocja poslovanja

Telekom Slovenije je vodilni slovenski operater telekomunikacij. V devetdesetih letih prejSnjega
stoletja je bil prvi ponudnik fiksne telefonije, danes je prepoznan kot vodilni pri uvajanju ter
povezovanju najnaprednejSih celovitih telekomunikacijskih storitev v prvem (fiksnem in mobilnem)
omreZju v Sloveniji. Skupina Telekom Slovenije je v regiji jugovzhodne Evrope eden najcelovitejsih
ponudnikov komunikacijskih storitev, ki prek odvisnih druzb deluje tudi na Kosovu, v Bosni in
Hercegovini, v Makedoniji, na Hrvagkem, v Crni gori in v Srbiji, pa tudi v Nemiji.

Svoje uporabnike navdihuje z inovativnimi tehnologijami. Odpira jim nove poslovne in osebne poti ter
skupaj z njimi ustvarja okolje za razvoj druzbe priloznosti.

Dejavnost Skupine Telekom Slovenije obsega:

o fiksne in mobilne komunikacije,

e digitalne vsebine in storitve,

¢ multimedijske storitve in digitalno oglaSevanje,

e sistemsko integracijo in storitve v oblaku,

e razvoj in implementacijo reSitev za upravljanje poslovnih vsebin in odnosov ter orodij za vodenje
in spremljanje poslovanja,

e gradnjo in vzdrzevanje telekomunikacijskih omreZij ter ohranjanje naravne in kulturne dedidCine
na obmodju Krajinskega parka Secoveljske soline.

Navedba vseh pomembnih novih proizvodov

Telekom Slovenije bo svojim uporabnikom zagotavljal moznost nakupa Sirokega spektra storitev na
enem mestu, s pove€evanjem prihodkov od IKT-storitev pa bo svoje poslovanje Siril tudi na nova
podrocja, kot so: energetika, zavarovanja, storitev pametnega doma, e-m-zdravje, big data.

Glavni trgi

Slovenija

Trg telekomunikacij v Sloveniji zaznamujejo visoko-konkurenéno okolje, nenehen razvoj ter hitro
spreminjajoe se potrebe in zahteve uporabnikov. Sodobna gospodinjstva so se usmerila v
kombinirano uporabo fiksnih in mobilnih storitev, celovito uporabniSko izkusnjo ter potrosnjo digitalnih
medijev kjer koli in kadar koli.

Skupina Telekom Slovenije na slovenskem trgu nastopa kot najcelovitejSi ponudnik storitev fiksno-
-mobilne konvergence ter ohranja najvedji trzni delez v vseh segmentih.

Konkurenti trzne delezZe pridobivajo z agresivnho cenovno politiko in so tako v primerjavi s Telekomom
Slovenije cenovno bolje zaznani. Temu Telekom Slovenije ne more slediti predvsem zaradi
omejitev, ki jih predpisuje regulator in nacela dobrega gospodarjenja. Njen cilj ni biti najcenejsi
ponudnik na trgu, temveC Zzeli uporabnikom zagotavljati vrhunske storitve ter s tem utrjevati
percepcijo, da je operater, ki uporabnikom ponuja »najve¢ za denar«.

ZmanjSevaniju trznih deleZev na nekaterih segmentih se zoperstavlja z:
e optimizacijo prodajne mreze,

e navzkrizno prodajo storitev,

e razvojem novih storitev in novih naro¢niskim modelov,
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diferenciacijo in ponudbo ekskluzivnih vsebin,
izboljSanjem uporabniske izkusnje,

zagotavljanjem standardiziranih storitev v oblaku ter
najcelovitejSo ponudbo IKT-storitev.

Stevilo priklju¢kov v Sloveniji
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Vir: Porocilo o razvoju trga elektronskih komunikacij za prvo Cetrtletie 2016, AKOS, junij 2016, SURS junij 2016, interni

podatki Telekoma Slovenije.

Konkurenca in trzni delezi

Trg in trzni delezi na kljuénih storitvenih segmentih

Pregled trznih deleZev v 1. etrtletju 2016 v klju€nih segmentih

Telekom Slovenije

fiksni
sirokopasovni

IPTV

34,0 % trzni delez
Letna sprememba: - 0,5 odst. to¢ke

199.534 prikljuckov
Letna sprememba: + 0,6%

35,7 % trzni delez
Letna sprememba: + 0,4 odst. tocke

172.707 prikljuckov
Letna sprememba: + 6,0 %

mobilna telefonija

VolP

drugi operaterji

50,9 % trzni delez
Letna sprememba: - 1,2 odst. to¢ke

147.138 priklju¢kov
Letna sprememba: + 7,2 %

45,0 % trzni delez
Letna sprememba: - 2,8 odst. to¢ke

1.052.392 prikljuckov
Letna sprememba: - 5,4%

Vir: Porocilo o razvoju trga elektronskih komunikacij za prvo cetrtletie 2016, AKOS junij 2016; interni podatki Telekoma

Slovenije.
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Fiksni Sirokopasovni dostop
V Sloveniji je bila penetracija fiksnega Sirokopasovnega dostopa na gospodinjstva v 1. Cetrtletju 2016
72,1 %.° Skupaj je bilo v Sloveniji 576.931 Sirokopasovnih priklju¢kov (558.347 v enakem obdobju

Vse vedji delez tehnologije FTTH (opti€na omrezja) in ponudba visjih hitrosti v paketih ponudnikov
prispevata k trendu viSanja hitrosti. Konec 1. Cetrtletja 2016 je bilo v Sloveniji Zze preko 143.563
aktivnih opticnih priklju€kov ali 24,9 % vseh priklju¢kov.

Delezi fiksnih Sirokopasovnih tehnologij glede na Stevilo prikljuckov Sirokopasovnega dostopa do
interneta

2,6%

mADSL
mVDSL
m Kabelski modem
= DOCSIS 3.0
W FTTH
Ostale tehnologije

12,4%

Vir: Poroéilo o razvoju trga elektronskih komunikacij za prvo Cetrtletie 2016, AKOS, junij 2016.

Trg televizije

Penetracija prikljuckov fiksne televizije v gospodinjstvih je v 1. Cetrtletju 2016 dosegla 71,5 %.
Najvedji trzni delez ima IP-televizija z 49,3 %, sledi ji kabelska televizija, predvsem na racun digitalne
kabelske televizije.

Najvisji, 50,9 % trzni delez IP-televizije, je ohranil Telekom Slovenije, sledita mu T-2 in Amis.

Trzni delezi televizijskih priklju¢kov po tehnologijah

36% L7%

m Kabelska televizija

45,4% uIPTV

= Satelitska televizija

49,3%
MMDS

Vir: Poroéilo o razvoju trga elektronskih komunikacij za prvo Cetrtletie 2016, AKOS, junij 2016.

% Vir: AKOS — nova metodologija Stetja gospodinjstev (EU-SILC), izragunana je kot $tevilo rezidenénih in poslovnih priklju¢kov
na Stevilo gospodinjstev v Republiki Sloveniji.
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Trg mobilne telefonije

Penetracija aktivnih uporabnikov mobilne telefonije na prebivalstvo se je konec prvega Cetrtletja 2016
znizala na 113,4 %. Padec penetracije je vzrok velikega upada Stevila predplaénikov in poslovnih
uporabnikov Telekoma Slovenije.

Na trgu mobilne telefonije ima Telekom Slovenije vodilni trzni delez, ki je v 1. Cetrtletju 2016 zna3al
45,0 %. Sledi druzba Si.mobil s 30,7 % trznim deleZzem.

Trzni delez Telekoma Slovenije na trgu mobilne telefonije
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20 |
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0_1(1 20 13Q|4Q|1Q(2Q|3Q(4Q | 1Q]2Q |3Q |(4Q|1Q(2Q|3Q|4Q|1Q |2Q |3Q |4Q (1Q|2Q |3Q (4Q | 1Q
2010 201 2012 2013 2014 2015 2016
Telemach o1|01(01}01/02|04|04|05(06|07|08|08]|0,7/|147
T-2 09110121313 |14[15|1,7]19|21|22|22|23|24|24|25(25|27/28(28|29|30(32|33|36
u lzimobil 23|124)125|25|26|26(26|25|24|25|25|24(24|25|26(25(26|24 2424|2323 (24|24/|24
m Debitel 4414414414445 |44(44)|44]43/43(42|40(39|38(38(38(38(39/39(39(39/39(39]|38]|37
*Telemach Mobil |82 |78|78|79|81(86|97(10,1/104/112{114(112|114(118|11,9/119]122/125|126(12,7|12,9/13,1|13,0(13,4| 0,0
Simobil 28,1|28,2|286(292(296(29,6(29,2{29,5/29,7[ 29 6|29,7]20 6(20 9|20 9| 29,9] 29,7(29 4] 29 4] 29 4|29 3|29 4| 20 5[20 8[30,1]30,7
= Telekom Slovenije |56,1|56,1|554|54,7|53,9(53,4|52,6(51,8/51,2|50,4|49,9/50,4|50,0(49,5|49,3|49,2|49,148,7|48,4|48,4|47,8|47,3|46,8(46,3 45,0

* Postopek zdruZevanja druzb Telemach in Telemach mobil se je zakljucil 3.2.2016.
Vir: Porocilo o razvoju trga elektronskih komunikacij za prvo Cetrtletie 2016, AKOS, junij 2016.

Na trgu mobilnega Sirokopasovnega dostopa do interneta ima najvedji trzni delez Telekom Slovenije
(42,2 % v 1. Cetrtletju 2016). Podatkovni promet v 3G in naprednejSih omrezjih (LTE/4G) na
mobilnem Sirokopasovnem dostopu raste. Slednji je visji za 32,1 % v primerjavi s prejSnjim
Cetrtletjem.

Trzni delezi ponudnikov mobilnega Sirokopasovnega dostopa do interneta

0307 0310 gs0s g7 0799 0608 04
tl  Ed EEE R

013/1g  2013/2q 2013/3q 2013/4q 2014/1q 2014/2q 2014/3q 2014/4q 2015/1q 2015/2q 2015/3q 2015/4q 2016/1q

m Telekom Slovenije  mSimobil @ Tusmobil (Telemach Mobil)*  ®T-2 = Debitel Telemach Izi mobil

*Postopek zdruZzevanja druzb Telemach in Telemach mobil se je zakljucil 3. 2. 2016.
Vir: Poroéilo o razvoju trga elektronskih komunikacij za prvo Cetrtletie 2016, AKOS, junij 2016.
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Medoperatersko poslovanje (veleprodaja)

Telekom Slovenije vseskozi krepi svojo prisotnost na trgu mednarodnih veleprodajnih storitev v regiji,
kar ze prinasa tudi pomembno medletno rast prihodkov. Na podroc¢ju mednarodne govorne telefonije
in gostovanja v EU obstaja izrazit trend padanja cen. Zato je kljuCna strateSka usmeritev za
dolgoroéni razvoj mednarodnega poslovanja osredotoCenost na govorne storitve zunaj EU in na
podatkovne storitve, kjer cene oz. koli€ine Se vedno rastejo.

V prihodnjih letih bo glavni potencial za rast marZe na trgu mednarodne veleprodaje predstavljalo
Regionalno opticno omrezje (ROO). To namre¢ omogola najSirSo paleto storitev, vkljuéno s
funkcionalnostjo MPLS.

Na slovenskem trgu je vedina medoperaterskih storitev regulirana, zato je najvedji delez prihodkov
Telekoma Slovenije iz reguliranih storitev. PriloZnosti za rast se nakazujejo predvsem:

. na podroc¢ju multimedijskih storitev in vsebin,

. pri oddajanju zmogljivosti podatkovnih povezav,

. v omogoc¢anju dostopa do odprtih Sirokopasovnih omrezij in navideznih operaterjev (MVNO).

Trgi jugovzhodne Evrope

Na kosovskem trgu je Ipko vodilni ponudnik Sirokopasovnih povezav in drugi najvecji ponudnik
mobilne telefonije. Po podatkih regulatorja ARKEP* je bilo ob koncu prvega kvartala 2016 na Kosovu
217.985 Sirokopasovnih prikljuckov, penetracija na gospodinjstvo je znaSala 73,9 % oz. 12,01
priklju€ka na sto prebivalcev. Ipko je imel 47,8 % trzni delez, ki se je v primerjavi s stanjem ob koncu
leta 2015 povecal (2015: 46,7 %).

V istem obdobju je bilo na Kosovu skoraj 1,8 milijona uporabnikov mobilne telefonije, kar pomeni
96,6 na sto prebivalcev. TrZni deleZ druZbe Ipko na segmentu mobilne telefonije Ze nekaj let zapored
dosega povpre¢no 35 %.

Gibanje trznega deleza operaterjev v segmentu mobilne telefonije na Kosovu
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Vir: ARKEP, porocilo 1Q 2016

Konec prvega kvartala leta 2016 je bilo po podatkih regulatorja RAK v Bosni in Hercegovini 643.199
Sirokopasovnih priklju¢kov s pozitivnim trendom rasti. Trg mobilne telefonije se je stabiliziral, Stevilo
uporabnikov pa je konec prvega kvartala 2016 znaSalo 3,3 mio, kar predstavlja 85,6 % prebivalstva.5
Se naprej se nadaljuje upadanje na trgu fiksne telefonije, ki konec leta 2015 obsega 785.755
uporabnikov (prvotni operaterji in alternativni operaterji) oz. 20,5 % penetracijo prebivalstva.6

* Vir: Kosovski regulator ARKEP, poro¢ilo 1Q 2016
> BiH regulator RAK, porocilo 1Q 2016
® Letno porocilo Regulatorne agencije za komunikacije za leto 2015.
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11. ORGANIZACIIJSKA SESTAVA

11.1. Polozaj Izdajatelja v Skupini Telekom Slovenije

Skupino Telekom Slovenije sestavljajo obvladujoa druzba Telekom Slovenije, d. d., odvisne druzbe,
pridruZene druzbe in skupni podvigi (glej sliko spodaj s prikazanimi lastniskimi delezi).

Nemcéija

Hrvaska

| @ SIOL d.o.0. Zagreb 100 %

GVO, d.o.0. 100 % 4
— @ BLICNET d.0.0. Banja Luka 100 %
Bosnain
GVO Telekommunikation Hercegovina Srbija ?
GmbH, Nemcija, 100 % . ~ X SIOL d.0.0. Sarajevo 100 %
1 .;- TelekomSlovenije =
AVTENTA, d.0.0.100% @— ° > Crna =

) 3 gora/" . 1 "—@ SIOL d.o.0. Beograd 100 %
TSmedia, d.o0.0. 100 % r { \ .
Makedbnija SIOL d.o.0. Podgorica 100 %

Antenna TV SL 49 %

--4’44. IPKO Telecommunications LLC 93,11 %

SOLINE, d.0.0. 100 % @—

L @ SIOL DOOEL Skopje 100 %

M-Pay, d.o.0. 50 % —

L@ ONE.VIP DOO Skopje 45 %

SETCCE d.0.0.36 % @—

@ Odvisnadruzba Druzba v lasti odvisne druzbe @ Pridruzena druzba Skupni podvig @ Druga finanéna nalozba

Podrobneje je sestava Skupine Telekom Slovenije predstavijena na spletni strani lzdajatelja:
http://www.telekom.si/o-podjetju/skupina-telekom-slovenije/hcerinske-druzbe.

Spremembe v Skupini v letu 2015 in do danes:

e Telekom Slovenije je januarja 2015 v Makedoniji ustanovil druzbo SIOL DOOEL Skopje, ki je v
100 % lasti Telekoma Slovenije.

e Telekom Slovenije je januarja 2015 svoj 100 % deleZ v odvisni druzbi DIGI PLUS MULTIMEDIA
DOOEL Skopje prenesel na odvisno druzbo ONE DOOEL Skopje, 30. julija 2015 pa je druzba
ONE DOOEL Skopje z druzbo VIP OPERATOR DOOEL Skopje sklenila pogodbo o zdruZitvi, na
podlagi katere je bila 1. oktobra 2015 v Makedoniji registrirana zdruZena druzba ONE.VIP DOO
Skopje. V novoustanovljeni druzbi ima Telekom Slovenije 45 % delez, avstrijska druzba
Mobilkom Mazedonien Beteiligungsverwaltung GmbH, ki je del Telekom Austria Group, pa 55 %
delez.

e Telekom Slovenije je v februarju 2015 v Srbiji ustanovil druzbo SIOL DOO Beograd, ki je v 100 %
lasti Telekoma Slovenije.

e Telekom Slovenije je 27. februarja 2015 sklenil kupoprodajno pogodbo, 14. oktobra 2015 pa
postal 100 % lastnik druzbe Debitel telekomunikacije, d. d., Ljubljana. Telekom Slovenije in
odvisna druzba Debitel sta 22. 1. 2016 sklenila pogodbo o pripojitvi, na podlagi katere se je dne
1. 6. 2016 druzba Debitel pripojila k druzbi Telekom Slovenije.

11.2. Odvisnost Izdajatelja od drugih subjektov znotraj Skupine

Izdajatelj ni odvisen od nobenega subjekta v Skupini.
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INFORMACIJE O TRENDIH

Izjava Izdajatelja o trendih

Izdajatelj meni, da od zadnjih objavljenih konsolidiranih raunovodskih izkazov (Nerevidirano porocilo
0 poslovanju Skupine Telekom Slovenije in druzbe Telekom Slovenije, d. d., za obdobje od januarja
do marca 2016), ki so bili dne 5. 5. 2016 objavljeni na SEOnetu in spletni strani Izdajatelja, ni bilo
nobenih bistveno neugodnih sprememb v njegovih pri¢akovanjih glede razmer, v katerih opravlja
SV0jo osnovno dejavnost.

Trendi in dogodki, ki lahko pomembno vplivajo na Izdajateljeva
priCakovanja

Vpliv makroekonomskega okolja na poslovanje

Po 3 % gospodarski rasti v letu 2014 se je okrevanje gospodarstva v Sloveniji nadaljevalo tudi v letu
2015 (2,9 %). Rast, sicer niZja, je napovedana tudi v letu 2016 (1,7 %). Stopnja brezposelnosti se
zmanjSuje, takSna je napoved tudi za leto 2016.

Bruto domaci proizvod drzav jugovzhodne Evrope, kjer deluje Skupina Telekom Slovenije, je na
nivoju drzav v razvoju, oz. je v nekaterih drzavah tudi Sestkrat manjSi kot v Sloveniji. Na teh trgih
vlada tudi visoka stopnja brezposelnosti, kar vodi do znatno nizjih ravni cen telekomunikacijskih
storitev, kot so v Sloveniji.

Makroekonomski kazalniki

Bosnain
Hercegovina

Slovenija Kosovo

BDP/prebivalca v EUR

2014 18.093 3.023 3.603
2015 16.680 3.116 3.686
Napoved 2016 19.179 3.180 3.813
2014 3,0 1,2 1,1
2015 2,9 3,3 2,8
Napoved 2016 1,7 3,4 3,0
2014 13,1 35,3 27,5
2015 12,3 n. p. 27,7
Napoved 2016 11,7 n. p. 26,5

Vir: Slovenija, Umar, Pomladanska napoved marec 2016, JVE IMF Outlook, April 2016, Kosovo IMF Country Report
No.15/210, Statisticni urad Kosova.

Trendi v panogi in razvitost IKT-trgov

Tehnolo8ki trendi

Uporabnikom telekomunikacijskih storitev enostavna in razprSena uporaba storitev ne zadostuje vec.
Zelijo si celovitih resitev, ki jim bodo omogo&ale napredno uporabo telekomunikacijskih storitev.
Trend razvoja teh reSitev je zato usmerjen v nadgradnjo oz. prenos navadnih telekomunikacijskih in
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TV-reSitev v resitve Over The Top (OTT) in IPTV. Te bodo omogocale uporabo istih storitev na
razliénih platformah in napravah, ponujale dodatne funkcije ter tako vecale uporabnost in dodano
vrednost.

Poleg poenostavljenega portfelja placljive TV se v tem segmentu odpirajo nove mozZnosti: raste
Stevilo linearnih in nelinearnih kanalov, povecujejo se zahteve po dostopu do vsebin kadar koli in kjer
koli. Trendi v panogi placljive televizije tezijo k preobrazbi navad gledanja televizije, in sicer od
skupnega gledanja (druzina) v zasebno gledanje (posamezniki). Ravno zato se povecuje tudi
ponudba storitev, ki omogo€ajo posamezniku prilagojeno spremljanje televizije (priporocilni sistemi,
ogled nazaj itd.). Temu sledi tudi Skupina Telekom Slovenije s svojimi reSitvami, kot so TVIiN, ogled
za 7 dni nazaj, Daljinec+ itd.

Zaradi vse vecje Zelje po udobju in enostavnosti uporabe storitev ter aplikacij nastaja potreba po
zdruZevanju le-teh v enotno okolje. Uporabniku je tako omogo€eno zaznavanje in spremljanje
(connected home) ter kot nadgradnja tudi upravljanje (smart home) posameznih elementov znotraj
doma; upravljanje elektricne energije, spremljanje razli€nih vremenskih parametrov, nadzorovanje
gibanja itd. S tem namenom tudi Telekom Slovenije razvija resitve, ki bodo uporabnikom omogocale
nadzorovanje njihovega okolja z enostavno uporabo vseh za to primernih naprav v gospodinjstvu.

Stanje in trendi v telekomunikacijskem sektorju v Evropi

Po napovedih svetovalne hiSe Arthur D. Little se bodo prihodki osnovnih storitev sektorja
telekomunikacij (v zahodni Evropi) stabilizirali v letu 2016, med tem ko so v letu 2015 Se vedno
padali (po ocenah za 1,5 %). Po letu 2017 je pri€akovati rahlo rast prihodkov osnovnih storitev s
povprecéno letno stopnjo rasti 0,6 % v obdobju 2016-2020.

Prihodki in skupna letna stopnja rasti v obdobju 2011-2020 za osnovne telekomunikacijske storitve
v EUR (mrd)

Stopnja rasti
250 e —
-3,4
221 X A% H —
214 —  +0,6%
202 4Ok ” 1
200 24 25 e 183 192 192 194 195 197
26
o 27 28 28 28 28 29
g “
150 85
82
a 79 78 77 76 76 75
100
50
| I I : ] 91
V]
2011 2012 2013 2014 2015e 2016e 2017e 2018e 2018e 2020e
m Mobilna telefonija in prenos podatkov Fiksna telefonija in internetne storitve Pladljiva televizija (Pay-TV)

* Neméija, Francija, Velika Britanija, Italija, Spanija, Nizozemska, Belgija, Portugalska
Vir: Arthur D. Little, Exane BNP Paribas ocene

V segmentu fiksne telefonije se bo padanje prihodkov Se naprej nadaljevalo (8 % letno), zaradi
prehajanja naroCnikov na Sirokopasovni dostop in IP-telefonijo ali neomejene pakete telefonije.
Prihodki iz fiksnega Sirokopasovnega dostopa do interneta bodo rasli za 2 % letno, predvsem kot
posledica rasti Stevila kupcev za 3 % letno in stabilnega povpre€nega prihodka na uporabnika
(ARPU) zaradi prevzemanja visjih hitrosti interneta. V segmentu placljive televizije bo rast prihodkov
1 % letno. Osnovni prihodki se bodo zaleli kréiti, medtem ko bodo prihodki premijskih vsebin
(premium pay-TV) Se naprej rasli. Prihodki od fiksnih povezav na gospodinjstvo se bodo dolgoro¢no
rahlo zmanj3ali in v letu 2020 dosegli okoli 58 evrov/imesec ha gospodinjstvo.
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Prihodki od fiksnih storitev na gospodinjstvo v EU

269 24,7 22,6 21.0 12,4 18.0 1E8 157 1418 14.0 134

Predvideno bo izboljSanje prihodkov pri mobilnih storitvah zaradi upo&asnitve erozije cen in rasti
podatkovnega prometa, Eeprav je zaradi konkurenénega pritiska monetizacija le-tega na veliko trgih
Se vedno nedosegljiva. Prihodki mobilnih storitev na prebivalca bodo, po napovedih druzbe Arthur D.
Little, dosegli dno v letih 2015-2016, in sicer 20-21 evrov/mesec. Nato bodo poclasi zaceli rasti ter
dolgoroéno dosegli skoraj 22 evrov/mesec. Mobilni govor in sporoc&ila SMS pri tem predstavljajo vse
manjsi delez prihodkov, vztrajno naras€anje prihodkov od prenosa podatkov pa bo v letu 2017
konéno vplivalo na rast prihodkov celotne storitve.

Prihodki mobilnih storitev na prebivalca v EU

e np 210
78 43

i 1y o ; : ;
N O m i o m b
]
| 173 107 81
[T k y |

Nizji prihodki storitev do leta 2020 po napovedih Analysys Mason

V nasprotju z napovedjo druzbe Arthur D. Little, analitska in svetovalna hiSa Analysys Mason za
zahodno Evropo napoveduje upadanje prihodkov telekomunikacijskih storitev vse do 2020; niZzanje
prihodkov naj bi bilo posledica zrelosti trga, padanja cen in konkurence. Napoved temelji na
predvidenem upadanju prihodkov v fiksni in mobilni telefoniji ter sporo€anju (SMS, MMS) zaradi
moc¢ne konkurence na trgu. Najvecjo rast bosta dosegali M2M (komunikacija med napravami) in
prenos podatkov na mobilni telefon. NiZjo rast bodo dosegali tudi fiksni Sirokopasovni dostop,
pladljiva TV in prihodki od mobilnega Sirokopasovnega dostopa.

Znizevanje prihodkov do leta 2020 napoveduje tudi za srednjo in vzhodno Evropo. Najvecjo rast
bosta tudi tu dosegali M2M (komunikacija med napravami) in prenos podatkov na mobilni telefon,
predvsem zaradi ve€anja Stevila uporabnikov pametnih telefonov ter vecje porabe storitev mobilnega
prenosa. Sledili bosta fiksni Sirokopasovni dostop in IPTV, slednji predvsem na racun paketne
ponudbe.
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Prihodki od telekomunikacijskih storitev — zahodna Evropa, 2014-2020

¥ir: Anolysys Moson, 2015

Prihodki od telekomunikacijskih storitev — srednja in vzhodna Evropa, 2014—-2020

Analysys Mason za Slovenijo napoveduje upad prihodkov v mobilnem in fiksnem segmentu, pri
Cemer se bo trg mobilnih storitev kr€il v vedji meri kot trg fiksnih storitev.

Rast maloprodajnih prihodkov — srednja in vzhodna Evropa, 2014-2020
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Vir: Anolyays Moson, 2015 B Mohilng

Zmerna rast trga fiksnih Sirokopasovnih priklju¢kov

Stevilo $irokopasovnih prikljukov v EU se od leta 2010 poveduje, a je stopnja rasti zmernejsa.
Najvel pridobivajo novi operaterji, prvotni operaterji pa Se vedno zadrzujejo 41 % vseh priklju¢kov
fiksnega Sirokopasovnega dostopa do interneta.
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Penetracija fiksnega Sirokopasovnega dostopa do interneta na gospodinjstvo v Sloveniji in EU
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Vir: Evropska komisija, Digital Agenda Scoreboard, 2015

Na trgu Sirokopasovnih priklju¢kov najvec pridobivajo novi operateriji, prvotni operateriji pa konstantno
izgubljajo, vendar Se vedno zadrzujejo 41 % vseh priklju¢kov fiksnega Sirokopasovnega dostopa do
interneta. V zadnjih devetih letih so imeli novi operaterji viSje neto priraste od prvotnih operaterjev. V
zadnjih Sestih mesecih so alternativni operaterji pridobili 79 % celotnega prirasta na trgu. To pa
vseeno ne bo povzrocilo velikih sprememb v celotnem trznem delezu novih udelezencev, predvsem
zaradi nizke stopnje rasti celotnega trga. Telekom Slovenije je s 34,5 % trznim delezem v 2015 pod
povprec¢jem prvotnih operaterjev v EU.

Penetracija fiksnega Sirokopasovnega dostopa na prebivalstvo v Sloveniji in EU
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Vir: Evropska komisija, Digital Agenda Scoreboard, 2015

Rast mobilnega Sirokopasovnega dostopa

Najhitreje rastoCi segment na trgu Sirokopasovnih storitev predstavlja mobilni Sirokopasovni dostop
do interneta. Vecinoma se uporablja kot dodaten dostop in ne kot zamenjava za fiksni dostop, in
sicer najveC prek pametnih telefonov, Sele nato tablic in prenosnikov. V letu 2014 je 8,3 %
gospodinjstev v EU uporabljalo zgolj mobilni Sirokopasovni dostop, v Sloveniji pa 4,1 %.

Povezave LTE bodo, po podatkih Analysys Mason, v zahodni Evropi prevladale nad 3G do konca

leta 2016. Prihodki od povezav LTE bodo tako predstavljali 56 % prihodkov vseh mobilnih storitev, do
leta 2020 pa ze 80 %. V srednji in vzhodni Evropi bodo ti predstavijali 62 % prihodkov mobilnih
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storitev (glede na samo 6 % v letu 2014). V Sloveniji je najve¢ paketov z zakupljeno storitvijo
prenosa podatkov, sledijo standardni paketi z govorno storitvijo in podatkovni paketi, nhamenjeni
uporabi v drugih napravah.

Razvoj opti¢nih povezav za visoke hitrosti

Po penetraciji opticnega dostopa (FTTx) na gospodinjstva je Slovenija Se vedno med vodilnimi
drzavami v EU in nad njenim povprec¢jem. Delez opti¢nih priklju¢kov je bil v Sloveniji v tretiem
Cetrtletju 2015 Ze 23,4 %, v EU pa 8 %. Telekom Slovenije pospeSeno zamenjuje bakreno omrezje z
opti¢nim tudi zunaj urbanih srediS¢. Tak8ne povezave namre¢ zagotavljajo iziemno zanesljivo, hitro
in varno uporabo Sirokopasovnih storitev.

Sirokopasovni prikjuéki FTTx (2014)
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Vir: Evropska komisija, Digital Agenda Scoreboard, 2015

Rast trga placljive TV

Trend rasti v segmentu IPTV in storitev multimedijskih vsebin (video na zahtevo, HD-vsebine,
interaktivnosti TV-vsebin in internetna televizija) se Se vedno nadaljuje. IPTV s 47,4 % (tretje
Cetrtletie 2015) vseh TV-prikljuCkov v Sloveniji predstavija vodilno tehnologijo, sledi ji kabelska
televizija (47,1 %). Po podatkih AKOS-a je plaéljiva televizija prisotna v 71,6 % gospodinjstev v

trzni delez, 52,1 %.

K rasti placljive TV v zahodni Evropi bo po napovedi Analysys Mason do 2020 najbolj prispevala
IPTV, rast pa je posledica agresivne paketne politike operaterjev.

Prihodki placljive TV bodo v srednji in vzhodni Evropi rasli z letno stopnjo rasti 2 %. Konkurenca
ponudnikov storitev OTT (Over the Top) se bo krepila bolj na razvitih trgih (na primer v Estoniji), a bo
vpliv storitev OTT omejen, saj kar 49 % gospodinjstev v letu 2020 ne bo imelo fiksnega
Sirokopasovnega dostopa.

Upadanje trga fiksne in rast mobilne telefonije

Po napovedih analitske hiSe Analysys Mason bo trg fiksne telefonije v zahodni Evropi do 2020
upadal (1,1 % letno). VOIP bo predstavljal 49,7 % fiksne telefonije (v 2014 30 %), kar je posledica
zamenjave starejSe in drazje analogne z digitalno tehnologijo. Trzni delez prikljuckov IP-telefonije je
bil konec drugega Cetrtletja 2015 v Sloveniji 68,4 %. DeleZ klasi¢ne telefonije se e naprej niza in je v
enakem obdobju znaSal 31,6 %. Prihodki fiksne telefonije se bodo znizali v rezidenénem in
poslovnem segmentu. V poslovnem nekoliko bolj tam, kjer obstaja teZnja prehoda na mobilne in
druge alternativne nacine komunikacije.
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Poveluje se delez prometa iz mobilnega omrezja in VOIP ter zniZuje deleZz prometa iz fiksnega
omrezja. V Sloveniji je to gibanje Se bolj izrazito, saj delez prometa iz fiksnega omrezja predstavija
zgolj Se 13,8 %, iz mobilnega pa ze 86,2 % (tretje Cetrtletje 2015).

Slovenija ima v mobilnem segmentu po objavljenih podatkih AKOSa tretjo najnizjo penetracijo
aktivnih uporabnikov mobilne telefonije na prebivalstvo v EU in s tem Se dovolj moZnosti za rast.
Penetracija se v Sloveniji konstantno povecuje (113,9 % v tretiem Cetrtletju 2015).

Penetracija mobilnih SIM-kartic v EU po drzavah

Penetracija mobilnih SIM kartic v drzavah €lanicah EU (2014)
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Vir: Evropska komisija, Digital Agenda Scoreboard, 2015

V EU je za trg mobilne telefonije znacilno prehajanje iz predplaéniskih v naro¢niSka razmerja,

je namre¢ 57 %.

Vse bolj priljubljene paketne storitve (troj€ki in Eetvercki)

Evropski operaterji se upadanju Stevila kupcev zoperstavljajo s ponudbo vse bolj raznolikih paketov.
Ti vkljuujejo fiksno telefonijo, internet, TV in mobilno telefonijo (Eetvercki). Tovrstni paketi so vse bolj
priljubljeni, Stevilo priklju¢kov samostojnega Sirokopasovnega dostopa pa upada. Rast vseh paketov,
Se najbolj Cetvertkov, se povecuje tudi v Sloveniji, predvsem zaradi cenovne dostopnosti in novosti
na trgu. Penetracija priklju¢kov na pakete storitev glede na gospodinjstva znaSa 63,7 %.
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Trend gibanja Stevila priklju¢kov paketnih storitev v Sloveniji

Trg IKT-storitev in storitve v oblaku

Na slovenskem trgu IKT-storitev se poslovanje za velike poslovne uporabnike in sisteme korenito
spreminja. Velike transakcije namre¢ zaradi pomanjkanja investicijskih sredstev postajajo vse
redkejSe, hkrati pa svoje mesto prepuscajo alternativnim modelom ponujanja IKT-storitev. Majhno
Stevilo velikih transakcij se spreminja v veliko Stevilo manjSih transakcij. Te so nepogresljivo
povezane z zunanjim izvajanjem IKT-storitev oziroma s storitvami racunalniStva v oblaku. Trendi v
tem segmentu so:

o povecanje povprasevanja po IKT-storitvah, ki povecujejo ucinkovitost in fleksibilnost procesov:
Office 365, Mobilna blagajna, MSP itd;

) porast povpraSevanja po prilagojenih reSitvah za neprekinjeno poslovanje, ki temeljijo na
infrastrukturi javnega oblaka;

o zaradi optimizacije stroSkov se mala in velika podjetja vse bolj odlo€ajo za zunanji najem

IKT-infrastrukture ter upravljanje le-te.

Po napovedih druzbe Arthur D. Little bo slovenski trg IKT-storitev do leta 2020 rasel po povpreéni
letni stopnji 1 %, pri ¢emer bo poveCana poraba IT-storitev nadomestila izpad prihodkov trga
telekomunikacij. IT-storitve bodo zrasle za 4 % in predstavljale ve¢ kot polovico trga IKT. Nekateri
segmenti IT (npr. storitve v oblaku) bodo doZiveli razcvet in letno rast nad 10 %.

Regulativa na podrocju elektronskih komunikacij

Slovenija

Strategija razvoja elektronskih komunikacij

Za uresni¢evanje pobude Digitalna Slovenija 2020 je Vlada RS dne 10. 3. 2016 sprejela Strategijo
razvoja informacijske druzbe in Nacrt razvoja Sirokopasovnih omrezij naslednje generacije do leta
2020 (Nacrt 2020). Telekom Slovenije si v okviru Sekcije operaterjev za elektronske komunikacije pri
Gospodarski zbornici Slovenije (SOEK-GZS) Se naprej prizadeva za sprejetje sprememb strateskih
dokumentov, da bi bili vsebinsko uresnicljivi in ki bi temeljili na realnih osnovah, upostevali pretekle
investicije ter zagotovili skladen razvoj Slovenije. Skladno z Nacrtom 2020 je Ministrstvo za
izobraZevanje, znanost in Sport dne 20. 5. 2016 objavilo javni poziv za izkaz trznega interesa za
gradnjo Sirokopasovnih omreZij.

Zakonodaja in EU-regulacija

Drzavni zbor RS je sprejel novelo Zakona o elektronskih komunikacijah (ZEKom-1B) in Zakon o
reSevanju izvensodnih potroSniSkih sporov (ZIsRPS). Sodno reSevanje potroSniskih sporov na
podrocju elektronskih komunikacij bo odslej za uporabnike preglednejSe, operaterji pa bodo lahko
vzpostavili uinkovit sistem brez velikih dodatnih stroSkov.
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V letu 2015 je na ravni EU priSlo do ve€ regulatornih sprememb. Evropski parlament je tako sprejel
Uredbo o doloditvi ukrepov v zvezi z dostopom do odprtega interneta in spremembi Direktive
(2002/22/ES) o univerzalni storitvi in pravicah uporabnikov v zvezi z elektronskimi komunikacijskimi
omrezji in storitvami ter Uredbe (St. 531/2012) o gostovanju v javnih mobilnih komunikacijskih
omrezjih v Uniji (TSM Uredba). S slednjo je parlament prvi¢ predpisal enotna pravila o nevtralnosti
interneta ter s 1. 6. 2017 predvidel ukinitev zaraCunavanja mobilnega gostovanja v drzavah EU.
Gibanje cen mobilnega gostovanja je razvidno iz spodnjega grafa.

Spremembe cen mobilnega gostovanja v drzavah EU (v EUR)
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Vir: Evropska komisija

UpoStevni trgi

Aprila 2015 je AKOS (Agencija za komunikacijska omreZja in storitve RS) razveljavil odlo¢bo iz leta
2008, ki je Telekom Slovenije opredeljevala kot operaterja s pomembno trzno mocjo na upostevnem
trgu 2 »Posredovanje klicev v javnem telefonskem omrezju na fiksni lokaciji (medoperaterski trg)«.
TakSno odlocCitev je sprejel, ker je ugotovil, da na tem podro¢ju na slovenskem trgu obstaja
ucinkovita konkurenca.

AKOS je v januarju 2016 izdal odlo¢bo na trgu 5 ,Sirokopasovni dostop (medoperaterski trg)”, s
katero je nekoliko spremenil obveznosti Telekoma Slovenije v smislu spremenjenega modela retail
minus. Spremenjena obveznost je Telekomu Slovenije omogocila oblikovanje bolj konkurencnih
Sirokopasovnih storitev viSjih hitrosti tako na maloprodajni kot na veleprodajni ravni.

AKOS je 5. 4. 2016 izdal spremembi odlo¢b (5t. 38244-1/2014/12 in St. 38244-14/2014) na
upostevnem trgu »ZakljuCevanje govornih klicev v posamicnih javnih mobilnih telefonskih omrezjih
(medoperaterski trg)«. S spremembo je deregulirana cena zaklju€evanja klicev, ki imajo izvor izven
enotnega EU-trga. Telekom Slovenije je nove cene zakljuCevanja klicev, ki izvirajo izven enotnega
trga EU, uveljavil 1. 6. 2016.

AKOS je zoper Telekom Slovenije vodil razlicne postopke inSpekcijskega nadzorstva v povezavi z
naloZenimi obveznostmi na reguliranih upostevnih trgih. Stiri postopke je ustavil, v treh postopkih pa
je ugotovil dolo€ene neskladnosti in nalozil odpravo le-teh.

Nevtralnost interneta

V letu 2015 je AKOS zoper Telekom Slovenije v okviru inSpekcijskega postopka izdal dve odlocbi
zaradi krSenja nevtralnosti interneta. Telekomu Slovenije je tako naloZil, da mora ves internetni
promet, vkljuéno s storitvami Deezer, TVIiN, TVIiN Shramba, Integral, Integral Poslovni in
M_Rokovnik, obravnavati enakovredno. V povezavi s storitvijo Deezer je AKOS v prekrSkovnem
postopku izrekel opomin, v drugem prekrSkovnem postopku v zvezi s storitvami TVIN, TVIN
Shramba, Integral, Integral Poslovni ter M_Rokovnik pa Se globo v viSini 30.000 evrov. Telekom
Slovenije je zoper izdane odlo¢be vlozil pravna sredstva, o katerih $e ni odlo¢eno.
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Frekvence

Ministrstvo za izobraZevanje, znanost in Sport je AKOS-u izdalo StrateSke usmeritve v zvezi z
upravljanjem radijskega spektra za mobilne komunikacije in prizemno radiodifuzijo ter za znizevanje
stroSkov gradnje Sirokopasovne infrastrukture.

AKOS je objavil osnutek informativnega memoranduma za javni razpis za dodelitev radijskih
frekvenc za zagotavljanje javnih komunikacijskih storitev v radiofrekvenénih pasovih 1.800 in 2.100
MHz. Dne 3. 6. 2016 je bil v Uradnem listu RS objavljen sklep o uvedbi javhega razpisa z javno
drazbo za dodelitev radijskin frekvenc za zagotavljanje javnih komunikacijskih storitev v
radiofrekvencénih pasovih 1800 MHz in 2100 MHz. TS je oddal ponudbo za dodelitev dodatnih 5 MHz
frekvenc v frekvenéem pasu 2100 MHz. AKOS je 8.7.2016 zaradi ugotovljene moznosti razlicne
interpretacije doloCil v zvezi s pogoji za izvedbo javne drazbe, razpis razveljavil in hkrati objavil nov
razpis. Rok za oddajo ponudb je 8.8.2016.

Telekom Slovenije je z operaterji v sosednjih drzavah, na pobudo AKOS-a, zaCel usklajevati 800
MHz sporazume o koordinaciji uporabe frekvenc na mejnih obmodjih in je zZe sklenil sporazum z

avstrijskim operaterjem A-1.

Grafi¢ni prikaz razporeditve podeljenih frekvenénih pasov po operaterjih v RS
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downlink uplinke
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Regulativni razvoj v jugovzhodni Evropi

Kosovo

Telekomunikacijski sektor na Kosovu je v letu 2015 doZivel pomemben preboj, saj sta vladi na
Kosovu in v Srbiji dosegli dogovor o njegovi ureditvi. Tako bo Kosovu v prihodnje dodeljena posebna
trimestna klicna koda v skladu s standardi, naceli in pravili ITU.

Decembra 2015 je kosovski regulator Ipku za obdobje od decembra 2016 do julija 2019 dodelil dva
bloka (2 x 10 MHz) v frekvencnih pasovih 1720-1730 MHz in 1815-1825 MHz za potrebe GSM,
UMTS, LTE in WiMax (tehnoloSko nevtralna uporaba). V skladu s pogoji dodelitve mora Ipko v 12-ih
mesecih doseci 50 %, po 18-ih mesecih 70 % ter po 36-ih mesecih 90 % pokritost prebivalstva. Ipko
je Zze zacel z izvajanjem platforme za zakonito prestrezanje in dostopno to¢ko do hrambe podatkov
za fiksne storitve.

Na Kosovu je sicer na vecini trgov za operaterja s pomembno trzno mocjo opredeljen PTK, na enem
pa tudi Ipko (»trg zaklju€evanja fiksnih klicev«). Regulatorna agencija je nadaljevala analize trgov,
predvsem trga »zakljuCevanja klicev v mobilnih omreZjih«.

Bosna in Hercegovina

Regulatorni organ Bosne in Hercegovine (RAK) je v letu 2014 na trgu »zakljuevanja klicev v
posamicnih javnih telefonskih omrezjih na fiksni lokaciji« Blicnet dolocCil za operaterja s pomembno
trzno mocjo in mu naloZil kontrolo cen. V povezavi s tem je predvidel sploSno zniZzanje cen
zaklju€evanja z asimetrijo v korist alternativnih operaterjev. Asimetrija traja do 1.7.2017.

RAK zaradi lokacije tranzitne totke medomreZne povezave 3e vedno zavraCa potrditev Blicnetove
Vzoréne ponudbe za medomrezno povezovanje (dokument RIO).

Javne razprave glede predlogov o analizi trgov 4 in 5 so se zakljuCile februarja 2015, dokon¢ni
dokumenti in podatki pa $e niso bili sprejeti. Cas za komentarje na predlog Analize je bil podaljsan do
8.7.2016.

Strateski poslovni na¢rt Skupine Telekom Slovenije za obdobje 2016—
2020

Za trge, na katerih posluje Skupina Telekom Slovenije, je znacilna visoka stopnja konkurenénosti, trgi
pa postajajo vse bolj zasi¢eni, zaradi €esar je vse manj prostora za pridobivanje novih uporabnikov.
Ti so na eni strani vse bolj cenovno obdutljivi, hkrati pa zahtevajo vrhunsko kakovost storitev. Prvotni
operaterji, kot je Telekom Slovenije, so in bodo po napovedih analitikov izpostavljeni nadaljnjemu
upadanju prihodkov osnovnih telekomunikacijskih storitev (klasi€nih govornih storitev) in trZznih
delezev. Obvladovanje tovrstnih gibanj in nadaljnji razvoj Skupine Telekom Slovenije je zacrtan v
strateSkem poslovnem nacrtu za obdobje 2016-2020 in lethem poslovnem naértu za 2016.

DruZzba Telekom Slovenije bo strategijo uresniCevala postopno, v treh korakih. V prvem obdobju bo

inovirala in razvijala osnovno dejavnost, v drugem se bo osredotocala na digitalizacijo, v tretiem pa
na ustvarjanje vrednosti iz prvih dveh obdobij.
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Strategija preskoka in pot uresnic¢evanja

2020
2019 _ ___..--®
2018 SRR S “@i Telekom
—'.___—- Slovenije
2017 L
- ‘_-.-‘.--
2016 _.-=""
73 Telekom .‘

Slovenije
Ustvarjanje vrednosti
.|

12 MESECEV

+ Osredototan|e na maksimiranje
vrednosti z aktivnostmi tako na

Vodilni v digitalizaciji

12 MESECEV

Inoviranje osnovne dejavnosti

18 MESECEV

» Osredotocan)e na ohranjanje trznih deleZev,
povecéevanje vrednosti za uporabnika, povetevanje
uporabnikovega proratuna za TK storitve in Siritev
NGA pokritosti.

« Ohranjan)e prisotnostl na osnovnih trgih in selektivna
Siritev na nove trge, kot so IKT, energija, zavarovanje,
e-zdravja.

* Kljuénl diferenclator]l: Siroko razvejana prodajna

prodajni kot omrezni strani.

* Slritev na podrogja, ki so blizu
osnovni dejavnosti, in izven osnovne
dejavnosti.

« Kljuéni diferenclator]i: najboljsi
omreini partner, ustvarjalec in
ponudnik digitalnih ekosistemov,
proZni procesi.

+ Osredotoéan]e na ustvarjanje
vrednosti z digitalizacijo, e-storitvami
in poenostavitvami.

= Ohranjanje prisotnostl na osnovnih
in novih trgih s Siritvijo obsega
poslovanja.

« Kljuénl diferenclator]l: vrhunska
uporabnigka izkugnja pri konénem
uporabniku, Siroko razvejana
digitalna pokritost in sposobnost
partnerstev s tretjimi ponudniki.

mreza, kakovostno omreZje, paketiranje in Sirok
portfelj storitev.

tas
Uprava Telekoma Slovenije je zaposlenim klju¢ne strateSke usmeritve in pri€akovanja, povezana s
prihodnjim razvojem Telekoma Slovenije, predstavila februarja 2016.

Kljuéne strateSke usmeritve Skupine Telekom Slovenije v obdobju 2016-2020

= Konsolidacija ha posameznih trgih
Skladno s strateSkim poslovnim nalrtom za obdobje 2015-2019 je Skupina Telekom Slovenije Ze
izvedla aktivnosti konsolidacije na nekaterih trgih. Aktivnosti bo nadaljevala tudi v prihodnje, bodisi s
Siritvijo bodisi z dezinvestiranjem na posameznih trgih.

= Pospesena izgradnja opticnega dostopovnega omrezja
Telekom Slovenije bo svoj trzni polozaj utrjeval s Siritvijo dostopovnega optiCnega omreZja, ki
uporabnikom omogoc€a visoke hitrosti dostopa do interneta in vrhunsko uporabnisko izkusnjo
Sirokopasovnih vsebin. V naslednjih letih so tako predvidena obseZna vlaganja v opti¢ne dostope.

= Optimizacija procesov in IT-infrastrukture
Telekom Slovenije se bo z optimizacijo poslovnih procesov in IT-infrastrukture preoblikoval v dinami¢no
podijetje, ki se bo aktivno prilagajalo zahtevam in potrebam uporabnikov.

= Rast Stevila Sirokopasovnih in IPTV-priklju€kov
Telekom Slovenije bo trzni delez v segmentu Sirokopasovnih in IPTV-priklju¢kov poveceval s
pospeseno izgradnjo opti¢nih dostopovnih omrezij, ponudbo konvergenénih paketov in s Siritvijo
ponudbe storitev izven osnovne telekomunikacijske dejavnosti.

= Kadrovsko prestrukturiranje

Skupina Telekom Slovenije bo nadaljevala z optimizacijo stroSkov dela in zagotavljanjem optimalnega
Stevila zaposlenih glede na potrebe delovnega procesa posameznih druzb.
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= Novi viri prihodkov
Telekom Slovenije bo svojim uporabnikov zagotavljal moZnost nakupa Sirokega spektra storitev na
enem mestu, s pove€evanjem prihodkov od IKT-storitev pa bo svoje poslovanje Siril tudi na nova
podrocja, kot so: energetika, zavarovanja, storitev pametnega doma, e-m-zdravje, e-m-drzavljan, e-
m-varnost, e-m-mobilnost, big data ipd.

= Finanéna stabilnost
Finanéno stabilnost bo Skupina Telekom Slovenije dosegala s pravofasno zagotovitvijo virov za
refinanciranje obveznic in ostalih potrebnih virov financiranja za ohranjanje likvidnosti, spremljanjem
trendov na finanénih trgih, Se vecjo centralizacijo denarnega toka skupine, vzpostavitvijo ucinkovitih
mehanizmov korporativnega upravljanja in u€inkovitim upravljanjem z obratnim kapitalom.

= Kakovost
Kakovost storitev, kar je primerjalna prednost druzb v Skupini, bo Telekom Slovenije Se naprej
zagotavljal z nadaljnjim razvojem in celovito ponudbo najsodobnej3ih storitev ter reSitev.

= Druzbena odgovornost
V poslovanje, izdelke, storitve in vsebine druzb Skupine, Telekom Slovenije vgrajuje nacela
trajnostnega razvoja ter odgovorno upravlja s svojimi ekonomskimi, druzbenimi in okoljskimi vplivi
delovanja. Ob tem dejavno prepoznava priloznosti, kjer lahko z razliénimi viri prispeva k razvoju
druZzbenega in gospodarskega okolja, v katerem deluje.

Kljuéni strateski stebri

Telekom Slovenije bo strategijo uresni€eval v okviru &tirih strateSkih stebrov:

Najpomembnejée merlio
so nasl uporabnikl.

Nase najpomembnese vodilo
|e zagotavijan)e zadovolstva
uporabnikov nasih storitev.

V tem, kar delamo, smo
nalbolj3l.

Zaposlenl smo zavezan|

k odliZnostl na vseh nivoljlh
poslovanja.

Prva Izhira uporabnikov.

Smo zazZelenl partner In Izbranl
sopotnlk uporabnikov. Dolgoroénl
uéinkl so pomembne|$l od
kratkorognih finanénih uginkov.

Povezujemo brez omejitev.
Zagotavljamo vrhunsko
uporabnigko izkugnjo ne glede
na tehnologljo.

Digitaltziramo kontaktne
totke z uporabnlkl.

Z digitalizacljo omogoéamo
enostavno, udobna In prijazno
uporabnidko Izkusnjo.

Smer Je digitalna.
Digltalizacla Je del nagega
vsakdana. Je nas natin
razmigljanja In delovan]a.

Postajamo celovit partner
svojim uporabnikov.

Kreplmo svojo asnavno
dejavnost, hkratl pa vstopamo na
nova podrog|a, ki so pomembna
na&im uporabnikom.

Kljuéna prednost

so nasl zaposlenl.

Skrbimo za nenehen razval
zaposlenih In krepitev njihovih
kompetenc, kar nam omogota
&e hitre|se prilagajanje
spremembam na trgu.

Za dom In prostl £as.
Imamo najboljso ponudbo
za dom in prosti éas.
Poleg zabavnih vsebin
razvijamo tudi napredne
storitve za pametni dom.

Poenostaviljamo

In avtomatiziramo.
Optimiziramo procese, s éimer
postalamo dinamiénl In bol|
prilagodljivl.

Smo zaZelen poslovnl partner.
Skupaj = svojimi partnerji
nenehno razvijamo nove
resitve, s katerimi ustvarjamo
dodano vrednost za
uporabnike nasih storitev.

Imamo uéinkovito
Infrastrukturo.

Na vseh nivojlh nase
Infrastrukture zagotavijamo
najuéinkovitese poslovne
modele.
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13. NAPOVEDI ALI OCENE DOBICKA

Izdajatelj v prospekt ni vkljucil napovedi ali ocene dobicka.
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14. UPRAVNI, VODSTVENI IN NADZORNI ORGANI

14.1.

14.2.

Uprava

Po Statutu druzbe Telekom Slovenije druzbo Telekom Slovenije, d. d., vodi petélanska uprava.
Sestava uprave je naslednja:

e mag. Rudolf Skobe, predsednik uprave

e mag. TomazZ Seljak, podpredsednik uprave

e AleS Abersek, ¢lan uprave

e Ranko Jelaca, ¢lan uprave

e Vesna Lednik, ¢lanica uprave — delavska direktorica.

Clani uprave so imenovani za $tiriletni mandat, ki zaéne tedi od dneva imenovanja. Predsednik
uprave je mandat nastopil dne 1. 9. 2012 (nadzorni svet mu je podelil nov mandat, ki pri¢ne teci s 1.
9. 2016), podpredsednik uprave dne 1. 5. 2014, delavska direktorica dne 23. 4. 2014, ¢lana uprave
Ale$ Abersek in Ranko Jela€a pa sta mandat nastopila dne 15. 3. 2016.

Nadzorni svet

Nadzorni svet druzbe sestavlja devet €lanov, od tega Sest predstavnikov kapitala in trije predstavniki
zaposlenih. Predstavnike kapitala izvoli skupS&ina, predstavnike zaposlenih izvoli svet delavcev.
Clani nadzornega sveta so podali izjavo o izpolnjevanju kriterijev neodvisnosti v skladu s Kodeksom
upravljanja javnih delniSkih druzb.

Clani nadzornega sveta, predstavniki kapitala:
e Borut Jamnik, predsednik

e mag. Adolf Zupan, namestnik predsednika
e  Dimitrij Marjanovi¢, ¢lan

e dr. Marko Hocevar, ¢lan

e mag. Tomaz Berlo¢nik, ¢lan

e mag. Bernarda Babi¢, ¢lanica

Clani nadzornega sveta, predstavniki zaposlenih:
e Dean Zigon, namestnik predsednika

e Samo Podgornik, ¢lan

e Primoz Per, &lan

Clani nadzornega sveta so izvoljeni za dobo $tirih let.

Predstavniki kapitala, ki jim je zaradi poteka mandata prejSnjim ¢lanom nadzornega sveta Stiriletni
mandat pricel te€i 27. 4. 2013, so: Borut Jamnik, mag. Adolf Zupan, mag. Tomaz Berlo¢nik in mag.
Bernarda Babic.

Predstavnika kapitala, ki sta bila izvoljena na skup&€ini 1. 7. 2013 z mandatom, ki je zacel teCi od
dneva izvolitve na skupsc€ini, traja pa do 27. 4. 2017, sta bila dr. Marko Hocevar in Matej Golob
Matzele. Matej Golob Matzele je 31. 3. 2016 podal odstopno izjavo z mesta ¢lana nadzornega sveta
in je bil ¢lan nadzornega sveta do imenovanja novega ¢lana nadzornega sveta, Dimitrija
Marjanoviéa. Dimitrij Marjanovi¢ je bil izvoljen na 27. skup$¢ini 13. 5. 2016- Stiriletni mandat mu je
pricel te€i z dnem izvolitve na skupScini.

Stiriletni mandat predstavnikov zaposlenih traja do 14. 11. 2017.
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14.3. Nasprotje interesov upravnih, poslovodnih in nadzornih organov

Izdajatelj v zadnjem poslovnem letu ni s ¢lani uprave oziroma ¢lani nadzornega sveta sklenil
nobenega posla. V skladu s tem lzdajatelj izjavlja, da med €lani uprave in nadzornega sveta ne
pozna nobenega nasprotja interesov ali potencialnega nasprotja interesov med opravljanjem njihove
funkcije in njihovimi osebnimi koristmi.
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15. OBICAJNI POSTOPKI ODBORA

15.1.

15.2.

15.3.

Informacije o Izdajateljevem odboru za revizijo

V okviru nadzornega sveta delujejo Stiri komisije, ki obravnavajo vsebine s posameznih strokovnih
podrodij, skladno s svojimi pristojnostmi in nalogami, opredeljenimi v politiki upravljanja druzbe.

Komisije nadzornega sveta so:

e Revizijska komisija,

e Tehni¢na komisija,

e Kadrovska komisija,

¢ Komisija za spremljanje strateskih projektov in priprave strateSkega nacrta.

Revizijska komisija je delovala skladno z Zakonom o gospodarskih druzbah, Poslovnikom o delu
revizijske komisije druzbe Telekom Slovenije, d. d., in Priporocili za revizijske komisije. V letu 2015
se je sestala na 12 sejah ter opravila eno dopisno sejo.

Clani komisije so nasledniji:

e mag. Bernarda Babi¢, predsednica,
e dr. Marko Hocevar,

e Dean Zigon,

e Barbara Nose, zunanja &lanica.

Matej Golob Matzele je bil &lan komisije do 13. 5. 2016, ko mu je prenehal mandat ¢lana nadzornega
sveta.

Pogodbe o storitvah Clanov uprave in nadzornega sveta

Izdajatelj izjavlja, da ne obstaja nobena pogodba za storitve ¢lanov uprave ali ¢lanov nadzornega
sveta z lzdajateljem ali katero koli njegovo odvisno druzbo o neobi¢ajnih dajatvah ob odpovedi
delovnega razmerja.

Izjava, ali Izdajatelj ravna v skladu z rezimi (kodeksi) upravljanja podijetij

Izdajatelj izpolnjuje sistem Kkorporativnega upravijanja. Pri tem sledi priporo€ilom Kodeksa
korporativhega upravljanja druzb s kapitalsko naloZzbo drzave, Priporo€ilom in pricakovanjem
Slovenskega drzavnega holdinga ter priporocilom Kodeksa upravljanja javnih delniskih druzb.

Posamezna ravnanja, v katerih Izdajatelj odstopa oz. delno odstopa od priporoCil posameznega
kodeksa, so natan&no razkriti v letnih porodilih druzbe.
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16. DELNICARJI

Lastniska struktura in najvecji delni¢arji

V delniski knjigi Telekoma Slovenije je bilo na 30. 6. 2016 vpisanih 10.666 delniCarjev, kar je 92 manj
kot konec leta 2015. Najvecji padec je bil zaznan med individualnimi delni¢arji, in sicer za 78
delniCarjev.

V lastniSki strukturi v prvem polletju 2016 vecjih sprememb ni bilo. Svoj delez so povecali individualni
delnicariji, in sicer za 0,35 odstotne tocke in domace pravne osebe za 0,01 odstotne tocke, zmanjSale
pa so ga tuje pravne osebe za 0,27 odstotne tocke in institucionalni lastniki za 0,09 odstotne tocke.

LastniSka struktura na 30. 6. 2016

® Republika Slovenija 62,54%
m Slovenski drzavni holding, d.d. 4,25%
m |ndividualni delnicarji (domadi in tuji) 12,09%
= Domace pravne osebe 8,34%
m Kapitalska druzba d.d. (KAD) 5,59%
= Institucionalni investitorji 2,79%
Tuje pravne osebe 3,83%

Borznoposredniske druzbe 0,10%

m Lastne delnice 0,46%

10 najvecjih delnicarjev

Ob zakljuCku prvega polletia 2016 je imelo 10 najveéjih delniCarjev v lasti 77,45 % osnovnega
kapitala druzbe. V strukturo prve deseterice je vstopil Kritni sklad prvega pokojninskega sklada,
Modra zavarovalnica — prvi pokojninski sklad pa je zmanjSal svoj delez za 0,18 odstotne tocke.

Delni¢ar na 30. 6. 2016 Delnicar na 31. 12. 2015

1 Republika Slovenija 62,54 Republika Slovenija 62,54
2 Kapitalska druzba, d.d. 5,59 Kapitalska druzba, d.d. 5,59
3 Slovenski drzavni holding, d.d. 4,25 Slovenski drzavni holding, d.d. 4,25
4 Modra zavarovalnica, d.d. - PPS 1,26 Modra zavarovalnica, d.d. - PPS 1,44
5 Perspektiva FT, d.o.o. 1,21 Perspektiva FT, d.o.o. 121
6 DBS, d.d. 0,56 DBS, d.d. 0,57
7 NLB, d.d. 0,55 NLB, d.d. 0,55
8 Triglav vzajemni skladi — delniSki Triglav 0,51 Triglav vzajemni skladi — delniski Triglav 0,51
9 Kritni sklad prvega pokojninskega sklada 0,51 KD Galileo, meSani fleksibilni sklad 0,47
10 The Bank of New York Mellon-fiduciarni 0,47 The Bank of New York Mellon-fiduciarni 0,47
Skupaj 77,45 | Skupaj 77,60
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17. FINANCNE INFORMACIJE

17.1.

Pretekle finan¢ne informacije

Racunovodski izkazi Skupine Telekom Slovenije vkljuCujejo obvladujoo druzbo in njene odvisne
druzbe ter deleZe v pridruZzenih druzbah (skupaj v nadaljevanju »Skupina«).

Racunovodski izkazi Skupine Telekom Slovenije in druzbe Telekom Slovenije, d. d., so za obdobje,
kon€ano na dan 31. december 2015, in za obdobje, konéano na dan 31. december 2014, sestavljeni
v skladu z MSRP, kot jih je sprejela Evropska unija, in v skladu z zahtevami Zakona o gospodarskih
druzbah.

Racunovodski izkazi za leto 2015 Skupine Telekom Slovenije in druzbe Telekom Slovenije, d. d., so
revidirani, revizorjevi poroc€ili z dne 4. 3. 2016 vsebujeta mnenje brez pridrzka.

Racunovodski izkazi za leto 2014 Skupine Telekom Slovenije in druzbe Telekom Slovenije, d. d., so
revidirani, revizorjevi poroc€ili z dne 10. 3. 2015 vsebujeta mnenje brez pridrzka.

PomembnejSe raunovodske usmeritve, uporabljene pri izdelavi konsolidiranih ratunovodskih izkazov
in podrobnejSa pojasnila k posameznim postavkam revidiranih konsolidiranih radunovodskih izkazov
iz tocke 17.2. Prospekta so navedeni v letnih porocilih Skupine Telekom Slovenije in druzbe Telekom
Slovenije, d. d., za leti 2014 in 2015, ki sta dostopni na SEOnet-u ter na spletni strani Izdajatelja.
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17.2. Revidirani racunovodski izkazi

17.2.1. Racunovodski izkazi Skupine Telekom Slovenije za leto 2015

Uskupinjeni izkaz poslovnega izida za obdobje, ki se je koncalo 31. 12. 2015

v tiso& EUR P
prilagojeno*
Cisti prihodki od prodaje 729.543 756.454
Drugi prihodki od poslovanja 17.663 8.442
Delez v rezultatu poslovanja skupnih podvigov 0 4.058
Nabavna vrednost prodanega blaga in materiala —65.486 -73.120
Stroski materiala in energije -16.312 -14.877
Stroski storitev -321.246 -324.971
StroSki dela -130.215 —-138.887
Amortizacija —151.494 —158.633
Drugi odhodki poslovanja -13.188 —47.048
Skupaj odhodki poslovanja —-697.941 —757.536
Dobicek iz poslovanja 49.265 11.418
Finanéni prihodki 39.224 17.104
Finanéni odhodki —18.805 —20.495
Del?z poslovnega izida pridruZenih in skupaj obvladovanih _5.684 _5.395
druzb
Dobicek pred obdavéitvijo 64.000 2.632
Davek iz dobicka —243 —286
OdlozZeni davki 4.338 -840

* Spremembe radunovodskih usmeritev so razkrite v Letnem porogilu Skupine Telekom Slovenije in druzbe Telekom
Slovenije, d. d., za leto 2015 in sicer v to¢ki 3.2.2. Pojasnila k uskupinjenim rac¢unovodskim izkazom / 2. Podlaga za
sestavo / e. Sprememba racunovodskih usmeritev in preraun za nazaj. Pojasnila na straneh od 173 do 238 Letnega
poro€ila Skupine Telekom Slovenije in druzbe Telekom Slovenije, d. d., za leto 2015 so sestavni del teh uskupinjenih
raéunovodskih izkazov.
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Uskupinjeni izkaz drugega vseobsegajoc¢ega donosa za obdobje, ki se je konéalo 31. 12. 2015

v tiso& EUR A

prilagojeno*
Cisti dobi¢ek obdobja 68.095 1.506

Drugi vseobsegajoci donos, ki se v prihodnosti sme prenesti v izkaz poslovnega
izida

Prevedbene rezerve 1.205 270
Sp.reme.m.bg p.resezkavlz prevrednotenja za aktuarske _395 2280
primanjkljaje in presezke
Sprememba presezka iz prevrednotenja finan¢nih nalozb,

o s . -14 289
razpoloZljivih za prodajo
OdloZeni davek 3 —49
Sprememba presezka iz prevrednotenja finanénih nalozb, _11 240

razpolozljivih za prodajo v neto znesku

Drugi vseobsegajoci donos poslovnega obdobja po davkih

Celotni vseobsegajo€i donos poslovhega obdobja 68.894 -264

* Spremembe radunovodskih usmeritev so razkrite v Letnem porogilu Skupine Telekom Slovenije in druzbe Telekom
Slovenije, d. d., za leto 2015 in sicer v to¢ki 3.2.2. Pojasnila k uskupinjenim racunovodskim izkazom / 2. Podlaga za
sestavo / e. Sprememba racunovodskih usmeritev in preraun za nazaj. Pojasnila na straneh od 173 do 238 Letnega
poro€ila Skupine Telekom Slovenije in druzbe Telekom Slovenije, d. d., za leto 2015 so sestavni del teh uskupinjenih
racunovodskih izkazov.
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Uskupinjena bilanca stanja na 31. 12. 2015

v tiso& EUR 31.12.2015 S 12:2014 . 1.1.2014
prilagojeno* prilagojeno*
SREDSTVA

Neopredmetena sredstva 191.404 187.537 149.163
Opredmetena osnovna sredstva 721.080 751.264 839.259
Nalozbe v pridruzene druzbe in skupne podvige 141 127 44.576
Izvedeni finan¢ni instrumenti 20.698 0 0
Druge finan¢ne nalozbe 88.876 13.440 10.168
Ostala dolgoro¢na sredstva 29.238 28.027 27.447
Nalozbene nepremic¢nine 5.021 4.076 4.119
OdloZene terjatve za davek 30.100 24.843 24.035
Skupaj dolgoro¢na sredstva 1.086.558 1.009.314 1.098.767
Sredstva za odtujitev 913 95.338 4.478
Zaloge 27.134 29.837 23.876
Poslovne in druge terjatve 152.530 150.888 155.614
Kratkoro€ne aktivne ¢asovne razmejitve 34.755 32.321 38.278
Terjatve za davek iz dobicka 128 69 618
Kratkoro¢ne finan¢ne nalozbe 3.356 1.320 10.566
Denar in denarni ustrezniki 10.614 23.902 59.234
Skupaj kratkoro€na sredstva 229.430 333.675 292.664
Skupaj sredstva 1.315.988 1.391.431

KAPITAL IN OBVEZNOSTI
Vpoklicani kapital 272.721 272.721 272.721
Kapitalske rezerve 181.488 181.488 181.488
Rezerve iz dobicka 218.543 218.492 265.210
Zakonske rezerve 51.612 51.561 51.630
Rezerve za lastne delnice in lastne poslovne deleze 3.671 3.671 3.761
Lastne delnice in lastni poslovni delezi -3.671 -3.671 -3.761
Statutarne rezerve 54.854 54.854 54.854
Druge rezerve iz dobicka 112.077 112.077 158.726
Zadrzani Cisti poslovni izid 26.567 23.681 39.961
Zadrzani poslovni izid preteklih let —41.528 22.175 -120
Poslovni izid tekoc¢ega leta 68.095 1.506 40.081
Presezek iz prevrednotenja —-604 -198 1.843
Prevedbene rezerve -23 -1.228 —1.498
Skupaj kapital in rezerve 698.692 694.956 759.725
Dolgoroéno odlozeni prihodki 10.474 11.545 9.800
Rezervacije 43.992 78.299 40.421
Dolgorocne poslovne obveznosti 5.926 7.663 3.435
Prejeta dolgorocna posoijila in krediti 5.604 35.827 59.586
Druge dolgoro¢ne finanéne obveznosti 682 309.589 317.124
OdloZene obveznosti za davek 193 196 147
Skupaj dolgoroéne obveznosti 66.871 443.119 430.513
Obveznosti za odtujitev 0 22.592 0
Poslovne in druge obveznosti 126.143 120.229 126.249
Obveznost za davek iz dobicka 82 161 40
Prejeta kratkoro¢na posoijila in krediti 80.747 23.765 33.012
Druge kratkoro¢ne finan¢ne obveznosti 303.194 98 1.885
Kratkoro¢no odlozeni prihodki 9.155 10.878 10.794
Vnaprej vracunani stroski in odhodki 31.104 27.191 29.213
Skupaj kratkoro€éne obveznosti 550.425 204.914 201.193
Skupaj obveznosti 617.296 648.033 631.706

Skupaj kapital in obveznosti 1.315.988

1.342.989

1.391.431

* Spremembe radunovodskih usmeritev so razkrite v Letnem porocilu Skupine Telekom Slovenije in druzbe Telekom
Slovenije, d. d., za leto 2015 in sicer v to¢ki 3.2.2. Pojasnila k uskupinjenim rac¢unovodskim izkazom / 2. Podlaga za
sestavo / e. Sprememba racunovodskih usmeritev in preraun za nazaj. Pojasnila na straneh od 173 do 238 Letnega
poro€ila Skupine Telekom Slovenije in druzbe Telekom Slovenije, d. d., za leto 2015 so sestavni del teh uskupinjenih

rac¢unovodskih izkazov.
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Uskupinjeni izkaz denarnih tokov za obdobje, ki se je konéalo 31. 12. 2015

v tiso¢ EUR 2014 — prilagojeno*

Denarni tokovi pri poslovanju

Cisti dobiéek poslovnega leta 68.095 1.506
Prilagoditve za:
Amortizacijo 151.494 158.633

Slabitve in odpise opredmetenih osnovnih sredstev in

; 1.386 872
neopredmetenih sredstev
Dobicek/izgubo pri prodaji opredmetenih osnovnih sredstev -3.470 468
Finanéne prihodke -39.224 -17.104
Finan¢ne odhodke 24.489 25.890
Davek od dobicka z odlozenimi davki —4.095 1.126
Denarm tok iz pos!ovanja pre_c.i sp_remembaml Cistih 198.675 171.391
obratnih sredstev in rezervacijami
Spremembo sredstev za odtujitev 0 -1.786
Spremembo poslovnih in drugih terjatev 1.578 -5.829
Spremembo aktivnih ¢asovnih razmejitev —2.434 -5.479
Spremembo drugih dolgoro¢nih sredstev -1.211 -599
Spremembo zalog 3.264 -8.218
Spremembo rezervacij —34.307 38.065
Spremembo dolgoro¢no in kratkoroéno odloZenih prihodkov —2.794 4.378
Spremembo vnaprej vra¢unanih stro$kov in odhodkov 3.913 2.511
Spremembo poslovnih in drugih obveznosti 2.933 5.948
Plagani davek iz dobicka -661 342
Cista denarna sredstva iz poslovanja 168.956 200.724

Denarni tokovi iz nalozbenja
Prejemki pri nalozbenju 58.695 61.900
Prejemki od prodaje osnovnih sredstev 5.552 459
Prejete dividende 174 3.756
Prejete obresti 1.267 330
Odtujitev dolgoro¢nih finan¢nih nalozb 51.068 48.403
Odtujitev kratkoro¢nih finanénih nalozb 634 8.952
Izdatki pri nalozbenju -186.516 -182.015
Nakup opredmetenih osnovnih sredstev -82.076 -80.178
Nakup neopredmetenih dolgoro¢nih sredstev -30.885 -96.394
Nakup finan¢nih nalozb -2 0
NaloZba v odvisno druzbo Debitel -14.715 0
Nalozbe v ostale odvisne in pridruzene druzbe -52.104 -1.226
Finanéne nalozbe v obliki danih posaojil —6.734 —4.217
Cista denarna sredstva, porabljena pri nalozbenju -127.821 -120.115
Denarni tokovi iz financiranja

Prejemki pri financiranju 273.000 85.900
Prejeta kratkoro¢na posojila 273.000 37.000
Izdaja kratkoro€nih komercialnih zapisov 0 48.900
Izdatki pri financiranju -327.423 -201.841
Dospetje izdanih komercialnih zapisov —44 —48.856
Odplacila kratkoro¢nih posojil —222.500 -37.000
Odplacila dolgoro¢nih posojil —23.760 -32.949
Plagane obresti -15.967 —17.990
Izplagilo dividend —65.152 —65.046

, Cista denarna sredstva, porabljena pri financiranju —115.941
Cisto pqvecanjelzmanjsanje denarnih sredstev in njihovih _13.288 _35.332
ustreznikov

Konéno stanje denarnih sredstev

Zacetno stanje denarnih sredstev 23.902 59.234

* Spremembe racunovodskih usmeritev so razkrite v Letnem porocilu Skupine Telekom Slovenije in druzbe Telekom
Slovenije, d. d., za leto 2015 in sicer v to¢ki 3.2.2. Pojasnila k uskupinjenim racunovodskim izkazom / 2. Podlaga za
sestavo / e. Sprememba racunovodskih usmeritev in preraun za nazaj. Pojasnila na straneh od 173 do 238 Letnega
porocila Skupine Telekom Slovenije in druzbe Telekom Slovenije, d. d., za leto 2015 so sestavni del teh uskupinjenih
racunovodskih izkazov.
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17.2.2. Racunovodski izkazi Skupine Telekom Slovenije za leto 2014

Uskupinjeni izkaz poslovnega izida za obdobje, ki se je koncalo 31. 12. 2014

v tiso¢ EUR 2013 prilagojeno*
Cisti prihodki od prodaje 756.454 779.360
Drugi prihodki od poslovanja 8.442 19.819
Delez v rezultatu poslovanja skupnih podvigov 4.058 5.097
Nabavna vrednost prodanega blaga in materiala -73.120 -66.804
Stroski materiala in energije -14.877 -19.260
StroSki storitev -324.971 -318.886
Stroski dela —-138.887 —142.440
Amortizacija —158.639 -168.328
Drugi odhodki poslovanja —47.048 -17.018
Skupaj odhodki poslovanja —757.542 —732.736

Dobicek iz poslovanja

Finanéni prihodki 17.104 4,961
Finanéni odhodki —20.495 —22.708
Delgz _poslovnega izida pridruzenih in skupaj obvladovanih _5.395 —4.930
podjetij

Dobicek pred obdavcitvijo 2.626 48.863
Davek iz dobi¢ka —286 —-143
OdloZeni davki —746 2.337

Cisti dobiéek poslovnega leta

Dobicek na delnico — osnovni in popravljeni v EUR
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Uskupinjeni izkaz drugega vseobsegajo¢ega donosa za obdobje, ki se je konéalo 31. 12. 2014

v tiso¢ EUR 2014 2013 prilagojeno*

Cisti dobiéek obdobja 1.594 51.057
Prevedbene rezerve 270 267
Sprememba preseZzka iz prevrednotenja za aktuarske _
primanjkljaje in presezke 2.280 600
Sprememba presezka iz prevrednotenja finanénih nalozb,

S . 289 141
razpoloZzljivih za prodajo
OdloZeni davek -49 -24
Sprememba odlozenih davkov zaradi preraCuna davéne stopnje 0 -14
Sprememba presezka iz prevrednotenja financnih nalozb,

wpiie . 240 103
razpolozljivih za prodajo, v neto znesku
Drugi vseobsegajoci donos, ki se v prihodnosti ne bo smel
prenesti v izkaz poslovnega izida
Sprememba odlozenih davkov zaradi preraCuna davéne stopnje 0 -197
Sprememba presezka iz prevrednotenja za opredmetena 0 _197

osnovna sredstva v neto znesku

Drugi vseobsegajoci donos poslovnega leta po davkih

Celotni vseobsegajoci donos poslovnega leta
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Uskupinjena bilanca stanja na 31. 12. 2014

v tisoé EUR 31.12. 2014 S ot 0
prilagojeno* prilagojeno*

SREDSTVA
Neopredmetena sredstva 187.537 149.163 154.663
Opredmetena osnovna sredstva 751.307 839.308 900.871
Nalozbe v pridruzena podijetja in skupne podvige 127 44.576 42914
Druge finan¢ne nalozbe 13.440 10.168 7.516
Ostala dolgoro¢na sredstva 28.027 27.447 19.482
Nalozbene nepremicnine 4.076 4.119 6.378
Odlozene terjatve za davek 25.232 24.424 21.222
Skupaj dolgoro¢na sredstva 1.009.746 1.099.205 1.153.046
Sredstva za odtujitev 95.338 4.478 3.846
Zaloge 29.837 23.876 22.386
Poslovne in druge terjatve 150.888 155.614 187.888
KratkoroCne aktivne asovne razmejitve 32.321 38.278 33.105
Terjatve za davek iz dobicka 69 618 17.567
Kratkoro&ne finan€ne nalozbe 1.320 10.566 61.807
Denar in denarni ustrezniki 23.902 59.234 44.074
Skupaj kratkoro¢na sredstva 333.675 292.664 370.673

Skupaj sredstva 1.343.421

1.391.869

1.523.719

KAPITAL IN OBVEZNOSTI

Vpoklicani kapital 272.721 272.721 272.721
Kapitalske rezerve 169.459 169.459 172.910
Rezerve iz dobicka 218.492 265.210 254.014
Zakonske rezerve 51.561 51.630 51.612
Rezerve za lastne delnice in lastne poslovne deleze 3.671 3.671 3.671
Lastne delnice in lastni poslovni delezi -3.671 -3.671 -3.671
Statutarne rezerve 54.854 54.854 54.924
Druge rezerve iz dobicka 112.077 158.726 147.478
Zadrzani Cisti poslovni izid 27.391 43.126 78.574
ZadrZani poslovni izid preteklih let 25.797 2.960 58.490
Poslovni izid tekocCega leta 1.594 40.166 20.084
Presezek iz prevrednotenja 7.066 9.564 9.498
Prevedbene rezerve -1.228 -1.498 -1.765
Skupaj kapital in rezerve 693.901 758.582 785.952
Dolgoro&no odlozeni prihodki 11.545 9.800 7.747
Rezervacije 78.299 40.421 45.706
Dolgorogne poslovne obveznosti 7.663 3.435 2.938
Prejeta dolgorocna posojila in krediti 35.827 59.586 92.534
Druge dolgoro¢ne finan€ne obveznosti 309.589 317.124 315.278
OdloZene obveznosti za davek 1.683 1.728 1.583
Skupaj dolgoroéne obveznosti 444.606 432.094 465.786
Obveznosti za odtujitev 22.592 0 0
Poslovne in druge obveznosti 120.229 126.249 193.030
Obveznost za davek iz dobicka 161 40 230
Prejeta kratkoro€na posoijila in krediti 23.765 33.012 35.284
Druge kratkoro&ne financne obveznosti 98 1.885 8.834
Kratkoro€no odlozZeni prihodki 10.878 10.794 10.621
Vnaprej vracunani stroski in odhodki 27.191 29.213 23.982
Skupaj kratkoroéne obveznosti 204.914 201.193 271.981
Skupaj obveznosti 649.520 633.287 737.767

Skupaj kapital in obveznosti 1.343.421

1.391.869

1.523.719
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Uskupinjeni izkaz denarnih tokov za obdobje, ki se je kon¢alo 31. 12. 2014

v tisoé EUR 2014 2013

Denarni tokovi pri poslovanju

Cisti dobi¢ek pred obdavéitvijo 2.626 48.863
Prilagoditve za:
Amortizacijo neopredmetenih sredstev in opredmetenih osnovnih

sredstev 158.639 168.328
f:gggéevln odpise opredmetenih osnovnih sredstev in neopredmetenih 872 2 497
Dobicek/izgubo pri prodaji opredmetenih osnovnih sredstev 468 -23
Dobicek pri prodaji naloZzbenih nepremiénin 0 258
Finan¢ne prihodke -17.104 -4.961
Finanéne odhodke 25.891 26.338
Spremembo sredstev za odtujitev -1.786 -632
Spremembo poslovnih in drugih terjatev -5.829 32.274
Spremembo aktivnih asovnih razmejitev -5.479 -5.172
Spremembo drugih dolgoro€nih sredstev -599 -5.756
Spremembo zalog -8.218 -1.490
Spremembo rezervacij 38.065 -5.285
Spremembo dolgoro€no in kratkoro&no odloZenih prihodkov 4.378 2.226
Spremembo vnaprej vraunanih stroskov in odhodkov 2511 5.231
Spremembo poslovnih in drugih obveznosti 5.947 —65.357
Placani davek iz dobicka 342 15.134
Cista denarna sredstva iz poslovanja 200.724 212.404
Denarni tokovi iz naloZzbenja
Prejemki pri nalozbenju 61.900 71.046
Prejemki od prodaje osnovnih sredstev 459 2.480
Prejete dividende 3.756 3.581
Prejete obresti 330 1.529
Prejemki od prodaje nalozbenih nepremicnin 0 990
Odtujitev dolgoro¢nih finan¢nih nalozb 48.403 1.288
Odtujitev kratkoro¢nih finanénih nalozb 8.952 61.178
Izdatki pri nalozbenju -182.015 —136.755
Nakup opredmetenih osnovnih sredstev -80.178 —78.936
Nakup neopredmetenih dolgorocnih sredstev -96.394 -34.518
Nakup finanénih nalozb 0 —5.469
Nalozbe v odvisne in pridruzene druzbe -1.226 -8.061
Finanéne nalozbe v obliki danih posojil -4.217 -9.771
Cista denarna sredstva, porabljena pri nalozbenju —-120.115
Denarni tokovi iz financiranja

Prejemki pri financiranju 85.900 0
Prejeta kratkorona posoijila 37.000 0
Izdaja kratkoro¢nih komercialnih zapisov 48.900 0
Izdatki pri financiranju -201.841 —131.535
Dospetje izdanih komercialnih zapisov —-48.856 0
Odplacgila kratkoroénih posojil -37.000 0
Odplacila dolgoro¢nih posojil —32.949 —35.260
Pla¢ane obresti -17.990 -17.616

Izplacilo dividend —65.046
Cista denarna sredstva, porabljena pri financiranju —115.941 —131.535
Cisto poveéanje/zmanj$anje denarnih sredstev in ovih ustreznikov

Konéno stanje denarnih sredstev

Zacetno stanje denarnih sredstev 59.234 44.074
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Revizija preteklih letnih finan¢nih informacij

Racunovodske izkaze za poslovni leti 2015 in 2014 je revidiral neodvisni zunanji revizor. Za navedeni
poslovni leti je to bila revizijska druzba KPMG Slovenija, d. 0. 0., Zelezna cesta 8 A, 1000 Ljubljana.

V porocilih revizorja po opravljenih revizijah letnega porocila za leto 2015 in lethega porocila za leto
2014 je izrazeno pritrdiino mnenje. Revizorjevi poro€ili sta navedeni v letnih porocilih Skupine
Telekom Slovenije in druzbe Telekom Slovenije, d. d., za leti 2015 in 2014, ki sta dostopni na sedezu
Izdajatelja ter na spletnih straneh Izdajatelja.

Nerevidirani raCunovodski izkazi Skupine Telekom Slovenije in druzbe
Telekom Slovenije, d. d., za obdobje januar-marec 2016

Uskupinjeni raunovodski izkazi Skupine Telekom Slovenije, kot tudi raunovodski izkazi mati¢ne
druzbe Telekom Slovenije, d. d., so tako za obdobje januar-marec 2016 kot za primerjalno obdobje
januar-marec 2015 sestavljeni v skladu z dolog€ili Zakona o gospodarskih druzbah, Mednarodnimi
standardi radunovodskega poro¢anja (MSRP), ki jih je sprejel Svet za mednarodne racunovodske
standarde (IASB), ter pojasnili, ki jih sprejema Odbor za pojasnjevanje mednarodnih standardov
racunovodskega poro¢anja (OPMSRP).

Zgosceni medletni izkazi za obdobje, ki se je koncalo 31. marca 2016, so pripravljeni v skladu z MRS
34, Medletno racunovodsko poroCanje, in jih je potrebno brati v povezavi z letnimi raCunovodskimi
izkazi, pripravljenimi za poslovno leto, ki se je koncalo 31. decembra 2015. Racunovodski izkazi za
obdobje od januarja do marca 2016 in za primerjalno obdobje od januarja do marca 2015 so
nerevidirani. Izkazi na 31. 12. 2015 pa so revidirani in prilagojeni za spremembo rac¢unovodske
usmeritve.

Racunovodske usmeritve, ki so bile uporabljene pri pripravi medletnih zgo8€enih racunovodskih
izkazov, so enake kot pri pripravi racunovodskih izkazov za poslovno leto, ki se je zaklju€ilo 31. 12.
2015, z iziemo spremenjene raunovodske usmeritve evidentiranja stroSkov prodajnih provizij, ki jo je
skupina spremenila s 1. 1. 2016.

Skupina po novem stroSke prodajnih provizij za sklenjene nove pogodbe z vezavo naro¢nikov
evidentira kot neopredmeteno sredstvo. Pred spremembo je skupina prodajne provizije evidentirala
kot stroske storitev.

MRS 8 druzbam dovoljuje spremembo radunovodske usmeritve v primeru, da njena uporaba
zagotovi bolj zanesljive oz. bolj relevantne in ustreznejSe informacije o ucinkih transakcij, drugih
poslovnih dogodkov in stanj na finanéno stanje, finanéno uspesnost in denarne tokove druzbe.

Skupina Telekom Slovenije je sledila dolodilom MRS 8 — Radunovodske usmeritve, spremembe
racunovodskih ocen in napake in prilagodila racunovodske izkaze za pretekla obdobja skladno z
zahtevami MRS 1 — Predstavljanje raCunovodskih izkazov. Sprememba radunovodske usmeritve se
je uporabila za nazaj, zato je skupina preracunala raunovodske izkaze za pretekla obdobja od 1. 5.
2014 dalje.
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Rezultati spremembe raCunovodske usmeritve v izkazih Telekoma Slovenije in posledi¢no v
skupinskih ra¢unovodskih izkazih so nasledniji:

Stanje 1. 1. 2015 v tiso¢ EUR

ZviSanje vrednosti neopredmetenih sredstev 4.332
ZviSanje vrednosti terjatev za odlozene davke 93
Sprememba zadrzanega dobicka 4.425
ZviSanje vrednosti neopredmetenih sredstev 7.204
ZviSanje vrednosti terjatev za odlozene davke -395
Sprememba Cistega dobicka leta 2.384
Sprememba zadrzanega dobic¢ka 4.425

Dobic¢ek na delnico - osnovni in popravljeni se je zvisal za 0,37 EUR.

Vpliv spremembe racunovodske usmeritve na izkaz poslovnega izida za obdobje I - IlI
2016

ZniZanje stroSkov prodajnih provizij 2.166
ZviSanje stroSkov amortizacije za neopredmetena sredstva -1.581
Sprememba odloZenih davkov 230
ZviSanje Cistega dobicka 815

Dobi¢ek na delnico - osnovni in popravljeni se je zviSal za 0,13 EUR.

Racunovodski izkazi so pripravljeni na podlagi izvirnih vrednosti, razen izvedenih finanénih
inStrumentov in financnih sredstev, razpolozljivih za prodajo, ki so vrednoteni po posteni vrednosti.

Priprava raCunovodskih izkazov zahteva od poslovodstev dolo¢ene ocene, presoje in predpostavke,
ki vplivajo na neodpisano vrednost sredstev in obveznosti druzb v skupini, na razkritje potencialnih
obveznosti na dan bilance stanja ter zneskov prihodkov in odhodkov druzb v obdobju, ki se kon¢a na
dan bilance stanja.

Poslovodske ocene se v obravnavanem obdobju niso spreminjale, zajemajo pa haslednje postavke:

e amortizacijsko dobo in preostalo vrednost opredmetenih osnovnih sredstev in neopredmetenih
sredstev,

e popravke vrednosti dvomljivih terjatev,

e odloZene davke,

e mednarodno povezovanje,

e rezervacije in pogojne obveznosti,

e druge kratkoro¢ne finanéne obveznosti

V obravnavanem obdobju ni bilo odobrenega kapitala niti pogojnega povecanja osnovnega kapitala.
Poslovanje Skupine Telekom Slovenije ni sezonske narave.

Postavke v raéunovodskih izkazih Skupine Telekom Slovenije so izrazene v EUR, zaokroZzene na
tiso€ enot.
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Zgoséeni medletni raéunovodski izkazi Skupine Telekom Slovenije za obdobje januar-marec
2016

Uskupinjeni izkaz poslovnega izida za obdobje, ki se je konéalo 31. 3. 2016

o I-111 2015 - Ind
v tiso¢ EUR |- 111 2016 prilagojeno 16/15
Cisti prihodki od prodaje 175.991 181.821 97
Drugi prihodki od poslovanja 2.029 1.326 153
Nabavna vrednost prodanega blaga in materiala -15.383 -15.216 101
StrosSki materiala in energije -3.561 -4.218 84
Stroski storitev -74.619 -77.451 96
StroSki dela -27.879 -29.693 94
Amortizacija -38.925 -39.999 97
Drugi odhodki poslovanja -4.723 -3.108 152
Skupaj odhodki poslovanja -165.090 -169.685 97
Dobicek iz poslovanja 12.930 13.462 96
Finanéni prihodki 1.355 498 272
Finan¢ni odhodki -4.091 -4.390 93
Delt_az .poslovnega izida pridruzenih in skupaj obvladovanih 1.392 -1.485 94
podjetij
Dobicek pred obdavéitvijo 8.802 8.085 109
Davek iz dobi¢ka -26 -33 79
Odlozeni davki 1.018 416 245

Cisti dobiéek poslovnega obdobja

Uskupinjeni izkaz drugega vseobsegajo¢ega donosa za obdobje, ki se je koncalo 31. 3. 2016

I -1 2015 - Ind
prilagojeno 16/15

Cisti dobiéek obdobja 9.794 8.468 116

v tiso¢ EUR |- 1112016

Drugi vseobsegajoci donos, ki se v prihodnosti sme
prenesti v izkaz poslovnega izida

Prevedbene rezerve 6 128 5
Spremevrr_l_bg presezka iz prevrednotenja finan¢nih nalozb, 212 245 87
razpoloZljivih za prodajo
Odlozeni davek -36 -42 86
Sprememba presezka iz prevrednotenja finan¢énih nalozb,

i : 176 203 87
razpolozljivih za prodajo v neto znesku
Drug_i vseobsegajoCi donos poslovnega obdobja po 182 331 55
davkih
Celotni vseobsegajo€i donos poslovhega obdobja 9.976 8.799 113
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Uskupinjena bilanca stanja na dan 31. 3. 2016

v tiso& EUR 31.3.2016 L Al
prilagojeno
SREDSTVA
Neopredmetena sredstva 193.734 198.608 191.869 98
Opredmetena osnovna sredstva 703.711 721.080 751.264 98
NaloZbe v pridruZzene druZbe in skupne podvige 144 141 127 102
Izvedeni finan¢ni instrumenti 20.698 20.698 0 100
Druge finan¢ne nalozbe 90.930 88.876 13.440 102
Ostala dolgoro€na sredstva 29.113 29.238 28.027 100
NaloZbene nepremiénine 4.836 5.021 4.076 96
OdloZene terjatve za davek 30.722 29.705 24936 103
Skupaj dolgoroéna sredstva 1.073.888 1.093.367  1.013.739 98
Sredstva za odtujitev 886 913 95.338 97
Zaloge 26.389 27.134 29.837 97
Poslovne in druge terjatve 138.566 152.530 150.888 91
Kratkoro€ne aktivne asovne razmejitve 49.044 34.755 32321 141
Terjatve za davek iz dobicka 292 128 69 228
Kratkoro¢ne finan¢ne nalozbe 3.462 3.356 1.320 103
Denar in denarni ustrezniki 7.786 10.614 23.902 73
Skupaj kratkoroéna sredstva 226.425 229.430 333.675 99
Skupaj sredstva 1.300.313 1.322.797 1.347.414
KAPITAL IN OBVEZNOSTI
Vpoklicani kapital 272.721 272.721 272.721 100
Kapitalske rezerve 181.488 181.488 181.488 100
Rezerve iz dobicka 218.543 218.543 218.492 100
Zakonske rezerve 51.612 51.612 51.561 100
Rezerve za lastne delnice in lastne poslovne deleze 3.671 3.671 3.671 100
Lastne delnice in lastni poslovni deleZzi -3.671 -3.671 -3.671 100
Statutarne rezerve 54.854 54.854 54.854 100
Druge rezerve iz dobicka 112.077 112.077 112.077 100
ZadrzZani Cisti poslovni izid 43.171 33.376 28.106 129
Zadrzani poslovni izid preteklih let 33.377 -37.103 22.175 -
Poslovni izid tekocega leta 9.794 70.479 5.931 14
Presezek iz prevrednotenja za finan¢ne inStrumente 1.119 943 954 131
Prese;ek iz prevrednotenja za aktuarske primanjkljaje in 1547 -1.547 1152 144
presezke
Prevedbene rezerve -17 -23 -1.228 74
Skupaj kapital in rezerve 715.478 705.501 699.381 101
Dolgoro¢no odlozeni prihodki 10.069 10.474 11.545 96
Rezervacije 43.590 43.992 78.299 99
Dolgoro&ne poslovne obveznosti 5.685 5.926 7.663 96
Prejeta dolgoro¢na posoijila in krediti 2911 5.604 35.827 52
Druge dolgoro¢ne finanéne obveznosti 2.077 682 309.589 305
OdloZene obveznosti za davek 230 193 196 119
Skupaj dolgoro¢ne obveznosti 64.562 66.871 443.119 97
Obveznosti za odtujitev 0 0 22.592 -
Poslovne in druge obveznosti 87.281 126.143 120.229 69
Obveznost za davek iz dobicka 3 82 161 4
Prejeta kratkoro€na posoijila in krediti 76.830 80.747 23.765 95
Druge kratkoroéne finanéne obveznosti 306.960 303.194 98 101
Kratkoro&no odloZeni prihodki 8.252 9.155 10.878 90
Vnaprej vracunani stroski in odhodki 40.947 31.104 27.191 132
Skupaj kratkoro¢ne obveznosti 520.273 550.425 204.914 95
Skupaj obveznosti 584.835 617.296 648.033 95

Skupaj kapital in obveznosti 1.300.313

1.322.797

1.347.414
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Pravni in arbitrazni postopki

Konec leta 2015 so bile proti druzbam Skupine Telekom Slovenije vloZene toZzbe v skupnem znesku
308.629 tiso€ evrov (2014: 298.774 tiso evrov). Znesek ne vkljuCuje mozne globe, ki bi jo naloZil
AVK in ki bi lahko znaSala od 0,5 % do 10 % letnih prihodkov.

Rezervacije za obveznosti za toZbe so oblikovane na podlagi ocene verjetnega izida, ki je opravljena
z visoko stopnjo previdnosti in so konec leta 2015 znaSale 20.689 tiso¢ evrov (55.276 tiso¢ evrov
konec leta 2014). Datuma zapadlosti obveznosti ni mogoc€e dolociti. Tozbe se zaradi domnevne
Zlorabe prevladujoCega poloZaja na trgih, na katerih posluje Telekom Slovenije, nanaSajo predvsem
na zahtevke za odSkodnino. Dodatno je Agencija za varstvo konkurence Republike Slovenije (AVK)
po uradni dolznosti proti druzbi Telekom Slovenije v preteklih letih uvedla ve¢ postopkov ugotavljanja
domnevne zlorabe prevladujoega poloZaja na trgu. Zadeve, za katere so oblikovane rezervacije, so
v razliénih fazah postopka. V do sedaj pravhomoc¢no zaklju¢enih zadevah je bila Skupina Telekom
Slovenije v vecji meri uspesna, kar skladno s pravili borze tekoce objavlja.

Pregled pomembnih pravnih postopkov, v katerih je udelezen Izdajatelj

Varstvo konkurence

Pred Javno agencijo RS za varstvo konkurence (AVK) sta bila v letu 2015 zoper Telekom Slovenije v
teku dva pomembnejSa postopka glede ocitkov zlorabe prevladujoCega polozaja. Proti Telekomu
Slovenije v tem letu ni bil uveden noben novi postopek.

AVK je v letu 2015, na podlagi priglasitve Telekoma Slovenije, presojal koncentracijo Telekoma
Slovenije in prevzetega podjetja Debitel telekomunikacije. 10. 9. 2015 je AVK izdal odlo¢bo, da je
koncentracija skladna s pravili konkurence, ¢e bodo izpolnjeni v odlo¢bi doloCeni korektivni ukrepi.

Postopki pred sodisci
Telekom Slovenije in odvisne druzbe so bhile v letu 2015 udeleZene v naslednjih pomembnih
postopkih pred sodis¢i:

e Od Okroznega sodis¢a v Ljubljani je Telekom Slovenije 6. 1. 2015 prejel predlog za obnovo v letu
2013 zaklju€enega postopka, kjer je T-2 zahteval placgilo odSkodnine v viSini 129.556.756,00 evra
s pripadki. SodiS¢e je takrat razsodilo, da se toZbeni zahtevek zavrne. Ker je T-2 zoper
pravhomoc¢no sodbo predhodno vlozil revizijo, o kateri Vrhovno sodiSCe Se ni odlocCalo, je 7. 4.
2015 izdalo sklep, da se revizijski postopek prekine do pravnomoc&ne odloditve o predlogu za
obnovo postopka. OkroZzno sodiS€e v Ljubljani je s sklepom z dne 3. 2. 2016 predlog T-2 za
obnovo postopka zavrnilo. Hkrati je pristojno sodiS¢e T-2 nalozilo, da Telekomu Slovenije povrne
pravdne stroSke v viSini 152.457,50 evra v roku 15 dni, po preteku navedenega roka pa z
zakonskimi zamudnimi obrestmi.

e Telekom Slovenije je 6. 1. 2015 od Okroznega sodiS¢a v Ljubljani prejel sodbo v zvezi s placilom
2.604.506,36 evra s pripadki druzbi Akton. SodiS&e je toZbeni zahtevek v celoti zavrnilo in Aktonu
naloZilo povrnitev stroSkov postopka Telekomu Slovenije v viSini 24.752,15 evra. Akton je zoper
sodbo vlozil pritozbo, na katero je Telekom Slovenije podal pravoasen odgovor. Visje sodiS¢e o
pritoZbi Se ni odloCilo. Druzba Akton v drugi tozbi od Telekoma Slovenije zahteva placilo tudi v
viSini 8.204.341,50 evra. V zvezi s to tozbo je bil 23. 4. 2015 pred Okroznim sodi§&em v Ljubljani
ponovno opravljen narok za glavno obravnavo. Sodis¢e je narok istega dne zaklju€ilo, vro€itev
pisne sodbe pa Se vedno ¢akamo.

e Telekom Slovenije je 7. 1. 2015 prejel sodbo Upravnega sodiS¢a (v zadevi ISDN/ADSL), zoper
katero je vlozil revizijo na Vrhovno sodiS€e. Vrhovno sodiS€e je reviziji ugodilo ter sodbo
Upravnega sodiS€a razveljavilo zaradi zmotne uporabe materialnega prava. Upravnemu sodiS¢u
je naloZilo, da v ponovljenem postopku opravi tudi glavno obravnavo. Upravno sodid€e je nato v
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ponovljenem postopku razsodilo, da se tozbi Telekoma Slovenije ugodi in odpravi odlo¢ba AVK
(8t. 3072-2/2004/132 s 25. 10. 2013) ter se zadeva vrne istemu organu v ponovni postopek. Prav
tako je AVK nalozilo povrniti stroSke postopka Telekomu Slovenije v viSini 691,74 evra.

Telekom Slovenije je 8. 1. 2015 prejel sodbo in sklep Visjega sodi$¢a v Ljubljani, v zvezi s tozho
SKY NET-a zoper Telekom Slovenije (prej Mobitel) zaradi placila po modificiranem zahtevku
25.959.896,34 evra s pripadki. Primarni toZbeni zahtevek SKY NET-a je sodis¢e v celoti zavrnilo.
SKY NET je nato vlozZil revizijo zoper sodbo Vidjega sodiS¢a v Ljubljani, ki pa jo je Vrhovno
sodis¢e 29. 9. 2015 zavrnilo ter SKY NET-u naloZilo vralilo strodkov revizijskega odgovora
Telekomu Slovenije v visSini 2.519,91 evra. O podrednem toZbenem zahtevku (izpolnitvi pogodbe)
sodisSce Se ni odloc¢alo.

Telekom Slovenije je 27. 1. 2015 prejel sklep OkroZnega sodis¢a v Ljubljani, v zvezi s toZbo
Simobila zoper Telekom Slovenije, zaradi placila 286.392.223,00 evra s pripadki, s katerim je
postopek ustavilo.

Telekom Slovenije je 4. 2. 2015 prejel odlo¢bo in sklep AVK (&t. 306-23/2013 z dne 2. 2. 2015) v
zvezi z ugotavljanjem zlorabe prevladujoega polozaja na medoperaterskem trgu
Sirokopasovnega dostopa z bitnim tokom in na medoperaterskem trgu dostopa do fizicne
omrezne infrastrukture. Zoper odlo¢bo je Telekom Slovenije 6. 3. 2015 vlozil tozbo na Upravno
sodis¢e ter AVK obvestil o ukrepih, Ki jih je sprejel za izpolnitev nalozenih obveznosti iz odlo¢be.

Telekom Slovenije je 5. 5. 2015 prejel sodbo OkroZnega sodis€a v Ljubljani v zvezi s toZbo
druzbe TuSmobil (sedaj Telemach) zaradi placila 28.176.227,00 evra s pripadki. Sodisce je
odlocilo, da je Telekom Slovenije druzbi TuSmobil dolZzan v roku 15 dni pla¢ati 1.709.000,00 evra
z zakonskimi zamudnimi obrestmi od 11. 9. 2007 dalje do placila. Za preostali del placila,
26.467.227,00 evra z zakonskimi zamudnimi obrestmi, pa je sodiSCe toZbeni zahtevek zavrnilo.
Telekom Slovenije je zoper sodbo vloZil pritozbo, Visje sodiS¢e v Ljubljani pa je dne 13. 5. 2016
izdalo sodbo, s katero je ugodilo pritoZbi Telekoma Slovenije tako, da je zavrnilo toZbeni zahtevek
v ViSini 316.847,00 evra in razveljavilo odloCitev glede placila 1.392.153,00 evra in v tem delu
vrnilo prvostopenjskemu sodiS€u v ponovno sojenje pred drugim sodnikom.

Telekom Slovenije je 7. 9. 2015 prejel tozbo AGICOA (The Association for the European
Collective management of Audiovisual Works) s sedezem v Luxembourgu. Od Telekoma
Slovenije in druzbe TSmedia zahteva placilo 2.400.000,00 evra s pripadki. Telekom Slovenije je
na tozbo vlozil odgovor in hkrati tudi nasprotno tozbo.

Telekom Slovenije je 19. 11. 2015 od Upravnega sodis¢a prejel v vednost tozbo T-2 zoper sklep
AVK (8t. 306-23/2013-152 z dne 2. 2. 2015). Nanjo je bil pozvan, da poda odgovor zaradi
morebitne odprave izpodbijanega upravnega akta, ki bi mu lahko bila v Skodo. Telekom Slovenije
je v roku podal ustrezen odgovor.

V letu 2015 je Telekom Slovenije, v povezavi z zadevo ISDN/ADSL, prejel 35 toZb potroSnikov, od
teh so jih toZniki 9 umaknili. SodiS¢e je posledicno ze izdalo sklepe o ustavitvi postopkov in
odloc€ilo o vradilu pravdnih strodkov Telekomu Slovenije. V ostalih postopkih je sodiS¢e same
postopke prekinilo do pravnomolnega zaklju¢ka zadeve pred Upravnim sodiS€éem. Upravno
sodiS¢e je odlocbo AVK z zadevo ISDN/ADSL odpravilo in zadevo vrnilo AVK v ponoven
postopek.

Telekom Slovenije je na Upravnem sodiS€u sprozil dva spora zoper odlocbi Informacijskega

pooblas€enca glede zahtev za dostop do informacij javnega znacaja:

- zahteva novinarke RTV SLO za pridobitev podatkov o sponzorstvih, donacijah novinarjem,
politiénim strankam in javnim usluzbencem (zahteva se je nanaSala na dodeljevanje testnih
telefonov in priklju¢kov novinarjem) in
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- zahteva novinarke POP TV za pridobitev podatkov o sklenjenih poslih za svetovalne,
odvetniSke, avtorske in podjemne pogodbe za zadnjih 5 let.

Pomembni postopki pred sodis¢i v letu 2016:

e Telekom Slovenije je februarja 2016 od OkroZnega sodiS¢a v Ljubljani prejel sklep, izdan 3. 2.
2016, s katerim je sodiS¢e predlog druzbe T-2 za obnovo postopka, kon€anega s pravhomocCno
sodbo OkrozZnega sodi$¢a v Ljubljani, opr. &t. VIl Pg 54/2007, z dne 21. 1. 2013 v gospodarskem
sporu tozeCe stranke T-2 zoper tozeno stranko Telekom Slovenije zaradi placila odSkodnine v
viSini 129.556.756,00 evra s pripadki, s katero je sodi$¢e razsodilo, da se tozbeni zahtevek tozece
stranke zavrne, zavrnilo in druzbi T-2 naloZilo, da je Telekomu Slovenije dolZzna v roku 15 dni
povrniti pravdne stroSke v viSini 152.457,50 evra z zakonskimi zamudnimi obrestmi, ki za&nejo
te€i prvi dan po preteku roka za izpolnitev obveznosti dalje do placila. T-2 se je zoper sklep
sodis¢a pritozil, Visje sodiS¢e pa o pritozbi Se ni odlogilo.

e Telekom Slovenije je 1. 4. 2016 prejel tozbo Zdruzenja SAZAS zaradi placila 1.411.397,90 evra s
pripadki. ToZze€a stranka s toZbo zahteva placilo nadomestila za kolektivno upravljane avtorske in
sorodne pravice (male pravice) pri retransmisiji televizijskih programov v Republiki Sloveniji, in
sicer za obdobje od januarja 2011 do junija 2012 in za december 2012. Telekom Slovenije meni,
da je toZbeni zahtevek v celoti neutemeljen.

e Telekom Slovenije je 26. 4. 2016 prejel tozbo Zdruzenja SAZAS zaradi placila 331.112,23 evra s
pripadki. ToZeC€a stranka s toZbo zahteva plagilo nadomestila za kolektivno upravljane avtorske in
sorodne pravice (male pravice) pri retransmisiji radijskih programov v Republiki Sloveniji, in sicer
za obdobje od januarja 2011 do junija 2012 in od decembra 2012 do decembra 2015. Telekom
Slovenije meni, da je toZbeni zahtevek v celoti neutemeljen.

e Telekom Slovenije je od Vrhovnega sodis¢a RS dne 24. 6. 2016 prejel sklep, izdan dne 1. 6. 2016
v gospodarskem sporu toZze€e stranke OdvetniSka druzba Rojs, Peljhan, Prelesnik & partneriji, o.p.
d. 0. 0. zoper toZeno stranko Telekom Slovenije, d. d., zaradi placila 5.090.999,47 evra s pripadki
(revizijsko sporno zaradi placila 4.532.542,84 evra s pripadki), s katerim je Vrhovno sodis¢e RS
sklenilo, da se reviziji tozeCe stranke ugodi, sodba sodiS¢a druge stopnje pa se razveljavi v I, lll.
in 1V. tocki njenega izreka ter se zadeva vrne sodi§¢u druge stopnje v novo sojenje. Odlo€itev o
stroSkih revizijskega postopka je pridrZzalo za novo sodbo.

e Telekom Slovenije je dne 5. 7. 2016 prejel toZzbo druzbe B-S TELEFONIJA d.o.0. iz Slovenskih
Konijic, zaradi placila 1.884.867,01 EUR s pripadki. Toze€a stranka s tozbo zahteva placilo zaradi
domnevne neupravi¢ene odpovedi Pogodbe o posredovanju in prodaji storitev ter terminalske
opreme iz leta 2011 in krSitev pogodbenih obveznosti. Telekom Slovenije meni, da je toZbeni
zahtevek v celoti neutemeljen.

Skladnost poslovanja in protikorupcijsko ravnanje

Novembra 2015 je Telekom Slovenije sprejel Politiko upravljanja skladnosti poslovanja Skupine
Telekom Slovenije, s katero je vzpostavil sistem upravijanja skladnosti poslovanja. Vzpostavil je
organe za sprejem in vzdrzevanje aktov s podroCja skladnosti poslovanja in integritete ter njihovo
izvajanje.

Skladno z dobrimi praksami in slovenskimi smernicami korporativne integritete je v veljavi tudi sistem
za prijavo nepravilnosti oz. protipravnega dejanja. Prijavitelji lahko to storijo po navadni ali
elektronski posti oz. z internim spletnim obrazcem. Izdajatelj prispele prijave skrbno proudi in glede
na vsebino ustrezno ukrepa. S tem si prizadeva za ucinkovito, posteno in na konkurenénosti
zasnovano poslovanje. Komisija za upravljanje s prijavami (whistleblowing) je v letu 2015
obravnavala dve prijavi, od tega je bila ena anonimna. Komisija je v enem primeru ugotovila, da so
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bile navedbe neutemeljene, v drugem primeru pa je ustrezno ukrepala. Telekom Slovenije spoStuje
zakone in etiCne kodekse pri prepre€evanju in odpravljanju korupcijskih tveganj, kar pri¢akuje tudi od
zaposlenih ter pogodbenih partnerjev. V lzjavi o upravljanju navaja kodekse in priporo€ila, ki jih pri
svojem poslovanju v najvecji mozni meri uposteva.

Potencialna korupcijska tveganja v primeru sponzorstev in donatorstev obvladuje z delovanjem, ki je
skladno z eksternimi predpisi in internimi akti, predvsem s Pravilnikom o obravnavi in odobritvi
sponzorstev in donacij. Telekom Slovenije ne odobrava sponzorskih in donatorskih sredstev za
delovanje politi¢nih organizacij, saj tega zaradi lastniStva drzave v kapitalu ne sme, prav tako pa je to
opredeljeno tudi v samem pravilniku. Dolo¢be tega pravilnika smiselno uporabljajo odvisne druzbe v
Skupini Telekom Slovenije, ki imajo sprejete tudi lastne interne akte. TSmedia, Avtenta in Blicnet z
njimi izrecno prepovedujejo sponzoriranje politicnih strank, prav tako v druzbi Soline sredstev v ta
namen ne odobravajo. Odvisne druzbe o vseh sponzorstvih in donatorstvih, ki presegajo predpisano
vrednost v pravilniku o korporativnem upravljanju, redno poroc¢ajo. Slovenske druzbe so prav tako
zavezane k objavam po ZDIJZ.

V letu 2015 v Skupini Telekom Slovenije ni bilo potrjenih primerov korupcije.

Znatna sprememba lzdajateljevega finanCnega polozZaja ali njegovega
polozaja na trgu

Izdajatelj ne pri¢akuje znatnih neugodnih sprememb svojega finanénega polozaja ali polozaja na trgu.
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18. DODATNE INFORMACIJE

18.1.

18.1.1.

18.1.2.

18.1.3.

18.1.4.

Delniski kapital

Osnovni kapital

V sodni register je na dan izdaje tega Prospekta vpisan osnovni kapital Izdajatelja v viSini
272.720.664,33 evra. Vpisani osnovni kapital je v celoti vplacan.

Izdane delnice

Osnovni podatki o delnici druzbe Telekom Slovenije na 30. 6. 2016

Oznaka TLSG
Kotacija Prva kotacija Ljubljanske borze d. d.
Osnovni kapital (v EUR) 272.720.664,33
Stevilo navadnih imenskih kosovnih delnic 6.535.478
Stevilo lastnih delnic 30.000
Stevilo delnigarjev na 30. 6. 2016 10.666

Delnice lzdajatelja so uvrd¢ene v prvo kotacijo Ljubljanske borze, d. d.

Lastne delnice

Po stanju 30. 6. 2016 ima Izdajatelj 30.000 lastnih delnic ali 0,46 odstotka kapitala.
Ustanovna pogodba in statut

Temeljni pravni akt |zdajatelja je statut druzbe Telekom Slovenije, d. d., ki ga je skupS€ina Izdajatelja
sprejela dne 10. 8. 2001, z veljavnostjo od 31. 8. 2001. Zadnje spremembe in dopolnitve statuta so
bile sprejete na 27. seji skup$cine delniarjev lzdajatelja dne 13. 5. 2016, z veljavnostjo od
23.5.2016. Da so spremembe statuta v skladu s sklepom skups$cine delniarjev, je v notarskem
potrdilu, opr. §t. SV 441/16, potrdil notar Bojan PodgorSek, Dalmatinova ulica 2, Ljubljana, ki hrani
izvirnik potrdila s priloZzenim gistopisom statuta.

Druzba je vpisana v sodnem registru OkroZznega sodiS€a v Ljubljani pod zaporedno Stevilko vpisa
12462400, v poslovnem registru Slovenije (PRS), ki je skladno z Zakonom o Poslovnem registru
Slovenije (ZPRS-1, Uradni list RS, §t. 49/2006, 33/2007) osrednja baza podatkov o vseh poslovnih
subjektih s sedezem na podroCju Republike Slovenije, pa so vpisani oziroma objavljeni Se ostali
relevantni  podatki o druzbi, vkljuéno z vsakokrat veljavnim besedilom statuta
(http://www.ajpes.si/prs/podjetjeSRG.asp?s=1&e=117249).

V skladu s 3. ¢lenom ZGD-1 je cilj in namen lIzdajatelja, ki je gospodarski subjekt, organiziran kot
delniSka druzba, opravljanje pridobitnih dejavnosti, ki se opravljajo na trgu zaradi pridobivanja
dobicka.
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19. POMEMBNE POGODBE

Izdajatelj izjavlja, da ne obstajajo pomembne pogodbe, ki niso sklenjene v rednem teku
Izdajateljevega poslovanja in bi lahko imele za posledico, da bi kateri koli ¢lan skupine imel
obveznost ali izkazoval upraviCenost, ki je bistvena za lzdajateljevo sposobnost izpolnjevanja
obveznosti do Imetnikov vrednostnih papirjev v zvezi z vrednostnimi papirji, ki so predmet tega
Prospekta.
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20. INFORMACIJE O TRETJI OSEBI IN MNENJE
STROKOVNJAKOV TER 1ZJAVE O MOREBITNEM
INTERESU

Prospekt ne vsebuje informacij tretjih oseb ali izjav strokovnjakov ali deklaracije o vseh interesih.
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21. DOKUMENTI NA VPOGLED

V Casu trajanja registracijskega dokumenta se po potrebi lahko inSpekcijsko pregledajo naslednji
dokumenti:

e statut Izdajatelja;

o pretekle finan¢ne informacije o lzdajatelju za vsako posamezno poslovno leto v obdobju dveh
let pred objavo registracijskega dokumenta.

Na sedeZu lzdajatelja so navedeni dokumenti na voljo za vpogled vsak delovni dan od 10. do 12.

ure, pretekla letna porocila in revidirani raunovodski izkazi pa so objavljeni tudi na spletnih straneh
Izdajatelja (glej Kazalo sklicevanj).
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PRILOGA: POGOJI OBVEZNIC

Obveznosti Izdajatelja in pravice iz Obveznic so v popolnosti opisane v spodaj navedenih Pogojih
Obveznic, ki so vklju€eni v nalog za izdajo Obveznic in veljajo za vsako izmed Obveznic.

1. OBLIKA, NOMINALNI ZNESEK IN IMETNISTVO;
VALUTA PLACIL

Obveznice druzbe Telekom Slovenije, d. d., (v nadaljevanju: "lzdajatelj") v skupnem nominalnem
znesku 100.000.000 evrov, z obrestno mero v viSini 1,95 odstotka letno in zapadlostjo leta 2021 (v
nadaljevanju, skupaj z morebitnimi nadaljnjimi izdajami iste serije v skladu s Pogojem 13:
"Obveznice") so nematerializirane imenske obveznice v nominalnem znesku po 1.000 evrov vsaka.

Obveznice so izdane kot nematerializirani vrednostni papirji v skladu z Zakonom o nematerializiranih
vrednostnih papirjih (Uradni list RS, St. 75/2015; v nadaljevanju "ZNVP-1") in so vpisane v
centralnem registru vrednostnih papirjev (v nadaljevanju "Centralni Register"), ki ga vodi KDD —
Centralna klirinSko depotna druzba, delniSka druzba, Tivolska cesta 48, SI-1000 Ljubljana, Slovenija
(v nadaljevanju "CDD"). Obveznice ne bodo v nobenem primeru izdane v obliki globalnih ali
materializiranih obveznic, niti zanje ne bodo izdani obrestni kuponi.

Obveznice so prenosljive v skladu z dologili ZNVP-1 ter drugih slovenskih predpisov in pravil ter
navodil, ki urejajo poslovanje CDD, ali jih sprejema CDD. Obveznice se prenaSajo z vpisom prenosa
v Centralnem Registru.

Izdajatelj bo za vse namene $tel vsako osebo, ki bo ob dolo&enem &asu vpisana v Centralni Register
kot Imetnik dolo¢enega Stevila Obveznic, za zakonitega Imetnika takSnega Stevila Obveznic (v
nadaljevanju vsaka takSna oseba: "Imetnik"). Potrdilo ali druga listina, s katero CDD potrdi, da je na
racunu posamezne osebe vpisano dolo¢eno Stevilo Obveznic, bo v ta namen veljala kot dokonéna in
zavezujoCa potrditev tega dejstva, razen v primeru o€itne pomote.

Ce ni drugade predpisano, velja zakoniti Imetnik Obveznice za njenega absolutnega Imetnika za vse
namene (kljub morebitni zamudi z izpolnjevanjem obveznosti iz Obveznice in ne glede na obvestilo o
drugem imetniku, skrbniStvu ali morebitnih drugih pravicah na Obveznici) in kdor ga tako obravnava,
zaradi tega ne sme trpeti Skodljivih posledic.

Razen lzdajatelja in posameznega Imetnika ni nih&e upravien uveljavljati pravic iz katerekoli
Obveznice. Ne glede na navedeno lahko terjatev za placilo kakSnega denarnega zneska na podlagi
Obveznice uveljavlja le Upravi¢enec do takSnega placila (kot je opredeljen v Pogoju 5.1) oziroma
Imetnik Racuna (kot je opredeljen v Pogoju 5.3).

"EUR" ali "evro" pomeni valuto, uvedeno na zaletku tretje faze Evropske ekonomske in monetarne

unije, opredeljeno v 2. &lenu Uredbe Sveta (ES) §t. 974/98 z dne 3. maja 1998 o uvedbi evra (kot je
bila spremenjena).

2.STATUS

Obveznosti Izdajatelja iz Obveznic so neposredne, nepogojne, nezavarovane in nepodrejene in bodo
glede vrstnega reda poplacila vselej enakovredne (pari passu) med seboj in vsaj enakovredne vsem
drugim obstoje€im in bodo&im nezavarovanim in nepodrejenim obveznostim Izdajatelja.
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3. OBRESTI

Obresti iz Obveznic te¢ejo od dne 10. 6. 2016 ("Dan Izdaje") dalje po Obrestni Meri in se placujejo
za nazaj 10. 6. vsakega leta, zaCenSi s 10. 6. 2017 (v nadaljevanju vsak takSen dan: "Dan
Dospelosti Placila Obresti"), razen Ce je v Pogoju 5 dolo¢eno drugace.

Obresti iz Obveznic prenehajo teéi z dnem dospelosti izplagila glavnice Obveznic. Ce je izplagilo
glavnice Obveznic neutemeljeno zadrzano ali zavrnjeno, je Upravi¢enec takSnega izplacila upravi¢en
do obresti po zgoraj navedeni obrestni meri (bodisi v ¢asu pred, bodisi po izdaji sodbe) do nastopa
prvega izmed naslednijih dni: (a) dne, ko so vsi dolgovani zneski iz naslova takSne Obveznice placani
Upraviencu (kot je opredeljen v Pogoju 5.1) ali komu drugemu, ki jih prejme za njegov racun ali (b)
dne, ki je pet (5) delovnih dni po dnevu, ko Izdajatelj obvesti Upravi¢ence, da bo izpladilo vseh
dolgovanih zneskov z naslova glavnice in obresti posameznemu UpraviCencu izvrSeno, ko bo
Izdajatelj od njega prejel obvestilo o njegovem evro racunu v skladu s Pogojem 5.2 (razen &e
Izdajatelj kasneje ponovno krsi svoje placilne obveznosti).

Obresti se obracunavajo od nominalne vrednosti Obveznic na linearni nacin tako, da se obrestna
mera pomnoZi z nominalno vrednostjo Obveznic, pri ¢emer se upoSteva dejansko Stevilo dni v
obrestnem obdobju (vkljuéno s prvim dnem takega obdobja, vendar brez vkljucitve zadnjega dne
takega obdobja) in dejansko Stevilo dni v letu. Znesek obresti iz Obveznic se izrauna od zneska
glavnice Obveznic posameznega Imetnika in se pri izplacilu zaokroZi navzdol na najblizji 0,01 evra.
V teh Pogojih:
(i) "Delovni Dan" pomeni katerikoli dan, ko posluje pladilni sistem Trans-European Automated
Real-Time Gross Settlement Express Transfer (TARGET 2), ki uporablja enotno deljeno

platformo in je zaCel delovati dne 19. novembra 2007;

(i) "Obrestna Mera" pomeni do vkljuéno Dneva Prenehanja Omejitev (kot je opredeljen v Pogoju
7.1), 1,95 odstotka letno, po takSnem dnevu pa 2,35 odstotka letno;

(i) "Obrestno Obdobje" pomeni obdobje od vkljuéno Dneva lzdaje do (vendar ne vklju¢no)
prvega Dneva Dospelosti Placila Obresti in vsako obdobje od (vkljuéno) posameznega Dneva
Dospelosti Placila Obresti do (vendar ne vklju¢no) prvega naslednjega Dneva Dospelosti
Placila Obresti.

4.1ZPLACILO GLAVNICE IN ODKUP

4.1 Glavnica Obveznic

Glavnica Obveznice ob dolo¢enem ¢asu je enaka njenemu nominalnemu znesku.

4.2 Izplacilo glavnice ob dospetju

Ce Obveznice ne bodo pred tem izpladane ali odkupljene in razveljavijene, bo glavnica Obveznic
izplacana dne 10. 6. 2021, razen Ce iz Pogoja 5 ne izhaja kaj drugega.

4.3 Odkup in razveljavitev

Izdajatelj lahko kadarkoli odkupuje Obveznice na organiziranem trgu ali izven organiziranega trga, po
katerikoli ceni, in tako odkupljene Obveznice bodisi proda, obdrZi ali razveljavi.
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5. PLACILA

5.1 Glavnica in obresti

Zneski glavnice in obresti iz Obveznic se izplagajo v evrih na evro raune Upravi€encev do taksnih
pladil (kot so ti opredeljeni spodaj). Na takSen nacin opravljeno pladilo se Steje za pravilno izpolnitev
posamezne denarne obveznosti in z njim preneha obveznost Izdajatelja izplacati takSen znesek.

V tem Pogoju 5:

(i) "Upraviéenec" pomeni, v zvezi s posamezno denarno obveznostjo na podlagi Obveznice,
osebo, ki je ob Relevantnem Casu (kot je ta pojem opredeljen spodaj) v Centralnem Registru
vpisana kot oseba, ki ima pravico prejeti izpolnitev takSne denarne obveznosti;

(i) "Relevantni Cas" pomeni, v zvezi s posamezno denarno obveznostjo na podlagi Obveznic,
zaklju€ek tretjiega CDD Delovnega Dne (kot je opredeljen spodaj) pred dnem dospelosti takSne
obveznosti;

(i) "CDD Delovni Dan" pomeni dan, ko posluje CDD;

(iv) "evro raéun" pomeni, v zvezi s posamezno osebo, radun, ki se za takSno osebo dolodi v
skladu s Pogojem 5.2 in na katerega je mogocle izplaCevati zneske v evrih iz naslova
obveznosti na podlagi Obveznic.

5.2 Obvestilo o evro racunu

Vsak Imetnik ali Upravi¢enec doloCi svoj evro racun tako, da sporoci Izdajatelju podatke o takSnem
racunu bodisi (a) v skladu z navodili, ki jih Imetniku ali Upravi¢encu na njegovo zahtevo, dano v
skladu s Pogojem 14, posreduje Izdajatelj ali morebitni placilni agent, imenovan v skladu s Pogojem
5.6 ali (b) na drug nacin, ki ga od ¢asa do ¢asa sporoci Izdajatelj ali kdo drug v njegovem imenu v
skladu s Pogojem 14.

Ce Upravienec do kakSnega zneska iz Obveznic ne dologi svojega evro racuna v skladu s
predhodnim odstavkom do tretjega CDD Delovnega Dneva pred dnem dospelosti takSnega placila, je
Izdajatelj dolZan izpla€ati Upravi¢encu takSen znesek Sele na peti delovni dan po dnevu, ko je njegov
evro rac¢un pravilno sporocen v skladu z zgornjim dolo€ilom, Upravi€enec pa ni upravi¢en do obresti
ali kakSnega drugega placila, ki bi bilo lahko posledica takega odloga.

5.3 Odstop terjatev Klirinskih Sistemov

V primeru nastopa KrSitve, opisane v Pogoju 8.1, se Steje, da so bile terjatve na podlagi vsake
Obveznice, katere Imetnik je ob Relevantnem Casu bodisi Clearstream Banking, société anonyme ali
Euroclear Bank SA/NV (v nadaljevanju vsak od njiju "KlirinSki Sistem", skupaj "KlirinSka Sistema")
ali druga oseba za racun KlirinSkega Sistema (v nadaljevanju takSna druga oseba: "Fiduciar"), na
dan njihove dospelosti odstopliene osebi, ki je v evidencah ustreznega Klirinskega Sistema
navedena kot Imetnik takdne Obveznice ob Relevantnem Casu (v nadaljevanju "Imetnik Raéuna")
(pri €¢emer se izpisek o stanju na radunu, ki ga izda ustrezni Klirinski Sistem, in €e je to treba, njegov
Fiduciar, ki izkazuje nominalni znesek Obveznic, vpisanih v dobro racuna dolo¢ene osebe, v
odsotnosti oCithe napake Steje kot zadosten in zavezujo€ dokaz o pravici prejeti takSno placilo) in je
takSen Imetnik Ra¢una upravien uveljavljati obveznost Izdajatelja placati takS8en znesek (vklju¢no z
nadaljnjimi zapadlimi obrestmi skladno s Pogojem 3) na evro rac¢un Upravic¢enca do takSnega zneska
(tj. KlirinSkega Sistema oziroma, glede na okoli§¢ine, njegovega Fiduciarja).
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5.4 Placila v skladu z dav€nimi in drugimi predpisi ter stroSki ponudnika
placCilnih storitev

Za vsa placila obveznosti iz Obveznic veljajo vsakokrat veljavni davéni in drugi predpisi, kar pa ne
omejuje uporabe dolocil Pogoja 6. Izdajatelj se zavezuje sam nositi vse provizije in stroSke, ki jih
njegov ponudnik placilnih storitev zaraCuna v zvezi s takSnimi placili.

5.5 Placila na delovne dneve

Ce kaksen znesek na podlagi Obveznic dospe v plagilo na dan, ki ni delovni dan, se Upraviéencu
takSen znesek izplac¢a na prvi naslednji delovni dan in Upravi€enec ni upravicen do obresti ali
kak8nega drugega placila, ki bi bilo lahko posledica takega odloga.

5.6 Placilni agent

Izdajatelj si pridrzuje pravico kadarkoli imenovati ali preklicati imenovanje placilnega agenta, ki deluje
izkljuno kot zastopnik Izdajatelja in ne prevzema nobene obveznosti do Imetnikov ali Upravi€encev,
niti ne vstopa v zastopnisko ali skrbniSko razmerje s katerim od nijih.

6. OBDAVCITEV

Izdajatelj je dolzan izvrSevati vsa placila glavnice in obresti iz Obveznic brez odtegljajev ali odbitkov
za racun davkov ali drugih javnih dajatev, ki jih dolo€a, pobira, izterjuje ali odteguje Republika
Slovenija, kak3na njena politiéna pod-enota ali za obdavéitev pristojen organ katere od njih
("Davek"), razen Ce je ta odtegljaj ali odbitek doloCen s predpisi.

V takSnem primeru je lzdajatelj Upraviéencem dolZzan izplacati tolikdne dodatne zneske, da
Upravienci po odtegljaju ali odbitku prejmejo enak znesek, kot e odtegljaja ali odbitka ne bi bilo. Ne
glede na zgoraj navedeno takdnih dodatnih zneskov ni treba placati:

0] Ce gre za placilo osebi (ali komu drugemu za radun osebe), ki je zavezana za takSen Davek
zaradi svojih kakrSnihkoli povezav z Republiko Slovenijo (ali kaksno njeno politiéno pod-
enoto), ki niso zgolj imetniStvo Obveznic oziroma terjatev za placilo glavnice ali obresti na
njihovi podlagi; ali

(ii) ¢e gre za placilo osebi (ali komu drugemu za ra¢un takSne osebe), ki ne bi bila zavezana za
takSen odtegljaj ali odbitek, &e bi |zdajatelju oziroma pristojnemu davénemu organu podala
izjavo o nerezidentstvu ali drug podoben zahtevek za oprostitev odtegljaja ali odbitka, pa
kljub pozivu tega ne stori; ali

(i) Ce je pladilo izvr8eno vet kot 30 dni po Relevantnem Dnevu (kot je opredeljen spodaj), razen
Ce bi bil prejemnik placila upravi¢en do takSnega dodatnega zneska tudi na zadnji dan tega
30-dnevnega obdobja; ali

(iv) v primeru in v obsegu, v katerem bi bilo treba takSen znesek odtegniti v skladu s predpisi, ki
se uporabljajo na Dan Izdaje.

V teh Pogojih izraz "Relevantni Dan" pomeni kasnejSega izmed naslednjih dni: (a) dan dospelosti
placila in (b) v primeru, €e je bilo placilo neutemeljeno zadrzano ali zavrnjeno, dan, ko lzdajatel]
obvesti Upravi€enca, da bo placilo izvrsil, ko bo 1zdajatelj od njega prejel obvestilo o njegovem evro
raéunu v skladu s Pogojem 5.2 (razen €e Izdajatelj kasneje ponovno krdi svoje placilne obveznosti).
Steje se, da vse dologbe teh Pogojev, ki se nanasajo na glavnico ali obresti iz Obveznic, vklju€ujejo
tudi dodatne zneske, ki se placujejo v zvezi z glavnico ali obrestmi na podlagi tega Pogoja 6.
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7. ZAVEZE |ZDAJATELJA

7.1 Pomen izrazov

V teh Pogojih:

(@)
(b)

(©)
(d)

(e)

M
(@
(h)

@

0

(k)
o

"Dan Prenehanja Omejitev" pomeni dan, ko je kupnina za Obveznice placana Imetnikom,

ki so sprejeli Odkupno Ponudbo (kot je ta opredeljena spodaj).

»Obstoje¢a Posojila« pomenijo posojila v skupnem znesku 9.473.000 evrov, kot so

razkrita v revidiranih raéunovodskih izkazih Skupine za leto 2015, in morebitna posojila,

dana zaradi obnove ali zamenjave taksnih posojil.

"Obvladujo¢a Druzba" pomeni, v razmerju do dolocene druzbe (Druzba A), osebo, katere

Odvisna Druzba je Druzba A.

"Odkupna Ponudba" pomeni Izdajateljevo obvestilo, dano vsem Imetnikom v skladu s

Pogojem 14, ki vsebuje zavezujo¢o ponudbo za odkup vseh Obveznic, dano pod

naslednjimi pogoiji:

(i) ponudba je veljavna vsaj 14 dni od dneva obvestila; in

(ii) ponujena cena za eno Obveznico je enaka ali viSja od vsote njenega nominalnega
zneska in nateCenih obresti, obraCunanih za obdobje od zadnjega Dneva
Dospelosti Placila Obresti do Dneva Prenehanja Omejitev.

"Odvisna Druzba" pomeni, v zvezi s posamezno osebo (Oseba A), vsako druzbo, ki se v

skladu s slovenskim Zakonom o gospodarskih druzbah (ZGD-1) steje (ali bi se Stela, ¢e bi

bila Oseba A gospodarska druzba) za odvisno druzbo Osebe A ali kak3ne njene Odvisne

DruZzbe.

"Povezana Druzba" pomeni, v zvezi s kak3no osebo, Odvisno Druzbo ali Obvladujodo

Druzbo takdne osebe, kakor tudi vsako drugo Odvisno Druzbo njene Obvladujo¢e Druzbe.

"Preoblikovanje" pomeni katerokoli obliko statusnega preoblikovanja kot ga dolo¢a VI. del

slovenskega Zakona o gospodarskih druzbah (ZGD-1).

"Pridruzena Druzba" pomeni vsako od druzb, ki se v skladu z dolocili ZGD-1 Steje za

pridruzeno druzbo lzdajatelja in je navedena v revidiranih raunovodskih izkazih Skupine za

leto 2015.

"Prospekt" pomeni prospekt, ki ga Izdajatelj objavi v zvezi z uvrstitvijo Obveznic v trgovanje

na organiziranem trgu Ljubljanske borze vrednostnih papirjev, d. d., Ljubljana.

"Relevantna ZadolZenost" pomeni vse obveznosti, katerih prvotni rok zapadlosti je daljSi

od enega leta in izvirajo iz dolzniskih finanénih instrumentov, ki so namenjeni ali primerni za

uvrstitev v trgovanje na borzi ali drugem organiziranem trgu vrednostnih papirjev (ne glede

na to, ali je njihova prva prodaja izvedena z javno ponudbo ali ne).

"Skupina" pomeni, ob dolo¢enem &asu, lzdajatelja in njegove Odvisne Druzbe v tem asu.

"Zavarovanje" pomeni hipoteko, zastavno pravico, odstop v zavarovanje ali drugo pravico

na premozenju ¢lanov Skupine, s katero se zavarujejo obveznosti kakdne osebe, kakor tudi

vsako drugo pogodbo ali ureditev s podobnim ucinkom (pri ¢emer v izogib dvomov ta pojem

ne vklju€uje porostev ali garancij, niti zastave ali odstopa terjatev do ¢lanov Skupine).

7.2 Prepoved dajanja Zavarovan|

@)

(b)

Izdajatelj se zavezuje, da ne bo, in da bo poskrbel, da tudi noben drug &lan Skupine ne bo,
ustanovil ali dopustil obstoja Zavarovanja na svojem premoZenju, ne da bi bilo enakovredno
Zavarovanje ustanovljeno tudi za obveznosti lzdajatelja iz Obveznic, razen v primerih iz
odstavka (b) tega Pogoja 7.2.

Odstavek (a) zgoraj ne velja za:

0] Zavarovanja, s katerimi se zavarujejo obveznosti do ¢lanov Skupine, nastale iz
naslova medsebojnega financiranja med ¢lani Skupine;
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(i) Zavarovanja, nastala na podlagi samega zakona v obiCajnem teku poslovanja, s

katerimi so zavarovane obveznosti razen Relevantne Zadolzenosti;

(iii) Zavarovanje na blagu, listinah, ki izkazujejo lastniStvo blaga, ali z njimi povezanih
listinah, zavarovalnih policah, denarnih depozitih (vkljuéno z zavarovanjem, danim v
obliki denarnega depozita) ali zavarovalninah, s katerim so zavarovane obveznosti
Clana Skupine iz naslova akreditiva, odprtega za kupnino in stroSke prevoza,
zavarovanja in skladiS¢enja blaga, ki ga je ¢lan Skupine nabavil v obi€ajnem teku

poslovanja kot zalogo;

(iv) Zavarovanje na blagu in njegovih plodovih, ki pripada dobavitelju na podlagi pridrzka
lastninske pravice in s katerim je zavarovana izklju¢no kupnina za tak$no blago, ki ga

je €lan Skupine nabavil v obi¢ajnem teku poslovanja kot zalogo;

(v) Zavarovanje na denarnih depozitih ali trznih vrednostnih papirjih, ki ga ¢lan Skupine
ustanovi pri obi¢ajnem teku poslovanja v zvezi z zavarovanjem resnosti ponudbe ali
udelezbe na nate€aju, vracila prejetega avansa ali zadrzanih placil, ali dobre

izvedbe posla ali vzdrZzevanja;
(vi) Zavarovanje na premoZenju:

(@ ki ga ¢lan Skupine pridobi po Dnevu lzdaje, ¢e takSno Zavarovanje ze

obstaja ob ¢asu pridobitve premozenja;

(b) v lasti druzbe, ki postane c&lan Skupine po Dnevu lzdaje, €e tak$no

Zavarovanje ze obstaja ob ¢asu, ko takSna druzba postane ¢lan Skupine;

v obeh primerih pa samo pod pogojem, da Zavarovanje ni bilo ustanovljeno niti ni bil
znesek zavarovane obveznosti pove€an prav iz razloga, ker naj bi &lan Skupine

pridobil takSno premoZenje ali ker naj bi takdna druzba postala &lan Skupine;

(vii) Zavarovanje na premoZenju, pridoblienem po Dnevu lzdaje zaradi zavarovanja
obveznosti, prevzetih izkljuéno zaradi financiranja (v celoti ali delno) nakupne cene

ali stroskov pridobitve takSnega premozenja;

(viii)  Zavarovanja za obveznosti, razen Relevantne ZadolZenosti, katerih skupni znesek

ne presega 1.000.000 evrov;

(ix) po Dnevu Prenehanja Omejitev vsako Zavarovanje za katerokoli obveznost, razen

Relevantne ZadolZenosti.

3 Preoblikovanje

Izdajatelj se zavezuje, da ne bo, in da bo poskrbel, da tudi noben drug ¢lan Skupine ne bo,

udeleZen v nobenem Preoblikovanju, razen v primerih iz odstavka (b) tega Pogoja 7.3.

Odstavek (a) zgoraj, ne velja za:
® Preoblikovanija, pri katerih so vsi udelezenci ¢lani Skupine;
(ii) Preoblikovanja, ki nastopijo po Dnevu Prenehanja Omejitev.

4 Posojila

Izdajatelj se zavezuje, da ne bo, in da bo poskrbel da tudi noben drug ¢lan Skupine ne bo, dajal
posojil, razen v primerih iz odstavka (b) tega Pogoja 7.4.

Odstavek (a) zgoraj ne velja za:
0] Obstojeca Posojila;
(ii) vnaprejSnje placilo, obro€no placilo, odlog pladila ali drug nacin financiranja dobave ali

prodaje blaga, ki ga ¢lan Skupine v obi€ajnem teku svoje gospodarske dejavnosti

odobri svojemu odjemalcu ali dobavitelju in za katerega veljajo obi€ajni trzni pogoji;

(iii) posojilo, ki ga ¢lan Skupine da drugemu ¢lanu Skupine ali Pridruzeni Druzbi;
(iv) depozite pri bankah ali naloZbe v instrumente denarnega trga;

(v) posojila v skupnem znesku do 100.000 evrov;

(vi) vsa posojila, dana po Dnevu Prenehanja Omejitev.
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7.5 Prepoved porostev

(@) lzdajatelj se zavezuje, da ne bo, in da bo poskrbel, da tudi noben drug ¢lan Skupine ne bo,
prevzel ali dopustil obstoja odgovornosti za obveznosti kakSne druge osebe, razen v primerih iz
odstavka (b) tega Pogoja 7.5.

(b) Odstavek (a) zgoraj ne velja za:

0] poroStva za obveznosti €lana Skupine, ki jih je prevzel v obi€ajnem teku svoje
gospodarske dejavnosti;

(ii) porostva za obveznosti oseb, ki niso ¢lani Skupine, katerih skupni znesek ne presega
1.000.000 evrov;

(iii) poroStva, dana po Dnevu Prenehanja Omejitev.

7.6 Prepoved pridobivanja delezev izven obiCajne gospodarske
dejavnosti Izdajatelja ali ¢lana Skupine

(@) lzdajatelj se zavezuje, da ne bo in da bo poskrbel, da tudi noben drug ¢lan Skupine ne bo,
pridobival deleZev v kapitalu drugih druzb.

(b) Odstavek (a) zgoraj, ne velja za:

0] pridobitev deleza v kapitalu druzbe, katere dejavnost je enaka dejavnosti Izdajatelja
oziroma drugega €lana Skupine ali se z njo dopolnjuje; ali
(ii) pridobitev deleZa po Dnevu Prenehanja Omejitev.

7.7 Objava podatkov

Izdajatelj se zavezuje, da bo na nacin, doloen v Pogoju 14, brez odlasanja objavil naslednje
podatke, Ce izve za relevantna dejstva v ¢asu do Dneva Prenehanja Omejitev:

(@) v zvezi z Zavarovanjem na premozenju lzdajatelja ali ¢lana Skupine iz alineje (vi), odstavka (b),
Pogoja 7.2, ki ni bilo razkrito v predhodni objavi v skladu s tem Pogojem 7.7:

0] opis in vrednost premoZenja, na katerem obstaja takSno Zavarovanije;

(ii) viSina, konéna zapadlost in dolznik obveznosti, ki so s tak8nim Zavarovanjem
zavarovane;

(iii) pojasnilo, da je na podlagi izjeme iz alineje (vii), odstavka (b), Pogoja 7.2, taksno

Zavarovanje dopustno;

(b) v zvezis Preoblikovanjem, ki nastopi po datumu Prospekta:
0] opis Preoblikovanja;
(ii) pojasnilo, ali in na podlagi katere izjeme iz odstavka (b), Pogoja 7.3, je tak3no
Preoblikovanje dopustno;

(c) v zvezi z vsakim posojilom, ki ga da Izdajatelj ali kakSen ¢lan Skupine, razen posojil odstavka
(b) Pogoja 7.4:
0] viSina, kon¢na zapadlost in posojilojemalec takSnega posajila;

(d) v zvezis pridobivanji deleZev iz odstavka (a), Pogoja 7.6:
() opis pridobljenega deleZa v kapitalu druge druzbe;
(ii) pojasnilo, ali je pridobitev deleZza dopustna na podlagi izjeme iz alineje (i), odstavka
(b), Pogoja 7.6.

110



Prospekt za uvrstitev obveznic druzbe Telekom Slovenije, d. d., z oznako TLS1 v trgovanje na organiziranem trgu

8.KRSITVE

Ce nastopi kateri od spodaj navedenih dogodkov (v nadaljevanju: "Krsitev") in dokler tak$na Krsitev
traja, je vsak Imetnik upravi€en zahtevati takojsnje izplacilo glavnice vsake svoje Obveznice, skupaj z
nateCenimi obrestmi do dneva izplacila:

8.1 Neplacilo

Izdajatelj ne izplaca kakSnega zneska glavnice ali obresti iz Obveznic v roku 5 dni od dneva njegove
dospelosti; ali

8.2 Krsitev drugih obveznosti

Izdajatelj ne izpolni kakSne druge svoje obveznosti iz Obveznic ali jo krsi in takSne krSitve ni mogoce
odpraviti, ali pa jo je mogoce odpraviti, pa ni odpravljena v roku 30 dni od dneva, ko ga k odpravi
krSitve z obvestilom pozove katerikoli Imetnik; ali

8.3 Navzkrizna krSitev

V zvezi s finan&nimi obveznostmi, za katere odgovarja lzdajatelj ali drug ¢lan Skupine (bodisi kot
glavni dolznik ali kot porok), ki niso obveznosti do drugega ¢lana Skupine, in ki posami¢no ali skupaj
znasajo vec kot 10.000.000 evrov (ali protivrednost tega zneska v drugi valuti), nastopi kateri od
spodaj navedenih dogodkov:

(@) taksne obveznosti so razglaSene za pred€asno dospele ali kako drugace dospejo v placilo pred
sicersnjim dnem dospelosti zaradi krSitve (ne glede na to, kako je ta opisana); ali

(b) lzdajatelj ali drug ¢lan Skupine ne izpolni kakSne svoje denarne obveznosti ob njeni zapadlosti
in niti znotraj morebitnega vnaprej doloCenega dodatnega roka za izpolnitev; ali

8.4 Sprememba delniCarske strukture Izdajatelja

Neposredni ali posredni delez Republike Slovenije se pred Dnevom Prenehanja Omejitev zniza pod
skupno 50 % in eno delnico oziroma Republika Slovenija izgubi prevladujo¢ vpliv v 1zdajatelju na
drug nacin.

8.5 Insolventnost itd.

(i) 1zdajatelj postane insolventen ali nesposoben poravnavati svoje dolgove ob njihovi dospelosti; (i)
imenovan je upravitelj prisilne poravnave ali steCajni upravitelj lzdajatelja ali celothega oziroma
pomembnega dela premoZenja in dohodkov Izdajatelja (ali pa je vioZzen predlog za tak3no
imenovanje); (iii) lzdajatelj zaradi finan¢nih tezav stori kakSno dejanje z namenom spremembe ali
odloga njegovih obveznosti ali prenese svoje premozZenje na sploSno ali sklene poravnavo s svojimi
upniki ali v njihovo korist ali pa razglasi moratorij glede svojih obveznosti ali porostev, ki jih je dal za
obveznosti; (iv) 1zdajatelj preneha ali izrazi namero, da bo prenehal z opravljanjem svoje dejavnosti v
celoti ali v pomembnem delu; ali

8.6 Prenehanje itd.

Pristojni organ izda odlo¢bo ali sprejme veljaven sklep o likvidaciji ali drugacnem prenehanju
Izdajatelja; ali
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8.7 Podobne okoliS¢ine

Nastopijo okoliS¢ine, ki imajo v skladu s pravom Republike Slovenije podoben uginek kot okolis€ine
iz Pogojev 8.5 (Insolventnost itd.) do 8.6 (Prenehanje itd).

9. ZASTARANJE

Terjatve za placilo glavnice zastarajo, e se ne uveljavljajo v roku petih let od ustreznega
Relevantnega Dne (kot je ta opredeljen v Pogoju 6). Terjatve za pladilo obresti zastarajo, &e se ne
uveljavljajo v roku treh let od ustreznega Relevantnega Dne.

10.SKUPSCINA IMETNIKOV OBVEZNIC:

SPREMEMBE IN ODPOVED PRAVICI

10.1 Pomen izrazov

V teh Pogojih imajo nasledniji izrazi naslednje pomene:

@)

(b)

(c)

(d)

(€)
(f)

(9)

"Predsednik" pomeni, v zvezi s posamezno Skup3¢ino, posameznika, ki predseduje Skups¢ini
v skladu s Pogojem 10.4.

"Izredni Sklep" pomeni sklep, sprejet na Skups¢&ini, sklicani in izpeljani v skladu s tem Pogojem
10, z vecino glasov Imetnikov Obveznic:

0] katerih skupni nominalni znesek, v primeru Pridrzane Odloc€itve, predstavlja vsaj 75
odstotkov skupnega nominalnega zneska vseh Obveznic v obtoku; oziroma

(ii) katerih skupni nominalni znesek, v vseh drugih primerih, predstavlja vsaj 66%
odstotkov skupnega nominalnega zneska vseh na Skupsc¢ini zastopanih Obveznic v
obtoku.

"Skupsé€ina" pomeni skupscino Imetnikov (ki se sestane na podlagi prvega sklica ali zaradi
nadaljevanja po odlogu).

Steje se, da je Obveznica "v obtoku", &e v zvezi z njo ni nastopil kateri od naslednjih
dogodkov:

0] da je bila v celoti izplatana ali odkupljena v skladu s Pogojem 4 in je (v kolikor je bila
odkupljena) razveljavljena v skladu s Pogojem 4.3; ali
(ii) za namene tega Pogoja 10, €e je njen Imetnik Izdajatelj ali njegova Povezana Druzba

(kot so opredeljene v Pogoju 7.1) oziroma kdo drug za ra¢un katere od njih.
"Pobudnik" pomeni Izdajatelja v vlogi osebe, ki sklicuje Skups&ino.

"Pooblas€enec" pomeni, v zvezi s posamezno Skupscino, osebo, ki ji je bilo podeljeno
pooblastilo enega ali ve¢ Imetnikov za glasovanje na taksni Skups¢ini, razen:

0] osebe, kateri je bilo takSno pooblastilo preklicano in je bil lzdajatelj o tem pisno
obveS&en vsaj 24 ur pred asom, dolo¢enim za Skups€ino; in
(i) osebe, ki ji je bilo podeljeno pooblastilo za glasovanje na SkupsS¢ini, ki je bila prelozena

zaradi nesklepCnosti in ji ni bilo podeljeno novo pooblastiio za glasovanje pri
nadaljevanju Skupsc¢ine po prelozitvi.

"Pridrzana Odlo¢itev" pomeni, ¢e ni v naslednjem odstavku (OdlocCitve, za katere se zahteva
soglasje) drugace dolo€eno, odloditev o vsakem predlogu Pobudnika:
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(h)

@

0

(k)

o

0] za spremembo dneva ali naCina dolo€itve dneva, dolo¢enega za placilo glavnice,
obresti ali drugega zneska, dolgovanega na podlagi Obveznic, za zniZanje ali odpust
glavnice, obresti ali drugega zneska, ki zapade v placilo na katerikoli dan na podlagi
Obveznic, ali za spremembo nacina izratuna zneska glavnice, obresti ali drugega
zneska, ki zapade v placilo na katerikoli dan na podlagi Obveznic;

(ii) za spremembo valute, v kateri se izplata kak3en znesek, dolgovan na podlagi
Obveznic, ali nagina izplacila takSnega zneska;
(iii) za spremembo dolocil o sklepCnosti SkupsCine ali vedini, ki je potrebna za sprejetje

Izrednega Sklepa, Pisnega Sklepa ali drugega sklepa Imetnikov, ali dologil o
najmanjSem Stevilu ali delezu oddanih glasov ali najmanjSem Stevilu ali delezu
Obveznic, ki jih je treba imeti v zvezi s posamezno odlogitvijo ali dejanjem Imetnikov ali
v njihovem imenu;

(iv) za spremembo pomena pojmov "Pridrzana OdlocCitev", "lzredni Sklep", "v obtoku" ali

"Pisni Sklep";
(v) za spremembo ali odpoved uveljavljanju dologil, vsebovanih v Pogoju 2; ali
(vi) za spremembo dolocil o okoliS&inah, v katerih je mogoc€e dolociti pred€asno dospelost

Obveznic, ki so vsebovana v Pogoju 8.

"Odlocitve, za katere se zahteva soglasje", pomeni odlocitev o predlogu:

0] za spremembo prava, po katerem se presojajo obveznosti iz Obveznic, za spremembo
sodiS¢, v pristojnost katerih je privolil Izdajatelj v Obveznicah, ali za spremembo
odpovedi imunitete Izdajatelja v zvezi s toZbami ali postopki, ki jih zane katerikoli od
Imetnikov, kot je dolo¢eno v Pogoju 15;

(i) za spremembo doloCil teh Pogojev, ki se nanasajo na zamenjavo ali nadomestitev
Obveznic, za spremembo Obveznic v druge obveznosti ali vrednostne papirje
Izdajatelja (razen &e gre za zamenjavo Obveznic na podlagi Pogoja 12) ali druge
osebe, s katero se ti Pogoji spremenijo tako, da so za Imetnike Obveznic, za katere
veljajo ti Pogoji, manj ugodni kot:

(A) dolocila, ki veljajo za obveznosti ali vrednostne papirje Izdajatelja oziroma
druge osebe, ki so rezultat takSne zamenjave, nadomestitve ali spremembe; ali

(B) Ce je rezultat zamenjave ali nadomestitve ve€ kot ena serija drugih obveznosti
ali vrednostnih papirjev, doloCbe serije, ki ima najvedji skupni nominalni
znesek; ali

(iii) za spremembo tega dolocCila (OdlocCitve, za katere se zahteva soglasje),
in je veljavna le, €e z njo soglasa Izdajatelj in Imetniki vseh Obveznic v obtoku.

"Sprememba" pomeni spremembo teh Pogojev, ki je, razen v primerih, navedenih v prejSnjem
odstavku (OdlocCitve, za katere se zahteva soglasje), odobrena z Izrednim Sklepom ali Pisnim
Sklepom in s katero soglaSa |zdajatel].

"Glasovalec" pomeni, v zvezi s posamezno Skups€ino, osebo, ki je 48 ur pred Casom,
doloCenim za zaletek tak8ne Skups&ine, v Centralnem Registru vpisana kot Imetnik ene ali ve€
Obveznic ali Pooblad¢enec takSne osebe.

"Pisni Sklep" pomeni sklep v pisni obliki, podpisan s strani Imetnikov Obveznic, katerih skupni
nominalni znesek predstavlja v primeru Pridrzane OdloCitve vsaj 75 odstotkov, v primeru
kakSne druge odloCitve pa 66% odstotkov skupnega nominalnega zneska vseh Obveznic v
obtoku. Pisni sklep je lahko vsebovan v eni sami listini ali v ve¢ lo€enih listinah z enako obliko,
od katerih je vsaka podpisana s strani ali vimenu enega ali ve€ Imetnikov.

"24 ur" pomeni obdobje v trajanju 24 ur, v katerega je v celoti ali deloma vklju€en del dneva, v
katerem poslujejo banke v kraju Skup&cine (pri tem pa se dan Skup$&ine ne uposteva); Ce
navedeni pogoj ni izpolnjen, se to obdobje podalj8a za eno ali ve¢ 24-urnih obdobij, dokler v
obdobje ni vkljuCen tudi celoten dan ali del dneva, v katerem banke poslujejo v kraju
Skupscine.
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(m) "48 ur" pomeni dve zaporedni obdobji 24 ur.

10.2 Sklic SkupsCine

Izdajatelj lahko kadarkoli sklice Skup&€ino in jo je dolzan sklicati, &¢e to pisno zahtevajo Imetniki
Obveznic, katerih skupni nominalni znesek predstavlja vsaj eno desetino skupnega nominalnega
zneska vseh Obveznic v obtoku.

10.3 Obvestilo o sklicu

Obvestilo o sklicu skups¢&ine, ki vsebuje datum, uro in kraj Skups¢ine, mora biti dano Imetnikom vsaj
21 dni pred dnem Skupsc€ine (pri Cemer se v ta rok ne vstejeta dan, ko je dano obvestilo o sklicu, in
dan Skupsc¢ine). V obvestilu mora biti navedeno (i) celotno besedilo predlaganih sklepov, (ii) opis
nacina in roka za imenovanje Pooblas¢encev, pri ¢emer mora biti skrajni rok za imenovanje
Pooblas€encev 24 ur pred ¢asom, doloCenim za zadetek SkupSc&ine in (iii) ime Predsednika, ki ga je
imenoval Pobudnik.

10.4 Predsednik

Skupscini predseduje fizicna oseba (ki je lahko, vendar ni nujno, da je, Imetnik), ki jo imenuje
Pobudnik za predsednika na tej skup$gini. Ce oseba, imenovana za predsednika ni prisotna na kraju
Skups&ine po poteku 15 minut od &asa, dolo€enega za zaletek SkupSc&ine, so prisotni dolzni izbrati
za predsedujoCega nekoga izmed nijih, sicer lahko Predsednika imenuje Pobudnik.

10.5 Sklepcnost

Skup$cina je sklepéna in lahko veljavno sprejema Izredne Sklepe:

(i) &e so pri odlo€anju prisotni ali zastopani Imetniki Obveznic, katerih skupni nominalni znesek
presega 50 odstotkov skupnega nominalnega zneska vseh Obveznic v obtoku; ali

(i) v primeru Skup$cine, ki se nadaljuje po prelozitvi zaradi nesklepcnosti, ¢e so pri odlo¢anju
prisotni ali zastopani Imetniki Obveznic, katerih skupni nominalni znesek dosega vsaj 25
odstotkov skupnega nominalnega zneska vseh Obveznic v obtoku.

Ne glede na zgoraj navedeno pa je lzredni Sklep o posamezni Pridrzani Odlocitvi lahko veljavno
sprejet le na Skup&cini, na kateri so pri odlo€anju prisotni ali zastopani Imetniki Obveznic, katerih

skupni nominalni znesek dosega vsaj 75 odstotkov skupnega nominalnega zneska vseh Obveznic v
obtoku.

10.6 Prelozitev zaradi nesklepCnosti

Ce sklep&nost Skup$&ine ni doseZena v 15 minutah po asu, doloenem za njen zadetek:

(i) sev primeru, Ce je bila Skups$cina sklicana na zahtevo Imetnikov, Skup$c&ina razpusti; in

(i) se v vsakem drugem primeru Skups$cina prelozi, Predsednik pa doloci kasnej$i dan (ki ne sme
biti manj kot 14 dni in ne veC kot 42 dni po prvotnem dnevu Skup&¢ine) in kraj nadaljevanja
Skupscine;

lahko sklicatelj ne glede na navedeno odloc€i, da se takSna Skup$€ina razpusti, in nobena Skups&ina
ne more biti zaradi nesklep¢nosti preloZzena ve€ kot enkrat.
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10.7 Prelozitev Skupscine

Predsednik lahko s soglasjem Skupscine (oziroma je dolZzan na zahtevo Skups€ine) preloZi
Skupsc&ino na kasnejsi ¢as oziroma na drug kraj, vendar pa je mogoce na taksni SkupS¢&ini opravljati
samo dejanja, ki bi jih bilo mogod&e veljavno opraviti na Skup&¢ini, ki je bila prelozena.

10.8 Obvestilo o prelozitvi

Pogoj 10.3 velja tudi v zvezi z nadaljevanjem Skup$¢ine, ki je bila preloZzena zaradi nesklep&nosti, pri
Cemer:

(i) se rok sklica skrajSa na najmanj 10 dni (pri Cemer se v ta rok ne vstejeta dan, ko je dano
obvestilo o sklicu, in dan nadaljevanja Skup$€ine); in

(i)  morajo biti v obvestilu o sklicu opisane zahteve za sklepénost Skup$c¢ine ob njenem
nadaljevanju.

Obvestilo o nadaljevanju Skupsc€ine, ki je bila prelozena iz kakSnega drugega razloga, ni potrebno.

10.9 Udelezba

Skup$cine se lahko udelezijo in imajo na njej besedo naslednje osebe:

(i) glasovalci;

(i)  predstavniki Izdajatelja;

(i) financni svetovalci Izdajatelja;

(iv) pravni svetovalec lzdajatelja;

(v) finan&ni svetovalci Imetnikov, prisotnih ali zastopanih na Skup3¢ini;
(vi) pravni svetovalec Imetnikov, prisotnih ali zastopanih na Skup$¢ini; in
(vii) vsaka druga oseba, za katero tako odobri Skup&¢ina.

10.10 Glasovanje z dvigovanjem rok

O vsakem vpradanju Skups$éina najprej odlo¢a tako, da se glasuje z dvigovanjem rok. Ce najkasneje
ob razglasitvi rezultata glasovanja ni veljavno zahtevano glasovanje o istem vpraSanju s Stetjem
glasov, velja Predsednikova ugotovitev, da je bil z dvigovanjem rok doloCen sklep sprejet oziroma
sprejet z doloCeno vecino ali zavrnjen oziroma zavrnjen z doloeno vecino, za dokonéno in ni
potrebno dokazovati Stevila glasov, ki so bili oddani za sklep ali proti njemu.

10.11 Glasovanje s Stetjem glasov

Zahteva za glasovanje s Stetiem glasov je veljavna, ¢e jo da Predsednik, |zdajatelj ali eden ali ve¢
Glasovalcev, ki so Imetniki Obveznic, katerih skupni nominalni znesek dosega vsaj eno petdesetino
skupnega nominalnega zneska vseh Obveznic v obtoku, ali Pooblas¢enci tak$nih Imetnikov.
Glasovanje s Stetjem glasov se lahko izvede takoj ali po preloZitvi, o Eemer odloCa Predsednik, razen
v primeru glasovanja o izvolitvi Predsednika ali o prelozitvi, ki se izvede brez preloZitve. Veljavna
zahteva za glasovanje s Stetjem glasov ne preprecuje nadaljevanja dela Skupscine v zvezi z drugimi
zadevami, o E¢emer odlo¢a Predsednik.

10.12 Glasovi

Vsak Glasovalec ima (a) v primeru glasovanja z dvigovanjem rok en glas in (b) v primeru glasovanja
s Stetjem glasov po en glas za vsako Obveznico, katere Imetnik je on sam ali oseba, ki jo zastopa.
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Glasovalec ni dolzan izkoristiti vseh glasov, do katerih je upravi€en, niti (v primeru glasovanja s
Stetjem glasov) glasovati z vsemi glasovi, do katerih je upravi€en, na enak nacin.

10.13 Veljavnost glasov, oddanih po pooblascencih

Na zahtevo Pobudnika je na Skups€ini treba predloZiti notarsko overjen izvod listine o imenovanju
Pooblas€enca in ustrezna dokazila o istovetnosti v tak3ni listini navedenega Pooblas¢enca, pri Cemer
pa Pobudnik ni zavezan preverjati veljavnosti takSnega imenovanja ali obsega pooblastil
posameznega Pooblas€enca.

Glasovi, oddani po Pooblas¢encu, so veljavni tudi v primeru, Ce je bilo pooblastilo ali navodilo, dano
takSnemu Pooblas&encu, spremenjeno ali preklicano, pod pogojem, da Pobudnik o tak$ni spremembi
ali preklicu ni bil pisno obve$&en vsaj 24 ur pred &asom, dologenim za zadetek Skupséine. Ce
pooblastilo Pooblas€encu, podeljeno za glasovanje na posamezni Skup$¢ini, ni preklicano, ostane
takSno pooblastilo v veljavi tudi za nadaljevanje Skup&cine po prelozitvi. Ne glede na navedeno mora
PoobladCenec za glasovanje na nadaljevanju Skup&€ine, ki je bila preloZzena zaradi nesklepnosti,
pridobiti novo pooblastilo za glasovanje ob nadaljevanju Skupscine.

10.14 Pristojnosti

Brez poseganja v sicerSnje pravice in pooblastila Skupsc€ine ali katerekoli osebe lahko Skups$c&ina z

Izrednim Sklepom:

(i)  sprejme vsako Pridrzano Odlocitev;

(i) sprejme vsak predlog Pobudnika za spremembo, razveljavitev, predrugacenje ali prilagoditev
kateregakoli Pogoja ali dolocila, ki ureja obveznosti Pobudnika iz Obveznic ali v zvezi z njimi;

(i) soglaSa s tem, da kak3na druga oseba postane zavezanec za obveznosti iz Obveznic namesto
Pobudnika;

(iv) odlo¢i o vnaprej$nji odobritvi neizpolnitve ali naknadni odpovedi uveljavljanja pravic na podlagi
neizpolnitve kaksne obveznosti Pobudnika iz naslova Obveznic ali v zvezi z njimi oziroma
kakSnega dejanja ali opustitve, ki bi sicer predstavljala KrSitev;

(v) pooblasti katerokoli osebo, da podpiSe listine in stori vse potrebno za uveljavitev kakSnega
Izrednega Sklepa;

(vi) podeli druga pooblastila ali dovoljenja, ki morajo biti podeljena z Izrednim Sklepom; in

(vii) imenuje katerekoli osebe v odbor, ki zastopa interese Imetnikov, in na takSen odbor prenese
pooblastila, ki bi jih sicer lahko Imetniki izvrSevali sami z 1zrednim Sklepom.

10.15 Izredni sklep zavezuje vse Imetnike

Izredni Sklep, ki ga pravilno sprejme Skups$cina, sklicana v skladu s tem Pogojem 10, in s katerim
soglasa lzdajatelj, zavezuje vse Imetnike, ne glede na to, ali so bili prisotni na Skups¢ini ali ne, in ne
glede na to, ali so glasovali za takSen Izredni Sklep ali proti njemu, in vsak Imetnik ga je dolzan
skladno s tem upoStevati. Pobudnik je dolzan obvestiti Imetnike o vsakem izidu glasovanja o
Izrednem Sklepu v skladu s Pogojem 14 v 14 dneh po zaklju¢ku Skup&Cine.

10.16 Zapisnik

O poteku Skupsc€ine in njenih sklepih se vodi zapisnik. Zapisnik, podpisan s strani Predsednika,
predstavlja zadosten (prima facie) dokaz, da je SkupSCina potekala tako, kot je zabelezeno v
zapisniku. Ce se in dokler se ne dokaZe nasprotno, velja Skup$gina, v zvezi s katero je bil sestavljen
in podpisan zapisnik, za pravilno sklicano, na takdni Skupscini izvedeni postopki in sprejeti sklepi pa
veljajo za pravilno izvedene in sprejete.
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10.17 Pisni sklep

Vsak Pisni Sklep ucinkuje enako kot Izredni Sklep in zavezuje vse Imetnike, ne glede na to, ali so ga
podpisali ali ne.

11.0CITNA NAPAKA

Spremembe in dopolnitve dolo&il Obveznic in teh Pogojev so dopustne brez soglasja Imetnikov, ¢e je
to potrebno za popravek oc€itnih napak ali napak oblikovne ali tehni¢ne narave ali so majhnega
pomena, pod pogojem, da je to ugotovljeno v podpisanem pravnem mnenju vecje mednarodne
odvetniske druzbe.

12.ZAMENJAVA OBVEZNIC

Ce (a) je s sprejetiem lIzrednega Sklepa ali podpisom Pisnega Sklepa odlo¢eno, da se kak$no
dolocilo Obveznic ali teh Pogojev dopolni, spremeni ali razveljavi, ali da namesto Izdajatelja postane
zavezanec za obveznosti iz Obveznic kak$na druga oseba; ali (b) je sprememba kakSnega dolocCila
Obveznic ali teh Pogojev dovoljena v skladu s Pogojem 11, se, e je v skladu s slovenskim pravom
to potrebno zaradi ucinkovanja tak3ne spremembe, dopolnitve, razveljavitve ali nadomestitve,
Obveznice Stejejo za pred€asno dospele in Izdajatelj v celoti izpolni vse svoje obveznosti iz Obveznic
tako, da zagotovi, da se na Dan Zamenjave (kot je opredeljen spodaj) na racune Imetnikov pri CDD
prenesejo Nadomestne Obveznice (kot so opredeljene spodaj) v zameno za Obveznice, ki so bile
vpisane v dobro tak3nih racunov ob koncu zadnjega CDD Delovnega Dneva pred Dnevom
Zamenjave.

Steje se, da je vsak Imetnik soglasal z zamenjavo Obveznic v skladu z zgoraj navedenim in da je
pooblasti CDD za ustrezne prenose s svojega racuna vrednostnih papirjev pri CDD na racun
Izdajatelja.

V tem Pogoju 12:

(i) "Dan Zamenjave" pomeni dan, ki ga doloci Izdajatelj v obvestilu Imetnikom Obveznic v skladu
s Pogojem 14, danim vsaj sedem dni pred takSnim dnem; in

(i) "Nadomestne Obveznice" so vrednostni papitji, ki se razlikujejo od Obveznic le toliko, kot je
bilo odobreno z ustreznim Izrednim Sklepom ali Pisnim Sklepom, ali kot je to dovoljeno v
skladu s Pogojem 11.

13.NADALJNJE IZDAJE

Izdajatelj lahko kadarkoli brez soglasja Imetnikov izda nadaljnje obveznice, katerih pogoji so v vseh
pogledih enaki kot pri Obveznicah (ali v vseh pogledih, razen v zvezi s prvim placilom obresti iz
nadaljnje izdaje Obveznic), tako da te z Obveznicami tvorijo eno samo serijo vrednostnih papirjev.

14.OBVESTILA

Obvestilo Imetniku ali Upravi€encu je veljavno, ¢e je dano na enega od naslednjih naginov (med
katerima izbira |zdajatelj po lastni presoji, razen e vsakokratni predpisi dolo¢ajo drugace): (a) Ce je
poslano takSnemu Imetniku ali UpraviCencu na naslov, ki je vpisan v Centralnem Registru ali
sporogen lzdajatelju v skladu s tem Pogojem 14, pri Eemer se tak3no obvestilo Steje za dano na osmi
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dan po dnevu, ko je bilo oddano na posto; ali (b) Ce je objavljeno na nacin, ki ga takrat veljavni
predpisi Republike Slovenije dolo€ajo za objavo nadzorovanih informacij. Objavljeno obvestilo se
Steje za dano, ko je objavljeno, ¢e pa je objavljeno veckrat, se Steje za dano na dan prve objave.

Obvestila Izdajatelju se dajejo s pismom, po elektronski posti ali po telefaksu na naslov:

Telekom Slovenije, d. d.
Cigaletova ulica 15

SI-1000 Ljubljana

Slovenija

Telefaks: +386 (0) 1 432 93 98
Elektronska posta: ir@telekom.si

oziroma na morebitni drug naslov, Stevilko telefaksa ali z navedbo drugega prejemnika oziroma
organizacijske enote, ki jih Izdajatelj dolo€i za posamezne namene s predhodnim obvestilom
Imetnikom in Upravi¢encem.

Obvestila Izdajatelju u€inkujejo, ko jih naslovnik prejme, pri ¢emer se vsako obvestilo ali sporocilo, ki
bi sicer ucinkovalo po 16.00 uri doloenega dne ali na dan, ki v kraju naslovnika ni delovni dan, Steje
za prejeto ob 10.00 uri na prvi nasledniji delovni dan v kraju naslovnika.

Vsa obvestila na podlagi teh Pogojev so veljavna le, e so dana: (a) v primeru obvestil Imetnikom ali
Upraviéencem, v angleSkem in slovenskem jeziku; in (b) v primeru obvestil 1zdajatelju, v angleSkem
ali slovenskem jeziku oziroma kateremkoli drugem jeziku, e je obvestilu prilozen tudi overjen prevod
obvestila v angleski ali slovenski jezik. Vsak overjen prevod, posredovan v skladu s tem Pogojem,
mora kot pravilen in natan€en prevod potrditi poklicni prevajalec ali druga ustrezno usposobljena
oseba.

15.VELJAVNO PRAVO IN PRISTOJNOST SODISC

15.1 Veljavno pravo

Za presojo pravic in obveznosti iz Obveznic in vseh neposlovnih obveznosti, ki izvirajo ali so v zvezi z
njimi, se uporablja slovensko pravo.

15.2 Pristojnost sodiSC
Izdajatelj v korist Imetnikov in UpraviCencev soglasa, da so za odlo¢anje o vseh zahtevkih, toZbah in

sporih iz Obveznic ali v zvezi z njimi (v nadaljevanju: "Postopki") pristojna sodi§¢a Republike
Slovenije in v ta namen daje nepreklicno privolitev v pristojnost teh sodiS¢.

15.3 NeizkljuCnost

Privolitev v pristojnost sodiS¢ Republike Slovenije ne omejuje pravice kateregakoli Imetnika ali
Upravi€enca, da zaCne Postopek pred katerimkoli drugim pristojnim sodis€em, zacetek Postopkov v
eni ali ve¢ drzavah pa ne preprecuje zaCetka Postopkov v kaksni drugi drzavi (bodisi so€asno ali ne),
Ce to dopuscajo predpisi.

15.4 Soglasje k uveljavljanju pravic itd.

Izdajatelj soglasa, da se v Postopkih prisodi kakrSnakoli vrsta koristi ali izda kakrSenkoli poziv ali
pisanje, vklju¢no z izdajo vsake sodbe ali druge odlocbe, ki se lahko izda v tak3$nih Postopkih, in da
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se pravice na podlagi takSne sodbe ali druge sodne odlo¢be uveljavijo z izvrSbo na katerokoli
premoZenje (ne glede na uporabo ali namen uporabe takSnega premoZenja).

15.5 Odpoved imuniteti

Za primer, Ce se je lzdajatelj upraviCen v katerikoli drzavi sklicevati zase ali za svoje premoZenje ali
dohodke na imuniteto pred toZzbo, izvrSbo, rubezem (bodisi zaradi izvrSbe, bodisi pred sodbo ali na
kakSni drugi podlagi in ne glede na to, ali mu imuniteta pripada na podlagi suverenosti ali iz
kakSnega drugega razloga) ali drugim postopkom, oziroma €e se Izdajatelju, njegovemu premoZenju
ali dohodkom takSna imuniteta v katerikoli drzavi lahko prizna (ne glede na to, ali jo je potrebno
izrecno uveljavljati ali ne), Izdajatelj soglasSa, da se na takSno imuniteto ne bo skliceval in se ji
odpoveduje v celothem obsegu, ki je dopusten v skladu s predpisi takSne drZzave.
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