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PISNO POROCILO GLAVNEGA DELNICARJA FP, D.O.O.,
KOPER, O IZKLJUCITVI MANJSINSKIH DELNICARJEV
MODRA LINIJE HOLDING, D.D., KOPER Z DNE 15.7.2016

Glavni delnicar: FP, finan¢na druzba d.o.o., Pristaniska ulica 12, 6000 Koper
Druzba: Modra linija holding d.d., Pristaniska ulica 12, 6000 Koper

1. Uvod:

FP, finan¢na druzba d.o.0. s sedeZem : PristaniSka ulica 12, 6000 Koper, Slovenija, maticna
Stevilka 3441229, ki jo zastopa direktor Leon Klemse, (v nadaljevanju glavni delnicar) predlaga
druzbi Modra linija holding d.d. (v nadaljevanju druzba), da skupscina druzbe (v nadaljevanju
»skup3Cina«) sprejme sklep o prenosu delnic vseh preostalih delnicarjev druzbe na glavnega
delnicarja ( v nadaljevanju : »Sklep o izkljucitvi«) za placilo primerne odpravnine.

Lastniska struktura druzbe na dan 30.6.2016:

Zap.St. Naziv St. delnic % lastnisStva
1  |FP d.o.o. KOPER 2.658.986 90,89
2 |MESTNA OBCINA KOPER 2.211 0,07
3 |MARLES, D.D., LIMBUS 1.010 0,04
4 |0BCINA ILIRSKA BISTRICA 762 0,03
5 |SLEJKO MARLJA 490 0,02
6 |JERMAN DEJAN 338 0,01
7  |PUETLOVIC MARLJA 279 0,01
8  |ZIVEC VIDA 270 0,01
9  [PELICON 270 0,01
10  |BANOVIC JOSIP 270 0,01
OSTALI 260.523 8,92
SKUPAJ MALI DELNINCARJI 266.423 9,11
SKUPAJ 2.925.409 100,00




Druzba FP, d.o.0., ima na podlagi % lastniStva v druzbi status glavnega delnicarja, ki ji omogoca
predlaganje in sprejetje omenjenega sklepa. Glavni delnicar je v ta namen v skladu z drugim
odstavkom 386.clena Zakona o gospodarskih druzbah (ZGD-1) za skup$Cino druzbe pripravil
naslednje porocilo.

2. Pravna podlaga za prenos delnic

V skladu z 384. clenom ZGD-1 ima glavni delnicar, ki je imetnik delnic, ki predstavljajo najman;j
90% osnovnega kapitala druzbe, pravico zahtevati, da skupscina delniske druzbe odlo¢i o prenosu
delnic manjSinskih delnic¢arjev na glavnega delnicarja za placilo primerne denarne odpravnine.
Izkljucitev manjSih delnicarjev je za tak primer urejeno v doloc¢bah od 384. do 388. Clena ZGD-1.

Za izkljucitev manjsih delnicarjev iz Druzbe morajo biti izpolnjene naslednje predpostavke :

I. Glavni delniar mora biti imetnik delnic, ki predstavljajo najmanj 90% osnovnega kapitala
druzbe:

Na podlagi drugega odstavka 384. ¢lena ZGD-1 se za ugotavljanje deleZa delnic, ki pripadajo
glavnemu delnicarju druZbe, smiselno uporablja dolocbe drugega in Cetrtega odstavka 528. Clena
ZGD-1. V skladu z drugim odstavkom 528. ¢lena ZGD-1 se pri izracunu deleZa glavnega delnicarja
lastne delnice odStejejo od osnovnega kapitala. Glavni delnicar je v trenutku izdelave tega porocila
imetnik 2.660.194 delnic druzbe kar predstavlja 90,93% deleZ v osnovnem kapitalu druZbe. Pri tem
druzba nima lastnih delnic, niti nimajo delnic druZbe njene odvisne druzbe. UpoStevajo¢ dolocbe
384.Clena ZGD-1 ter deleZ glavnega delniCarja v druzbi, lahko glavni delnicar sprejme "Sklep o
prenosu delnic preostalih delnicarjev druZbe na glavnega delnicarja".

II. Primernost denarne odpravnine

Glavni delnicar lahko predlaga izkljucitev manjSinskih delnicarjev druzbe le proti placilu primerne
denarne odpravnine, ki mora upostevati premoZenjsko in profitno stanje druzbe v trenutku, ko se o
izkljucitvi sklepa. Glavni delnicar predlaga kot primerno denarno odpravnino 6,00 EUR na delnico.

I11. Pregled primernosti denarne odpravnine s strani revizorja

V skladu z dolotbo drugega odstavka 386. Clena ZGD-1 mora primernost primerne denarne
odpravnine pregledati eden ali veC revizorjev, ki jih na predlog glavnega delnicarja imenuje
sodiSce. OkrozZno sodiSce v Kopru je na predlog glavnega delnicarja s sklepom opr. Ng. 10/16 z dne
25.6.2016 za revizorja primernosti denarne odpravnine imenovalo revizijsko druzbo Prorevizija
d.o.o., Ilirska Bistrica (v nadaljevanju: »Revizor«). Revizor bo izdelal porocilo s katerim se bo
opredelil o primernosti denarne odpravnine v visini 6,00 EUR na delnico. Porocilo revizorja bo
sestavni del in priloga temu porocilu.

IV. Glavni delnicar mora predlagati sprejem sklepa o prenosu delnic manjSinskih delnicarjev na

glavnega delnicarja za placilo primerne odpravnine
Glavni delnicar bo v skladu z 295. ter in 296. in 384. ¢clenom ZGD-1 druZbi posredoval zahtevo za

sklic skupsScine, s predlogom sklepa. V njej bo druzbi predlagal sprejem sklepa o prenosu delnic
manjSinskih delnicarjev na glavnega delnicarja proti placilu primerne denarne odpravnine.

V. Glavni _delni¢ar mora druzbi predloziti izjavo banke iz drugega odstavka 385.clena ZGD -1
Izjavo A banke, d.d., kot banke iz drugega odstavka 385. ¢lena ZGD-1, bo glavni delnicar predloZil
druzbi skupaj z zahtevo za sklic skupS¢ine. Kopija navedene izjave banke bo priloga in sestavni del
tega porocila .

V1. Sklic skup3cine, ki bo odlocila o prenosu delnic manjSinskih delnicarjev druzbe na glavnega



delnicarja, je treba objaviti. Sklic mora vsebovati vsaj firmo in sedeZ glavnega delniCarja ter vi§ino

denarne odpravnine, ki jo glavni delnifar ponuja.
V zahtevi za sklic skupscine, ki jo je v roku poda glavni delnicar, morajo biti vsi zahtevni podatki o

firmi in sedezu glavnega delniCarja ter viSini denarne odpravnine, ki jo ponuja glavni delnicar.
DruZba je dolzna sklic skups¢ine objaviti v skladu z dolocili ZGD-1 in statutom in pri tem navesti
zahtevne podatke.

VII. Pred zasedanjem skupsScine, je na sedezu druZzbe potrebno delniarjem omogociti vpogled v
celotno gradivo za skupscino.

Poslovodstvo druzbe bo od dneva objave sklica do vklju€eno dneva skups¢ine dolZno kateremu koli
delnicarju zagotoviti vpogled v celotno gradivo za skupscino, ki vkljuCuje tudi to porocilo in
njegove priloge. Le to vsebuje poleg ostalega Se predlog sklepa o prenosu delnic, letna porocila
druzbe za zadnja tri leta, priCujoCe pisno poroc¢ilo glavnega delnicarja ter revizorjevo poro€ilo o
primernosti denarne odpravnine. Vsakemu delnic¢arju bo na njegovo zahtevo najpozneje naslednji
delavni dan brezplacno dati prepis vseh omenjenih listin, razen letnih poro¢il. Poleg tega bo sklic in
celotno gradivo za skups$¢ino na voljo na spletni strani druzbe (http://www.ml-holding.si/), kakor

tudi na portalu SEONET (http://seonet.ljse.si/)

VIII. Izvedba in potek skupScine
Na zasedanju skupscine je treba predloZiti (i) predlog sklepa o prenosu delnic, (ii) letna porocila

druzbe za zadnje tri poslovna leta, (iii) pisno porocilo glavnega delnicarja in (iv)revizorjevo
porocilo. Na zacetku obravnave na skups¢ini mora glavni delnicar ustno obrazloZiti predlog sklepa
o prenosu delnic in nacin izracuna viSine denarne odpravnine. Pred odloCanjem o soglasju za prenos
delnic na glavnega delnicarja manjSinske delniCarje obvesti o vseh pomembnih spremembah
premoZenja druzbe v obdobju od sestave predloga sklepa o prenosu delnic do zasedanja skup3cine.

IX. Poslovodstvo druzbe mora vloZiti predlog za vpis sklepa o izkljucitvi v sodni register

Po vpisu sklepa v sodni register je glavni delnicar, na podlagi pooblastila vsebovanega v sprejem
sklepu skupScine, upravicen pri Centralni klirinsko depozitni druZbi, podati nalog in skleniti
pogodbo za prenos delnic druzbe z ra¢unov manjsih delni¢arjev na racun glavnega delnicarja.

X. Prenos delnic Druzbe z racunov manjSinskih delni¢arjev na racun glavnega delnicarja

Ko nematerializirane delnice manjSinskih delnicarjev druzbe z vpisom sklepa o prenosu delnic
preidejo na glavnega delnicarja, Centralna klirinSko depotna druzba na podlagi naloga glavnega
delnicarja opravi prenos teh delnic z racunov manjSinskih delnicarjev na racun glavnega delnicarja.
Ce so delnice manjsinskih delnicarjev, ki se prenasajo z ra¢unov manjsinskih delni¢arjev na ratun
glavnega delnicarja, predmet pravice tretjega, ta pravica s prenosom teh delnic v centralnem
registru nematerializiranih vrednostnih papirjev preneha in jo Centralna klirinSko depozitna druzba
izbriSe hkrati s prenosom. Do denarne odpravnine za prenos delnic centralnem registru vrednostnih
papirjev z racunov manjsih delnic¢arjev na racun glavnega delnicarja so upraviceni:

1. Ce so delnice manjsih delni¢arjev, ki se prenasajo z racunov manjSinskih delni¢arjev na ra¢un
glavnega delnicarja, predmet pravice tretjega in iz vsebine pravice tretjega izhaja upravicenje do
donosov: oseba, v korist katere je bila ta pravica vpisana na dan vpisana v sklepa o prenosu delnic
na glavnega delnicCarja v sodni register.

2. V drugih primerih: manjSinski delnicarji, ki so vpisani v centralnem registru vrednostnih papirjev
kot imetnik delnic na dan vpisa sklepa o prenosu delnic na glavnega delnicarja v sodni register.

3. Razlogi za izkljucitev manjSinskih delnicarjev

V druzbi v kateri je kapitalsko razmerje tako, da je posamezni delniCar imetnik ve¢ kot 90
odstotkov glasovalnih pravic v druzbi, so manjSinski delnicarji formalno pravico sicer nosilci tako




premoZenjskih kot upravljavskih pravic iz delnic, pri Cemer pa slednjih zaradi lastniSke strukture
dejansko sploh ne morejo uresniCiti. Zaradi navedenega zakonodaja manjSinske delnicarje
obravnava kot osebe, ki upravljavskega interesa realno nimajo ve¢, imajo pa premoZenjski interes.
Navedeno izhodiS¢e je upoStevano tudi pri institutu izkljucitve manjSih delnicarjev iz druzbe, ki z
obveznostjo placila primerne odpravnine, torej poStene cene za delnice izkljuCenih delnicarjev s
strani glavnega delniCarja, varuje premoZenjske pravice manjSinskih delnicarjev .

Glavni cilji izkljucitve manjSinskih delnicarjev iz druzbe so:

L Prevzem celotne odgovornosti pri financiranju razvoja druzbe. Upravljanje druZbe z le
enim delniCarjem bo enostavnejSe, cenejsSe in bolj uc¢inkovito. Druzba pa bo na ta nacin,
ob sodelovanju glavnega delnicarja tudi laZje prevzemala vecje poslovne rizike, brez da
bi jih prenasala tudi na manjSinske delnicarje .

II. Prevzem odgovornosti in celoviti in celovitih tveganj pri vodenju, nadziranju in
upravljanju te dejavnosti ob pri¢akovanih ostalih institucionalnih spremembah.
1. Prevzem odgovornosti pri diverzifikaciji tveganj, upravljanju s kapitalsko strukturo in

zagotavljanju ustrezne donosnosti za zagotovitve dolgoro¢nega obstoja te dejavnosti

4. Primernost viSine denarne odpravnine

Glavni delniCar kot denarno odpravnino manjSinskim delnicarjem, katerih delnice se zaradi
izkljucitve prenesejo na glavnega delniCarja, predlaga in ponuja 6 EUR za vsako od 265.215 delnic
Modra linije holding, d.d., Koper (MLHR), ki so na dan izdelava tega porocila v lasti preostalih
manjSinskih delnicarjev druZbe.

Glavni delnicar se je ponujeno odpravnino odlo¢il na podlagi dokumenta "OCENA VREDNOSTI
DELNICE MODRA LINIJE HOLDING, D.D., KOPER S STRANI GLAVNEGA DELNICARJA
FP, D.0.0., KOPER, ZA POTREBE DOLOCITVE PRIMERNE DENARNE ODPRAVNINE PRI
[ZKLJUCITVI DELNICARJEV DRUZBE MODRA LINIJA HOLDING D.D. KOPER na dan
31.3.2016", ki ga je pripravil za namen ugotavljanja primerne odpravnine. V dokumentu, katerega
povzetek je priloga porocila glavnega delnicarja je presojal razli¢ne metode ocenjevanja druzbe.

Metode primerljivih podjetij uvrScenih na borzi, primerljivih kupoprodaja podjetij ter metoda
mnogokratnika Cistega dobicka so bile podane kot dopolnilne metode in so pokazale, da naj bi bila
primerna odpravnine med 2,8 in 5,6 EUR, v povpre¢ju 3,9 EUR.

Kot glavni metodo je glavni delnicar uporabil metodo prilagojene ciste vrednosti sredstev v pogojih
redne likvidacije druzbe. Najvecjo teZo uporabi te metode so dala sledeca dejstva:
e gre za oceno 100% lastniskega deleZa druZzbe, ki je holdinga
e druzba ima vrednostno veliko materialno aktivo, kjer financ¢ne naloZbe predstavljajo najveciji
del premoZenja in
e druzba z rednim poslovanjem ne ustvarja pozitivnih denarnih tokov. Uporaba preostalih
nacinov, ki so zasnovani bodisi na donosu o0z. na trznih primerjav ni najbolj primerna.

Ocena na podlagi omenjene metode, je pokazala rezultat med 5,63 in 6,40 EUR.

Na podlagi navedenega se je glavni delnicar ugotavlja, da primerna odpravnina 6,00 EUR. Med
drugim je cena enaka tudi povprecni trzni ceni delnice MLHR v zadnjem obdobju.

5. Pomembne spremembe premoZenja v obdobju od ocene vrednosti druzbe do priprave tega
porocila




V casu, od ocene vrednosti druzbe, ki se je opravila na dan 31.3.2016 pa do dne sprejetja tega
porocila ni prislo do pomembnih sprememb v premoZenju druzbe. Glede na dejstvo, da ima dobrSen
del premozZenja druzbe trzno vrednost in dnevno dolocljivo cen je potrebno opozoriti na dejstvo, da
je v vrednosti premoZenja prihaja do sprememb. Glavni delnicar ugotavlja, da spremembe niso
pomembno vplivale na skupno vrednost premozenja ter da se zaradi tega primerna denarna
odpravnina ne spremeni.

6. Zakljucek

Glavni delni¢ar predlaga izklju¢itev manjSinskih delnicarjev iz druZbe z osnovnim namen
ucinkovitejSega in racionalnejSega obvladovanja svoje nalozbe. Vedeti je potrebno tudi, da
manjSinski delnicarji ne izkazujejo interesa za poslovanje druzbe. Udelezb na skupsS¢ini prakti¢no
ni, delnicarske aktivnosti so skoncentrirane le na odprodajo delnic. Poleg tega pa je letos sprejeta
novela Zakona o dematerializiranih vrednostnih papirjih izrazito nenaklonjena natan¢no taksni
strukturi malih delnicarjev, kot so v druzbi Modra linija holding prevladujoci (mnoZica z majhnim
Stevilom delnic in nizko vrednostjo svoje nalozbe). ImetniStvo vrednostnih papirjev bo od sedaj
obvezno povezano tudi s stroski, ki pri omenjeni strukturi pomenijo velik del naloZbe. Predlagano
poplacilo mnogim predstavlja edini nacin relativno cenenega izstopa iz nalozbe. Na podlagi vsega
navedenega glavni delni¢ar meni, da je njihovo poplacilo po predlagani poSteni vrednosti in njihov
izstop iz druzbe najbolj smiselno in racionalno dejanje tako za glavnega delnicarja kot tudi za
manjSinske delnicarje.

Koper, 15.7.2016

FP, d.o.o0., Koper
Leon Klemse

direktor
F - .

podjetnisko in poslovno
sodelovanje, d.0.0.



