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UVODNO POJASNILO

Na podlagi dolocb Pravil Ljubljanske borze, d.d., in veljavne zakonodaje druzba Sava, d.d., Dunajska cesta
152, 1000 Ljubljana, delnicarje in SirSo javnost obves¢a o poslovanju druzbe Sava, d.d., in Poslovne skupine

Sava v obdobju januar —junij 2016.

Racunovodski izkazi za Poslovno skupino Sava so sestavljeni v skladu z Mednarodnimi standardi
racunovodskega porocanja, kot jih je sprejela EU, in so nerevidirani. Racunovodski izkazi za druzbo Sava,

d.d., so sestavljeni v skladu s Slovenskimi racunovodskimi standardi in so nerevidirani.

V tem porocilu predstavljeni primerjalni podatki za obdobje januar-junij 2015 se tako za druzbo Sava, d.d.,
kot za Poslovno skupino Sava razlikujejo od javno objavljene informacije za prvo polletje leta 2015. Datum
31.3.2015 je bil presecni datum v postopku prisilne poravnave Save, d.d. Vrednotenje sredstev Save, d.d.,
na presecni datum je bilo konc¢ano v zadnjem cetrtletju leta 2015, zato so se naknadno spremenile
vrednosti v izkazu poslovnega izida in bilanci stanja po Cetrtletjih leta 2015. V javnih objavah v letu 2015 je

bilo podano pojasnilo v zvezi z navedenimi spremembami.

S poslovanjem druzbe Sava, d.d., in Poslovne skupine Sava v obdobju januar — junij 2016 je uprava Save,

d.d., seznanila nadzorni svet druzbe.

Pomembnejse spremembe podatkov, ki so vsebovani v prospektu za borzno kotacijo, druzba sproti objavlja
v sistemu elektronskega obvescanja Ljubljanske borze SEOnet. Dostop do objave je omogocen tudi preko
uradnih spletnih strani druzbe: www.sava.si in sicer od dneva objave, 26.8.2016, dalje. Objava bo na

spletnih straneh druzbe dostopna najmanj 10 let.


http://www.sava.si/
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POVZETEK POSLOVANJA V OBDOBJU JANUAR -JUNU 2016

Poslovno skupino Sava je 30.6.2016 sestavljalo 9 druzb, in sicer mati¢na druzba Sava, d.d., ter 8 odvisnih

druzb - héera in vnukinj. Obvladujoca druzba skupine Sava, d.d., je v postopku prisilne poravnave.

Sava, d.d., je prvo polletje 2016 zakljucila z izgubo v viSini 6,3 milijona evrov, v katero so vkljuene
vracunane zamudne obresti za prejeta posojila. Dobicek iz poslovanja je znasal 0,2 milijona evrov, financéni
izid pa je bil negativen v visini 6,5 milijona evrov. Bilan¢na vsota Save, d.d., je 30.6.2016 znasala 182,7
milijona evrov in je bila v primerjavi s tisto konec leta 2015 za 0,7 milijona evrov visja. Kapital druzbe Sava,

d.d., je bil negativen v visini 70,1 milijona evrov.

Cisti prihodki od prodaje druzb Poslovne skupine Sava, ki so bili v preteZni meri realizirani v druzbah
dejavnosti Turizem, so v prvem polletju leta 2016 znasali 30,6 milijona evrov in so bili za 3 odstotke visji kot

v enakem obdobju preteklega leta, nacrtovane vrednosti pa so presegli prav tako za 3 odstotke.

Dobicek iz operativnega poslovanja druzb skupine Sava je v prvem polletju leta 2016 znasal 1,9 milijona
evrov, kar je bilo za 1,7 milijona evrov vec kot v enakem obdobju preteklega leta. V dejavnosti Turizem je bil
dosezen dobicek iz poslovanja v visini 1,8 milijona evrov. Operativho poslovanje je bilo v primerjavi s
preteklim letom kljub uvedenim koncesijam za uporabo termalnih vod boljse za 0,2 milijona evrov. DosezZen
EBITDA v visini 5,4 milijona evrov je bil za 4 odstotke visji od doseZzenega v enakem obdobju preteklega leta,
nacrtovano vrednost pa je presegel za 38 odstotkov. V Savi, d.d., je bil doseZen dobicek iz operativnega
poslovanja v viSini 0,2 milijona evrov. V druzbah preostalih dejavnosti je bila doseZena izguba iz

operativnega poslovanja v visini 0,1 milijona evrov.

Realizirana je bila Cista izguba druzb skupine Sava v visini 5,7 milijona evrov. Sava, d.d., je prvo polletje 2016
zakljucila z izgubo v visini 6,3 milijona evrov, v katero so vklju¢ene vracunane zamudne obresti za prejeta
posojila, druzbe dejavnosti Turizem s Cistim dobickom v visini 0,8 milijona evrov, preostale druzbe skupine
pa z 0,2 milijona evrov izgube.

Investicijska vlaganja v Poslovni skupini Sava so v prvem polletju leta 2016 znasala 2,4 milijona evrov in so
bila v celoti realizirana v dejavnosti Turizem. Vlaganja so bila usmerjena v izboljSanje energetske
ucinkovitosti ter prenovi namestitvenih kapacitet in pripadajoce infrastrukture.

V skupini Sava je bilo 30.6.2016 zaposlenih 1.026 sodelavcev, 99 odstotkov vseh zaposlenih pa so

predstavljali zaposleni v druzbah skupine Turizem.
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POTEK POSTOPKA PRISILNE PORAVNAVE SAVE, D.D., V OBDOBJU JANUAR - JUNIJ
2016 IN PO KONCU OBRACUNSKEGA OBDOBJA

- Okrozno sodisc¢e v Ljubljani je 1.3.2016 izdalo sklep o ugotovitvi izpolnitve pogojev za glasovanje o
naknadnem predlogu prisilne poravnave (javna objava na Ajpes, 1.3.2016).

- Okrozno sodisce v Ljubljani je 1.3.2016 izdalo sklep o imenovanju upniSkega odbora loCitvenih upnikov,
ki ima devet ¢lanov (javna objava na Ajpes, 1.3.2016).

- Upravitelj je Okroznemu sodis¢u v Ljubljani predloZzil Osnovni seznam preizkuSenih terjatev (javna objava
na Ajpes, 17.3.2016).

- Okrozno sodisce v Ljubljani glede na odklonilni mnenji upniskega odbora in upravitelja ni naslo razlogov
za nasprotovanje negativnima mnenjema, zato je zahtevo upnika York in zahtevo upnika DUTB za prenos
pooblastila za vodenje poslov dolZznika na upnika zavrnilo (javna objava na Ajpes, 29.3.2016).

- Okrozno sodis¢e v Ljubljani je 5.4.2016 izdalo soglasje za prodajo nepremicnin BTC, ki so v nacrtu
financnega prestrukturiranja predvidene za prodajo (javna objava na Ajpes, 6.4.2016).

- Upravitelj je Okroznemu sodi$c¢u v Ljubljani predlozil popravek osnovnega seznama preizkusenih terjatev
(javna objava na Ajpes, 13.4.2016).

- Okrozno sodisée v Ljubljani je 17.5.2016 izdalo soglasje k sklenitvi Sporazuma o skupni prodaji delnic z
oznako GBKR izdajatelja Gorenjske banke, d.d. (javna objava na Ajpes, 18.5.2016).

- Objavljen je bil dopolnjen seznam preizkusenih terjatev (javna objava na Ajpes, 20.5.2016).

- Okrozno sodisce v Ljubljani je 1.6.2016 izdalo soglasje za prodajo nepremicnin v Rumi, Srbija (javna
objava na Ajpes, 2.6.2016).

- Okrozno sodisce v Ljubljani je 16.6.2016 izdalo soglasje k sklenitvi sodne poravnave, ki jo nhamerava
dolznik skleniti v zadevah opr.st. V Pg 2236/2015 in VIl Pg 2280/2015 ter z njima povezanih postopkih
zavarovanja opr.st. V Pg 2236/2015, Zg 41/2015 in ZG 42/2015 z druzbama Druzba za upravljanje
terjatev bank, d.d., in DUP1, d.d. (javna objava na Ajpes, 16.6.2016).

- Objavljen je bil popravek osnovnega seznama preizkusenih terjatev (javna objava na Ajpes, 27.6.2016),
objavljen je bil konéni seznam preizkusenih terjatev (javna objava na Ajpes, 1.7.2016) ter objavljen
dopolnjeni seznam preizkusenih terjatev (javna objava na Ajpes, 26.7.2016).

- OkroZno sodisc¢e v Ljubljani je 1.7.2016 izdalo Sklep o preizkusu terjatev (javna objava na Ajpes,

1.7.2016).
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PRODAIJA SREDSTEV SAVE, D.D., V OBDOBJU JANUAR - JUNUJ 2016 IN PO KONCU
OBRACUNSKEGA OBDOBJA

Uprava Save, d.d., je 13.6.2016 podpisala Pogodbo o prodaji in nakupu nepremiénin BTC Ljubljana, h
kateri je OkroZno sodisce v Ljubljani soglasje podalo 5.4.2016. Nepremicnine so zastavljene za prejeta
posojila Save, d.d., kupnina v visini 2.150.000,00 evrov bo nakazana na fiduciarni racun in od tam tudi
prenakazana upnikom. Pogodba vsebuje odloZzne pogoje in ko bodo le-ti izpolnjeni, bodo nepremicnine
prenesene v posest kupca. Zato so nepremicnine na dan 30.6.2016 $e evidentirane v poslovnih knjigah
Save, d.d.

28.7.2016 je bil prodajni postopek z izpolnitvijo odloZnih pogojev in izpolnitvijo ostalih pogodbenih
dolocil zakljucen.

Uprava Save, d.d., je 17.6.2016 podpisala Pogodbo o kupoprodaji nepremic¢nin v Rumi, Srbija, h kateri je
Okrozno sodisc¢e v Ljubljani soglasje podalo 1.6.2016. Prodajna vrednost je znaSala 346.000,00 evrov.

Prodajni postopek je bil s placilom kupnine dne 24.06.2016 zakljucen.

DRUGI POMEMBNI DOGODKI V OBDOBJU JANUAR — JUNIJ 2016 IN PO KONCU
OBRACUNSKEGA OBDOBJA

Pokojninska druzba A, d.d., SAVA -TMC, d.o.o. in SAVA TURIZEM, d.d., so 26.4.2016 podpisale Sporazum
o poplacilu hipotekarnega dolga v skupni visini 6,2 mio €. Gre za poravnavo obveznosti Save, d.d., ki je
bila zavarovana z nepremicninami v lasti Save TMC, d.o.o., in Save Turizma, d.d. Sava Turizem, d.d., je
prvi obrok v visini 1,5 mio € poravnala v mesecu aprilu 2016, drugi obrok v visini 4,7 mio € pa v placilo
zapade 30.09.2016.

10.6.2016 je bila izvedena 22. redna skupscéina delnicarjev Save, d.d. Delnicarji so se seznanili z
revidiranim letnim porocilom Save, d.d., in Poslovne skupine Sava za leto 2015, sprejeli sklep o podelitvi
razresSnice upravi in sklep o podelitvi razresnice nadzornemu svetu ter imenovali nove ¢lane nadzornega
sveta Save, d.d.

ToZeca stranka Sava, d.d., in tozZeni stranki DUTB, d.d., in DUP1, d.o.0., so 11.7.2016 na naroku na
OkroZznem sodis¢u v Ljubljani podpisale sodno poravnavo zaradi ugotovitve ni¢nosti pogodbe o nakupu
delnic z 29.5.2015 in prenosa delnic; ni¢nosti prilastitve in prenosa delnic; nicnosti pravnega posla, ki je
bil podlaga za prenos 27.840.665 delnic SHBR iz DUTB, d.d., na DUP1, d.o.o., ter ni¢nosti ustanovitve
zastavne pravice na delnicah SHBR. Na osnovi doseZene poravnave je bilo vzpostavljeno stanje pred
pricetkom sodnih postopkov, sodni postopki v zadevah opr.st. Zg 41/2015, Zg 42/2015, V Pg 2236/2015
in VIl Pg 2280/2015 pa so se zakljudili.
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Druzba za upravljanje terjatev bank, d.d., kot odstopnica, ter Kapitalska druzba pokojninskega in
invalidskega zavarovanja, d.d., in Slovenski drzavni holding, d.d., kot prevzemnika, so 15.7.2016 sklenili
pogodbo, ki se nanasa na odplacni odstop terjatev iz naslova kreditnih pogodb ter prenos 10.489 lotov
obveznic z oznako SA03, v zvezi z druzbo Sava, d.d. Terjatve in obveznice, ki so bile predmet prenosa na
SDH in KAD, so v prisilni poravnavi Save, d.d., verjetno izkazane v visini 122.369.220,52 evrov.

Sava, d.d., je uspesno oblikovala konzorcij za skupno prodajo lastniskih delezev v Gorenjski banki, d.d.,
kar je na konstitutivni seji 29.7.2016 ugotovila komisija podpisnikov sporazuma, ki bo usmerjala
postopek prodaje. K sporazumu za skupno prodajo so pristopili imetniki delnic Gorenjske banke, d.d.,
katerih lastnistvo skupaj predstavlja vecinski, oziroma vec kot 50 % delez v osnovnem kapitalu Gorenjske
banke, d.d., kar bo omogocilo doseganje ugodnejsSe prodajne cene. Prodaja deleza v Gorenjski banki,

d.d., je tudi sestavni del nacrta finanénega prestrukturiranja Save, d.d.
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POSLOVNO POROCILO ZA DRUZBO SAVA, d.d., IN POSLOVNO SKUPINO SAVA

1. Pomembnejsi podatki o druzbi Sava, d.d.

Druzba:
SkrajSano:
Sedei:
Telefon:
Telefaks:
E-posta:
Splet:

Predsednik uprave:

Clan uprave:

Predsednik nadzornega sveta:

Maticna Stevilka:

ID za DDV:

Glavna dejavnost:

Vpis v sodni register:
Osnovni kapital 30.06.2016:
Stevilo delnic:

Kotacija delnic:

Sava, druzba za upravljanje in financiranje, d.d.
Sava, d.d.

Dunajska cesta 152, 1000 Ljubljana, Slovenija
04 206 5510

04 206 6446

info@sava.si

WWW.Sava.si

Gregor Rovansek
mag. Matevz Marc

Miro Medvesek

5111358

S175105284

dejavnost holdingov

26.4.1996 pri Okroznem sodis¢u v Kranju, $t. Srg 96/00267
14.060.594,51 EUR

2.006.987 navadnih imenskih kosovnih delnic z borzno oznako SAVA

Ljubljanska borza, d.d., standardna kotacija
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2. Sestava Poslovne skupine Sava ter podatki o poslovanju odvisnih druzb

Poslovno skupino Sava je 30.6.2016 sestavljalo 9 druzb, in sicer mati¢na druzba Sava, d.d., ter 8 odvisnih
druzb - héera in vnukinj. RaCunovodski izkazi vseh teh druzb so vklju€eni v uskupinjene racunovodske izkaze
poslovne skupine. V vseh navedenih druzbah v skupini se ujemajo kapitalski in upravljavski deleZi. V sestavi
Poslovne skupine Sava v prvem polletju leta 2016 ni bilo sprememb.

Seznam druZb, ki poleg maticne druzbe Sava, d.d., Se sestavljajo poslovno skupino, s primerjavo lastniskih
deleZev 30.6.2016 ter 31.12.2015:

% lastnistva % lastniStva Sprememba %

30.06.2016  31.12.2015 2016
Dejavnost TURIZEM
SAVA TURIZEM, d.d., Ljubljana 99,05% 99,05% 0,00%
- Cardial, d.o.0., Ljubljana (v lasti Sava Turizem, d.d.) 85,00% 85,00% 0,00%
- Sava Zdravstvo, d.o.o., Ljubljana (v lasti Sava Turizem, d.d.) 100,00% 100,00% 0,00%
- Sava TMC, d.o.0., Ljubljana (v lasti Sava Turizem, d.d.) 100,00% 100,00% 0,00%
Dejavnost NEPREMICNINE
SAVA NEPREMICNINE, d.o.o., Ljubljana 100,00% 100,00% 0,00%
SAVA NOVA, d.o.0., Zagreb 100,00% 100,00% 0,00%
DRUGE dejavnosti
GIP SAVA KRANJ, d.o.0., Ruma, Srbija 100,00% 100,00% 0,00%
SAVAIT, d.o.0., Ljubljana 100,00% 100,00% 0,00%

Finan¢na nalozba, namenjena odprodaji in pridruZena druzba

Banka Slovenije je 17.9.2015 Savi, d.d., z odlo¢bo odvzela dovoljenje za pridobitev kvalificiranega deleza v
Gorenjski banki, d.d., in odredila odsvojitev delnic Gorenjske banke, d.d., v roku 6 mesecev. Sava, d.d., nima
upravljavskih pravic v Gorenjski banki, d.d. Financna nalozba v Gorenjsko banko, d.d., je bila na dan
31.12.2015 iz nalozbe v pridruzeno podjetje prenesena med sredstva za odprodajo. Odstotek lastnistva

Save, d.d., v Gorenjski banki, d.d., se je z izvedeno dokapitalizacijo banke v januarju 2016 znizal.

Druzba BLS Sinergije, d.o.o., Portoroz, je v 40-odstotni lasti druzb skupine Sava.

Upravljavski

% lastniStva % lastnistva Sprememba % delez*
30. 06. 2016 31.12. 2015 lastnistva v letu 2016 30. 06. 2016
SAVA, d.d., druzba za upravljanje in financiranje, Ljubljana - kot mati¢na druzba
- Gorenjska banka, d.d., Kranj** 37,65% 44,07% -6,42% 0,00%
- BLS Sinergije, d.o.o., Portoroz 10,00% 10,00% 0,00% 10,00%
SAVA TURIZEM, d.d., Ljubljana - kot mati¢na druzba
- Gorenjska banka, d.d., Kranj 0,13% 0,16% -0,03% 0,00%
- BLS Sinergije, d.o.o., Portoroz 30,00% 30,00% 0,00% 30,00%

*Upravljavski deleZ je izracunan kot razmerje med Stevilom deleZev v lasti Save, d.d., in skupnim Stevilom deleZev, zmanjSanim za

lastne deleZe.

*%34.287 delnic (8,84%) Gorenjske banke, d.d., Kranj, je v fiduciarnem imetnistvu Abanke, d.d., ki jih hrani v korist imetnikov

obveznic SA03 izdajatelja Sava, d.d., kot zavarovanje za obveznosti iz obveznic.
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Podatki o poslovanju odvisnih druzb

Prihodki od prodaje, kapital in poslovni izid odvisnih druzb v obdobju januar-junij 2016

v 000 EUR
Prihodki od Vrednost

prodaje kapitala  Poslovni izid

Druzba / sedez druzbe JAN - JUN 2016 30.06.2016 JAN - JUN 2016

Dejavnost TURIZEM 31.285 98.674 851

SAVATMC, d.0.0., Dunajska cesta 152, 1000 Ljubljana 768 1.743 308

Sava Turizem d.d., Dunajska cesta 152, 1000 Ljubljana 29.909 96.727 507

Cardial d.o0.0., Zaloska cesta 69, 1000 Ljubljana 608 198 36

Sava Zdravstvo, d.0.0., Dunajska cesta 152, 1000 Ljubljana 0 7 0

Dejavnost NEPREMICNINE 2 1111 -192

SAVA NEPREMICNINE, d.o.0., Dunajska cesta 152, 1000 Ljubljana 2 2114 -15

SAVANOVA, d.o.o., Fra Filipa Grabovca 14, 10000 Zagreb, Hrvaska 0 -3.225 -A77

DRUGE dejavnosti 4 136 -118

GIP SAVAKRANJ, d.o.0., Industrijski put bb, 22400 Ruma, Srbija 3 1 0

SavalT, d.o.o0., Dunajska cesta 152, 1000 Ljubljana 1 135 -118

ENERGETIKA CRNOMELJ, d.0.0., Dunajska cesta 152, 1000 Ljubljana* 0 0 0

SKUPAJ ODVISNE DRUZBE 31.291 97.699 542

Prihodki od prodaje, kapital in poslovni izid odvisnih druzb v obdobju januar-junij 2015
v 000 EUR
Prihodki od Vrednost

prodaje kapitala Poslovni izid
Druzba / sedez druzbe JAN - JUN 2015 30.06.2015 JAN-JUN 2015
Dejavnost TURIZEM 30.095 96.150 490
SAVATMC, d.o.0., Dunajska cesta 152, 1000 Ljubljana 589 1.213 97
Sava Turizem d.d., Dunajska cesta 152, 1000 Ljubljana 28.963 94.768 380
Sava Golf, d.o.0., Dunajska cesta 152, 1000 Ljubljana 544 161 14
Sava Zdravstvo, d.o.o., Dunajska cesta 152, 1000 Ljubljana 0 7 0
Dejavnost NEPREMICNINE 8 -1.010 -157
SAVA NEPREMICNINE, d.0.0., Dunajska cesta 152, 1000 Ljubljana 6 2154 -11
SAVANOVA, d.o.o0., Fra Filipa Grabovca 14, 10000 Zagreb, Hrvaska 2 -3.164 -146
DRUGE dejavnosti 3 380 -32
GIP SAVA KRANJ, d.o0.0., Industrijski put bb, 22400 Ruma, Srbija 0 1 0
SavalT, d.o.o., Dunajska cesta 152, 1000 Ljubljana 3 379 -32
ENERGETIKA CRNOMELJ, d.0.0., Dunajska cesta 152, 1000 Ljubljana 0 [1} [1}
SKUPAJ ODVISNE DRUZBE 30.107 95.520 302

3. Savina delnica in lastniska sestava

Vrednost Savine delnice se je v prvem polletju letosnjega leta gibala med 0,8 in 0,1 evra. Enotni tecaj je
konec junija letoSnjega leta znasal 0,2 evra in se je v primerjavi s koncem leta 2015 zmanjsal za 0,5 evra.
Trgovanje z delnicami z oznako SAVA je od 17.2.2016 ustavljeno skladno s sklepom Ljubljanske borze, d.d.,
ki je bil sprejet brez zahteve po zaustavitvi s strani druzbe Sava, d.d. Trgovanje je bilo ustavljeno z

namenom zascite varstva vlagateljev.
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GIBANJE VREDNOSTI DELNICE SAVA

Razpon vrednosti, znotraj katerega se je gibala Savina
delnica, je segal od najviSje tocke pri 0,8 evra do
najnizje tocke pri 0,1 evra. Likvidnost slovenskega
kapitalskega trga se je v prvem polletju letoSnjega leta
v primerjavi s primerljivim obdobjem lanskega leta

zmanjsala za 51 odstotkov.

TRZNA KAPITALIZACIJA

Trzna kapitalizacija delnic Sava je konec prvega
polletja 2016 znasala 0,4 milijona evrov in je na ravni
iz konca leta 2015. TrZzna kapitalizacija vseh delnic na
Ljubljanski borzi znasa 4,9 milijarde evrov in se je v
leta 2015 zniZala za 11

primerjavi s koncem

odstotkov.

LASTNISKA SESTAVA

Gibanje tecaja Savine delnice v obdobju od zacetka julija

2015 do konca junija 2016

Tetaj (v EUR) Promet (v '000 EUR)

1,0 4

05 2

1 o

feb16  marl6  aprl6  maj16  junl6

oo L Ll L] | ‘m

julls  avgls  sepls  oktls  novis  decl5  janl6

 Promet S ve

Vir: www.finance.si.

V delniski knjigi druzbe Sava, d.d., je bilo na dan 30. junij 2016 vpisanih 13.404 delnicarjev, kar uvrsca

druzbo Sava, d.d., med vedje slovenske javne delniske druzbe. Med delnicariji je bilo 95,6 odstotka domacih

in 4,4 odstotka tujih lastnikov delnic. DeleZ tujih delni¢arjev ostaja na ravni iz konca leta 2015. Najvedji del

tujih delnicarjev prihaja iz Velike Britanije, ZdruZenih drzav Amerike, Nemcije, Hrvaske in Avstrije. DelezZ

pravnih oseb predstavlja 71,7 odstotkov, delez fizicnih oseb pa 28,3 odstotkov vseh delnicarjev druzbe.

Najvedjih deset delnicarjev druzbe ima v lasti 63,64 odstotka celotnega kapitala druzbe.

Lastniska sestava po kategorijah 30.6.2016 (v %)

95,6%

® domadi delnicarji

tuji delnicarji

M pravne osebe

28.3% fizicne osebe
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10 najvedjih delni¢arjev 30.6.2016

10 najvecjih delni¢arjev

Delez lastniStva Stevilo delnic

Kapitalska druzba, d.d. 18,71% 375.542
SDH, d.d.* 11,06% 222.029
Merkur, d.d. - vste€aju 6,03% 121.107
DUTB, d. d. 5,64% 113.257
Alpen.Si, mesani fleksibilni podsklad 5,07% 101.702
Finetol, d.d. - vste€aju 4,88% 97.942
NFD Holding, d.d. - vstecaju 4,33% 86.915
Gorenjska banka, d.d. 2,81% 56.475
TCK, d.o.0. 2,61% 52.459
Slami¢ Alojz 2,49% 49.897
Skupaj 10 najvecjih delni¢arjev 63,64% 1.277.325
Sava, d.d., (lastne delnice) 1,52% 30.541
Ostali delni¢ariji 34,83% 699.121
SKUPAJ 100,00% 2.006.987

*Skladno s preoblikovanjem Slovenske odskodninske druZbe d.d. (SOD, d.d.) v druzbo Slovenski drZavni holding, d.d. (SDH, d.d.).

Najnovejse informacije o lastniski sestavi druzbe Sava, d.d., so objavljene na spletni strani: http://www.sava.si/odnosi-z-

delnicarji.html.

VREDNOSTNI PAPIRJI DRUZBE

Trgovanje z lastnimi delnicami

V obdobju od konca leta 2015 do konca junija 2016 druZba Sava, d.d., ni kupovala lastnih delnic, tako da je

30.6.2016 imela v lasti 30.541 lastnih delnic v vrednosti 4.977 tiso¢ evrov — vrednoteno po povprecni

nabavni vrednosti. To predstavlja 1,52 odstotka vseh delnic. Sava, d.d., je v zastavo prejela Se 32.936 delnic

Sava, kar je 1,64 odstotka od skupno izdanih delnic.

CLANI UPRAVE IN CLANI NADZORNEGA SVETA, KI SO LASTNIKI DELNIC SAVA

Clani uprave in €lani nadzornega sveta Save, d.d., so imeli konec prvega polletja leto$njega leta v lasti 3

delnice druzbe Sava, d.d., kar predstavlja 0,000-odstotni delez celotnega kapitala druzbe. Stanje se je v

primerjavi s stanjem konec leta 2015 zmanjsal za 18 delnic kot posledica predcasnega prenehanja funkcije

predsedniku uprave druzbe g. Alesu Abersku, ki ima v lasti skupaj 18 delnic druzbe Sava, d.d.
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Clani uprave in nadzornega sveta, ki imajo v lasti delnice Sava

Stevilo delnic Stevilo delnic
Clani uprave Polozaj 31.12.2015 Delez lastnistva 30.06.2016  Delez lastnistva
Gregor Rovansek* Predsednik - - 3 0,000%
Ale$ Abersek** Predsednik 18 0,001% - -
Matevz Marc*** Clan 0 0,000% 0 0,000%
SKUPAJ 18 0,001% 3 0,000%
Stevilo delnic Stevilo delnic
Clani nadzornega sveta Polozaj 31.12.2015 Delez lastniStva 30.06.2016  Delez lastniStva
Gregor Rovansek Clan 3 0,000% - -
SKUPAJ 3 0,000% 0 0,000%
SKUPAJ CLANI UPRAVE IN NADZORNEGA SVETA 21 0,001% 3 0,000%

(*) Na mesto predsednika uprave je bil imenovan 15.03.2016.
(**)Funkcijo predsednika uprave druzbe je opravijal do 14.03.2016.
(***) Ni v rednem delovnem razmerju z druzbo Sava, d.d., ampak ima sklenjeno Pogodbo o poslovodenju.

KLJUCNI PODATKI O SAVINI DELNICI

2012 2013 2014 2015 1-6/2015 1-6/2016
Stevilo delnic ob koncu obdobja (t. delnic) 2.006.987 2.006.987 2.006.987 2.006.987 2.006.987 2.006.987
Trzna kapitalizacija ob koncu obdobja (v mio €) 6,8 0,5 1,0 1,4 0,4 0,4
Knjigovodska vrednost delnice (v €) 32,9 7,5 -11,1 -27,6 -19,0 -29,9
Tecaj delnice
- najvisji (v€) 13,0 5,4 1,6 0,7 0,7 0,8
- najnizji (v €) 3,2 0,1 0,2 0,03 0,2 0,1
- ob koncu obdobja (v €) 3,4 0,2 0,5 0,68 0,2 0,2
Povprecna dnevna likvidnost (v tiso€ €) 3,4 0,7 0,5 0,1 0,2 0,1
Povprecno dnevno trgovanje z delnicami (St. delnic) 572 272 711 389 533 432
Cisti dobicek / izguba na delnico (v €) -49,7 -27,9 -23,5 -14,0 -7,4 -2,8
Dividenda na delnico (v€) - - - - - -
DeleZ dividende v ¢istem dobicku (v %) - - - - - -
Skupni znesek izplacanih dividend (v mio €) - - - - - -
Donosnost delnice (v %) -71,7 -93,2 108,7 41,7 -53,8 -67,6
- dividendna donosnost (v %) - - - - - -
- kapitalska donosnost (v %) -71,7 -93,2 108,7 41,7 -53,8 -67,6
Razmerje med trino ceno delnice in dobickom na
delnico (P / E)
- najvisji -0,3 -0,2 -0,1 0,0 -0,3 -0,3
- najnizji -0,1 0,0 0,0 0,0 -0,1 0,0
- ob koncu obdobja -0,1 0,0 0,0 0,0 -0,1 -0,1
Razmerje med trZno ceno delnice in
knjigovodsko vrednostjo delnice (P / B) (v%) 10,3 3,1 -4,3 -2,5 -1,6 0,0

Pojasnila pri izracunih klju¢nih podatkov delnice Sava

¢ Knjigovodska vrednost delnice: kapital Poslovne skupine Sava brez kapitala manjsinskih lastnikov, deljen s tehtanim
povprecnim Stevilom navadnih delnic brez lastnih delnic.

« Cisti dobicek na delnico: isti poslovni izid druzbe, ki pripada Savi, d.d., deljen s tehtanim povpreénim $tevilom navadnih delnic
brez lastnih delnic.

¢ DeleZ dividende v ¢istem dobicku: dividenda na delnico, deljena s Cistim dobickom na delnico.

¢ Dividendna donosnost: dividenda na delnico, deljena s trZzno ceno delnice na zadnji trgovalni dan leta.

e Kapitalska donosnost: relativna sprememba trzne cene delnice na koncu obdobja glede na trzno ceno delnice na koncu
preteklega leta.

¢ Trzna kapitalizacija: Stevilo delnic, pomnoZeno s trzno ceno delnice na zadnji dan obdobja.
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¢ Razmerje med trino ceno in dobi¢kom na delnico (P/E): trzna cena delnice na zadnji dan obdobja (oziroma najvisja in najnizja
trzna cena v obdobju), deljena z dobickom na delnico.
¢ Razmerje med trZno ceno in knjigovodsko vrednostjo delnice (P/B): trina cena delnice na zadnji trgovalni dan obdobja, deljena

s knjigovodsko vrednostjo delnice na koncu obdobja.

Dodatni podatki o delnici

Borza Oznaka delnice Koda izdajatelja
Ljubljanska borza SAVA SAV
ISIN - mednarodna oznaka vrednosinega papirja S10031108457

KNJIGOVODSKA VREDNOST DELNICE
30.06.2016 je znasala knjigovodska vrednost delnice Sava -29,9 evra. Pri njenem izraCunavanju se Stevilo

lastnih delnic odsteva od skupnega stevila delnic.

TVEGANJA, POVEZANA Z NALOZBO V DELNICO SAVA

Na tovrstna tveganja vplivajo:

e dejavniki sistemati¢nega tveganja, znacilni za vse vrednostne papirje, ki kotirajo na Ljubljanski borzi:
sprememba pogojev poslovanja izdajateljev, davéne zakonodaje in predpisov, ki urejajo delovanje trga
vrednostnih papirjev, ter primer visje sile;

e dejavniki nesistematicnega tveganja, povezani z delovanjem posamezne druzbe (naloZzbeno, obrestno,

likvidnostno in valutno tveganje).

NAVZKRIZNA POVEZANOST Z DRUGIMI DRUZBAMI

Sava, d.d., je bila po merilih Kodeksa upravljanja javnih delniskih druzb ob koncu prvega polletja letoSnjega
leta navzkrizno povezana na osnovi naslednje lastniske povezave:

e v Gorenjski banki, d.d., je imela 37,65-odstotni lastniski deleZ (od tega je 8,84-odstotni lastniski delez v

fiduciarnem imetnistvu Abanke, d.d.), Gorenjska banka pa v Savi, d.d., 2,81-odstotni lastniski delez.

ODOBRENI KAPITAL IN POGOJNO POVECANJE OSNOVNEGA KAPITALA

Statut druzbe Sava, d.d., ne vsebuje s tem povezanih dolocb.

4. Poslovanje Save, d.d.

Okrozno sodisc¢e v Ljubljani je 1.6.2015 izdalo sklep o obstoju razlogov za ustavitev postopka preventivnega
prestrukturiranja nad dolznikom Sava, d.d., 10.6.2015 izdalo sklep in oklic o zacetku postopka prisilne

poravnave, 16.9.2015 izdalo nov sklep in nov oklic o zacetku prisilne poravnave nad dolZznikom Sava, d.d.,
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ter 1.3.2016 izdalo sklep o ugotovitvi izpolnitve pogojev za glasovanje o naknadnem predlogu prisilne

poravnave.

Sava, d.d., je v obdobju januar — junij 2016 ustvarila Cisti dobicek v visini 0,3 milijona evrov, z upoStevanjem
vracunanih zamudnih obresti pa Cisto izgubo v visini 6,3 milijona evrov. Dobicek iz poslovanja je znasal 0,2

milijona evrov, financni izid pa je bil negativen v visini 6,5 milijona evrov.

Bilan¢na vsota Save, d.d., je 30.6.2016 znasSala 182,7 milijona evrov in je bila v primerjavi s tisto konec leta

2015 za 0,7 milijona evrov visja. Kapital druzbe Sava, d.d., je bil negativen v visini 70,1 milijona evrov.

4.1. Pojasnila izkaza poslovnega izida

POSLOVNI PRIHODKI

Poslovni prihodki v visini 1.178 tisoC evrov so sestavljeni iz:

- Cistih prihodkov od prodaje v visini 408 tisoC evrov, katere predstavljajo prihodki iz najemnin, iz
nadomestil za opravljene storitve in iz nadomestila za uporabo blagovne znamke. V primerjavi z enakim
lanskim obdobje so za 2 % nizji. Cisti prihodki od prodaje so bili 60 % dosezeni v odnosu do druzb
skupine Sava, v 40 % pa v odnosu do drugih;

- drugih poslovnih prihodkov v visini 770 tisoC evrov, katere v pretezini meri predstavljajo dobicek pri
prodaji nepremicnin v Srbiji v viSini 346 tisoC evrov, prejeto poplacilo po sodni poravnavi v visini 236
tiso€ evrov, prihodki iz naslova izvensodne poravnave v visini 77 tiso¢ evrov ter prihodki iz odprave

neporabljenih rezervacij v visini 109 tisoc evrov.

Poslovni prihodki po obdobjih leta 2016 — v 000 EUR

1-6/2016 | : : 1.178
6/2016 | | | 597
s/2016 | 77
4/2016 | 36
3/2016 | 79
2/2016 | 325
1/2016 | 64
0 200 400 600 800  1.000 1.200  1.400
v 000 €
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POSLOVNI ODHODKI

V obdobju januar — junij 2016 so bili realizirani poslovni odhodki v viSini 970 tiso¢ evrov. V primerjavi z dosezenimi v
enakem obdobju preteklega leta so bili za 48 % niZji. Med njimi se jih 45 % nanaSa na stroSke storitev, 49 % na stroske
dela in 6 % na ostale poslovne odhodke.

V Savi, d.d., je bilo na dan 30.06.2016 14 zaposlenih.

Poslovni odhodki po obdobjih leta 2016 — v 000 EUR

1-6/2016 ] | | 970
6/2016 | 58
5/2016 | 63
4/2016 | 168
3/2016 | 180
2/2016 | 59
1/2016 | 142
0 260 400 600 800  1.000 1.200 1.400
v 000 €

Sestava poslovnih odhodkov po obdobjih leta 2016 —v 000 EUR

1 | | | |
1-6/2016 |
6/2016 \
5/2016 Stroski blaga, materiala in storitev
4/2016 Stroski dela
Odpisi

3/2016 M Drugi poslovni odhodki
2/2016

0 200 400 600 800 1.000 1.200 1.400

v 000 €

DOBICEK/IZGUBA 1Z POSLOVANJA

V obdobju januar — junij 2016 je bil dosezen dobicek iz poslovanja v viSini 208 tiso¢ evrov. V primerjavi z enakim
obdobjem preteklega leta je bil operativni izid za 1.663 tiso¢ evrov boljsi, od tega polovico iz naslova realizacije drugih

poslovnih prihodkov, polovico pa iz naslova zniZzanja operativnih stroskov.
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Dobicek / izguba iz poslovanja po obdobjih leta 2016 —v 000 EUR

208 1-6/2016
439 6/2016
-86 5/2016
-132 4/2016
-101 3/2016

166 2/2016

-78 1/2016

-600 -400 -200 0 200 400 600

FINANCNI PRIHODKI

V obdobju januar — junij 2016 so bili dosezeni financni prihodki v viSini 154 tiso¢ evrov in se v pretezni meri

nanasajo na obresti iz danih posojil druzbam v skupini.

Financni prihodki po obdobjih leta 2016 — v 000 EUR

1-6/2016 ] 154
6/2016 | 21
5/2016 | 27
4/2016 I 2
3/2016 | 27
2/2016 b2
1/2016 I 2
0 100 200 300 400 500 600 700 800 900 1.000
v 000 €

FINANCNI ODHODKI

V obdobju januar - junij 2016 so bili doseZeni finan¢ni odhodki v visini 6.680 tisoC evrov in se v pretezni
meri nanasajo na visino zamudne obrestne mere vracunane obresti za prejeta posojila. V primeru potrditve
nacrta finanénega prestrukturiranja v postopku prisilne poravnave bodo vracunane zamudne obresti

odpravljene.
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Financ¢ni odhodki po obdobjih leta 2016 — v 000 EUR

1-6/2016 | | | | 6.680
6/2016 1 1.075
5/2016 1 1.115
4/2016 1 1.093
3/2016 1 1.128
2/2016 | 1.109
1/2016 1 1.16(
0 2.000 4.000 6.000 8.000
v 000 €

CISTI POSLOVNI 1ZID
Sava, d.d., je v obdobju januar — junij 2016 ustvarila Cisti dobicek v viSini 299 tiso€ evrov, z upostevanjem

vracunanih zamudnih obresti pa Cisto izgubo v viSini 6.281 tiso¢ evrov. Dobicek iz poslovanja je znasal 208

tisoc evrov, financni izid pa je bil negativen v visini 6.526 tiso¢ evrov.

Cisti poslovni izid po obdobjih leta 2016 —v 000 EUR

-6.281 | : : | 1-6/2016

-577 | 6/2016

-1.175 | 5/2016
-1.200 | 4/2016
-1.202 | 3/2016
-916 2/2016

-1.211 1/2016

-8.000 -6.000 -4.000 -2.000 0

4.2, Pojasnila bilance stanja 30.6.2016

BILANCNA VSOTA
Bilan¢na vsota druzbe Sava, d.d., je 30.6.2016 znasala 182.666 tisoC evrov in se je v primerjavi s stanjem

bilan¢ne vsote 31.12.2015 neto povisala za 717 tisoC evrov. Sprememba je v pretezni meri posledica

vrednotenja financne naloZbe v podsklad Alpen.Sl.

18



| Poslovanje druzbe Sava, d.d., in Poslovne skupine Sava, januar — junij 2016 |

Bilanc¢na vsota po obdobjih porocanja v letu 2016 —v 000 EUR

30.06.2016 ] : : : : : : : : : 182.666
31.05.2016 | ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ 182.861
30.04.2016 | ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ 181.821
31.03.2016 | ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ 182.416
29.02.2016 | ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ 181.044
31.01.2016 | ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ 181.124
31.12.2015 | 1 1 1 1 1 181.9?9
0 20.000 40.000 60.000 80.000 100.000 120.000 140.000 160.000 180.000 200.000 220.000
v 000 €

SESTAVA SREDSTEV

Uprava Save, d.d., je 17.6.2016 podpisala Pogodbo o kupoprodaji nepremicnin v Rumi, Srbija, h kateri je
Okrozno sodis¢e v Ljubljani soglasje podalo 1.6.2016. Prodajna vrednost nepremicnine, ki je bila v
racunovodskih evidencah v celoti oslabljena, je znaSala 346.000,00 evrov. Prodajni postopek je bil s

pla¢ilom kupnine 24.6.2016 zakljucen.

Uprava Save, d.d., je 13.6.2016 podpisala Pogodbo o prodaji in nakupu nepremiénin BTC Ljubljana, h kateri
je Okrozno sodis¢e v Ljubljani soglasje podalo 5.4.2016. Nepremicnine so zastavljene za prejeta posojila
Save, d.d., kupnina v visini 2.150.000,00 evrov bo nakazana na fiduciarni racun in od tam tudi prenakazana
upnikom. Pogodba je vsebovala odloZne pogoje, ki so bili izpolnjeni v juliju 2016, ko so bile nepremicnine
tudi prenesene v posest kupca. Zato so nepremicnine 30.6.2016 Se evidentirane v poslovnih knjigah Save,

d.d.

Sestava sredstev 30.6.2016 — v 000 EUR

Skupaj sredstva 182.666
NaloZbe v odvisne druzbe 87.097

NaloZbe v pridruzena podjetja | 0

Ostale financ¢ne nalozbe 32.992
Sredstva za prodajo (GB) 43,964
Dana posojila 12.142

Ostalo 6.471
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SESTAVA VIROV SREDSTEV

Kapital Save, d.d., je 30.6.2016 negativen v viSini 70.122 tiso¢ evrov. V primerjavi s kapitalom konec
preteklega leta je za 5.256 tisocC evrov nizji.

Med drugimi poslovnimi obveznostmi so 30.6.2016 izkazane vracunane zamudne obresti za prejeta posojila
v visini 20.732 tisocC evrov. V primeru potrditve nacrta financnega prestrukturiranja (obdobje od 10.6.2015
dalje) in v primeru ugodno resenega prerekanja zamudnih obresti za obdobje od zacetka preventivnega
prestrukturiranja (2.12.2014) do pricetka prisilne poravnave (10.6.2015) bodo vracunane obresti v celoti

odpravljene v dobro kapitala.

Sestava virov sredstev 30.6.2016 — v 000 EUR

Skupaj viri sredstev 182.666

-70.122 Kapital

Dolgoroéne finan¢ne obveznosti | 0

Kratkoro¢ne financne obveznosti 221.230

Ostalo 31.558

5. Poslovanje Poslovne skupine Sava

Druzbe Poslovne skupine Sava so v prvem polletju leta 2016 dosegle Ciste prihodke od prodaje v visini 30,6
milijona evrov, ki so bili za 3 odstotke visji kot v enakem obdobju preteklega leta in so se v pretezni meri
nanasali na dosezke v skupini Turizem. Realizirana je bila Cista izguba v visini 5,7 milijona evrov. Sava, d.d.,
je prvo polletje 2016 zakljucila z izgubo v visini 6,3 milijona evrov, v katero so vklju¢ene vracunane zamudne
obresti za prejeta posojila, druzbe dejavnosti Turizem s cistim dobickom v visini 0,8 milijona evrov,

preostale druzbe skupine pa z 0,2 milijona evrov izgube.

5.1. Pojasnila konsolidiranega izkaza poslovnega izida

POSLOVNI PRIHODKI

Poslovni prihodki skupine Sava v prvem polletju leta 2016 v visini 32,1 milijona evrov so bili sestavljeni iz:
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- Cistih prihodkov od prodaje v visini 30,6 milijona evrov in so bili za 3 odstotke visji kot v enakem obdobju
preteklega leta ter za 3 odstotke visji od nacrtovanih prihodkov od prodaje za to obdobje. Pretezni del
prihodkov od prodaje so realizirale druzbe dejavnosti Turizem;

- drugih poslovnih prihodkov v visini 1,4 milijona evrov, katere so predstavljali prihodki od prodaje
nepremicnin, iz prejetih placil iz sodne in izvensodne poravnave, iz odprave neporabljenih rezervacij ter

iz ¢rpanja odloZenih prihodkov, vezanih na z evropskimi sredstvi financirana sredstva v Turizmu.

Cisti prihodki od prodaje Poslovne skupine Sava od leta 2012 do junija 2016 — v milijonih evrov

192,2
67,2 63,0 65,9
‘ ‘ 29,6 30,6
[
l ‘ | J L I | J
2012 2013 2014 2015 jan-jun jan-jun
2015 2016

Opomba:

V letu 2012 so bile v sestavi Poslovne skupine Sava tudi druzbe dejavnosti Gumarstva, ki so bile v letu 2013 odprodane.

POSLOVNI ODHODKI

Poslovni odhodki Poslovne skupine Sava v visini 30,1 milijona evrov so bili za 1 odstotek nizji kot v enakem
lanskem obdobju, naértovane vrednosti pa so presegli za 1 odstotek. Stroski blaga, materiala in storitev so v
strukturi stroskov predstavljali 49 odstotkov, stroski dela 36 odstotkov, amortizacija 12 odstotkov ter odpisi
vrednosti in ostali poslovni odhodki 3 odstotke.

V skupini Turizem so bili doseZeni poslovni odhodki v visini 29,2 milijona evrov in so bili ob 3 — odstotnem
povecaniju Cistih prihodkov od prodaje za 2 odstotka visji od doseZenih v enakem lanskem obdobju.

V obvladujodi druzbi Sava, d.d., so bili doseZeni poslovni odhodki v viSini 1,0 milijona evrov, ki so bili od
lanskoletnih poslovnih odhodkov niZji za 48 odstotkov.

V druzbah preostalih dejavnosti so bili dosezeni poslovni odhodki v manjsem obsegu.
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DOBICEK 1Z POSLOVANIJA (EBIT)

Dobicek iz operativnega poslovanja druzb skupine Sava je v prvem polletju leta 2016 znasal 1,9 milijona
evrov, kar je bilo za 1,7 milijona evrov ve¢ kot v enakem obdobju preteklega leta.

V dejavnosti Turizem je bil dosezen dobicek iz poslovanja v visini 1,8 milijona evrov. Operativno poslovanje
je bilo v primerjavi s preteklim letom kljub uvedenim koncesijam za uporabo termalnih vod boljse za 0,2
milijona evrov. Dosezen EBITDA v visini 5,4 milijona evrov je bil za 4 odstotke visji od dosezenega v enakem
obdobju preteklega leta, nacrtovano vrednost pa je presegel za 38 odstotkov.

V Savi, d.d., je bil dosezen dobic¢ek iz operativhega poslovanja v viSini 0,2 milijona evrov. V druzbah

preostalih dejavnosti je bila doseZzena izguba iz operativnega poslovanja v visini 0,1 milijona evrov.

EBITDA in EBIT v Poslovni skupini Sava od leta 2012 do junija 2016 — v milijonih evrov

30,0 1
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20,0
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00 = 2012 2013 2014 2015 jan-un 2015 jan-jun 2016
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EBITDA — dobicek iz poslovanja pred amortizacijo in odpisi

EBIT — dobicek iz poslovanja

PRIHODKI FINANCIRANJA

Prihodki financiranja so dosegli visino 0,024 milijona evrov.

ODHODKI FINANCIRANJA

Odhodki financiranja skupine Sava v visini 7,6 milijona evrov so bili v primerjavi z enakim lanskim obdobjem

za 1,4 milijona evrov niZzji. Financ¢ni odhodki so v celoti prestavljali odhodke za obresti.
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Med njimi se 6,5 milijona evrov odhodkov za obresti nanasa na vracunane zamudne obresti za izven
skupine prejeta posojila Save, d.d. V primeru potrditve nacrta financnega prestrukturiranja v postopku

prisilne poravnave bodo vracunane obresti odpravljene.
NETO ODHODKI FINANCIRANJA

DoseZeni so bili neto odhodki financiranja v visini 7,6 milijona evrov. Brez upostevanja vracunanih zamudnih

obresti v Savi, d.d., bi znasali 1,1 milijona evrov.
CISTA 1ZGUBA POSLOVNE SKUPINE SAVA

V Poslovni skupini Sava je bila v prvem polletju leta 2016 doseZena Cista izguba v visini 5,7 milijona evrov,

Cista izguba na delnico je znasala 2,84 evra.
Sava, d.d., je prvo polletje 2016 zakljucila z izgubo v visini 6,3 milijona evrov, v katero so vkljucene
vraCunane zamudne obresti za prejeta posojila, druzbe dejavnosti Turizem s cistim dobickom v visini 0,8

milijona evrov, preostale druzbe skupine pa z 0,2 milijona evrov izgube.

Cista izguba v Poslovni skupini Sava od leta 2012 do junija 2016 — v milijonih evrov

Eo: 2013 2014 2015 ja15 jarmm
5,7
278 14,8
-46,9
55,6

DS

-99,3

5.2. Pojasnila konsolidiranega izkaza finan¢nega polozaja

BILANCNA VSOTA TER SESTAVA SREDSTEV IN VIROV SREDSTEV

Bilan¢na vsota druzb Poslovne skupine Sava je na 30.6.2016 znasala 258,7 milijona evrov in je bila neto za

1,6 milijona evrov oziroma za 0,6 odstotka nizja kot konec leta 2015.

23



Poslovanje druzbe Sava, d.d., in Poslovne skupine Sava, januar —junij 2016

V strukturi sredstev so finanéne nalozbe in sredstva za prodajo predstavljale 30 odstotkov, nepremi¢nine,

naprave in oprema 59 odstotkov, ostala sredstva (zaloge, poslovne terjatve, dana posojila in drugo) pa 11

odstotkov.

Obvladujoca druzba Sava, d.d., je imela na 30.6.2016 negativen kapital v viSini 70,1 milijona evrov, kar se je

odrazilo tudi v kapitalu Poslovne skupine Sava, ki je bil 30.6.2016 negativen v visini 58,6 milijona evrov.

Obveznosti skupine Sava so tako za 58,7 milijona evrov presegale vrednost sredstev skupine.

SREDSTVA

Sestava sredstev Poslovne skupine Sava od leta 2012 do 30.6.2016 — v milijonih evrov

600,0
500,0
400,0
3000
200,0
100,0 4
00 Osnovna sredstva in Nalozbe v pridruZena [Elgoroéni vrednostni I .
nalozbene nepremicnine podjetia papi Sredstva za prodajo Ostala sredstva Skupaj sredstva
2012 1718 1216 36,6 914 59,5 480,9
2013 161,8 86,2 314 00 46,8 326,2
2014 156,3 59,5 384 04 30,9 2855
2015 1549 00 320 440 294 260,3
30.06.2016 153,8 00 33,1 440 218 2587

KAPITAL IN DOLGOVI

Sestava virov sredstev Poslovne skupine Sava od leta 2012 do 30.6.2016 — v milijonih evrov

600,0 q
500,0 4
400,0 4
300,0 4
200,0 4
100,0
» |
-100,0 " — - o - P -
Kapital Dolgorocni dolgovi Kratkoro¢ni dolgovi Skupaj kapital in dolgovi
2012 67,3 70,2 3434 480,9
2013 16,2 66,2 2438 326,2
2014 212 579 2488 2855
2015 -54,0 56,6 251,71 260,3
30.06.2016 -58,6 54,1 263,2 2587
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BILANCNA VSOTA PO DEJAVNOSTIH POSLOVNE SKUPINE SAVA 30.6.2016

Konsolidirana bilanéna vsota Poslovne skupine Sava v visini 258,7 milijonov evrov je bila za 101,7 milijona
evrov nizja od zbirne bilanc¢ne vsote. Razlika izhaja iz naslednjih postopkov konsolidiranja:
- izlocitev finan¢ne naloZbe Save, d.d., v odvisne druzbe in kapitala odvisnih druzb v visini 87,6
milijona evrov;
- izlo¢itev medsebojnih financ¢nih terjatev in obveznosti v visini 7,2 milijona evrov;
- izlocitev dobicka pri prodaji nepremicnin med druzbami skupine v visini 4,2 milijona evrov;
- izloCitev medsebojnih poslovnih terjatev in obveznosti v visini 2,2 milijona evrov;

- ostale izlo¢itve v visini 0,5 milijona evrov.

Bilanc¢na vsota po dejavnostih Poslovne skupine Sava 30.6.2016

400,0

360,4

300,0

258,7

200,0 182,7 -
168,9

100,0 —

8,8

0,0

Sava, d.d. Skupina Turizem Ostale druzbe ZBIRNO KONSOLIDIRANO

5.3. Investicije

Investicijska vlaganja v Poslovni skupini Sava so v prvem polletju leta 2016 znasala 2,4 milijona evrov in so
bila v celoti realizirana v dejavnosti Turizem. Vlaganja so bila usmerjena v izboljSanje energetske
ucinkovitosti ter prenovi namestitvenih kapacitet in pripadajoce infrastrukture.

5.4. Zaposleni v Poslovni skupini Sava

V Poslovni skupini Sava je bilo 30.6.2016 zaposlenih 1.026 sodelavcev, kar so 3 sodelavci manj kot konec

preteklega leta. V skupini Turizem je bilo zaposlenih 99 odstotkov vseh zaposlenih v Poslovni skupini Sava.
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RACUNOVODSKI I1ZKAZI S POJASNILI ZA DRUZBO SAVA, D.D., V SKLADU S

SLOVENSKIMI RACUNOVODSKIMI STANDARDI
1. Racunovodski izkazi za druzbo Sava, d.d., 30.6.2016

Bilanca stanja za druzbo Sava, d.d., 30.6.2016

v 000 EUR

SREDSTVA

—
5 NEOPREDM ETENA SREDSTVA IN DOLGOROCNE AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE

1. Dolgoro¢ne premozenjske pravice 18 19
2. Dobro ime 0 0
3. Predujmi za neopredmetena sredstva 0 0
4. Dolgoro¢no odloZeni stro$ki razvijanja 0 0
5. Druge dolgoro¢ne aktivne ¢asovne razmejitve 0 0
Il. OPREDMETENA OSNOVNA SREDSTVA 2.4.2. 107 126
1. Zemljis¢a in zgradbe 0 0
a)Zemljis¢a 0 0
b)Zgradbe 0 0
2. Proizvajalne naprave in stroji 75 83
3. Druge naprave in oprema 32 43
4. Opredmetena osnovna sredstva, ki se pridobivajo 0 0
a) Opredmetena osnovna sredstva v gradnji in izdelavi 0 0
b) Predujmi za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev 0 0
1ll. NALOZBENE NEPREMICNINE 2.4.3. 2.179 2.209
1. Dane v najem povezanim druzbam 0 0
2. Dane v najem drugim druzbam 1.705 1.736
3. Niso dane v najem 474 474
1IV. DOLGOROCNE FINANCNE NALOZBE 2.4.4. 120.089 118.977
1. Dolgoro¢ne finanéne nalozbe, razen posojil 120.089 118.977
a) Delnice in delezi v druzbah v skupini 87.097 87.097
b) Delnice in deleZi v pridruzenih druzbah 0 0
c) Druge delnice in delezi 32.992 31.880
¢) Druge dolgoro¢ne finanéne nalozbe 0 0
2. Dolgoro¢na posaojila 0 0
a) Dolgoro¢na posaojila druzbam v skupini 0 0
b) Dolgoro¢na posojila drugim 0 0
c) Dolgoro€no nevpla¢ani vpoklicani kapital 0 0
V. DOLGOROCNE POSLOVNE TERJATVE 0 0
1. Dolgoroéne poslovne terjatve do druzb v skupini 0 0
2. Dolgoro¢ne poslovne terjatve do kupcev 0 0
3. Dolgoro¢ne poslovne terjatve do drugih 0 0
VI. ODLOZENE TERJATVE ZA DAVEK 2.45.,2.4.27. 0 0
B.KRATKOROCNA SREDSTVA 60268]  60.614]
|. SREDSTVA (SKUPINE ZA ODTUJITEV) ZA PRODAJO 2.4.4. 43.964 43.964
1. ZALOGE 0 0
1. Material 0 0
2. Nedokoncana proizvodnja 0 0
3. Proizvodi in trgovsko blago 0 0
4. Predujmi za zaloge 0 0
11l. KRATKOROCNE FINANCNE NALOZBE 2.4.6. 12.141 12.499
1. Kratkoro¢ne finanéne nalozbe, razen posojil 0 0
a) Delnice in delezi v druzbah v skupini 0 0
b) Druge delnice in deleZi 0 0
c) Druge kratkoro¢ne finanéne nalozbe 0 0
2. Kratkoro¢na posajila 12.141 12.499
a) Kratkoro¢na posojila druzbam v skupini 5.074 5.431
b) Kratkoro¢na posojila drugim 7.068 7.068
c) Kratkoro¢no nevpla¢ani vpoklicani kapital 0 0
IV. KRATKOROCNE POSLOVNE TERJATVE 2.4.7. 3.774 3.845
1. Kratkoro¢ne poslovne terjatve do druzb v skupini 962 909
2. Kratkoro€ne poslovne terjatve do kupcev 28 87
3. Kratkoro€ne poslovne terjatve do drugih 2.785 2.849
V. DENARNA SREDSTVA 2.4.8. 388 306
1. Denarna sredstva v blagajni in na racunih 388 306
2. Kratkoro¢ni depoziti 0 0
a) Kratkoro¢ni depoziti pri povezanih druzbah 0 0
b) Kratkoro&ni depoziti pri pridruzenih druzbah 0 0
c) Kratkoro¢ni depoziti pri drugih 0 0
C.KRATKOROCENEAKTIVNE CASOVNERAZMEJITVE I 3
SREDSTVA SKUPAJ I I 7Y 151949
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v 000 EUR

OBVEZNOSTI
I. VPOKLICANI KAPITAL 14.061 14.061

1. Osnovni kapital 14.061 14.061

2. Nevpoklicani kapital (kot odbitna postavka) 0 0
Il. KAPITALSKE REZERVE 0 0
1ll. REZERVE 1Z DOBICKA 0 0

1. Zakonske rezerve 0 0

2. Rezerve za lastne delnice in lastne poslovne deleze 4.977 4.977
3. Lastne delnice in lastni poslovni delezi (kot odbitna postavka) -4.977 -4.977
4. Statutarne rezerve 0 0
5. Druge rezerve iz dobicka 0 0
IV. REVALORIZACIJSKE REZERVE 0 0

- iz naslova opredmetenih osnovnih sredstev 0 0

- iz naslova neopredmetenih osnovnih sredstev 0 0
V. REZERVE, NASTALE ZARADI VREDNOTENJA PO POSTENI VREDNOSTI 5.694 4.670

- iz naslova dolgoro¢nih finanénih nalozb 5.694 4.670

- iz naslova kratkoro¢nih finan¢nih nalozb (po MSRP za prodajo razpoloZljiva 0 0
sredstva-nekratkoro¢ni vrednostni papirji)

- Aktuarski dobicki ali izgube 0 0
VI. PRENESENI CISTI POSLOVNI I1ZID -83.596 -47.248
VII. CISTI POSLOVNI 1ZID POSLOVNEGA LETA -6.281 -36.348

1. Rezervacije za pokojnine in podobne obveznosti 65 65

2. Druge rezerevacije 0 0

3. Dolgoro¢ne pasivne ¢asovne razmejitve

C: DOLGOROGNE OBVEZNOSTI 2.4.13. _—

1. DOLGOROCNE FINANCNE OBV EZNOSTI

1. Dolgoro¢ne finanéne obveznosti do druzb v skupini

2. Dolgoroéne finanéne obveznosti do bank

3. Dolgoro€ne obveznosti na podlagi obveznic

4. Druge dolgoro¢ne finan¢ne obveznosti

1. DOLGOROCNE POSLOVNE OBVEZNOSTI

1. Dolgoro&ne poslovne obveznosti do druzb v skupini

2. Dolgoro€ne poslovne obveznosti do dobaviteljev

3. Dolgoro€ne meni¢ne obveznosti

4. Dolgoro¢ne poslovne obveznosti na podlagi predujmov

ololo|lolo|o|ololo|lo|o

5. Druge dolgoro¢ne poslovne obveznosti

olo|lo|o|o|o|o|o|o|o|o

11l. ODLOZENE OBVEZNOSTI ZA DAVEK 2.4.27. 583

482

C: KRATKOROCNE OBVEZNOSTI 2.4.14. 251.197 245.229
0 0

1. OBVEZNOSTI, VKLJUCENE V SKUPINE ZA ODTUJITEV

1l. KRATKOROCNE FINANCNE OBV EZNOSTI 221.230 221.230
1. Kratkoro¢ne finan¢ne obveznosti do druzb v skupini 4,388 3.132
2. Kratkoro¢ne finanéne obveznosti do bank 8.252 184.875
3. Kratkoro€ne obveznosti na podlagi obveznic 26.500 26.500
4. Druge kratkoro€ne finanéne obveznosti 182.090 6.724
1ll. KRATKOROCNE POSLOVNE OBVEZNOSTI 29.966 23.998
1. Kratkoro¢ne poslovne obveznosti do druzb v skupini 439 129
2. Kratkoro¢ne poslovne obveznosti do dobaviteljev 60 230
3. Kratkoro€ne meni€ne obveznosti 0 0
4. Kratkoro€ne poslovne obveznosti na podlagi predujmov 32 351
5. Druge kratkoro€ne poslovne obveznosti 29.435 23.289
D: KRATKOROGNE PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 1.039
SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV | T 182.666] 181.949

Pojasnila k racunovodskim izkazom so sestavni del slednjih in jih je potrebno brati skupaj.
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Izkaz poslovnega izida za druzbo Sava, d.d., za obdobje januar — junij 2016

v 000 EUR
1. CISTI PRIHODKI OD PRODAJE 2.4.16. 408 416
a) Prihodki, dosezZeni na doma¢em trgu 408 416
Do podietij v skupini 244 227
Do pridruzenih podijetij 0 0
Do drugih 163 189
b) Prihodki, doseZenina tujem trgu 0 0
Do podjetij v skupini 0 0
Do pridruzenih podietij 0 0
Do drugih 0 0
2. SPREMEMBA VREDNOSTI ZALOG PROIZVODOV IN NEDOKONCANE PROIZVODNJE 0 0
3. USREDSTVENI LASTNI PROIZVODI IN LASTNE STORITVE 0 0
4. DRUGI POSLOVNI PRIHODKI (s prevrednotovalnimi poslovnimi prihodki) 2.4.16. 770 0
5. STROSKI BLAGA, MATERIALA IN STORITEV 2.4.18. -438 -1.126
a) Nabavna vrednost prodanega blaga in materiala ter stro$ki porablienega materiala -20 -23
b) Stroski storitev -418 -1.103
6. STROSKI DELA 2.4.19. -475 -671
a) Stroski pla¢ -380 -556
b) Stroski socialnih zavarovanj -67 -85
- Stro$ki socialnih zavarovanj -28 -36
- Stro$ki pokojninskih zavarovanj -39 -49
c) Drugi stroski dela -28 -30
7. ODPISI VREDNOSTI 2.4.20. -53 -74
a) Amortizacija -52 -53
b) Prevrednotovalni poslovni odhodki pri neopredmetenih sredstvih in opredmetenih 0 5
osnovnih sredstev
c) Prevrednotovalni poslovni odhodki pri obratnih sredstvih -1 -16
8 DRUGI POSL OV NI ODHODKI

O N e S A T Y

10 FINANCNI PRIHODKI 1Z DELEZEV 2.4.21. 0
a) Finan¢ni prihodki iz deleZzev v druzbah v skupini 0 0
b) Finan¢ni prinodki iz delezev v pridruzenih druzbah 0 0
c) Finan¢ni prihodki iz deleZzev v drugih druzbah 0 140
¢) Finan¢ni prihodki iz drugih nalozb 0 0
11. FINANCNI PRIHODKI IZ DANIH POSOJIL 2.4.22. 149 186
a) Finan¢ni prihodki iz posojil, danih druzbam v skupini 148 147
b) Finanéni prihodki iz posoijil, danih drugim 1 39
12. FINANCNI PRIHODKI IZ POSLOVNIH TERJATEV 5 10
a) Finanéni prihodki iz poslovnih terjatev do druzb v skupini 4 9
b) Finanéni prihodki iz poslovnih terjatev do drugih 1 1
13. FINANCNI ODHODKI I1Z OSLABITVE IN ODPISOV FINANCNIH NALOZB 2.4.23. -100 -10.970
14. FINANCNI ODHODKI 1Z FINANCNIH OBVEZNOSTI 2.4.24. -6.580 -7.471
a) Finan¢ni odhodki iz posajil, prejetih od druzb v skupini -88 -116
b) Finanéni odhodki iz posojil, prejetih od bank -233 -5.587
c) Finanéni odhodki iz izdanih obveznic -1.061 -1.170
¢) Finanéni odhodki iz drugih finanénih obveznosti -5.198 -598
15. FINANCNI ODHODKI I1Z POSLOVNIH OBVEZNOSTI 0 0
a) Finan¢ni odhodki iz poslovnih obveznosti do druzb v skupini 0 0
b) Finanéni odhodki iz obveznosti do dobaviteljev in meni¢nih obveznosti 0 0
c¢) Finanéni odhodki iz drugih poslovnih obveznosti 0 0
16. DRUGI PRIHODKI 2.4.25. 45 77
17. DRUGI ODHODKI 2.4.25. -8 -14
18. DAVEK IZ DOBICKA 2.4.26. 0 0
19. ODLOZENI DAVKI 2.4.5.,24.27. 0 0

. CISTI POSLOVNI I1ZID OBRACUNSKEGA OBDOBJA

Pojasnila k racunovodskim izkazom so sestavni del slednjih in jih je potrebno brati skupaj.
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Izkaz poslovnega izida po Cetrtletjih leta 2016 za druzbo Sava, d.d.

v 000 EUR

JAN-MAR 2016( APR-JUN 2016

01. CISTI PRIHODKI OD PRODAJE 230 177

a) Prihodki, dosezeni nadomacem trgu 230 177

Do podjetij v skupini 142 102

Do pridruZenih podjetij 0 0

Do drugih 88 75

b) Prihodki, dosezeni natujem trgu 0 0

Do podjetij v skupini 0 0

Do pridruZzenih podjetij 0 0

Do drugih 0 0

02. SPREMEMBA VREDNOSTI ZALOG PROIZVODOV IN NEDOKONCANE PROIZVODNJE 0 0

03. USREDSTVENI LASTNI PROIZVODI IN LASTNE STORITVE 0 0‘

04. DRUGI POSLOVNI PRIHODKI (s prevrednotovalnimi poslovnimi prihodki) 238 532‘

|05. STROSKI BLAGA, MATERIALA IN STORITEV -217| -221‘

a) Nabavna vrednost prodanih blaga in materiala ter stroski porabljenega materiala -11 -9

b) Stroski storitev -206 -212

06. STROSKI DELA -236 -239

a) Stroski plac -193 -187

b) Stroski socialnih zavarovanj(posebej izkazani stroski pokojninskih zavarovanj) -34 .33

-Stroski socialnih zavarovanj -14 -14

-Stroski pokojninskih zavarovanj -20) -19

c) Drugi stroski dela -9 -19

07. ODPISI VREDNOSTI -26) -27

a) Amortizacija -26 -26
b) Prevrednotovalni poslovni odhodki pri neopredmetenih sredstvih in 0

opredmetenih osnovnih sredstvih 0

c) Prevrednotovalni poslovni odhodki pri obratnih sredstvih 0 -1

08. DRUGI POSLOVNI ODHODKI -2| -2

09. 1ZGUBA / DOBICEK IZ POSLOVANJA -12 220

10. FINANCNI PRIHODKI 1Z DELEZEV 0 0

a) Finan¢ni prihodki iz deleZev v druzbah v skupini 0 0

b) Finanéni prihodki iz deleZev v pridruzenih podjetjih 0 0

c) Finanéni prihodki iz deleZev v drugih druzbah 0 0

€) Finanéni prihodki iz drugih nalozb 0 0

11. FINANCNI PRIHODKI IZ DANIH POSOJIL 78 71

a) Financni prihodki iz posojil, danih druzbam v skupini 77 71

b) Finan¢ni prihodki iz posojil, danih drugim 1 0

12. FINANCNI PRIHODKI IZ POSLOVNIH TERJIATEV 2 3

a) Finan¢ni prihodki iz poslovnih terjatev do druzb v skupini 2 2

b) Finanéni prihodki iz poslovnih terjatev do drugih 0 1

13. FINANCNI ODHODKI 1Z OSLABITVE IN ODPISOV FINANCNIH NALOZB -46 -54

14. FINANCNI ODHODKI 1Z FINANENIH OBVEZNOSTI -3.352 -3.228‘

a) Financni odhodki iz posojil, prejetih od druzb v skupini -44 —44‘

b) Finanéni odhodki iz posojil, prejetih od bank -116 -117

¢) Finanéni odhodki iz izdanih obveznic -530 -531

€) Finanéni odhodki iz drugih finanénih obveznosti -2661 -2.537

15. FINANCNI ODHODKI IZ POSLOVNIH OBVEZNOSTI 0 0

a) Finan¢ni odhodki iz poslovnih obveznosti do druzb v skupini 0 0

b) Finanéni odhodki iz obveznosti do dobaviteljev in meniénih obveznosti 0 0

c) Finanéni odhodki iz drugih poslovnih obveznosti 0 0

16. DRUGI PRIHODKI 1 44

17. DRUGI ODHODKI 0 -8

18. DAVEK 1Z DOBICKA 0 0

19. ODLOZENI DAVKI 0 0

20. CISTI POSLOVNI 1ZID OBRACUNSKEGA OBDOBJA -3.329 -2.952
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Izkaz drugega vseobsegajocega donosa za druzbo Sava, d.d., za obdobje januar — junij 2016

v 000 EUR
JAN-JUN 2016] JAN-JUN 2015

Cisti poslovni izid obraéunskega obdobja -6.281 -19.498

Drugi vseobsegajoci donos:

- sprememba poStene vrednosti varovanja denarnih tokov, ki se prenese v dobi¢ek ali izgubo 0 0
- sprememba postene vrednosti za prodajo razpolozljivih finanénih sredstev 1.125 -1.046
- odloZeni davek od spremembe po$tene vrednosti za prodajo razpolozljivih finan¢nih sredstev -100 90
- sprememba postene vrednosti nalozb v pridruzene druzbe 0 0
- sprememba postene vrednosti za prodajo razpolozljivih finan¢nih sredstev, ki se prenese v poslovni izid 0 -140
- aktuarski dobicki / izgube v pokojninski shemi z zagotovljenimi prejemki 0 0
- odlozeni davek od spremembe postene vrednosti nalozb v pridruZzene druzbe 0 0
Drugi vseobsegajoéi donos, zmanjSan za odlozeni davek v poslovhem obdobju 1.024 -1.073
Skupaj vseobsegajoci donos v poslovhem obdobju -5.257 -20.571
Izracun bilancéne izgube za druzbo Sava, d.d., 30.6.2016

v 000 EUR

CISTI POSLOVNI IZID OBRACUNSKEGA OBDOBJA -36.348

Prenesena izguba na dan 01.01. -83.596 -47.394
Druge spremembe 0 146
Bilanéna izguba konec obracunskega obdobja -89.877 -83.596
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Izkaz denarnih tokov za druZbo Sava, d.d., za obdobje januar — junij 2016

v 000 EUR

JAN-JUN 2016 JAN-JUN 2015
A. Denarni tokovi pri poslovanju

a) Cisti poslovni izid -6.281 -19.498
Poslovni izid pred obdavéitvijo -6.281 -19.498
Davki iz dobi¢ka in drugi davki, ki niso zajeti v poslovnih odhodkih 0 0

b) Prilagoditve za 6.237 18.173
Amortizacijo (+) 52 53
Prevrednotovalne poslovne prihodke, povezanimi s postavkami investiranja in financiranja (-) -346 0
Prevrednotovalne poslovne odhodke, povezanimi s postavkami investiranja in financiranja 0 5
(+)

Finan¢ne prihodke brez finanénih prihodkov iz poslovnih terjatev (-) -149 -326
Finan¢ne odhodke brez finan¢nih odhodkov iz poslovnih obveznosti (+) 6.680 18.441

c) Spremembe cistih obratnih sredstev (in éasovnih razmejitev, rezervacij ter

odlozenih terjatev in obveznosti za davek) poslovnih postavk bilance stanja -596 603
Zacetne manj kon¢ne poslovne terjatve 112 2
Zacetne manj kon¢ne aktivne ¢asovne razmejitve -3 -27
Zacetne manj kon¢ne odloZene terjatve za davek 0 0
Zacetna manj kon¢na sredstva (skupine za odtujitev) za prodajo 0 0
Zacetne manj kon¢ne zaloge 0 0
Konéni manj zacetni poslovni dolgovi -583 191
Kon&ne manj zacetne pasivne ¢asovne razmejitve in rezervacije -124 437
Kon&ne manj zacetne odlozene obveznosti za davek 0 0

€) Pozitivni ali negativni denarni izid pri poslovanju (a+b +c) _
B. Denarni tokovi pri investiranju

a) Prejemki priinvestiranju 723 4.575
Prejemki od dobljenih obresti in deleZzev v dobicku drugih, ki se nana$ajo na investiranje 20 55
Prejemki od odtujitve neopredmetenih sredstev 0 0
Prejemki od odtujitve opredmetenih osnovnih sredstev 0 0
Prejemki od odtuijitve nalozbenih nepremicnin 346 479
Prejemki od odtujitve finanénih nalozb 357 4.041

b) lIzdatki priinvestiranju -1 -2.438
lzdatki za pridobitev neopredmetenih sredstev 0 0
lzdatki za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev -1 -1
Izdatki za pridobitev naloZzbenih nepremicnin 0 0
lzdatki za pridobitev finan¢nih nalozb 0 -2.437

Pozitivni ali negativni denarni izid pri investiranju (a + b)

. Denarni tokovi pri financiranju

a) Prejemki prifinanciranju 0 0
Prejemki od vplacanega kapitala 0 0
Prejemki od povec€anja finanénih obveznosti 0 0

0 0

b) lzdatki pri financiranju 0 -789
lzdatki za dane obresti, ki se nana$ajo na financiranje 0 0
lzdatki za vracila kapitala 0 0
lzdatki za odplacila finan¢nih obveznosti 0 -789
lzdatki za izpla€ila dividend in drugih delezev v dobicku 0 0

c) Pozitivni ali negativni denarni izid pri financiranju (a +b) _
C. Konéno stanje denarnih sredstev 388 684

a) Denarniizid v obdobju (seStevek prebitkov A¢, Bc in Cc) 81 626
b) Zacetno stanje denarnih sredstev 306 58
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Izkaz gibanja kapitala za druzbo Sava, d.d., za obdobje od 31.12.2015 do 30.6.2016

sestavine kapitala
C. KONGNO STANJE 30. JUNU 2016

V000 EUR
- .| Rezerve nastale
Vpoklicani K:s;:awlseke Rezerve iz dobicka Zi‘:a:::;i“ zaradivre('inat'enja Preneseni sti poslovniizid | Cisti poslovni zd poslovnega eta
po posteni
Il [] IV V VI Vil o
Nevpokicani Rezerveza  |Lashe delnice Skupe] keptl
| k| K | zdonse | snedsiioe frlshiposon] Sebime (D REBNGESEe | oot | Penesnatita | Coicobok | Cabgute
Osnovni kapiel ) ) . ot zaradi vrednoenja . .
(kotodbina Tezenve rezerve inlasne deleii(hot | rezeve | izdobitka | erezerve — dobicek izguba posiovnegaled | posiovnega lela
postavka) posovne deleze jdbina postav
[ 112 Il 1] 2 113 114 11If§ [\ v Vi VIR VIl ViIi2 Vil

Al STANJE 31DECEMBRA 2015 0 0 0 491 0 0 0 0 0

A2. ZACETNO STANJE 1. JANUARJA 2016 0 0 0 491 0 0 0 0 0
B, Spremembe lastni$kega kapitala-transakcije z lastniki 0 0 0 0) 0) 0 0) 0| 0) 0) 0) 0) 0 0] 0|
B2. Celotni joci donos bdobj 0 0 0 0) 0) 0 0) 0 0 1024, 0) 0) 0 -6.281) -5.257)
a) Vnos Cistega poslovnega izida porotevalskega obdobja 0 0) 0) 0) 0) 0 0) 0 0) 0) 0) 0| 0 -6.281; -6.281;
d rednosti za prodajo razpolozZiivih finanénin sredstev 0 0 0 0) 0) 0 0) 0 0) 1125 0) 0) 0 0 1125|
) Odlozeni davek od spremembe postene vrednosti za prodajo razpolozjvih financnih sredstva 0) 0 0) 0) 0) 0) 0) 0 0) -100 0) 0) 0 0) -100
f) Sprememba postene vrednosti dajo razpolozjvin fi kise prenese v 0) 0) 0) 0) 0) 0) 0) 0 0) 0) 0) 0) 0 0 0
9) Odlozeni davek od spr.postene vred. za prod v finanénin sredstev, Kise prenese v 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
B3. Spremembe v kapitalu 0 0) 0 0) 0) 0 0) 0 0) 0) 0) -36.348 0 36.348| 0)
a) Razporeditev preostalega dela Cistega dobicka primerjalnega porocevalskega obdobja na druge 0 o 0 0 0 o 0 0 0 0 0 330 0 3548 0

Izkaz gibanja kapitala za druzbo Sava, d.d., za obdobje od 31.12.2014 do 30.6.2015

C. KONCNO STANJE 30, JUNUA 2015

4977

VOO EUR
qum fapatle Rezerve iz dobicka Revdlorac Resze naslalel Preneseni cistiposloniiid | Cistiposlovnizd poslovnega leta
Kapital rezerve skerezerve | zaradi vrednotenja
| I I IV v Vi Vi
NevpoKlicani Rezerveza | Lastne delnice Skupaj kapital
P— apt - Zaongke | lastnedelnie s poslov) - Statutame | Druge rzerve |Revarzacisk z:[:jm:::r‘; Preneseniisi | Prenesenadsa | Cifdobicek |  Cisaizuba
(ot odbitna rezenve in lastne deledi ot | rezeve | izdobitka | erezerve . .| dobicek izquba posiovnegalela | posovnega el
y po poseni vrednosi
postavka) poslovne del
" 12 I n 2 3 4 W5 vV V Vi V12 Vil VIR Vil
AL STANE 31.DECEMBRA 2014 0 0 0 977 0 0 0 0 0
A2, ZACETNO STANJE 1. JANUARJA 2015 0 0 0 971 0 0 [) 0 0 0 &
B.1. Spremembe lastniskega kapitala-ransakeie z lastniki 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0| 0 0| 0 0|
B.2. Celotni vseobsegajoci donos porocevalskega obdobja 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -1.073) 0| 0 0| -19.498) -20570)
a) Vinos Cistega poslov nega izida porocevalskega obdobja 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0| 0 0| -19.498) 19.4%|
) Sprememba postene vrednast za prodajo razpolozvin ianénin sredstev 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -1.046) 0| 0 0| 0 -1.046|
¢) Odlozeni davek od spremembe postene vrednost za prodaj razpolozfjvih fnancni sredstva 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0| 0 0) 0 €0
] vrednost za prodajo razpoloz(jvih fianénih sredsiev, ki se prenese v poslovni zid 0 0 0| 0 0 0 0 0 0| -140 0 0 0 0) -140
) Odlozeni davek od sprpostene vred. za prodajo razpolovih fianénin sredstev, i se prenese v poslovni zig 0 0 0 0 0 0 0 0 0 24 0| 0 0) 0 P
B.3, Spremembe v kapitalu 0 0 0 0 0 0 0) 0 0) 0 0| 47394 0| 47304, 0|
) Razpredie preostlegadela Gisega b bobia g Kapi [ ) [ [ ) [ 0 [ [ 0 0 47394 0 4739 0

2. Pojasnila k ra¢unovodskim izkazom za druzbo Sava, d.d.

2.1. Podlaga za sestavitev racunovodskih izkazov

Porocajoca druzba

Sava, d.d., druzba za upravljanje in financiranje, Dunajska cesta 152, 1000 Ljubljana, je obvladujoca druzba

Poslovne skupine Sava. Racunovodski izkazi za druzbo Sava, d.d., so pripravljeni za obdobje, ki se je koncalo

30.6.2016. Lastniska sestava druzbe Sava, d.d., je pojasnjena v poglavju o Savini delnici in lastniski sestavi, ki

je del poslovnega dela polletnega porocila. Racunovodski izkazi so izdelani ob predpostavki delujocega

podjetja.

Polletno porocilo je dostopno na spletni strani druzbe www.sava.si.
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Izjava
Racunovodski izkazi so pripravljeni v skladu s Slovenskimi raCunovodskimi standardi 2016, ki jih je sprejel
Slovenski institut za revizijo in so stopili v veljavo s 1.1.2016. Racunovodski izkazi za poro¢ano obdobje so

nerevidirani.

Funkcijska valuta
Racunovodski izkazi so sestavljeni v evrih, ki so od 1.1.2007 funkcijska valuta druzbe. Vse racunovodske
informacije v tem porocilu, ki so predstavljene v evrih, so zaokroZene na tiso€ enot. Zaradi zaokroZevanja

lahko pri seStevanju nastanejo manjsSe razlike.

Spremembe racunovodskih usmeritev

Sprememb ra¢unovodskih usmeritev v letu 2016 ni bilo.

Posli v tuji valuti

Posli, izrazeni v tuji valuti, se preracunajo v funkcijsko valuto po referenénem tecaju ECB na dan posla.
Denarna sredstva in obveznosti, izraZzena v tuji valuti na dan bilance stanja, se preracunajo v funkcijsko
valuto po referencnem tecaju ECB, veljavnem na zadnji dan obracunskega obdobja. Tecajne razlike so
razlike med odplacno vrednostjo v funkcijski valuti na zacetku obdobja, popravljeno za visino efektivnih
obresti in placil med obdobjem in odpla¢no vrednostjo v tuji valuti, preracunano po referencnem tecaju

ECB na koncu obdobija. Tecajne razlike se pripoznajo v izkazu poslovnega izida.

Nedenarna sredstva in obveznosti, ki so izmerjene po izvirni vrednosti v tuji valuti, se pretvorijo v funkcijsko
valuto po referenénem tecaju ECB na dan posla. Nedenarne postavke in obveznosti, izrazene v tuji valuti in
izmerjene po posteni vrednosti, se pretvorijo v evre po referenénem tecaju ECB na dan, ko je bila posStena

vrednost dolo¢ena. Tecajne razlike se pripoznajo v izkazu poslovnega izida.

2.2. PomembnejsSe racunovodske usmeritve

Opredmetena osnovna sredstva
a) Razvrscanje opredmetenih osnovnih sredstev
Opredmeteno osnovno sredstvo je sredstvo, ki ga ima organizacija v lasti ali finanénem najemu ali ga na

drug nacin obvladuje ter ga uporablja pri ustvarjanju proizvodov ali opravljanju storitev oziroma dajanju v
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najem ali za pisarniSke namene in ga bo po pri¢akovanjih uporabljala v te namene v ve¢ kot enem

obracunskem obdobju. Opredmetena osnovna sredstva v Savi, d.d., v celoti predstavljajo opremo.

b) Pripoznavanje in odpravljanje pripoznanj opredmetenih osnovnih sredstev
Opredmeteno osnovno sredstvo se pripozna, €e je verjetno, da bodo pritekale gospodarske koristi,
povezane z njim, in ¢e je mogoce njegovo nabavno vrednost zanesljivo izmeriti. Pripoznanje se odpravi ob

odtujitvi ali ¢e od njegove uporabe ni vec€ pri¢akovati prihodnjih gospodarskih koristi.

c) Zacetno merjenje in amortiziranje opredmetenih osnovnih sredstev

Opredmeteno osnovno sredstvo se ob zatetnem pripoznanju ovrednoti po nabavni vrednosti. Sestavljajo jo
njegova nakupna cena, uvozne in nevracljive nakupne dajatve ter stroski, ki jih je mogoce pripisati
neposredno njegovi usposobitvi za nameravano uporabo, zlasti stroski dovoza in namestitve ter ocena
stroskov razgradnje, odstranitve in obnovitve. Nabavno vrednost povecujejo tudi stroski izposojanja v zvezi
z njegovo pridobitvijo do usposobitve za uporabo.

Opredmetena osnovna sredstva se po pripoznanju merijo po modelu nabavne vrednosti. Izkazana so po
knjigovodski vrednosti, ki predstavlja nabavno vrednost, zmanjSano za amortizacijski popravek vrednosti in
nabrano izgubo zaradi oslabitve.

Stroski, ki nastajajo po zacetni pripoznavi sredstva, povecujejo njegovo nabavno vrednost, ¢e se prihodnje
koristi pri njem povecujejo v primerjavi s prvotno ocenjenimi.

Popravila ali vzdrZevanje so namenjena obnavljanju ali ohranjanju prihodnjih gospodarskih koristi, ki se
pricakujejo na podlagi prvotno ocenjene stopnje ucinkovitosti sredstev. Pripoznajo se kot poslovni odhodki.
Opredmeteno osnovno sredstvo se zatne amortizirati prvi dan naslednjega meseca, potem ko je
razpoloZljivo za uporabo. Amortizacija se obra¢unava po metodi enakomernega ¢asovnega amortiziranja ob
upostevanju dobe koristnosti sredstev in se v obraCunskem obdobju pripozna kot stroSek. Amortizacijske
stopnje znasajo med 5,0 % in 33,3 % in se v primerjavi s preteklim letom niso spremenile.

Opredmetena osnovna sredstva nimajo ocenjene preostale vrednosti.

d) Prevrednotovanje opredmetenih osnovnih sredstev

Prevrednotovanje je sprememba knjigovodske vrednosti zaradi oslabitve. Opredmeteno osnovno sredstvo
se prevrednoti zaradi oslabitve, ¢e njegova knjigovodska vrednost presega nadomestljivo vrednost, kar
druzba preverja najmanj enkrat letno. lzguba zaradi oslabitve opredmetenega osnovnega sredstva, ki se

meri po modelu nabavne vrednosti, se pripozna v izkazu poslovnega izida.
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Nalozbene nepremicnine

a) Razvrscanje nalozbenih nepremicnin

NaloZbena nepremicnina je nepremicnina, posedovana, da bi prinasala najemnino in/ali povecevala
vrednost dolgoro¢ne nalozbe. Nalozbene nepremicnine so zemljis¢a, posedovana za povecevanje vrednosti
v bliznji prihodnosti ali za katera organizacija ni dolodila prihodnje uporabe ter zgradbe v lasti, ki so

posedovane za oddajo v najem.

b) Pripoznavanje in odpravljanje pripoznanj nalozbenih nepremicnin

Nalozbena nepremicénina se pripozna, ¢e je verjetno, da bodo pritekale prihodnje gospodarske koristi,
povezane z njo, in ¢e je mogoce njeno nabavno vrednost zanesljivo izmeriti. Pripoznanje se odpravi ob
odtujitvi ali e se za stalno umakne iz uporabe in iz odtujitve ni mogoce pri¢akovati nikakrsnih prihodnjih

gospodarskih koristi.

c) Zacetno racunovodsko merjenje in amortiziranje naloZbenih nepremicnin

NaloZbena nepremicnina se ob zacetnem pripoznanju ovrednoti po nabavni vrednosti. Sestavljajo jo njena
nakupna cena in stroski, ki jih je mogoce pripisati neposredno nakupu. Taksni stroski vkljucujejo zasluzke za
pravne storitve, davke od prenosa nepremicnine, stroske izposojanja in druge stroSke posla. Stroski
izposojanja se vstevajo v nabavno vrednost do njene usposobitve za uporabo, ¢e ta nastaja dlje kot eno
leto.

NaloZbene nepremicnine se po pripoznanju merijo po modelu nabavne vrednosti. Izkazane so po
knjigovodski vrednosti, ki predstavlja nabavno vrednost, zmanjSano za amortizacijski popravek vrednosti in
nabrano izgubo zaradi oslabitve.

Stroski, ki nastajajo po zacetni pripoznavi sredstva, povecujejo njegovo nabavno vrednost, ¢e se prihodnje
koristi pri njem povecujejo v primerjavi s prvotno ocenjenimi.

Popravila ali vzdrZevanje so namenjena obnavljanju ali ohranjanju prihodnjih gospodarskih koristi, ki se
pri¢akujejo na podlagi prvotno ocenjene stopnje ucinkovitosti sredstev. Pripoznajo se kot poslovni odhodki.
NaloZbena nepremicnina se zacne amortizirati prvi dan naslednjega meseca, potem ko je razpolozZljiva za
uporabo. Zemljis¢a se ne amortizirajo. Amortizacija zgradb se obracunava po metodi enakomernega
Casovnega amortiziranja ob uposStevanju dobe koristnosti in se v obracunskem obdobju pripozna kot
stroSek. Amortizacijske stopnje znasajo med 2,0 % in 5,0 % in se v primerjavi s preteklim letom niso
spremenile.

Nalozbene nepremicnine nimajo ocenjene preostale vrednosti.
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d) Prevrednotovanje naloZbenih nepremicnin

Prevrednotovanje je sprememba knjigovodske vrednosti zaradi oslabitve. Nalozbena nepremicnina se
prevrednoti zaradi oslabitve, ¢e njena knjigovodska vrednost presega nadomestljivo vrednost, kar druzba
preverja najmanj enkrat letno. lzguba zaradi oslabitve naloZbene nepremicnine, ki se meri po modelu
nabavne vrednosti, se pripozna v izkazu poslovnega izida.

Za potrebe razkrivanja se ugotavlja postena vrednost naloZbenih nepremicnin.

Financne nalozbe

a) Razvrscanje financnih naloZb

Finan¢ne naloZbe so finan¢na sredstva, ki jih ima organizacija naloZbenica, da bi z donosi, ki izhajajo iz njih,
povecevala svoje finanéne prihodke. Finan¢ne naloZzbe v kapital drugih organizacij so nalozbe v kapitalske
instrumente. Financne nalozbe v posojila so nalozbe v dolgove drugih organizacij ali drugih izdajateljev.
Financne naloZbe so tudi naloZbe v izpeljane financne instrumente.

Sava, d.d., ima finan¢ne nalozbe v kapital in financne nalozbe v posojila razélenjene na tiste, ki se nanasajo
na odvisne organizacije v skupini ter na druge, ki pa so razvrs¢ene kot za prodajo razpoloZljiva financna
sredstva in razdeljene na nalozbe v delnice druzb, ki kotirajo, na nalozbe v delnice in deleZe druzb, ki ne

kotirajo ter na nalozbo v podsklad.

b) Pripoznavanje in odpravljanje pripoznanj finanénih nalozb

Finan¢ne naloZbe so financna sredstva, ki se v bilanci stanja izkazujejo kot dolgoroc¢ne in kratkoro¢ne
finan¢ne naloZbe. Dolgorocne financne nalozbe v kapital so tiste, ki jih namerava organizacija naloZbenica
imeti v posesti, daljSem od leta dni in ne v posesti za trgovanje. Dolgoro¢ne finan¢ne naloZbe v posojila so
tiste, ki v placilu zapadejo v vec¢ kot enem letu po dnevu bilance stanja.

Finan¢na naloZba se pripozna, ¢e je verjetno, da bodo pritekale gospodarske koristi z njo in ¢e je mogoce
njeno nabavno vrednost zanesljivo izmeriti.

Pri obracdunavanju obicajnega nakupa ali prodaje za prodajo razpolozZljivih financnih sredstev se le-to
pripozna oziroma odpravi z upoStevanjem datuma trgovanja.

Pripoznanje finan¢ne naloZbe se odpravi, Ce se ne obvladujejo ve¢ nanjo vezane pogodbene pravice.

c) Zacetno racunovodsko merjenje financnih nalozb

Financno naloZbo mora organizacija ob zacetnem pripoznanju izmeriti po posteni vrednosti. Zacetni
vrednosti je treba priSteti Se stroske posla, ki izhajajo neposredno iz nakupa. Finan¢na nalozba v kapital,
lastniski vrednostni papirji drugih podjetij ali dolZzniski vrednostni papirji drugih podjetij ter dana
posojila se ob zaCetnem pripoznanju ovrednotijo po nabavni vrednosti, ki je enaka placanemu

znesku denarja ali njegovih ustreznikov.
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d) Prevrednotovanje financnih nalozb

Prevrednotenje financnih nalozb je sprememba njihove knjigovodske vrednosti, kamor se ne Stejejo
pogodbeni pripis obresti in druge spremembe glavnice nalozbe. Pojavi se predvsem kot prevrednotenje na
njihovo posteno vrednost, prevrednotenje zaradi njihove oslabitve ali prevrednotenje zaradi odprave

njihove oslabitve.

Po zacetnem pripoznanju je finanéna sredstva potrebno izmeriti po posteni vrednosti brez odstetja stroskov
posla, ki se utegnejo pojaviti ob prodaji. Finan¢ne nalozbe v posojila se izmerijo po odplacni vrednosti po
metodi efektivnih obresti. Finanéne nalozbe v kapitalske instrumente, katerih cena je objavljena na
delujo¢em trgu, se izmerijo z uporabo le-te na dan bilance stanja. Financne nalozbe v kapitalske
instrumente, za katere ni objavljena cena na delujo¢em trgu in katerih poStene vrednosti ni mogoce
zanesljivo ugotoviti, se izmerijo po nabavni vrednosti, njihova postena vrednost pa se ugotavlja s
preverjanjem znakov morebitnih oslabitev. Finanéne naloZbe v odvisne organizacije se merijo in
obracunavajo po nabavni vrednosti.

Zadnje prevrednotenje za prodajo razpolozljivih financnih nalozb, ki niso uvrS¢ene na delujoCi trg
vrednostnih papirjev ter finanénih nalozb v kapital odvisnih organizacij, je bilo izvedeno 31.12.2015, zadnje

prevrednotenje kotirajocih financnih nalozb, razpoloZljivih za prodajo, pa 30.06.2016.

Finan¢na nalozba je oslabljena, kar povzroci izgube samo, ¢e obstajajo objektivni dokazi o oslabitvi zaradi
dogodka po zaCetnem pripoznavanju. Preizkus oslabitve finanéne naloZbe se opravi posamic¢no za vsako

naloZbo ali skupino nalozb.

Dokazani dobic¢ek ali dokazana izguba pri finanénem sredstvu, razpoloZljivem za prodajo, se pripozna
neposredno v kapitalu kot povecanje ali zmanjSanje rezerv, nastalih zaradi vrednotenja po posteni
vrednosti. Izguba kot posledica prevrednotenja zaradi oslabitev, ki niso mogle biti poravnane z rezervami,
se pripozna kot izguba v poslovnem izidu. Le-ta se ne more razveljaviti.

Ce je bilo zmanj$anje postene vrednosti finanéne naloibe, ki je razpoloZljiva za prodajo, pripoznano
neposredno kot negativni presezek iz prevrednotenja in obstajajo nepristranski dokazi, da je to sredstvo

dolgorocno oslabljeno, se oslabitev pripozna v izkazu poslovnega izida kot finanéni odhodek.

Obresti, izracunane po metodi efektivnih obresti, se pripoznajo v poslovnem izidu. Dividende za kapitalski

instrument se pripoznajo v poslovnem izidu, ko organizacija pridobi pravico do placila.
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Terjatve

a) Razvrscanje terjatev

Terjatve so na premozenjskopravnih in drugih razmerjih zasnovane pravice zahtevati od dolo¢ene osebe
placilo dolga ali v primeru danih predplacil stvari oziroma opravitev storitve. Kot poslovne terjatve se
Stejejo tudi tiste, ki so povezane s financnimi prihodki, ki izhajajo iz finan¢nih nalozb. Dani predujmi se v
bilanci stanja izkazujejo znotraj gospodarske kategorije, na katero se nanasajo.

Terjatve so razclenjene na tiste, ki se nanasajo na organizacije v skupini, na pridruzene organizacije in na

druge.

b) Pripoznavanje in odpravljanje pripoznanj terjatev
Terjatev se pripozna kot sredstvo, Ce je verjetno, da bodo pritekale gospodarske koristi, povezane z njo, ¢e
je mogoce njeno izvirno vrednost zanesljivo izmeriti in ko se zanejo obvladovati nanjo vezane pogodbene

pravice. Terjatev se odpravi, ¢e se pogodbene pravice do koristi izrabijo, ugasnejo ali ¢e se odstopijo.

c) Zacetno racunovodsko merjenje terjatev

Terjatve vseh vrst se ob zaetnem pripoznanju izkazujejo v zneskih, ki izhajajo iz ustreznih listin, ob
predpostavki, da bodo poplacane. Prvotne terjatve se lahko pozneje povecajo ali pa ne glede na prejeto
placilo ali druga¢no poravnavo tudi zmanj$ajo za vsak znesek, utemeljen s pogodbo.

Obresti od terjatev so financni prihodki.

d) Prevrednotovanje terjatev

Prevrednotenje terjatev je sprememba njihove knjigovodske vrednosti. Pojavi se predvsem kot
prevrednotenje terjatev zaradi njihove oslabitve oziroma odprave oslabitve, to je zmanjSanja oziroma
morda kasneje povecanja na udenarljivo vrednost.

Terjatve se merijo po odpla¢ni vrednosti. Ce obstojijo nepristranski dokazi, da je prislo do izgube, le ta
bremeni poslovne odhodke v zvezi s terjatvami. Popravki terjatev iz obresti in dividend bremenijo
prevrednotovalne financne odhodke.

Terjatve, za katere se po zacetnem pripoznanju domneva, da ne bodo poravhane oziroma ne bodo
poravnane v celotnem znesku, se razkrijejo kot dvomljive, ¢e se zaradi njih zacne sodni postopek, pa kot

sporne terjatve.
Popravki vrednosti terjatev se v druzbi oblikujejo na naslednji nacin:

- 100-odstotni popravek za vse toZene terjatve in terjatve, prijavljene v stecajnem postopku in v postopku

prisilne poravnave,
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- 100-odstotni popravek za terjatve, ki so po najboljSi strokovni presoji poslovodstva utemeljeno

dvomljive in je utemeljeno dvomljiv tudi izid morebitne tozbe zaradi insolventnosti kupca.

Denarna sredstva

Denarna sredstva in njihovi ustrezniki obsegajo denar na transakcijskih racunih.

Kapital

Celotni kapital organizacije je njegova obveznost do lastnikov, ki zapade v placilo, ¢e organizacija preneha
delovati. Pri tem se velikost kapitala popravi glede na tedaj dosegljivo ceno Cistega premozenja. Kapital je
opredeljen z zneski, ki so jih vlozZili lastniki, in tistimi, ki so se pojavili pri poslovanju in pripadajo lastnikom.
Zmanjsujejo ga izguba pri poslovanju, odkupljene lastne delnice ter dvigi.

Celotni kapital sestavljajo vpoklicani kapital, kapitalske rezerve, rezerve iz dobicka, revalorizacijske rezerve,
rezerve, nastale zaradi vrednotenja po posteni vrednosti, preneseni Cisti dobicek ali Cista izguba iz prejsnjih

let ter prehodno Se nerazdeljeni Cisti dobicek ali Se neporavnana Cista izguba poslovnega obdobja.

Rezervacije

a) Razvrscanje rezervacij

Rezervacije se oblikujejo za sedanje obveze, ki izhajajo iz obvezujocih preteklih dogodkov in se bodo po
predvidevanjih poravnale v obdobju, ki ni z gotovostjo doloceno, ter katerih zneske za njihovo poravnavo je
mogoce zanesljivo oceniti. Obravnavajo se kot dolgovi v SirSem pomenu.

Namen rezervacij je v obliki vnaprej vracunanih stroSkov zbrati zneske, ki bodo v prihodnosti omogocili
pokritje takrat nastalih stroskov. Med takSne rezervacije spadajo rezervacije za reorganizacijo, za
pricakovane izgube iz kocljivih pogodb ter za jubilejne nagrade in za odpravnine ob upokojitvi.

Pogojne obveznosti se ne obravnavajo kot rezervacije.

b) Pripoznavanje in odpravljanje pripoznanj rezervacij

Rezervacije se pripoznavajo, Ce zaradi preteklega dogodka obstaja pravna ali posredna sedanja obveza, ce
je bolj moZno kot ne, da bo pri poravnavi obveze potreben odtok dejavnikov, ki omogocajo pritekanje
gospodarskih koristi in ¢e je mogoce znesek obveze zanesljivo izmeriti.

Pripoznanje rezervacij se odpravi, kadar so Ze izrabljene nastale moZnosti, zaradi katerih so bile rezervacije
oblikovane, ali pa ni ve¢ potrebe po njih.

Rezervacije se lahko uporabljajo samo za istovrstne postavke, za katere so bile prvotno pripoznane, v

utemeljenih primerih pa tudi za enakovrstne postavke.
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Sava, d.d., je v skladu z zakonskimi predpisi, kolektivho pogodbo in internim pravilnikom zavezana k placilu
jubilejnih nagrad zaposlencem ter odpravnin ob njihovi upokojitvi, za kar so oblikovane dolgoro¢ne
rezervacije v visini ocenjenih prihodnjih izplacil za odpravnine in jubilejne nagrade, diskontirane na dan
bilance stanja. Druge pokojninske obveznosti ne obstajajo.

Rezervacije za reorganiziranje se nanasajo na stroske in oceno obveznosti, povezanih s tveganjem pri

izvedbi prisilne poravnave.

c) Zacetno racunovodsko merjenje rezervacij

Rezervacija je enaka vrednosti izdatkov, ki so po pri¢akovanju potrebni za poravnavo obveze. Ce je udinek
¢asovne vrednosti denarja pomemben, morajo biti pri¢akovani izdatki ustrezno diskontirani na sedanjo
vrednost.

Knjigovodska vrednost rezervacij je enaka njihovi izvirni vrednosti, zmanjSani za porabljene zneske, dokler

se ne pojavi potreba po njihovem povecanju ali zmanjSanju.

d) Prevrednotovanje in merjenje sprememb rezervacij

Rezervacije se ne prevrednotujejo. Na koncu obdobja se zaradi sprememb ocen rezervacije popravijo tako,
da je njihova vrednost enaka vrednosti izdatkov, ki so po predvidevanjih potrebni za poravnavo obveze.
Aktuarski dobicki in izgube se ne pripoznavajo v poslovnem izidu, ampak neposredno v kapitalu v okviru

rezerv, nastalih zaradi vrednotenja po poSsteni vrednosti.

Dolgovi

a) Razvrscanje dolgov

Dolgovi so pripoznane obveznosti v zvezi s financiranjem lastnih sredstev, ki jih je treba vrniti oziroma
poravnati, zlasti v denarju. Kot posebna vrsta dolgov se obravnavajo odloZene obveznosti za davek.

Dolgovi so lahko financni ali poslovni ter dolgorocni ali kratkoro¢ni. Dolgovi se raz€lenjujejo na tiste do
organizacij v skupini in na tiste do drugih. Dolgovi se raz¢lenjujejo tudi na tiste, pri katerih se kot financerji

pojavljajo banke ter druge pravne in fizicne osebe.

b) Pripoznavanje in odpravljanje pripoznanj dolgov

Dolg se pripozna kot obveznost, Ce je verjetno, da se bodo zaradi njegove poravnave zmanjsali dejavniki, ki
omogocajo gospodarske koristi in Ce je znesek za njegovo poravnavo mogoce zanesljivo izmeriti. Dolg se
pripozna ob upostevanju datuma, doloCenega v pogodbi ali drugem pravnem aktu.

Pripoznanja dolgov se odpravijo, e je obveznost izpolnjena, razveljavljena ali zastarana.
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c) Zacetno racunovodsko merjenje dolgov

Dolgovi se ob za¢etnem pripoznanju ovrednotijo z zneski iz ustreznih listin o njihovem nastanku. Dolgovi se
povecujejo za pripisane obresti ali zmanjsujejo za odplacane zneske in morebitne drugacne poravnave, e o
tem obstaja sporazum z upnikom.

Dolgovi se praviloma merijo po odplacni vrednosti po metodi efektivnih obresti, e pa med efektivno in
dejansko obrestno mero ni pomembne razlike, se lahko merijo po izvirni vrednosti, zmanj$ani za odplacila.
Sava, d.d., pri merjenju dolgov uposteva usmeritev, da se dogovorjena obrestna mera bistveno ne razlikuje

od efektivne obrestne mere, ¢e razlika ni vecja od ene odstotne tocke.

d) Prevrednotovanje dolgov
Prevrednotovanje nastane v primeru dolga, izrazenega v tuji valuti. Pri preracunu v domaco valuto

nastanejo tecajne razlike, ki se evidentirajo kot financni prihodki ali finan¢ni odhodki.

Casovne razmejitve

a) Razvrs¢anje ¢asovnih razmejitev

Casovne razmejitve so lahko aktivne in pasivne ter dolgoroéne in kratkoro¢ne. Aktivne ¢asovne razmejitve
zajemajo odloZene odhodke ter nezaraCunane prihodke. Pasivne ¢asovne razmejitve zajemajo vnaprej
vraunane odhodke in odloZene prihodke. Pogojne terjatve ali pogojne obveznosti se ne obravnavajo kot

casovne razmejitve.

b) Pripoznavanje in odpravljanje pripoznanj casovnih razmejitev

Casovne razmejitve se pripoznavajo, ¢e je verjetno, da so bodo v prihodnosti zaradi nje povecale / znizale
gospodarske koristi in ¢e je mogoce njihovo vrednost zanesljivo izmeriti.

Pripoznanja se odpravijo, kadar so Ze izrabljene nastale mozZnosti ali pa ni ve¢ potrebe po casovnih
razmejitvah.

Casovne razmejitve se lahko uporabijo samo za postavke, za katere so bile prvotno pripoznane.

c) Zacetno racunovodsko merjenje casovnih razmejitev
Realnost postavk aktivnih ¢asovnih razmejitev mora biti na dan bilance stanja utemeljena, postavke
pasivnih Casovnih razmejitev pa ne smejo skrivati rezerv. Njihovo spravljanje v realne okvire popravi

dotedanje odhodke in prihodke, v zvezi s katerimi so se prvotno pojavile.
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d) Prevrednotovanje ¢asovnih razmejitev
Casovne razmejitve se ne prevrednotujejo. Ob sestavljanju rac¢unovodskih izkazov se preveri realnost in

upravicenost njihovega oblikovanja.

Prihodki

a) Razvrscanje prihodkov

Prihodki so povecanja gospodarskih koristi v obra¢unskem obdobju v obliki povecanja sredstev ali
zmanjsanja dolgov. Preko poslovnega izida vplivajo na velikost kapitala.

Prihodki se raz€lenjujejo na poslovne prihodke, finanéne prihodke in druge prihodke. Poslovni prihodki in
finan¢ni prihodki se razclenjujejo na tiste, ki se nanasajo na odvisne organizacije v skupini, na pridruzene
organizacije ter druge. Poslovni prihodki in finan¢ni prihodki se Stejejo kot redni prihodki.

Poslovne prihodke sestavljajo prihodki od prodaje in drugi poslovni prihodki. Prihodki iz opravljenih storitev
se v izkazu poslovnega izida pripoznajo glede na stopnjo dokoncanosti posla. Prihodki od najemnin iz
nalozbenih nepremicnin se pripoznajo med prihodki enakomerno med trajanjem najema. Prevrednotovalni
poslovni prihodki nastanejo ob odtujitvi neopredmetenih sredstev, opredmetenih osnovnih sredstev in
nalozbenih nepremicnin kot pozitivna razlika med prodajno in knjigovodsko vrednostjo.

Financni prihodki so prihodki iz investiranja. Sestavljajo jih obracunane obresti in delezi v dobicku drugih ter
prihodki od odsvojitve za prodajo razpolozljivih finan¢nih sredstev.

Druge prihodke sestavljajo neobic¢ajne postavke ter ostali prihodki in se pojavljajo v dejansko nastalih

zneskih.

b) Pripoznavanje prihodkov
Prihodki se izkazujejo, ¢e je znesek prihodkov mogoce zanesljivo oceniti, e obstaja verjetnost pritekanja
gospodarskih koristi, ¢e je stroske, ki bodo nastali v zvezi s poslom, moZno zanesljivo izmeriti in ko se

upraviceno pricakuje, da bodo vodili do prejemkov, Ce ti niso uresniceni Ze ob nastanku.

c) Zacetno racunovodsko merjenje prihodkov

Prihodki od opravljenih storitev, razen od opravljenih storitev, ki vodijo do financnih prihodkov, se merijo po
prodajnih cenah glede na stopnjo njihove dokoncanosti. Prihodki, ki se pojavljajo neenakomerno, se ne
pripoznavajo vnaprej. Prihodki od obresti se pripoznavajo v sorazmerju s pretecenim obdobjem ter glede na
neodplacni del glavnice in veljavno obrestno mero. Prihodki od dividend se pripoznajo v obdobiju, ko je bil

sprejet sklep skupscine delnicarjev o izplacilu dividend.
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Odhodki

a) Razvrs¢anje odhodkov

Odhodki so zmanjsanja gospodarskih koristi v obracunskem obdobju v obliki zmanjsanja sredstev ali
povecanja dolgov. Preko poslovnega izida vplivajo na velikost kapitala.

Odhodki se razvrscajo na poslovne odhodke, finanéne odhodke in druge odhodke. Poslovni odhodki in
financ¢ni odhodki se Stejejo kot redni odhodki.

Poslovne odhodke sestavljajo stroski blaga, materiala in storitev, stroski dela, odpisi vrednosti ter drugi
poslovni odhodki. Prevrednotovalni poslovni odhodki se pojavljajo ob prevrednotenju opredmetenih,
neopredmetenih in obratnih sredstev ter nalozbenih nepremicnin na niZjo vrednost ter tudi ob odtujitvi
neopredmetenih sredstev, opredmetenih osnovnih sredstev in nalozbenih nepremicnin kot negativna
razlika med prodajno in knjigovodsko vrednostjo.

Finan¢ni odhodki so odhodki iz financiranja in odhodki iz investiranja. Prve sestavljajo predvsem obresti,
drugi pa imajo predvsem naravo prevrednotovalnih finanénih odhodkov.

Druge odhodke sestavljajo neobicajne postavke ter ostali odhodki in se pojavljajo v dejansko nastalih

zneskih.

b) Pripoznavanje odhodkov

Odhodki se pripoznajo, ¢e je zmanjSanje gospodarskih koristi v obracunskem obdobju povezano z
zmanjSanjem sredstva ali s povecanjem dolga in je to zmanjSanje mogoce zanesljivo izmeriti. Odhodki se ob
njihovem nastanku torej pripoznajo hkrati s pripoznavanjem zmanjSanja sredstev oziroma povecanja

dolgov.

c) Zacetno racunovodsko merjenje odhodkov
Odhodki od obresti se pripoznavajo v znesku, ki je obracunan v istem obracunskem obdobju, razen ¢e so
zajeti med opredmetenimi osnovnimi sredstvi. Prevrednotovalni poslovni odhodki se pripoznavajo, ko je

opravljeno ustrezno prevrednotenje.

Davek od dobicka in odloZeni davek
Davek od dobicka oziroma izgube poslovnega leta obsega odmerjeni in odloZeni davek. Davek od dobicka se
izkaZze v izkazu poslovnega izida, razen v tistem delu, v katerem se nanasa na postavke, ki se izkazujejo

neposredno v kapitalu in se zato izkazuje med kapitalom.
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Odmerjeni davek je davek, za katerega se pricakuje, da bo pla¢an od obdavdljivega dobi¢ka za poslovno leto
z uporabo davcnih stopenj, uveljavljenih ali v bistvu uveljavljenih na datum porocéanja, in morebitne
prilagoditve davcnih obveznosti v povezavi s preteklimi poslovnimi leti.

OdlozZeni davek se izkazuje po metodi obveznosti po bilanci stanja, pri cemer se upostevajo zacasne razlike
med knjigovodsko vrednostjo sredstev in obveznostmi za potrebe finanénega porocanja in zneskov za
potrebe davénega porocanja. OdloZeni davek se izkaZe v visini, katero bo po pricakovanjih potrebno placati
ob odpravi zacasnih razlik, na podlagi zakonov, uveljavljenih ali v bistvu uveljavljenih na datum porocanja.
OdloZena terjatev za davek se pripozna v obsegu, za katerega obstaja verjetnost, da bo na razpolago
prihodnji obdavdljivi dobi¢ek, v breme katerega bo v prihodnje mogoce uporabiti odlozeno terjatev.
OdlozZene terjatve za davek se zmanjSajo za znesek, za katerega ni vec verjetno, da bo mogoce uveljaviti
davéno olajSavo, povezano s sredstvom.

Sava, d.d., nima pripoznanih odlozZenih terjatev za davek.

Cisti dobicek / izguba na delnico

Delniski kapital je razdeljen na navadne imenske kosovne delnice, zato organizacija prikazuje osnovno
dobickonosnost delnice. Osnovna dobickonosnost delnice se izracuna tako, da delimo dobicek s tehtanim
povprecnim Stevilom navadnih delnic v poslovhem obdobju.

Prilagojeni Cisti dobicek / izguba na delnico je enak osnovnemu cistemu dobicku / izgubi na delnico, ker
organizacija nima prednostnih delnic ali zamenljivih obveznic. Do dneva porocanja ni priSlo do spremembe

Stevila izdanih delnic.

Sestavitev bilance stanja
Bilanca stanja je sestavljena v skladu z zahtevami Zakona o gospodarskih druzbah in po SRS 20, uporabljeno

je osnovno raz€lenjevanje postavk v bilanci stanja za zunanje poslovno porocanje.

Sestavitev izkaza poslovnega izida
Izkaz poslovnega izida je sestavljen po SRS 21, uporabljeno je osnovno razclenjevanje postavk v izkazu

poslovnega izida za zunanje poslovno porocanje — razlicica I.

Sestavitev izkaza denarnih tokov
Izkaz denarnih tokov je sestavljen po SRS 22, uporabljeno je razélenjevanje postavk za zunanje poslovno
porocanije - razlicica Il. Pripravljen je z upoStevanjem podatkov iz izkaza poslovnega izida za obdobje januar

— junij 2016 (za preteklo obdobje januar — junij 2015), podatkov iz bilance stanja 30.6.2016 in 31.12.2015

44



Poslovanje druzbe Sava, d.d., in Poslovne skupine Sava, januar — junij 2016

(za preteklo obdobje 30.6.2015 in 31.12.2014) ter drugih potrebnih podatkov. V izkazu denarnih tokov so

izklju¢ene pomembnejse vrednosti, ki niso povezane s prejemki in izdatki.

2.3. Obvladovanje financnih tveganj

Sava, d.d., je izpostavljena naslednjim finan¢nim tveganjem:

Tveganje spremembe postene vrednosti sredstev (cenovno tveganje)

Tveganje spremembe poStene vrednosti je tveganje, da bo druzba utrpela izgubo gospodarskih koristi
zaradi spremembe vrednosti financ¢nega sredstva. Sodi med pomembnejsa tveganja v druzbi Sava, d.d., saj
je mocno povezana z doseganjem nacrtovane donosnosti in uresnicevanjem zacrtane strategije. Tveganja
spremembe postene vrednosti sredstev zmanjsujemo z razprSenostjo naloZzbenega portfelja in aktivnim
nadzorovanjem poslovanja druzb, kjer ima Sava, d.d., pomemben lastniski delez.

Tveganje spremembe postene vrednosti sredstev ostaja v negotovih gospodarskih razmerah visoko.

Obrestno tveganje

Obrestno tveganje je tveganje, da se bo vrednost finan¢nega sredstva in stroSkov zadolZevanja spreminjala
zaradi spreminjanja trznih obrestnih mer. DruZbi Sava, d.d., se je konec meseca novembra 2014 zakljucilo
obdobje moratorija na odplacilo glavnic, znotraj katerega so se finanéne obveznosti obrestovale po fiksni
obrestni meri. Po zaklju¢ku moratorija in postopka preventivnega prestrukturiranja je druzba presla v
postopek prisilne poravnave.

Zaradi odprtih aktivnosti in negotovih gospodarskih razmer ostaja tveganje spremembe obrestnih mer

visoko.

Kreditno tveganje

Kreditno tveganje je tveganje, da stranka v poslovnem odnosu ne bo izpolnila svoje obveznosti in bo druzbi
s tem povzrocila finan¢no Skodo. Neposredno je povezano s poslovnim tveganjem in predstavlja nevarnost,
da bodo terjatve do kupcev in drugih poslovnih partnerjev poplacane s ¢asovnim zamikom ali pa sploh ne.
Druzba Sava, d.d., pretezni del svojih poslovnih prihodkov ustvari v odnosu do hcerinskih druzb, kjer je
tveganje za neplacilo majhno. Posebna pozornost je posvecena spremljanju placilne sposobnosti kupcev
izven poslovne skupine, s katerimi ima druzba Sava, d.d., poslovni odnos. Najvecji del poviSanega
kreditnega tveganja v druzbi Sava, d.d., povzrocajo v preteklosti sklenjene kreditne transakcije z druzbo
NFD Holding, d.d., ki je od 06.01.2015 tudi v ste¢ajnem postopku.

Na podlagi opisanih poslovnih dogodkov ocenjujemo, da ostaja kreditno tveganje v druzbi Sava, d.d.,

visoko.
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Placilno sposobnostno tveganje

Placilno sposobnostno tveganje je tveganje, da podjetje ne bo zmoglo pravocasno izpolniti svojih financénih
obveznosti. Savi, d.d., se je reprogram in s tem moratorij na odplacilo glavnic iztekel konec novembra 2014,
po zakljuCenem postopku preventivnega prestrukturiranja in pricetem postopku prisilne poravnave pa

ostaja tveganje placilne sposobnosti v druzbi Sava, d.d., visoko.

Valutno tveganje

Valutno tveganje je opredeljeno kot moZnost izgube gospodarskih koristi zaradi sprememb deviznega te-
¢aja. Sava, d.d., v pretezni meri posluje na evrskem obmocdju, s tem razlogom je valutno tveganje v druzbi
nizko.

u

pravljanje s kapitalom

Sava, d.d., nima programa podeljevanja delniskih opcij zaposlenim.

Regulatorni organi nimajo nikakrsnih kapitalskih zahtev do mati¢ne druzbe ali do odvisnih druzb Poslovne
skupine Sava.

T

veganje neprekinjenega poslovanja

Namen postopka prisilne poravnave je, skladno s 136. ¢lenom ZFPPIPP, izvedba prestrukturiranja dolZnika
na nacin, ki bo omogocal njegovo nadaljnje poslovanje. Potek postopka in aktivnosti v postopku prisilne

poravnave v prvem polletju leta 2016 so pojasnjeni v poslovnem delu polletnega porocila.
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2.4. Pojasnila posameznih postavk racunovodskih izkazov

2.4.1. Neopredmetena sredstva in dolgorocne aktivne ¢asovne razmejitve

V prvem polletju leta 2016 je bila obracunana amortizacija neopredmetenih osnovnih sredstev v visini 1

tiso€ evrov.

Preglednica gibanja neopredmetenih sredstev in dolgorocnih aktivnih ¢asovnih razmejitev

Premozenjske
pravice
Nalozbe v
Dolgoroéno pridobljene Predujmi za
odlozeni pravice do neopredmeten
stroski industrijske adolgorocna
razvijanja lastnine in sredstva
druge pravice

v 000 EUR

Druge
Dobro ime dolgoroéne
prevzetega aktivne SKUPAJ
podjetja casovne
razmejitve

NABAVNA VREDNOST

Stanje 01.01.2016 0 27 0 0 0 27
Povecanja, nakupi 0 0 0 0 0 0
Zmanj$anja 0 0 0 0 0 0
Stanje 30.06.2016 0 27 0 0 0 27
POPRAVEK VREDNOSTI

Stanje 01.01.2016 0 -8 0 0 0 -8
Zmanj$anje 0 0 0 0 0 0
Amortizacija 0 -1 0 0 0 -1
Stanje 30.06.2016 0 -9 0 0 0 -9
NEODPISANA VREDNOST

Stanje 01.01.2016 0 19 0 0 0 19
Stanje 30.06.2016 0 18 0 0 0 18

2.4.2. Opredmetena osnovna sredstva

Vrednost opredmetenih osnovnih sredstev, ki je 30.6.2016 znasala 107 tisoC evrov (31.12.2015: 126 tisoc
evrov), je bila v primerjavi s koncem leta 2015 niZja zaradi obracunane amortizacije v visini 21 tiso€ evrov in
visja za nabavo sredstev v znesku 1 tiso¢ evrov. Opredmetena osnovna sredstva niso zastavljena.
Preglednica gibanja opredmetenih osnovnih sredstev

v 000 EUR

Opredmetena | Predujmi za
Proizvajalne Druge osnovna pridobitev

Zemljisca Zgradbe naprave in naprave in sredstvav |opredmeten| SKUPAJ
stroji oprema gradnji in ih osnovnih
NABAVNA VREDNOST izdelavi sredstev

Stanje 01.01.2016 0 0 0 0

Nabava, pove¢anja 0 0 1 0 0 0 1
Zmanj$anje 0 0 0 0 0 0 0
Stanje 30.06.2016 0 0 149 105 0 0 254
POPRAVEK VREDNOSTI

Stanje 01.01.2016 0 0 65 -62 0 0 -127
Zmanj$anje 0 0 0 0 0 0 0
Amortizacija 0 0 -10 -11 0 0 -21
Stanje 30.06.2016 0 0 75 -73 0 0 -148
NEODPISANA VREDNOST

Stanje 01.01.2016 0 0 83 43 0 0 126
Stanje 30.06.2016 0 0 75 32 0 0 107

2.4.3. Nalozbene nepremicnine

Vrednost nalozbenih nepremicnin v visini 2.179 tiso€ evrov (31.12.2015: 2.209 tisoc evrov) se je v primerjavi

s predhodnim letom zmanjsala za 31 tisoC evrov zaradi obracunane amortizacije. Nalozbene nepremicnine v
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knjigovodski vrednosti 1.705 tiso¢ evrov se oddajajo v najem. Najvecji del se nanasa na skladis¢ni objekt v

BTC (Smartinska 152, Ljubljana) v velikosti 3.974 m2 ter na pripadajoce zemljisce.

Uprava Save, d.d., je 13.6.2016 podpisala Pogodbo o prodaji in nakupu nepremicnin BTC Ljubljana, h kateri
je Okrozno sodisce v Ljubljani soglasje podalo 5.4.2016. Nepremicnine so bile zastavljene za prejeta posojila
Save, d.d., kupnina v visini 2.150.000,00 evrov je bila po datumu obracunskega obdobja nakazana na
fiduciarni racdun in od tam tudi prenakazana upnikom. Pogodba je vsebovala odloZzne pogoje, ki so bili
izpolnjeni po datumu obracunskega obdobja. Zato so nepremicnine 30.6.2016 Se evidentirane v poslovnih
knjigah Save, d.d.

Uprava Save, d.d., je 17.6.2016 podpisala Pogodbo o kupoprodaji nepremicnin v Rumi, Srbija, h kateri je
OkroZzno sodis¢e v Ljubljani soglasje podalo 1.6.2016. Prodajna vrednost nepremicnine, ki je bila v
racunovodskih evidencah v celoti oslabljena, je znasala 346.000,00 evrov. Prodajni postopek je bil s

placilom kupnine 24.6.2016 zakljucen.

Pri nalozbenih nepremicninah, danih v najem, je bilo ustvarjenih 118 tisoC evrov prihodkov in 68 tiso¢ evrov
stroskov. Na nalozbenih nepremicninah, ki niso bile dane v najem, pa je bilo izkazanih 7 tiso¢ evrov
stroskov.

Preglednica gibanja naloZbenih nepremicnin

v 000 EUR

Zemljis¢éa - Zgradbe —

NABAVNA VREDNOST nalozbene nalozbene Skupaj

nepremicnine | nepremicnine
Stanje 01.01.2016 1.158 4.528 5.686
Nabava, pove€anje 0 0 0
Zmanj$anje zaradi prodaje 0 -2.823 -2.823
Stanje 30.06.2016 1.158 1.705 2.863
POPRAVEK VREDNOSTI
Stanje 01.01.2016 -5 -3.472 -3.476
Zmanj$anje zaradi prodaje 0 2.823 2.823
Amortizacija 0 -31 -31
Stanje 30.06.2016 -5 -679 -684
NEODPISANA VREDNOST
Stanje 01.01.2016 1.153 1.056 2.209
Stanje 30.06.2016 1.153 1.026 2.179

2.4.4. Dolgorocne financne nalozbe in Sredstva za prodajo

Dolgorocne financne nalozbe in sredstva za prodajo v visini 164.053 tisoc evrov (31.12.2015: 162.941 tiso¢
evrov) predstavljajo 90 odstotkov bilanéne vsote. Njihova vrednost je v primerjavi s predhodnim letom visja

za 1.112 tiso€ evrov, kar je v pretezni meri posledica porasta vrednosti toc¢ke podsklada Alpen.si.
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a) Delnice in deleZi v druZbah Poslovne skupine Sava

Delnice in deleZi v druzbah Poslovne skupine Sava v visini 87.097 tiso¢ evrov (31.12.2015: 87.097 tisoc
evrov) in so ostale na enakem nivoju kot konec predhodnega leta.

Za prejeta posojila Save, d.d., je zastavljen celoten lastniski delez v druzbi Sava Turizem, d.d., katerega
knjigovodska vrednost znasa 84.679 tisoc evrov. V zvezi z zastavo delnic SHBR sta potekala sodna postopka.
V mesecu juliju 2016 je bila sklenjena poravnava, s katero je bilo vzpostavljeno stanje pred pricetkom
sodnih postopkov, sodni postopki v zadevah opr.st. Zg 41/2015, Zg 42/2015, V Pg 2236/2015 in VIl Pg
2280/2015 pa so se zakljucili.

Za prejeta posojila druzbe Sava TMC, d.o.o., je zastavljen celoten lastniski delez v druzbi Sava
Nepremicnine, d.o.o., katerega knjigovodska vrednost znasa 2.165 tisoc evrov.
Razkritja v povezavi s sestavo Poslovne skupine Sava, delezem v kapitalu, viSino kapitala in poslovnim

izidom odvisnih druzb so navedena v poslovnem delu polletnega porocila.

b) Druge delnice in deleZi

Vrednost drugih delnic in deleZev v visini 32.992 tisoc evrov (31.12.2015: 31.880 tisoC evrov) je v primerjavi
s predhodnim letom visja za 1.112 tiso¢ evrov. Med drugimi delnicami in deleZi izkazujemo borzne
vrednostne papirje, razpoloZljive za prodajo, v visini 60 tiso¢ evrov (31.12.2015: 73 tisoC evrov), neborzne
vrednostne papirje, razpoloZljive za prodajo, v visini 2.933 tiso¢ evrov (31.12.2015: 2.933 tisoC evrov) ter

nalozbo v vzajemni podsklad v visini 29.999 tiso¢ evrov (31.12.2015: 28.874 tisoC evrov).

Vrednostni papirji, razpoloZljivi za prodajo, so na dan 30.6.2016 vrednoteni po posteni vrednosti. Neto
pozitivni u¢inek prevrednotenja je znasal 1.112 tiso¢ evrov (leto 2015: neto negativni ucinek 5.931 tisoc
evrov), od tega je 13 tisoC evrov (leto 2015: 359 tiso¢ evrov) oslabitev izvedenih preko izkaza poslovnega
izida, neto zvisanje vrednosti financ¢nih nalozb v visini 1.125 tisoc¢ evrov (leto 2015: neto zniZanje za 5.572
tisoC evrov) pa je izkazanih preko prevrednotovalnega popravka kapitala.

V prvem poletju leta 2016 ni bilo odprodaj vrednostnih papirjev, razpoloZljivih za prodajo.

Vrednost nalozbe v Alpen.Sl (preimenovanje NFD 1, vzajemnega sklada), znasa 29.999 tisoC evrov
(31.12.2015: 28.874 tisoC evrov). Postena vrednost je bila ugotovljena z uporabo objavljenega tecaja na
zadnji dan obracunskega obdobja.

Nalozba v Alpen.Sl je kljub lastnistvu 43,49 — odstotnega deleZa obravnavana kot razpoloZljiva za prodajo in
ne kot pridruzeno podjetje. Druzba je vodena s strani druzbe za upravljanje, v kateri Sava, d.d., nima

lastniskega deleza. Nadzorni svet druzbe zgolj nadzira poslovanje podsklada. Poleg tega se je v letu 2011
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preoblikovala iz zaprtega investicijskega sklada v odprti vzajemni sklad, s ¢imer je Sava, d.d., postala lastnica
dolocenega deleza kuponov vzajemnega sklada in nima nikakrSnega vpliva na njegovo upravljanje.
Celoten 43,49 — odstotni delez v Alpen.SI je zastavljen za prejeta posojila Save, d.d. Knjigovodska vrednost

zastavljene nalozbe znasa 29.999 tisoc evrov.
ViSina ostalih delnic in delezev znaSa 2.993 tiso¢ evrov (31.12.2015: 3.006 tiso¢ evrov). Med njimi je
1.468.221 delnic Hotelov Bernardin, 13.500 delnic Kompasa Bled in 4.987 delnic Pokojninske druzbe A

zastavljenih za prejeta posojila Save, d.d. Knjigovodska vrednost zastavljenih delnic znasa 2.639 tisoC evrov.

Preglednica vrst vrednostnih papirjev, razpoloZljivih za prodajo

v 000 EUR
Delnice druzb, ki kotirajo 60 73
Delnice in delezi druzb, ki ne kotirajo 2.933 2.933
Vzajemni skladi 29.999 28.874
Skupaj 32.992 31.880
. . . v . . v . v
Preglednica gibanja dolgorocnih financnih naloZb
v 000 EUR
Dolgoroéne finanéne nalozbe, razen posojil Dolgoroéna posojila [ ]
Dolgoroéna . Dolgoroéno
Druge deln olgoroéne | Skupaj DFN, posojila nevplaéani S
Besedilo b v ) . . . . - . | dolgoroéna SKUPAJ DFN
skupini pridruzenih in delezi finanéne | razen posojil | druzbam v 8 vpoklicani osojila
P druzbah nalozbe skupini kapital posoj
KOSMATA VREDNOST
Stanje 01.01.2016 105.055 0 54.578 0 159.632 0 0 0 0 159.632
Nabava, p I 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zmanj$anje 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Prevrednotovanje 0 0 1125 0 1125 0 0 0 0 1.125
Stanje 30.06.2016 105.055 0 55.703 0 160.757 0 0 0 0 160.757
POPRAVEK VREDNOSTI
Stanje 01.01.2016 -17.958 0 22.698 0 -40.656 0 0 0 0 -40.656
Nabava, povecanje 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zmanj$anje 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
F j 0 0 -13 0 -13 0 0 0 0 -13
Stanje 30.06.2016 -17.958 0 22711 0 -40.669 0 0 0 0 -40.669
CISTA VREDNOST
Stanje 01.01.2016 87.097 0 31.880 0 118.977 0 0 118.977
Stanje 30.06.2016 87.097 0 32.992 0 120.089 0 0 0 0 120.089

c¢) Sredstva za prodajo — financna naloZba v delnice Gorenjske banke, d.d.
Vrednost finan¢ne naloZbe v delnice Gorenjske banke, d.d., v viSini 43.964 tiso¢ evrov oziroma 301 evro na

delnico je bila na dan 31.12.2015 prenesena na kratkorocna sredstva za prodajo.

Sava, d.d., je za prejeta posojila, izdane obveznice in za prejeto posojilo odvisne druzbe zastavila 139.480

delnic Gorenjske banke, d.d. Knjigovodska vrednost zastavljenih delnic znasa 41.983 tisoc evrov.
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2.4.5. Odlozene terjatve za davek

OdloZene terjatve za davek so bile konec leta 2014 v celoti odpravljene. V letu 2015 in v prvem poletju leta
2016 ni bilo oblikovanih novih odloZenih terjatev za davek. Neobra¢unane odloZene terjatve za davek iz
naslova oslabitev dolgorocnih financnih nalozb znasajo 7.009 tiso¢ evrov.

OdlozZene terjatve za davek iz naslova davéne izgube niso obracunane. Visina neobracunanih odlozenih
terjatev za davek iz naslova davéne izgube druzbe Sava, d.d., z uporabo 17 - odstotne davcne stopnje
30.6.2016 znasa 60.397 tisoC evrov (2015: 59.301 tisoC evrov). Skupne neobracunane odloZene terjatve za

davek znasajo 67.406 tisoC evrov.

2.4.6. Kratkorocne financne nalozbe

Vrednost kratkoro¢nih financ¢nih nalozb v visini 12.141 tiso¢ evrov (31.12.2015: 12.499 tisoC evrov) je v
primerjavi s predhodnih letom za 358 tiso¢ evrov nizja. Vrednost v celoti predstavljajo kratkoro¢na posojila
in so naslednja:

- kratkorocna posojila druzbam v skupini v visini 5.074 tisoC evrov so zavarovana z menicami, obrestna
mera pa znasSa 3 odstotke;

- bankam so dani kratkoroc¢ni depoziti (escrow racun) v visini 359 tisoC evrov, ki so celoti odstopljeni v
zastavo bankam upnicam;

- dana posojila drugim — NFD Holding, d.d.- v stecaju: v skupni bruto visini 17.806 tisoC evrov, stanje
oblikovanega popravka vrednosti na dan 30.06.2016 znasa 11.098 tiso¢ evrov, neto izkazana vrednost
terjatve pa 6.708 tisoC evrov. Terjatve do NFD Holding, d.d. — v stecaju so v celoti odstopljene v zastavo
bankam upnicam.

Dana posojila NFD Holdingu (neto 6.708 tiso¢ evrov) in obresti (2.737 tisoC evrov), ki so izkazane med
poslovnimi terjatvami, so zavarovani z menicami in vrednostnimi papirji, med katerimi je 9.154.192 delnic
Hotelov Bernardin, 346.243 delnic sklada Alpen.Sl, 647.318 delnic Istrabenza, 166.484 delnic Melamina,
5.806 delnic Krke, 893 delnic Petrola in 32.936 delnic Sava. Pri vseh navedenih delnicah je Sava, d.d., delno
vpisana kot zastavni upnik prvega reda, delno pa kot zastavni upnik drugega reda. Ocenjena vrednost

vrednostnih papirjev, prejetih v zastavo, znasa 10.015 tisoc evrov.
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2.4.7. Kratkorocne poslovne terjatve

Kratkoro¢ne poslovne terjatve v visini 3.774 tiso€ evrov (31.12.2015: 3.845 tisoC evrov) so v primerjavi s
koncem preteklega leta niZje za 71 tisoC evrov. Nanasajo se na:

- terjatve iz prodaje storitev in nepremicnin do druzb v skupini Sava v visini 821 tisoc¢ evrov;

- terjatve za obresti iz danih posojil drugim v visini 2.747 tisoc evrov;

- terjatve za obresti iz danih posojil druzbam v skupini Sava v viSini 137 tisoC evrov;

- preostanek v viSini 69 tiso€ evrov pa predstavljajo razne druge terjatve.

Preglednica kratkorocnih poslovnih terjatev po dospelosti

v 000 EUR

SKUPAJ Dospelo Nedospelo

IV) Kratkorocne poslovne terjatve 3.774 2.798 976
1. Kratkoro¢ne poslovne terjatve do druzb v skupini 962 0 962
2. Kratkoro¢ne poslovne terjatve do kupcev 28 26 2
3. Kratkoro¢ne poslovne terjatve do drugih 2.785 2.772 12

Stanje in gibanje popravka vrednosti terjatev ter starostna struktura terjatev so prikazani v poglavju 2.5.3.

Financ¢ni instrumenti — financna tveganja.

2.4.8. Denarna sredstva

Denarna sredstva v visSini 388 tiso¢ evrov (31.12.2015: 306 tisoC evrov) so sredstva na poslovnih racunih.

2.4.9. Kapital

Vrednost kapitala Save, d.d., 30.6.2016 je negativna v viSini 70.122 tiso¢ evrov (31.12.2015: negativna
vrednost 64.866 tisoC evrov) in je za 5.256 tisoC evrov nizja kot konec predhodnega leta. Spremembe v
kapitalu v prvem polletju leta 2016 so bile naslednje:
- doseZena je bila izguba obracunskega obdobja v visini 6.281 tisoC evrov;
- rezerve, nastale zaradi vrednotenja po posteni vrednosti iz naslova dolgorocnih financnih nalozb so
se zvisale za 1.024 tisoC evrov (porast vrednosti tocke podsklada Alpen.Si).

Osnovni kapital druzbe na dan 30.06.2016 znasa 14.061 tisoc evrov.

Rezerve za lastne delnice v sestavi rezerv iz dobicka

Rezerve za lastne delnice na dan 30.06.2016 znasajo 4.977 tiso€ evrov, Stevilo lastnih delnic je 30.541, kar je
1,52 odstotka od skupno izdanih delnic. V prvem polletju leta 2016 ni bilo sprememb v primerjavi s koncem
leta 2015.

Sava, d.d., je v zastavo prejela Se 32.936 delnic Sava, kar je 1,64 odstotka od skupno izdanih delnic.
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Rezerve, nastale zaradi prevrednotenja po posteni vrednosti
Rezerve, nastale zaradi prevrednotenja po posteni vrednosti iz naslova dolgorocnih finan¢nih nalozb na dan
30.06.2016 znasajo 5.694 tiso€ evrov (31.12. 2015: 4.670 tiso¢ evrov) in v obeh obdobjih v celoti

predstavljajo le pozitivho prevrednotenje.

2.4.10. Izplacane dividende, tehtano povprecno Stevilo delnic in Cista izguba na delnico

Izplacilo dividend

30.06.2016
Dividenda na navadno delnico v letu (v EUR) 0,00 0,00
Skupni znesek dividend v breme zadrzanega dobicka (v 000 EUR) 0 0

Osnovni kapital je razdeljen na 2.006.987 navadnih imenskih kosovnih delnic, ki imajo vse glasovalne
pravice in so prosto prenosljive. Vse delnice so v celoti vpla¢ane. Druzba nima obveznic, ki bi jih lahko
konvertirali v delnice.

Tehtano povprecno Stevilo delnic

30.06.2016 31.12.2015
Stevilo vseh delnic 1.1. 2.006.987 2.006.987
Lastne delnice -30.541 -30.541
Tehtano povpreéno stevilo delnic konec obdobja 1.995.423 1.995.423

Cista izguba, ki pripada delnicam

30.06.2016 31.12.2015
Cista izguba poslovnega leta (v 000 EUR) -6.281 -36.348
Tehtano povpre¢no Stevilo uveljavljajo¢ih se delnic 1.995.423 1.995.423
Osnovna Cista izguba na delnico (v EUR) -3,15 -18,22

Popravljena Cista izguba na delnico je enaka Cisti izgubi na delnico, ker je kapital sestavljen le iz navadnih

delnic.

2.4.11. Rezervacije in dolgorocne pasivne €asovne razmejitve

Rezervacije v visini 65 tiso€ evrov (31.12.2015: 65 tiso¢ evrov) predstavljajo rezervacije za odpravnine in

jubilejne nagrade.

Preglednica gibanja rezervacij in dolgorocnih pasivnih ¢asovnih razmejitev

v 000 EUR
Dolgoroéne
Rezervacije za odpravnine Druge pasivne .
. . - o Skupaj
in podobne obveznosti rezervacije casovne
razmejitve
Stanje 01.01.2016 0 0
Novo oblikovane rezervacije 0 0 0 0
Odprava rezervacij 0 0 0 0
Poraba rezervacij 0 0 0 0
Stanje 30.06.2016 65 0 0 65
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2.4.12. Postopki po ZFPPIPP - preventivno prestrukturiranje, prisilna poravnava

30.11.2014 je prenehala veljavnost Okvirne pogodbe o finan¢nem prestrukturiranju Save, d.d., s katero je
bil z bankami upnicami dogovorjen reprogram 187,7 milijona evrov finanénih obveznosti s 3 — odstotno
obrestno mero: 1 - odstotne obresti so zapadale v placilo Cetrtletno, 2 — odstotne obresti pa so zapadle na
konéni datum. Sava, d.d., je 1 — odstotne obresti poravnala v dogovorjenih rokih.

Sava, d.d.,, je 26.11.2014 na Okrozno sodis¢e v Ljubljani vlozila Predlog za zacetek preventivnega
prestrukturiranja po ¢lenu 44.b. ZFPPIPP. Sodis¢e je 2.12.2014 izdalo Sklep o zacetku preventivnega
prestrukturiranja. Sodis¢e je dne 1.6.2015 izdalo sklep o obstoju razlogov za ustavitev postopka
preventivnega prestrukturiranja nad dolznikom Sava, d.d.

Sodisce je 10.6.2015 na podlagi upniskega predloga izdalo sklep o zacetku postopka prisilne poravnave nad
dolznikom Sava, d.d., in 10.6.2015 izdalo oklic o zacetku postopka prisilne poravnave nad dolznikom Sava,
d.d.

Sodisce v Ljubljani je 16.9.2015 izdalo nov sklep o zacetku postopka prisilne poravnave nad dolznikom Sava,
d.d., in 16.9.2015 izdalo nov oklic o zacetku postopka prisilne poravnave nad dolZznikom Sava, d.d.

V racunovodskih evidencah Save, d.d., so za obdobje od 2.12.2014 do 30.6.2016 vracunane zamudne
obresti za finan¢ne obveznosti. ViSina obrestovanja bo dogovorjena s potrditvijo nacrta finanénega

prestrukturiranja v postopku prisilne poravnave.

2.4.13. Dolgorocne obveznosti

Vrednost dolgorocnih obveznosti 30.6.2016 znaSa 583 tiso¢ evrov (31.12.2015: 482 tisoC evrov) in se v
celoti nanasa na odloZene obveznosti za davek. Oblikovane so v povezavi z vrednotenjem finanénih nalozb

po posteni vrednosti in obracunane po 17 — odstotni stopniji.

Preglednica gibanja odloZenih obveznosti za davek

v 000 EUR
Stanje 1.1. 482 1.000
Povecanje obveznosti od prevrednotenja VP na posteno vrednost - v drugem vseobsegajoem donosu 100 0
ZmanjSanje obveznosti od prevrednotenja VP na poSteno vrednost - v drugem vseobsegajoem donosu 0 -494
Zmanj$anje obveznosti zaradi prodaje VP - v drugem vseobsegajoem donosu 0 -24
Konéno stanje 583 482

54



Poslovanje druzbe Sava, d.d., in Poslovne skupine Sava, januar — junij 2016

2.4.14. Kratkoroéne obveznosti

Kratkorocne obveznosti v visini 251.197 tiso¢ evrov (31.12.2015: 245.229 tiso¢ evrov) so v primerjavi s
koncem preteklega leta neto viSje za 5.968 tiso€ evrov. Razlika se v pretezni meri nanasa na vra¢unane
zamudne obresti za financne obveznosti.

Pojasnilo o vrednostih sredstev Save, d.d., ki so dana v zavarovanje za prejeta posojila, je podano v tocki

2.5.2.

Kratkorocne finan¢ne obveznosti

Kratkorocne financne obveznosti so znasale 221.230 tiso¢ evrov (31.12.2015: 221.230 tiso€ evrov) in se v
primerjavi s koncem preteklega leta niso spremenile.

Kratkorocne finanéne obveznosti do druzb v skupini v viSini 4.388 tiso¢ evrov (31.12.2015: 3.132 tisoc
evrov) so v primerjavi s koncem preteklega leta viSje za 1.256 tisoC evrov. PoviSanje je nastalo z
vzpostavitvijo regresnega zahtevka Save Turizma, d.d., do Save, d.d., izhajajoCega iz Sporazuma o poplacilu
hipotekarnega dolga.

Kratkoroc¢ne financne obveznosti do bank v visini 8.252 tiso¢ evrov (31.12.2015: 184.875 tiso¢ evrov) so v
primerjavi s koncem preteklega leta nizje za 176.623 tisoC evrov. Razlika je povezana s prenosi terjatev bank
na DUTB in York, in so zato od prenosa dalje evidentirane med drugimi kratkorocnimi financénimi
obveznostmi.

Kratkoro¢ne obveznosti na podlagi obveznic so izkazane v visini 26.500 tiso¢ evrov (31.12.2015: 26.500 tisoc
evrov). Skupna nominalna vrednost izdaje obveznic znasa 26.500 tiso¢ evrov. Obveznice so zavarovane s
34.287 delnicami Gorenjske banke, d.d. Knjigovodska vrednost zastavljenih delnic znasa 10.320 tisoc evrov.

Obveznice z oznako SA03 so bile z dnem 24.11.2014 umaknjene iz borznega trga — Segment obveznic.
Zadnji trgovalni dan z obveznicami SA03 je bil 21.11.2014.

Druge kratkorocne financne obveznosti v visini 182.090 tiso¢ evrov (31.12.2015: 6.724 tiso¢ evrov) so
sestavljene iz:

- terjatev upnikov v visini 107.649 tisoC evrov, ki so bile prenesene na DUTB, d.d.;

- terjatev upnikov v viSini 68.974 tisoC evrov, ki so bile prenesene na York Global Finance Offshore BDH,;

- odprti del posojila v visini 4.743 tiso¢ evrov (31.12.2015: 6.000 tiso¢ evrov) od A Pokojninske druzbe, d.d.,
ki je zavarovano z vpisom hipoteke na nepremicninah Grand Hotel Toplice z restavracijo Panorama ter na
hotelskem objektu Savica;

- obveznosti iz naslova varovanja obrestne mere pred tveganji v visini 724 tiso¢ evrov (31.12.2015: 724 tiso¢

evrov).
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Preglednica delitve posojil, prejetih izven skupine, na fiksno in variabilno obrestno mero

v 000 EUR

. Variabilna
Fiksna obrestna mera
obrestna mera
0 0 0

dolgoroéna posoijila
kratkoroCna posojila 189.618 0 189.618
Skupaj 189.618 0 189.618

Kratkorocne poslovne obveznosti

Kratkorocne poslovne obveznosti, ki so izkazane v visini 29.966 tiso€ evrov (31.12.2015: 23.998 tisoc evrov),
so za 5.968 tisoC evrov viSje od doseZenih konec preteklega leta. Pomemben del poslovnih obveznosti
predstavljajo vraCunane obveznosti za obresti od prejetih posojil. Obveznosti iz naslova sklenjene
izvensodne poravnave so zavarovane z vpisom zemljiSkega dolga na nepremicnino Perovo, ki je v lasti

druzbe Sava Nepremicnine, d.o.o.

Preglednica kratkorocnih poslovnih obveznosti

v 000 EUR
[ ool ae
Kratkorocne poslovne obveznosti do druzb v skupini 439 129
- obveznosti iz obresti za prejeta posojila - nate¢ene 2% obresf iz MRA 0 0
- obveznosti iz obresti za prejeta posojila - zamudne obresti - od 28.11.2014 - 09.06.2015 83 0
- obveznosti iz obresti za prejeta posojila - zamudne obresti - od 10.06.2015 - 31.12.2015 348 100
- poslovne obveznost 8 29
Kratkorocne poslovne obveznosti do dobaviteljev 60 230
Kratkoro¢ne poslovne obveznosti na podlagi predujmov 32 351
Druge kratkorocne poslovne obveznosti 29.435 23.289
a) poslovne obveznosti do pridruzene druzbe 0 63
b) obveznosti iz obresti za prejeta posojila 27.515 21.357
- obveznost iz obrest za prejeta posojila - nate¢ene 2% obresf iz MRA 6.6268" 6.628
- obveznosti iz obresti za izdane obveznice - nateCene 2 % obresti iz MRA 783 783
- obveznosti iz obresti za prejeta posojila - zamudne obresfi - od 28.11.2014 - 09.06.2015 5.566 5.649
- obveznosti iz obresti za izdane obveznice - zamudne obresti - od 28.11.2014 - 09.06.2015 1.119 1.119
- obveznosti iz obresti za prejeta posojila - zamudne obresti - od 10.06.2015 dalie 11.161 5.981
- obveznosti iz obresti za izdane obveznice - zamudne obrest - od 10.06.2015 dalje 2.259 1.197
¢) Obveznosti za place in druge prejemke 76 88
- obveznosti za nefo place in neto druge prejemke 37 42
- obveznosti do drzave (prispevki na in iz plac) 39 46
d) obveznosti do drzave (DDV) 15 11
€) obveznosti iz naslova sklenjene izvensodne poravnave 1.766 1.704
- glavnica obveznosti 1.526 1.526
- obveznosti iz obrest - nate¢ene 2% obrest iz MRA 44 44
- obveznosti iz obresti - zamudne obresti - od 28.11.2014 dalie 196 134
f) Druge obveznosti 63 66
SKUPAJ KRATKOROCNE POSLOVNE OBVEZNOSTI 29.966 23.998

2.4.15. Kratkorocne pasivne casovne razmejitve

Kratkoro¢ne pasivne ¢asovne razmejitve v visini 944 tisoC evrov (31.12.2015: 1.039 tisoC evrov) so se glede
na konec predhodnega leta neto znizale za 95 tiso€ evrov in sicer delno zaradi odprave neporabljenih

rezervacij, delno pa s pripoznanjem kratkoro¢no odloZenih prihodkov.
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2.4.16. Cisti prihodki od prodaje in drugi poslovni prihodki

Cisti prihodki od prodaje Save, d.d., ki so bili dosezeni v vi$ini 408 tiso¢ evrov (jan-jun 2015: 416 tiso¢
evrov), v 60 odstotkih predstavljajo prodajo v okviru Poslovne skupine Sava. Prihodki so bili ustvarjeni iz
dajanja nepremicnin v najem ter iz opravljanja drugih storitev. Cisti prihodki od prodaje so bili v celoti
dosezeni v Sloveniji.

Druge poslovne prihodke v visini 770 tiso¢ evrov sestavljajo dobicek pri prodaji nepremicnin v visini 346
tisoC evrov, prihodki iz poplacila po sodni poravnavi v visini 236 tiso¢ evrov, prihodki iz odprave obveznosti
po izvensodni poravnavi v visini 77 tiso€ evrov ter prihodki iz odprave neporabljenih rezervacij v visini 109
tiso¢ evrov.

Preglednica sestave Cistih prihodkov od prodaje

v 000 EUR
Cisti prihodki od prodaije storitev 288 269
Cisti prihodki od najemnin 120 147
Skupaj Cisti prihodki od prodaje 408 416

2.4.17. Stroski po funkcionalnih skupinah

v 000 EUR
Proizvajalni stroSki prodanih proizvodov 0 0
Stroski prodajanja 0 0
Stroski sploSnih dejavnosti 970 1.871
SKUPAJ 970 1.871

2.4.18. Stroski blaga, materiala in storitev

V strukturi operativnih stroSkov stroski blaga, materiala in storitev predstavljajo 45 odstotkov. Dosegajo
vrednost 438 tisoC€ evrov in so v primerjavi z enakim lanskim obdobjem, ko so dosegli visino 1.126 tisoc

evrov, nizji za 61 odstotkov.

Preglednica stroskov blaga, materiala in storitev po vrstah stroskov

v 000 EUR

StroSki materiala 20 23
Stro$ki transportnih storitev 3 6
Stroski storitev vzdrZzevanja 42 53
Stroski najemnin 77 78
Nadomestila stroSkov delavcev 2 8
Stro$ki plaginega prometa, banénih storitev in zavarovalnih premij 15 38
Stro$ki intelektualnih in osebnih storitev 100 694
Stroski sejmov, reklame in reprezentance 11 15
Stroski drugih storitev 168 211
SKUPAJ 438 1.126
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2.4.19. Stroski dela

Stroski dela v viSini 475 tiso¢ evrov (jan-jun 2015: 671 tiso¢ evrov) v strukturi operativnih stroskov
predstavljajo 49 odstotkov. V primerjavi z enakim obdobjem preteklega leta so nizji za 29 odstotkov.

Druzba med stroski dela izkazuje obracunane premije dodatnega pokojninskega zavarovanja v visini 5 tiso¢
evrov.

V druzbi Sava, d.d., je bilo 30.6.2016 zaposlenih 14 sodelavcev (31.12.2015: 15 zaposlenih), povprecno
Stevilo zaposlencev na podlagi delovnih ur je v prvem polletju leta 2016 znasalo 14,13 zaposlenih (leto

2015: 15,05).

2.4.20. Odpisi vrednosti

Stroski odpisov vrednosti v viSini 53 tisoC evrov (jan-jun 2015: 74 tisoC evrov) v pretezni meri predstavljajo

obra¢unano amortizacijo.

2.4.21. Finan¢ni prihodki iz delezev
Financnih prihodkov iz delezev druzba v prvem polletju leta 2016 ni imela (jan-jun 2015: 140 tiso¢ evrov).

2.4.22. Finan¢ni prihodki iz danih posojil
Financ¢ne prihodke iz danih posojil v viSini 149 tiso¢ evrov (jan-jun 2015: 186 tiso¢ evrov) v preteini meri

sestavljajo prihodki od posojil, danih druzbam v skupini.

2.4.23. Financni odhodki iz oslabitve in odpisov financnih nalozb

Financ¢ni odhodki iz oslabitve in odpisov financ¢nih naloZzb v visini 100 tiso¢ evrov (jan-jun 2015: 10.970 tisoc

evrov) se v preteZni meri nanasajo na oslabitev obresti iz danih posojil druzbi v skupini.

2.4.24. Financni odhodki iz financnih obveznosti

Finan¢ni odhodki iz financnih obveznosti v visini 6.580 tisoC evrov (jan-jun 2015: 7.471 tiso¢ evrov)
predstavljajo obracunane zamudne obresti za finan¢ne obveznosti iz posojil:

- prejetih od povezanih druzb v visini 88 tisoC evrov;

- prejetih od bank v visini 233 tisoC evrov;

- iz izdanih obveznic v visini 1.061 tisoC evrov;

- prejetih od drugih v visini 5.198 tiso¢ evrov.
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2.4.25. Drugi prihodki in drugi odhodki
Drugi prihodki v visini 45 tiso¢ evrov (jan-jun 2015: 77 tiso€ evrov) so v preteZni meri nastali na osnovi

pripoznanja sredstva druzbe.

Drugi odhodki v visini 8 tisoC evrov (jan-jun 2015: 14 tisoC evrov) so razna izredna izplacila.

2.4.26. Davek od dohodka
Sava, d.d., za prvo polletje leta 2016 nima obra¢unane obveznosti za placilo davka od dohodka. Druzba ima

30.6.2016 nekoris¢eno davéno izgubo v visini 355.278 tisoC evrov in 26 tisoC evrov nekoris¢enih ostalih

davcnih olajsav.

2.4.27. Preglednica terjatev in obveznosti za odloZzene davke

Preglednica terjatev in obveznosti za odloZene davke

v 000 EUR
30.06.2016 Neto
Finanéne naloZbe 0 583 -583
SKUPAJ 0 583 -583

v 000 EUR
31122015 [ Terjaive | Obveznosti | Neto |
Finanéne naloZzbe 0 482 -482
SKUPAJ 0 482 -482

2.4.28. Delezi v dobicku
Skupscina ni odobrila nobenih delezev v dobicku.

2.5. Druga razkritja

2.5.1. Pogojna sredstva, pogojne obveznosti in hipoteke

Pod postavko hipoteke v viSini 1.330 tiso¢ evrov je izkazano knjigovodsko stanje nalozbenih nepremicnin,
zastavljenih za prejeto posojilo.

Dana jamstva in garancije v visini 1.209 tiso¢ evrov so dana za prejeta posojila druzbe Sava Turizem, d.d.
Zastava vrednostnih papirjev v visini 161.465 tiso¢ evrov — podrobno pojasnilo v tocki 2.5.2.

Zastavo ostalih sredstev v viSini 20.943 tiso€ evrov predstavljajo stanje bruto terjatev iz posojila in obresti

do NFD Holdinga, d.d., - v stecaju, sredstva na escrow racunu ter sredstva na GB poslovnem racunu.
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Preglednica zabilancne evidence

V spodniji preglednici so navedene knjigovodske vrednosti. V preglednicah pod tocko 2.5.2. pa so prikazane

tudi trzne vrednosti sredstev, ki so bila v letu 2015 za potrebe postopka prisilne poravnave ocenjena.

v 000 EUR
Hipoteke 1.330 1.357
Dana jamstva 1.209 1.256
Obveznosti po pogodbenih dolo€ilih 0 220
Zastava vrednostnih papirjev 161.465 160.340
Ostalo - zastava sredstev 20.943 21.207
SKUPAJ 184.947 184.380

2.5.2. Zastava sredstev za obveznosti druzbe Sava, d.d.

Sava, d.d., ima 30.6.2016 izkazane naslednje obveznosti, za katere je zastavljeno premozZenje Save, d.d., in

premozenje odvisnih druzb:

finan¢ne obveznosti iz naslova izdanih obveznic v visini 26.500 tiso€ evrov;

financne obveznosti do bank (NKBM,DB) v visSini 8.252 tisoC evrov;

financne obveznosti do DUTB (odkup terjatev od bank) v visini 107.649 tisoc evrov;

finanéne obveznosti do YORK (odkup terjatev od bank) v visini 68.974 tiso€ evrov;

finan¢ne obveznosti do Pokojninske druzbe A, v visini 4.743 tiso¢ evrov;

finan¢ne obveznosti do druzb v skupini Sava v visini 4.388 tiso€ evrov;

finan¢ne obveznosti iz naslova varovanja obrestne mere pred tveganji v visini 724 tisoc evrov;

poslovne obveznosti iz naslova sklenjene izvensodne poravnave v visini 1.766 tisoc evrov.

Zanije je zastavljenih 179.170 tisocC evrov lastnih sredstev ter 14.326 tisoc evrov sredstev odvisnih druzb.

Sava d.d., je za posojila odvisnih druzb in za prejeta zavarovanja od odvisnih druzb zastavila sredstva v visini

4.569 tisoC evrov in za obveznosti odvisnih druzb bankam izdala porostva v visini 1.209 tisoc evrov.

Preglednica: Razclenitev zastavljenih sredstev Save, d.d., po vrstah sredstev

Knjigovodska

Knjigovodska vrednost zastave za
vrednost zastave posojila odvisnih
za posojila Save, druzb in druge

Knjigovodska
vrednost zastave - v
000 EUR

Trinavrednost
zastave - v 000 EUR

Trzna vrednost
zastave za
posojila Save,

Trina vrednost
zastave za posojila
odvisnih druzb in
druge obveznosti -

d.d.-vO00EUR  obveznosti-v 000 d.d. - v 000 EUR v 000 EUR
EUR

Vrsta sredstev
Zastavljena sredstva:
- zastavljene delnice druzb, ki so v lasti Save, d.d. 159.300 156.896 2.403 159.300 156.896 2.403
- zastavljeni deleZi v druzbah, ki so v lasti Save, d.d. 2.165 0 2.165 2.769 0 2.769
- zastavljene nepremicnine, ki so v lasti Save, d.d. 1.330 1.330 0 2.125 2.125 0
- zastavljena sredstva - poslovni raun (GB) in escrow racun (NLB) 400 400 0 400 400 0
- zastavljena sredstva - terjatve NFD* 20.543 20.543 0 20.543 20.543 0
SKUPAJ ZASTAVLIENA VREDNOST SREDSTEV SAVE, d.d. 183.738 179.170 4.569 185.137 179.965 5.173

* Terjatve do druzbe NFD Holding d.d. - v stecaju iz naslova danih posojil so oslabljene za 11.098 tiso¢ EUR.
Neto vrednost terjatev iz naslova danih posojil (glavnica in obresti skupaj) znasa v ra¢unovodskih izkazih 9.445 tiso¢ EUR.
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Preglednica: Razcélenitev po vrstah zastavljenih delnic v lasti Save,

d.d.

Knjigovodska

L Stevilo .
Zastavljeno stevilo .. vrednost Trzna vrednost
. A » nezastavljenih
Zastavljeno delnicza posojila delnic zastave - v 000 zastave - v 000 EUR
Razpolozljivo Stevilo  Stevilodelnicza  odvisnih druzb in EUR
Vrsta sredstev delnic posojilaSave, d.d.  druge obveznosti
Zastavljene delnice:
- Alpen.Sl (prej NF1IN) 37.498.152 37.498.152 0 0 29.999 29.999
- delnice Gorenjske banke - GBKR 146.060 131.495 7.985 6.580 41.983 41.983
- delnice Hoteli Bernardin - HBPN 1.468.221 1.468.221 0 0 2.025 2.025
- delnice Sava Turizem, Ljubljana - SHBR 39.308.317 39.308.317 0 0 84.679 84.679
- delnice Kompas hoteli Bled - KHIR 13.500 13.500 0 0 116 116
- delnice Pokojninska druzba A - PDAR 4.987 4.987 0 0 498 498
SKUPAJ VREDNOST ZASTAVUENIH DELNIC 159.300 159.300
Preglednica: Razclenitev po vrstah zastavljenih deleZev za posojilo odvisne druzbe - vnukinje Sava TMC,
d.o.o.
Zastavljeni Knjigovodska
odstotek Zastavljeni odstotek Odstotek vrednost
RazpoloZljivi lastni$tva za lastnistva za posojila nezastavljenega zastave - v 000 Trzna vrednost
Vrsta sredstev odstotek lastniStva posojila Save, d.d. odvisnih druzb lastniStva EUR zastave - v 000 EUR
Zastavljenl delezi:
- Sava Nepremicnine, d.o.o. 100,0% 0,0% 100% 0,0% 2.165 2.769
SKUPAJ VREDNOST ZASTAVUENIH DELEZEV 2.165 2.769

Preglednica: Hipoteke na nepremicninah v lasti Save, d.d., ustanovljene za prejeta posojila Save, d.d.

Knjigovodska

vrednost zastave - v

Vrsta sredstev

TrZna vrednost
000 EUR zastave - v 000 EUR

Hipoteke na nepremicninah

- nepremicnine BTC, Ljubljana

1.330 2.125

SKUPAJ VREDNOST ZASTAVUENIH NEPREMICNIN

1.330 2.125

Preglednica: Zastavljena sredstva druzbe Sava Turizem d.d., in druzbe Sava TMC, d.o.o., za prejeta posojila

Save, d.d.

Knjigovodska

vrednost zastave - v
Vrsta sredstev 000 EUR
Hipoteke na nepremicninah v lasti druzbe Sava Turizem, d.d.
- druZinski hotel Savica s pripadajocim zemljis¢em 4.645
Hipoteke na nepremicninah v lasti druzbe Sava TMC, d.o.0.
- Grand hotel Toplice in Restavracija Panorama 8.703
SKUPAJ VREDNOST ZASTAVLIENIH NEPREMICNIN 13.347

Preglednica: Zemljiski dolg, ustanovljen na nepremicninah v lasti druzbe Sava Nepremicnine, d.o.o., za

poslovne obveznosti Save, d.d., iz naslova izvensodne poravnave

Knjigovodska
vrednost zastave - v

Vrsta sredstev 000 EUR
Zemljiski dolg na nepremicninah v lasti druzbe Sava Nepremicnine, d.o.o.

- zemljis¢e Perovo 979
SKUPAJ VREDNOST ZASTAVLIENIH NEPREMICNIN 979
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2.5.3. Financni instrumenti — financna tveganja

Valutno tveganje

Druzba Sava, d.d. posluje samo v evrih.

Obrestno tveganje

Za zasCito pred obrestnim tveganjem je imela druzba Sava, d.d., iz ¢asov financiranja, vezanega na
referenéno obrestno mero EURIBOR, sklenjen izveden financ¢ni instrument za obvladovanje obrestnega
tveganja z veljavnostjo posla do aprila 2015. Cista vrednost obrestnih zamenjav je kot razlika med
terjatvami in obveznostmi negativna ter na dan 30.06.2016 znaSa 724 tiso¢ evrov (31.12.2015: negativnih
724 tiso€ evrov).

V povezavi z odprtimi postopki prisilne poravnave ostaja tveganje spremembe obrestne mere visoko.

Preglednica obvladovanja obrestnega tveganja v Savi, d.d., z uporabo finan¢nega instrumenta

v 000 EUR

Pogodbeni
6mesecev ali >
30.06.2016 Knjigovodska vrednost denarni - 6-12 mesecev 1-2leti 2-5let Vec kot 5 let
tokovi J
0 0 0 [ 0 0

Obrestne zamenjave

Sredstva

Obveznosti -724 -724 -724 0 0 0 0

Skupaj 724 724 724 0 0 0 0
v 000 EUR

Obrestne zamenjave

(REJELE LG 6mesecev ali
31.12.2015 Knjigovodska vrednost denarni o 6-12mesecev 1-2leti 2-5let Vec kot 5 let
tokovi s
0 0 0 0 0 0

Sredstva

Obveznosti -724 -724 -724 0 0 0 0

Skupaj -724 -724 -724 0 0 0 0

Tveganje placilne sposobnosti

Preglednica tveganja placilne sposobnosti

v 000 EUR
e 6mesecev ali
30.06.2016 Knjigovodska vrednost denarni manj 6-12mesecev 1-2leti 2-5let Vec kot 5 let
tokovi
i i ¢ i 250.473 -250.533 -250.533 0 0 0 0
Zavarovana banc¢na posojila (brez pridruzenih pod.) 8.252 -8.252 -8.252 0 0 0 0
Posojila od druzb poslovne skupine 4.388 -4.388 -4.388 0 0 0 0
Obveznosti do dobaviteliev in druge obveznosti 29.966 -29.966 -29.966 0 0 0 0
Posaojila od pridruzenih podietij 0 0 0 0 0 0 0
Obveznice 26.500 -26.500 -26.500 0 0 0 0
Druge finanéne obveznosti 181.366 -181.426 -181.426 0 0 0 0
Prekoragitve na banénih ragunih 0 o 0 () 0 0 0
Obveznosti finanénega najema 0 0 0 0 0 0 0
i i 724 -724 -724 0 0 0 0
Obrestne jave, up ¢ za je pred tvegani 724 -724 -724 0 0 0 0
Skupaj 251.197 -251.257 -251.257 0 0 0 0
v 000 EUR
(Retgfetlactl 6 mesecev ali
31.12.2015 Knjigovodska vrednost denarni manj 6- 12 mesecev 1-2leti 2-5let Vec kot 5 let
tokovi

Nei; d i ¢ne obveznosti 244.505 -244.564 -244.564 0 0 0 0
Zavarovana banéna posojila 184.875 -184.875 -184.875 0 0 0 0
Posojila od druzb poslovne skupine 3.132 -3.132 -3.132 0 0 0 0
Obveznosti do dobaviteliev in druge obveznosti 23.998 -23.998 -23.998 0 0 0 0
Obveznice 26.500 -26.500 -26.500 0 0 0 0
Druge finanéne obveznosti 6.000 -6.060 -6.060 0 0 0 0
Prekoragitve na banénih raéunih 0 0 0 0 0 0 0
Obveznosti finanénega najema 0 0 0 0 0 0 0
Izvedene finanéne obveznosti 724 -724 -724 0 0 0 0
Obrestne jave, L j za je pred tvegani 724 -724 -724 0 0 0 0
Skupaj 245.228 -245.288 -245.288 0 0 0 0
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Kreditno tveganje

Preglednica terjatev do kupcev po zemljepisnih pokrajinah

v 000 EUR
Knjigovodska vrednost
30.06.2016 31.12.2015
Slovenija 937 972
Ostale drzave EU 53 24
Ostalo 0 0
SKUPAJ 990 996
Preglednica stanja in gibanja popravka vrednosti terjatev do kupcev
v 000 EUR
30.06.2016 31.12.2015
Stanje 1.1. 76 42
Povecanje popravka vrednosti 1 34
ZmanjSanje popravka vrednosti -2 0
Stanje na koncu obdobja 74 76
Preglednica starostne sestave terjatev do kupcev
v 000 EUR
Nezapadle 964 0 964 172 0 172
Zapadle 0 - 30 dni 19 0 19 813 0 813
Zapadle 31 - 120 dni 2 0 2 7 0 7
Zapadle ve¢ kot 120 dni 78 74 4 80 76 4
SKUPAJ 1.064 74 990 1.072 76 996

2.5.4. Merjenje postenih vrednosti

Vrednostni papirji na razpolago za prodajo
Postena vrednost za prodajo razpoloZljivih vrednostnih papirjev, ki kotirajo na borzi, je enaka objavljenemu
enotnemu tecaju teh delnic na dan bilance stanja. PoStena vrednost delnic in deleZev druzb, ki ne kotirajo,

je enaka nabavni vrednosti, zmanjsani za morebitne oslabitve na osnovi preverjanja znakov oslabitve.

Dana in prejeta posojila
Postena vrednost je ocenjena kot diskontirana vrednost pricakovanih denarnih tokov iz glavnice. Pri tem je

efektivna obrestna mera enaka pogodbeni obrestni meri, ki je spremenljiva.

Izdane obveznice
Postena vrednost izdanih obveznic je bila do konca leta 2013 ugotovljena z uporabo borzne cene, dosezene
na kotaciji obveznic na Ljubljanski borzi vrednostnih papirjev. Dne 24.11.2014 so bile obveznice z oznako

SA03 umaknjene iz borznega trga, ker so zapadle vse obveznosti, vsebovane v teh obveznicah.
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Kratkorocne terjatve in obveznosti
Za poslovne terjatve z rokom dospelosti, krajsim od enega leta, predpostavljamo, da njihova knjigovodska
vrednost izraza posSteno vrednost. Glede na postopek prisilne poravnave in s tem povezane omejitve

postenih vrednosti obveznosti 30.6.2016 ni mogoce dolociti.

Preglednica postenih vrednosti financnih instrumentov

v 000 EUR
vrednost vrednost vrednost

Vrednostni papirji, na razpolago za prodajo 32.992 32.992 31.880 31.880
Dolgoroc¢ne terjatve 0 0 0 0
Kratkorocne terjatve 3.775 3.775 3.846 3.846
Dana posojila 12.141 12.141 12.498 12.498
Denar in denarni ustrezniki 388 388 306 306
Dolgoro¢na posajila 0 0 0 0
lzdane obveznice 26.500 pojasnilo* 26.500 pojasnilo*
Kratkoro¢na posojila 194.730 pojasnilo* 194.730 pojasnilo*
Kratkoroéne poslovne obveznosti 29.966 pojasnilo* 23.998 pojasnilo*

*OkroZno sodis¢e v Ljubljani je 1.6.2015 izdalo sklep o obstoju razlogov za ustavitev postopka preventivnega prestrukturiranja,
10.6.2015 izdalo sklep o zacetku postopka prisilne poravnave ter 10.6.2015 izdalo oklic o zacetku postopka prisilne poravnave nad
dolZnikom Sava, d.d. OkroZno sodisce v Ljubljani je 16.9.2015 izdalo nov sklep o zacetku postopka prisilne poravnave ter 16.9.2015
izdalo nov oklic o zacetku postopka prisilne poravnave nad dolZnikom Sava, d.d. V ¢asu odobritve letnega porocila 2015 ter izdelave
polletnega porocila na dan 30.6.2016 so bila posojila neregulirana in ni bilo jasno, po kaksnih pogojih bodo obveznosti poravnane.

Zato njihove postene vrednosti ni bilo moZno ugotoviti.

2.5.5. Hierarhija postenih vrednosti

Financ¢ne inStrumente, vrednotene po posteni vrednosti, uvrs¢amo po hierarhiji v tri ravni:

- raven 1: sredstva ali obveznosti po borznem tecaju na zadnji dan obracunskega obdobja;

- raven 2: sredstva ali obveznosti, ki se ne uvrscajo v raven 1, njihova vrednost pa je dolocena neposredno
ali posredno na podlagi trznih podatkov;

- raven 3: sredstva ali obveznosti, katerih vrednost ni mogoce pridobiti iz trznih podatkov.

Preglednica razvrstitve financnih instrumentov glede na izracun njihove postene vrednosti

v 000 EUR
30.06.2016 31.12.2015
Skupaj Raven 1 Raven 2 Raven 3 Skupaj Raven 1 Raven 2 Raven 3
Vrednostni papirji na razpolago za prodajo 32.992 60 29.999 2933 31.880 73 28.874 2933
Izpeljani finanéni indtrumenti sredstva 0] 0] 0 0] 0 0] 0] 0]
Izpeljani financni indtrumenti obveznosi 724 0] 724 0] -724 0] 724 0]
Skupaj 32.268 60 29.275 2933 31.156 73 28.150 2933
2.5.6. Preracun kapitala s pomocjo cen Zivljenjskih potrebscin

v 000 EUR

. Poslovni izid,
Znesek osnovnega Izracunan

X % rasti - zmanj$an za
kapitala ucinek

uéinek izraéuna

KAPITAL...... preracun po rasti cen Zivlienskih potreb$cin 0,30%
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2.5.7. Povezane stranke

Povezane stranke vkljucujejo odvisne druzbe, ¢lane nadzornega sveta ter ¢lane uprave in njihove ozje

druzinske clane.

Odnosi med druzbami v Poslovni skupini Sava

Poslovni odnosi med Savo, d.d., in odvisnimi druzbami se nanasajo na:

- opravljene storitve, ki zajemajo uporabo blagovne znamke ter storitve strokovnih sluzb;

- finanéno poslovanje v zvezi z danimi in prejetimi posojili.

Posli med druzbami Poslovne skupine Sava se opravljajo po enakih pogojih, kakrsni veljajo v obi¢ajnem

premisljenem poslovanju. Kapital odvisnih druzb na dan 30.06.2016, prihodki iz poslovanja in Cisti poslovni

izid odvisnih druzb za obdobje januar — junij 2016 so razkriti v poslovnem delu polletnega porocila.

Prihodki in odhodki Save, d.d., doseZeni pri poslovanju z odvisnimi druzbami

v 000 EUR
Poslovni prihodki Poslovni odhodki Financni prihodki Finan¢ni odhodki
Druzba jan-jun 2016 jan-jun 2016 jan-jun 2016 jan-jun 2016
Dejavnost TURIZEM 240 35 4 88
Sava Turizem d.d., Dunajska cesta 152, 1000 Ljubljana 240 33 0 88
SAVA TMC, d.o.0., Dunajska cesta 152, 1000 Ljubljana 0 0 4 0
Cardial d.o.0., Zaloska cesta 69, 1000 Ljubljana 0 1 0 0
Sava Zdravstvo, d.o.0., Dunajska cesta 152, 1000 Ljubljana 0 0 0 0
Dejavnost NEPREMICNINE 1 0 130 0
SAVA NEPREMICNINE, d.0.0., Dunajska cesta 152, 1000 Ljubljana 1 0 14 0
SAVA NOVA, d.o.o., Fra Filipa Grabovca 14, 10000 Zagreb, Hrvaska 0 (1] 116 0
DRUGE dejavnosti 3 4 18 0
GIP SAVA KRANJ, d.o.0., Industrijski put bb, 22400 Ruma, Srbija (1] 3 1] 1]
SavalT, d.o.o., Dunajska cesta 152, 1000 Ljubljana 3 2 18 0
SKUPAJ ODVISNE DRUZBE 244 39 152 88
Terjatve in obveznosti Save, d.d., izkazane do odvisnih druzb
v 000 EUR
Posl terjatve Posl k i Finanéne terjatve Finanéne obveznosti
Druzba 30.06.2016 30.06.2016 30.06.2016 30.06.2016
Dejavnost TURIZEM 824 439 0 4.388
Sava Turizem d.d., Dunajska cesta 152, 1000 Ljubljana 52 438 0 4.388
SAVA TMC, d.o.0., Dunajska cesta 152, 1000 Ljubljana 772 0 0 0
Cardial d.o.0., Zaloska cesta 69, 1000 Ljubljana 0 1 [1] 0
Sava Zdravstvo, d.o.o., Dunajska cesta 152, 1000 Ljubljana 0 0 0 0
Dejavnost NEPREMICNINE 135 0 3.843 0
SAVA NEPREMICNINE, d.o.0., Dunajska cesta 152, 1000 Ljubljana 81 0 627 0
SAVA NOVA, d.o.o., Fra Filipa Grabovca 14, 10000 Zagreb, Hrvaska 53 0 3.216 0
DRUGE dejavnosti 3 1 1.230 0
GIP SAVA KRANJ, d.o0.0., Industrijski put bb, 22400 Ruma, Srbija 0 0 0 0
Sava IT, d.o.o., Dunajska cesta 152, 1000 Ljubljana 3 1 1.230 0
SKUPAJ ODVISNE DRUZBE 962 439 5.074 4.388
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Odnosi s fizicnimi osebami

Preglednica lastnistva delnice Sava

Stevilo [ Stevilo Delez
Clani uprave druzbe Sava, d.d. 3 0,000% 18 0,001%
Ozji druzinski ¢lani ¢lanov uprave druzbe Sava, d.d. 0 0,000% 0 0,000%
Clani nadzornega sveta druzbe Sava, d.d. 0 0,000% 3 0,000%
Direktorji odvisnih druzb 0 0,000% 0 0,000%
Clani nadzornih svetov odvisnih druzb 0 0,000% 0 0,000%

Povezane fizicne osebe imajo v lastnistvu 3 delnice Sava. Poimenski seznam lastnistva delnice Sava za

upravo in nadzorni svet Save, d.d., je razkrit v v poslovnhem delu polletnega porocila.

Podatki o skupinah oseb v obdobju januar — junij 2016 — uprava

v 000 EUR
Bruto znesek Bruto znesek | Bruto znesek | Bruto znesek Bruto znesek Bruto znesek Bruto znesek Skupaj Skupaj

prejemkov iz prejemkov iz prejemkov iz
naslova naslova naslova
naslova povragil zavarovalnih - opravljanja nalog v bruto
naslova nagrad " . iz naslova
bonusov stro§kov premij v znesku
v odvisnih

druzbah

prejemkov iz prejemkoviz | prejemkov iz

prejemkov prejemki prejemki
Ime in priimek
naslova pla¢ vneto znesku

drugih placil

Ale$ Aberek, predsednik uprave do 15.03.2016 0 0 ;s 0 0 1

Gregor Rovansek, predsednik uprave od 16.03.2016 dalie 29 0 0 0,37 1 1 1 32 15
SKUPAJ 68 0 0 1 2 1 2 74 35
Matevz Marc, Elan uprave 0 0 0 0 0 26 0 26 0
SKUPAJ 68 0 0 1 2 27 2 100

MatevZ Marc, ¢lan uprave od 17.11.2015, ni v rednem delovnem razmerju, ampak ima sklenjeno Pogodbo o poslovodenju. Prikazan

bruto znesek iz naslova drugih placil vsebuje bruto znesek za opravljeno storitev, povecan za znesek davka na dodano vrednost.

Bruto prejemki ¢lanov uprave so v prvem polletju 2016 znasali 100 tisoC evrov (leto 2015: 353 tiso€ evrov).
Navedeni znesek je sestavljen iz bruto prejemkov od plac, iz povracil stroskov za prehrano, iz zavarovalnih
premij, iz drugih placil — bonitete in racunov po pogodbi o poslovodenju ter iz prejemkov iz opravljanja

nalog v odvisnih druzbah. Sava, d.d., do ¢lanov uprave 30.6.2016 nima terjatev.

Podatki o skupinah oseb — drugi zaposleni po individualnih pogodbah

Individualno pogodbo o zaposlitvi ima sklenjeno 7 zaposlenih (konec leta 2015: 8), njihovi bruto prejemki v
prvem polletju leta 2016 so znasali 233 tiso¢ evrov (leto 2015: 483 tisoC evrov). Prejemki so sestavljeni iz
bruto prejemkov od pla¢, iz obracunanih bonitet in iz drugih prejemkov, med katerimi je za 0,8 tiso¢ evrov
povracil potnih stroskov. Sava, d.d., do drugih zaposlenih po individualnih pogodbah na dan 30.06.2016 ne

izkazuje terjatev.

Podatki o skupinah oseb — nadzorni svet in komisije nadzornega sveta

Nadzorni svet Save, d.d., od 29.6.2016 dalje deluje v spremenjeni sestavi.

Bruto prejemki ¢lanov nadzornega sveta in ¢lanov komisij nadzornega sveta so v prvem polletju leta 2016
znasali 63 tiso¢ evrov (leto 2015: 124 tiso¢ evrov). Znesek sestavljajo sejnine in placila za opravljanje

funkcije.
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2.5.8. Porocilo o pomembnejsih sporih

a) Sava, d.d., kot toZzena stranka

Toznik: Izletnik Celje, d.d.

Nasprotna stranka je zoper druzbo Sava, d.d., vloZila toZbo zaradi ugotovitve ni¢nosti zastavne pogodbe.
Spor izhaja iz razmerja, v katerega je kot posojilodajalec vklju¢ena tudi druzba Viator & Vektor logistika
d.o.o. — v stedaju, med tem ko je druzba Sava, d.d., posojilodajalec na podlagi potrdila o vlogi. V tem
razmerju je kot zastavitelj lastnih delnic nastopala tudi nasprotna stranka, Izletnik Celje d.d., ki sedaj trdi, da
naj bi bila zastavna pogodba ni¢na zaradi krsitev 227. ¢lena Zakona o gospodarskih druzbah (ZGD-1) ter da
za tuj dolg naj ne bi odgovarjala kot zastavitelj. V zadevi so bile doslej vloZzene naslednje vloge: tozba,
odgovor na tozbo, pripravljalna vloga nasprotne stranke ter nazadnje dne 22.1.2015 Se pripravljalna vloga
druzbe Sava, d.d. Prvostopenjsko sodisce je v sodbi z dne 26.5.2015 odlocilo, da je druzba Sava, d.d., dolZna
placati druzbi lzletnik Celje d.d. znesek 266.128,55 € z zamudnimi obrestmi od 27.2.2015 dalje in povrniti
pravdne stroske. Za znesek glavnice so oblikovane kratkoroc¢ne rezervacije. Sodba sicer Se ni pravhomocna,
saj smo zoper sodbo vlozZili pritozbo ter po placilu takse prejeli odgovor na pritoZzbo nasprotne stranke.

Cakamo na odlo¢itev drugostopenjskega sodi$¢a v zadevi.

Toznik: Nova kreditna banka Maribor, d.d.

Na podlagi sklepa Okroznega sodis¢a v Ljubljani, St. 3055/2014 z dne 06.01.2015 se je nad druzbo NFD
Holding, d.d. zacel stecajni postopek. Sava, d.d., je v postavljenem roku prijavila svoje terjatve do
steCajnega dolZnika, hkrati pa prerekala prijavljeno terjatev upnika Nova kreditna banka Maribor, d.d. v
viSini 3.213.804,00 EUR. Nova kreditna banka Maribor, d.d., je bila napotena na pravdo za ugotovitev
obstoja njene terjatve. Upnica je na Okrozno sodisce v Ljubljani vloZila toZzbo, ki se vodi pod opr. st. XI Pg
3537/2005. V zadevi je sodis¢e izdalo sodbo, ki je postala pravhomocna dne 05.05.2016 in s katero je v

celoti kot neutemeljenega zavrnilo toZbeni zahtevek toZece stranke.

ToZnik: Gorenjska banka, d.d.

Na podlagi sklepa OkroZnega sodis¢a v Ljubljani, St. 3055/2014 z 06.01.2015 se je nad druzbo NFD Holding,
d.d. zacel stecajni postopek. Sava, d.d., je v postavljenem roku prijavila svoje terjatve do stecajnega
dolznika, hkrati pa je prerekala prijavljeno terjatev upnika Gorenjska banka, d.d. v visini 2.848.817,53 EUR.
Gorenjska banka, d.d., je bila napotena na pravdo za ugotovitev obstoja njene terjatve. Upnica je na
Okrozno sodise v Ljubljani vlozila tozbo, ki se vodi pod opr. $t. XI Pg 3559/2015. Sava, d.d., je v
postavljenem roku podala odgovor na tozbo. Obe stranki sta podali soglasje za izvedbo mediacijskega

postopka.
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Toznik: NFD Holding, d.d. — v stecaju

Na podlagi sklepa Okroznega sodis¢a v Ljubljani, St. 3055/2014 z dne 06.01.2015 o zacetku stecaja nad
druzbo NFD Holding, d.d., in oklica upnikov je druzba Sava, d.d., v odprtem roku prijavila svoje terjatve do
druzbe NFD Holding, d.d. - v steCaju. Dne 29.12.2015 je Sava, d.d., obvestila stec¢ajno upraviteljico in
naslovno sodis¢e, da bo v skladu z dolo¢bo 282. ¢lena ZFPPIPP sama izvensodno prodala zastavljene
vrednostne papirje in iz kupnine prednostno poplacala svojo terjatev. Stecajna upraviteljica je na pristojno
sodisce podala predlog za izdajo sklepa o zavarovanju z izdajo zaCasne odredbe. Pristojno sodisce je v celoti
sledilo navedbam predlagatelja in izdalo sklep o zavarovanju, s katerim je druzbi Sava, d.d., do zakljucka
pravdnega postopka prepovedalo prodajo zastavljenih vrednostnih papirjev. Druzba NFD Holding, d.d. — v

stecaju - v postavljenem roku 30 dni v opravicilo izdaje za¢asne odredbe ni vlozila tozbe proti Savi, d.d.

Toznik: Druzba za upravljanje terjatev, d.d.

Na podlagi sklepa Okroznega sodis¢a v Ljubljani, St. 3055/2014 z dne 06.01.2015 o zacetku stecaja nad
druzbo NFD Holding, d.d., in oklica upnikov je druzba Sava, d.d., v odprtem roku prijavila svoje terjatve do
druzbe NFD Holding, d.d. - v ste€aju. Dne 29.12.2015 je Sava, d.d., obvestila ste¢ajno upraviteljico in
naslovno sodis¢e, da bo v skladu z doloc¢bo 282. ¢lena ZFPPIPP sama izvensodno prodala zastavljene
vrednostne papirje in iz kupnine prednostno poplacala svojo terjatev. Upnica DUTB je na pristojno sodisce
podala predlog za izdajo sklepa o zavarovanju z izdajo zacasne odredbe. Pristojno sodisce je v celoti sledilo
navedbam predlagatelja in izdalo sklep o zavarovanju, s katerim je druzbi Sava, d.d., do zakljuc¢ka pravdnega
postopka prepovedalo prodajo zastavljenih vrednostnih papirjev. Druzba DUTB je v roku 30 dni vlozila

ustrezno tozbo proti Savi, d.d.

Toznika: DUTB, d.d. in DUP1, d.d.

TozZeca stranka Sava, d.d., in toZeni stranki DUTB, d.d., in DUP1, d.o.0., so dne 11.07.2016 na naroku na
Okroznem sodis¢u v Ljubljani podpisale sodno poravnavo zaradi ugotovitve ni¢nosti pogodbe o nakupu
delnic z dne 29.05.2015 in prenosa delnic; niénosti prilastitve in prenosa delnic; ni¢nosti pravnega posla, ki
je bil podlaga za prenos 27.840.665 delnic SHBR iz DUTB, d.d., na DUP1, d.o.o., ter ni¢nosti ustanovitve
zastavne pravice na delnicah SHBR. Na osnovi doseZene poravnave je bilo vzpostavljeno stanje pred
pricetkom sodnih postopkov, sodni postopki v zadevah opr.st. Zg 41/2015, Zg 42/2015, V Pg 2236/2015 in
VIl Pg 2280/2015 pa so se zakljudili.
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b) Sava, d.d., kot toZeca stranka

ToZeni stranki: DUTB, d.d. in DUP 1, d.d.

ToZeca stranka Sava, d.d., in toZeni stranki DUTB, d.d., in DUP1, d.o.0., so dne 11.07.2016 na naroku na
Okroznem sodis¢u v Ljubljani podpisale sodno poravnavo zaradi ugotovitve ni¢nosti pogodbe o nakupu
delnic z dne 29.05.2015 in prenosa delnic; ni¢nosti prilastitve in prenosa delnic; ni¢nosti pravnega posla, ki
je bil podlaga za prenos 27.840.665 delnic SHBR iz DUTB, d.d., na DUP1, d.o.0., ter nicnosti ustanovitve
zastavne pravice na delnicah SHBR. Na osnovi doseZene poravnave je bilo vzpostavljeno stanje pred
pricetkom sodnih postopkov, sodni postopki v zadevah opr.st. Zg 41/2015, Zg 42/2015, V Pg 2236/2015 in
VII Pg 2280/2015 pa so se zakljucili.

2.5.9. Vpliv dogodkov po dnevu bilance stanja na racunovodske izkaze Save, d.d.

Dogodki, nastali po dnevu bilance stanja, niso take narave, da bi vplivali na stanje sredstev in obveznosti, ki
so izkazani v racunovodskih izkazih Save, d.d., na dan 30.6.2016, ali na predpostavko o c¢asovni

neomejenosti delovanja druzbe.
Dodatno pa navajamo naslednje:

- Sava, d.d., je v postopku pregledovanja prijavljenih terjatev prerekala priznane zamudne obresti od
glavnic terjatev upnikov za obdobje od zacetka postopka preventivnega prestrukturiranja 2.12.2014 do
zaCetka postopka prisilne poravnave 10.6.2015, v isti viSini prerekanih terjatev pa so bile prerekane tudi
locitvene pravice upnikom prerekanih terjatev.

V 1.7.2016 objavljenem koncénem seznamu preizkusenih terjatev so prerekane obresti po odlocitvi

sodis¢a navedene kot »niso verjetno izkazanex.
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2.6. lzjava uprave

Uprava potrjuje racunovodske izkaze druzbe Sava, d.d., Ljubljana, za obdobje, kon¢ano na dan 30. junija

2016, sestavljene v skladu s Slovenskimi racunovodskimi standardi.

Uprava potrjuje, da so bile pri izdelavi raunovodskih izkazov dosledno uporabljene ustrezne racunovodske
usmeritve, da so bile raéunovodske ocene izdelane po nacelu previdnosti in dobrega gospodarjenja in da
porocilo predstavlja resni¢no in posteno sliko premozenjskega stanja druzbe in izidov njenega poslovanja za

obdobje januar — junij 2016.

Uprava je odgovorna tudi za ustrezno vodenje racunovodstva, za vzpostavitev, delovanje in vzdrZzevanje
notranjega kontroliranja, povezanega s pripravo in posteno predstavitvijo racunovodskih izkazov, ki ne
vsebujejo pomembno napacne navedbe zaradi prevare ali napake ter za sprejem ustreznih ukrepov za
zavarovanje premozenja in drugih sredstev ter potrjuje, da so racunovodski izkazi s pojasnili izdelani na
podlagi predpostavke o nadaljnjem poslovanju druzbe ter v skladu z veljavno zakonodajo in Slovenskimi

racunovodskimi standardi.

Matevz Marec, Gregor Rovansek,

¢lan uprave predsednik uprave

I

(/

Ljubljana, 11.8.2016
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RACUNOVODSKI 1ZKAZI Z 1ZBRANIMI RAZLAGALNIMI POJASNILI ZA POSLOVNO

SKUPINO SAVA
1. Konsolidirani racunovodski izkazi za Poslovno skupino Sava 30.6.2016

Konsolidirani izkaz financnega poloZaja za Poslovno skupino Sava 30.6.2016
v 000 EUR

30.06.2016 30.06.2015 31.12.2015

SREDSTVA

Nepremicnine, naprave in oprema 147.505 149.249 148.647
Neopredmetena sredstva 685 707 700
Nalozbene nepremicnine 6.257 6.546 6.336
NaloZbe v pridruzena podjetja 5 53.382 5
Dolgorocni vrednostni papirji, razpoloZljivi za prodajo 33.096 36.556 31.984
Dolgoroc¢na posojila 18 1 0
OdloZene terjatve za davek 0 0 0
Dolgorocna sredstva 187.566 246.441 187.672
Sredstva za prodajo 44.028 0 44.028
Zaloge 3.055 3.146 2.970
Poslovne in druge terjatve 8.403 8.357 6.373
Terjatve za davek od dobicka 0 0 0
Kratkoroc¢ne finanéne nalozbe 0 0 0
Dana posojila 9.068 13.125 14.870
Denar in denarni ustrezniki 6.595 3.360 4.404
Kratkorocna sredstva 71.149 27.988 72.645
Sredstva 258.715 274.429 260.317

KAPITAL IN DOLGOVI

Osnovni kapital 14.061 14.061 14.061
Vplacani presezek kapitala 0 0 0
Rezerve 4.977 4.977 4.977
Rezerve za posteno vrednost 6.191 9.226 5.166
Lastne delnice -4.977 -4.977 -4.977
Prevedbena rezerva 0 0
Zadrzani Cisti dobicek / izguba -79.869 -61.289 -74.204
Kapital, pripisan lastnikom obvladujocega podjetja -59.617 -38.002 -54.978
Neobvladujodi delez 967 937 953
Kapital -58.650 -37.065 -54.025
Dolgorocne rezervacije 2.458 2.645 2.443
Razmejene drzavne podpore 8.096 8.525 8.308
Prejeta dolgorocna posojila 43.466 43.721 45.827
Dolgoroc¢ne poslovne obveznosti 0 0 0
OdloZene obveznosti za davek 125 770 24
Dolgorocni dolgovi 54.145 55.661 56.602
Obveznosti za prodajo 0 0 0
Kratkoroc¢ne finanéne obveznosti 221.448 226.617 222.265
Kratkoro¢ne poslovne obveznosti 37.591 25.166 32.047
Kratkoro¢ne rezervacije (PCR) 4,181 4.050 3.427
Kratkorocni dolgovi 263.220 255.833 257.739
Dolgovi skupaj 317.365 311.494 314.341
Kapital in dolgovi 258.715 274.429 260.317
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Konsolidirani izkaz poslovnega izida za Poslovno skupino Sava 30.6.2016

Prihodki od prodaje
Sprememba vrednosti zalog
Drugi poslovni prihodki
Poslovni prihodki

Stroski blaga, materiala, storitev
Stroski dela

Amortizacija

Odpisi vrednosti

Drugi odhodki poslovanja
Odhodki poslovanja

Dobiéek/izguba iz poslovanja

Prihodki financiranja
Odhodki financiranja
Neto prihodki/odhodki financiranja

Delez v dobicku pridruzenih podjetij

Delez v izgubi pridruzenih podjetij

Oslabitve financnih nalozb v pridruzena podjetja
Neto odhodki od pridruzenih podjetij

lzguba pred obdavcitvijo

Davek

Cista izguba poslovnega leta

Cista izguba poslovnega leta se nanasa na:
Lastnike obvladujocCega podjetja

Neobvladujodi delez
Cista izguba poslovnega leta

v 000 EUR

JAN - JUN 2016 JAN - JUN 2015

30.621

1.439
32.060

-14.608
-10.931
-3.641
-57
-879
-30.116

1.944

24

-7.619
-7.595

o O o o

-5.651

-5.651

-5.665
14
-5.651

29.632

1.151
30.783

-15.360
-10.735
-3.632
-225
-578
-30.530
253
196

-9.055
-8.859

-6.158
-6.158

-14.764

-14.764

-14.771

-14.764
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Konsolidirani izkaz poslovnega izida za Poslovno skupino Sava po Cetrtletjih leta 2016

v 000 EUR
JAN - MAR APR-JUN
2016 2016

Prihodki od prodaje izdelkov in storitev 13.367 17.254
Sprememba vrednosti zalog 0 0
Drugi poslovni prihodki 550 889
Poslovni prihodki 13.917 18.143
Stroski blaga, materiala, storitev -7.032 -7.576
Stroski dela -5.466 -5.465
Amortizacija -1.822 -1.819
Odpisi vrednosti -45 -12
Drugi odhodki poslovanja -427 -452
Odhodki poslovanja -14.792 -15.324
Dobicek / izguba iz poslovanja -875 2.819
Prihodki financiranja 7 17
Odhodki financiranja -3.874 -3.745
Neto prihodki / odhodki financiranja -3.867 -3.728
Neto prihodki / odhodki od pridruzenih podjetij 0 0
Dobiéek/izguba pred obdav¢itvijo -4.742 -909
Davek 0 0
Cisti dobicek/izguba poslovnega leta -4.742 -909

Konsolidirani izkaz drugega vseobsegajocega donosa za Poslovno skupino Sava 30.6.2016
v 000 EUR
JAN - JUN 2016 JAN - JUN 2015

Cista izguba poslovnega obdobja -5.651 -14.764
Drugi vseobsegajoci donos:

Postavke, ki bodo lahko pozneje razvrs¢ene v poslovni izid

- sprememba postene vrednosti za prodajo

razpoloZljivih finan¢nih sredstev

- odlozZeni davek od spremembe postene vrednosti za

prodajo razpolozljivih finanénih sredstev

- sprememba postene vrednosti za prodajo

razpoloZljivih financnih sredstev, ki se prenese v 0 -140
poslovni izid

- odloZeni davek od spremembe postene vrednosti za

prodajo razpolozljivih finan¢nih sredstev, ki se prenese 0 24
v poslovni izid

Postavke, ki ne bodo pozneje razvrs¢ene v poslovni izid

1.125 -1.046

-100 90

Drugi vseobsegajoci donos, zmanjsan za odloZeni davek

1.025 -1.073
v poslovnem obdobju
Skupaj vseobsegajoci donos v poslovhem obdobju -4.626 -15.837
Vseobsegajoci donos pripada:
Lastnikom obvladujocega podjetja -4.640 -15.844
Neobvladujo¢emu delezu 14 7

Skupni vseobsegajoci donos v poslovhem obdobju -4.626 -15.837
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Konsolidirani izkaz denarnih tokov za Poslovno skupino Sava za obdobje januar — junij 2016

v 000 EUR
JAN - JUN JAN -JUN
2016 2015
DENARNI TOKOVI PRI POSLOVANJU
Neto dobicek/izguba -5.651 -14.764
Prilagoditve za:
Amortizacija nepremicnin, naprav in opreme 3.524 3.491
Amortizacija neopredmetenih sredstev 37 51
Amortizacija nalozbenih nepremi¢nin 80 90
Odpisi in oslabitve nepremicnin, naprav in opreme 0] 5
Oslabitve terjatev 57 194
Oslabitev vrednosti finan¢nih sredstev 13 311
Oslabitev vrednosti naloZzb v pridruzene druzbe (0] 6.135
Dobicki od prodaje nepremicnin, naprav in opreme -1 -97
Izguba pri odtujitvi nepremicnin, naprav in opreme 0 26
Dobicek od prodaje vrednostnih papirjev (0] -140
Prejete dividende in deleZi v dobicku -11 0
Tedajne razlike 0 431
Oslabitev danih posojil 0 6
Oslabitev danih posojil do pridruzenih druzb 0 147
Odhodki obresti 7.604 8.184
Prihodki od obresti -10 -55
Obveznosti / terjatve za davek od dobicka ] 0]
DObICEk'I.Z poslovanja pred spremembo operativnega kapitala in 5.642 G
rezervacij
Sprememba dolgorocnih terjatev -18 39
Sprememba kratkoroénih terjatev -2.086 -1.238
Sprememba zalog -85 37
Sprememba kratkoroénih poslovnih obveznosti in PCR -174 946
Sprememba dolgorocnih poslovnih obveznosti 1 17
Sprememba rezervacij 15 3
Sprememba drzavnih podpor -212 -228
Pri poslovanju pridobljena denarna sredstva 3.083 3.591
Placani davek od dobicka (0] o]
Cisti denarni tok iz poslovanja 3.083 3.591
DENARNI TOKOVI PRI NALOZBENJU
Izdatki za nakup nepremicnin, naprav in opreme -2.413 -3.060
Prejemki od prodaje nepremicnin, naprav in opreme 32 97
Izdatki za nakup neopredmetenih sredstev -22 -29
Izdatki za nakup nalozbenih nepremicnin 0 -5
Izdatki za nakup pridruzenih podjetij 0 -5
Prejemki od vrnjenih posojil 5.801 5.125
Izdatki za dana posojila 0] -15
Izdatki za nakup dolgoroénih vrednostnih papirjev 0 -1
Prejemki od prodaje dolgoroc¢nih vrednostnih papirjev (0] 479
Prejete dividende in deleZi v dobicku 11 ]
Prejete obresti 10 20
Cisti finan¢ni tok iz nalozbenja 3.419 2.606
DENARNI TOKOVI PRI FINANCIRANJU
Prejemki od prejetih dolgoro¢nih posojil 4 12
Izdatki za prejeta dolgoroc¢na posojila -1.916 -2.304
Prejemki od prejetih kratkoro¢nih posojil 5 -1
Izdatki za prejeta kratkoro¢na posojila -1.272 -439
Placane obresti -1.132 -1.309
Cisti denarni tok iz financiranja -4.311 -4.042
Cisto pt':wecanje oz. zmanjsanje denarnih sredstev in njihovih ohan iEE
ustreznikov
Denarna sredstva in njihovi ustrezniki na zacetku leta 4.404 1.205
Denarna sredstva in njihovi ustrezniki iz druzb za o o
prodajo

Denarna sredstva in njihovi ustrezniki na koncu obdobja 6.595 3.360
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Konsolidirani izkaz sprememb lastniskega kapitala za Poslovno skupino Sava 30.6.2016

Stanje 31. 12. 2014
Skupaj vseobsegajoti donos
Izgubav letu
Drugi vseobsegajoci donos

Postavke, ki ne bodo prerazvri¢ene v
poslovni izid
Sprememba postene vrednosti za
prodajo razpoloZljivih financ¢nih
sredstev
OdloZeni davek od spremembe
postene vrednosti za prodajo
razpolozljivih financnih sredstev
Sprememba postene vrednosti za
prodajo razpolozljivih finanénih
sredstev, ki se prenese v poslovni izid
OdloZeni davek od spremembe
postene vrednosti za prodajo
razpolozljivih financnih sredstev, ki se
prenese v poslovni izid

Skupaj vseobsegajoti donos

Transakcije z lastniki, evidentirane v

kapitalu
Prenos Ciste izgube preteklega letav
preneseni Cisti dobicek

Skupaj transakcije z lastniki, evidentirane v

kapitalu

Spremembe v kapitalu

Skupaj spremembe v kapitalu

Stanje 30.06.2015

Stanje 31.12.2015
Skupaj vseobsegajoci donos
Poslovni izid v letu
Drugi vseobsegajoci donos
Postavke, ki ne bodo prerazvricene v
poslovni izid
Sprememba postene vrednosti za
prodajo razpolozljivih finanénih
sredstev
OdloZeni davek od spremembe
postene vrednosti za prodajo
razpolozljivih finanénih sredstev
Skupaj vseobsegajoti donos
Transakcije z lastniki, evidentirane v
kapitalu
Prenos Ciste izgube preteklega letav
preneseni Cisti dobicek
Skupaj transakcije z lastniki, evidentirane v
kapitalu
Spremembe v kapitalu
Druge spremembe v kapitalu
Skupaj spremembe v kapitalu
Stanje 30.06.2016

Osnovni
kapital

14.061

14.061

14.061

0
0
14.061

Rezerve za
lastne
delnice

4.977

4.977

4.977

4.977

Rezerve za
posteno

vrednost

financnih
sredstev

10.298

-1.072

-1.046

90

-140

24

-1.072

9.226

5.166

1.025

1.125

-100

1.025

6.191

Lastne delnice

-4.977

-4.977

-4.977

-4.977

Prevedbena
rezerva

Cisti dobigek/
izguba
poslovnega
leta

-46.397

-14.771

-14.771

46.397

46.397

-14.772

-27.834

-5.665

-5.665

27.834

27.834

-5.664

Preneseni
Cisti dobicek

-119

-46.397

-46.397

-46.516

-46.370

-27.834

-27.834

-74.204

Kapital,
pripisan
lastnikom
obvladujocega
podjetja

-22.158

-14.771
-1.072

0

-1.046

90

24

-15.843

-38.002

-54.978

-5.665
1.025

1.125

-59.617

Neobvladujoci
delez

931

937

953

14

14

967

v 000 EUR

Skupaj
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-14.764
-1.072

-1.046

90

-140

24

-15.836

-37.065

-54.025

-5.651
1.025

1.125

-100

-4.626

-58.650
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2. lIzbrana razlagalna pojasnila k racunovodskim izkazom Poslovne skupine Sava, sestavljenimi v

skladu z Mednarodnimi standardi racunovodskega porocanja, kot jih je sprejela EU

2.1. Porocajoca druzba

Obvladujoca druzba Sava, d.d., ima sedez na Dunajski cesti 152, 1000 Ljubljana. Konsolidirani racunovodski
izkazi Poslovne skupine Sava, ki vkljuujejo obvladujoCo druzbo Sava d.d., in njene odvisne druzbe ter

vnukinje, so sestavljeni za poslovno obdobje, ki se je koncalo 30.06.2016 in so nerevidirani.

2.2. Podlaga za sestavitev

a) lzjava o skladnosti
Konsolidirani racunovodski izkazi so sestavljeni v skladu z MSRP, kot jih je sprejela EU, v skladu s pojasnili
(OPMSRP), ki jih sprejema Upravni odbor za mednarodne racunovodske standarde (UOMRS) in v skladu z

Zakonom o gospodarskih druzbah.

b) Podlaga za merjenje
Konsolidirani ra¢unovodski izkazi so pripravljeni ob upoStevanju izvirnih vrednosti, razen za prodajo

razpoloZljivih finanénih sredstev in izvedenih finanénih instrumentov, ki so izkazane po poStenih vrednostih.

¢) Funkcijska in predstavitvena valuta

Konsolidirani racunovodski izkazi so sestavljeni v EUR, ki je funkcijska valuta druzbe. Vse racunovodske
informacije, predstavljene v EUR, so zaokroZene na tisoC enot. Zaradi zaokroZevanja lahko pri seStevanju
nastanejo manjse razlike.

Druzbi v Poslovni skupini Sava, ki imata sedez izven Slovenije, uporabljata valuti HRK in RSD.

2.3. Pomembne racunovodske usmeritve

Druzbe v Poslovni skupini Sava so dosledno uporabile opredeljene racunovodske politike za vsa obdobja, ki
so predstavljena v priloZenih konsolidiranih ra¢unovodskih izkazih. Ra¢unovodske usmeritve se v primerjavi

s tistimi, ki so bile predstavljene v letnem porocilu Poslovne skupine Sava za leto 2015, niso spremenile.
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Dodatno pa podajamo naslednje informacije:

Poslovne zdruzitve
V prvem polletju leta 2016 ni bilo poslovnih zdruZitev.
V letu 2015 je bil pridobljen 40 — odstotni delez v druzbi BLS Sinergije, d.o.o., Portoroz, ki pomeni novo

pridruzeno podjetje v Poslovni skupini Sava.

Sestavitev izkaza denarnih tokov

Izkaz denarnih tokov je sestavljen z upostevanjem podatkov iz izkaza poslovnega izida za obdobje januar —
junij 2016 (za preteklo obdobje januar — junij 2015), podatkov iz bilance stanja 30.6.2016 in 31.12.2015 (za
preteklo obdobje 30.6.2015 in 31.12.2014) ter drugih potrebnih podatkov. V izkazu denarnih tokov so

izklju¢ene pomembnejse vrednosti, ki niso povezane s prejemki in izdatki.

2.4. Izbrana razlagalna pojasnila pomembnejsih poslovnih dogodkov in transakcij v
obdobju januar - junij 2015

a) Odpisi zalog, popravki terjatev

V prvem polletju leta 2016 so bili v druzbah skupine Sava oblikovani popravki vrednosti terjatev v visini 57
tiso¢ evrov.

V prvem polletju leta 2015 so bili v druzbah skupine Sava oblikovani popravki vrednosti terjatev v visini 194

tiso€ evrov.

b) Izgube zaradi oslabitev financnih sredstev
V prvem polletju leta 2016 so bile izvedene oslabitve vrednostnih papirjev, razpoloZljivih za prodajo, v visini
13 tisoC evrov. Razveljavitve pripoznanih izgub zaradi oslabitve financ¢nih sredstev v poro¢anem obdobiju ni

bilo.

V prvem polletju leta 2015 so bile izvedene oslabitve vrednostnih papirjev, razpoloZljivih za prodajo, v visini
311 tiso€ evrov. Razveljavitve pripoznanih izgub zaradi oslabitve financnih sredstev v poro¢anem obdobju ni

bilo.

d) Razveljavitev rezervacij stroskov prestrukturiranja
V prvem polletju leta 2016 je bilo razveljavljenih za 109 tiso¢ evrov kratkorocnih rezervacij za stroske

prestrukturiranja.
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V prvem polletju leta 2015 je bilo koris¢enih za 186 tisoC evrov kratkorocnih rezervacij za stroske

prestrukturiranja, ki so bile oblikovane konec leta 2014.

€) Prevzemi in odtujitve osnovnih sredstev in naloZbenih nepremicnin

V prvem polletju leta 2016 je bila v druzbi Sava, d.d., izvedena odprodaja nepremicnine v Rumi, Srbija. Pri
tem je bilo realiziranih 346 tiso¢ evrov pozitivnih ucinkov. Investicijska vlaganja v skupini Sava so znasala
2.409 tisoc evrov in so bila realizirana v druzbah dejavnosti Turizem.

V prvem polletju leta 2015 je bila z zneskom 5 tiso¢ evrov izvedena dokapitalizacija druzbe Bernardinreal,
turizem in storitve d.o.o., ki je bila kasneje preimenovana v BLS Sinergije, poslovne usmeritve d.o.0. Sava
Turizem d.d., je s tem postala 30-odstotna lastnica, Sava, d.d., pa 10-odstotna lastnica druzbe.

V prvem polletju leta 2015 je bilo v druzbi Sava Turizem, d.d., realiziranih neto 70 tisoC evrov pozitivnih
ucinkov iz naslova odprodaje poslovno nepotrebnih osnovnih sredstev. Investicijska vlaganja v skupini Sava

so znasSala 3.261 tisoc evrov in so bila realizirana v pretezni meri v dejavnosti Turizem.

) Potek denacionalizacijskih postopkov v druzbi Sava Turizem, d.d.
a) Zahteva za denacionalizacijo - Héhn - Saric¢

Zdravili$¢e Radenci, d.o.0., je bila ena izmed strank v postopku denacionalizacije upravi¢encev Hohn - Saric.
Vlagatelji denacionalizacijskega zahtevka so v postopku med drugim zahtevali vrnitev dela nepremicnin
zdraviliskega kompleksa. Postopek je bil v letu 2015 pravnomocno zakljuen. V postopku
pricakujemo vlozZitve izrednih pravnih sredstev. Na podlagi predloga za izdajo zacasne odredbe so bile
nepremicnine, ki so predmet postopka, izloCene iz lastninskega preoblikovanja podjetja do zakljucka
postopka denacionalizacije in jih druzba Sava Turizem, d.d., vodi izvenbilanéno do dokoncénega zakljucka

postopka.

b)  Zahteva za denacionalizacijo - Wiesler in Purre- Wiesler

V teku je nepravdni postopek pred Okrajnim sodis¢em v Novem mestu, kjer predlagatelja zahtevata vrnitev
zaplenjenega premozenja v Radencih. Postopek je bil s sodbo Vrhovnega sodi$¢a opr.st. Il Ips 250/2014

vrnjen sodis¢u prve stopnje v novo odlocanje.
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c) Zahteva za denacionalizacijo - Ceh

V teku je postopek pred Upravno enoto Radovljica, kjer Ana Jelka Ceh zahteva vracilo zemljis¢ na obmo¢ju
k.o. Zele¢e, Sava Turizem d.d., pa je v postopku stranka z interesom. Upravno sodi¢e je s sodbo opr.st. [U

1049/2014-19 postopek vrnilo sodis¢u prve stopnje v novo odlocanje.

d)  Zahteva za denacionalizacijo - Dermastja

Predmet zahteve za denacionalizacijo je bil tretjinski delez starega Park Hotela. Vlagatelji so zahtevo za
izdajo zacasne odredbe vlozili po izteku roka, zato odredba zacasno ni bila izdana, upravni organ pa je
odlocil, da upraviéenci niso upravi¢eni do vrnitve lastninskega deleza v naravi. Postopek denacionalizacije
je bil z odlocbo Upravne enote Radovljica, s katero je slednja zavrnila zahtevo upraviéencev za

denacionalizacijo, pravnomocno zakljucen.

g) Potek pravdnih postopkov v Savi, d.d.

ToZeca stranka Sava, d.d., in toZeni stranki DUTB, d.d., in DUP1, d.o.0.,, so 11.7.2016 na naroku na
Okroznem sodisc¢u v Ljubljani podpisale sodno poravnavo zaradi ugotovitve nic¢nosti pogodbe o nakupu
delnic z 29.5.2015 in prenosa delnic; nicnosti prilastitve in prenosa delnic; ni¢nosti pravnega posla, ki je bil
podlaga za prenos 27.840.665 delnic SHBR iz DUTB, d.d., na DUP1, d.o.o0., ter ni¢nosti ustanovitve zastavne
pravice na delnicah SHBR. Na osnovi doseZzene poravnave je bilo vzpostavljeno stanje pred pricetkom
sodnih postopkov, sodni postopki v zadevah opr.st. Zg 41/2015, Zg 42/2015, V Pg 2236/2015 in VIl Pg
2280/2015 pa so se zakljudili.

h) Druga pojasnila

Na dan 30. 6. 2016:

- stanje odprtih obveznosti za investicijska vlaganja znasa 391 tiso¢ evrov, obveznosti pa so na dan
porocanja nezapadle;

- ni sklenjenih opcijskih pogodb;

- ni bilo pomembnih sprememb v povezavi s potekom obstojecih pravdnih postopkov izven pojasnjenih v
tockah f) Potek denacionalizacijskih postopkov v druzbi Sava Turizem d.d., in v tocki g) Potek pravdnih
postopkov v Savi, d.d.;

- ni bilo popravkov napak za nazaj;
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- ni bilo neobicajnih rednih transakcij med povezanimi druzbami. Dodatno pa pojasnjujemo sledece:

Pokojninska druzba A, d.d., SAVA -TMC, d.o.o. in SAVA TURIZEM, d.d., so dne 26.04.2016 podpisale

Sporazum o poplacilu hipotekarnega dolga v skupni visini 6,2 mio €. Gre za poravnavo obveznosti Save, d.d.,

ki je bila zavarovana z nepremicninami v lasti Save TMC, d.o.0., in Save Turizma, d.d. Sava Turizem, d.d., je

prvi obrok v visini 1,5 mio € poravnala v mesecu aprilu 2016, drugi obrok v visini 4,7 mio € pa v placilo

zapade 30.09.2016;

- ni bilo transferjev med ravnmi hierarhije postene vrednosti, ki se uporablja pri merjenju postene vrednosti

financnih inStrumentov;

- ni bilo drugih sprememb razvrstitve finanénih sredstev zaradi spremembe namena ali uporabe teh

sredstev;

- ni bilo pomembnih sprememb pogojnih obveznosti;

- kljuéne informacije po odsekih so podane v tocki 2. poslovnega dela porocila.

2.5. Druga razkritja

a) Razkritje postene vrednosti financnih instrumentov

30.06.2016

knjigovodska

vrednost

Vrednostni papirji na razpolago za prodajo 33.096
Sredstva za prodajo 44.028
Dolgoro¢ne terjatve — finan¢ni najem 0
Ostale dolgoro¢ne terjatve 0
Kratkoro¢ne terjatve 5.544
Izpeljani finanéni inStrumenti — obrestna zamenjava 0
Dana posojila 9.086
Denar in denarni ustrezniki 6.595
Dolgoro¢na posojila s fiksno obrestno mero 0
Izdane obveznice s fiksno obrestno mero -26.500
Dolgoro¢na posojila z variabilno obrestno mero -43.466
Obveznosti za prodajo 0
Dolgoro¢ne poslovne obveznosti 0
Kratkoro¢na posojila -194.224
Izpeljani finan¢ni inStrumenti — obrestna zamenjava =724
Obveznosti za dividende 0
Kratkoro¢ne poslovne obveznosti 37.591

v 000 EUR
30.06.2016 31.12.2015 31.12.2015

postena knjigovodska postena
vrednost vrednost vrednost
33.096 31.984 31.984
44.028 44.028 44.028

0 0 0

0 0 0

5.544 6.373 6.373

0 0 0

9.086 14.870 14.870
6.595 4.404 4.404

0 0 0
pojasnilo* -26.500 pojasnilo*
-43.466 -45.827 -45.827

0 0 0

0 0 0
pojasnilo* -195.041 pojasnilo*
-724 -724 -724

0 0 0
pojasnilo* -32.047 pojasnilo*

*OkroZno sodis¢e v Ljubljani je 1.6.2015 izdalo sklep o obstoju razlogov za ustavitev postopka preventivnega prestrukturiranja,

10.6.2015 izdalo sklep o zacetku postopka prisilne poravnave ter 10.6.2015 izdalo oklic o zacetku postopka prisilne poravnave nad

dolznikom Sava, d.d. OkroZno sodisce v Ljubljani je 16.9.2015 izdalo nov sklep o zacetku postopka prisilne poravnave ter 16.9.2015

izdalo nov oklic o zacetku postopka prisilne poravnave nad dolZznikom Sava, d.d. V ¢asu odobritve letnega porocila 2015 ter izdelave

polletnega porocila na dan 30.6.2016 so bila posojila neregulirana in ni bilo jasno, po kaksnih pogojih bodo obveznosti poravnane.

Zato njihove postene vrednosti ni bilo moZno ugotoviti.
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b) Razvrstitev financnih instrumentov glede na izracun njihove postene vrednosti

Financ¢ne instrumente, vrednotene po posteni vrednosti, uvrs¢amo po hierarhiji v tri ravni:
e raven 1: sredstva ali obveznosti po borznem tecaju na dan 30.06. ;
e raven 2: sredstva ali obveznosti, ki se ne uvrs¢ajo v raven 1, njihova vrednost pa je dolo¢ena
neposredno ali posredno na podlagi trznih podatkov;

e raven 3: sredstva ali obveznosti, katerih vrednost ni mogoce pridobiti iz trznih podatkov.

v 000 EUR

30.6.2016 31.12.2015
Skupaj Raven 1 Raven 2 Raven 3 Skupaj Raven 1 Raven 2 Raven 3
Vrednostni papirji na razpolago za prodajo 33.096 165 29.998 2.933 31.985 178 28.874 2.933
Izpeljani finanéni inStrumenti sredstva 0 0 0 0 0 0 0 0
Izpeljani finanéni in§trumenti obveznosti -724 0 -724 0 -724 0 -724 0
Skupaj 32.372 165 29.274 2.933 31.261 178 28.150 2.933

¢) Pojasnila posameznih sestavin ter razna pojasnila v zvezi s kapitalom Poslovne skupine Sava

Sestava zadrZane Ciste izgube

v 000 EUR
Sestava zadrzane Ciste izgube 30.06.2016  31.12.2015
Prenesenaizguba iz preteklih let - stanje 01.01. -74.204 -46.516
Pokrivanje izgube Save, d.d. 0 146
Cisti poslovni izid obrac¢unskega obdobija, ki pripada Savi, d.d. -5.665 -27.834
Zadrzana Cista izguba -79.869 -74.204

Dividende

V letu 2016, tako kot tudi v letu 2015, dividende niso bile izplacane.

Cisti dobicek / izguba na delnico
Osnovni kapital je razdeljen na 2.006.987 navadnih imenskih kosovnih delnic, ki imajo vse glasovalne
pravice in so prosto prenosljive. Vse delnice so v celoti vplatane. Druzba nima obveznic, ki bi se lahko

konvertirale v delnice.

Tehtano povprecno Stevilo navadnih delnic

Stevilo vseh delnic 1.1. 2.006.987 2.006.987
Lastne delnice -30.541 -30.541
Tehtano povpreéno stevilo delnic konec obdobja 1.995.423 1.995.423
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Cista izguba, ki pripada navadnim delnicam

Cisti poslovni izid obra¢unskega obdobja (v 000 EUR)

Cisti poslovni izid obradunskega obdobja, ki pripada lastnikom obvladujo¢e

druzbe (v 000 EUR)

Tehtano povprecno Stevilo uveljavljajocih se navadnih delnic

Osnovna Cista izguba na delnico (v EUR)

Popravljena Cista izguba na delnico je enaka osnovni Cisti izgubi

navadnih delnic.

2.6.

Dogodki po dnevu bilance stanja

JAN - JUN
2016
-5.651

-5.665

1.995.423
-2,84

JAN - JUN
2015
-14.764

-14.771

1.995.423
-7,40

na delnico, ker je kapital sestavljen le iz

Dogodki, nastali po dnevu bilance stanja, na dan porocanja niso take narave, da bi vplivali na stanje

sredstev in obveznosti, ki so izkazani v konsolidiranih racunovodskih izkazih Poslovne skupine Sava na dan

30.6.2016.
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3. lIzjava uprave za Poslovno skupino Sava

Uprava potrjuje konsolidirane racunovodske izkaze Poslovne skupine Sava za obdobje, kon¢ano na dan 30.
junija 2016, pripravljene po dolocilih Mednarodnih standardov racunovodskega porocanja, kot jih je

sprejela EU.

Uprava potrjuje, da so bile pri izdelavi konsolidiranih racunovodskih izkazov dosledno uporabljene ustrezne
racunovodske usmeritve in da konsolidirano porocilo predstavlja resni¢no in posteno sliko premoZenjskega

stanja poslovne skupine in izidov njenega poslovanja za prvo polletje leta 2016.

Uprava je odgovorna tudi za ustrezno vodenje racunovodstva, za vzpostavitev, delovanje in vzdrzevanje
notranjega kontroliranja, povezanega s pripravo in posteno predstavitvijo raunovodskih izkazov, ki ne
vsebujejo pomembno napacne navedbe zaradi prevare ali napake ter za sprejem ustreznih ukrepov za
zavarovanje premoZenja in drugih sredstev ter potrjuje, da so raunovodski izkazi z izbranimi razlagalnimi
pojasnili izdelani na podlagi predpostavke o nadaljnjem poslovanju druzb v okviru poslovne skupine ter v
skladu z veljavno zakonodajo in Mednarodnimi standardi racunovodskega porocanja, ki jih je sprejela

Evropska unija.

Matevz Marec, Gregor Rovansek,

¢lan uprave predsednik uprave

I

(/

Ljubljana, 11.8.2016
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