Sava, d.d.
Druzba za upravljanje in financiranje
Dunajska cesta 152

1000 Ljubljana

Porocilo o poslovanju druzbe Sava, d.d., in Poslovne skupine Sava

v obdobju januar — september 2016

Matevz Marec, Gregor Rovansek,
¢lan uprave predsednik uprave

Ljubljana, 16. november 2016



KAZALO

UVODNO POJASNILO ... eeeeieieeeieeeeesteesteeteetesteseeeseeesseesseesssaseeassasseassessseassesssssseesseesseessessseassesssesseessesssesssesssessessseessesssesnsenns 3
POVZETEK POSLOVANJA V OBDOBJU JANUAR — SEPTEMBER 2016 ....cccevviiiiiiiiiiieieieieeeceeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeeeseeeeesseesseesssesssesens 4
POTEK POSTOPKA PRISILNE PORAVNAVE SAVE, D.D., v obdobju januar — september 2016 in po koncu obracunskega

(o] oo [o] o 1- 1SR UUURRRRE 5
PRODAJA SREDSTEV SAVE, D.D., v obdobju januar — september 2016 in po koncu obracunskega obdobja...................... 7
DRUGI POMEMBNI DOGODKI v obdobju januar —september 2016 in po koncu obra¢unskega obdobja...........ccccueeuneee. 7
POSLOVNO POROCILO ZA DRUZBO SAVA, d.d., IN POSLOVNO SKUPINO SAVA NA DAN 30.09.2016 ........c.cccerruerererrernnns 9
1. PomembnejSi podatki 0 druzbi Sava, d.d. .......coeiiiiiiiii e et 9
2. Sestava POSIOVNE SKUPINE SAVA ..cc.ueiiiiiiiiiiiiieiiit ettt ettt st sat e st et esab e e s it e e st e e sabeesabeesnbeesabeesaseesareennneens 10
3. Savina delnica in 1astniSka SESTAVA ....c..eiiiiiiiiiii ettt e st e s e s st s be e sar e sabeeearee s 11
4. POSIOVANJE SAVE, A.0. ..iiiiiiiieeiiee et e e et e e ettt e e e st e e e e ebte e e e abeeeeaataeeeastaeesasaeaeasteaeeansbaeeabaaeeasteeeeanteeeeaareaaans 15
5. POSIOVaNje POSIOVNE SKUDPINE SAVA ..ccccuviiiiiiiie i ciiee ettt ettt e sttt e e e sttt e e e e tte e e s tbeeaesabaeaeestaeesssaaaeassseaeastaeeeansseeessreeeans 20
RACUNOVODSKI IZKAZI ZA DRUZBO SAVA, D.D., V SKLADU S SLOVENSKIMI RACUNOVODSKIMI STANDARDI................ 25

RACUNOVODSKI IZKAZI ZA POSLOVNO SKUPINO SAVA V SKLADU Z MEDNARODNIMI STANDARDI RACUNOVODSKEGA
POROCANJA, KOT JIH JE SPREJELA EU ....euveieiirieeieiete ettt sttt sttt ettt st sansens 32



UVODNO POJASNILO

Na podlagi dolo¢b Pravil Ljubljanske borze, d.d., in veljavne zakonodaje druzba Sava, d.d., Dunajska cesta

152, 1000 Ljubljana, delnicarje in SirSo javnost obvesca o

poslovanju druzbe Sava, d.d., in Poslovne skupine Sava v obdobju januar — september 2016

Racunovodski izkazi za Poslovno skupino Sava so sestavljeni v skladu z Mednarodnimi standardi
racunovodskega porocanja, kot jih je sprejela EU, in so nerevidirani. RaCunovodski izkazi za druzbo Sava,

d.d., so sestavljeni v skladu s Slovenskimi racunovodskimi standardi in so nerevidirani.

V tem porocilu predstavljeni primerjalni podatki za obdobje januar-september 2015 se tako za druzbo Sava,
d.d., kot za Poslovno skupino Sava razlikujejo od javno objavljene informacije za obdobje januar —
september leta 2015. Datum 31.03.2015 je bil presecni datum v postopku prisilne poravnave Save, d.d.
Vrednotenje sredstev Save, d.d., na presecni datum je bilo kon¢ano v zadnjem cetrtletju leta 2015, zato so
se naknadno spremenile vrednosti v izkazu poslovnega izida in bilanci stanja po cetrtletjih leta 2015. V

javnih objavah v letu 2015 je bilo podano pojasnilo v zvezi z navedenimi spremembami.

S poslovanjem druzbe Sava, d.d., in Poslovne skupine Sava v obdobju januar — september 2016 je uprava

Save, d.d., seznanila nadzorni svet druzbe.

Pomembnejse spremembe podatkov, ki so vsebovani v prospektu za borzno kotacijo, druzba sproti objavlja
v sistemu elektronskega obvescanja Ljubljanske borze SEOnet. Dostop do objave je omogocen tudi preko
uradnih spletnih strani druzbe: www.sava.si in sicer od dneva objave, 18.11.2016, dalje. Objava bo na

spletnih straneh druzbe dostopna najmanj 10 let.


http://www.sava.si/

POVZETEK POSLOVANJA V OBDOBJU JANUAR - SEPTEMBER 2016

Poslovno skupino Sava je na dan 30.09.2016 sestavljalo 9 druzb, in sicer mati¢na druzba Sava, d.d., ter 8

odvisnih druzb - hera in vnukinj. Obvladujoéa druzba skupine Sava, d.d., je v postopku prisilne poravnave.

Sava, d.d,, je v obdobju januar — september 2016 ustvarila Cisti dobi¢ek v visini 1,0 milijona evrov, z
upostevanjem vracunanih zamudnih obresti pa cisto izgubo v visini 8,9 milijona evrov. Dobicek iz poslovanja je
znasal 0,9 milijona evrov, financni izid pa je bil negativen v visini 9,8 milijona evrov.

Bilan¢na vsota druzbe Sava, d.d., je na dan 30.09.2016 znasala 184,1 milijonov evrov in se je v primerjavi s
stanjem bilanéne vsote na dan 31.12.2015 neto povisala za 2,1 milijona evrov. Kapital druzbe je bil negativen v

visini 70,0 milijona evrov.

Cisti prihodki od prodaje druzb Poslovne skupine Sava, ki so bili v preteini meri realizirani v druzbah dejavnosti
Turizem, so v devetih mesecih leta 2016 znasali 53,0 milijona evrov in so bili za 4 odstotke visji kot v enakem

obdobju preteklega leta, nartovane vrednosti pa so presegli za 1 odstotek.

Dobicek iz operativnega poslovanja druzb skupine Sava je v devetih mesecih leta 2016 znasal 8,4 milijona evrov, kar je
bilo za 3,4 milijona evrov vec kot v enakem obdobju preteklega leta. V dejavnosti Turizem je bil doseZzen dobicek iz
poslovanja v viSini 7,7 milijona evrov. Operativno poslovanje je bilo v primerjavi s preteklim letom kljub uvedenim
koncesijam za uporabo termalnih vod boljse za 1,0 milijona evrov. DoseZzen EBITDA v visini 13,1 milijona evrov je bil za
8 odstotkov visji od dosezenega v enakem obdobju preteklega leta, nacrtovano vrednost pa je presegel za 11
odstotkov. V Savi, d.d., je bil doseien dobicek iz operativnega poslovanja, ki je bil pripoznan v konsolidiranih
racunovodskih izkazih, v viSini 0,8 milijona evrov. V druzbah preostalih dejavnosti je bila doseZena izguba iz

operativnega poslovanja v visini 0,1 milijona evrov.

Realizirana je bila Cista izguba druzb skupine Sava v visini 3,0 milijona evrov, brez vracunanih zamudnih obresti v Savi,
d.d., pa dobicek v visini 6,7 milijona evrov. Sava, d.d., je obravnavano poslovno obdobje zakljucila z izgubo v visini 8,9
milijona evrov (brez vracunanih zamudnih obresti pa z dobickom v visini 0,8 milijona evrov), druzbe dejavnosti Turizem

s Cistim dobi¢kom v viSini 6,2 milijona evrov, preostale druzbe skupine pa z 0,3 milijona evrov izgube.

Investicijska vlaganja v Poslovni skupini Sava so v devetih mesecih leta 2016 znasala 3,3 milijona evrov in so bila v
celoti realizirana v dejavnosti Turizem. Vlaganja so bila usmerjena v izboljSanje energetske ucinkovitosti ter prenovi

namestitvenih kapacitet in pripadajoce infrastrukture.

V Poslovni skupini Sava je bilo na dan 30.09.2016 zaposlenih 1.029 sodelavcev, od tega je bilo 1.014 oziroma 99

odstotkov zaposlenih v druzbah skupine Turizem.



POTEK POSTOPKA PRISILNE PORAVNAVE SAVE, D.D., v obdobju januar —
september 2016 in po koncu obracunskega obdobja

- Okrozno sodisce v Ljubljani je dne 01.03.2016 izdalo sklep o ugotovitvi izpolnitve pogojev za glasovanje o
naknadnem predlogu prisilne poravnave (javna objava na Ajpes dne 01.03.2016).

- Okrozno sodisce v Ljubljani je dne 01.03.2016 izdalo sklep o imenovanju upniskega odbora locitvenih
upnikov, ki ima devet ¢lanov (javna objava na Ajpes dne 01.03.2016).

- Upravitelj je OkroZznemu sodis¢u v Ljubljani predloZil Osnovni seznam preizkusenih terjatev (javna objava
na Ajpes dne 17.03.2016).

- Okrozno sodisce v Ljubljani glede na odklonilni mnenji upniskega odbora in upravitelja ni naslo razlogov
za nasprotovanje negativnima mnenjema, zato je zahtevo upnika York in zahtevo upnika DUTB za prenos
pooblastila za vodenje poslov dolznika na upnika zavrnilo (javna objava na Ajpes dne 29.03.2016).

- Okrozno sodisce v Ljubljani je dne 05.04.2016 izdalo soglasje za prodajo nepremicnin BTC, ki so v nacrtu
financnega prestrukturiranja predvidene za prodajo (javna objava na Ajpes 06.04.2016).

- Upravitelj je OkroZznemu sodiscu v Ljubljani predloZil popravek osnovnega seznama preizkusenih terjatev
(javna objava na Ajpes dne 13.04.2016).

- Okrozno sodisce v Ljubljani je dne 17.05.2016 izdalo soglasje k sklenitvi Sporazuma o skupni prodaji
delnic z oznako GBKR izdajatelja Gorenjske banke, d.d. (javna objava na Ajpes 18.05.2016).

- Objavljen je bil dopolnjen seznam preizkusenih terjatev (javna objava na Ajpes 20.05.2016).

- OkroZno sodis¢e v Ljubljani je dne 01.06.2016 izdalo soglasje za prodajo nepremicnin v Rumi, Srbija
(javna objava na Ajpes 02.06.2016).

- OkroZno sodis¢e v Ljubljani je dne 16.06.2016 izdalo soglasje k sklenitvi sodne poravnave, ki jo namerava
dolznik skleniti v zadevah opr.st. V Pg 2236/2015 in VIl Pg 2280/2015 ter z njima povezanih postopkih
zavarovanja opr.st. V Pg 2236/2015, Zg 41/2015 in ZG 42/2015 z druzbama Druzba za upravljanje
terjatev bank, d.d., in DUP1, d.d. (javna objava na Ajpes 16.06.2016).

- Objavljen je bil popravek osnovnega seznama preizkusenih terjatev (javna objava na Ajpes 27.06.2016),
objavljen je bil kon¢ni seznam preizkusenih terjatev (javna objava na Ajpes 01.07.2016) ter objavljen
dopolnjeni seznam preizkusenih terjatev (javna objava na Ajpes 26.07.2016).

- Okrozno sodisce v Ljubljani je dne 01.07.2016 izdalo Sklep o preizkusu terjatev (javna objava na Ajpes
01.07.2016).

- Objavljen je bil koncni seznam preizkusenih terjatev (javna objava na Ajpes 01.07.2016).

- Objavljen je bil dopolnjen seznam preizkusenih terjatev (javna objava na Ajpes 26.07.2016).



Okrozno sodisc¢e v Ljubljani je izdalo soglasje k sklepom skups$éine Save, d.d., in k imenovanju ¢lanov
nadzornega sveta (javna objava na Ajpes 25.08.2016).

OkrozZno sodisce v Ljubljani je izdalo poziv upnikom za vpis in vplacilo novih delnic (javna objava na Ajpes
09.09.2016).

OkroZno sodis¢e v Ljubljani je izdalo poziv upnikom, ki so imetniki navadnih financnih terjatev, za
glasovanje o sprejetju prisilne poravnave (javna objava na Ajpes 09.09.2016).

Okrozno sodisce v Ljubljani je izdalo poziv upnikom, ki so imetniki zavarovanih terjatev, za glasovanje o
sprejetju prisilne poravnave (javna objava na Ajpes 09.09.2016).

Okrozno sodisce v Ljubljani je izdalo sklep o preizkusu terjatev — dodatni (javna objava na Ajpes
09.09.2016).

Okrozno sodis¢e v Ljubljani je objavilo konéni dodatni osnovni seznam preizkusenih terjatev (javna
objava na Ajpes dne 09.09.2016).

Okrozno sodisce v Ljubljani je dne 12.09.2016 izdalo sklep, s katerim je z dnem 10.10.2016 dovolilo
prodajo 18.749.076 investicijskih kuponov podsklada Alpen.Si (javna objava na Ajpes dne 13.09.2016).

Upravitelj prisilne poravnave je dne 25.10.2016 OkroZznemu sodisc¢u v Ljubljani skladno z 211. ¢lenom
ZFPPIPP predloZil Seznam terjatev, ugotovljenih v postopku prisilne poravnave (javna objava na Ajpes
dne 26.10.2016).

Upravitelj prisilne poravnave je dne 25.10.2016 OkroZnemu sodis¢u v Ljubljani predloZil Seznam
locitvenih pravic, za katere ucinkuje prisilna poravnava, skladno z 10. odstavkom 221.t. ¢lena ZFPPIPP
(javna objava na Ajpes dne 26.10.2016). V seznamu so ucinki prisilne poravnave na locitvene pravice
prikazani brez upoStevanja konverzije in z upoStevanjem zascitene vrednosti zavarovanja.

Upravitelj prisilne poravnave je dne 25.10.2016 OkroZznemu sodis¢u v Ljubljani predloZil Porocilo
upravitelja o vpisu in vplacilu novih delnic skladno s 197. clenom ZFPPIPP (javna objava na Ajpes dne
27.10.2016). Ugotovil je, da je postopek vpisa in vplacila novih delnic uspesen, saj presega zahtevani
prag uspesnosti.

Upravitelj prisilne poravnave je dne 25.10.2016 OkroZznemu sodis¢u v Ljubljani predlozil Porocilo
upravitelja o izidu glasovanja o sprejetju prisilne poravnave (javna objava na Ajpes dne 26.10.2016).
Ugotovil je, da je bila v razredu navadnih financ¢nih upnikov prisilna poravnava sprejeta z vecino - 98,33
% ter v razredu zavarovanih financ¢nih upnikov prisilna poravnava sprejeta z vecino - 97,36 %.

OkrozZno sodisce v Ljubljani je dne 26.10.2016 izdalo Sklep o potrditvi prisilne poravnave (javna objava

na Ajpes dne 27.10.2016), ki pravhomocen postane v 15 dneh po objavi sklepa.



PRODAIJA SREDSTEV SAVE, D.D., v obdobju januar — september 2016 in po koncu
obracunskega obdobja

Uprava Save, d.d., je dne 13.06.2016 podpisala Pogodbo o prodaji in nakupu nepremicnin BTC Ljubljana,
h kateri je Okrozno sodis¢e v Ljubljani soglasje podalo dne 05.04.2016. Nepremicnine so zastavljene za
prejeta posojila Save, d.d., kupnina v visini 2.150.000,00 evrov je bila nakazana na fiduciarni racun in od
tam tudi prenakazana upnikom. Dne 28.07.2016 je bil prodajni postopek z izpolnitvijo odloZznih pogojev

in izpolnitvijo ostalih pogodbenih dolocil zakljucen.

Uprava Save, d.d., je dne 17.06.2016 podpisala Pogodbo o kupoprodaji nepremicnin v Rumi, Srbija, h
kateri je OkroZno sodis¢e v Ljubljani soglasje podalo dne 01.06.2016. Prodajna vrednost je znasala

346.000,00 evrov. Prodajni postopek je bil s placilom kupnine dne 24.06.2016 zakljucen.

Sava, d.d., je uspesno oblikovala konzorcij za skupno prodajo lastniskih deleZev v Gorenjski banki, d.d.,
kar je na konstitutivni seji dne 29.07.2016 ugotovila komisija podpisnikov sporazuma, ki bo usmerjala
postopek prodaje. K sporazumu za skupno prodajo so pristopili imetniki delnic Gorenjske banke, d.d.,
katerih lastniStvo skupaj predstavlja vecinski, oziroma ve¢ kot 50 % delez v osnovnem kapitalu
Gorenjske banke, d.d., kar bo omogocilo doseganje ugodnejSe prodajne cene. Prodaja deleza v

Gorenjski banki, d.d., je tudi sestavni del nacrta financnega prestrukturiranja Save, d.d.

Sava, d.d., je dne 22.08.2016 na Okrozno sodis¢e v Ljubljani vloZila Predlog za prodajo 18.749.076
investicijskih kuponov podsklada Alpen.Si, kar predstavlja polovico investicijskih kuponov v lasti Save,
d.d. NaloZba je zastavljena za prejeta posojila Save, d.d. Sodis¢e je dne 12.09.2016 izdalo sklep, s
katerim je z dnem 10.10.2016 dovolilo prodajo 18.749.076 investicijskih kuponov podsklada Alpen.Si.
Zastavni upniki so podali zahtevo za izplacilo odkupne vrednosti, ki je bila v viSini 16.049.677,79 evrov

dne 24.10.2016 le-tem neposredno izplacana.

DRUGI POMEMBNI DOGODKI v obdobju januar — september 2016 in po koncu
obracunskega obdobja

Pokojninska druzba A, d.d., SAVA -TMC, d.o.0. in SAVA TURIZEM, d.d., so dne 26.04.2016 podpisale
Sporazum o poplacilu hipotekarnega dolga v skupni visini 6,3 mio €. Gre za poravnavo obveznosti Save,
d.d., ki je bila zavarovana z nepremic¢ninami v lasti Save TMC, d.o.0., in Save Turizma, d.d. Sava Turizem,
d.d., je prvi obrok v visini 1,5 mio € poravnala v mesecu aprilu 2016, drugi in s tem zadnji obrok v visini

4,8 mio € pa je poravnala druzba Sava TMC, d.o.0., v mesecu septembru 2016.



Dne 10.06.2016 je bila izvedena 22. redna skupsc¢ina delnicarjev Save, d.d. Delnicarji so se seznanili z
revidiranim letnim porocilom Save, d.d., in Poslovne skupine Sava za leto 2015, sprejeli sklep o podelitvi
razresSnice upravi in sklep o podelitvi razreSnice nadzornemu svetu ter imenovali nove ¢lane nadzornega

sveta Save, d.d.

ToZeCa stranka Sava, d.d., in toZeni stranki DUTB, d.d., in DUP1, d.o.0., so dne 11.07.2016 na naroku na
Okroznem sodis¢u v Ljubljani podpisale sodno poravnavo zaradi ugotovitve ni¢nosti pogodbe o nakupu
delnic z dne 29.05.2015 in prenosa delnic; ni¢nosti prilastitve in prenosa delnic; ni¢nosti pravnega posla,
ki je bil podlaga za prenos 27.840.665 delnic SHBR iz DUTB, d.d., na DUP1, d.o.o., ter ni¢nosti
ustanovitve zastavne pravice na delnicah SHBR. Na osnovi doseZene poravnave je bilo vzpostavljeno
stanje pred pri¢etkom sodnih postopkov, sodni postopki v zadevah opr.st. Zg 41/2015, Zg 42/2015, V Pg
2236/2015 in VII Pg 2280/2015 pa so se zakljucili.

TozZeca stranka DUTB, d.d., in toZeni stranki Sava, d.d., in NFD Holding d.d. — v stecaju so dne 20.10.2016

na naroku na Okroznem sodis¢u v Ljubljani sklenile pogojno sodno poravnavo, s katero sta Sava, d.d. in

NFD Holding, d.d. - v stecaju druzbi DUTB, d.d., priznali njene prijavljene terjatve in locitvene pravice, ki

so bile predmet pravdnega postopka opr.st. XI Pg 384/2016. Poravnava je bila sklenjena pod dvema

odloZnima pogojema:

- da bo izdana pravnomocna sodna odlocba pristojnega sodis¢a v postopku prisilne poravnave nad
druzbo Sava, d.d., opr. §t. St 2868/2015, na podlagi mnenja upniskega odbora in upravitelja, s katero
bo sodisce izdalo soglasje k sklenitvi te sodne poravnave in

- da bo izdana pravnomocna sodna odlocba pristojnega sodis¢a v ste¢ajnem postopku nad druzbo NFD
Holding d.d. — v stecaju, opr. st. St 3055/2014, s katero bo sodisce izdalo soglasje k sklenitvi te sodne
poravnave.

V kolikor se najkasneje do dne 31.12.2016 ne izpolnita oba odloZna pogoja kumulativno, se Steje, da ta

sodna poravnava ni bila sklenjena.



POSLOVNO POROCILO ZA DRUZBO SAVA, d.d., IN POSLOVNO SKUPINO SAVA NA

DAN 30.09.2016

1. Pomembnejsi podatki o druzbi Sava, d.d.

Druzba:
Skrajsano:
Sedei:
Telefon:
Telefaks:
E-posta:
Splet:

Predsednik uprave:

Clan uprave:

Predsednik nadzornega sveta:

Maticna Stevilka:

ID za DDV:

Glavna dejavnost:

Vpis v sodni register:
Osnovni kapital 30.09.2016:

Stevilo delnic:

Kotacija delnic:

Sava, druzba za upravljanje in financiranje, d.d.
Sava, d.d.

Dunajska cesta 152, 1000 Ljubljana, Slovenija
04 206 5510

04 206 6446

info@sava.si

WWW.Sava.si

Gregor Rovansek
mag. Matevz Marc

Miro Medvesek

5111358

S175105284

dejavnost holdingov

26.4.1996 pri Okroznem sodis¢u v Kranju, $t. Srg 96/00267
14.060.594,51 EUR

2.006.987 navadnih imenskih kosovnih delnic z borzno
oznako SAVA

Ljubljanska borza, d.d., standardna kotacija



2. Sestava Poslovne skupine Sava

Poslovno skupino Sava je na dan 30.09.2016 sestavljalo 9 druzb in sicer mati¢na druzba Sava, d.d., ter 8 odvisnih druzb

- héera in vnukinj. Racunovodski izkazi vseh teh druzb so vklju€eni v uskupinjene racunovodske izkaze poslovne

skupine. V vseh navedenih druzbah v skupini se ujemajo kapitalski in upravljavski delezi. V sestavi Poslovne skupine

Sava v devetih mesecih leta 2016 ni bilo sprememb.

Seznam druzb, ki poleg maticne druZbe Sava, d.d., Se sestavljajo poslovno skupino, s primerjavo lastniskih deleZev na

dan 30.09.2016 ter 31.12.2015:

% lastnistva % lastniStva Sprememba %

30.09.2016  31.12.2015 2016
Dejavnost TURIZEM
SAVA TURIZEM, d.d., Ljubljana 99,05% 99,05% 0,00%
- Cardial, d.o.o., Ljubljana (v lasti Sava Turizem, d.d.) 85,00% 85,00% 0,00%
- Sava Zdravstvo, d.o.o., Ljubljana (v lasti Sava Turizem, d.d.) 100,00% 100,00% 0,00%
- Sava TMC, d.o.0., Ljubljana (v lasti Sava Turizem, d.d.) 100,00% 100,00% 0,00%
Dejavnost NEPREMICNINE
SAVA NEPREMICNINE, d.o.0., Ljubljana 100,00% 100,00% 0,00%
SAVA NOVA, d.o.o., Zagreb 100,00% 100,00% 0,00%
DRUGE dejavnosti
GIP SAVA KRANJ, d.o.o0., Ruma, Srbija 100,00% 100,00% 0,00%
SAVAIT, d.o.o., Ljubljana 100,00% 100,00% 0,00%

Financ¢na naloZba, namenjena odprodaji in pridruZena druzba

Banka Slovenije je dne 17.09.2015 Savi, d.d., z odloc¢bo odvzela dovoljenje za pridobitev kvalificiranega deleza v

Gorenjski banki, d.d., in odredila odsvojitev delnic Gorenjske banke, d.d., v roku 6 mesecev. Sava, d.d., nima

upravljavskih pravic v Gorenjski banki, d.d. Financna nalozba v Gorenjsko banko, d.d., je bila na dan 31.12.2015 iz

nalozbe v pridruzeno podjetje prenesena med sredstva za odprodajo. Odstotek lastniStva Save, d.d., v Gorenjski banki,

d.d., se je z izvedeno dokapitalizacijo banke v januarju 2016 znizal.

Druzba BLS Sinergije, d.o.o., Portoroz, je v 40-odstotni lasti druzb skupine Sava.

Upravljavski

% lastnistva % lastnistva Sprememba % delez*
30. 09. 2016 31. 12. 2015 lastnistva v letu 2016 30. 09. 2016
SAVA, d.d., druzba za upravljanje in financiranje, Ljubljana - kot mati¢na druzba
- Gorenjska banka, d.d., Kranj** 37,65% 44,07% -6,42% 0,00%
- BLS Sinergije, d.o.o., Portoroz 10,00% 10,00% 0,00% 10,00%
SAVA TURIZEM, d.d., Ljubljana - kot mati¢na druzba
- Gorenjska banka, d.d., Kranj 0,13% 0,16% -0,03% 0,00%
- BLS Sinergije, d.o.o., Portoroz 30,00% 30,00% 0,00% 30,00%

*Upravljavski delez je izracunan kot razmerje med Stevilom delezev v lasti Save, d.d., in skupnim Stevilom deleZev, zmanjsSanim za

lastne deleze.

*%34.287 delnic (8,84%) Gorenjske banke, d.d., Kranj, je v fiduciarnem imetniStvu Abanke, d.d., ki jih hrani v korist imetnikov

obveznic SA03 izdajatelja Sava, d.d., kot zavarovanje za obveznosti iz obveznic.
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3. Savina delnica in lastniska sestava

Vrednost Savine delnice se je v prvih devetih mesecih letoSnjega leta gibala med 0,8 in 0,1 evra. Enotni
tecaj je konec septembra letosSnjega leta znasal 0,2 evra in se je v primerjavi s koncem leta 2015 zmanjsal
za 0,46 evra. Trgovanje z delnicami z oznako SAVA je od 17.2.2016 ustavljeno skladno s sklepom
Ljubljanske borze, d.d., ki je bil sprejet brez zahteve po zaustavitvi s strani druzbe Sava, d.d. Trgovanje je

bilo ustavljeno z namenom zascite varstva vlagateljev.

GIBANJE VREDNOSTI DELNICE SAVA Gibanje tecaja Savine delnice v obdobju od zacletka
oktobra 2015 do konca septembra 2016

Razpon vrednosti, znotraj katerega se je gibala Savina

Tetaj (v EUR) Promet (v '000 EUR)

delnica, je segal od najviSje tocke pri 0,8 evra do re ‘

najnizje tocke pri 0,1 evra. Likvidnost slovenskega

kapitalskega trga se je v prvih devetih mesecih 05 - 2
letosnjega leta v primerjavi s primerljivim obdobjem
lanskega leta zmanj$ala za 10,1 odstotka. L Sl

00 i}
okt 15 nov 15 dec 15 jan 16 feb 16 mar 16 apr 16 maj 16 jun 16 jul16 avg 16 sep 16

TRZNA KAPITALIZACIJA Vir: www.finance.si.
Trzna kapitalizacija delnic Sava je konec septembra
2016 znasala 0,4 milijona evrov in je niZja od tiste
konec leta 2015. Trzna kapitalizacija vseh delnic na
Ljubljanski borzi znasa 5,2 milijarde evrov in se je v

primerjavi s koncem leta 2015 znizala za 5,1 odstotka.

LASTNISKA SESTAVA

V delniski knjigi druzbe Sava, d.d., je bilo na dan 30. september 2016 vpisanih 13.339 delnicarjev, kar uvrsca
druzbo Sava, d.d., med vecje slovenske javne delniske druzbe. Med delnicarji je bilo 95,6 odstotka domacih
in 4,4 odstotka tujih lastnikov delnic. DeleZ tujih delnicarjev ostaja na ravni iz konca leta 2015. Najvecji del
tujih delnicarjev prihaja iz Velike Britanije, Zdruzenih driav Amerike, Nemcije, Hrvaske in Avstrije. Delez
pravnih oseb predstavlja 71,7 odstotkov, delez fizicnih oseb pa 28,3 odstotkov vseh delnicarjev druzbe.

Najvecjih deset delnicarjev druzbe ima v lasti 63,64 odstotka celotnega kapitala druzbe.

11



Lastniska sestava po kategorijah na dan 30.09.2016 (v %)

95,6%

M domaci delnicarji

tuji delnicarji

10 najvedjih delnic¢arjev na dan 30.09.2016

10 najvecjih delni¢arjev

Delez lastnistva

71,7%

Stevilo delnic

Kapitalska druzba, d.d. 18,71% 375.542
SDH, d.d.* 11,06% 222.029
Merkur, d.d. - vstecaju 6,03% 121.107
DUTB, d.d. 5,64% 113.257
Alpen.Si, meSani fleksibilni podsklad 5,07% 101.702
Finetol, d.d. - vstec¢aju 4,88% 97.942
NFD Holding, d.d. - vstecaju 4,33% 86.915
Gorenjska banka, d.d. 2,81% 56.475
TCK, d.o.o. 2,61% 52.459
Slami¢ Alojz 2,49% 49.897
Skupaj 10 najveéjih delniCarjev 63,64% 1.277.325
Sava, d.d., (lastne delnice) 1,52% 30.541
Ostali delni¢arji 34,83% 699.121
SKUPAJ 100,00% 2.006.987

28,3%

M pravne osebe

fizicne osebe

*Skladno s preoblikovanjem Slovenske odskodninske druZzbe d.d. (SOD, d.d.) v druzbo Slovenski drZavni holding, d.d. (SDH,

d.d.).Najnovejse informacije o lastniski sestavi druzbe Sava, d.d., so objavljene na nasi spletni strani: http://www.sava.si/odnosi-z-

delnicarji.html.

VREDNOSTNI PAPIRJI DRUZBE

Trgovanje z lastnimi delnicami

V obdobju od konca leta 2015 do konca septembra 2016 druzba Sava, d.d., ni kupovala lastnih delnic, tako

da je na dan 30. september 2016 imela v lasti 30.541 lastnih delnic v vrednosti 4.977 tiso¢ evrov —

vrednoteno po povprec¢ni nabavni vrednosti. To predstavlja 1,52 odstotka vseh delnic. Sava, d.d., je v

zastavo prejela Se 32.936 delnic Sava, kar je 1,64 odstotka od skupno izdanih delnic.
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CLANI UPRAVE IN CLANI NADZORNEGA SVETA, KI SO LASTNIKI DELNIC SAVA

Clani uprave in ¢lani nadzornega sveta Save, d.d., so imeli konec tretjega cetrtletja leto$njega leta v lasti 3
delnice druzbe Sava, d.d., kar predstavlja 0,000-odstotni delez celotnega kapitala druzbe. Stanje se je v
primerjavi s stanjem konec leta 2015 zmanjsalo za 18 delnic kot posledica predc¢asnega prenehanja funkcije

predsedniku uprave druzbe g. AleSu Abersku, ki ima v lasti skupaj 18 delnic druzbe Sava, d.d.

Clani uprave in nadzornega sveta, ki imajo v lasti delnice Sava

Stevilo delnic Stevilo delnic
Clani uprave Polozaj 31.12.2015  Delez lastnistva 30.09.2016  Delez lastnistva
Gregor Rovansek* Predsednik - - 3 0,000%
Ale$ Abersek** Predsednik 18 0,001% - -
Matevz Marc*** Clan 0 0,000% 0 0,000%
SKUPAJ 18 0,001% 3 0,000%
Stevilo delnic Stevilo delnic
Clani nadzornega sveta Polozaj 31.12.2015 Delez lastnistva 30.09.2016  Delez lastnistva
Gregor Rovansek Clan 3 0,000% - -
SKUPAJ 3 0,000% 0 0,000%
SKUPAJ CLANI UPRAVE IN NADZORNEGA SVETA 21 0,001% 3 0,000%

(*) Na mesto predsednika uprave je bil imenovan 15.03.2016.

(**)Funkcijo predsednika uprave druzbe je opravijal do 14.03.2016.

(***) Ni v rednem delovnem razmerju z druzbo Sava, d.d., ampak ima sklenjeno Pogodbo o poslovodenju. Matevz Marc je sicer ¢lan
nadzornega sveta, vendar je njegovo ¢lanstvo v nadzornem svetu v ¢asu opravijanja funkcije ¢lana uprave zamrznjeno.

KLJUCNI PODATKI O SAVINI DELNICI

2012 2013 2014 2015 1-9/2015 1-9/2016
Stevilo delnic ob koncu obdobja (8t. delnic) 2.006.987 2.006.987 2.006.987 2.006.987 2.006.987 2.006.987
TrZna kapitalizacija ob koncu obdobja (v mio €) 6,8 0,5 1,0 14 0,1 0,4
Knjigovodska vrednost delnice (v€) 32,9 7,5 -11,1 -27,6 -20,5 -27,2
Tecaj delnice
- najvisji (v€) 13,0 5,4 1,6 0,7 0,7 0,8
- najnizji (V€ 3,2 0,1 0,2 0,03 0,03 0,1
- ob koncu obdobja (v€) 3,4 0,2 0,5 0,68 0,04 0,2
Povpreéna dnevna likvidnost (v tiso€ €) 3,4 0,7 0,5 0,1 0,1 0,0
Povprecno dnevno trgovanje z delnicami (8t. delnic) 572 272 711 389 386 283
Cisti dobicek / izguba na delnico (v€) -49,7 -27,9 -23,5 -14,0 -7,0 -1,5
Dividenda na delnico (v€) - - - - - -
Dele? dividende v ¢istem dobicku (v%) - - - - o -
Skupni znesek izplacanih dividend (v mio €) - - - - - -
Donosnost delnice (v %) -71,7 -93,2 108,7 41,7 -91,5 -67,6
- dividendna donosnost (v %) - - - - = =
- kapitalska donosnost (v %) -71,7 -93,2 108,7 41,7 -91,5 -67,6
Razmerje med trZzno ceno delnice in dobickom na
delnico (P / E)
- najvisji -0,3 -0,2 -0,1 0,0 -0,1 -0,5
- najnizji -0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
- ob koncu obdobja -0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,1
Razmerje med trino ceno delnice in
knjigovodsko vrednostjo delnice (P / B) (v%) 10 3 -4 -2 0,0 0,0

Pojasnila pri izracunih kljucnih podatkov delnice Sava

¢ Knjigovodska vrednost delnice: kapital Poslovne skupine Sava brez kapitala manjsinskih lastnikov, deljen s tehtanim
povprecnim Stevilom navadnih delnic brez lastnih delnic.

« Cisti dobicek na delnico: ¢isti poslovni izid druzbe, ki pripada Savi, d.d., deljen s tehtanim povpre¢nim $tevilom navadnih delnic

brez lastnih delnic.
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¢ Delez dividende v ¢istem dobicku: dividenda na delnico, deljena s Cistim dobickom na delnico.

¢ Dividendna donosnost: dividenda na delnico, deljena s trzno ceno delnice na zadnji trgovalni dan obdobja.

e Kapitalska donosnost: relativna sprememba trine cene delnice na koncu obdobja glede na trZno ceno delnice na koncu
preteklega leta.

¢ Trzna kapitalizacija: Stevilo delnic, pomnoZeno s trzno ceno delnice na zadnji dan obdobja.

e Razmerje med trino ceno in dobi¢kom na delnico (P/E): trzna cena delnice na zadnji dan obdobja (oziroma najvisja in najnizja
trzna cena v obdobju), deljena z dobickom na delnico.

¢ Razmerje med trZno ceno in knjigovodsko vrednostjo delnice (P/B): trina cena delnice na zadnji trgovalni dan obdobja, deljena

s knjigovodsko vrednostjo delnice na koncu obdobja.

Dodatni podatki o delnici

Borza Oznaka delnice Koda izdajatelja
Ljubljanska borza SAVA SAV
ISIN - mednarodna oznaka vrednostnega papirja S10031108457

KNJIGOVODSKA VREDNOST DELNICE
Na dan 30.09.2016 je knjigovodska vrednost delnice Sava znasala -27,2 evra. Pri njenem izraCunavanju se

Stevilo lastnih delnic odSteva od skupnega Stevila delnic.

TVEGANJA, POVEZANA Z NALOZBO V DELNICO SAVA

Na tovrstna tveganja vplivajo:

e dejavniki sistemati¢nega tveganja, znacilni za vse vrednostne papirje, ki kotirajo na Ljubljanski borzi:
sprememba pogojev poslovanja izdajateljev, davéne zakonodaje in predpisov, ki urejajo delovanje trga
vrednostnih papirjev, ter primer visje sile;

e dejavniki nesistematicnega tveganja, povezani z delovanjem posamezne druzbe (nalozbeno, obrestno,

likvidnostno in valutno tveganje).

NAVZKRIZNA POVEZANOST Z DRUGIMI DRUZBAMI

Sava, d.d., je bila po merilih Kodeksa upravljanja javnih delniskih druzb ob koncu tretjega Cetrtletja
letosnjega leta navzkrizno povezana na osnovi naslednje lastniske povezave: v Gorenjski banki, d.d., je
imela 37,65-odstotni lastniski delez (od tega je 8,84-odstotni lastniski delez v fiduciarnem imetnistvu

Abanke, d.d.), Gorenjska banka pa v Savi, d.d., 2,81-odstotni lastniski delez.

ODOBRENI KAPITAL IN POGOJNO POVECANJE OSNOVNEGA KAPITALA

Statut druZbe Sava, d.d., ne vsebuje s tem povezanih dolocb.
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4. Poslovanje Save, d.d.

Sava, d.d., je v obdobju januar — september 2016 ustvarila Cisti dobicek v visini 1,0 milijona evrov, z upostevanjem
vracunanih zamudnih obresti pa Cisto izgubo v viSini 8,9 milijona evrov. Dobicek iz poslovanja je znasal 0,9 milijona
evrov, financni izid pa je bil negativen v visini 9,8 milijona evrov. Bilan¢na vsota druzbe Sava, d.d., je na dan
30.09.2016 znasala 184,1 milijonov evrov in se je v primerjavi s stanjem bilancne vsote na dan 31.12.2015 neto

povisala za 2,1 milijona evrov. Kapital druzbe je bil negativen v visini 70,0 milijona evrov.

4.1. Pojasnila izkaza poslovnega izida

POSLOVNI PRIHODKI

Poslovni prihodki v viSini 2.274 tisoC evrov so sestavljeni iz:

- Cistih prihodkov od prodaje v visini 587 tiso¢ evrov, katere predstavljajo prihodki iz najemnin, iz nadomestil za
opravljene storitve in iz nadomestila za uporabo blagovne znamke. V primerjavi z enakim lanskim obdobjem so za
8 % nizji. Cisti prihodki od prodaje so bili v 66 % dosezeni v odnosu do druzb skupine Sava, v 34 % pa v odnosu do
drugih;

- drugih poslovnih prihodkov v visini 1.687 tiso¢ evrov, katere v preteini meri predstavljajo dobicek pri prodaji
nepremicnin v visini 1.170 tiso¢ evrov, prejeto poplacilo po sodni poravnavi v visini 236 tiso¢ evrov, prihodki iz
naslova izvensodne poravnave v visini 77 tisoC evrov ter prihodki iz odprave neporabljenih rezervacij v visini 169

tisoC evrov.

Graf: Poslovni prihodki po obdobjih leta 2016 — v 000 EUR
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1/2016 | 64
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v 000 €
POSLOVNI ODHODKI

V obdobju januar — september 2016 so bili realizirani poslovni odhodki v viSini 1.424 tiso¢ evrov. V primerjavi z
doseZenimi v enakem obdobju preteklega leta so bili za 42 % nizji. Med njimi se jih 45 % nanasa na stroske storitev, 49

% na stroSke dela in 6 % na ostale poslovne odhodke. V Savi, d.d., je bilo na dan 30.09.2016 14 zaposlenih.
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Graf: Poslovni odhodki po obdobjih leta 2016 — v 000 EUR

1-9/2016
9/2016
8/2016
7/2016
6/2016
5/2016
4/2016
3/2016
2/2016
1/2016

150
144
160
158
163
168
180
159
142

1.424

500

1.000

v 000 €

1.500

2.000

2.500

Graf: Sestava poslovnih odhodkov po obdobjih leta 2016 — v 000 EUR
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DOBICEK / IZGUBA I1Z POSLOVANJA

V obdobju januar — september 2016 je bil doseZzen dobicek iz poslovanja v visini 850 tiso¢ evrov. V primerjavi z enakim

obdobjem preteklega leta je bil operativni izid za 2.708 tisoC evrov boljsi, od tega v 62 % iz naslova realizacije drugih

poslovnih prihodkov, v 38 % pa iz naslova zniZanja operativnih stroskov.

Graf: Dobicek / izguba iz poslovanja po obdobjih leta 2016 — v 000 EUR
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FINANCNI PRIHODKI

V obdobju januar — september 2016 so bili dosezeni financni prihodki v visini 220 tisoC evrov in se v pretezni meri

nanasajo na obresti iz danih posojil druzbam v skupini.

Graf: Financni prihodki po obdobjih leta 2016 —v 000 EUR
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FINANCNI ODHODKI

V obdobju januar - september 2016 so bili dosezeni finan¢ni odhodki v visini 9.975 tiso¢ evrov in se v pretezni meri
nanasajo na visino zamudne obrestne mere vracunane obresti za prejeta posojila. Po pravnomocno potrjeni prisilni

poravnavi bodo vracunane zamudne obresti odpravljene.

Graf: Financni odhodki po obdobjih leta 2016 — v 000 EUR
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CISTI POSLOVNI 1ZID

Sava, d.d., je v obdobju januar — september 2016 ustvarila Cisti dobicek v viSini 987 tisoC evrov, z upostevanjem

vracunanih zamudnih obresti pa Cisto izgubo v visini 8.857 tisoC evrov. Dobicek iz poslovanja je znasal 850 tisocC evrov,

financni izid je bil negativen v visini 9.755 tiso€ evrov, izid iz izrednega dela poslovanja pa pozitiven v visini 48 tiso¢

evrov.

Graf: Cisti poslovni izid po obdobjih leta 2016 — v 000 EUR
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4.2. Pojasnila bilance stanja na dan 30.09.2016

BILANCNA VSOTA

Bilan¢na vsota druzbe Sava, d.d., je na dan 30.09.2016 znasala 184.088 tisoC evrov in se je v primerjavi s stanjem

bilanéne vsote na dan 31.12.2015 neto povisala za 2.139 tisoC evrov. Spremembe se nanasajo na porast vrednosti

nalozbe v podsklad AlpenSl ter na zniZanje vrednosti sredstev iz naslova odprodaje nepremicnin.

Graf: Bilanc¢na vsota po obdobjih porocanja v letu 2016 —v 000 EUR
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SPREMEMBE V SESTAVI SREDSTEV

Uprava Save, d.d., je dne 17.06.2016 podpisala Pogodbo o kupoprodaji nepremicnin v Rumi, Srbija, h kateri je Okrozno
sodis¢e v Ljubljani soglasje podalo dne 01.06.2016. Prodajna vrednost nepremicnine, ki je bila v racunovodskih
evidencah v celoti oslabljena, je znasala 346.000,00 evrov. Prodajni postopek je bil s placilom kupnine dne 24.06.2016
zakljucen.

Uprava Save, d.d., je dne 13.06.2016 podpisala Pogodbo o prodaji in nakupu nepremicnin BTC Ljubljana, h kateri je
Okrozno sodisce v Ljubljani soglasje podalo dne 05.04.2016. Prodajna vrednost nepremicnine v visini 2.150.000,00
evrov je bila nakazana na fiduciarni racun in od tam preusmerjena zastavnim upnikom. Dne 28.07.2016 je bil prodajni

postopek z izpolnitvijo odloznih pogojev in izpolnitvijo ostalih pogodbenih dolocil zakljucen.

Graf: Sestava sredstev na dan 30.09.2016 — v 000 EUR
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SPREMEMBE V SESTAVI VIROV SREDSTEV

Kapital Save, d.d., je bil na dan 30.09.2016 negativen v viSini 69.966 tisoC evrov. V primerjavi s kapitalom konec
preteklega leta je bil za 5.100 tiso€ evrov nizji.

Med drugimi poslovnimi obveznostmi so na dan 30.09.2016 izkazane vracunane zamudne obresti za prejeta posojila v

visini 23.859 tisoC evrov, ki bodo po pravnomocno potrjeni prisilni poravnavi odpravljene v dobro kapitala.

Graf: Sestava virov sredstev na dan 30.09.2016 — v 000 EUR
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5. Poslovanje Poslovne skupine Sava

Druzbe Poslovne skupine Sava so v devetih mesecih leta 2016 dosegle ciste prihodke od prodaje v visini 53,0
milijona evrov, ki so bili za 4 odstotke visji kot v enakem obdobju preteklega leta in so se v pretezni meri nanasali na
doseike v skupini Turizem.

DosezZena je bila Cista izguba v visini 3,0 milijona evrov, brez vracunanih zamudnih obresti v Savi, d.d., pa dobicek v
viSini 6,7 milijona evrov. Sava, d.d., je obravnavano poslovno obdobje zakljucila z izgubo v visini 8,9 milijona evrov
(brez vracunanih zamudnih obresti pa z dobickom v viSini 0,8 milijona evrov), druzbe dejavnosti Turizem s Cistim

dobic¢kom v visini 6,2 milijona evrov, preostale druzbe skupine pa z 0,3 milijona evrov izgube.

5.1. Pojasnila konsolidiranega izkaza poslovnega izida

POSLOVNI PRIHODKI

Poslovni prihodki skupine Sava v devetih mesecih leta 2016 v viSini 55,6 milijona evrov so bili sestavljeni iz:

- Cistih prihodkov od prodaje v visini 53,0 milijona evrov in so bili za 4 odstotke visji kot v enakem obdobju preteklega
leta ter za 1 odstotek visji od nacrtovanih prihodkov od prodaje za to obdobje. Pretezni del prihodkov od prodaje
so realizirale druzbe dejavnosti Turizem;

- drugih poslovnih prihodkov v visini 2,6 milijona evrov, katere so predstavljali prihodki od prodaje nepremicnin, iz
prejetih placil iz sodne in izvensodne poravnave, iz odprave neporabljenih rezervacij ter iz ¢rpanja odloZenih

prihodkov, vezanih na z evropskimi sredstvi financirana sredstva v Turizmu.

Cisti prihodki od prodaje Poslovne skupine Sava od leta 2012 do septembra 2016 — v milijonih evrov

192,2
67,2 63,0 65,9
: ‘ 50,8 53,0
Lt J | S | Lt J
2012 2013 2014 2015 jan-sep jan-sep
2015 2016
Opomba:

V letu 2012 so bile v sestavi Poslovne skupine Sava tudi druzbe dejavnosti Gumarstva, kiso bile v letu 2013

odprodane.
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POSLOVNI ODHODKI

Poslovni odhodki Poslovne skupine Sava v visini 47,3 milijona evrov so bili na nivoju lanskoletnih in nacrtovanih
stroskov. Stroski blaga, materiala in storitev so v strukturi stroskov predstavljali 50 odstotkov, stroski dela 35
odstotkov, amortizacija 12 odstotkov ter odpisi vrednosti in ostali poslovni odhodki 3 odstotke.

V skupini Turizem so bili doseZeni poslovni odhodki v viSini 45,8 milijona evrov in so bili ob 4 — odstotnem povecanju
poslovnih prihodkov na nivoju dosezenih v enakem lanskem obdobju.

V obvladujoci druzbi Sava, d.d., so bili dosezeni poslovni odhodki v visini 1,4 milijona evrov in so bili od lanskoletnih
poslovnih odhodkov niZji za 42 odstotkov.

V druzbah preostalih dejavnosti so bili dosezeni poslovni odhodki v manjsem obsegu.

DOBICEK 1Z POSLOVANJA (EBIT)

Dobicek iz operativnega poslovanja druzb skupine Sava je v devetih mesecih leta 2016 znasal 8,4 milijona evrov, kar je
bilo za 3,4 milijona evrov vec kot v enakem obdobju preteklega leta.

V dejavnosti Turizem je bil doseZen dobicek iz poslovanja v visini 7,7 milijona evrov. Operativno poslovanje je bilo v
primerjavi s preteklim letom kljub uvedenim koncesijam za uporabo termalnih vod boljSe za 1,0 milijona evrov.
DoseZen EBITDA v visini 13,1 milijona evrov je bil za 8 odstotkov visji od dosezenega v enakem obdobju preteklega
leta, na€rtovano vrednost pa je presegel za 11 odstotkov.

V Savi, d.d., je bil dosezen dobicek iz operativnega poslovanja v visini 0,8 milijona evrov.

V druzbah preostalih dejavnosti je bila doseZena izguba iz operativnega poslovanja v visini 0,1 milijona evrov.

EBITDA in EBIT v Poslovni skupini Sava od leta 2012 do septembra 2016 — v milijonih evrov
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‘ —=—EBITDA EBIT

EBITDA — dobicek iz poslovanja pred amortizacijo in odpisi

EBIT — dobicek iz poslovanja
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PRIHODKI FINANCIRANJA

Prihodki financiranja so dosegli viSino 0,032 milijona evrov.

ODHODKI FINANCIRANJA

Odhodki financiranja skupine Sava v visini 11,4 milijona evrov so bili v primerjavi z enakim lanskim obdobjem za 1,6
milijona evrov nizji. Finan¢ni odhodki so v celoti prestavljali odhodke za obresti.

Med njimi se 9,7 milijona evrov odhodkov za obresti nanasa na vraCunane zamudne obresti za izven skupine prejeta
posojila Save, d.d. Po pravnomocno potrjeni prisilni poravnavi bodo vracunane zamudne obresti odpravljene.

NETO ODHODKI FINANCIRANJA

DoseZeni so bili neto odhodki financiranja v visini 11,3 milijona evrov. Brez upostevanja vracunanih zamudnih obresti v
Savi, d.d., bi znasali 1,6 milijona evrov.

CISTA IZGUBA POSLOVNE SKUPINE SAVA

V Poslovni skupini Sava je bila v devetih mesecih leta 2016 doseZena Cista izguba v viSini 3,0 milijona evrov, brez

vracunanih zamudnih obresti v Savi, d.d., pa dobicek v visini 6,7 milijona evrov.

Sava, d.d., je obravnavano poslovno obdobje zakljucila z izgubo v visini 8,9 milijona evrov (brez vracunanih zamudnih
obresti pa z dobickom v visini 0,8 milijona evrov*), druzbe dejavnosti Turizem s Cistim dobickom v visini 6,2 milijona
evrov, preostale druzbe skupine pa z 0,3 milijona evrov izgube.

*Podatek ne vsebuje izgub iz odpisov v okviru skupine.

Cista izguba v Poslovni skupini Sava od leta 2012 do septembra 2016 — v milijonih evrov
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-99,3

22



5.2. Pojasnila konsolidiranega izkaza finan¢nega polozaja

BILANCNA VSOTA TER SESTAVA SREDSTEV IN VIROV SREDSTEV

Bilan¢na vsota druzb Poslovne skupine Sava je na dan 30.09.2016 znasala 265,4 milijona evrov in je bila neto za 5,1
milijona evrov oziroma za 2,0 odstotka visja kot konec leta 2015.

V strukturi sredstev so finanéne nalozbe in sredstva za prodajo predstavljale 30 odstotkov, nepremi¢nine, naprave in
oprema 57 odstotkov, denarna sredstva in dana posojila 8 odstotkov ter ostala sredstva 5 odstotkov.

Obvladujoca druzba Sava, d.d., je imela na dan 30.09.2016 negativen kapital v visini 70,0 milijona evrov, kar se je
odrazilo tudi v kapitalu Poslovne skupine Sava, ki je bil na dan 30.09.2016 negativen v viSini 53,3 milijona evrov.

Obveznosti skupine Sava so tako za 53,3 milijona evrov presegale vrednost sredstev skupine.

SREDSTVA

Sestava sredstev Poslovne skupine Sava od leta 2012 do 30.09.2016 — v milijonih evrov
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Osnovna sredstva in Nalozbe v pridruzena Dolgorocni vrednostni

nalozbene nepreminine podietia papii Sredstva za prodajo Ostala sredstva Skupaj sredstva
2012 1718 1216 36,6 914 59,5 480,9
2013 161,8 86,2 314 0,0 46,8 326,2
2014 156,3 59,5 384 04 309 2855
2015 1549 0,0 32,0 44,0 294 260,3
30.09.2016 1515 0,0 36,1 44,0 338 2654

KAPITAL IN DOLGOVI

Sestava virov sredstev Poslovne skupine Sava od leta 2012 do 30.09.2016 — v milijonih evrov
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Kapital Dolgoroéni dolgovi Kratkoroni dolgovi Skupaj kapital in dolgovi
2012 67,3 702 3434 480,9
2013 16,2 66,2 2438 326,2
2014 21,2 579 2488 2855
2015 54,0 56,6 257,71 260,3
30.09.2016 -53,3 59,0 259,7 2654
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BILANCNA VSOTA PO DEJAVNOSTIH POSLOVNE SKUPINE SAVA NA DAN 30.09.2016

Konsolidirana bilan¢na vsota Poslovne skupine Sava v visini 265,4 milijonov evrov je bila za 105,5 milijona evrov niZja

od zbirne bilan¢ne vsote. Razlika izhaja iz naslednjih postopkov konsolidiranja:

izloCitev finan¢ne nalozbe Save, d.d., v odvisne druzbe in kapitala odvisnih druzb v visini 87,2 milijona evrov;
izlo€itev medsebojnih financnih terjatev in obveznosti v viSini 11,2 milijona evrov;

izloCitev dobicka pri prodaji nepremic¢nin med druzbami skupine v visini 4,4 milijona evrov;

izlo€itev medsebojnih poslovnih terjatev in obveznosti v visini 2,1 milijona evrov;

ostale izloCitve v visini 0,6 milijona evrov.

Graf: Bilanc¢na vsota po dejavnostih Poslovne skupine Sava na dan 30.09.2016
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5.3.

Investicije

Investicijska vlaganja v Poslovni skupini Sava so v devetih mesecih leta 2016 znasala 3,3 milijona evrov in so bila v

celoti realizirana v dejavnosti Turizem. Vlaganja so bila usmerjena v izboljSanje energetske ucinkovitosti ter prenovi

namestitvenih kapacitet in pripadajoce infrastrukture.

5.4. Zaposleni v Poslovni skupini Sava

V Poslovni skupini Sava je bilo na dan 30.09.2016 zaposlenih 1.029 sodelavcev, od tega je bilo 1.014 oziroma 99

odstotkov zaposlenih v druzbah skupine Turizem.
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RACUNOVODSKI IZKAZI ZA DRUZBO SAVA, D.D., V SKLADU S SLOVENSKIMI

RACUNOVODSKIMI STANDARDI

Bilanca stanja za druzbo Sava, d.d., na dan 30.09.2016

SREDSTVA
1. NEOPREDM ETENA SREDSTVA IN DOLGOROCNE AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 17 19 20
1. Dolgoro¢ne premozenjske pravice 17 19 20
2. Dobro ime 0 0 0
3. Predujmi za neopredmetena sredstva 0 0 0
4. Dolgoro€no odlozeni stroski razvijanja 0 0 0
5. Druge dolgoro¢ne aktivne ¢asovne razmejitve 0 0 0
Il. OPREDMETENA OSNOVNA SREDSTVA 98 126 137
1. Zemji§¢a in zgradbe 0 0 0
a)Zemijis¢a 0 0 0
b)Zgradbe 0 0 0
2. Proizvajalne naprave in stroji 71 83 89
3. Druge naprave in oprema 27 43 48
4. Opredmetena osnovna sredstva, ki se pridobivajo 0 0 0
a) Opredmetena osnovna sredstva v gradniji in izdelavi 0 0 0
b) Predujmi za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev 0 0 0
1ll. NALOZBENE NEPREMICNINE 847 2.209 2.225
1. Dane v najem povezanim druzbam 0 0 0
2. Dane v najem drugim druzbam 373 1.736 1.751
3. Niso dane v najem 474 474 474
IV. DOLGOROCNE FINANCNE NAL OZBE 123.089 118.977 172.686
1. Dolgoro¢ne finan¢ne nalozbe, razen posojil 123.089 118.977 172.686
a) Delnice in delezi v druzbah v skupini 87.097 87.097 87.211
b) Delnice in delezi v pridruzenih druzbah 0 0 53.166
c) Druge delnice in delezi 35.992 31.880 32.309
¢) Druge dolgoro¢ne finan¢ne nalozbe 0 0 0
2. Dolgoro¢na posoijila 0 0 0
a) Dolgoro¢na posojila druzbam v skupini 0 0 0
b) Dolgoro¢na posojila drugim 0 0 0
c) Dolgoro¢no nevplacani vpoklicani kapital 0 0 0
V. DOLGOROCNE POSLOVNE TERJATVE 0 0 0
1. Dolgoro¢ne poslovne terjatve do druzb v skupini 0 0 0
2. Dolgoro¢ne poslovne terjatve do kupcev 0 0 0
3. Dolgoro¢ne poslovne terjatve do drugih 0 0 0
VI. ODLOZENE TERJATVE ZA DAVEK 0 0 0

|. SREDSTVA (SKUPINE ZA ODTUJITEV) ZA PRODAJO 43.964 43.964 0
Il. ZALOGE 0 0 0
1. Material 0 0 0
2. Nedokon¢ana proizvodnja 0 0 0

3. Proizvodi in trgovsko blago 0 0 0
4. Predujmi za zaloge 0 0 0
1ll. KRATKOROCNE FINANCNE NALOZBE 11.907 12.499 12.967
1. Kratkoro€ne finanéne naloZbe, razen posojil 0 0 0
a) Delnice in delezi v druzbah v skupini 0 0 0

b) Druge delnice in delezi 0 0 0

c) Druge kratkoro¢ne finan¢ne nalozbe 0 0 0

2. Kratkoro¢na posajila 11.907 12.499 12.967
a) Kratkoro€na posojila druzbam v skupini 4.826 5.431 5.431

b) Kratkoro¢na posojila drugim 7.081 7.068 7.536

c) Kratkoro¢no nevpla¢ani vpoklicani kapital 0 0 0

IV. KRATKOROCNE POSLOVNE TERJATVE 3.771 3.845 4.719
1. Kratkoro€ne poslovne terjatve do druzb v skupini 982 909 1.882

2. Kratkoro¢ne poslovne terjatve do kupcev 13 87 53
3. Kratkoro¢ne poslovne terjatve do drugih 2.776 2.849 2.784
V. DENARNA SREDSTVA 391 306 533
1. Denarna sredstva v blagajni in na racunih 391 306 533

2. Kratkoro¢ni depoziti 0 0 0
a) Kratkoro¢ni depoziti pri povezanih druzbah 0 0 0

b) Kratkoro¢ni depoziti pri pridruzenih druzbah 0 0 0

c) Kratkorocni depoziti pri drugih 0 0

3

0
C.KRATKOROCNE AKTIVNE CASOVNERAZMEJITVE 15
SREDSTVA SKUPAJ 181.949 193.302
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v 000 EUR’

OBVEZNOSTI

|. VPOKLICANI KAPITAL 14.061 14.061 14.061
1. Osnovni kapital 14.061 14.061 14.061
2. Nevpoklicani kapital (kot odbitna postavka) 0 0 0

1. KAPITALSKE REZERVE 0 0 0

Ill. REZERVE IZ DOBICKA 0 0 0
1. Zakonske rezerve 0 0 0
2. Rezerve za lastne delnice in lastne poslovne deleze 4.977 4977 4.977
3. Lastne delnice in lastni poslovni delezi (kot odbitna postavka) -4.977 -4.977 -4.977

4. Statutarne rezerve 0 0 0
5. Druge rezerve iz dobicka 0 0 0
IV. REVALORIZACIJSKE REZERVE 0 0 0
0 0 0

0 0 0

- iz naslova opredmetenih osnovnih sredstev

- iz naslova neopredmetenih osnovnih sredstev
V. REZERVE, NASTALE ZARADI VREDNOTENJA PO POSTENI VREDNOSTI 8.426 4.670 5.018

- iz naslova dolgoro¢nih finanénih nalozb 8.426 4.670 5.018

- iz naslova kratkoro¢nih finan¢nih nalozb (po MSRP za prodajo razpolozljiva

sredstva-nekratkoro¢ni vrednostni papirji) 0 0 0
- Aktuarski dobicki ali izgube 0 0 0
VI. PRENESENI CISTI POSLOVNI 1ZID -83.596 -47.248 -47.394
VII. CISTI POSLOVNI IZID POSLOVNEGA LETA -8.857 -36.348 -23.142
1. Rezervacije za pokojnine in podobne obveznosti 65 65 100
2. Druge rezerevacije 0 0 0
3. Dolgoro¢ne pasivne ¢asovne razmejitve 0 0 0

C: DOLGOROCNE OBVEZNOSTI 850 482 516

1. DOLGOROCNE FINANCNE OBVEZNOSTI 0 0 0
1. Dolgoro¢ne finanéne obveznosti do druzb v skupini 0 0 0
2. Dolgoro¢ne finanéne obveznosti do bank 0 0 0
3. Dolgoro¢ne obveznosti na podlagi obveznic 0 0 0
4. Druge dolgoro¢ne finanéne obveznosti 0 0 0
1l. DOLGOROCNE POSLOVNE OBVEZNOSTI 0 0 0
1. Dolgoro€ne poslovne obveznosti do druzb v skupini 0 0 0
2. Dolgoro¢ne poslovne obveznosti do dobaviteljev 0 0 0
3. Dolgoroéne meni¢ne obveznosti 0 0 0
4. Dolgoro¢ne poslovne obveznosti na podlagi predujmov 0 0 0
5. Druge dolgoro¢ne poslovne obveznosti 0 0 0
11l. ODLOZENE OBVEZNOSTI ZA DAVEK 850 482 516
1. OBVEZNOSTI, VKLJUCENE V SKUPINE ZA ODTUJITEV 0 0 0
1. KRATKOROCNE FINANCNE OBVEZNOSTI 221.230 221.230 222.080
1. Kratkoro&ne finanéne obveznosti do druzb v skupini 9.132 3.132 3.835
2. Kratkoro¢ne finanéne obveznosti do bank 8.252 184.875 184.875
3. Kratkoro¢ne obveznosti na podlagi obveznic 26.500 26.500 26.500
4. Druge kratkoro¢ne finanéne obveznosti 177.346 6.724 6.870
1l. KRATKOROCNE POSLOVNE OBVEZNOSTI 31.010 23.998 20.709
1. Kratkoro&ne poslovne obveznosti do druzb v skupini 551 129 342
2. Kratkoro¢ne poslovne obveznosti do dobaviteliev 26 230 122
3. Kratkoro€ne meni¢ne obveznosti 0 0 0
4. Kratkoro¢ne poslovne obveznosti na podlagi predujmov 11 351 201
5. Druge kratkoro¢ne poslovne obveznosti 30.421 23.289 20.044

D: KRATKOROGNE PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 1.039 1.354
SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 184.088 181.949 193.302
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Izkaz poslovnega izida za druzZbo Sava, d.d., za obdobje januar — september 2016

v 000 EUR

1. CISTI PRIHODKI OD PRODAJE 587 640
a) Prihodki, dosezeni na domacem trgu 587 640
Do podietij v skupini 385 377

Do pridruzenih podjetij 0 0

Do drugih 203 263

b) Prihodki, dosezZeni na tujem trgu 0 0
Do podietij v skupini 0 0

Do pridruzenih podijetij 0 0

Do drugih 0 0

2. SPREMEMBA VREDNOSTI ZALOG PROIZVODOV IN NEDOKONCANE PROIZV ODNJE 0 0
3. USREDSTVENI LASTNI PROIZVODI INLASTNE STORITVE 0 0
4. DRUGI POSLOVNI PRIHODKI (s prevrednotovalnimi poslovnimi prihodki) 1.687 0
5. STROSKI BLAGA, MATERIALA IN STORITEV -642 -1.403
a) Nabavna vrednost prodanega blaga in materiala ter stro$ki porablienega materiala -26 -31

b) Stroski storitev -616 -1.372

6. STROSKI DELA -703 -962
a) Stroski pla¢ -566 -796

b) Stroski socialnih zavarovanj -101 -127

- Stroski socialnih zavarovanj -42 -54

- Stroski pokojninskih zavarovanj -59 -73

c) Drugi stroski dela -36 -39

7. ODPISI VREDNOSTI -69 -112
a) Amortizacija -69 -79

b) Prevrednotovalni poslovni odhodki pri neopredmetenih sredstvih in opredmetenih 0 5

osnovnih sredstev
c) Prevrednotovalni poslovni odhodki pri obratnih sredstvih 0 -28
8. DRUGI POSL OV NI ODHODKI -10 -21

10. FINANCNI PRIHODKI 1Z DELEZEV 6 169
a) Financni prihodki iz deleZev v druzbah v skupini 0 0
b) Finan¢ni prihodki iz deleZev v pridruzenih druzbah 0 0

6

0

c) Finanéni prihodki iz delezev v drugih druzbah 169

¢) Finanéni prihodki iz drugih nalozb 0
11. FINANCNI PRIHODKI IZ DANIH POSOJIL 208 264
a) Finanéni prihodki iz posojil, danih druzbam v skupini 207 225
b) Finan¢ni prihodki iz posajil, danih drugim 1 39
12. FINANCNI PRIHODKI IZ POSLOVNIH TERJATEV 7 15
a) Finanéni prihodki iz poslovnih terjatev do druzb v skupini 6 13
b) Finan¢ni prihodki iz poslovnih terjatev do drugih 1 2
13. FINANCNI ODHODKI IZ OSLABITVE IN ODPISOV FINANCNIH NALOZB -131 -11.002
14. FINANCNI ODHODKI IZ FINANCNIH OBVEZNOSTI -9.844 -10.789
a) Finan¢ni odhodki iz posoijil, prejetih od druzb v skupini -133 -171
b) Finan¢ni odhodki iz posojil, prejetih od bank -351 -8.224
c) Finanéni odhodki iz izdanih obveznic -1.597 -1.708
¢) Finanéni odhodki iz drugih finanénih obveznosti -7.763 -687
15. FINANCNI ODHODKI 1Z POSLOVNIH OBVEZNOSTI 0 0
a) Finanéni odhodki iz poslovnih obveznosti do druzb v skupini 0 0
b) Finan¢ni odhodki iz obveznosti do dobaviteljev in meni¢nih obveznosti 0 0
c) Finan€ni odhodki iz drugih poslovnih obveznosti 0 0
16. DRUGI PRIHODKI 54 77
17. DRUGI ODHODKI -6 -18
18. DAVEK IZ DOBICKA 0 0
19. ODLOZENI DAVKI 0 0

20. CISTI POSLOVNI IZID OBRACUNSKEGA OBDOBJA | -8.857| -23.142



Izkaz poslovnega izida za druZbo Sava, d.d., po Cetrtletjih leta 2016

v 000 EUR

JAN-MAR 2016

APR-JUN 2016

JUL-SEP 2016

01. €ISTI PRIHODKI OD PRODAJE

a) Prihodki, dosezeni na domacem trgu
Do podjetij v skupini
Do pridruzenih podjetij
Do drugih

b) Prihodki, doseZeni natujem trgu
Do podjetij v skupini
Do pridruzenih podjetij
Do drugih

02. SPREMEMBA VREDNOSTI ZALOG PROIZVODOV IN NEDOKONCANE PROIZVODNIE

03. USREDSTVENI LASTNI PROIZVODI IN LASTNE STORITVE
04. DRUGI POSLOVNI PRIHODKI (s prevrednotovalnimi poslovnimi prihodki)
05. STROSKI BLAGA, MATERIALA IN STORITEV
a) Nabavna vrednost prodanih blaga in materiala ter stroski porabljenega materiala
b) Stroski storitev
06. STROSKI DELA
a) Stroski pla¢
b) Stroski socialnih zavarovanj(posebej izkazani stroski pokojninskih zavarovanj)
-Stroski socialnih zavarovanj
-Stroski pokojninskih zavarovanj
c) Drugi stroski dela
07. ODPISI VREDNOSTI
a) Amortizacija
b) Prevrednotovalni poslovni odhodki pri neopredmetenih sredstvih in
opredmetenih osnovnih sredstvih
c) Prevrednotovalni poslovni odhodki pri obratnih sredstvih
08. DRUGI POSLOVNI ODHODKI
09. 1ZGUBA / DOBICEK I1Z POSLOVANJA
10. FINANCNI PRIHODKI IZ DELEZEV
a) Finan¢ni prihodki iz deleZev v druzbah v skupini
b) Finanéni prihodki iz delezev v pridruzenih podjetjih
c) Financ¢ni prihodki iz delezev v drugih druzbah
€) Financni prihodki iz drugih nalozb
11. FINANCNI PRIHODKI IZ DANIH POSOJIL
a) Finan¢ni prihodki iz posojil, danih druzbam v skupini
b) Finanéni prihodki iz posojil, danih drugim
12. FINANCNI PRIHODKI IZ POSLOVNIH TERJATEV
a) Finan¢ni prihodki iz poslovnih terjatev do druzb v skupini
b) Finanéni prihodki iz poslovnih terjatev do drugih
13. FINANCNI ODHODKI 1Z OSLABITVE IN ODPISOV FINANENIH NALOZB
14. FINANCNI ODHODKI 1Z FINANCNIH OBVEZNOSTI
a) Finan¢ni odhodki iz posojil, prejetih od druzb v skupini
b) Finanéni odhodki iz posojil, prejetih od bank
c) Finan¢ni odhodki iz izdanih obveznic
€) Finan¢ni odhodki iz drugih financnih obveznosti
15. FINANCNI ODHODKI 1Z POSLOVNIH OBVEZNOSTI
a) Finan¢ni odhodki iz poslovnih obveznosti do druzb v skupini
b) Finanéni odhodki iz obveznosti do dobaviteljev in meniénih obveznosti
c) Finan¢ni odhodki iz drugih poslovnih obveznosti
16. DRUGI PRIHODKI
17. DRUGI ODHODKI
18. DAVEK IZ DOBICKA
19. ODLOZENI DAVKI
20. CISTI POSLOVNI 1ZID OBRACUNSKEGA OBDOBJA
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Izkaz drugega vseobsegajocega donosa za druzbo Sava, d.d., za obdobje januar — september 2016

v 000 EUR
JAN-SEP 2016
Cisti poslovni izid obraéunskega obdobja -8.857 -23.142
Drugi vseobsegajocéi donos:
- sprememba postene vrednosti varovanja denarnih tokov, ki se prenese v dobicek ali izgubo 0 0
- sprememba poStene vrednosti za prodajo razpolozljivih finanénih sredstev 4.125 -5.190
- odloZeni davek od spremembe postene vrednosti za prodajo razpolozljivih finanénih sredstev -368 460
- sprememba poS$tene vrednosti za prodajo razpolozljivih finan¢nih sredstev, ki se prenese v poslovni izid 0 -140
- odloZeni davek od spr.poStene vred. za prodajo razpolozljivih finanénih sredstev, ki se prenese v poslovni 0 24
Drugi vseobsegajoci donos, zmanj$an za odlozeni davek v poslovnem obdobju 3.757 -4.846
Skupaj vseobsegajoci donos v poslovnem obdobju -5.100 -27.988
Izracun bilanc¢ne izgube za druzbo Sava, d.d., na dan 30.09.2016
v 000 EUR

30.09.2016 31.12.2015
CISTI POSLOVNI 1ZID OBRACUNSKEGA OBDOBJA -8.857 -36.348

Prenesena izguba na dan 01.01. -83.596 -47.394
Druge spremembe 0 146
Bilanéna izguba konec obracunskega obdobja -92.453 -83.596
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Izkaz denarnih tokov za druZzbo Sava, d.d., za obdobje januar — september 2016

v 000 EUR

JAN-SEP 20 JAN-SEP 2015
A. Denarni tokovi pri poslovanju

a) Cisti poslovni izid -8.857 -23.142
Poslovni izid pred obdavcitvijo -8.857 -23.142
Davki iz dobi¢ka in drugi davki, ki niso zajeti v poslovnih odhodkih 0 0

b) Prilagoditve za 8.660 21.442
Amortizacijo (+) 69 79
Prevrednotovalne poslovne prihodke, povezanimi s postavkami investiranja in financiranja (-) -1.170 0
Prevrednotovalne poslovne odhodke, povezanimi s postavkami investiranja in financiranja 0 5
(+)

Finan&ne prihodke brez finanénih prihodkov iz poslovnih terjatev (-) -215 -433
Finan¢ne odhodke brez finanénih odhodkov iz poslovnih obveznosti (+) 9.975 21.791

c) Spremembe cistih obratnih sredstev (in €asovnih razmejitev, rezervacij ter
odlozenih terjatev in obveznosti za davek) poslovnih postavk bilance stanja -698 608
Zacetne manj kon¢ne poslovne terjatve 123 -16
Zacetne manj konéne aktivne ¢asovne razmejitve 0 -14
Zacgetne manj konéne odloZene terjatve za davek 0 0
Zacetna manj kon¢na sredstva (skupine za odtuijitev) za prodajo 0 0
Zacetne manj konéne zaloge 0 0
Konéni manj za¢etni poslovni dolgovi -638 346
Kon&ne manj zacetne pasivne ¢asovne razmejitve in rezervacije -183 293
Konéne manj zacetne odloZzene obveznosti za davek 0 -1

Pozitivni ali negativni denarni izid pri poslovanju (a+b +c)

. Denarni tokovi pri investiranju

a) Prejemki priinvestiranju 3.145 4.835
Prejemki od dobljenih obresti in delezev v dobi¢ku drugih, ki se nana$ajo na investiranje 44 315
Prejemki od odtujitve neopredmetenih sredstev 0 0
Prejemki od odtujitve opredmetenih osnovnih sredstev 0 0
Prejemki od odtuijitve naloZzbenih nepremi¢nin 2.496 0
Prejemki od odtuijitve finan¢nih nalozb 605 4.520

b) lzdatki priinvestiranju -15 -2.479
lzdatki za pridobitev neopredmetenih sredstev 0 0
Izdatki za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev -2 -1
Izdatki za pridobitev nalozbenih nepremi¢nin 0 0
Izdatki za pridobitev finan¢nih nalozb -13 -2.478

c) Pozitivni ali negativni denarni izid pri investiranju (a+b) 3.130
C. Denarni tokovi pri financiranju

a) Prejemki prifinanciranju 0 0
Prejemki od vplacanega kapitala 0 0
Prejemki od povecanja finanénih obveznosti 0 0

0 0

b) lIzdatki pri financiranju -2.150 -789
lzdatki za dane obresti, ki se nanasajo na financiranje -2.150 0
lzdatki za vracila kapitala 0 0
lzdatki za odplacila finan¢nih obveznosti 0 -789
lzdatki za izplacila dividend in drugih delezev v dobic¢ku 0 0

c) Pozitivni ali negativni denarniizid pri financiranju (a + b) »2.150
C. Konéno stanje denarnih sredstev 391 538

a) Denarniizid v obdobju (seStevek prebitkov A&, Bc in Cc) 85 475
b) Zacetno stanje denarnih sredstev 306 58
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Izkaz gibanja kapitala za druzbo Sava, d.d., za obdobje od 31.12.2015 do 30.09.2016

C. KONCNO STANJE 30. SEPTEMBER 2016

14061

v 000 EUR
Rezerve nastale
Vpoklicani Kaptike Rezerve iz dobicka i vm«?not.a & Preneseni éisti poslovniizid | Cisti poslovni zid poslovnega leta
rezerve skerezerve | po posteni
vrednosti
| I [ [ y 1 Vi Skupaj kapital
Nevpokicani Rezerveza |Lashe dehice
. . . " .| Rezerve nasiale " PR P
Osonileptl kapra? Kapialske | Zakonske \aspedelmoe n v Stitarne ugere andvednoeni ¢ Preqesena Gista | Cist dobicek Cistaizguba
(kotodbina rezerve rezerve inlashe dolezi(kot | rezerve | izdobicka | erezerve o podenivrehosi dobicek izguba posiovnegalela | posiovnegalela
posate) posore delee lbina posavk
I 12 Il 1n 2 1113 114 111} [\ v Vin ViIn Vil Vil
A1 STANJE 31.DECEMBRA 2015 0 0 0 0 0 0 0
A2, ZACETNO STANJE 1. JANUARJA 2016 0 0 0 0 0 0 0
B.1. Spremembe lastniskega kapitala-transakcije z lastniki 0f 0 0f 0f 0| 0f 0| 0f 0f 0 0 0 0 0f
B.2. Celotni vseobsegajoci donos porocevalskega obdobja 0| 0 0| 0| 0| 0| 0| 0| 3757| 0| 0) 0) -8.857) -5.101]
a) Vnos Cistega poslovnega izida porocevalskega obdobja 0| 0 0] 0] 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0) 0) -8.857) -8.857]
d) Sprememba postene i Zljvin finanénih sredst 0 0 0 0 0 0 0 0 4.125| 0| 0 0 0 4.125|
€) Odlozeni davek od spremembe postene vrednosti za prodajo razpolozlvih financs 0 0 0 0 0 0 0 0 369 0 0 0 0 368
B3. Spremembe v kapitalu 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0| -36.348) 0) 36.348] 0
) Rezporete preosegacilaitega doika prme g obdbfana duge o 0 o o 0 0 0 0 o o 0 3349 0 3639 o
sestavine kapitala

Izkaz gibanja kapitala za druZbo Sava, d.d., za obdobje od 31.12.2014 do 30.09.2015

v 000 EUR
Vpoklicani Kapitalske Rezerve nastale
- i vrednotenja - .
' Rezerve iz dobicka N " p Cisti Cisti poslovni zid poslovnega leta
Kapital rezerve skerezerve | po posteni
vrednosti
I ! v 1 v v Vi Skupe]kapta
Nevpoklicani Rezerveza | Lastne delnice
" N . Rezerve nastle . y . o
Osnowi kapita kapital Zakonske | lastne delnice |n lastni poslovn ~ Statutarne | Druge rezerve . " | Prenesenicisi | Prenesenacista |  Cisi dobicek Cista izguba
(kot odbitna rezerve in lastne delezi (kot | rezerve | izdobicka | erezerve . e dobicek izguba poslovnegalefa | poslovnega leta
nm po posteni vrednost
postava) poslovne del
i 12 I W1 W2 W3 W4 W5 v v vin VIZ Vil Vi
A STANJE 31.DECEMBRA 0 0 0
0 0 0 0

B.1. Spremembe lastniskega kapitala-transakcije z lastniki 0| 0 0| 0) 0 0 0 0| 0| 0 0| 0 0 0f 0|
B.2. Celotni vseobsegajoci donos poroevalskega obdobja 0 J 0 0 0| 0| 0| 0 0 -4.846, 0] 0) 0 -23.142] -21.988)
a) Vo Cistega poslov nega izida porocev alskega obdobja 0| 0| 0 0) 0) 0) 0) 0| 0| 0 0f 0 0 -23.142] -23.142|
) Sprememba postene vrednost za prodajo azpolazvin fnanérin sredstev 0 0 0 0 0 0 0 0) 0) -5.190) U 0 0 0 5,190
) Oclozeni davek od be pos i i 0| 0f 0 0 0f 0f 0| 0 0 460! 0| 0| 0) 0 480|
) Sprememba postene vrednost za prodajo razpoloZijvih finannih sredstev, ki se prenese v poslovni izid 0 0| 0) 0) 0 0 0 0) 0) -140) 0| 0 0 0f -140|
) Odlozeni davek od spr.podtene vred. za prodajo razpoloZljvih fnannih sredstev, ki se prenese v poslovni izid 0 0| 0) 0) 0] 0] 0 0) 0) 24 [ 0 0 0f 24|
B.3. Spremembe v kapitalu 0 0| 0 0 0| 0| 0| 0 0 0) 0] -47.394) 0 47.394 0|
&) Razporediev p del éistega kapi 0 0 0 0 0 0 0 0) 0) 0 0 4734 0 47394 0

C. KONCNO STANJE 30. SEPTEMBRA 2015
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RACUNOVODSKI IZKAZI ZA POSLOVNO SKUPINO SAVA V SKLADU Z
MEDNARODNIMI STANDARDI RACUNOVODSKEGA POROCANJA, KOT JIH JE
SPREJELA EU

Konsolidirani izkaz financnega poloZaja za Poslovno skupino Sava na dan 30.09.2016
v 000 EUR

30.09.2016 30.09.2015 31.12.2015

SREDSTVA

Nepremicnine, naprave in oprema 146.580 149.234 148.647
Neopredmetena sredstva 680 686 700
NaloZbene nepremicnine 4.900 6.505 6.336
Nalozbe v pridruzena podjetja 5 53.359 5
Dolgoroc¢ni vrednostni papirji, razpolozZljivi za prodajo 36.096 32.412 31.984
Dolgorocna posojila 18 0 0
OdloZene terjatve za davek 0 0 0
Dolgorocna sredstva 188.279 242.196 187.672
Sredstva za prodajo 44.028 0 44.028
Zaloge 3.016 3.118 2.970
Poslovne in druge terjatve 8.232 8.118 6.373
Terjatve za davek od dobicka 0 0 0
Kratkorocne financne nalozbe 0 0 0
Dana posojila 8.381 15.343 14.870
Denarin denarni ustrezniki 13.500 4.387 4.404
Kratkoroéna sredstva 77.157 30.966 72.645
Sredstva 265.436 273.162 260.317

KAPITAL IN DOLGOVI

Osnovni kapital 14.061 14.061 14.061
Vplacdani presezek kapitala 0 0 0
Rezerve 4.977 4.977 4.977
Rezerve za posteno vrednost 8.923 5.452 5.166
Lastne delnice -4.977 -4.977 -4.977
Prevedbena rezerva 0 0 0
Zadrzani Cisti dobicek / izguba -77.253 -60.502 -74.204
Kapital, pripisan lastnikom obvladujocega podjetja -54.270 -40.989 -54.978
Neobvladujodi delez 1.015 978 953
Kapital -53.255 -40.012 -54.025
Dolgorocne rezervacije 2.459 2.626 2.443
Razmejene drzavne podpore 7.992 8.416 8.308
Prejeta dolgoroc¢na posojila 48.164 42.846 45.827
Dolgorocne poslovne obveznosti 0 0 0
OdlozZene obveznosti za davek 392 400 24
Dolgorocni dolgovi 59.007 54.288 56.602
Obveznosti za prodajo 0 0 0
Kratkorocne finanéne obveznosti 217.124 226.618 222.265
Kratkoro¢ne poslovne obveznosti 37.876 28.186 32.047
Kratkoroéne rezervacije (PCR) 4.683 4.082 3.427
Kratkorocni dolgovi 259.683 258.886 257.739
Dolgovi skupaj 318.690 313.174 314.341
Kapital in dolgovi 265.436 273.162 260.317
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Konsolidirani izkaz poslovnega izida za Poslovno skupino Sava za obdobje januar — september 2016

Prihodki od prodaje
Sprememba vrednosti zalog
Drugi poslovni prihodki
Poslovni prihodki

Stroski blaga, materiala, storitev
Stroski dela

Amortizacija

Odpisi vrednosti

Drugi odhodki poslovanja
Odhodki poslovanja

Dobiéek/izguba iz poslovanja

Prihodki financiranja
Odhodki financiranja
Neto prihodki/odhodki financiranja

Delez v dobicku pridruzenih podjetij

Delez v izgubi pridruzenih podjetij

Oslabitve financ¢nih nalozb v pridruzena podjetja
Neto odhodki od pridruzenih podjetij

Izguba pred obdavcitvijo

Davek

Cista izguba poslovnega leta

Cista izguba poslovnega leta se nanasa na:
Lastnike obvladujocega podjetja
Neobvladujoci delez

Cista izguba poslovnega leta

Osnovna Cista izguba na delnico (v EUR)
Popravljena Cista izguba na delnico (v EUR)

JAN - SEP 2016

52.988

2.640
55.628

-23.661
-16.625
-5.461
-219
-1.306
-47.272

8.356

32

-11.374
-11.342

o O O o

-2.986

-2.986

-3.048
62
-2.986

-1,53
-1,53

v 000 EUR

JAN - SEP 2015

50.804

1.313
52.117

-24.361
-16.300
-5.448
-214
-858
-47.181

4.937
242

-12.976
-12.734

-6.141
-6.141

-13.938

-13.938

-13.985
47
-13.938

-7,01
-7,01
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Konsolidirani izkaz poslovnega izida za Poslovno skupino Sava po Cetrtletjih leta 2016

v 000 EUR
JAN - MAR APR-JUN JUL-SEP
2016 2016 2016

Prihodki od prodaje izdelkov in storitev 13.367 17.254 22.367
Sprememba vrednosti zalog 0 0 0
Drugi poslovni prihodki 550 889 1.201
Poslovni prihodki 13.917 18.143 23.568
Stroski blaga, materiala, storitev -7.032 -7.576 -9.053
Stroski dela -5.466 -5.465 -5.694
Amortizacija -1.822 -1.819 -1.820
Odbpisi vrednosti -45 -12 -162
Drugi odhodki poslovanja -427 -452 -427
Odhodki poslovanja -14.792 -15.324 -17.156
Dobiéek / izguba iz poslovanja -875 2.819 6.412
Prihodki financiranja 7 17 8
Odhodki financiranja -3.874 -3.745 -3.755
Neto prihodki / odhodki financiranja -3.867 -3.728 -3.747
Neto prihodki / odhodki od pridruzenih podjetij 0 0 0
Dobiéek/izguba pred obdavéitvijo -4.742 -909 2.665
Davek 0 0 0
Cisti dobicek/izguba poslovnega leta -4.742 -909 2.665

Konsolidirani izkaz drugega vseobsegajocega donosa za Poslovno skupino Sava za obdobje januar —
september 2016
v 000 EUR
JAN - SEP 2016  JAN - SEP 2015

Cista izguba poslovnega obdobja -2.986 -13.938
Drugi vseobsegajoci donos:

Postavke, ki bodo lahko pozneje razvrSc¢ene v poslovni izid

- sprememba postene vrednosti za prodajo

razpoloZljivih finanénih sredstev 4.125 -5.189
- odloZeni davek od spremembe postene vrednosti za

. NPl g - -368 459
prodajo razpoloZljivih financnih sredstev
- sprememba postene vrednosti za prodajo
razpoloZljivih financnih sredstev, ki se prenese v 0 -140
poslovni izid
- odlozeni davek od spremembe postene vrednosti za
prodajo razpoloZljivih financnih sredstev, ki se prenese 0 24
v poslovni izid
Postavke, ki ne bodo pozneje razvrs¢ene v poslovni izid
Drugi vseobsegajou.donos, zmanjsan za odloZeni davek 3.757 -4.846
v poslovnem obdobju
Skupaj vseobsegajoci donos v poslovnem obdobju 771 -18.784
Vseobsegajoci donos pripada:
Lastnikom obvladujocega podjetja 709 -18.831
Neobvladujoemu delezu 62 47
Skupni vseobsegajoci donos v poslovnem obdobju 7 -18.784
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Konsolidirani izkaz denarnih tokov za Poslovno skupino Sava za obdobje januar — september 2016

v 000 EUR
JAN - SEP  JAN - SEP
2016 2015
DENARNI TOKOVI PRI POSLOVANJU
Neto dobicek/izguba -2.986 -13.938
Prilagoditve za:
Amortizacija nepremicnin, naprav in opreme 5.294 5.236
Amortizacija neopredmetenih sredstev 56 77
Amortizacija nalozbenih nepremicnin 111 135
Odpisi in oslabitve nepremicnin, naprav in opreme 0 5
Oslabitve terjatev 211 207
Oslabitev vrednosti finan¢nih sredstev 13 311
Oslabitev vrednosti nalozb v pridruzene druzbe 0 6.157
Dobicki od prodaje nepremicnin, naprav in opreme -1.171 -99
Izguba pri odtujitvi nepremicnin, naprav in opreme 0 35
Dobicek od prodaje vrednostnih papirjev 0 -140
Prejete dividende in deleZi v dobicku -11 -29
Tedajne razlike 0 431
Oslabitev danih posojil 0 6
Oslabitev danih posojil do pridruzenih druzb 0 147
Odhodki obresti 11.358 12.057
Prihodki od obresti -10 -44
Doblcek‘l.z poslovanja pred spremembo operativnega kapitala in 12.865 10,554
rezervacij
Sprememba dolgorocnih terjatev -18 39
Sprememba kratkorocnih terjatev -2.068 -1.010
Sprememba zalog -46 65
Sprememba kratkoro¢nih poslovnih obveznostiin PCR -457 759
Sprememba dolgorocnih poslovnih obveznosti 0 0
Sprememba rezervacij 16 -16
Sprememba drZavnih podpor -316 -337
Pri poslovanju pridobljena denarna sredstva 9.976 10.054
Plac¢ani davek od dobicka 0 0
Cisti denarni tok iz poslovanja 9.976 10.054

DENARNI TOKOVI PRI NALOZBENJU

Izdatki za nakup nepremicnin, naprav in opreme -3.259 -4.805
Prejemki od prodaje nepremicnin, naprav in opreme 32 100
I1zdatki za nakup neopredmetenih sredstev -36 -34
I1zdatki za nakup nalozbenih nepremicnin 0 -4
Prejemki od prodaje nalozbenih nepremicnin 2.496 0
I1zdatki za nakup pridruzenih podjetij 0 -5
Prejemki od vrnjenih posojil 6.488 6.224
I1zdatki za dana posojila 0 -3.331
Prejemki od prodaje dolgorocnih vrednostnih papirjev 0 479
Prejete dividende in deleZi v dobicku 11 29
Prejete obresti 12 23
Cisti financni tok iz nalozbenja 5.744 -1.324

DENARNI TOKOVI PRI FINANCIRANJU

Prejemki od prejetih dolgoroc¢nih posojil 6.250 172
I1zdatki za prejeta dolgorocna posojila -2.847 -50
Prejemki od prejetih kratkoro¢nih posojil 5 0
Izdatki za prejeta kratkoro¢na posojila -6.213 -3.744
Placane obresti -3.819 -1.926

Cisti denarni tok iz financiranja -6.624 -5.548

Cisto povecanje oz. zmanjsanje denarnih sredstev in njihovih

ustreznikov 9.0% 382
Denarna sredstva in njihovi ustrezniki na zacetku leta 4.404 1.205

Denarna sredstva in njihovi ustrezniki na koncu obdobja 13.500 4.387



Konsolidirani izkaz sprememb lastniskega kapitala za Poslovno skupino Sava na dan 30.09.2016

Stanje 31. 12. 2014
Skupaj vseobsegajoti donos
lzguba v letu
Drugi vseobsegajoci donos

Postavke, ki ne bodo prerazvriéene v
poslovni izid
Sprememba postene vrednosti za
prodajo razpolozljivih financnih
sredstev
OdlozZeni davek od spremembe
postene vrednosti za prodajo
razpolozljivih finan¢nih sredstev
Sprememba postene vrednosti za
prodajo razpoloZljivih finan¢nih
sredstev, ki se prenese v poslovni izid
OdloZeni davek od spremembe
postene vrednosti za prodajo
razpolozljivih finanénih sredstev, ki se
prenese v poslovni izid

Skupaj vseobsegajoci donos

Transakcije z lastniki, evidentirane v

kapitalu
Prenos Ciste izgube preteklega letav
preneseni Cisti dobicek

Skupaj tr kcije z lastniki,

kapitalu

Spremembe v kapitalu

Skupaj spremembe v kapitalu

Stanje 30.09.2015

Stanje 31.12.2015
Skupaj vseobsegajoci donos
Poslovni izid v letu
Drugi vseobsegajoci donos
Postavke, ki ne bodo prerazvri¢ene v
poslovni izid
Prevedbene razlike
Ucinkoviti del sprememb postene
vrednosti varovanja denarnih tokov -
obrestne zamenjave
Sprememba postene vrednosti za
prodajo razpolozljivih financnih
sredstev
OdloZeni davek od spremembe
postene vrednosti za prodajo
razpolozljivih financnih sredstev
Skupaj vseobsegajoci donos
Transakcije z lastniki, evidentirane v
kapitalu
Prenos Ciste izgube preteklega letav
preneseni Cisti dobicek
Skupaj tr kcije z lastniki,
kapitalu
Spremembe v kapitalu
Druge spremembe v kapitalu
Skupaj spremembe v kapitalu
Stanje 30.09.2016

Osnovni
kapital

14.061

14.061

14.061

o o ©o o

14.061

Rezerve za
lastne
delnice

4.977

4.977

4.977

4.977

Rezerve za
posteno
vrednost
financnih
sredstev
10.298

-4.846

-5.189

459

-140

24

-4.846

5.452

5.166

3.757

4.125

-368

3.757

8.923

Lastne delnice

-4.977

-4.977

-4.977

o o oo

-4.977

Prevedbena
rezerva

Cisti dobicek/
izguba
poslovnega
leta

-46.397

-13.985

-13.985

46.397

46.397

-13.985

-27.834

-3.048

-3.048

27.834

27.834

-3.048

Preneseni
Cisti dobicek

-119

-46.397

-46.397

-46.516

-46.370

o o oo

-27.834

-27.834

-74.204

Kapital,
pripisan
lastnikom
obvladujocega
podjetja

-22.158

-13.985
-4.846

0

-5.189,0

459,0

-140,0

24,0

-18.831

-40.989

-54.978

-3.048
3.757

4.125

-54.269

Neobvladujoci
delez

931

47

47

978

953

62

62

1.015

v 000 EUR

Skupaj

-21.226

-13.938
-4.846

-5.189

459

-140

24

-18.784

-40.012

-54.025

-2.986
3.757

4.125

-368

771

-53.255
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