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. UVODNA POJASNILA

Objava porocCila o nerevidiranih konsolidiranih rac¢unovodskih izkazih obvladujoce druzbe
SALUS, Ljubljana, d. d. in nerevidiranih racunovodskih izkazih skupine SALUS je v skladu z Zakonom
o trgu vrednostnih papirjev v povezavi z 2. odstavkom 587. Clena Zakona o trgu financnih
instrumentov in s Priporogili javnim delniSkim druzbam za obveS¢anje Ljubljanske borze, d.d. ter
drugo veljavno zakonodajo.

Z izClenitvijo veletrgovske dejavnosti in pripadajoCih storitev v tretjem cCetrtletju 2013 in
ustanovitvijo nove druzbe je maticna druzba SALUS, Ljubljana, d. d. postala, v skladu z dologili
Zakona o gospodarskih druzbah, kot obvladujoCa druzba zavezanka za sestavitev konsolidiranih
racunovodskih izkazov. Podlago za sestavitev racunovodskih izkazov predstavljajo Mednarodni
standardi racunovodskega porocanja (v nadaljevanju MSRP) kot jih je sprejela EU in Zakon o
gospodarskih druzbah (v nadaljevanju ZGD-1).

V skladu s tretjim odstavkom 10. ¢lena Akta o ustanovitvi druzbe SALUS, Veletrgovina, druzba za
promet s farmacevtskimi, medicinskimi in drugimi proizvodi, d. o. o. (krajSe SALUS, Veletrgovina, d.0.0.)
in sprejete zaveze druzbe SALUS, Ljubljana, d. d. na 28. redni skupscini SALUS, Ljubljana, d.d. z
dne 26. aprila 2013 uprava v prilogi tega porocCila objavlja tudi Bilanco stanja in Izkaz uspeha
odvisne druzbe SALUS, Veletrgovina, d.o.0..
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ll. POSLOVNO POROCILO delniske druzbe
SALUS, Ljubljana, d. d. in skupine SALUS

1 Pomembnejsi poslovni dogodKki

e Vletu 2016 je trg zdravil, zdravil brez recepta in prehranskih dopolnil, na katerem pretezno
posluje skupina SALUS, dosegel rast, ki je po internih podatkih iz baze IMS znasSala 3,8 %
glede na leto 2015. V tem obdobiju je bilo v Sloveniji prodanih za 676 milijonov EUR zdravil,
zdravil brez recepta in prehranskih dopolnil, prodanih koli¢in teh izdelkov na trgu je bilo
63,2 milijona kosov. Glede na prodane koliCine je trg zdravil, zdravil brez recepta in
prehranskih dopolnil v letu 2016 zaostal za letom 2015, saj je bilo prodanih za 2,7 % manj
Skatel zdravil, zdravil brez recepta in prehranskih dopolnil. To je posledica dejstva, da se v
strukturi prodanih zdravil na slovenskem trgu povecuje delez relativno drazjih zdravil.
Vrednost prodanih zdravil bolnicam je v letu 2016 znasala 144 milijonov EUR, kar pomeni
5,7 % vecC kot v letu 2015, kolic¢ina zdravil na bolniSnicnem trgu pa je bila 5,6 milijonov
kosov, pri ¢emer je bila prodana koli¢ina zdravil manjsa za 17,8 %. Vrednost prodanih
zdravil, zdravil brez recepta in prehranskih dopolnil v lekarnah pa je v letu 2016 znaSala
523,4 milijone EUR, kar pomeni 2,8 % rast glede na enako obdobje lani. V lekarnah je bilo
v letu 2016 kolicinsko prodanih 56,6 milijonov kosov zdravil, zdravil brez recepta in
prehranskih dopolnil, kar je za 1,0 % manj kot v letu 2015.

e Leto 2016 je zaznamovalo dogajanje v zvezi z lani zaCetim centralnim javnim narocilom za
prodajo zdravil bolnicam, ki ga je razpisalo Ministrstvo za javno upravo kot naro¢nik javnega
narocila. Javno narocilo je po nasem mnenju zelo neuravnotezeno in postavlja naro¢nika v
izredno privilegiran polozaj, dobavitelj pa prakticno nima nobenih pravic (sporne so
predvsem neobvezujoce koliCine narocnika, ponudba najmanj dveh enakovrednih zdravil
po enaki ceni in fiksnost cen vkljuéno z DDV, kar do sedaj ni bila obi¢ajna praksa). Zato
smo v zvezi z javnim narocilom vlozili vec revizij. Zadnjo revizijo smo vlozili 13. junija 2016.
Drzavna revizijska komisija je zahtevku za revizijo ugodila in naro¢niku nalozila, da mora v
primeru, ¢e bo javno naroCilo oddal, popraviti razpisno dokumentacijo in popravljeno
razpisno dokumentacijo objaviti, objaviti pa mora tudi nov rok za predlozitev ponudb. V
septembru je bilo objavljeno novo centralno naroGilo z rokom oddaje 13. oktober 2016.
Narocnik Se vedno ni izpolnil vseh zahtev in je bila objava zopet nesprejemljiva, zato je bila
pri naroCniku zopet vlozena revizija. Drzavna revizijska komisija je na zacetku revizijo
zavrnila. Ministrstvo za javno upravo je v zacetku leta 2017 zopet objavilo datum za oddajo
javnega narocila.

e Rast Cistih prihodkov od prodaje skupine SALUS je v letu 2016 sledila rasti celotnega
slovenskega trga zdravil. Skupina SALUS je v obdobju januar - december 2016 realizirala
Ciste prihodke od prodaje v visini 220.062.092 EUR, kar v primerjavi z enakim obdobjem
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lani predstavlja rast v visini 10,1 %. Skupina SALUS je v obdobju januar - december 2016
realizirala poslovni izid iz poslovanja v viSini 3.984.248 EUR, kar je za 0,5 % manj kot v
primerljivem obdobju lani, in poslovni izid iz poslovanja pred amortizacijo (EBITDA) v viSini
6.019.723 EUR, kar je primerljivo z enakim obdobjem lani. Cisti poslovni izid obradunskega
obdobja je pred davki znasal 4.045.265 EUR, kar je 3,0 % veC kot v enakem obdobju lani.

e Najvecja druzba v skupini, SALUS, Veletrgovina, d. o. o., je v letu 2016 realizirala
216.694.062 EUR cistih prihodkov od prodaje, kar v primerjavi z enakim obdobjem lani
predstavlja rast v visini 10,4 %. SALUS, Veletrgovina, d. 0. 0. je v obdobju januar - december
2016 realizirala poslovni izid iz poslovanja v viSini 3.664.643 EUR, kar v primerjavi z
enakim obdobjem lani predstavlja znizanje v viSini 5,0 %, in poslovni izid iz poslovanja pred
amortizacijo (EBITDA) v viSini 5.266.061 EUR, kar v primerjavi z enakim obdobjem lani
predstavlja znizanje v visini 2,4 %. Cisti poslovni izid obracunskega obdobja pred davki je
znaSal 3.623.702 EUR, kar je 9,5 % manj kot v enakem obdobju lani.

e Javna Agencija za varstvo konkurence je dne 14. 10. 2013 izdala odlo¢ho st. 306-
45/2010-224, v kateri je navedla ugotovitev, da je Salus skupaj z drugimi strankami
postopka krsil 6. ¢len ZPOmK-1 in 101. ¢len PDEU. Agencija vsem strankam v postopku
ocCita, da so se pri prodaji zdravil za uporabo v humani medicini na debelo z javnimi
lekarniSkimi zavodi v Republiki Sloveniji dogovarjale oziroma usklajeno ravnale glede
dolo¢anja cen zdravil, delitve trga oziroma javnih naroCil za dobavo zdravil za uporabo v
humani medicini javnim lekarniSkim zavodom in oddaje prikrojenih ponudb v postopkih
javnega naroCanja narocnikov javnih zavodov, katerega cilj je prepreCevanje, oviranje ali
izkrivljanje konkurence. Zoper navedeno odlo¢bo je Salus 18. 11. 2013 v postopku
sodnega varstva vlozil tozbo na Upravno sodiS¢e RS, ki pa je dne 10. 4. 2014 v veCjem delu
potrdilo odlo¢ho Agencije. V Salusu vsa oc¢itana dejanja odlo¢no zavracamo, zato je Salus v
postopku sodnega varstva dne 28. 5. 2014 vlozZil revizijo Sodbe na Vrhovno sodis¢e RS.
Salus je dne 19. 5. 2015 prejel sodbo Vrhovnega sodiS¢a RS, s katero je Vrhovno sodiSce
RS zavrnilo revizijo Salusa zoper sodbo Upravnega sodis¢a RS z dne 10. 4. 2014 v povezavi
z odloc¢bo in sklepom Javne agencije RS za varstvo konkurence opr. st. 306-45/2010-224
z dne 14. 10. 2013. Salus je po preucitvi sodbe Vrhovnega sodiS¢a RS zoper navedeno
sodbo vlozil ustavno pritozbo.

Poleg navedenega je Salus dne 13. 6. 2014 prejel Obvestilo krSiteljicama pravni in
odgovorni osebi (Miha Lavric), da se izjavita o dejstvih oziroma okoliS¢inah prekrska. Pravna
in odgovorna oseba Salusa sta v izjavi o dejstvih oziroma okoliSCinah prekrSka odlo¢no
zavrnila vsa ocCitana dejanja.

Druzba SALUS, Ljubljana, d. d. je obvestila zainteresirano javnost, da je dne 16. 7. 2015 na
Ustavno sodis¢e RS naslovila ustavno pritozbo zoper sodbo Vrhovnega sodis¢a RS v zvezi
s sodbo Upravnega sodiSCa RS, in sicer glede odloCbe Javne agencije RS za varstvo
konkurence.

Dne 25. 11. 2015 je Salus ponovno prejel Obvestilo krSiteljicama pravni in odgovorni osebi
(Miha Lavric), da se izjavita o dejstvih oziroma okoliS¢inah ocitanega prekrSka. Pravna in
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odgovorna oseba Salusa sta enako kot v predhodni izjavi o dejstvih oziroma okolis¢inah
prekrska odlo¢no zavrnila vsa ocCitana dejanja.

Dne 18. 5. 2016 je druzba SALUS, Ljubljana, d. d. prejela sklep Ustavnega sodisc¢a, s
katerim je odlocilo, da ustavne pritozbe zoper sodbo Vrhovnega sodis¢a RS v postopku
sodnega varstva zoper odlocitev Javne agencije RS za varstvo konkurence ne sprejme v
obravnavo, ker niso izpolnjeni pogoji iz 55.b ¢lena Zakona o Ustavnem sodiS¢u. ObrazloZitev
Ustavnega sodisSca, skladno z dolocbo 55.c ¢lena Zakona o Ustavnem sodisScu, je, da
Ustavno sodis¢e ni dolZzno obrazloZiti svoje odlocitve, ampak zadostuje zgolj navedba ¢lena
zakona. S tem so v Sloveniji izCrpane vse pravne moznosti v zvezi z omenjenim postopkom.

e V letu 2016 smo v skupini SALUS, predvsem pa v druzbi SALUS, Veletrgovina, d. o. o.,
koncali z (v letu 2015) priCetim projektom prenove poslovnih procesov in zamenjavo
korporativnega informacijskega sistema. Glavni del projekta je prehod z obstojeCega
informacijskega sistema na sistem Microsoft Dynamics Navision ter prehod na novo B2B
reSitev za poslovanje z nasimi kupci. Cilj in namen prenove poslovnih procesov in
zamenjave informacijskega sistema ter prehoda na novo B2B reSitev je v zagotavljanju
vecje kakovosti storitve za naSe partnerje ter doseganje vecje ucCinkovitosti poslovanja in
zviSanje produktivnosti zaposlenih v skupini SALUS. Na oba nova sistema smo uspesno
preslis 1.10.2016.

2 Pomembnejse informacije o druzbi in skupini
Salus

2.1 Uprava in nadzorni svet obvladujoce druzbe SALUS, Ljubljana, d. d.

Uprava druzbe ima dva Clana, in sicer Miho Lavri¢a, mag. farm., kot predsednika uprave, in mag.
Zigo Hienga kot ¢lana uprave. Oba sta imenovana za mandatno obdobje petih let.

Sestava nadzornega sveta druZbe se ni spremenila; nadzorni svet deluje v sestavi: Boris Sefman,
Bogomir Kos, Gregor Jenko, Emil Tehovnik in Andrej Vertacnik.

2.2 Lastniska struktura obvladujoce druzbe SALUS, Ljubljana, d. d.

Kosovne delnice druzbe glasijo na prinosnika in zato druzba nima delniSke knjige, oz. podatkov o
lastnikih delnic. Po podatkih skupscine delnicarjev dne 20. maja 2016, kjer je bilo od skupnega
Stevila 100.919 kosovnih delnic z glasovalno pravico prisotnih 42.943 delnic, je:

a) 10 oseb predlozilo potrdila KDD kot izkazane papirje za glasovanje z delnicami na prinosnika za
vecje Stevilo delnic kot ostale osebe, in sicer skupaj za 36.279 delnic na prinosnika, kar ustreza
35,95 % od skupnega Stevila kosovnih delnic z glasovalno pravico;
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b) od 10 oseb iz toCke a), ki so na skupscini predlozile potrdila KDD kot izkazane papirje za
glasovanje z delnicami na prinosnika, je 10 fizicnih oseb predloZilo potrdila kot izkazane papirje
za glasovanje z 36.279 delnicami, kar znasa 35,95 % od skupnega Stevila kosovnih delnic z
glasovalno pravico;

c¢) Prisotni ¢lani uprave in nadzornega sveta so na skupscini predlozili potrdila KDD kot izkazane
papirje za glasovanje z naslednjim Stevilom delnic:

Clani organov vodenja in nadziranja Stevilo delnic Odstotek
Lavri¢ Miha - predsednik uprave 3.161 delnic 3,13 %
Hieng Ziga - Clan uprave 1.628 delnic 1,61 %
Sefman Boris - predsednik NS 3.568 delnic 3,54 %
Jenko Gregor - ¢lan NS 13.978 delnic 13,85 %
Tehovnik Emil - ¢lan NS 283 delnic 0,28 %

2.3 Odvisne in pridruzene druzbe

Na dan 31. 12. 2016 so skupino SALUS sestavljale naslednje druzbe:

e SALUS, Ljubljana, d. d., Litostrojska cesta 46 A, Ljubljana kot obvladujo¢a druzba,

e SALUS, Veletrgovina, d. o. 0., Litostrojska cesta 46 A, Ljubljana kot odvisna druzba,

e Carso, d. 0. 0., Litostrojska cesta 46 A, Ljubljana kot odvisna druzba,

e Medika Internacional, d. o. 0., Ulica Gradski park lamela B levo st. 1/1-1, Skopje kot
odvisna druzba,

e NENSI, d. 0. 0., Cesta na Brdo 100, 1000 Ljubljana kot pridruzena druzba odvisne druzbe
SALUS, Veletrgovina, d. o. o.,

e Doctrina, EOOD Bolgarija, kot pridruzena druzba obvladujoce druzbe,

e Carso Internacional, dooel Skopje, Ulica Gradski park lamela B- levo §t. 1-1/1, Skopje kot
odvisna druzba.

SALUS, Ljubljana, d. d. je delniSka druzba s sedezem v Sloveniji. Naslov registriranega sedeza je
Litostrojska cesta 46 A, Ljubljana.

Konsolidirani racunovodski izkazi skupine, vsebovani v porocilu, se nanasajo na obdobje od
1.1.2016 do 31. 12. 2016 in vkljucujejo obvladujoco druzbo in odvisna podjetja (v nadaljevanju
»skupinac).

Skupina in druZba sestavlja(-ta) konsolidirane racunovodske izkaze in pripravlja(-ta) letno porocilo
v skladu z Mednarodnimi standardi racunovodskega poroCanja, kot jih je sprejela EU (v
nadaljevanju »MSRP, kot jih je sprejela EU«). Racunovodski izkazi za poroCano obdobje niso
revidirani.
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2.4 Dividenda

Druzba je v mesecu januarju 2016 izplacala vmesno dividendo za leto 2015 v bruto znesku 10
EUR na kosovno delnico. V mesecu juniju 2016 pa je izplacala redno dividendo za leto 2015 v
velikosti 20 EUR na kosovno delnico. Skupni znesek bruto dividende na delnico za leto 2015 znaSa
tako 30 EUR, kar je bilo tudi potrjeno s strani delniCarjev druzbe na 31. redni seji skupscine
delnicarjev druzbe dne 20. maja 2016.

2.5 Lastne delnice

Druzba SALUS, Ljubljana, d. d. na dan 31. 12. 2016 nima navadnih kosovnih delnic, pridobljenih
za namene iz prve alineje prve tocke 247. ¢lena ZGD-1.

2.6 Pogojno povecevanje osnovnega kapitala

Uprava nima pooblastila za povecanje kapitala.

2.7 Obvladovanje tveganj v letu 2016

Podrobnosti o obvladovanju tveganj skupine in druzbe se nahajajo v racunovodskem porogilu.

2.8 Ocena tveganj

° Eno izmed vedjih poslovnih tveganj predstavlja delovanje veletrgovcev z zdravili, ki so v
neposredni lasti lekarniskih javnih zavodov. Po nasem mnenju to predstavlja nedopustno
vertikalno integracijo pri oskrbi z zdravili (lekarna - veledrogerija). Poleg tega v skupini
SALUS vidimo to kot nelojalno konkurenco, ki skupino postavlja v neenakopraven polozaj
na trgu distribucije zdravil.

° Izmed financnih tveganj skupina in druzba belezita povecano likvidnostno tveganje zaradi
zamud pri placilih s strani slovenskih bolniSnic, a vodstvo druzbe in skupine zagotavljata
vse primerne ukrepe, da kratkoro¢na in dolgoro¢na placilna sposobnost nista ogrozeni.

3 Pomembni dogodki po datumu bilance stanja

V mesecu decembru 2016 je bil v Drzavnem zboru sprejet nov zakon o lekarniski dejavnosti (ZLD-
1), ki je stopil v veljavo 27. 1. 2017. Zakon v 26. ¢lenu uvaja prepoved vertikalne lastniSke povezave
med:

- lekarnami in veletrgovci z zdravili in
- proizvajalci, veletrgovci z zdravili in lekarnami.

Zakon uvaja enoletni prehodni rok za uskladitev z zakonskimi dologili 26. ¢lena.
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4 RACUNOVODSKO POROCILO

1 NEREVIDIRANI RACUNOVODSKI I1ZKAZI

Nerevidiran izkaz finan¢nega poloZaja druzbe SALUS, Ljubljana, d. d. na dan 31. 12. 2016

Neopredmetena dolgorocna sredstva in

dolgorocne aktivne Casovne razmejitve 0 0
Opredmetena osnovna sredstva 625.486 797.295
Nalozbene nepremicnine 3.939.134 4.756.416
Dolgoroéne finanéne naloZbe 35.950.199 36.421.815
Dolgoroéne terjatve (odloZeni davki,...) 516.499 101.710
Skupaj dolgoroéna sredstva 41.031.317 42.101.420
Zaloge 0 0
Kratkoro€ne finan¢ne nalozbe 149.714 239.346
KratkoroCne poslovne terjatve 262.647 187.465
Denarna sredstva in denarni ustrezniki 4.566.643 3.307.302
Kratkoro€ne aktivne asovne razmejitve 12.760 190.705
Skupaj kratkoro¢na sredstva 4.991.763 3.924.817
Skupaj sredstva 46.023.081 46.026.238
Osnovni kapital 421.128 421.128
Rezerve 7.213.977 7.213.977
Lastne delnice 0 0
Presezek iz prevrednotenja (12.272) (14.506)
Dobicek preteklih let 34.692.297 34.535.175
Dobicek tekoCega leta 3.030.565 3.184.692
Izguba tekoCega leta 0 0
Manjsinski lastniki 0 0
Skupaj kapital 45.345.694 45.340.466

Rezervacije in dolgoro¢ne pasivne ¢asovne

razmejitve 0 0
Dolgorocne finanéne obveznosti 252.591 306.690
Dolgorocne poslovne obveznosti 0 0
Skupaj dolgorocne obveznosti 252.591 306.690
Kratkorocne finan¢ne obveznosti 313.545 294.774
Kratkoro¢ne poslovne obveznosti 73.750 29.918
Pasivne Casovne razmejitve 37.500 54.390
Skupaj kratkoroéne obveznosti 424.796 379.081

Skupaj obveznosti in kapital 46.023.081 46.026.238
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Nerevidiran izkaz finan¢nega poloZaja skupine SALUS na dan 31. 12. 2016

Neopredmetena dolgorocna sredstva in

dolgorocne aktivne Casovne razmejitve 3.236.308 2.597.691 2.061.013
Opredmetena osnovna sredstva 28.176.242 29.367.916 30.550.926
Nalozbene nepremicnine 3.939.134 4.756.416 5.073.977
Dolgoroéne finanéne naloZbe 750.645 1.219.674 1.494.165
Dolgorocne terjatve (odlozeni davki,...) 545.755 165.602 113.787
Skupaj dolgoro¢na sredstva 36.648.085 38.107.300 39.293.868
Zaloge 18.249.869 19.431.461 16.134.695
Kratkorocne finan¢ne nalozbe 448.479 202.138 224.895
KratkoroCne poslovne terjatve 24.036.203 19.285.236 21.283.104
Denarna sredstva in denarni ustrezniki 12.083.740 7.903.281 6.198.206
KratkoroCne aktivne ¢asovne razmejitve 418.945 569.533 474.203
Skupaj kratkoro¢na sredstva 55.237.236 47.391.649 44.315.102
Skupaj sredstva 91.885.321 85.498.949 83.608.970
Osnovni kapital 421.128 421.128 421.128
Rezerve 7.232.154 7.231.652 7.214.340
Lastne delnice 0 0 0
Presezek iz prevrednotenja (5.922) (10.062) 28.642
Dobicek preteklih let 37.851.738 37.625.923 36.772.330
Dobicek tekocega leta 3.368.635 3.187.476 3.947.167
Izguba tekoCega leta 0 0 0
Manjsinski lastniki 0 206.301 117.231
Skupaj kapital 48.867.734 48.662.417 48.500.839

Rezervacije in dolgoro¢ne pasivne ¢asovne

razmejitve 761.851 671.776 593.875
Dolgorocne finanéne obveznosti 256.325 313.225 372.746
Dolgoroéne poslovne obveznosti 667 0 0
Skupaj dolgoroéne obveznosti 1.018.843 985.001 966.621
Kratkoro€ne finan¢ne obveznosti 974.781 1.278.949 859.854
Kratkoro€ne poslovne obveznosti 40.360.615 34.450.832 33.056.264
Pasivne Casovne razmejitve 663.348 121.750 225.393
Skupaj kratkoroéne obveznosti 41.998.744 35.851.530 34.141.510

Skupaj obveznosti in kapital 91.885.321 85.498.949 83.608.970
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Nerevidiran izkaz uspeha druzbe SALUS, Ljubljana, d. d in skupine SALUS za obdobje januar -

december 2016

Cisti prihodki od prodaje 583.722 220.062.092 712.352 199.954.530
Nabavna vrednost prodanega blaga 0 (205.183.027) 0 (184.985.875)
Kosmati poslovni izid od prodaje 583.722 14.879.065 712.352 14.968.655
Stroski prodajanja z amortizacijo (307.844) (6.319.527) (365.228) (6.652.390)
Stroski splosnih dejavnosti (583.089) (4.676.416) (705.316) (4.395.000)
Drugi poslovni prihodki (s prevrednotovalnimi

poslovnimi prihodki) 204.274 339.468 22.780 70.076
Drugi poslovni odhodki (s prevrednotovalnimi

poslovnimi odhodki) (224.046) (238.248) 0 (4.748)
Poslovni izid iz poslovanja (326.984) 3.984.248 (355.413) 3.986.593
Prihodki iz financiranja 3.401.447 422.425 3.640.916 197.702
Odhodki iz financiranja (53.006) (112.100) (152.966) (262.128)
Poslovni izid po financiranju 3.021.458 4.294.573 3.152.537 3.922.167
Drugi odhodki (5) (251.445) (13.700) (14.943)
Drugi prihodki 3 2.136 200 4.556
Davek iz dobicka 0 (675.285) 0 (680.888)
OdloZeni davki 9.109 (1.344) 45.653 45.653
Cisti poslovni izid obradunskega obdobja 3.030.565 3.368.635 3.184.682 3.276.546

- OD TEGA pripada lastnikom druzbe SALUS 3.030.565 3.368.635 3.184.682 3.276.546
- OD TEGA pripada manjSinskim lastnikom 0 0 0 0
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Nerevidiran izkaz drugega vseobsegajocega donosa druzbe SALUS, Ljubljana, d. d. in skupine
SALUS za obdobje januar - december 2016

CISTI POSLOVNI IZID OBRACUNSKEGA

OBDOBJA 3.030.565 3.368.635 3.184.682 3.276.546
Spremembe presezka iz prevrednotenja

financnih sredstev razpolozljivih za prodajo 2.233 4.139 (43.148) (38.704)
Druge sestavine vseobsegajocega donosa 0 0 0 0
Drugi vseobsegajoci donos 2.233 4.139 (43.148) (38.704)

Celotni vseobsegajoci donos obracunskega
obdobja 3.032.798 3.372.774 3.141.534 3.237.842

Prikaz delitve Gistega poslovnega izida in celotnega vseobsegajocega donosa
druzbe SALUS, Ljubljana, d. d. in skupine SALUS za obdobje januar -december 2016 med
lastnike druzbe in manjsinske lastnike

CISTI POSLOVNI IZID OBRACUNSKEGA
OBDOBJA, KI PRIPADA:

- lastnikom druzbe 3.030.565 3.368.635 3.184.682 3.187.725
- manjsSinskim lastnikom 0 0 0 88.821
3.030.565 3.368.625 3.184.682 3.276.546

CELOTNI VSEOBSEGAJOCI DONOS
OBRACUNSKEGA OBDOBIJA, Kl PRIPADA:

- lastnikom druzbe 3.032.798 3.372.774 3.141.534 3.149.021
- manjsinskim lastnikom 0 0 0 88.821

3.032.798 3.372.774 3.141.534 3.237.842
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Nerevidiran zgoScen izkaz gibanja denarnih tokov druZbe SALUS, Ljubljana, d. d. in skupine
SALUS za obdobje januar - december 2016

A. DENARNI TOKOVI PRI POSLOVANJU
a. Postavke izkaza poslovnega izida (75.812) 4.992.438 36.532 5.350.210

Poslovni prihodki (razen prevrednotenja) 404.876 220.435.971 712.706 200.129.660
in financni prihodki iz poslovnih terjatev

Poslovni odhodki brez

amortizacije(razen za prevred.) in (480.688) (214.724.962) (626.858) (194.005.278)
finan¢ni odhodki iz poslov. obvez.

Davki iz dobicka in drugi davki, ki niso

0 718.571 49.316 774.172
zajeti v poslovnih odhodkih ( ) ( ) ( )
b Spremembe Cistih obratnih sredstev(in
¢ ihr jitev, rezervacij ter
casovnin razmejiiev, rezervacy te 134.610 3.586.626 2.223.273 (17.848)
odlozenih terjatev in obveznosti za
davek) poslovnih postavk bilance stanja
Zacetne manj koncne poslovne terjatve (70.315) (4.674.615) 2.469.707 2.543.033
Zacet j kon¢ kti ¢

aceine manjxonene axtivne casovne 177.945 321.949 (79.042) (266.689)
razmejitve
Zacetne manj koncne odloZene terjatve o o (45.653) (45.653)
za davek
Zacetna manj koncna sredstva (skupine o o o o
Za odtujitve) za prodajo
Zacetne manj kon¢ne zaloge 0 1.181.606 29 (3.296.421)
Kon¢ni manj zacetni poslovni dolgovi 43.869 5.751.365 (81.767) 916.731
Kon(:n? ma.nj zaéetne'!oasivne ¢asovne (16.889) 999.971 (40.001) 131151
razmejitve in rezervacije
Koncne m.anJ zacetne odlozene o 6.350 o 0
obveznosti za davek
c. Prebitek prejemkov pri poslovanju ali

o ) . 58.798 8.579.064 2.259.805 5.356.546

prebitek izdatkov pri poslovanju( a+b)
B. DENARNI TOKOVI PRI NALOZBENJU
a Prejemki pri naloZbenju 4.333.213 1.233.612 6.323.500 2.797.520
Prejemki od dobljenih obresti in delezev
v dobicku drugih, ki se nanaSajo na 3.399.007 203.864 3.642.730 82.445
nalozbenje
Prejem.kl od odtujitve neopredmetenih o 0 o 0
sredstvih
Prejemkl od odtujitve opredmetenih 7930 50.492 92.780 34.244
osnovnih sredstev
Prejemii od odtujitve nalozbenin 553.625 304.321 48.489 48.489
nepremicnin
Prejemki od odtujitve dol ¢nih

rrelemid od odlujitve dolgorocn! 304.321 553.625 0 0
financnih nalozb
Prejemki od odtujitve kratkoroCnih

rejemitod odtuitve ratiorocnt 69.030 121.310 2.609.501 2.632.342

finanénih nalozb
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b. Izdatki pri naloZbenju (16.778) (1.423.961) (2.249.403) (3.383.036)
Izdatkl.za pridobitev neopredmetenih 0 (700.561) 0 (695.946)
sredstvih

| i — i

zdatki za pridobitev opredmetent (1.834) (377.911) (3.132) (396.992)
osnovnih sredstvih

Izdatki z:el prldobltev nalozbenih 0 0 0 0
nepremicnin

| ki idobi | ¢nih

.zdatv |.za pr|df>b|tev dolgorochi (9.307) (9.307) (16.000) (11.000)
financnih nalozb

| ki idobitev kratkorocnih

.zdatv |.za pr|df>b|tev ratkorocni (5.637) (336.182) (2.230.271) (2.279.098)
financnih nalozb
c. Prebitek prejemkov pri nalozbenju ali 4.316.435 (190.349) 4.074.097 (585.516)
prebitek izdatkov pri nalozbenju(a+b)
C. DENARNI TOKOVI PRI FINANCIRANJU
a. Prejemki pri financiranju 2.908 9.114.881 0 8.173.426
Prejemki od vpladanega kapitala 0 0 0 29.132
Frejevm.kl od poveca_nja dolgorocnih 0 0 0 0
finan¢nih obveznosti

Frejevm.kl od poveca_nja kratkorocnih 2908 9.114.881 0 8.144.294
finan¢nih obveznosti
b. Izdatki pri financiranju (3.118.800) (13.323.136) (3.054.015) (11.239.380)
| ki i, Ki saj

zdatki za dane obresti, ki se nanasajo (52.996) (123.630) (10.690) (119.508)
na financiranje

Izdatki za vracila kapitala 0 (523.265) 0 (490)
| ki lacil | ¢nih

.zdatv |.za odplacila Flo gorocni o (2.801) (50.985) (53.540)
finan¢nih obveznosti

| ki lacila kratkorocnih

lzdatki za odplacila kratkorocni (54.644) (9.598.639) 0 (8.048.078)
finan¢nih obveznosti

| ki za izplacila divi i in

zdatki za izplacila dividend in drugi (3.011.160) (3.074.801) (2.992.340) (3.017.763)
delezev v dobicku

. Prebitek prejemk i fi iranju ali
¢- Frebltei prejemicov prifinanciranu at (3.115.892) (4.208.255) (3.054.015) (3.065.954)
prebitek
izdatkov pri financiranju (a+b)
C. KONCNO STANJE DENARNIH
4.566.643 12.083.741 3.307.302 7.903.281

SREDSTEV
x) Denarni izid v obdobju
(seStevek prebitkov Ac,Bc,Cc) 1.259.341 4.180.460 3.279.887 1.705.076
y) ZaGetno stanje denarnih sredstev 3.307.302 7.903.281 27.415 6.198.205
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Nerevidiran izkaz gibanja kapitala za druZzbo SALUS, Ljubljana, d. d. za obdobje januar - december 2016

A. Stanje 1. januarja 2016 421.128 6.321.023 56.335 0 0 0 836.619 (14.506) 34.535.175 0 3.184.692 0 45.340.466
B.
1  Spremembe lastniSkega kapitala-transakcije z lastniki 0 0 0 1] 0 0 0 0 (3.027.570) (1] 1] 0 (3.027.570)
a)  Vpis vpoklicanega osnovnega kapitala (vplacila kapitala) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
b)  Vpis nevpoklicanega osnovnega kapitala 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
¢)  Vpoklic vpisanega osnovnega kapitala 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
¢)  Vnos dodatnih vplacil kapitala 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
d)  Nakup lastnih delnic in lastnih poslovnih delezev 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
e)  Odtujitev oziroma umik lastnih delnic in lastnih poslovnih delezev 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
f) Vracilo kapitala 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
g) Izpladilo dividend 0 0 0 0 0 0 0 0 (3.027.570) 0 0 0 (3.027.570)
h)  Izplacilo nagrad organom vodenja in nadzornemu svetu 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
i) Druge spremembe lastniSkega kapital 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
B.
2  Celotni vseobsegajoci donos porocevalskega obdobja 0 0 0 0 0 2.233 0 0 3.030.565 0 3.032.798
a)  Vnos Cistega poslovnega izida poroCevalskega obdobja 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 3.030.565 0 3.030.565
b)  Sprememba presezka iz prevrednotenja neopredmetenih sredstev 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
o Sprememba presezka iz prevrednotenja opredmetenih osnovnih

sredstev 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
¢)  Sprememba presezka iz prevrednot.. finan¢nih nalozb 0 0 0 0 0 0 0 2.233 0 0 0 0 2.233
d)  Druge sestavine vseobsegajoCega donosa 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
B.
3 Spremembe v kapitalu 0 0 0 0 0 0 0 0 3.184.692 0 (3.184.692) 0 0
a Razporeditev preostalega dela Cistega dobiCka primerjalnega

porocevalskega obdobja na druge sestavine kapitala 0 0 0 0 0 0 0 0 3.184.692 0 (3.184.692) 0 0
b) Razporeditev dela Cistega dobicka poroCevalskega obdobja na druge

sestavine kapitala po sklepu organov vodenja in nadzora 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
o Razporeditev dela Cistega dobicka za oblikovanje dodatnih rezerv po

sklepu skupscine 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
¢)  Poravnava izgube kot odbitne sestavine kapitala 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
d) Oblikovanje rezerv za lastne delnice in lastne poslovne deleZe iz

drugih sestavin kapitala 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Sprostitev rezerv za lastne delnice in lastne poslovne deleze in
e razporeditev na druge sestavine kapitala 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
f) Druge spremembe v kapitalu 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

C. Stanje 31. december 2016 421.128 6.321.023 56.335 0 0 0 836.619 (12.273)  34.692.297 0 3.030.565 0 45.345.694
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Nerevidiran izkaz gibanja kapitala za druZbo SALUS, Ljubljana, d. d. za obdobje januar - december 2015

A. Stanje 1. januarja 2015 421.128 6.321.023 56.335 0 0 0 836.619 28.642  35.582.468 0 1.980.277 0  45.226.492
B.1 Spremembe lastnidkega kapitala-transakcije z lastniki 0 0 0 0 0 0 (1] 0 (3.027.570) (1] 0 0 (3.027.570)
a) Vpis vpoklicanega osnovnega kapitala (vplacila kapitala) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
b) Vpis nevpoklicanega osnovnega kapitala 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
c) Vpoklic vpisanega osnovnega kapitala 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
¢) Vnos dodatnih vplacil kapitala 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
d) Nakup lastnih delnic in lastnih poslovnih delezev 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
e Odtujitev oziroma umih lastnih delnic in lastnih poslovnih

delezev 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
f) Vracilo kapitala 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
g) Izplacilo dividend 0 0 0 0 0 0 0 0  (3.027.570) 0 0 0  (3.027.570)
h) I1zpladilo nagrad organom vodenja in nadzornemu svetu 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
i) Druge spremembe lastniSkega kapitala 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
B.2 Celotni vseobsegajoci donos porogevalskega obdobja 0 0 0 0 0 0 0 (43.148) 0 0 3.184.692 0 3.141.544
a) Vnos Cistega poslovnega izida poroCevalskega obdobja 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 3.184.692 0 3.184.692
b) Sprememba presezka iz prevrednotenja neopredmetenih

sredstev 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 Spremémba presezka iz prevrednotenja opredmetenih

osnovnih sredstev 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
¢) Sprememba presezka iz prevrednotenja financnih nalozb 0 0 0 0 0 0 0 (43.148) 0 0 0 0 (43.148)
d) Druge sestavine vseobsegajocega donosa 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
B.3 Spremembe v kapitalu 0 0 0 0 0 0 0 1] 1.980.277 0 (1.980.277) 0 0

Razporeditev preostalega dela Cistega dobicka

a) primerjalnega porocevalskega obdobja na druge sestavine
kapitala 0 0 0 0 0 0 0 0 1.980.277 0  (1.980.277) 0 0
Razporeditev dela Gistega dobicka porocevalskega obdobja

b) na druge sestavine kapitala po sklepu organov vodenja in

nadzora 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
o Razporeditev dela Cistega dobicka za oblikovanje dodatnih

rezerv po sklepu skupscine 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
d) Oblikovanje rezerv za lastne delnice in lastne poslovne

deleZe iz drugih sestavin kapitala 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
e Sprostitev rezerv za lastne delnice in lastne poslovne

deleZe in razporeditev na druge sestavine kapitala 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
f) Druge spremembe v kapitalu 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

C.  Stanje 31.december 2015 421.128 6.321.023 56.335 0 0 0 836.619 (14.506)  34.535.175 0 3.184.692 0  45.340.466
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Nerevidiran izkaz gibanja kapitala za skupino SALUS januar — december 2016

A. Stanje 1. januarja 2016 421.128 6.321.023 74.011 0 0 0 836.619  (10.062) 37.625.923 0 3.187.476 0 48.456.118 206.301 48.662.419

B.1 Spr be lastniSkega kapitala-transakcije z lastniki 0 0 0 0 0 0 (2.821.269) ] [} 0 (2.821.269) (206.301) (3.027.570)

a) Vpis vpoklicanega osnovnega kapitala (vplacila kapitala) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

b) Vpis nevpoklicanega osnovnega kapitala 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

c) Vpoklic vpisanega osnovnega kapitala 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

¢) Vnos dodatnih vplacil kapitala 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

d) Nakup lastnih delnic in lastnih poslovnih delezev 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

e Odtuﬁ]ltev oziroma umih lastnih delnic in lastnih poslovnih 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
delezev

f) Vracilo kapitala 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

g) Izplagilo dividend 0 0 0 0 0 0 0 0  (3.027.570) 0 0 0 (3.027.570) 0  (3.027.570)

h) Izplacilo nagrad organom vodenja in nadzornemu svetu 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

i) Druge spremembe lastniSkega kapital 0 0 0 0 0 0 0 0 206.301 0 0 0 206.301  (206.301) 0

B.2  Celotni vseobsegajoéi donos poroéevalskega obdobja 0 0 0 0 0 0 0 4.139 0 0 3.368.635 0 3.372.775 1] 3.372.775

a) Vnos Cistega poslovnega izida poroGevalskega obdobja 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 3.368.635 0 3.368.835 0 3.368.635

b) Sprememba presezka iz prevrednotenja neopredmetenih 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
sredstev

) Spr(le'm'elmba presezka iz prevrednotenja — aktuarski 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
dobickilizgube

)] Sprememba presezka iz prevrednotenja finanénih nalozb 0 0 0 0 0 0 0 2.233 0 0 0 0 2.233 0 2.233

d) Druge sestavine vseobsegajotega donosa 0 0 0 0 0 0 0 1.906 0 0 0 0 1.906 0 1.906

B.3 Spremembe v kapitalu 0 501 0 0 0 0 0 0 3.047.084 0 (3.187.476) 0 (139.891) 0 4.764
Razporeditev preostalega dela Cistega dobicka

a) primerjalnega poro¢evalskega obdobja na druge sestavine 0 0 0 0 0 0 0 0 3.187.476 0 (3.187.476) 0 0 0 0
kapitala
Razporeditev dela Cistega dobicka porocevalskega obdobja

b) na druge sestavine kapitala po sklepu organov vodenja in 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
nadzora

) Razporeditev dela mstega dobicka za oblikovanje dodatnih 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
rezerv po sklepu skup$c¢ine

¢) Poravnava izgube kot odbitne sestavine kapitala 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

d Obllliov‘anje re‘zerv za chzstne lclelmce in lastne poslovne 0 501 0 0 0 0 0 0 (501) 0 0 0 0 0 0
deleze iz drugih sestavin kapitala

o Spro:stlt.ev rezerv zla lastne delnice in Ia'stne pqslovne 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
deleze in razporeditev na druge sestavine kapitala

f) Druge spremembe v kapitalu 0 0 0 0 0 0 (139.891) 0 0 0 (139.891) 0 (139.891)
Stanje 31.december 2016 421.128 6.321.524 74.011 0 0 0 836.619 (5.923) 37.851.738 0 3.368.635 0 48.867.733 0 48.867.733
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Nerevidiran izkaz gibanja kapitala za skupino SALUS januar -december 2015 popravijeno

A.  Stanje 1. januarja 2015 421.128 6.321.023  56.699 0 0 0 836.619  28.642 36.772.330 0 3.947.167 0 48.383.608 117.231  48.500.839
B.1 Spremembe lastniSkega kapitala-transakcije z lastniki 0 0 0 0 0 0 0 0  (3.075.330) [1] 0 0 (3.075.940) 0 (3.075.940)
a) Vpis vpoklicanega osnovnega kapitala (vplacila kapitala) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
b) Vpis nevpoklicanega osnovnega kapitala 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
c) Vpoklic vpisanega osnovnega kapitala 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
¢) Vnos dodatnih vplacil kapitala 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
d) Nakup lastnih delnic in lastnih poslovnih delezev 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
e QOdtujitev oziroma umih lastnih delnic in lastnih poslovnih

delezev 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
f)  Vracilo kapitala 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
g) Izplacilo dividend 0 0 0 0 0 0 0 0 (3.075.940) 0 0 0 (3.075.940) 0 (3.075.940)
h) Izplacilo nagrad organom vodenja in nadzornemu svetu 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
i) Druge spremembe lastniSkega kapital 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
B.2 Celotni vseobsegajo¢i donos poro¢evalskega obdobja 0 0 0 0 0 0 o (38.704) 0 0 3.187.476 0 3.148.772  89.070 3.237.842
a)  Vnos Cistega poslovnega izida poroCevalskega obdobja 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 3.187.476 0 3.187.476 89.070  3.276.546
b) Sprememba presezka iz prevrednotenja neopredmetenih

sredstev 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 Sprememba presezka iz prevrednotenja opredmetenih

osnovnih sredstev 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
¢) Sprememba presezka iz prevrednotenja financnih nalozb 0 0 0 0 0 0 0 (43.148) 0 0 0 0 (43.148) 0 (43.148)
d)  Druge sestavine vseobsegajocega donosa ) 0 0 0 0 0 0 4.444 0 0 0 0 4.444 0 4.444
B.3 Spremembe v kapitalu 0 0 17.312 0 0 0 0 0o 3.929.533 0 (3.947.167) 0 (322) 0 (322)

Razporeditev preostalega dela Cistega dobicka
a) primerjalnega porocevalskega obdobja na druge sestavine

kapitala 0 0 0 0 0 0 0 0 3.947.167 0 (3.947.167) 0 0 0 0

Razporeditev dela Cistega dobiCka poroCevalskega
b) obdobja na druge sestavine kapitala po sklepu organov

vodenja in nadzora 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 Razporeditev dela Cistega dobicka za oblikovanje dodatnih

rezerv po sklepu skupscine 0 0 17.312 0 0 0 0 0 (17.312) 0 0 0 0 0 0
¢) Poravnava izgube kot odbitne sestavine kapitala 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
d) Oblikovanje rezerv za lastne delnice in lastne poslovne

deleze iz drugih sestavin kapitala 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
e Sprostitev rezerv za lastne delnice in lastne poslovne

deleze in razporeditev na druge sestavine kapitala 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
f) Druge spremembe v kapitalu 0 0 0 0 0 0 0 0 (322) 0 0 0 (322) 0 (322)

C.  Stanje 31.december 2015 421.128 6.321.023  74.011 0 0 0 836.919 (10.062) 37.625.923 0 3.187.476 0 48.456.118 206.301 48.662.419




zadeva stran

&* SALUS POROCILO o nerevidiranih ra¢unovodskih 19 od 36

izkazih za obdobje januar - december 2016

2 POJASNILA K NEREVIDIRANIM RACUNOVODSKIM
IZKAZOM

2.1 Porocajoca druzba

SALUS, Ljubljana, d. d. (v nadaljevanju »druzba«) je delniSka druzba s sedeZzem v Sloveniji. Naslov
registriranega sedeza je Litostrojska cesta 46 A, Ljubljana.

Konsolidirani racunovodski izkazi skupine za obdobje od 1. 1. 2016 do 31. 12. 20186, ki vkljucujejo
obvladujoCo druzbo in odvisna podjetja (v nadaljevanju »skupina«), so dostopni na sedezu
obvladujoCe druzbe.

Skupina in druzba sestavljata konsolidirane racunovodske izkaze in pripravljata letno porodilo v
skladu z Mednarodnimi standardi raCunovodskega porocanja, kot jih je sprejela EU (v nadaljevanju
»MSRP, kot jih je sprejela EU«).

LastniSka struktura je navedena v poslovnem poroCilu. Nobeden izmed lastnikov nima
prevladujoCega vpliva.

2.2 lzjava o skladnosti

Konsolidirani medletni racunovodski izkazi so sestavljeni v skladu z zahtevami Mednarodnih
standardov racunovodskega porocanja, kot jih je sprejela EU. RaCunovodski izkazi ne vsebujejo
vseh informacij, kot jih zahtevajo celotni MSRP. Izbrane pojasnjevalne informacije so vkljuéene v
racunovodsko porocilo z namenom obrazlozitve tistih poslovnih dogodkov in transakcij, ki so
pomembne za razumevanje sprememb v finanénem poloZaju in poslovnem izidu od zadnje javne
objave racunovodskih izkazov.

Medletni racunovodski izkazi skupine in druzbe niso revidirani.

2.3 Racunovodske usmeritve

Racunovodske usmeritve, uporabliene za pripravo nerevidiranih, konsolidiranih in locenih
racunovodskih izkazov za obdobje januar - december 2016 so enake, kot so navedene v lethem
porocilu za poslovno leto, ki se je koncalo na dan 31. 12. 2015.
Skupina je v letu 2016 prvi¢ oblikovala rezervacije za jubilejne nagrade in odpravnine. Pri izracunu
so bile uporabljene naslednje predpostavke:
e rast povprecne place v Sloveniji v letih 2015 do 2017 v visini 2,2 %, kasneje 2,5 % letno;
e odpravnine ob upokojitvi in jubilejne nagrade so upostevane v visini kot je predvideno z
Uredbo o davéni obravnavi povracil stroSkov in drugih dohodkov iz delovnega razmerja;
e smrtnost je upoStevana z uporabo tablic smrtnosti iz leta 2007;
e diskonta obrestna mera znasa 1,75 % letno, kolikor je decembra 2016 znaSala
donosnost 15-letnih podjetniskih obveznic z visoko bonitetno oceno v euro obmocdju.
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2.4 Funkcijska in predstavitvena valuta

Racunovodski izkazi so sestavljeni v evrih, torej v funkcijski valuti. Vse racunovodske informacije
so predstavljene v evrih. Zaradi zaokroZevanja lahko pri seStevanju nastanejo zaokrozitvene
napake.

2.5 Sezonski vpliv medletnega delovanja

Sezonska nihanja bistveno ne vplivajo na poslovanje in prinodke druzbe.

2.6 Popravek v primerjalnih racunovodskih izkazih

Skupina je v letu, ki se je koncalo 31. 12. 2016, evidentirala rezervacije za jubilejne nagrade in
odpravnine. Evidentiranje navedenih rezervacij se je skladno z raCunovodskimi standardi prvic¢
opravilo s preracunom primerjalnih podatkov otvoritvenega stanja primerjalnega leta, to je
1.1.2015.

Na dan 1. 1. 2015 je bil u¢inek na postavke izkaza financnega polozaja naslednji: za 38.068 EUR
so se povecale dolgoroCne terjatve iz naslova terjatev za odloZzene davke, za 403.521 EUR so se
povecale rezervacije, ucCinek 365.453 EUR pa je zmanjsal dobicek in ustvaril izgubo preteklih
poslovnih let.

V letu, ki se je konc¢alo 31. 12. 2015 so bile dodatno oblikovane rezervacije v velikosti 17.271 EUR,
ki so bremenile stroSke splosnih dejavnosti in znizevale tekoCi poslovni izid v enakem znesku. V
izkazu finanénega polozZaja so se rezervacije povecale za 14.467 EUR, terjatve za odloZzene davke
S0 se povecale za 1.640 EUR, za 4.444 EUR pa se je povecal presezek iz prevrednotenja iz naslova
aktuarskih dobi¢kov/izgub za odpravnine.

Skupen ucinek na kapital je 1. 1. 2015 znaSal 365.453 EUR, za kar se je zmanjsal preneseni
poslovni izid.

31. 12. 2015 pa se je kapital znizal Se za 17.271 EUR na racun stroSkov za nove rezervacije, za
4.444 EUR pa se je povecal presezek iz prevrednotenja iz naslova aktuarskih dobickov/izgub.
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Popravek v izkazu finan¢nega poloZaja skupine SALUS

Neopredmetena dolgorocna sredstva in

dolgorocne aktivne Casovne razmejitve 2.597.691 2.597.691 2.061.013 2.061.013
Opredmetena osnovna sredstva 29.367.916 29.367.916 30.550.926 30.550.926
Nalozbene nepremicnine 4.756.416 4.756.416 5.073.977 5.073.977
Dolgoroéne finanéne naloZbe 1.219.674 1.219.674 1.494.165 1.494.165
Dolgorocne terjatve (odlozeni davki,...) 165.602 125.894 113.787 75.719
Skupaj dolgoro€na sredstva 38.107.300 38.067.592 39.293.868 39.255.800
Zaloge 19.431.461 19.431.461 16.134.695 16.134.695
Kratkorocne finan¢ne nalozbe 202.138 202.138 224.895 224.895
KratkoroCne poslovne terjatve 19.285.236 19.285.236 21.283.104 21.283.104
Denarna sredstva in denarni ustrezniki 7.903.281 7.903.281 6.198.206 6.198.206
KratkoroCne aktivne ¢asovne razmejitve 569.533 569.533 474.203 474.203
Skupaj kratkoro¢na sredstva 47.391.649 47.391.649 44.315.102 44.315.102
Skupaj sredstva 85.498.949 85.459.241 83.608.970 83.570.902
Osnovni kapital 421.128 421.128 421.128 421.128
Rezerve 7.231.652 7.231.652 7.214.340 7.214.340
Lastne delnice 0 0 0 0
Presezek iz prevrednotenja (10.062) (14.506) 28.642 28.642
Dobicek preteklih let 37.625.923 37.991.376 36.772.330 37.137.783
Dobicek tekocCega leta 3.187.476 3.204.747 3.947.167 3.947.167
Izguba tekoCega leta 0 0 0 0
Manjsinski lastniki 206.301 206.301 117.231 117.231
Skupaj kapital 48.662.417 49.040.697 48.500.839 48.866.292

Rezervacije in dolgoro¢ne pasivne ¢asovne

razmejitve 671.776 253.788 593.875 190.354
Dolgoroéne finanéne obveznosti 313.225 313.225 372.746 372.746
Skupaj dolgorocne obveznosti 985.001 567.013 966.621 563.100
Kratkoro€ne finanéne obveznosti 1.278.949 1.278.949 859.854 859.854
KratkoroCne poslovne obveznosti 34.450.832 34.450.832 33.056.264 33.056.264
Pasivne ¢asovne razmejitve 121.750 121.750 225.393 225.393
Skupaj kratkoroéne obveznosti 35.851.530 35.851.530 34.141.510 34.141.510

Skupaj obveznosti in kapital 85.498.949 85.459.241 83.608.970 83.570.902
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Popravek v izkazu uspeha skupine SALUS

Cisti prihodki od prodaje 199.954.530 199.954.530
Nabavna vrednost prodanega blaga (184.985.875) (184.985.875)
Kosmati poslovni izid od prodaje 14.968.875 14.968.875
Stroski prodajanja z amortizacijo (6.652.390) (6.652.390)
Stroski splosnih dejavnosti (4.395.000) (4.377.729)
Drugi poslovni prihodki (s prevrednotovalnimi

poslovnimi prihodki) 70.076 70.076
Drugi poslovni odhodki (s prevrednotovalnimi

poslovnimi odhodki) (4.748) (4.748)
Poslovni izid iz poslovanja 3.986.593 4.003.864
Prihodki iz financiranja 197.702 197.702
Odhodki iz financiranja (262.128) (262.128)
Poslovni izid po financiranju 3.922.167 3.939.438
Drugi odhodki (14.943) (14.943)
Drugi prihodki 4.556 4.556
Davek iz dobicka (680.888) (680.888)
OdlozZeni davki 45.653 45.653

Cisti poslovni izid obradunskega obdobja 3.276.546 3.293.817
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3 POJASNILA K ZGOSCENIM RACUNOVODSKIM IZKAZOM
druzbe SALUS, Ljubljana, d. d. in skupine SALUS

3.1 Neopredmetena dolgorocna sredstva

Pravice do ind. lastnine in druge pravice 0 0 3.236.308 1.870.548
Neopredmetena dolgoro¢na sredstva v 0 0 0 727144
pridobivanju

Skupaj 0 0 3.236.308 2.597.691

Neopredmetena dolgoroCna sredstva skupine predstavljajo blagovno znamko Algea v vrednosti
826.529 EUR, ki je bila pridobljena s prevzemom druzbe Carso, d. o. 0. Preostalo vrednost
predstavljajo premoZenjske pravice za uporabo racunalniskih programov.

3.2 Opredmetena oshovna sredstva

Zemljis¢a 0 0 3.289.339 3.296.787
Zgradba 0 0 17.708.298 18.194.109
Druge naprave in oprema 625.486 797.295 7.178.605 7.877.019
Skupaj 625.486 797.295 28.176.242 29.367.916

3.3 Nalozbene nepremicnine

Zemljis¢a 1.210.532 1.262.147 1.210.532 1.262.147
Zgradba 2.728.602 3.494.269 2.728.602 3.494.269
V pripravi 0 0 0 0
Skupaj 3.939.134 4.756.416 3.939.134 4.756.416

3.4 Dolgoroc¢ne finan¢ne nalozbe

DelezZi v odvisnih podjetjih 35.219.641 35.219.641 0 0
DelezZi v pridruZenih podjetjin 39.500 39.500 57.000 57.000
Finan¢ne nalozbe, razpolozZljive za prodajo 216.877 318.051 216.877 318.051
Finan¢ne nalozbe v posesti do zapadlosti 222.000 222.000 222.000 222.000
Dolgoro¢na posojila drugim 84.188 249.556 126.275 249.556
Druge nalozbe 167.992 373.066 167.992 373.066

Skupaj 35.950.199 36.421.815 750.645 1.219.674
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Po stanju na dan 31. 12. 2013 je imela druzba/skupina v portfelju financnih nalozb v posesti do
zapadlosti 1.000 obveznic Save z oznako SAO3, katerih knjigovodska vrednost je znaSala
1.002.200 EUR. Imetniki obveznic so na podlagi pisnega glasovanja dne 8. 10. 2013 v skladu z
dolochami Pogojev obveznic SAO3 in na nacin, dolocen v »Prospektu za ponudbo obveznic druzbe
Sava, d. d. z oznako SA03«, sprejeli sklep, s katerim so se sestavine obveznice spremenile tako, da
njihovi pogoji ustrezajo pogojem reprogramiranega bancnega posojila. Spreminjale so se tudi
oznake vrednostnega papirja. Skupna izdana koli¢ina obveznic je bila 26.500 obveznic, za te pa je
Sava, druzba za upravljanje in financiranje, d. d. kot izdajatelj na podlagi Pogodbe o prenosu delnic
v zavarovanje in njenih dodatkov zagotovila zavarovanje s 34.287 delnicami druzbe Gorenjska
banka, d. d., Kranj z oznako GBKR.

V zacCetku leta 2016 je bil s strani vecine upnikov vliozen Nacrt finanCnega prestrukturiranja Save
d. d. (v nadaljevanju NFP), ki ga je upniski odbor dne 12. 2. 2016 s potrebno vecino tudi potrdil.
Druzbi SALUS je bila, kot posledica potrditve NFP, dokon¢no priznana terjatev v visini 1.029.753
EUR, ki pa se je razdelila na dve novi terjatvi, in sicer:
1) novo zavarovano terjatev v visini 565.153 EUR, ki naj bi bila v celoti poplacana v obdobju
3. let od potrditve pravhomocnosti PP (sklep objavljen 21. 11. 2016) in se obrestuje v viSini
1 % letno. Terjatev je zavarovana s 1.293 delnicami Gorenjske banke d. d. (GBKR).
2) nezavarovani del terjatve v visini 464.600 EUR. Za nezavarovani del terjatve je SALUS v
zameno (konverzija dolga v lastniski delez) prejel 154.866 delnic izdajatelja Sava, d. d., kar
predstavlja 0,7144 % osnovnega kapitala druzbe.

PoStena vrednost nove zavarovane terjatve na dan 31. 12. 2016

Novo zavarovano terjatev v viSini 565.153 EUR, ki je zavarovana s 1.293 delnicami Gorenjske
banke, d. d. (GBKR), vrednotimo glede na vrednost zavarovanja, torej vrednost delnice Gorenjske
banke, d. d..

Tako smo posteno vrednost zavarovanja ocenili kot likvidacijsko vrednost v primeru stecaja, ki je
bila doloCena s cenitvijo ene navadne delnice Gorenjske banke, d. d. na dan 31. 3. 2015, in sicer
298 EUR. Gorenjska banka je od dne cenitve poslovala pozitivho, hkrati pa izvedla tudi
dokapitalizacijo, iz ¢esar ocenjujemo, da bi se morala ocena likvidacijske vrednosti v primeru
steCaja na dan 31. 12. 2016 kvecCjemu zviSati. Tako ocenjujemo, da konzervativna postena
vrednost nove zavarovane terjatve (zavarovana s 1.293 delnicami Gorenjske banke, d. d.) na dan
31. 12. 2016 znasa 385.567 EUR.

Postena vrednost delnice druzbe Sava, d. d. (SAVR) na dan 31. 12. 2016

Za nezavarovani del terjatve je SALUS v zameno (konverzija dolga v lastniski delez) prejel 154.866
delnic izdajatelja Sava, d. d., kar predstavlja 0,7144 % osnovnega kapitala druzbe. 1z javne objave
je razvidno, da je imela druzba Sava, d. d., po opravljeni konverziji dolga v kapital v visSini cca 65
milijonov EUR, cca 28,5 milijonov EUR pozitivnega kapitala. Konzervativno tako ocenjujemo, da v
skladu z NFP pripadajoCi znesek novo izdane delnice SAVR znasa 1 EUR, kar predstavlja priblizno
23 % diskont glede na vrednost pozitivhega kapitala po konverziji. Tako smo delnico Sava, d. d.
ovrednotili na 1 EUR.

Glede na navedene predpostavke je druzba tako ocenila svojo nalozbo v Savo, d. d..
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Pregled deleZev v odvisnih in pridruZenih podjetjih

SALUS, Veletrgovina, d. o. o.

odvisna 100 % 33.845.786

stran
25 od 36

30.000.000

3.056.863

pridruZzena odvisni druzbi

NENSI, d. o. o. SALUS, Veletrgovina, d. 0. o. 35 % 17.500 50.000 1.079
Carso, d. 0. o. odvisna 100 % 1.298.786 1.082.549 322.005
Medika Internacional, d. 0.0.* odvisna 100 % 70.000 100.018 182.250
Doctrina, EOOD Bolgarija pridruzena 14 % 39.500 n.p. n.p.
Carso Internacional, dooel odvisna 100 % 5.000 5.000 (6.168)

Poslovni delez v druzbi Medika Internacional, d. o. o. je bil pridobljen s postopkom dokapitalizacije
v letu 2014. Skladno s pogodbenimi dolocili se je poslovni izid druzbe, ne glede na lastniSki delez,
delil v razmerju 50 % : 50 % med lastnikoma. Dne 14. 7. 2016 je druzba Medika Internacional, d. o. 0.,
Ulica Gradski park lamela B levo st. 1/1-1, Skopje pridobila 30 % lastnih delnic, s ¢imer skupina
nima ve¢ manjsinskih lastnikov.

Vletu 2015 je druzba SALUS, Ljubljana, d. d. ustanovila odvisno druzbo Carso Internacional dooel,
Makedonija s 5.000 EUR ustanovnega kapitala.
V letu 2016 je Medica Internacional odkupila za 144.055 EUR lastnih delezev.

3.5 Zaloge

Material in surovine 0 0 346.815 396.609
Trgovsko blago 0 0 17.630.346 19.034.853
Skupaj 0 0 18.249.869 19.431.462

3.6 Kratkorocne poslovne terjatve

Kratkorocne terjatve do kupcev

. 193.021 90.212 22.555.583 17.541.598
na domacem trgu
Kratk-(-)rocn-e terjatve do kupcev 0 500 1.262.886 1.556.294
na tujih trgih
Krfatkotogn(? te_rjatve_, povezane 0 723 64.518 559
s finan¢nimi prihodki
Druge kratkoro¢ne terjatve 69.626 96.029 325.181 291.859
Oslabitve 0 0 (171.966) (105.074)
Skupaj 262.647 187.465 24.036.203 19.285.236
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3.7 Denar in denarni ustrezniki

Gotovina v blagajni 0 0 741

Denarna sredstva na racunih

. . 4.566.643 11.802 11.892.972 2.303.409
v domaci valuti
KratkoroCni depoziti na odpoklic 0 3.295.500 190.027 5.599.556
Skupaj 4.566.643 3.307.302 12.083.740 7.903.281

3.8 Lastniski kapital in kapitalske rezerve

Osnovni kapital SALUS, Ljubljana, d. d. kot obvladujoCe druzbe znasa 421.128 EUR. Druzba ima
100.919 kosovnih delnic, ki glasijo na prinosnika in zato nima delniSke knjige oziroma podatkov o
lastnikih delnic. Vse delnice so v celoti vplacane. Navadna delnica glasi na ime in daje imetniku
pravico do:

e enega glasu na skupscini,

e sorazmerne dividende iz dobi¢ka, namenjenega izplacilu dividend,

e v primeru prenehanja druzbe sorazmernega deleza iz ostanka, ki ostane lastnikom.

Dobicek na delnico

Cisti dobiéek na delnico druZbe SALUS, Ljubljana, d. d. je na dan 31. 12. 2016 znasal 30,03 EUR
(31. 12.2015: 31,56 EUR). Cisti dobigek na delnico skupine SALUS je na dan 31. 12. 2016 znasal
33,38 EUR (31. 12. 2015: 32,64 EUR).

Knjigovodska vrednost delnice

Knjigovodska vrednost delnice je izraCunana kot kapital deljeno s Stevilom uveljavljajocCih se delnic.
Stevilo uveljavljajogih delnic na dan 31. 12. 2016 je zna$alo 100.919 delnic (31. 12. 2015:
100.919 delnic). Na dan 31. 12. 2016 je knjigovodska vrednost celotnega kapitala druzbe SALUS,
Ljubljana, d. d., znasala 45.345.694 EUR (31. 12. 2015: 45.340.466 EUR). Tako je knjigovodska
vrednost delnice druzbe SALUS, Ljubljana, d. d. na ta dan znaSala 449,33 EUR (31. 12. 2015:
449,28 EUR).

Na dan 31. 12. 2016 je znaSala knjigovodska vrednost celotnega kapitala skupine SALUS
48.867.734 EUR (31. 12. 2015: 49.040.697 EUR - revidirano, 31.12.2015: 48.662.417 EUR -
popravljeno), knjigovodska vrednost delnice na ta dan je znaSala 483,82 EUR (31. 12. 2015:
486,82 EUR - revidirano, 31.12.2015: 482,19 EUR - popravljeno).

3.9 Dolgorocne financne obveznosti

Dolgorocno prejeto posojilo 252.591 306.690 252.592 306.690

Dolgoroc¢ni del finanCnega najema 0 0 3.734 6.535

Skupaj 252.591 306.690 256.325 313.225
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3.10 Rezervacije in dolgorocne pasivhe razmejitve

Rezervacije za pokojnine in jubilejne nag. 300.948 417.988
Vnaprej vracunani stroski 0 0 460.904 253.788
Skupaj 0 0 761.851 671776

3.11 Kratkorocne financne obveznosti

Kratkoro¢no prejeto posojilo 59.240 56.879 720.476 1.041.054
Obveznosti v zvezi z razdelitvijo izida 254.305 237.895 254.305 237.895
Skupaj 313.545 294.774 974.781 1.278.949

3.12 Kratkorocne poslovne obveznosti

Kratkoro€ne obveznosti do dobaviteljev

o 58.260 9.042 16.037.680 14.772.336
na domacem trgu
Kratk_orocne obveznosti do dobaviteljev 18 19 19.507.587 16.441.464
na tujem trgu
Kratkc?rocne obvvve.znostl na podlagi 8.845 10.500 52723 35.347
predujmov, varscin
Kratkoro€ne obv. iz posl. za tuj racun 0 0 3.467.891 2.516.820
Obveznosti do zaposlencev 4.096 3.456 591.181 299.293
Obveznosti do drzave in drugih institucij 2.484 6.713 667.888 352.277
Druge kratkoro¢ne poslovne obveznosti 47 189 5.665 33.294

Skupaj 73.750 20.918 40.360.615 34.450.832
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3.13 Prihodki od prodaje

Prihodki cgd prodaje blaga in materiala 0 0 203.922012 182.164.968
na domacem trgu

Prihodki od prodaje blaga in materiala

. 0 0 11.452.103 12.117.670
na tujem trgu
Prihodki cgd prodaje proizvodov in storitev 143.445 160.201 5792.483 3.538.454
na domacem trgu
PI’IhO.(.ikI oc{ prodaje proizvodov in storitev 200 0 1.352.747 1520.921
na tujih trgih
Prihodki od najemnin 440.077 552.151 542.746 612.517
Skupaj 583.722 712.352 220.062.092 199.954.530

3.14 Stroski po naravnih vrstah

Stroski materiala (27.923) (23.650) (264.154) (298.126)
Strogki storitev (381.259) (490.612)  (3.157.491)  (3.441.913)
Strogki amortizacije (410.261) (457.403)  (2.035.474)  (2.017.315)
Strodki plaé (55.745) (57.876)  (5.123.313)  (4.862.240)
Drugi stroski (15.744) (41.005) (415.510) (410.524)
Skupaj (890.934) (1.070.545) (10.995.943) (11.030.119)

4 POROCANJE PO SEGMENTIH

4.1 Segmenti porocanja

Podatki, ki jih skupina SALUS poroca upravi, so loCeni v tri segmente, ki sestavljajo loCene
racunovodske izkaze odvisnih druzb. Dejavnosti, s katerimi se ukvarjajo te druzbe, so smiselno
zaokroZene dejavnosti, ki jih zagotavlja skupina, in sicer:

e dejavnost holdinga in nalozbenja,

e dejavnost veletrgovine zdravil in dejavnost storitev,

e dejavnost trzenja in aktivne prodaje.
Ni razlike med poslovnimi segmenti in segmenti porocanja.
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4.2 Prihodki in poslovni izid segmentov porocanja

Dejavnost holdinga in nalozbenja 3.136.013 3.456.198 (69.654) (34.846)
Dejavnost veleprodaje in storitve 216.694.062 196.315.672 3.664.643 3.840.016
Dejavnost trzenja 1.534.861 1.644.900 389.260 181.424
Skupaj 221.364.936 201.416.770 3.984.249 3.986.593
Finan&ni prihodki iz obresti 11.328 48.636
Finan¢ni prihodki iz dividend 3.392.339 3.618.321
Drugi financni prihodki 216.458 141.656
Finanéni odhodki iz obresti (120.326) (133.448)
Izgube iz odtujitve/slabitve finan¢nih nalozb 0 (142.260)
Drugi finanéni odhodki (1.393) (666)
Drugi prihodki/odhodki (249.309) (10.387)
Poslovni izid pred davki 7.237.328 7.509.064

Prihodki segmenta, kot so navedeni v tabeli, vkljucujejo tako prihodke do tretjih oseb kot prihodke
med segmenti.
Racunovodske usmeritve porocajocih poslovnih segmentov so enake kot veljajo za skupino SALUS.
Poslovni izid segmenta je ugotovljeni poslovni izid posamezne odvisne druzbe pred davki in pred
financiranjem.

4.3 Sredstva in obveznosti segmentov porocanja

Dejavnost holdinga in naloZbenja 47.026.308 47.574.733
Dejavnost veleprodaje in storitve 78.520.116 72.070.278
Dejavnost trzenja 1.813.436 1.445.864
Skupaj sredstva segmentov 127.359.860 121.090.874

Dejavnost holdinga in naloZbenja 1.354.049 1.819.125
Dejavnost veleprodaje in storitve 41.748.145 34.848.176
Dejavnost trzenja 232.977 187.410
Skupaj obveznosti segmentov 43.335.172 36.854.711

Ker porocajocCi poslovni segment predstavlja odvisno druzbo, ki sestavlja locene racunovodske
izkaze, so sredstva in obveznosti posameznega porocajoCega segmenta natancéno dolocljiva in
predstavljajo sredstva in obveznosti, ki jih posamezna druzba izkazuje v loCenih racunovodskih
izkazih.
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4.4 Ostala razkritja segmentov porocanja

Skupaj (2.035.474) (2.017.315

1.283.060 1.106.152

=

Slabitev opredmetenih osnovnih sredstev in nalozbenih nepremicnin ni bilo.

5 TVEGANJA

Financ¢ni inStrumenti, ki jih druzba in skupina uporabljata, so prejeta bancna posojila, dani depoziti,
dana posojila in vrednostni papirji. Druzba in skupina ne uporabljata izvedenih financnih
inStrumentov.

Glavna tveganja, ki izvirajo iz financnih inStrumentov, so obrestno, valutno, cenovno, kreditno ter
likvidnostno tveganje. Uprava ugotovi in vsako leto ponovno ocenjuje izpostavljenost posameznim
tveganjem.

5.1 Obrestno tveganje

Druzba/skupina je obrestnemu tveganju izpostavljena v zanemarljivem delezu, saj je druzba zelo
nizko zadolZena. Prejeti kredit je sklenjen s spreminjajoco obrestno mero 3-mesecni Euribor.
Ker je znesek obveznosti iz naslova prejetega posojila nepomemben za posten prikaz financnega
polozaja in uspesnosti poslovanja, druzba/skupina ne izraCunavata izpostavljenosti obrestnemu
tveganju.

5.2 Valutno tveganje

Druzba/skupina veliko vec€ino blaga kupuje na evropskem trgu v evro valuti. Kupovanje blaga v
drugih valutah (ameriski dolar, Svicarski frank) ni pomembno z vidika valutnega tveganja v
primerjavi s celoto nabavljenega blaga.

5.3 Cenovno tveganje

Druzba/skupina je izpostavljena pomembnemu cenovnemu tveganju predvsem na prodajni strani.
Druzba/skupina deluje kot vmesni ¢len med proizvajalci zdravil in lekarnami oziroma koncnimi
potrosniki ter bolniSnicami. Zaradi vse ostrejSih posegov drzave s predpisovanjem dovoljene marze
pri prometu z zdravili na debelo se cene in marze znizujejo in s tem tudi poslovni izid.
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5.4 Kreditno tveganje

Druzba/skupina posluje le s priznanimi in kreditno sposobnimi tretjimi osebami. Druzba/skupina
pred izvedbo posla preveri kreditno sposobnost vseh kupcev z odloZzenim pladilom v skladu z
internimi predpisi. Nadaljnje terjatve druzbe se redno spremljajo z namenom, da izpostavljenost
druzbe slabim terjatvam ni pomembno velika. Manjsi del terjatev je dodatno zavarovan.

Kreditno tveganje, ki izhaja iz drugih financnih sredstev druzbe, izhaja iz nevarnosti neizpolnitve
obveznosti nasprotne stranke, z najvecjo izpostavljenostjo v viSini knjigovodske vrednosti teh
financnih sredstev. Financne nalozbe predstavljajo nalozbe v obveznice drzave, bank ali podjetij,
poleg tega pa tudi depozite v bankah in s tem v visoko kreditno sposobne in priznane tretje osebe.
Manjsi del finan¢nih sredstev predstavljajo dana posojila tretjim osebam, ki pa so zavarovana s
hipotekami na nepremicninah.

Druzba/skupina ima vzpostavljen interni sistem za spremljanje kreditnega tveganja posameznega
kupca, in sicer ima druzba vzpostavljene limite zapadlih in nezapadlih terjatev za vse kupce, kar
omogoca, da v druzbi lahko pravocasno pricnemo z aktivnostmi zavarovanja terjatev oziroma s
postopnim vzajemnim reSevanjem tezav s posameznim kupcem.

Vrednost, ki najbolje predstavlja najvecjo mozno izpostavljenost kreditnemu tveganju na dan
bilance stanja brez upostevanja poStene vrednosti kateregakoli porostva, ¢e druge stranke ne bi
bile sposobne izpolniti svojih obveznosti, ki izhajajo iz financnih instrumentov, je enaka
knjigovodski vrednosti financnih sredstev druzbe. Druzba/skupina financnih sredstev ne more
pobotati s financnimi obveznostmi, saj ne nastopajo iste osebe. Druzba/skupina ima tudi nekaj
danih garancij, ki jih je dolzna izstavljati v okviru svoje osnovne dejavnosti.

Druzba/skupina nima pomembnega kopi¢enja kreditnega tveganja.

Skupina ima dva pomembnejSa kupca, ki predstavljata pomemben obseg terjatev na dan ter
pomemben obseg poslovanja s slednjima.

Zavarovanja, ki sta jih druzba in skupina pridobili znamenom zavarovanja kreditne izpostavljenosti,
S0 opisana pri posamezni vrsti financnega sredstva.

5.5 Likvidnostno tveganje

Likvidnostno tveganje v druzbi/skupini spremlja financna sluzba, za zagotavljanje likvidnosti
druzbe, kratkorocne in dolgorocne placilne sposobnosti pa je odgovorna uprava. Likvidnost se
zagotavlja prek kratko-, srednje- in dolgorocnih nacrtov likvidnosti. Druzba/skupina presezke
denarnih sredstev plasirata v banéne depozite in netvegane vrednostne papirje, ki so likvidni in jih
je mogoce brez vecjih stroskov spremeniti v likvidna sredstva.
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6 MERJENJE POSTENE VREDNOSTI

6.1 Postena vrednost financnih sredstev in financnih obveznosti,
za katere je zahtevano merjenje po posteni vrednosti

Za druZbo SALUS, Ljubljana, d. d. in skupino SALUS na dan 31. 12. 2016

borzni podatki
- tecaj na
ljubljanski
borzi

Finan¢ne nalozZbe, razpolozljive za prodajo 216.877 216.877

6.2 Postena vrednost financnih sredstev in obveznosti, ki niso
merjene po posteni vrednosti, a je zahtevano razkritje le-te

Za druzbo SALUS, Ljubljana, d. d. in skupino SALUS na dan 31. 12. 2016

Delezi v odvisnih podjetjih 35.219.641 ni podatka 0 0
Delezi v pridruZenih podjetjih 39.500 ni podatka 57.000 ni podatka
Finan¢ne naloZbe v posesti do zapadlosti 222.000 222.000 222.000 222.000
Dana dolgoro¢na posojila 84.188 84.188 126.275 126.275
Dana kratkoro¢na posojila 149.714 149.714 448.479 448.479
Druge nalozbe 167.992 167.992 167.992 167.992
Kratkoro€ne poslovne terjatve 261.486 261.486 24.027.341 24.027.341
Dolgoro¢ne finanéne obveznosti 252.591 252.591 256.325 256.325
KratkoroCne financne obveznosti 313.545 313.545 974.781 974.781
Kratkoro€ne poslovne obveznosti 73.750 73.750 40.360.615 40.360.615
DeleZi v odvisnih podjetjih X
DeleZi v pridruZenih podjetjih X
Finan¢ne nalozbe razpoloZljive za prodajo X

Finanéne naloZbe v posesti do zapadlosti
Dana dolgoro¢na posojila

Dana kratkoro€na posojila

Kratkoro€ne poslovne terjatve

Druge nalozbe

Dolgorocne finan¢ne obveznosti
Kratkoro€ne finanéne obveznosti
Kratkoro€ne poslovne obveznosti

XXX X XX X X X
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Postena vrednost financnih nalozb v posesti do zapadlosti je bila doloCena z upoStevanjem
borznega teCaja vrednostnega papirja na ljubljanski borzi vrednostnih papirjev.

Postene vrednosti delezev v odvisnih in pridruzenih druzbah druzba/skupina ne ugotavljata, saj ne
kotirata na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, primerljive druzbe tudi ne, uprava pa meni, da
ocena na podlagi metode sedanje vrednosti pricakovanih denarnih tokov ni zadosten priblizek
postene vrednosti.

Postene vrednosti ostalih postavk financnih sredstev in finanénih obveznosti so ocenjene na osnovi
pricakovanih denarnih tokov, ki pa niso diskontirani in ne vkljucujejo ocene bodocih popladil iz
naslova obresti.

6.3 Posli s povezanimi strankami

Povezane stranke so opredeljene z uposStevanjem dolocb Mednarodnega racunovodskega
standarda 24. SALUS, Ljubljana, d. d. kot obvladujoca druzba ima nepomemben obseg poslovanja
z druzbami v skupini, pri ¢emer so posli opravljeni pod primerljivimi trznimi pogoji, ki jih druzba
sklepa s tretjimi, nepovezanimi strankami.

Ne skupina SALUS, ne druzba SALUS, Ljubljana, d. d., nimata transakcij z zaposlenimi po
individualni in kolektivni pogodbi ali njihovimi ozjimi druzinskimi ¢lani razen tistih, ki izhajajo iz
narave delovnega razmerja in katerih podlaga je v pogodbi o zaposlitvi oziroma dolocilu kolektivne
pogodbe ali zakonskih predpisov, ki urejajo zaposlitev.
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7 1ZJAVA O ODGOVORNOSTI UPRAVE

Uprava potrjuje nerevidirane, konsolidirane in locene racunovodske izkaze za obdobje januar -
december 2016 in uporabljene racunovodske usmeritve ter pojasnila k racunovodskim izkazom.
Uprava potrjuje, da so bile pri izdelavi racunovodskih izkazov dosledno uporabljene ustrezne
racunovodske usmeritve, da so bile racunovodske ocene izdelane po nacelu previdnosti in dobrega
gospodarjenja in da PoroCilo o nerevidiranih racunovodskih izkazih delniSke druzbe SALUS,
Ljubljana, d. d. in skupine SALUS za obdobje januar - december 2016 predstavlja resnicno in
posteno sliko premoZenjskega stanja druzbe in izidov njenega poslovanja.

Uprava je odgovorna tudi za ustrezno vodenje racunovodstva, za sprejem ustreznih ukrepov za
zavarovanje premozenja in drugih sredstev ter potrjuje, da so racunovodski izkazi, skupaj s
pojasnili, izdelani na podlagi predpostavke o nadaljnjem poslovanju druzbe ter v skladu z veljavno
zakonodajo in slovenskimi raCunovodskimi standardi.

Uprava je racunovodske izkaze odobrila 27. februarja 2017.

Datum: 28. februar 2017

Miha Lavri¢, mag. farm., mag. Ziga Hieng, CFA,
predsednik uprave,, Glan uprave |

/. —
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lll. PRILOGE

Racunovodski izkazi druzbe SALUS, Veletrgovina, d. o. o.

1. Izkaz uspeha druzbe SALUS, Veletrgovina, d. o. o.

Cisti prihodki od prodaje 216.694.062
Nabavna vrednost prodanega blaga (203.300.059)
Kosmati poslovni izid od prodaje 13.394.003
StrosSki prodajanja z amortizacijo (5.431.506)
Stroski sploSnih dejavnosti (4.422.924)
Drugi poslovni prihodki (s prevrednotovalnimi poslovnimi prihodki) 130.823
Drugi poslovni odhodki (s prevrednotovalnimi poslovnimi odhodki) (5.753)
Poslovni izid iz poslovanja 3.664.643
Prihodki iz financiranja 215.389
Odhodki iz financiranja (12.267)
Poslovni izid po financiranju 3.867.765
Drugi prihodki/odhodki (244.063)
Davek iz dobicka in odloZeni davki (566.839)

Cisti poslovni izid obradunskega obdobja 3.056.863
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2. Izkaz bilance stanja druzbe SALUS, Veletrgovina, d. o. o.

Neopredmetena dolgorocna sredstva in dolgorocne aktivne Casovne razmejitve 2.409.040
Opredmetena osnovna sredstva 27.467.907
NaloZbene nepremicnine 0
Dolgorocne financne nalozbe 17.500
Dolgoro¢ne terjatve 29.257
Skupaj dolgorocna sredstva 29.923.703
Zaloge 17.973.555
Kratkoro€ne finan¢ne nalozbe 250.369
KratkoroCne poslovne terjatve 22.995.056
Denarna sredstva in denarni ustrezniki 6.984.054
KratkoroCne aktivne Casovne razmejitve 393.380
Skupaj kratkoroéna sredstva 48.596.413
Skupaj sredstva 78.520.116
Osnovni kapital 30.000.000
Kapitalske rezerve 3.845.855
Lastne delnice (0}
Presezek iz prevrednotenja 6.350
Dobicek preteklih let (137.098)
Dobicek tekocega leta 3.056.863
Izguba tekocega leta 0
Skupaj kapital 36.771.970
Rezervacije in dolgorocne pasivne ¢asovne razmejitve 761.851
Dolgoro¢ne finanéne obveznosti 0
Dolgorocne poslovne obveznosti 667
Skupaj dolgoroéne obveznosti 762.518
KratkoroCne financne obveznosti 0
Kratkoro€ne poslovne obveznosti 40.368.879
Pasivne Casovne razmejitve 616.749
Skupaj kratkoroéne obveznosti 40.985.628

Skupaj obveznosti in kapital 78.520.116




