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POSLOVNO POROCILO ZA POSLOVNO LETO 2016

Struktura delniCarjev delniSke druzbe Intertrade ITA d.d. je bila na dan 31.12.2016 naslednja:

delnicar: t. delnic: delez:

Interra d.o.o. 58.832 84,6126%
Slovenski drzavni holding d.d. 5.349 7,6930%
Kapitalska druzba d.d. 5.348 7,6915%
Zaposleni, bivSi zaposleni, upokojenci 2 0,0029%
Skupaj 69.531 100,0000%

DelniSka druzba Intertrade ITA d.d. ima le Se 4 delniCarje. DelniCar Interra d.o.o0. ima po
zadnji spremembi 58.832 delnic, njen delez pa znaSa 84,6126%. Delez delniarja Slovenski
drzavni holding d.d. znasSa 7,6930%, delez delniCarja Kapitalske druzbe d.d. pa znaSa
7,6915%. Preostali 1 delni¢ar ima le 2 delnici, njegov delez znasa 0,0029%.

Analiza izkaza poslovnega izida in bilance stanja druzbe za poslovno leto 2016

Radunovodski izkazi za poslovno leto 2016 so izdelani skladno s Slovenskimi
raCunovodskimi standardi (v nadaljevanju SRS).

l. Izkaz poslovnega izida:

Kot v preteklih letih, so bili ukrepi uprave v poslovnem letu 2016 usmerjeni na tri
premozenjske sklope druzbe in sicer:

e nepremicno premozenje druzbe

¢ denarna sredstva, finanéne nalozbe

e zastopniSka dejavnost druzbe.

V poslovnem letu 2016 so gisti prihodki od prodaje znaSali skupaj 239.798 EUR. Cisti
prihodki od prodaje izhajajo predvsem iz dejavnosti oddaje lastnih nepremi¢nin v najem ter v
preostalem delezu v viSini 13.706 EUR iz dejavnosti zastopanja tujih principalov.

Drugi poslovni prihodki v viSini 12.341 EUR predstavljajo dobicek, ki je bil realiziran pri
prodaji nalozbene nepremicnine - stanovanja.

Ukrepi uprave so bili usmerjeni v nadaljnjo racionalizacijo poslovanja druzbe. V druzbi so 3
zaposleni. Druzba izkazuje stroSke blaga, materiala in storitev v skupni viSini 367.394 EUR,
pri Cemer so stroski storitev znasali 327.496 EUR, stroSki dela pa so znasali 34.462 EUR.
Stroski storitev so v primerjavi s predhodnim letom nekaj visji (3%), pove€anje pa izhaja iz
naslova povecanih stroskov za popravila in vzdrZzevanja poslovne stavbe.

Finan¢ni prihodki iz deleZev so znasali skupaj 165.034 EUR. Finanéni prihodki iz delezev v
drugih druzbah se nanaSajo na prejete dividende v viSini 150.820 EUR in so v primerjavi s
predhodnim letom visji. Finan€ni prihodki iz drugih nalozb v viSini 14.214 EUR pa se
nanasajo na kapitalski dobi¢ek pri prodaji finanénih nalozb in obresti iz obveznic in so v
primerjavi s predhodnim letom bistveno nizji.

Financni prihodki iz danih posojil so zna8ali 72.363 EUR. Tovrstni finanéni prihodki skoraj v
celoti izhajajo od obresti v viini 70.459 EUR iz posojil, danih druZzbam v skupini in so nekaj
nizji zaradi zmanjSanja glavnice posojenih denarnih sredstev in sploSnega znizevanja ravni
obrestnih mer.
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Finanéni prihodki od obresti iz naslova kratkoro&nih depozitov pri poslovnih bankah so v
primerjavi s predhodnimi obdobji povsem izpadli, saj so obrestne mere zaradi monetarnih
ukrepov Evropske Centralne banke na zgodovinsko najnizjih nivojih, priblizale so se nicelni
stopnji oziroma so pri doloCenih poslovnih bankah Ze negativhe, poslovne banke pa
zaraCunavajo tki. lezarino. Kratkoro¢ni depoziti so bili zaradi negotovega poslovnega
polozaja slovenskih bank, ki je v posledici vodilo k sprejetju izrednih ukrepov Banke
Slovenije, to je enostranskemu izbrisu obveznosti poslovnih bank do njihovih delnicarjev in
imetnikov dologenih vrst obveznic, preneseni k tujim poslovnim bankam in njihovim
podruznicam v drzavi.

V obdobju poro€anja druzba izkazuje finanéne odhodke iz oslabitve in odpisov finan¢nih
nalozb v viSini 32.379 EUR, ki izhajajo iz prodaje vrednostnih papirjev na organiziranem trgu
vrednostnih papirjev z izgubo.

Druzba je v obradunskem obdobju poslovnega leta 2016 ugotovila 11.852 EUR Cdistega
dobicka.

Il. Bilanca stanja:

Sredstva druzbe ob izteku obdobja poro€anja znaSajo 17.360.758 EUR. Vrednost nalozbenih
nepremicnin, ki obsegajo zemljiSce in poslovno stavbo in se v preteznem delu oddajajo v
najem, znasa 659.601 EUR.

Dolgoroéne finanéne nalozbe predstavljajo predvsem nalozbe v delnice druzb in tocke
vzajemnih skladov na organiziranem trgu vrednostnih papirjev in so se v obdobju porocanja
zmanj3ale ter znasajo 5.986.704 EUR.

Dolgoroéne finanéne nalozbe, ki se nanasajo na naloZzbe v pretezno tuje in delno domace
vrednostne papirje in so dane v upravljanje slovenski podruznici tuje poslovne banke zna$ajo
2.262.719 EUR. V preostalem delu gre za neposredne dolgoro¢ne finanéne nalozbe v
pretezno domace in delno tuje vrednostne papirje in znasajo 3.723.985 EUR.

Vrednost kratkoroCnih finan¢nih nalozb ob izteku obdobja poro€anja znasa 9.171.000 EUR.
Kratkoro&no posojilo dano obvladujoci druzbi na podlagi obstojeCe pogodbe 0 medsebojnem
financiranju zna8a 6.511.000 EUR in se je v obdobju poro€anja nadalje zmanjSalo. Preostali
del kratkoro€nih oziroma izrazito kratkoroCnih finanénih nalozb v visini 2.660.000 EUR
predstavljajo depoziti pri tujih poslovnih bankah in njihovih podruznicah v drzavi. Rok vezave
finan¢nih sredstev se je izrazito skrajSal iz razloga nepredvidljivih okoliS¢€in v slovenskih
poslovnih bankah ter iziemno nizke ravni depozitnih obrestnih mer pri tujih poslovnih bankah.

Kratkoroéne poslovne terjatve znaSajo 42.021 EUR. Vrednost denarnih sredstev ob izteku
obdobja poro€anja znaSa 1.485.392 EUR in je viSja zaradi prekinitve depozitnih pogodb pri
slovenskih poslovnih bankah iz razloga njihovega negotovega poslovnega polozaja, ta
sredstva pa so namenjena morebitnim vlaganjem v finanéne nalozbe, to je predvsem v
delnice dolo€enih stabilnih tujih druzb.

Kapital druzbe znaSa 17.321.502 EUR. Druzba ob izteku obdobja poroCanja izkazuje
presezek iz prevrednotenja finan¢nih naloZzb na posteno vrednost v visini 152.741 EUR, ki se
je v obdobju poro€anja oblutno zmanjSal zaradi zniZzanja vrednosti finan¢nih nalozb v
vrednostne papirje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev (predvsem nadaljnjega
oblutnega znizanja ravni te€aja delnice »slovenskega blue-chipa« Krka d.d. v obdobju
porocanja).

Sklepno:
Uprava druzbe bo v poslovnem letu 2017 nadaljevala z do sedaj zastavljenimi ukrepi.

Pri upravljanju obstojeCe zastopniSke dejavnosti druzbe so v poslovnem letu 2016 potekale
aktivnosti za pridobitev novih poslov in so bile v doloéenem delu tudi realizirane.
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Pri upravljanju nepremi¢nega premozenja druzbe, to je poslovne stavbe, se zasleduje cilj
skrajne racionalizacije pri uporabi poslovnih prostorov, tako da druzba za potrebe lastne
dejavnosti zaseda le manj3i del poslovnih povrin. V obdobju poroanja je bila prodana
nalozbena nepremicnina-stanovanje, pri prodaji pa je bil realiziran dobi¢ek v viSini 12.341
EUR.

Ves preostali, pretezni del poslovnih prostorov pa mora biti oddan v dolgoroéni najem
poslovno bonitetnim najemojemalcem. Na podlagi intenzivnih aktivnosti za pridobitev
ustreznih najemojemalcev se je poslovno sodelovanje z obstojeCim najemojemalcem v
poslovnem letu 2014 razSirilo tako, da so bile v obdobju poro€anja v najem oddane vse tri
etaze poslovne stavbe (visoko pritli€je ter prvo in drugo nadstropje). Od aprila 2017 dalje bo
poslovno sodelovanje z obstojeCim najemojemalcem obsegalo najem prvega in drugega
nadstropja poslovne stavbe, za levi del visokega pritli¢ja pa potekajo aktivnosti za pridobitev
novega najemnika. Vzporedno so se v obdobju poroanja nadalje izvajala vzdrzevalno
obnovitvena dela tako, da se je pretezni del talnih povrSin drugega nadstropja oblozil z novo
talno oblogo, med ostalim so bila na notranjem glavnem vhodu vgrajena nova steklena vrata
ter zamenjan nadzorni sistem, zamenjane so bile plastiCne streSne kupole na glavni strehi in
strehi notranjega dvoris¢a, zamenjana je bila omara glavnega elektricnega prikljucka ter del
elektro instalacij v kletni etazi. V prvi polovici poslovnega leta 2017 je predvidena poloZitev
nove talne obloge v levem delu visokega pritli¢ja, beljenje poslovnih prostorov visokega
pritli¢ja ter dela kletne etaze, predvidena je zamenjava dela elektro omaric.

Kot Ze navedeno v porocilih za pretekla poslovna leta je oddaja poslovnih prostorov vsako
leto tezja. Pogoji oddaje v najem se zaostrujejo, ponudba je zelo velika. Nadaljuje se trend
izrazitega povec€anja cen, predvsem komunalnih storitev in ostalih. Negotovost predstavlja
tudi uvajanje davka na nepremicnine, saj predstavlja dodatno davéno obremenitev druzbe.
Tovrstnega povecanja strodkov pa zaradi trznih razmer ni mogoc&e prevaliti naprej v breme
najemojemalcev.

Eden od najpomembnejdih zaviralnih dejavnikov je nacin poteka izgradnje komunalne
infrastrukture v mestnem jedru in prometna ureditev oziroma pomanjkanje zelo dragih javnih
parkirnin mest. Poslediéno se zaradi vsega navedenega predvsem gospodarske druzbe
umikajo na obrobje mesta, kjer je prometna infrastruktura bistveno boljsa.

V poslovnem letu 2016 upravi druzbe niso bili izpla¢ani nobeni prejemki in ni prejela nobenih
placil, povradil ali kakrsnihkoli drugih ugodnosti, ne iz naslova fiksnega dela prejemkov, ne iz
naslova gibljivega dela prejemkov, udelezbe pri dobiCku, opcijskega nagrajevanja, odpravnin,
dodatnih zavarovanj, bonitet in drugih naslovov.

Clanom nadzornega sveta druzbe je bila v poslovnem letu 2016 izpladana sejnina vsem
skupaj v bruto visini 3.316 EUR, od Cesar je posamezen ¢lan prejel:

Franc Bohnec znesek neto 945,00 EUR, bruto 1.421,21 EUR
Drago Meznar znesek neto 630,00 EUR, bruto 947,47 EUR
Mitre KoliSevski znesek neto 630,00 EUR, bruto 947,47 EUR.

Razmerja z obvladujo€o druzbo Interra d.o0.0. so podrobneje opisana v posebnem porocilu o
razmerjih z obvladujoCo druzbo in so obsegala dosedanja poslovna razmerja na podrocju
izvajanja doloCenih operativnih storitev za druzbo Intertrade ITA d.d., sodelovanje na
podrocCju dolgoro€nega najema poslovnih prostorov ter obstojeCe sodelovanje na podrocju
kratkoro¢nih finanénih nalozb na podlagi pred leti sklenjene pogodbe o medsebojnem
financiranju.

Pretezni del prihodkov druzbe Intertrade ITA d.d. izvira iz upravljanja s premozenjem druzbe.
Vedji del tega je uporabljala druzba Interra d.o.o., ki pa za njegovo uporabo vseskozi pladuje
razlicna nadomestila, uporabnine, kot so obresti, najemnine, in ostalo.

Pri upravljanju prostih denarnih sredstev in obstojeCih finanénih nalozb je poudarek
predvsem na varnosti nalozbe glede na vrsto nalozbe. Pri analiziranju poslovnih priloznosti je
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pozornost usmerjena v klasi¢ne finanéne nalozbe. Pri sprejemanju poslovnih odlocitev se
elementu varnosti financnih nalozb daje vedji pomen kot elementu njihove donosnosti. Ob
nastetem pa je potrebno zagotavljati tudi tekoco likvidnost podjetja. Kljub navedenemu se ni
bilo mogoc€e izogniti vplivu dolo€enih negativnih gospodarskih gibanj in spremenjenim
vrednostim finan¢énih nalozb na organiziranem trgu vrednostnih papirjev ter izrednim
ukrepom Banke Slovenije, sprejetimi ob izteku poslovnega leta 2013 v zvezi s sanacijo
najvecjih domacih poslovnih bank. Zaradi vseh dogodkov predvsem v domacem in deloma
tujem poslovnem okolju, pogoji poslovanja nikakor niso ugodni, predvsem upoStevajo¢
dejstvo, da so obrestne mere zaradi monetarnih ukrepov Evropske centralne banke na
zgodovinsko najniZjin nivojih, priblizale so se ni€elni stopnji oziroma so pri doloCenih
poslovnih bankah Ze negativne.

Uprava druzbe izjavlja, da so bile vse pomembnejSe spremembe podatkov iz Prospekta za
javno ponudbo delnic iz maja 1996 razkrite v vseh dosedanjih letnih porogilih, vkljuéno s tem
letnim porocilom, v Uradnem listu RS, v javnih obg¢ilih, to je v dnevniku, ki izhaja na celotnem
obmocju Republike Slovenije, pri ¢emer so dolo€ila statuta druzbe kot tovrsten dnevnik
najprej dolocala ¢asopis Delo, po spremembi dolocil pa ¢asopis Dnevnik, na uradnih spletnih
straneh Ljubljanske borze ter spletnih straneh druzbe Intertrade ITA d.d..

V zvezi z dejavniki tveganja je potrebno navesti tveganja, ki so znacilna za druzbo samo in
njeno dejavnost, in tveganja, ki zadevajo vrednostni papir, katerega izdajatelj je druzba.

Kot tveganija, ki so znacilna za druzbo samo in njeno dejavnost lahko opredelimo naslednja:

Trzno tveganje je prisotno pri opravljanju dejavnosti zastopanja tujih principalov in dejavnosti
oddaje lastnih nepremic¢nin v najem. Pri tujih principalih so kot posledica procesa
globalizacije prisotne vecje spremembe v njihovi kapitalski strukturi, statusne spremembe,
personalne spremembe, reorganizacije trzenja in druge, ki imajo lahko za posledico tudi
ukinitev dologenega programa zastopanja. Zato se spremlja tovrstne spremembe pri tujih
principalih. V okviru trznih tveganj pa je potrebno spremljati tudi vse dogajanje in
spremembe, ki so povezane s kupci proizvodov tujih principalov. Pri opravljanju dejavnosti
oddaje lastnih nepremi¢nin v najem se druzba sreCuje z zelo mo&no konkurenco presezne
ponudbe poslovnih prostorov v Ljubljani, kar posledi€no ustvarja pritisk na nizanje najemnin
in vpliva na zasedenost poslovne stavbe. SoCasno se druzba sreCuje z rastjo vhodnih
stroSkov, na viSino katerih skorajda nima vpliva (cene energije, ogrevanja, nadomestilo za
uporabo stavbnega zemljis€a, davek na nepremicnine,...). Bistvena je dobra boniteta
najemojemalcev. Tudi na tem podrocju dejavnosti pa je druzba izpostavijena razlinim
statusnim spremembam pri najemojemalcih, katerih posledica je bilo prenehanje obstoja
najemojemalcev in pred€asna prekinitev pogodb.

Pri tveganju izgube premoZzenja je druzba izpostavljena potencialni izgubi svojega realnega
premozZenja, to je poslovne stavbe, in tveganjem pri upravljanju njenega financnega
premozenja. Na tveganja v zvezi z upravljanjem finan¢nega premozenja bo opozorjeno v
nadaljevanju. V zvezi z tveganji potencialne izgube poslovne stavbe druzba izvaja aktivnosti
tekoCega in investicijskega vzdrZzevanja poslovne stavbe. Kolikor je mogoce, druzba tovrstno
tveganje v okviru premozenjskega zavarovanja prenasa na zavarovalnico.

Kreditno tveganje predstavlja moznost, da nasprotna pogodbena stranka, to so poslovne
banke, obvladujo¢a druzba, druge pravne osebe kot najemojemalci oziroma Kkupci
proizvodov in storitev iz zastopniS8kega programa, ne bi placala v celoti in pravo¢asno, ali pa
sploh ne bi plaCala svoje obveznosti iz naslova depozita, posojilnega razmerja, danega
zavarovanja, najemnine, provizije, kupnine, ali drugega naslova. Tovrstno tveganje je bilo do
sedaj na zelo nizki ravni oziroma ga skorajda ni bilo, saj so vse terjatve druzbe pravocasno in
v celoti placane. Zaradi posledic gospodarske krize je poseben poudarek namenjen tekodi
spremljavi gibanja vseh za uspednost poslovanja druzbe relevantnih gospodarskih kategorij
in dogodkom v poslovnem okolju. Tveganje se zmanjSuje predvsem s preverjanjem bonitete
poslovnih partnerjev in vzpostavljanjem poslovnih razmerij le s tistimi, ki imajo najboljSo
boniteto. Po potrebi se zagotavlja dodatne instrumente zavarovanj, kot so npr. meni¢na
zavarovanja. V primeru morebitnih zapadlih, nepladanih terjatev, kar velja predvsem za
podroc¢je prodaje proizvodov tujih principalov in dejavnost oddaje poslovnih prostorov v
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najem, se izvaja postopek njihove sistematiCne izterjave, vkljuCujo€ ukrepe omejevanja ali
popolne ustavitve prodaje oziroma prekinitev pogodbenih (najemnih) razmerij.

V zvezi s tem pa je glede na dogodke v zadnjih letih potrebno opozoriti, da je zelo povecano
tveganje, ki izvira iz ob&utno poslabsanega poslovnega polozaja poslovnih bank v Sloveniji.
V druzbi se je zato v poslovnem letu 2013 pristopilo k aktivhostim za odprtje poslovnega
raCuna tudi pri drugih poslovnih bankah, tudi v tuji drzavi (Avstrija), z ustrezno visoko
boniteto, vse z enim samim ciljem, to je zagotoviti ustrezno varnost finan¢ne nalozbe. V zvezi
s tovrstno odlocitvijo obstaja velik zadrzek, saj so obrestne mere za depozite, ki jih nudijo te
poslovne banke, na zelo nizki ravni. Kljub temu menimo, tako kot vsa leta do sedaj, da je
elementu varnosti finanéne nalozbe potrebno dati prednost in veéji pomen kot elementu
njihove donosnosti, ki je lahko ob zapadlosti nalozbe zgolj hipoteti¢na.

Predvsem pa je potrebno ponovno opozoriti, da je v okviru gospodarjenja s financnimi
instrumenti na podlagi pred leti sklenjene pogodbe slovenska poslovna banka kot upravljalec
sredstev v letu 2010 del denarnih sredstev druzbe v znesku 111.807,00 EUR nalozila tudi v
nakup 1118 obveznic NLB26, katerih izdajatelj je bila najvecja poslovna banka v drzavni lasti
NLB d.d. in so bile obrestovane po atraktivni obrestni meri v viSini 6,25% letno. Navedeni
deklarirano visoki donos je kot izgleda premamil poslovno banko kot upravljalca, da se je le-
ta odloc€il za njihov nakup. K nakupu teh obveznic pa je upravljalca vodila tudi opredelitev
sestave portfelja z nekaj nizjo stopnjo tveganja, zaradi ¢esar je bil deleZ obveznic v portfelju
vedji. In ravno iz teh obveznic, katerih izdajatelj je bila najvecja poslovna banka v drzavni
lasti NLB d.d., je druzba Intertrade ITA d.d., tako kot tudi mnogi drugi imetniki teh obveznic,
ob izteku poslovnega leta 2013 utrpela izgubo celotne vrednosti finanéne naloZzbe v
obveznice NLB26. Na podlagi izrednih ukrepov Banke Slovenije, sprejetih zaradi sanacije
najvec¢jih domacih poslovnih bank, je NLB d.d. preprosto enostransko izbrisala vse
obveznosti do imetnikov teh obveznic, kar je povsem v nasprotju z dolocili prodajnega
prospekta, na podlagi katerega je NLB d.d. te obveznice ob njihovi izdaji ponujala javnosti.
Enako pa je storila tudi poslovna banka Abanka Vipa d.d., ki je prav tako sklicujo¢ se na
izredne ukrepe Banke Slovenije enostransko izbrisala vse obveznosti do svojih delniCarjev,
zaradi Cesar je druzba Intertrade ITA d.d. ob izteku poslovnega leta 2013 utrpela izgubo tudi
finan¢ne nalozbe v 7.242 delnic Abanke Vipa d.d. v viSini 185.239 EUR, ki jih je druzba
Intertrade ITA d.d. pridobila ob ustanovitvi te ban¢ne institucije.

Navedeni konkretni primer ponovno potrjuje dejstvo, da je viSina obljubljenega donosa
obratno sorazmerna z varnostjo nalozbe. Se tako deklarirano visok donos iz naslova obresti
pri navedeni obveznici, ki ga je ob njihovi izdaji vlagateljem zagotavljala NLB d.d., je ostal
zgolj hipoteti€en. Izgubljena so vsa v nakup obveznic vloZzena denarna sredstva. Izguba
vloZenih sredstev pa je mnogokratniku vecja kot pa bi znaSale obresti, obracunane po sicer
deklarirano visoki obrestni meri za predmetne obveznice NLB26. Poudarjamo, da gre za
konkreten primer dejansko realizirane nalozbe v obveznice najvecje poslovne banke v drzavi
NLB d.d., katere vecinski lastnik je drzava, pri ¢emer ni preteklo niti dvajset let od prve
sanacije poslovnega sistema Ljubljanske banke, in finan¢ne posledice te nalozbe.

Zoper odlo¢bo Banke Slovenije, s katero so bili uveljavljeni navedeni izredni ukrepi o izbrisu
obveznosti do imetnikov vrednostnih papirjev poslovnih bank, je druzba Intertrade ITA d.d.
pri Upravnem sodiS€u sprozila upravni spor, v katerem je s tozbo zahtevala odpravo
izpodbijane odlo¢be ter predlog sodis€u, da pri Ustavnem sodiS€u vlozi zahtevo za oceno
ustavnosti relevantnih doloCil Zakona o banénisStvu (ZBan-1, Zban-1L). Na podlagi odlo¢be
Ustavnega sodiSCa je druzba Intertrade ITA d.d. skupaj z drugimi izbrisanimi imetniki
obveznic decembra 2016 zoper poslovno banko in Banko Slovenije vioZila toZbo za povrnitev
povzroCene Skode.

Dolgoro¢ne finanéne nalozbe predstavljajo predvsem nalozbe v delnice druzb in tocke
vzajemnih skladov na organiziranem trgu vrednostnih papirjev. V okviru tovrstnih financnih
tveganj je druzba izpostavljena zniZzanju cene vrednostnega papirja in sploSnim gibanjem na
organiziranem trgu kapitala.
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Obrestno tveganje izhaja iz moznosti neugodnega gibanja oziroma spremembe viSine
obrestnih mer. Tovrstnemu tveganju je druzba v doloCeni meri izpostavljena pri svojih
finan¢nih nalozbah, to je na podrocju danih depozitov in posojilnih razmerjih, in sicer znotraj
okvira splosnih gibanj viSine obrestnih mer na denarnem trgu. V dolo€eni meri pa imajo vpliv
tudi predpisi, ki doloCajo vi§ino obrestnih mer med povezanimi osebami glede na splosno
gibanje obrestnih mer med nepovezanimi osebami.

Valutno tveganje se opredeljuje kot moznost nastanka izgub, ki jih povzro&i sprememba
deviznega tecaja. Z uvedbo eura druzba praviloma ni izpostavljena tovrstnemu tveganju, saj
bodo skoraj vse terjatve in obveznosti druzbe nominirane v eurih. Glede razlik med rastjo cen
Zivljenjskih potrebs¢in v primerjavi z rastjo te€aja eura ter njihovem vplivu na davéno bilanco
in premozenije lastnikov druzbe, je bilo podrobneje opozorjeno v preteklih letnih porogilih.

Toda tudi v zvezi s tovrstnim tveganjem je potrebno opozoriti na dogodke v zadnjih letih, iz
katerih se poraja dodatno valutno tveganije, ki bi v primeru nadaljnjega zaostrovanja razmer
izviralo iz izkljuCitve Slovenije iz evro obmocja in posledi¢ne uvedbe lastne valute. V tem
primeru obstoji velika verjetnost devalvacije nove valute, ki bi imela za posledico veliko
realno zmanjSanje vrednosti premozenja.

Placilno sposobnostno tveganje je moznost, da bi se druZba zna$la v poloZaju, ko ne bi
mogla izpolniti svojih finanénih obveznosti. Tovrstno tveganje prakti€no ne obstoji oziroma je
minimalno.

Med tveganiji, ki so povezana z vrednostnim papirjem, katerih izdajatelj je druzba, je potrebno
omeniti tveganje zaradi nelikvidnosti teh delnic za njihove lastnike, upostevajo¢ dejstvo, da je
druzba Intertrade ITA d.d. prevzeta, da ima vecinski delni€ar Interra d.o.o. delez, ki znaSa
84,6126%, kar vpliva na ceno delnic, da je vseh delniarjev le 4, pri ¢emer delez enega od
delniCarjev znaSa le Se 0,0029%. Delnice druzbe so na organiziranem trgu uvrSCene v
segment vstopna kotacija z avkcijskim nacinom trgovanja.

V zvezi s postopki pred sodis€i navajamo, da delniCarja KAD d.d. in SDH d.d. tozita v imenu
druzbe Intertrade ITA d.d. druzbo Interra d.o.o.. Pravdni postopek je bil na prvi stopnji pred
Okroznim sodis€em v Ljubljani zaklju¢en z zavrnitvijo in zavrZzenjem tozbenih zahtevkov.
Vi§je sodisCe je v obdobju poro€anja izdalo vmesno sodbo in sklep ter pritozbi toZecih strank
delno ugodilo, delno zavrnilo in delno zadevo vrnilo prvi stopnji v ponovno odlo¢anje. Zoper
del vmesne sodbe, v katerem je ViSje sodiSCe delno ugodilo pritozbi toZecih strank je Interra
d.o.0. vlozZila izredno pravno sredstvo revizije na Vrhovno sodisCe, slednje je v obdobju
poroCanja reviziji Interre d.o.0. ugodilo in zadevo vrnilo v ponovno odlo¢anje ViSjemu
sodisc¢u.

V teku je bil postopek pred Okroznim sodiS¢em v Ljubljani na podlagi toZzbe dveh bivsih
najemnikov poslovnih prostorov (Drago Gajo, Toni Velena) iz naslova zatrjevanih preteklih
vlaganj, zoper druzbo Intertrade ITA d.d.. Druzba Intertrade ITA d.d. je vlozila nasprotno
tozbo, s katero je zahtevala vzpostavitev prvotnega stanja. V obdobju poro€anja je sodis¢e
zavrnilo tozbeni zahtevek bivdih najemnikov, ugodilo pa je nasprotni tozbi druzbe Intertrade
ITA d.d. na vzpostavitev prvotnega stanja. ViSje sodiSCe je v zaCetku 2017 zavrnilo pritozbo
bivSih najemnikov, glede zadeve po nasprotni tozbi druzbe Intertrade ITA d.d. pa odlocilo, da
se zadeva vrne v ponovno odlo€anje prvi stopniji.

Kot pomembnejSi poslovni dogodek, ki je nastopil v obdobju poroCanja, je poleg zgoraj
navedenega potrebno Se enkrat opozoriti na ob&utno znizevanje ravni obrestnih mer
predvsem pri poslovnih bankah, ki so se pribliZzale ni¢elni stopnji ali pa so celo Ze negativne,
pri tem pa so tudi napovedi bodocih gibanj zaradi ukrepov Evropske Centralne banke
negativne. V obdobju poro¢anja je prislo tudi do znizanja ravni te€ajev vrednostnih papirjev
dolo¢enih znanih uveljavljenih druzb in s tem znizanja vrednosti finan¢nih nalozb.

Po koncu poslovnega leta ni bilo pomembnejSih poslovnih dogodkov. Iz previdnosti pa se Se
enkrat opozori na zmanjSanje obsega poslovnega sodelovanja 2z obstojedim
najemojemalcem na podro&ju najema poslovnih prostorov. Od aprila 2017 dalje bo poslovno
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sodelovanje obsegalo najem poslovnih prostorov v prvem in drugem nadstropju, ne pa ve¢ v
levem delu visokega pritli¢ja. Nadalje se opozori, da so v obdobju po koncu poslovnega leta
obrestne mere zaradi monetarnih ukrepov Evropske Centralne banke S$e nadalje na
zgodovinsko najniZjin nivojih, priblizale so se ni€elni stopnji oziroma so pri doloCenih
poslovnih bankah ze negativne, poslovne banke pa zaraCunavajo tki. lezarino.

Posebne aktivnosti druzbe na podrocju raziskav in razvoja, glede na naravo poslovnega
predmeta druzbe, niso nacrtovane. Druzba tudi nima svojih podruznic ne doma, niti v tujini.

V obdobju poro€anja je imela druzba Intertrade ITA d.d. s slovensko podruznico tuje
poslovne banke sklenjeno pogodbo o gospodarjenju s finanénimi instrumenti z namenom
nalaganja prostih denarnih sredstev v pogodbeno dolo¢ene finanéne instrumente (delniski
portfelj) in upravljanja portfelja teh naloZzb. Obseg poslovhega sodelovanja je ob izteku
obdobja poro€anja znaSal 2.262.719 EUR.

V druzbi so 3 zaposleni, po eden z visoko, srednjo in poklicno stopnjo izobrazbe.

Glede na svojo velikost in Stevilo zaposlenih se v druzbi ne izvaja posebej oblikovana politika
raznolikosti v zvezi z zastopanostjo v organih vodenja in nadzora glede vidikov kot so spol,
starost ali izobrazbena struktura. Ne glede na to, da se v druzbi ne izvaja posebej
oblikovana politika raznolikosti, pa je tako pri zaposlenih, kot tudi v organih druzbe podana
dejanska raznolikost glede spola, razli¢ne starosti in izobrazbene strukture.

Izjava o upravljanju druzbe:

V skladu z dolocilom petega odstavka 70. ¢lena ZGD-1 druzba Intertrade ITA d.d. izjavlja, da
pri svojem poslovanju ne uporablja dologil nobenega kodeksa, tudi ne Kodeksa upravljanja
javnih delniskih druzb, upostevajo€ naravo in vrsto dejavnosti, velikost druzbe ter obseg
poslovanja in dejstvo obstojeCe strukture delniarjev, ki je prikazana v uvodu tega porocila in
je iz nje razvidno, da ima druzba le 4 delniarje, eden od njih ima delez 84,6126%, dva od
njih vsak po 7,69%, preostali eden pa le 0,0029%, ter dejstvo, da se z delnicami druzbe
Intertrade ITA d.d. na organiziranem trgu vrednostnih papirjev prakticne ne trguje. Ne glede
na to pa druzba dejansko deluje v duhu, ki ga zasledujejo nacela in priporoc€ila kodeksov.

Druzba Intertrade ITA d.d. ima enoclansko upravo (direktor) in triClanski nadzorni svet, ki je
imenoval tri¢lansko revizijsko komisijo. Drugih komisij nadzorni svet druzbe ni imenoval.
Direktor druzbe je Andraz Prelesnik, ki ima pristojnosti v skladu z doloCili Zakona o
gospodarskih druzbah in Statuta druzbe.

Nadzorni svet je v poslovnem letu 2016 deloval v sestavi: Franc Bohnec (predsednik), Drago
MezZnar (namestnik predsednika), Mitre KoliSevski (¢lan). Nadzorni svet ima pristojnosti in
deluje v skladu z dolo€ili Zakona o gospodarskih druzbah in Statuta druzbe.

Nadzorni svet je v skladu z zakonodajo imenoval revizijsko komisijo, ki je v poslovhem letu
2016 delovala v sestavi: Franc Bohnec univ.dipl.oec. (predsednik), dr. Drago MezZnar (¢lan),
Marjeta Bohnec univ.dipl.oec. (€lanica). Revizijska komisija deluje v skladu z Zakonom o
gospodarskih druzbah in sklepi nadzornega sveta. V okviru svojega delovanja je revizijska
komisija zlasti redno spremljala in obravnavala poslovanje druzbe in postopke poroc¢anja,
spremljala je obvezno revizijo letnih raunovodskih izkazov in sodelovala z revizorjem pri
opravljanju revizije letnega poroc€ila druzbe, nadzornemu svetu je predlagala imenovanje
kandidata za revizorja letnega porocila, sodelovala je pri pripravi pogodbe med revizorjem in
druzbo, obravnavala je letno porocilo z revizorjevim porocCilom in o rezultatu obvezne revizije
poroCala nadzornemu svetu ter o svojem delu pri izvrSevanju ostalih pristojnosti, kot jih
dolo¢a zakon, porocala na sejah nadzornega sveta.

Zunanjo redno letno revizijo izvaja pooblas€ena revizijska druzba. Druzba nima
imenovanega notranjega revizorja, ima pa vzpostavljen primeren in uc€inkovit sistem notranje
kontrole, zaradi varovanja koristi delniCarjev in premozenja druzbe.
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Svoje pravice delniCarji uresniCujejo neposredno na skup$€ini. Delovanje in pristojnosti
skupsCine, kot tudi nacin uveljavljanja pravic delniarjev na skups€ini, je v skladu z dologili
zakona o gospodarskih druzbah urejeno v statutu druzbe. V poslovnem letu 2016 je bila
sklicana ena skups&c€ina.

Podatki iz dolocila Cetrte toCke petega odstavka 70. ¢lena ZGD-1 so navedeni v nadaljevanju
tega porocila.

V skladu z dolocCilom Sestega odstavka 70. ¢lena ZGD-1 druzba Intertrade ITA d.d. podaja Se
naslednja pojasnila:

Osnovni kapital druzbe znasa 2.920.302,00 EUR in je razdeljen na 69.531 delnic z
nominalno vrednostjo ene delnice 42,00 EUR. Vse delnice so delnice enega razreda. Delnice
so0 navadne, prosto prenosljive in se glasijo na ime. Navadna delnica daje delni¢arju pravico
do udelezbe pri upravljanju druzbe, pravico do dela dobi¢ka (dividenda), namenjenega
izplacilu dividend in pravico do sorazmernega dela iz preostanka ste€ajne ali likvidacijske
mase. Delnice druzbe so izdane v nematerializirani obliki. Vsaka polno vplaCana delnica daje
imetniku en glas.

Posebne omejitve glasovalne pravice niso doloCene. Prav tako niso doloCene omejitve
prenosa delnic.

Najpomembnejsi delni¢ar druzbe Intertrade ITA d.d. po stanju na dan 31.12.2016 je delnicar
druzba Interra d.o.0. z 58.832 delnicami, kar predstavlja 84,6126% delez. Druzba Interra
d.o.0., Tomsi¢eva ulica 3, Ljubljana je tako obvladujoCa druzba, ki sestavlja konsolidirano
letno porocilo za vse druzbe v skupini, katerega je mozno dobiti na sedezu obvladujoCe
druzbe TomsiCeva 3, Ljubljana. Slovenski drzavni holding d.d. ima 5.349 delnic, kar
predstavija 7,6930% delez, Kapitalska druzba d.d. pa ima 5.348 delnic, kar predstavlja
7,6915% delez. Preostali 1 delni¢ar ima le 2 delnici, njegov delez znasa 0,0029%.

Nobenemu od imetnikov vrednostnih papirjev niso zagotovljene posebne kontrolne pravice,
razen tistih obi€ajnih z zakonom dolo€enih pravic, ki pripadajo posameznemu delni€arju
glede na velikost njegovega deleza.

Druzba Intertrade ITA d.d. nima oblikovane delniSke sheme za delavce.

Druzbi Intertrade ITA d.d. niso znani dogovori med delniCarji razen dejstva, da delni¢arja
Slovenski drzavni holding d.d. in Kapitalska druzba d.d. pri glasovanju na skups€inah druzbe
praviloma delujeta usklajeno.

Pravila druzbe o imenovanju ter zamenjavi €lanov organov vodenja in nadzora in glede
sprememb statuta se opirajo na dolocila Zakona o gospodarskih druzbah.

Clani poslovodstva nimajo posebnih pooblastil, razen tistih, ki jih doloéa zakon o
gospodarskih druzbah.

Druzbi Intertrade ITA d.d. niso znani dogovori iz 10. in 11. toCke Sestega odstavka 70. ¢lena
ZGD-1.

V Ljubljani, dne 15.03.2017 INTERTRADE ITA, d.d.
Direktor

ANDRAZ PRELESNIK, L.r.

N M b klk_// '
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RACUNOVODSKO POROCILO
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1. Racdunovodski izkazi

BILANCA STANJA

na dan 31.12. 2016 v EUR
Indeks
Postavka 31.12.2016 31.12.2015

16/15

SREDSTVA 17.360.758 17.766.467 98%

A. Dolgorocna sredstva 6.655.843 7.832.337 85%

. Opredmetena osnovna sredstva 9.538 10.720 89%

3. Druge napravein oprema 9.538 10.720 89%

II. Nalozbene nepremicnine 659.601 831.844 79%

IV. Dolgorocne financne nalozbe 5.986.704 6.987.013 86%

1. Dolgorocne financne nalozbe, razen posojil 5.986.704 6.987.013 86%

c) |Druge delnice in deleZi 5.986.704 6.987.013 86%

V. Dolgoroc¢ne poslovne terjatve 0 2.760 0%

3. Dolgoroc¢ne poslovne terjatve do drugih 0 2.760 0%

B. Kratkorocna sredstva 10.698.413 9.927.663 108%

. Zaloge 0 3.063 0%

3. Proizvodi in trgovsko blago 0 3.063 0%

I". Kratkorocne finan¢ne nalozbe 9.171.000 9.097.000 101%

2. Kratkorocna posojila 9.171.000 9.097.000 101%

a) |Kratkoro¢na posojila druzbam v skupini 6.511.000 6.953.000 94%

b) |Kratkoro¢na posojila drugim 2.660.000 2.144.000 124%

IV. Kratkorocne poslovne terjatve 42.021 39.390 107%)

Kratkorocne poslovne terjatve do druzb v skupini 17.059 29.918 57%

2. Kratkorocne poslovne terjatve do kupcev 20.733 5.987 346%

Kratkoro¢ne poslovne terjatve do drugih 4.229 3.485 121%

V. Denarna sredstva 1.485.392 788.210 188%)

C. Kratkorocne aktivne ¢asovne razmejitve 6.502 6.467 101%

OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 17.360.758 17.766.467 98%

A. Kapital 17.321.502 17.729.051 98%

l. Vpoklicani kapital 2.920.302 2.920.302 100%

1. Osnovni kapital 2.920.302 2.920.302 100%)

. Kapitalske rezerve 5.071.695 5.071.695 100%

II. Rezerve iz dobicka 5.778.139 5.778.139 100%)

1. Zakonske rezerve 5.778.139 5.778.139 100%

V. Rezerve, hastale zaradi vrednotenja po posteni 152741 455330 34%

vrednosti

VI. Preneseni Cisti poslovni izid 3.386.773 3.396.139 100%

VII. Cisti poslovni izid poslovnega leta 11.852 107.446 11%

C. Dolgorocne obveznosti 252 0 0%

. Dolgoroc¢ne poslovne obveznosti 252 0 0%

5. Druge dolgoroc¢ne poslovne obveznosti 252 0 0%

(o Kratkoro¢ne obveznosti 39.004 37.416 104%

. Kratkoro¢ne finan¢ne obveznosti 5 5 100%

4. Druge kratkoro¢ne finanéne obveznosti 5 5 100%

II. Kratkorocne poslovne obveznosti 38.999 37.411 104%)

1. Kratkorocne poslovne obveznosti do druzb v skupini 14.152 14.152 100%

2. Kratkorocne poslovne obveznosti do dobaviteljev 18.137 16.519 110%)

4 Kratk(?roéne poslovne obveznosti na podlagi 0 750 0%
predujmov

5. Druge kratkoro¢ne poslovne obveznosti 6.710 5.990 112%
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IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA (l.razli¢ica)
za obdobje od 1.1.2016 do 31.12.2016

v EUR
1.1.-31.12. | 1.1.-31.12. | Indeks
Postavka
2016 2015 16/15
1. Cisti prihodki od prodaje 239.798 228.281( 105%
4. Drugi poslovni prihodki (s prevrednotovalnimi poslovnimi prihodki) 12.341 0 0%
5. Stroski blaga, materiala in storitev 367.394 355.448( 103%
a) Nabava vrednost p'rodan/h blaga in materiala ter stroski 39.898 38298 104%
porabljenega materiala

b) |Stroski storitev 327.496 317.150 103%

6. Stroski dela 34.462 33.534( 103%
a) |Stroski plac¢ 22.358 21.819( 102%

b) |Stroski socialnih zavarovanj 1.919 1.643 117%
Stroski pokojninskih zavarovanj 1.979 2.121 93%

C) |Drugi stroski dela 8.206 7.951| 103%

7. Odpisi vrednosti 30911 34.807 89%
a) |Amortizacija 30.842 33.836 91%

c) |Prevrednotovalni poslovni odhodki pri obratnih sredstvih 69 971 7%

8. Drugi poslovni odhodki 16.960 14.860( 114%
9. Financ¢ni prihodki iz delezev 165.034 459.950 36%
¢) |Financni prihodki iz deleZev v drugih druZbah 150.820 142.702| 106%

¢) |Financni prihodki iz drugih naloZb 14.214 317.248 4%

10. Financni prihodki iz danih posojil 72.363 113.494 64%
a) |Financni prihodki iz danih posojil, danih druzbam v skupini 70.459 107.912 65%

b) |Finanéni prihodki iz posojil, danih drugim 1.904 5.582 34%
11. Finanéni prihodki iz poslovnih terjatev 3328 0 0%
b) |Financ¢ni prihodki iz poslovnih terjatev do drugih 3.328 0 0%

12. Finané¢ni odhodki iz oslabitve in odpisov fin.nalozb 32379 0 0%
13. |Finanéni odhodki iz financnih obveznosti 691 250.681 0%
¢) |Financ¢ni odhodki iz drugih financnih obveznosti 691 250.681 0%

15.  |Drugi prihodki 3.886 63| 6168%
16. Drugi odhodki 2.101 5.012 42%
19. |Cisti poslovni izid obracunskega obdobja 11.852 107.446 11%
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|Izkaz vseobsegajoCega donosa

za leto 2016
v EUR
1.1.-31.12. | 1.1.-31.12. |Indeks
Postavka
2016 2015 16/15
19. [Cisti poslovni izid obracunskega obdobja 11.852 107.446| 11%
20 Spremembe revalorizacijskih rezerv iz prevrednotenja NOS in
" |oos
1. Spremembe rezerv, nastalih zaradi vrednotenja po posteni -302.589 162.895| -186%
vrednosti
29 Dobicki in izgube, ki izhajajo iz prevedbe rac.izkazov podjetij
" |vtujini (vpliv sprememb deviznih te€ajev )
23. Druge sestavine vseobsegajofega donosa
24, Celotni vseobsegajoci donos obracunskega obdobja 290.737 270.341/ -108%
(19+20+21+22+23)
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IZKAZ DENARNIH TOKOQOV (razligica I1)

za obdobje od 1.1.2016 do 31.12.2016

v EUR
Postavka 31.12.2016| 31.12.2015
A. DENARNI TOKOVI PRI POSLOVANJU
a) |Postavke izkaza poslovnega izida -175.760 -180.511
Po.slovnll .prlhodkl (razen.za prevrednotenje) in finanéni 241.702 228.343
prihodki iz poslovnih terjatev
P.OS|O:/I’1.I odhodk‘l .brez amor.tlzacue (razgn za prevrednotenje) in -417.462 -408.854
finan¢ni odhodki iz poslovnih obveznosti
Davki iz dobicka in drugi davki, ki niso zajeti v poslovnih 0 0
odhodkih
Spremembe dcistih obratnih sredstev (in ¢asovnih razmejitev,
b) [rezervacij ter odloZenih terjatev in obveznosti za davek) 1.984 -12.738
poslovnih postavk bilance stanja
Zacetne manj koncne poslovne terjatve -2.631 5.370
Zacetne manj koncne aktivne ¢asovne razmejitve -35 -5.487
Zacetne manj koncne zaloge 3.063 -3.063
Koncni manj zacetni poslovni dolgovi 1.587 -9.558
9 Prebltek.prejem kov pri poslovanju ali prebitek izdatkov pri 173.776 -193.249
poslovanju (a+b)
B. DENARNI TOKOVI PRI NALOZBENJU
a) |Prejemki pri naloZzbenju 3.048.570| 6.452.577
PFEJESTII(‘I od dobIJ(vemh.obrestl in delezev v dobicku drugih, ki se 536.504 280.162
nanasajo na nalozbenje
Prejemki od odtujitve nalozbenih nepremicnin 163.000 0
Prejemki od odtujitve dolgorocnih finan¢nih nalozb 1.390.066| 3.572.415
Prejemki od odtujitve kratkorocnih finanénih nalozb 1.259.000{ 2.600.000
b) |lzdatki pri nalozbenju -2.060.800( -6.085.762
lzdatki za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev -5.195 -2.727
Izdatki za pridobitev kratkoro¢nih finan¢nih nalozb -1.333.000( -1.932.000
Izdatki za pridobitev dolgorocnih financnih nalozb -722.605| -4.151.035
9 Prebvltek Prejem kov pri naloZbenju ali prebitek izdatkov pri 987.770 366.815
nalozbenju (a+b)
C. DENARNI TOKOVI PRI FINANCIRANJU
a) |Prejemki pri financiranju 0 0
b) |lzdatki pri financiranju -116.812 -116.793
Izdatki za izplacila dividend in drugih delezev v dobicku -116.812 -116.793
9 P.reblt.ek p?rejem kov pri financiranju ali prebitek izdatkov pri 116.812 116.793
financiranju (a+b)
¢. Kon¢no stanje denarnih sredstev
x) |Denarni izid v obdobju (seStevek prebitkov Ac,Bc in Cc) 697.182 56.773
y) |Zacetno stanje denarnih sredstev 788.210 731.437
Kon¢no stanje denarnih sredstev (x +y) 1.485.392 788.210
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|zkaz gibanja kapitala in ugotovitev bilanénega dobicka

Izkaz gibanja kapitala v letu 2015

v EUR
Vpokiicani | Kapitalske | Rezerve iz Rezerve Preneseni Cisti Cista izguba
kapital rezerve dobicka zaradi Cisti dobicek | poslovnega| Skupaj
vrednotenja po | poslovni izid | poslovnega leta kapital
PV leta
Osnovni Zakonske Preneseni
Postavka Kapital rezerve &isti dobicek
/1 1l 1/ v V/1 VI Vi1 Vil
A.1. Stanje konec prej. poro€. obd. [ 2.920.302| 5.071.695| 5.778.139 292.435| 3.304.488 208.463 0| 17.575.522
A.2. Stanje 1.januarja 2015 2.920.302| 5.071.695| 5.778.139 292.435( 3.304.488 208.463 0| 17.575.522
B.1. S| . lastnisk kapitala -
prem. lastniskega kapiiala 0 0 0 o| -116812 0 o| -116.812

transakcije z lastniki
g) lzplacilo dividend -116.812 -116.812

B.2. Celotni vseobsegajoci donos

o« . 0 0 0 162.895 0 107.446 0 270.341
poroc¢. obdobja
a) Vrjos mstega poslovnega izida 107 446 107.446
poro¢. obdobja
¢) Sprememba rezerv zaradi
162.895 162.895
vrednotenja fin. NaloZzb po PV
B.3. Spremembe v kapitalu 0 0 0 0 208.463 -208.463 0 0
a) Razporeditev preostalega dela
Cistega dobicka poro¢. obdobja na 208.463 -208.463 0
druge sestavine kapitala
C) Poravnava izgube kot odbitne 0
sestavine kapitala
D. Stanje 31.december 2015 2.920.302| 5.071.695| 5.778.139 455.330| 3.396.139 107.446 0] 17.729.051
BILANCNI DOBICEK 3.396.139|  107.446 3.503.585
Izkaz gibanja kapitala v letu 2016
v EUR
Vpoklicani | Kapitalske | Rezerve iz Rezerve Preneseni Cisti Cista izguba
kapital rezerve dobicka zaradi Cisti dobicek | poslovnega| Skupaj
vrednotenja po |poslovni izid | poslovnega leta kapital
PV leta
Osnovni Zakonske Preneseni
Postavka Kapital rezerve &isti dobitek
/1 1l 1/ [\ V/1 VI VI/1 Vil
A.1. Stanje konec prej. poro¢. obd. | 2.920.302 5.071.695| 5.778.139 455.330| 3.396.139 107.446 0] 17.729.051
A.2. Stanje 1.januarja 2016 2.920.302| 5.071.695| 5.778.139 455,330 3.396.139 107.446 0] 17.729.051
B.1. Sprem. lastniSkega kapitala - 0 0 0 0 -116.812 0 0 -116.812

transakcije z lastniki
g) lzplacilo dividend -116.812 -116.812
B.2. Celotni vseobsegajo¢i donos

o ) 0 0 0 -302.589 0 11.852 0 -290.737
poro¢. obdobja
a) Vrjos mstega poslovnega izida 11.852 11.852
poro¢. obdobja
¢) Sprememba rezerv zaradi

-302.589 -302.589

vrednotenja fin. Nalozb po PV
B.3. Spremembe v kapitalu 0 0 0 0 107.446 -107.446 0 0
a) Razporeditev preostalega dela
Cistega dobicka poro¢. obdobja na 107.446 -107.446 0
druge sestavine kapitala
C) Poravnava izgube kot odbitne 0 0 0
sestavine kapitala
D. Stanje 31.december 2016 2.920.302| 5.071.695| 5.778.139 152.741| 3.386.773 11.852 0] 17.321.502
BILANCNI DOBICEK 3.386.773 11.852 3.398.625
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2. Pojasnila k raGunovodskim izkazom in razkritja po vrstah sredstev in obveznosti

Druzba Intertrade ITA podjetje za zastopanje tujih firm d.d., Ljubljana Tomsiceva 3, mat.Stev.
5111978000, DS Sl 13250809 opravlja preteZzno dejavnost oddajanje nepremicnin v najem,
upravljanje z denarnimi sredstvi in financnimi nalozbami.

Racéunovodski izkazi druzbe so pripravljeni za leto, ki se je kon€alo dne 31.decembra 2016.
Letno poroc€ilo bo po objavi na borznem sistemu SEONET na voljo tudi na spletni strani
druzbe http://intertrade-ita.si.

LastniSka struktura je navedena v poslovnem porocilu kot tudi podrobnosti o dejavnosti
druzbe.

Druzba je imela v letu 2016 povprecno ( po delovnih urah ) 2,39 zaposlenih oziroma 3 po
stanju konec leta 2016 in sicer po eden z visoko, srednjo in poklicno izobrazbo.

Podlaga za sestavitev ter potrditev racunovodskih izkazov

Izjava o skladnosti

Racunovodski izkazi so sestavljeni v skladu s Slovenskimi raCunovodskimi standardi in
Zakonom o gospodarskih druzbah.

Druzba je v vec€inski lasti druzbe Interra d.o.o. s sedezem na TomSi€evi ul.3 v Ljubljani.

Prehod na SRS 2016
Racunovodski izkazi druzbe Intertrade ITA, d. d. so sestavljeni v skladu s prenovljenimi
Slovenskimi racunovodskimi standardi (SRS 2016), ki so stopili v veljavo s 1. 1. 2016.

Organizacija v poslovnem letu, ki se je koncalo na dan 31. decembra 2016, opredmetenih
osnovnih sredstev in neopredmetenih sredstev ni vrednotila po modelu prevrednotenja.
Merila jih je po modelu nabavne vrednosti. Prav tako ni vrednotila naloZzb v odvisne in
pridruzene organizacije ter skupne podvige po posteni vrednosti — vrednotila jih je po modelu
nabavne vrednosti. Organizacija ni imela naloZbenih nepremiénin v gradniji ali izdelavi. Zaradi
vsega omenjenega ob prehodu na SRS 2016 niso nastali nikakrdni ucinki, ki bi zahtevali
preracune.

V bilanci stanja, izkazu poslovnega izida, izkazu drugega vseobsegajoega donosa, izkazu
denarnih tokov in izkazu gibanja kapitala se primerjalne podatke za leto 2015 prerazvrsti v
ustrezne postavke racunovodskih izkazov sestavljenih v skladu s SRS 2016.

Povzetek pomembnih racunovodskih usmeritev

Osnovne racunovodske usmeritve (upostevanje nastanka poslovnih dogodkov, upostevanje
Casovne neomejenosti delovanja ter upoStevanje resniCne in poStene predstavitve v
razmerah spreminjanja vrednosti evra in posami¢nih cen), so uporabljene tudi pri sestavi
racunovodskih izkazov za leto 2016. Upostevane so kakovostne znadcilnosti raéunovodskih
izkazov, ki so predvsem razumljivost, ustreznost, zanesljivost in primerljivost. Uporabljene
raCunovodske usmeritve so enake kot v preteklih letih z upoStevanjem novih racunovodskih
standardov 2016..

Racunovodski izkazi druzbe za obdobije, ki se je koncalo 31.12.2016, so sestavljeni v evrih in
so pripravljeni na osnovi izvirnih vrednosti bilanénih postavk, razen finanénih sredstev,
izmerjenih po posteni vrednosti preko kapitala. Prerauni iz tujih valut so izvrSeni po
referenénem te€aju ECB na dan 31.12.2016.

Neopredmetena sredstva
Neopredmetena sredstva zajemajo programsko opremo, ki je v celoti amortizirana, a Se v
uporabi.

Opredmetena osnovna sredstva

Opredmetena osnovna sredstva zajemajo predvsem opremo. Opredmetena osnhovha
sredstva se na zacCetku izmerijo po izvirni nabavni vrednosti, ki je odvisna od nacina
pridobitve in jo sestavljajo nakupna cena, zmanjSana za popuste, nevralljive nakupne
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dajatve (tudi DDV, ki se ne povrne ali pravica do odbitka ni priznana) in pripadajo€imi stroski.
Stvari drobnega inventarja do vrednosti 500 eur razporedimo v material.

Opredmetena osnovha sredstva vodimo po modelu nabavne vrednosti in so predmet
obracunavanja amortizacije. Amortizacija se pri€ne obraunavati prvi dan v naslednjem
mesecu, ko je sredstvo razpoloZzljivo za uporabo.

Amortizacija se za navedena sredstva obraCunava posamiéno po metodi enakomernega
Casovnega amortiziranja v skladu z ocenjeno dobo koristnosti . Stopnje amortizacije ne
presegajo davéno priznanih stopenj v smislu davka iz dohodka pravnih oseb in se
uporabljajo za opremo v viSini od 20% do 50%.

Pripoznanje opredmetenega osnovnega sredstva odpravimo, ko sredstvo odtujimo al
dokoné&no odpiSemo.

Nalozbene nepremicnine

Nalozbene nepremicnine zajemajo poslovno stavbo z zemljis¢em in so nepremiénine,
posedovane, da bi prinasale najemnino. Merijo se po nabavni vrednosti, ki obsega nakupno
ceno in stroske, ki jih je mogoce pripisati nakupu. Amortizirajo se po metodi enakomernega
Casovnega amortiziranja. Stopnje amortizacije so 1,3 % za poslovno stavbo.

Pripoznanje nalozbene nepreminine odpravimo, ko sredstvo odtujimo ali dokon¢no
odpisemo.

Finanéne nalozbe

Dolgoro¢ne finanéne nalozbe

Dolgoro¢ne finanéne nalozbe vkljuCujejo nalozbe v kapital drugih druzb ali financne dolgove
drugih druzb ali drzav in jih po zaCetnem pripoznanju razvr§€amo kot za prodajo razpoloZljiva
finanéna sredstva. Ob zacdetnem pripoznanju jih ovrednotimo po posteni vrednosti, ki je
enaka platanemu znesku denarja ali njegovih ustreznikov , pove€anemu za stroske, ki jih je
mogoce pripisati neposredno nalozbi. Nakupe in prodaje finanénih nalozb pripoznamo ob
upostevanju datuma trgovanja. Merjenje in prevrednotovanje dolgorocnih finan¢nih nalozb
opravimo po posteni vrednosti, to je po cenah, objavljenih na delujoCih trgih. Sprememba
postene vrednosti se neposredno pripozna v kapitalu v rezervah nastalih zaradi vrednotenja
po posteni vrednosti. S prodajo se pripoznanje teh nalozb odpravi, s tem da se v kapitalu
nabrani dobiCek ali izguba pripozna v poslovnem izidu obdobja.

Ko postene vrednosti ni mogoCe doloc€iti, se kot postena vrednost uporablja nabavna
vrednost .

Ce obstajajo nepristranski dokazi, da je nastala izguba zaradi oslabitve pri finanéni nalozbi
nalozbe v netrzne vrednostne papirje, uvrS€ene v 4. skupino, so merjene po nabavni
vrednosti se znesek izgube zaradi oslabitve izmeri kot razlika med knjigovodsko vrednostjo
finanCnega sredstva in sedanjo vrednostjo pri€akovanih prihodnjih denarnih tokov,
diskontiranih po trenutni trzni donosnosti za podobna finan€na sredstva, in pripozna kot
prevrednotovalni finan&ni odhodek. Taksnih izgub zaradi oslabitve ni dovoljeno razveljaviti.

Za nalozbe razvr$€ene v 4. skupino, ki so vrednotene po posteni vrednosti, se izgube kot
posledice prevrednotenja zaradi oslabitve, ki niso mogle biti poravhane z rezervami,
nastalimi zaradi vrednotenja po posteni vrednosti, pripoznajo kot prevrednotovalni financni
odhodki v poslovnem izidu. Velja, da je finan€na nalozba v kapitalski finan¢ni instrument,
razvrs€en kot razpolozljiv za prodajo, oslabljena tudi, ¢e pride do pomembnega ali
dolgotrajnejSega zmanjSanje njegove posStene vrednosti pod njegovo nabavno vrednost. Za
pomembno zmanjSanje praviloma velja zmanjSanje na posteno vrednost za vec¢ kot 20 % od
njene nabavne vrednosti pri tem, da se potreba po slabitvi presoja za vsako posamezno
nalozbo na podlagi njenih znacilnosti. Za dolgotrajno zmanjSanje pa velja, da je tako
zmanjSanje v obdobju, daljSem od 12 mesecev.

Kratkoro&ne finanéne naloZbe

Med kratkoro€ne finan€ne nalozbe uvr§€amo finan¢ne nalozbe v finan¢ne dolgove drugih
druzb , torej posojila . Ob zaCetnem pripoznanju jih druzba izkaze po posteni vrednosti, Ki
izhaja iz listin in ob upo$tevanju, da bodo popla¢ana. Kasneje jih meri po metodi odplacne
vrednosti, in jih oslabi, Ce obstajajo nepristranski dokazi, da je priSlo do izgube zaradi
oslabitve. Kratkoro€ne finan€ne naloZbe vsebujejo tudi kratkorocne depozite pri bankah.
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Oslabitev finanénih nalozb

Oslabitev finan¢nih nalozb ugotavljamo na dan bilance stanja na temelju nepristranskih
dokazov o morebitni oslabljenosti finanénega sredstva in v primeru obstajanja tovrstnih
dokazov ugotovimo vrednost izgube zaradi oslabitve. Izgubo zaradi oslabitve moramo
pripoznati v poslovnem izidu kot prevrednotovalni finanéni odhodek.

Terjatve

Terjatve vseh vrst izkazujemo v bilanci stanja po izvirni vrednosti le, Ce je verjetno, da bodo
pritekale gospodarske koristi, povezane z njimi. KratkoroCne poslovne terjatve obsegajo
predvsem terjatve do druzbe v skupini za obresti in do kupcev. Obresti obraCunavamo v
skladu s pogodbo in jih vStejemo v financne prihodke.

Druzba ne oblikuje pav8alnega popravka vrednosti, pa€ pa pred sestavitvijo raCunovodskih
izkazov preveri ustreznost izkazane velikosti in izterljivost posamezne terjatve. V tem
poslovnem letu ni oblikovala popravka vrednosti terjatev.

Denarna sredstva

Denarna sredstva vsebujejo denarna sredstva na bancnih raCunih druzbe in sredstva na
trgovalnih racunih , odprtih pri bankah, ki upravljajo in trgujejo z vrednostnimi papirji.
Kratkoro&ne depozite pri banki vkljuCujemo med kratkorone finanéne nalozbe.

Kapital

Osnovni kapital predstavljajo vpisane delnice. Celotni kapital sestavljajo osnovni kapital,
kapitalske rezerve, rezerve iz dobiCka, rezerve nastale zaradi vrednotenja po posteni
vrednosti, preneseni Cisti poslovni izid iz preteklih let in prehodno Se nerazdeljeni disti
dobicek poslovnega leta.

Kratkoro¢ne obveznosti

Kratkoro¢ne obveznosti so kratkoro€ni dolgovi do dobaviteliev za kuplieni material ali
storitve, obveznosti do zaposlenih za opravljeno delo in kratkorone obveznosti do drzave iz
naslova davkov in prispevkov. Kratkoro¢ne dolgove ob za¢etnem pripoznanju ovrednotimo z
znesKi iz knjigovodskih listin, ki dokazujejo prejem blaga ali storitve ali obracunani strosek ali
odhodek. Merimo jih po zacetni pripoznani vrednosti. Slabitve kratkoronih obveznosti
druzba ne ugotavlja in ne izkazuje.

Kratkoroéne ¢asovne razmejitve

Kratkoro¢ne Casovne razmejitve so terjatve ali obveznosti, ki se bodo pojavile v letu dni in
katerih nastanek je verjeten. V aktivnih ¢asovnih razmejitvah so zajeti kratkorocno odlozeni
stroski.

Prihodki

Prihodki se pripoznajo, Ce je povelanje gospodarskih koristi v obratunskem obdobju
povezano s poveCevanjem sredstev ali z zmanjSanjem dolga in je to poveCanje mogoce
zanesljivo izmeriti.

Prihodki od prodaje storitev se pripoznani, ko so storitve opravljene in ne obstaja nikakréna
negotovost glede poravnave. Prihodki od najemnin iz naloZzbenih nepremic¢nin se pripoznajo
med prihodki enakomerno med trajanjem najema.

Financni prihodki so prihodki iz nalozbenja. Pojavljajo se v zvezi z dolgoroCnimi in
kratkoroCnimi financnimi nalozbami. Finanéni prihodki se pripoznajo ob obracunu, ¢e ne
obstaja utemeljen dvom o njihovi velikosti, zapadlosti v placilo in poplacljivosti. Obresti se
obraCunavajo v sorazmerju s preteCenim obdobjem ter glede na neodplacni del glavnice in
veljavno obrestno mero. Kapitalski dobiCki od prodaje dolgoro¢nih finanénih nalozb se
pripoznajo ob prodaji vrednostnih papirjev.

Odhodki

Odhodki se pripoznajo, Ce je zmanjSanje gospodarskih koristi v obratunskem obdobju
povezano z zmanjSanjem sredstva ali s poveCanjem dolga in je to zmanjSanje mogoce
zanesljivo izmeriti.
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Druzba razc€lenjuje odhodke na stroske blaga, materiala in storitev, stroSke dela ter financne
in druge odhodke. Odhodki so izkazani v vrednostih navedenih na prejetih racunih in drugih
listinah.

Finanéni odhodki so odhodki od nalozbenja in se pripoznajo ob obraéunu prodanih finanénih

nalozb.

Obracun davka od dohodka pravnih oseb

V obradunu davka od dohodka so upostevani prihodki in odhodki, ugotovljeni po
racunovodskih predpisih ter zmanjSani oziroma povecani upostevaje davéne predpise.
Zaradi negotovih prihodnjih obdavéljivih dohodkov druzba ne izkazuje terjatev za odlozeni
davek iz naslova neizkoriS€enih davcnih izgub, ki znasajo na dan 31.12.2016 421.253,44
eur.

Izkaz denarnih tokov
Izkaz denarnih tokov je sestavljen po posredni metodi in je sestavljen iz denarnih tokov pri
poslovanju, pri nalozbenju in pri financiranju.

Izkaz gibanja kapitala

V izkazu gibanja kapitala so prikazane spremembe vseh sestavin kapitala, ki so zajete v
bilanci stanja.

A.ll. Neopredmetena dolgoro¢na sredstva in opredmetena osnovna sredstva

v EUR
Postavka h e Oprema _Drobnl Skupaj
sredstva inventar

Nabavna vrednost

Stanje 1.1.2016 11.169 119.032 1.940 132.141
Povecanje 5.220 5.220
Zmanj8anje 23.951 23.951
Stanje 31.12.2016 11.169 100.301 1.940 113.410
Popravek vrednosti

Stanje 1.1.2016 11.169 108.312 1.940 121.421
Povedanje-amortizacija 6.402 6.402
Zmanj8anje 23.951 23.951
Stanje 31.12.2016 11.169 90.763 1.940 103.872
Neodpisana vrednost

Stanje 1.1.2016 0 10.720 0 10.720
Stanje 31.12.2016 0 9.538 0 9.538

Povedanje nabavne vrednosti opreme je iz naslova nakupov telekomunikacijske in ra¢unalniSke

opreme, zmanjSanje pa iz naslova prodaje opreme prodanega stanovanja.

19




INTERTRADE ITA,d.d. Revidirano letno porocilo 2016

A.lll. Nalozbene nepremiénine

v EUR
Zemljisce Posl. stavba |[Stanovanje |Kletni prostor
Postavka T_om$iéeva 3, T_om$ic":eva 3, Dunajgka_ Kolodvo_rska Skupai
Ljubljana Ljubljana 105, Ljubljana| ul. Ljubljana
Nabavna vrednost
Stanje 1.1.2016 126.545 1.672.634 194.337 13.680 2.007.196
Povecanje 0 0 0 0
Zmanj3anje 0 0 194.337 0 194.337
Stanje 31.12.2016 126.545 1.672.634 0 13.680 1.812.859
Popravek vrednosti
Stanje 1.1.2016 0 1.117.834 43.838 0 1.161.672
Povedanje-amortizacija 0 21.744 5.932 0 27.676
Zmanj3anje 0 0 49.770 0 49.770
Stanje 31.12.2016 0 1.139.578 0 0 1.139.578
Oslabitev 0 0 0 13.680 13.680
Neodpisana vrednost
Stanje 1.1.2016 126.545 554.800 150.499 0 831.844
Stanje 31.12.2016 126.545 533.056 0 0 659.601

Lastninska pravica na kletni prostor na Kolodvorski ulici v Ljubljani je bila neodplaéno
pripoznana na podlagi zaklju¢énega postopka likvidacije. Druzba ne more uveljavljati
ekonomske lastnine, ne more pridobivati gospodarske koristi niti prostor prodati, saj je
uveljavljanje manjSinskega solastniSkega deleza v celoti odvisno od razvoja dogodkov
vecinskih lastnikov, zato je oblikovana oslabitev.

Druzba je prodala nepremicnino — stanovanje na Dunajski 105. Pri prodaji je bil dosezen
dobiek 12.341 eur.

Prihodki iz naslova nalozbenih nepremicnin so obremenjeni s Stevilnimi odhodki, ki izhajajo iz
naslova koris€enja in upravljanja tovrstnih nepremiénin. Natancen prikaz odhodkov je zato
nemogoc, ker ti odhodki skozi obdobja poro€anja zelo nihajo in zato tak prikaz ne bi podal
resnicnega ucinka dejavnosti, ki je povezana z nalozbenimi nepremicninami.

Gre za po vsebini kompleksne odhodke iz naslova tekoCega obratovanja, popravil in rednega
vzdrzevanja, investicijskih vlaganj, zavarovanja, davkov na nepremicnine, nadomestil za
uporabo stavbnega zemljiS€a, stroSkov pravnih in sploSnih administrativnih oprauvil,
raCunovodskih opravil, stroSkov hidniSke in receptorske sluzbe ter drugih z naloZbenimi
nepremicninami povezanih stroskov.

Ker gre za 115 let staro stavbo je vrednost le-te odvisna od Stevilnih faktorjev. Glede na
nacin gradnje gre za stavbo, kjer imajo prostori zelo visok strop, zato je povrsina, ki jo je
mogocCe izkoristiti v poslovne namene obcCutno manjSa v primerjavi s sodobnimi poslovnimi
stavbami.

Z dejavnostjo oddaje v najem tako stare stavbe je tezko biti konkurenéen na trgu, kjer se
sreCujemo s presezno ponudbo novejSih poslovnih prostorov, ki so Ze primerno zasnovani,
tako glede uporabne povrSine kot tudi opremljenosti (klimatizacija, telekomunikacijske
povezave, zagotavljanje varnosti,...), praviloma pa imajo na razpolago tudi ustrezne parkirne
povrsine, ki jih pa ta stara stavba nima (na voljo ni niti eno parkirno mesto ne za dostop, niti
za dostavo).

Glede na starost stavbe so vseskozi potrebna obsezZnejSa investicijska vlaganja, s starostjo
stavbe pa so povezani tudi visji stroski rednega obratovanja in vzdrzevanja.

Na podlagi zgoraj navedenega ocenjujemo posteno vrednost stavbe v okvirni vrednosti 1 mio
eur.
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A.lIV.in B.lIl. Finanéne nalozbe

v EUR
Postavka Dolgorocne finanéne Kratkoro€ne finanéne
nalozbe nalozbe
Stanje 1.1.2016 6.987.013 9.097.000
Povecanje zaradi pridobitve 765.225 1.333.000
Zmanj$anje zaradi odtujitve -1.422.455 -1.259.000
Prevrednotenje v decembru za
tekoce leto -343.079 0
Stanje 31.12.2016 5.986.704 9.171.000
Razvrstitev za prodajo razpoloZljivih finan€nih sredstev:
Delnice in drugi vrednostni papirji v upravljanju (domadi in tuji) 2.262.719 eur
Delnice domacih in tujih druzb 3.723.985 eur
Razvrstitev kratkoro€nih finanénih nalozb-v posesti do zapadlosti :
Posoijila druzbam v skupini : 6.511.000 eur
Dani kratkoroCni depoziti : 2.660.000 eur

B.1V. Kratkoroéne poslovne terjatve

V kratkoroc¢nih terjatev v viSini 42.021 eur so zajete terjatve do druzb v skupini, iz naslova
obresti, v visini 17.059 eur, preostali znesek so terjatve do kupcev v visini 20.733 eur in
ostale v visini 4.229 eur.

V. Denarna sredstva

v EUR
Denarna sredstva 31.12.2016 31.12.2015
Denar pri bankah 3.061 32.558
Denar na var¢evalnem racunu 502.757 501.878
Denar v tujih valutah 128.504 126.648
Denar na trgovalnih radunih 851.070 127.126
Skupaj: 1.485.392 788.210

Kratkoro&ne depozite pri banki vklju¢ujemo med kratkoro¢ne finanéne nalozbe, za to leto v
viSini 2,660 mio eur.

C. Kratkoroéne ¢asovne razmejitve

V aktivnih ¢asovnih razmejitvah so zajeti kratkorocno odlozeni odhodki predvsem za
zavarovalne premije, letne ¢lanarine in naro€nine, vse skupaj v visini 6.502 eur.

A. Kapital
Celotni kapital druzbe sestavljajo osnovni kapital, kapitalske rezerve, rezerve iz dobicka,

rezerve nastale zaradi vrednotenja po posteni vrdnosti, preneseni Cisti poslovni izid in Cisti
poslovni izid poslovnega leta. Osnovni kapital druzbe predstavljajo vpisane delnice in znasa
2.920.302 eur.

Kapitalske rezerve v viSini 5.071.695 eur sestavlja vplaani presezek kapitala v viSini
1.321.489 eur in prevrednotovalni popravek kapitala v viSini 3.750.206 eur.

Zakonske rezerve so ostale na ravni preteklega leta in znaSajo 5.778.139 eur.

Rezerve nastale zaradi vrednotenja po posteni vrednosti financnih nalozb so pozitivne in
znasajo 152.741 eur.

Preneseni Cisti dobiek prejsnjih let znasa 3.386.773 eur po povec€anju za dobicek leta 2015
in zmanjSanju za izplacilo dividend v viSini 116.812 eur.
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Po stanju konec leta 2016 izkazuje druzba 17.321.502 eur kapitala . Knjigovodska vrednost
delnice je 249,12 eur.

Stevilo izdanih delnic na dan 31.12.2016 je 69.531, vse so navadne, prosto prenosljive.
Druzba nima lastnih delnic.

Cisti dobi¢ek na delnico v letu 2016 znasa 0,17 EUR

Poslovni izid, izraCunan na podlagi indeksa cen zivljenjskih potrebsc&in, bi bil za 88.645 EUR
nizji, brez u€inkov davka od dohodka pravnih oseb.

C.IIl. Kratkoroéne obveznosti

V obveznostih v viSini 39.004 eur so zajete obveznosti do druzbe v skupini iz naslova
poslovnih storitev v visini 14.152 eur, obveznosti do dobaviteljev 18.137 eur, obveznosti do
delavcev v viSini 2.760 eur , do drzave v viSini 3.444 eur in ostale v viSini 506 eur.

Druzba nima obveznosti z rokom dospelosti, daljSim od 5 let. Tudi nima obveznosti, ki so
zavarovane s stvarnim jamstvom.

1. Prihodki
Pregled poslovnih prihodkov:
v EUR
leto 2016  leto 2015
Od prodaje storitev 15.336 2.106
Od najemnin 213.649 219.049
Od prodaje trgovskega blaga 10.813 6.930
Ostali 16.227 196
SKUPAJ: 256.025 228.281
Prihodki od naloZzbenih nepremicnin znasajo 213.649 eur.
Pregled finan¢nih prihodkov v EUR
leto 2016  leto 2015
Iz obresti-druzbe v skupini 70.459 107.912
Iz finanénih nalozb 165.034 459.950
Iz danih posaojil 5.232 5.582
SKUPAJ: 240.725 573.444
2. Odhodki v EUR
leto 2016  leto 2015
Blaga, materiala in storitev 367.394 355.448
Stroski dela 34.462 33.534
Odpisi vrednosti -.amortlzacua, 30.911 34.807
prevredn. odhodki
Drugi poslovni odhodki 16.960 14.860
Flnatmcnl odhodki iz finan¢nih 33.070 250 681
nalozb
Drugi odhodki 2.101 5.012
SKUPAJ: 484.898 694.342

Pogodbena vrednost revizije za leto 2016 znasali 5.000 eur.

Direktorju druzbe niso bili izplaCani nobeni prejemki. Direktorju in ¢lanom nadzornega sveta
niso bili dani predujmi, posojila in porostva. Druzba nima zaposlenih na podlagi individualne
pogodbe.

StroSek prejemkov ¢lanov nadzornega sveta, z vsemi dajatvami, znasa 3.316 eur.

Druzba nima dolgov do ¢lanov uprave, ¢lanov nadzornega sveta in notranjih lastnikov.
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3. Pomembnejsi kazalniki

Kazalnik Koeficient
1.2016 1.2015

Stopnja lastni§kosti financiranja 99,77% 99,79%
Stopnja dolgoro&nosti financiranja 99,77% 99,79%
Stopnja osnovnosti investiranja 0,001% 0,68%
Stopnja finanénosti investiranja 91,11% 95,21%
Koeficient kapitalske pokritosti osnovnih sredstev 1816,05 146,55
Koeficient neposredne pokritosti kratkoro€nih obveznosti 106,28 78,37
Koeficient pospesene pokritosti kratkoro¢nih obveznosti 107,36 79,42
Koeficient kratkoro&ne pokritosti kratkoro&nih obveznosti 274,29 265,33
Koeficient gospodarnosti poslovanja 0,58 1,15
Koeficient Ciste dobickonosnosti kapitala 0,001 0,01
Koeficient dividendnosti osnovnega kapitala 0,01 0,01
Oseba, odgovorna za sestavljanje Direktor druzbe :

racunovodskih izkazov:

Bozidar Vidmar Andraz Prelesnik

ﬂ, ; igs 4
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Porocilo neodvisnega revizorja o racunovodskih izkazih

Delnicarjem gospodarske druzbe Intertrade ITA, d.d.

Mnenje

Revidirali smo ra¢unovodske izkaze gospodarske druzbe Intertrade ITA, d.d. (druzba), ki vkljuéujejo
bilanco stanja na dan 31. decembra 2016, izkaz poslovnega izida in drugega vseobsegajocega donosa,
izkaz gibanja kapitala in izkaz denarnih tokov za tedaj koncano leto ter povzetek bistvenih
racunovodskih usmeritev in druge pojasnjevalne informacije. Pregledali smo tudi poslovno poroéilo.

Po nasem mnenju priloZeni raunovodski izkazi v vseh pomembnih pogledih posteno predstavljajo
finan¢ni polozaj druzbe Intertrade ITA, d.d. na dan 31. decembra 2016 ter njen poslovni izid in denarne
tokove za tedaj koncano leto v skladu s Slovenskimi raunovodskimi standardi.

Podlaga za mnenje

Revizijo smo opravili v skladu z Mednarodnimi standardi revidiranja (MSR). Nase odgovornosti na
podlagi teh pravil so opisane v tem poroCilu v odstavku Revizorjeva odgovornost za revizijo
racunovodskih izkazov. V skladu s Kodeksom etike za raunovodske strokovnjake, ki ga je izdal Odbor
za mednarodne standarde etike za raunovodske strokovnjake (Kodeks IESBA) ter etiénimi zahtevami,
ki se nanasajo na revizijo ratunovodskih izkazov v Sloveniji, potrjujemo svojo neodvisnost od druzbe
in, da smo izpolnili vse druge eti¢ne zahteve v skladu s temi zahtevami in Kodeksom IESBA.

Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostni in ustrezni kot osnova za nase revizijsko
mnenje.

Kljucne revizijske zadeve

Kljucne revizijske zadeve so tiste, ki so po nasi strokovni presoji najpomembnejSe pri reviziji
racunovodskih izkazov tekoCega obdobja. Te zadeve smo upostevali pri reviziji ratunovodskih izkazov
kot celote ter pri oblikovanju nasega mnenja o teh lo¢enih ratunovodskih izkazih in o teh zadevah ne
izrazamo loCenega mnenja.

Izpolnili smo vse svoje obveznosti, ki so opisane v odstavku Revizorjeva odgovornost za revizijo
racunovodskih izkazov, vklju¢no s tistimi, ki so povezane s temi zadevami. Zato je revizija vkljudevala
izvedbo postopkov, ki smo jih dolo¢ili na podlagi nase ocene tveganja pomembno napaéne navedbe v
ra¢unovodskih izkazih. Rezultati nasih revizijskih postopkov, vkljuéno s postopki, ki smo jih opravili v
zvezi z zadevami, ki jih navajamo v nadaljevanju, sluZijo kot podlaga za naSe revizijsko mnenje o
prilozenih racunovodskih izkazih.

Vrednotenje in obstoj dolgoro¢nih finanénih nalozb

Druzba izkazuje na dan 31.12.2016 za 5.986 tiso¢ EUR dolgoro¢nih finanénih nalozb, kar predstavlja
34,5% vseh sredstev druzbe. Dolgoro¢ne finanéne nalozbe predstavljajo naloZbe v vrednostne papirje
delniskih druzb, ki kotirajo na borzi. Zaradi pomembnosti ratunovodske postavke in §tevilnih sprememb

BAKER TILLY EVIDAS, druzba za revizijo in svetovanje, d.o0.0., Vojkova cesta 58, 1000 Ljubljana
Poslovni raéun pri SKB 03103-1000699386 // Registracija: Okrozno sodisce v Ljubljani, Srg 2011/15129
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v poslovnem letu, smo vrednotenje in obstoj dolgoro¢nih finanénih nalozb dolog¢ili kot kljuéno revizijsko
zadevo.

Nasi revizijski postopki so vkljucevali preveritev lastnisStva vseh vrednostnih papirjev, izkazanih v
raunovodskih izkazih na dan 31.12.2016 ter preveritev, ali so izkazane poStene vrednosti delnic
izraunane z uporabo ustreznega borznega te¢aja z dne 31.12.2016. Potrdili smo lastnistvo dolgoroénih
finan¢nih nalozb in ugotovili, da so le —te pravilno ovrednotene po posSteni vrednosti na dan 31.12.2016.

Izterljivost kratkoro¢no danih posojil druzbi v skupini

Druzba izkazuje na dan 31.12.2016 za 6.511 tiso¢ EUR danih posojil obvladujoci druzbi Interra d.o.o,
kar predstavlja 37,5% vseh sredstev druzbe. Zaradi pomembnosti raunovodske postavke smo presojo
izterljivosti danih posojil dolo€ili kot klju¢no revizijsko zadevo.

Nasi revizijski postopki so vkljucevali preveritev finan¢ne stabilnosti in pladilne sposobnosti druzbe
Interra d.o.o0. z vidika sposobnosti vrniti prejeta posojila. Pri tem ugotavljamo, da druzba Interra d.o.o.
na dan 31.12.2016 izkazuje revidiran kapital v visini 9.503 tiso¢ EUR. Njene obveznosti do virov
sredstev na dan 31.12.2016 znaSajo 19.653 tiso¢ EUR. Hkrati ima druzba Interra d.o.o. 11.465 tiso¢
EUR finanénih nalozb v vrednostne papirje druzb, ki so lahko hitro udenarljivi, kar kaZe na zmoznost
poplacila celotnega dolga v viSini 6.511 tiso¢ EUR do odvisne druzbe.

Druge informacije

Za druge informacije je odgovorno poslovodstvo. Druge informacije obsegajo poslovno porogilo, ki je
sestavni del letnega poroc¢ila druzbe, vendar ne vkljucujejo raunovodskih izkazov in naSega
revizorjevega porocila o njih.

Nase mnenje o raunovodskih izkazih se ne nanasa na druge informacije in o njih ne izrazamo nobene
oblike zagotovila.

V povezavi z opravljeno revizijo raunovodskih izkazov je nasa odgovornost prebrati druge informacije
in pri tem presoditi ali so druge informacije pomembno neskladne z ratunovodskimi izkazi, zakonskimi
zahtevami ali naSim poznavanjem, pridobljenim pri revidiranju, ali se kako drugafe kazejo kot
pomembno napa¢ne. Ce na podlagi opravljenega dela zaklju¢imo, da obstaja pomembna napa¢na
navedba drugih informacij, moramo o takih okoli§¢inah porocati. V zvezi s tem ni ni¢ takega, o Cemer
bi morali porocati.

Odgovornost poslovodstva, revizijske komisije in nadzornega sveta za racunovodske izkaze

Poslovodstvo je odgovorno za pripravo in posteno predstavitev teh raéunovodskih izkazov v skladu s
Slovenskimi rac¢unovodskimi standardi in za tako notranje kontroliranje, kot je v skladu z odlogitvijo
poslovodstva potrebno, da omogo¢i pripravo racunovodskih izkazov, ki ne vsebujejo pomembno
napacne navedbe zaradi prevare ali napake.

Poslovodstvo je pri pripravi racunovodskih izkazov druzbe odgovorno za oceno njene sposobnosti, da
nadaljuje kot delujoce podjetje, razkritje zadev, povezanih z delujofim podjetjem in uporabo
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predpostavke delujoega podjetja kot podlago za racunovodenja, razen ¢e namerava poslovodstvo
podjetje likvidirati ali zaustaviti poslovanje, ali e nima druge moznosti, kot da napravi eno ali drugo.

Revizijska komisija in nadzorni svet sta odgovorna za nadzor nad pripravo raéunovodskih izkazov in za
potrditev revidiranega letnega porocila.

Revizorjeva odgovornost za revizijo rac¢unovodskih izkazov

Nasi cilji so pridobiti sprejemljivo zagotovilo o tem ali so raGunovodski izkazi kot celota brez
pomembno napacne navedbe zaradi prevare ali napake, in izdati revizorjevo porocilo, ki vklju¢uje nase
mnenje. Sprejemljivo zagotovilo je visoka stopnja zagotovila, vendar ni jamstvo, da bo revizija,
opravljena v skladu s pravili revidiranja, vedno odkrila pomembno napa¢no navedbo, ¢e ta obstaja.
Napacne navedbe, lahko izhajajo iz prevare ali napake, ter se smatrajo za pomembne, ¢e je upravi¢eno
pric¢akovati, da posami¢ ali skupaj, vplivajo na gospodarske odlo¢itve uporabnikov, sprejete na podlagi
teh racunovodskih izkazov.

Med izvajanjem revidiranja v skladu s pravili revidiranja uporabljamo strokovno presojo in ohranjamo
poklicno nezaupljivost. Prav tako:

- prepoznamo in ocenimo tveganja pomembno napa¢ne navedbe v raéunovodskih izkazih, bodisi
zaradi napake ali prevare, oblikujemo in izvajamo revizijske postopke kot odzive na ocenjena
tveganja ter pridobivamo zadosten in ustrezne revizijske dokaze, ki zagotavljajo podlago za
nase mnenje. Tveganje, da ne bomo odkrili napaéne navedbe, ki izvira iz prevare, je vi§je od
tistega, povezanega z napako, saj prevara lahko vkljucuje skrivne dogovore, ponarejanje,
namerno opustitev, napacno razlago ali izogibanje notranjih kontrol;

- pridobimo razumevanje notranjih kontrol, pomembnih za revizijo z namenom oblikovanja
revizijskih postopkov, ki so okoli§¢inam primerni, vendar ne z namenom izraziti mnenje o
ucinkovitosti notranjih kontrol druzbe;

- presodimo ustreznost uporabljenih ra¢unovodskih usmeritev in sprejemljivost raunovodskih
ocen ter z njimi povezanih razkritij poslovodstva;

- na podlagi pridobljenih revizijskih dokazov o obstoju pomembne negotovosti glede dogodkov
ali okolis¢in, ki zbujajo dvom v sposobnost druzbe, da nadaljuje kot delujote podjetje,
sprejmemo sklep o ustreznosti poslovodske uporabe predpostavke delujoega podjetja, kot
podlage radunovodenja. Ce sprejmemo sklep o obstoju pomembne negotovosti, smo dolzni v
revizorjevem poro€ilu opozoriti na ustrezna razkritja v raunovodskih izkazih ali, e so taka
razkritja neustrezna, prilagoditi mnenje. Revizorjevi sklepi temeljijo na revizijskih dokazih
pridobljenih do datuma izdaje revizorjevega poroéila. Vendar kasnejsi dogodki ali okolis&ine
lahko povzroéijo prenehanje druzbe kot delujoega podjetja;

- ovrednotimo splo$no predstavitev, strukturo, vsebino radunovodskih izkazov vkljuéno z
razkritji, in ali raCunovodski izkazi predstavljajo zadevne posle in dogodke na nacin, da je
dosezena postena predstavitev;

Revizijsko komisijo in pristojne za upravljanje med drugim obve$¢amo o nalrtovanem obsegu in Sasu
revidiranja in pomembnih revizijskih ugotovitvah vklju¢no s pomanjkljivostmi notranjih kontrol, ki smo
jih zaznali med naso revizijo.
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Med drugim smo revizijski komisiji in nadzornemu svetu predloZili naso izjavo, da smo izpolnili vse
eti¢ne zahteve v zvezi z neodvisnostjo ter jih obvestili o vseh razmerjih in drugih zadevah, za katere bi
se lahko upravi¢eno menilo, da vplivajo na naSo neodvisnost, in jih seznanili s tem povezanimi
nadzornimi ukrepi.

Od vseh zadev, s katerimi smo seznanili revizijsko komisijo in nadzorni svet, smo zadeve, ki so bile
najpomembnejse pri reviziji raunovodskih izkazov tekofega obdobja, doloéili kot kljuéne revizijske
zadeve. V kolikor zakon ali predpisi ne preprecujejo njihovega javnega razkritja in razen v izjemno
redkih okolis¢inah, ko lahko utemeljeno pri¢akujemo, da bi bile posledice poroganja o dologeni zadevi
bolj skodljive kot je v javnem interesu, te zadeve opisujemo v revizorjevem poro&ilu.

Ljubljana, 15.3.2017 BAKER TILLY EVIDAS d.o.o.

Jure Marko
Pooblasceni revizor
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Poslovni raéun pri SKB 03103-1000699386 // Registracija: Okrozno sodisce v Ljubljani, Srg 2011/15129 info@bakertillyevidas.si
Osnovni kapital 15.000,00 EUR // Mati¢na Stevilka: 3959023000 // Davéna $t.: SI88105571 www.bakertillyevidas.si

An independent member of Baker Tilly International
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IZJAVA POSLOVODSTVA

V skladu z dolocCilom tretje toCke drugega odstavka 110. &lena ZTFI izjavljamo, da je po
nasem najboljSem vedeniju:

e raCunovodsko porocilo sestavljeno v skladu z ustreznim okvirom ra¢unovodskega
poroCanja ter daje resniCen in poSten prikaz sredstev in obveznosti, finanénega
polozaja in poslovnega izida druzbe

in
e v poslovno porocilo vkljuCen posten prikaz razvoja in izidov poslovanja druzbe ter

njenega financnega polozaja, vkljuéno z opisom bistvenih vrst tveganja, ki jim je
druzba izpostavljena.

Direktor: Oseba, odgovorna za sestavljanje
racunovodskih izkazov:
Andraz Prelesnik Bozidar Vidmar

e e o b

V Ljubljani, dne 15.03.2017
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POROCILO O RAZMERJIH S POVEZANIMI DRUZBAMI

V poslovhem letu 2016 so razmerja z obvladujoo druzbo Interra d.o.o., Ljubljana,
TomsSiCeva 3, ki ima v lasti 84,6126% delnic druzbe Intertrade ITA d.d., obsegala dosedanja
poslovna razmerja, sklenjena v predhodnih letih na naslednjih podrodjih:

e obstojeCe sodelovanje na podrocju kratkoro&nih finanénih nalozb:

Kratkoroéno dana posojila podjetiem v skupini, to je druzbi Interra d.o.o., znaSajo po stanju
na dan 31.12.2016 znesek 6.511.000 EUR. Gre za poslovno sodelovanje na podlagi pred leti
sklenjene pogodbe o medsebojnem financiranju. Pri navedenih razmerjih so bile obracunane
obresti, ki so ob&utno viSje od v obdobju poro€anja objavljene viSine predpisane priznane
obrestne mere med povezanimi osebami v skladu z dolo€ili Zakona o davku od dohodka
pravnih oseb. Obresti kot prihodek so bile obracunane v znesku 70.459 EUR in so bile v
celoti placane.

¢ izvajanje dolo€enih operativnih storitev za druzbo Intertrade ITA d.d:

Poslovno sodelovanje obsega izvajanje doloCenih poslovnih operativnih storitev s strani
druzbe Interra d.o.o. za druzbo Intertrade ITA d.d., ki so nujno potrebne za nemoten in
uCinkovit potek poslovnega procesa naroCnika, ker le-ta ne razpolaga s potrebnimi
strokovnimi oziroma tehnicnimi potenciali. Poslovne operativhe storitve izvajalca obsegajo
celotna podrocCja poslovanja kot so priprava analiz, kalkulacij, priprava ocen poslovnih
priloZnosti, raznovrstne komercialne storitve pri upravljanju, obnovi, vzdrZzevanju premicnin in
nepremi¢nin naroCnika, storitve izterjave, priprava pogodbenih in drugih dokumentarnih
podlag, storitve sekretariata, storitve izroCitve poslovnih sredstev izvajalca v uporabo
naroCniku za potrebe njegove dejavnosti, in druga poslovna operativha opravila. Cena
posameznih opravljenih poslovnih operativnih storitev se vrednoti v visini, ki velja na trgu za
vsebinsko primerljive istovrstne poslovne storitve. Odhodek iz naslova navedenih poslovnih
operativnih storitev je v celotnem poslovnem letu 2016 znasal 140.105 EUR (brez DDV).

e najem poslovnih prostorov:

Druzba Interra d.o.o. ima v najemu manj8i del poslovnih prostorov v poslovni stavbi druzbe
Intertrade ITA d.d.. Druzba Interra d.o.0. kot dolgoletni najemojemalec vseskozi redno
placuje najemnino in vse z uporabo poslovnih prostorov povezane stroske, vse v viSini, kot
jih sicer plaCujejo ostali najemojemalci, ki niso povezane osebe. Prihodek iz zgoraj
navedenega naslova je znasal 10.997 EUR in je bil v celoti placan.

V razmerju z obvladujo€o druzbo Interra d.o.o. je druzba Intertrade ITA d.d. v poslovnem letu
2016 realizirala Se prihodek v viSini 853 EUR iz naslova prefakturiranja telefonskih storitev.
Terjatve druzbe Intertrade ITA d.d. do obvladujoCe druzbe so po stanju na dan 31.12.2016
znaSale 17.059 EUR, obveznosti pa 14.152 EUR.

V zvezi z zgoraj navedenimi posli druzba Intertrade ITA d.d. ni bila oSkodovana ali
prikrajSana. Nasprotno, druzba Interra d.o.o. kot edini aktivni delni€ar vseskozi prispeva k
povecanju premozenja druzbe Intertrade ITA d.d..

V poslovnem letu 2016 ni bilo poslovnih razmerij s povezano druzbo Interra Leasing d.o.o.

V Ljubljani, dne 15.03.2017 INTERTRADE ITA, d.d.
Direktor

ANDRAZ PRELESNIK, L.r.

\ M o k fye 2t
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IZRACUN BILANCNEGA DOBICKA NA DAN 31.12.2016
IN PREDLOG NJEGOVE UPORABE

|. Izracun bilanénega dobi¢ka na dan 31.12.2016

(znesek v EUR)

1.  Cisti poslovni izid poslovnega leta 11.852
2. Preneseni Cisti dobicek (prenesena Cista izguba) 3.386.773
3. ZmanjSanje rezerv iz dobicka -

4, Povecanije rezerv iz dobi¢ka po sklepu uprave -
(zakonskih rezerv, rezerv za lastne deleze in statutarnih rezerv)

5.  Povecanje drugih rezerv iz dobi¢ka po odlocitvi uprave in -
nadzornega sveta

6. BILANCNI DOBICEK 3.398.625

II. Predloqg delitve bilanénega dobi¢ka, ugotovljenega na dan 31.12.2016

Bilan¢ni dobi¢ek druzbe, ki na dan 31.12.2016 znaSa 3.398.625 EUR in je sestavljen iz
prenesenega Cistega dobicka preteklih let in Cistega dobi¢ka poslovnega leta 2016 v viSini
11.852 EUR, se uporabi:
- 116.812 EUR za izplac€ilo dividend delniCarjem, kar predstavlja 1,68 EUR na delnico
druzbe;
- preostali bilan¢ni dobic¢ek v visini 3.281.813 EUR ostane neporabljen oziroma bo o
njegovi uporabi odlo¢eno v naslednjih poslovnih letih (preneseni dobicek).
Dividende bo druzba izplacala najkasneje v roku 60 (Sestdeset) dni od dneva sprejetja
sklepa skup&c€ine, in sicer delniCarjem, ki bodo vpisani v delniSki knjigi pri Klirin§ko depotni
druzbi, d.d. na preseéni dan, ki bo dolo¢en naknadno, glede na datum sklica skupscine
druzbe. Vir za placilo dividend je del prenesenega Cistega dobicka iz preteklih let.

V Ljubljani, dne 15.03.2017 INTERTRADE ITA, d.d.
Direktor

ANDRAZ PRELESNIK, L.r.

\ M g kp/ :

30



INTERTRADE ITA,d.d. Revidirano letno porocilo 2016

INTERTRADE ITA
Podjetje za zastopanije tujih firm d.d.
Ljubljana, TomsiCeva 3

PRILOGA K IZKAZOM - 1ZOBRAZBENA STRUKTURA ZAPOSLENIH

Na dan 31.12.2016 je imela druzba Intertrade ITA d.d. 3 zaposlene.

Izobrazbena struktura zaposlenih je sledeca:

¢ Visoka strokovna usposobljenost 1
¢ Srednja strokovna usposobljenost 1
e NiZja strokovna usposobljenost 1

Druzba se glede na velikost uvr§&a med mikro delnidke druzbe.

V Ljubljani, dne 15.03.2017 INTERTRADE ITA, d.d.
direktor

ANDRAZ PRELESNIK, L.r.

el sz o
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