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za leto 2017 4 od 87

. UVODNA POJASNILA

1 POROCILO UPRAVE

Skupina SALUS je v letu 2017 delovala v bolj stabilnem poslovhem okolju kot predhodna leta. K
temu je precej pripomogla obcutna rast slovenskega gospodarstva, kjer skupina SALUS ustvari
veliko vecino svojih prihodkov, ki je lani znasala 5,0 %. Splosna konjunkturna gibanja se sicer v
zdravstveni dejavnosti in dejavnosti preskrbe s farmacevtskimi izdelki niso odrazila v tako
obcutnem izboljSanju pogojev poslovanja. Predvsem je bilo zaznati ve¢ povprasevanja po drazjih
zdravilih, pri ¢emer pa se Stevilo prodanih izdelkov na farmacevtskem trgu ni bistveno
spreminjalo. Do vecjega izboljSanja je prislo na podrocju likvidnosti bolniSnic, ki so ob koncu leta
na podlagi sprejetega interventnega zakona za sanacijo bolniSnic prejele izdatna denarna
sredstva in posledi¢no precej zmanjsale zamude placil tudi do skupine SALUS. Likvidnostna
situacija je bila zato ob koncu leta dobra, Ceprav je pricakovati, da se bodo zamude placil s strani
bolnisnic v prihodnje ponovno povecevale. Vecji izzivi za prihodnost so povezani predvsem s
pritiski na izvajanje javnih narocil za javne lekarniSke zavode, kar posledi¢no lahko ustvari zmedo
in negotovost, podobno kot v lanskem letu ob centralnem javnem razpisu za bolniSniche in
sploSnem slabim stanjem zdravstvenega sistema, pri cemer se krivca za tako stanje pretirano
iSce v dobaviteljih, med katerimi je tudi skupina SALUS.

Vletu 2017 je trg zdravil, zdravil brez recepta in prehranskih dopolnil, na katerem pretezno posluje
skupina SALUS, dosegel rast, ki je po internih podatkih iz baze IMS znasala 4,67 % glede na enako
obdobje 2016. V tem obdobju je bilo v Sloveniji prodanih za 709,01 mio EUR zdravil, zdravil brez
recepta in prehranskih dopolnil. Glede na prodane kolicine je trg zdravil, zdravil brez recepta in
prehranskih dopolnil v letu 2017 rahlo padal v primerjavi z enakim obdobjem 2016, saj je bilo
prodanih za 0,17 % manj Skatel zdravil, zdravil brez recepta in prehranskih dopolnil. Vzrok, da trg
raste vrednostno in pada kolic¢insko, je posledica dejstva, da se v strukturi prodanih zdravil na
slovenskem trgu povecuje delez relativno drazjih zdravil. Vrednost vseh prodanih zdravil lekarnam
je vletu 2017 znasala 550,34 mio EUR, kar pomeni 5,11 % vec kot v enakem obdobju 2016, pri
cemer je bila prodana koli¢ina zdravil vecja za 0,10 % v primerjavi z enakim obdobjem 2016.
Vrednost vseh prodanih zdravil bolnicam je v letu 2017 znasala 149,79 mio EUR, kar pomeni 3,90
% vec kot v enakem obdobju 2016, pri cemer je bila prodana koli¢ina zdravil manjsa za 4,14 % v
primerjavi z enakim obdobjem 2016.

Centralni javni razpis, ki ga vodi Ministrstvo za javno upravo (MJU), Se vedno ni v celoti stopil v
veljavo. Odlocitev so sprejeli samo za priblizno eno tretjino zdravil; za vse ostale razpisni pogoji
niso bili ustrezni in jih tudi niso vkljucili v kon¢ne ponudbe dobaviteljev. Podpisali smo okvirni
sporazum z MJU, kar pa se tice bolniSnic, smo podpisali okvirne sporazume samo z manjsSimi
bolniSnicami. MJU je za drugo obdobje poslalo povprasevanje za enak nabor zdravil kot za prvo
obdobje. Na to povprasevanje MJU smo v Q4 oddali ponudbe s cenami za drugo obdobje
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centralnega javnega narodila. Se vedno je razpisanih zdravil priblizno 30 % od vseh zdravil, ki so
bili zajeti v prvotni razpisani dokumentaciji. Kljub oddaji ponudb za drugo obdobje nismo prejeli
v podpis okvirnih sporazumov.

Rast cCistih prihodkov od prodaje skupine SALUS je bila v obdobju januar - december 2017 visja
kot rast celotnega trga zdravil. Skupina SALUS je v tem obdobju realizirala ciste prihodke od
prodaje v visini 232.698.070 EUR, kar v primerjavi z enakim obdobjem leta prej predstavlja rast
v visSini 5,74 %. Skupina SALUS je v obdobju januar - december 2017 realizirala poslovni izid iz
poslovanja v visini 4.425.065 EUR, kar je za 440.816 EUR (ali 11,06 %) ve¢ od primerljivega
obdobja v letu 2016, in poslovni izid iz poslovanja pred amortizacijo (EBITDA?) v viSini 6.469.155
EUR, kar je za 7,47 % veé¢ od doseZenega v enakem obdobju 2016. Cisti poslovni izid
obracunskega obdobja je znasal 3.852.119 EUR, kar je 14,35 % vec kot v enakem obdobju 2016.

Najvecja druzba v skupini, SALUS, Veletrgovina, d. 0. 0., je v obdobju januar - december 2017
realizirala 231.382.926 EUR cistih prihodkov od prodaje, kar v primerjavi z enakim obdobjem
2016 predstavlja rast v viSini 6,78 %. SALUS, Veletrgovina, d.o.o. je v obdobju januar - december
2017 realizirala poslovni izid iz poslovanja v viSini 4.211.485 EUR, kar v primerjavi z enakim
obdobjem 2016 predstavlja poviSanje v viSini 14,92 %, in poslovni izid iz poslovanja pred
amortizacijo (EBITDA) v viSini 5.910.533 EUR, kar v primerjavi z enakim obdobjem 2016
predstavlija poviSanje v viSini 12,24 %. Cisti poslovni izid obradunskega obdobja je znasal
3.704.339 EUR, kar je 21,18 % vec¢ kot v enakem obdobju 2016.

Drzavni zbor Republike Slovenije je dne 15. 12. 2016 sprejel nov Zakon o lekarniski dejavnosti
(ZLD-1), ki po 24. letih nadomesca stari Zakon o lekarniski dejavnosti. Zakon prinasa kar nekaj
sprememb na podrocju lekarnistva, za veletrgovsko dejavnost pa je pomemben v delu splosnih
omejitev za izvajalce lekarniSke dejavnosti. Po novem zakonu namre¢ izvajalci lekarniSke
dejavnosti neposredno ali posredno prek povezanih oseb ne smejo ustanavljati, voditi ali nadzirati
in ne smejo neposredno ali prek povezanih oseb imeti v lasti delnic ali delezev v kapitalu ali drugih
nalozb v pravnih osebah, ki opravljajo dejavnost industrijske proizvodnje zdravil, medicinskih
pripomockov ter drugih izdelkov za podporo zdravljenja in ohranitev zdravja ali dejavnost prometa
na debelo z zdravili in medicinskimi pripomocki. Ob koncu lanskega leta je bila sprejeta
sprememba zakona, ki je podaljSala koncni datum za uskladitev statusa izvajalcev lekarniske
dejavnosti z navedenim dolocilom do konca leta 2019.

1 EBITDA - Earnings before interests, taxes, depreciation and amortization — Poslovni izid iz poslovanja
pred amortizacijo



zadeva . datum

Konsolidirano LETNO POROCILO 20. marec 2018
&* SALUS | skupine SALUS

in delniske druzbe SALUS, Ljubljana, d. d. stran

za leto 2017 6 od 87

Javna Agencija za varstvo konkurence je dne 14. 10. 2013 izdala odlocbo st. 30645/2010-224,
v kateri je navedla ugotovitev, da je SALUS skupaj z drugimi strankami postopka krsil 6. clen
ZPOmHK-1in 101. ¢len PDEU. Agencija vsem strankam v postopku ocita, da so se pri prodaiji zdravil
za uporabo v humani medicini na debelo z javnimi lekarniskimi zavodi v Republiki Sloveniji
dogovarjale oziroma usklajeno ravnale glede dolo¢anja cen zdravil, delitve trga oziroma javnih
narocil za dobavo zdravil za uporabo v humani medicini javhim lekarniSkim zavodom in oddaje
prikrojenih ponudb v postopkih javnega narocanja narocnikov javnih zavodov, katerega cilj je
preprecevanje, oviranje ali izkrivljanje konkurence. Druzba SALUS, Ljubljana, d. d. je ves cas
trajanja upravnega in sodnega postopka odlo¢no zavracala vsa ocitana dejanja. Zoper odlocitev
Agencije je tako najprej vlozZila tozbo na Upravno sodis¢e RS, ki jo je zavrnilo, nato revizijo na
Vrhovno sodisce RS, ki je prav tako potrdilo odlocitev Agencije, in ustavno pritozbo na Ustavno
sodisce RS. V letu 2016 je druzba SALUS, Ljubljana, d. d. prejela sklep Ustavnega sodisca, s
katerim je odlocilo, da ustavne pritoZzbe zoper sodbo Vrhovnega sodis¢a RS v postopku sodnega
varstva zoper odlocitev Javne agencije RS za varstvo konkurence ne sprejme v obravnavo, ker niso
izpolnjeni pogoji iz 55.b ¢lena Zakona o Ustavnem sodiscu. Pojasnilo Ustavnega sodisca, skladno
z dolocbo 55.c ¢lena Zakona o Ustavhem sodiscu, je, da Ustavno sodiSce ni dolZzno obrazloziti
svoje odlocitve. S tem so v Sloveniji izCrpane vse pravne moznosti v zvezi zomenjenim postopkom,
kljub temu pa druzba SALUS, Ljubljana, d. d. Se vedno zavraca vsa ocitana dejanja.

V mesecu maju smo skupino SALUS razsirili Se z eno druzbo, in sicer druzbo Carso Cro, d. 0. 0. na
Hrvaskem. Namen ustanovitve druzbe je izvajanje marketinskih in prodajnih storitev za prodajo
farmacevtskih proizvodov in medicinsko-tehni¢nih pripomockov.

Druzba SALUS, Ljubljana, d. d., opravlja pogovore o nakupu vecinskega deleza delnic druzbe
Sanolabor, d. d., LeskoSkova cesta 4, 1000 Ljubljana ("Sanolabor"). V zvezi s tem je 31. 8. 2017
sklenila pismo o nameri z druzbo Sanolabor in z njenimi delnicarji, katerih delez v kapitalu druzbe
Sanolabor presega 20 %. Sklenitev pisma o nameri je odobril tudi nadzorni svet druzbe SALUS,
Ljubljana, d. d. Potencialni prevzem druzbe Sanolabor bi bil skladen z razvojno strategijo druzbe
SALUS, Ljubljana, d. d., ki predvideva okrepitev dejavnosti zastopanja in Siritev dejavnosti trzenja
in aktivne prodaje. Pismo o nameri predvideva sklenitev prodajne pogodbe med druzbo SALUS,
Ljubljana, d. d. in skupino delnicarjev druzbe Sanolabor, katerih delez v kapitalu druzbe skupaj
znasa vec kot 50 %. Sklenitev prodajne pogodbe je v prvi vrsti odvisna od rezultatov skrbnega
pregleda, ki se je pricel opravljati po podpisu pisma o nameri, ter od soglasja skupscine druzbe
SALUS, Ljubljana, d. d. k transakciji. V prodajni pogodbi bo, v kolikor bo do sklenitve le-te prislo,
kupnina za posamezno delnico druzbe Sanolabor dolocena ob upostevanju relevantnega EBITDA,
viSine financne zadolZenosti ter nekaterih drugih trzno obicajnih parametrov. Druzba SALUS,
Ljubljana, d. d. namerava kupnino za morebitni nakup financirati s kombinacijo lastnih virov in
dolzniSkega kapitala ter alternativno, najvec do 20 % celotne kupnine, z novo izdajo delnic druzbe
SALUS, Ljubljana, d. d.. Prodajna pogodba bo sklenjena pod odloznimi pogoji, ki med drugim
vklju€ujejo soglasje pristojnih organov za varstvo konkurence, ter razveznim pogojem, da druzba
SALUS, Ljubljana, d. d. na podlagi prevzemne ponudbe, ki bi jo objavila po izpolnitvi prodajne
pogodbe, pridobi vsaj 75 % delez v kapitalu in glasovalnih pravicah druzbe Sanolabor.

Parlamentarna komisija, ustanovljena s strani drzavnega zbora v letu 2016, vodi preiskavo
ugotavljanja zlorab v slovenskem zdravstvu na podrocju Zilnih opornic za obdobje od 2007 do
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2016, v katerem je Zilne opornice ponudila in dobavljala tudi druzba SALUS, Veletrgovina, d. o. o..
Po potrditvi Vmesnega porocCila v drzavhem zboru se preiskava nadaljuje. Parlamentarno
preiskavo spremlja tudi skupina SALUS in bo, ¢e bo potrebno, tudi ustrezno ukrepala.

Poslovanje skupine SALUS v letu 2017 uprava druzbe ocenjuje kot uspesno. Ob tej priloznosti se
Se posebej zahvaljujemo vsem partnerjem za zaupanje in zaposlenim za strokovno in zavzeto delo
ter uspesno doseganje zastavljenih ciljev.

mag. Ziga Hieng, CFA, Gregor Jenko, univ. dipl. ekon.,

predsednik uprave ¢lan uprave

(——
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2 [1ZJAVA O ODGOVORNOSTI UPRAVE

Uprava potrjuje revidirane, konsolidirane in posamicne racunovodske izkaze in lo¢eno poslovno
porocilo za obdobje, ki se je konc¢alo na dan 31. 12. 2017, in uporabljene racunovodske usmeritve
ter pojasnila k racunovodskim izkazom. Uprava zagotavlja, da je letno porocilo druzbe in
konsolidirano letno porocilo skupine z vsemi sestavnimi deli sestavljeno in objavljeno v skladu z
Zakonom o gospodarskih druzbah in Mednarodnimi standardi racunovodskega porocanja, kot jih
je sprejela EU.

Uprava potrjuje, da so bile pri izdelavi racunovodskih izkazov dosledno uporabljene ustrezne
racunovodske usmeritve, da so bile racunovodske ocene izdelane po nacelu previdnosti in
dobrega gospodarjenja in da letno porocilo Skupine SALUS in druzbe SALUS, Ljubljana, d. d.
predstavlja resni¢no in posteno sliko premozenjskega stanja skupine/druzbe in izidov njenega
poslovanja v letu 2017.

Uprava je odgovorna tudi za ustrezno vodenje racunovodstva, za sprejem ustreznih ukrepov za
zavarovanje premozenja in drugih sredstev ter potrjuje, da so racunovodski izkazi, skupaj s
pojasnili, izdelani na podlagi predpostavke o nadaljnjem poslovanju druzbe ter v skladu z veljavno
zakonodajo in mednarodnimi standardi racunovodskega porocanja, kot jih je sprejela EU.

Uprava je odgovorna za ukrepe za preprecevanje in odkrivanje prevar ter nepravilnosti, prav tako
za ohranjanje vrednosti premoZenja skupine SALUS in druzbe SALUS, Ljubljana, d. d..

Uprava je racunovodske izkaze za letno porocilo odobrila 6. marca 2018.

Datum: 14. marec 2018

mag. Ziga Hieng, CFA, Gregor Jenko, univ. dipl. ekon.,
predsednik uprave ¢lan uprave
(——

/S
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3 POROCILO NADZORNEGA SVETA

Nadzorni svet je v letu 2017 poslovanje delniSke druzbe Salus nadziral v okviru pooblastil in
pristojnosti, dolocenih z zakonskimi predpisi in statutom druzbe. Sestal se je na osmih rednih in
eni korespondencni seji, na katerih je uprava seznanila nadzorni svet o vseh cetrtletnih in
pollethem rezultatu poslovanja druzbe, o problematiki tekocega poslovanja ter o aktivnostih pri
uresnicevanju strategije druzbe. Ob navedenih rednih sejah so se posamezni ¢lani nadzornega
sveta udelezevali tudi sestankov, na katerih so se pripravljale in oblikovale smernice za pripravo
strategije poslovanja druzbe za obdobje 2018-2022.

Nadzorni svet je v letu 2017 deloval v naslednji sestavi:

- Boris Sefman, predsednik,

- Gregor Jenko, namestnik predsednika,
- Emil Tehovnik, ¢lan,

- Bogomir Kos, ¢lan,

- Andrej Vertacnik, ¢lan.

Najvec pozornosti je nadzorni svet v preteklem letu posvecal poslovhemu in finanénemu razvoju
druzbe Salus, izvajanju strategije delovanja druzbe za obdobje 2013-2017, spremljanju tekoce
problematike poslovanja ter vsem pomembnim poslovnim dogodkom, o katerih je uprava tekom
poslovnega leta redno, sproti in celovito obvescala nadzorni svet.

Nadzorni svet se je med letom 2017 na rednih sejah seznanjal s porocili revizijske komisije ter
spremljal, obravnaval, se seznanjeval in potrjeval aktivnosti ter sprejemal odlocitve o sledecih
predlogih uprave:

- sprejetje izvedbenega nacrta poslovanja za leto 2017 v skladu s sprejeto strategijo za
obdobje 2013-2017 ter aktivnosti pri prilagajanju dinamike izvedbe strategije v odvisnosti od
razmer v okolju;

- spremljanje parametrov poslovanja veletrgovske dejavnosti v Sloveniji;

- spremljanje gibanja razlike v ceni (RVC) po prodajnih kanalih in strosSkov poslovanja v obdobju
2013-2017 ter obravnava in potrditev kvantificiranih ukrepov za izboljSanje trendoy;

- obravnava poslovnega nacrta druzbe Carso CRO,d.o.0. ter potrditev ustanovitve te hcerinske
druzbe na Hrvaskem:;

- obravnava in potrditev predlagane metodologije spremljanja financnih ucinkov uvedbe
novega informacijskega sistema tako, da omogoca primerjavo s poslovnim nacrtom;

- obravnava Pisma o nameri za nakup vecCinskega deleza v druzbi Sanolabor, d. d. ter soglasje
K pismu;

- obravnava osnutka strategije dela uprave v prihodnjem 5-lethem obdobju (2018 -2022), ki
bo dolgorocno temeljila na pricakovanju preobrazbe skupine SALUS iz druzbe s pretezno
veletrgovsko dejavnostjo z zdravili v holding z mnogo bolj razvejanimi dejavnostmi;

- imenovanje novega predsednika uprave (mag. Ziga Hienga) in imenovanje novega ¢lana
uprave (Gregorja Jenka) za petletno obdobje 2018-2022;

- spremljanje poslovanja héerinskih druzb Medika Internacional, d.o.o. in Carso, d.o.0. skozi
celotno leto 2017;
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- obravnava revidiranega letnega porocila druzbe SALUS, Ljubljana, d. d. za leto 2016;
- predlog uporabe bilancnega dobicka;
- izplacilo dividend.

Uresnicevanje sprejete strategije ter napori vseh zaposlenih se odrazajo v doseZenih rezultatih, ki
presegajo ciljne iz nacrta za leto 2017 pri celotnih prihodkih skupine SALUS (nacrtovano 222 mio
EUR, dosezeno 232 mio EUR), pri dosezenem donosu na kapital ROE (hacrtovan 6,8 %, doseZen
7,8 %) in prav tako pri ustvarjenem EBITDA (nacrtovan 6,0 mio EUR, dosezen 6,4 mio EUR).

Nadzorni svet je skusal svojo vlogo in posledicho svoje naloge opravljati tako, da je bil v pomo¢
upravi predvsem pri izvajanju aktivnosti za doseganje strateskih ciljev in razvoja skupine. Rezultati
poslovanja kot posledica optimiziranja tekocega poslovanja in uvajanja novih programov ter
prodaja na novih trgih pa potrjujejo, da se strategija uspesno izvaja.

Letno porocilo za leto 2017 s pripadajo¢imi racunovodskimi izkazi je preverila revizorska hisa
Deloitte Revizija, d. 0.0, ki je podala pozitivno mnenje k lethemu porocilu ter ocenila, da so
racunovodski izkazi resni¢en in posten prikaz stanja skupine SALUS na dan 31. 12. 2017 ter
njenega poslovnega izida in denarnih tokov za konc¢ano leto. Predstavnik revizijske druzbe se je
tudi sestal s predstavniki revizijske komisije in podrobneje predstavil potek revizije, revizijska
komisija pa je v svojem porocilu o tem seznanila tudi nadzorni svet.

Nadzorni svet se je strinjal z revizorjevim porocilom in na njegovo mnenje k letnemu porocilu ni
imel pripomb.

Nadzorni svet je obravnaval revidirano letnho porocilo o poslovanju druzbe SALUS za leto 2017 in
predlog za uporabo bilancnega dobicka, ki ga je predlozila uprava. Clani nadzornega sveta so od
uprave dobili vse odgovore na vprasanja v zvezi z letnim porocilom. Nadzorni svet je po pregledu
letnega porocila ugotovil, da je sestavljeno pregledno, temeljito in v skladu z dolocili Zakona o
gospodarskih druzbah in veljavnimi racunovodskimi standardi ter da izkazuje posten in resnicen
izkaz poslovanja druzbe SALUS, Ljubljana, d. d. in skupine SALUS v letu 2017. Nadzorni svet je
tako potrdil Konsolidirano letno porocilo skupine SALUS in delniske druzbe SALUS, Ljubljana, d.
d. za leto 2017 ter hkrati sprejel sklep, da se strinja s predlogom uprave glede delitve bilanc¢nega
dobicka.

To porocilo je nadzorni svet izdelal v skladu z dolocbami 282. ¢lena Zakona o gospodarskih
druzbah in je namenjeno skupscini delnicarjev.

Ljubljana, 19. marec 2018

Boris Sefman, univ. dipl. ekon.,
predsednik nadzornega sveta
o
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Il. POSLOVNO POROCILO skupine SALUS in
delniSke druzbe SALUS, Ljubljana, d. d.

1 SESTAVA SKUPINE SALUS

Skupino SALUS so na dan 31. 12. 2017 sestavljala naslednja podjetja:

- SALUS, Ljubljana, d. d., Litostrojska cesta 46 A, Ljubljana kot obvladujoc¢a druzba,

- SALUS, Veletrgovina, d. o. 0., Litostrojska cesta 46 A, Ljubljana kot odvisha druzba,

- Carso, d. 0. 0., Litostrojska cesta 46 A, Ljubljana kot odvisna druzba,

- NENSI, d.o.0., Cesta na Brdo 100, 1000 Ljubljana kot pridruzena druzba odvisne druzbe
SALUS, Veletrgovina, d. 0. 0.,

- MEDIKA Internacional, d.o.o., Ulica 34 br. 5 naselba llinden, 1041 llinden, kot odvisna
druzba,

- Carso Internacional, dooel Skopje, Ulica 34 br. 5 naselba llinden, 1041 llinden, kot odvisna
druzba

- Carso CRO d. o. 0., Ulica Grada Vukovara 284, Zagreb, kot odvisna druzba..

SALUS, Ljubljana, d. d. je delniSka druzba s sedezem v Sloveniji. Naslov registriranega sedeza je
Litostrojska cesta 46 A, Ljubljana.

Konsolidirani racunovodski izkazi skupine in racunovodski izkazi druzbe SALUS, Ljubljana, d. d.,
vsebovani v porocilu, se nanasajo na obdobje od 1. 1. 2017 do 31. 12. 2017 in vkljucujejo
obvladujoco druzbo in odvisna podjetja (v nadaljevanju skupina).

Druzba in skupina sestavlja(-ta) konsolidirane racunovodske izkaze in pripravlja(-ta) letno porocilo
v skladu z Mednarodnimi standardi racunovodskega porocanja, kot jih je sprejela EU (v
nadaljevanju »MSRP, kot jih je sprejela EU«) in v skladu z Zakonom o gospodarskih druzbah.

2 NADZORNI SVET

Nadzorni svet nadzoruje vodenje poslov druzbe in ima druge z zakonom opredeljene pristojnosti.

Nadzorni svet Salusa sestavlja pet clanov. Vsi ¢lani imajo enake pravice in obveznosti. Dva ¢lana
nadzornega sveta sta predstavnika delavcev in ju izvolijo zaposleni.

Nadzorni svet imenuje skupscina delnicarjev z navadno vecino glasov na skupscini. Mandat ¢lanov
nadzornega sveta traja Stiri leta z moZnostjo ponovne izvolitve. Clani nadzornega sveta med seboj
izvolijo predsednika in njegovega namestnika.
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Nadzorni svet je v letu 2017 deloval v naslednji sestavi:

- Boris Sefman, predsednik,

- Gregor Jenko, namestnik predsednika,

- Emil Tehovnik, ¢lan,

- Bogomir Kos, c¢lan,

- Andrej Vertacnik, clan.

Nadzorni svet bo v letu 2018, do skupscine druzbe SALUS, Ljubljana, d.d., deloval s stirimi ¢lani,
ker je g. Gregor Jenko postal ¢lan Uprave.

3 REVIZIJSKA KOMISIJA

Nadzorni svet je na 2. redni seji 20. 4. 2009 v skladu z zakonodajo imenoval revizijsko komisijo.
Revizijska komisija je v letu 2017 delovala v naslednji sestavi:

- Boris Sefman (predsednik),

- Gregor Jenko (Clan),

- Janez Lipnik (strokovni zunanji sodelavec).

Revizijska komisija bo v letu 2018 do skupscine druzbe SALUS, Ljubljana, d.d., delovala s dvema
¢lanoma.

4 UPRAVA

Uprava druzbe je imela v letu 2017 dva c¢lana, in sicer Miho Lavri¢a, mag. farm., kot predsednika
uprave in mag. 2igo Hienga kot ¢lana uprave. Oba sta bila imenovana za mandatno obdobje petih
let (2013-2017).

Nadzorni svet druzbe je na svoji 5. redni seji dne 30. 8. 2017 imenoval dosedanjega ¢lana uprave
mag. Ziga Hienga za predsednika uprave druzbe z mandatno dobo 5 let, ki priéne teéi z dnem 1.
1. 2018. Nadzorni svet je mag. Ziga Hienga za isto mandatno obdobje ponovno imenoval tudi za
direktorja odvisne druzbe SALUS, Veletrgovina, d. o. 0.. Za obe funkciji je bilo podano pooblastilo
za samostojno zastopanje.

Nadzorni svet druzbe je na svoji 6. redni seji dne 8. 11. 2017 imenoval dosedanjega clana
nadzornega sveta Gregorja Jenka za ¢lana uprave druzbe z mandatno dobo 5 let, ki pricne teci z
dnem 1. 1. 2018, s pooblastilom za samostojno zastopanje. Gregor Jenko bo za isto mandatno
obdobje imenovan tudi za direktorja odvisne druzbe SALUS, Veletrgovina, d. 0. 0., in sicer s
pooblastilom za samostojno zastopanje.
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5 ANALIZA POSLOVANJA 2017

Skupina je v letu 2017 ustvarila za 232.698.070 EUR (2016: 220.062.092 EUR) prihodkov iz
poslovanja, kar je 12.635.978 EUR vec kot leto poprej. V letu 2017 je ustvarila 15.878.812 EUR
(2016: 14.879.065 EUR) razlike v ceni. Ta je bila za 999.746 EUR visja kot leto prej. V strukturi
ustvarjenih prihodkov imajo najpomembnejsi delez prihodki iz prodaje blaga na domacem trgu,
ki znasajo 215.724.977 EUR (2016: 203.922.012 EUR). Skupina je v letu 2017 ustvarila tudi
500.435 EUR (2016: 542.746 EUR) prihodkov iz naslova najemnin, ki predstavljajo glavno
dejavnost, s katero obvladujoca druzba skupine SALUS, to je SALUS, Ljubljana, d. d., ustvarja
prihodke na trgu.

Stroski skupine so v letu 2017 znasali na letni ravni 11.628.774 EUR (2016: 10.995.943 EUR). V
strukturi stroSkov poslovanja skupine predstavljajo stroski pla¢ absolutno in relativho
najpomembnejsi strosek (46 %), sledijo stroski storitev (30 %) in stroski amortizacije (18 %).

Stroski poslovanja druzbe SALUS, Ljubljana, d. d. so v letu 2017 znasali 873.340 EUR (2016:
890.934 EUR). Glavnino stroska se nanasa na stroSek amortizacije nalozbenih nepremicnin in
opreme, ki je bil v letu 2017 320.582 EUR (2016: 410.26 EUR). Stroski storitev so znasali
424.353 EUR (2016: 381.259 EUR).

Konsolidirani poslovni izid po davkih skupine SALUS v letu 2017 je za 483.483 EUR visji kot v letu
2016. Skupina je v letu 2017 realizirala 206.861 EUR prevrednotovalnih poslovnih prihodkov, ki
se v celoti nanasajo na dobicke pri prodaji osnovnih sredstev in nalozbenih nepremicnin.

Bilancna vsota skupine na dan 31. 12. 2017 je znaSala 94.715.356 EUR (31. 12. 2016:
91.885.321 EUR). Na dan 31. 12. 2017 znasa dolg v bilancni vsoti 47 %. Kratkorocne poslovne
obveznosti so se v primerjavi z letom prej povecale iz 40.360.615 EUR na 43.213.145 EUR.

Skupina izkazuje minimalne obveznosti iz financiranja (obveznosti za prejeta posojila). Te na dan
31. 12. 2017 znasajo 323.911 EUR za kratkorocni del in 206.317 EUR za dolgorocni del. Eno
posojilo se nanasa za prejeta sredstva za izgradnjo soncne elektrarne.

Konsolidirana kratkoro€na sredstva so se povecala predvsem zaradi povecanja zalog ter likvidnih
denarnih sredstev na racunih in denarnih ustreznikov kot posledice razmer z obrestnimi merami
na financnih trgih.

Konsolidirana dolgorocna sredstva so se zmanjSala na 34.933.616 EUR po stanju na dan
31.12. 2017 (31. 12. 2016: 36.648.085 EUR). Opredmetena osnovna sredstva so se zmanjsala
za 1.370.877 EUR, nalozbene nepremicnhine pa za 250.077. Neopredmetena sredstva so se
zmanjsala za 80.323 EUR. Najvec;ji delez v stanju neopredmetenih sredstev pripada odvisni druzbi
Carso, d. 0. 0., ki je lastnica blagovne znamke Algea, katere vrednost povecuje vrednost
neopredmetenih sredstev.
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6 LASTNISKA STRUKTURA SALUS, Ljubljana, d. d.

Kosovne delnice druzbe glasijo na prinosnika in zato druzba nima delniSke knjige, oz. podatkov o
lastnikih delnic. Po podatkih skupscine delnicarjev dne 19. maja 2017, kjer je bilo od skupnega
stevila 100.919 kosovnih delnic z glasovalno pravico prisotnih 41.848 delnic, je:

a) 10 oseb predlozilo potrdila KDD kot izkazane papirje za glasovanje z delnicami na
prinosnika za vecje Stevilo delnic kot ostale osebe, in sicer skupaj za 36.433 delnic na
prinosnika, kar ustreza 36,10 % od skupnega sStevila kosovnih delnic z glasovalno pravico;

b) od 10 oseb iz tocke a), ki so na skupscini predlozile potrdila KDD kot izkazane papirje za
glasovanje z delnicami na prinosnika, je 9 fizicnih oseb predlozZilo potrdila kot izkazane
papirje za glasovanje z 35.376 delnicami, kar znasa 35,05 % od skupnega Stevila

kosovnih delnic z glasovalno pravico;

¢) od 10 oseb iz tocke a), ki so na skupscini predlozile potrdila KDD kot izkazane papirje za
glasovanje z delnicami na prinosnika, je 1 pravna oseba predlozila izkazane papirje za

glasovanje z naslednjim stevilom delnic:

10 oseb Stevilo delnic Odstotek
9 fizicnih oseb 35.376 delnic 35,05 %
Matis, d. o. o. 1.057 delnic 1,05 %

Prisotni clani uprave in nadzornega sveta so na skupscini predlozili potrdila KDD kot izkazane

papirje za glasovanje z naslednjim stevilom delnic:

Clani organov vodenja in nadziranja Stevilo delnic Odstotek

Lavri¢ Miha - predsednik uprave 3.103 delnic 3,07 %
Hieng Ziga - ¢lan uprave 1.550 delnic 1,54 %
Sefman Boris - predsednik NS 3.568 delnic 3,54 %
Jenko Gregor - ¢lan NS 13.978 delnic 13,85 %
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7 KNJIGOVODSKA VREDNOST DELNICE SALUS IN BORZNI
TECAJI

7.1 Knjigovodska vrednost delnice in Cisti dobi¢ek na delnico

Dobicek na delnico

Cisti dobic¢ek na delnico druzbe SALUS, Ljubljana, d. d. je na dan 31. 12. 2017 znasal 30,76 EUR
(31.12.2016: 30,03 EUR). Cisti dobicek na delnico skupine SALUS je na dan 31. 12. 2017 znasal
38,17 EUR (31. 12. 2016: 33,38 EUR).

Knjigovodska vrednost delnice

Knjigovodska vrednost delnice je izraCunana kot kapital deljeno s Stevilom uveljavljajoCih se
delnic. Stevilo uveljavljajo¢ih delnic na dan 31. 12. 2017 je znasalo 100.919 delnic (31. 12. 2016:
100.919 delnic). Na dan 31. 12. 2017 je knjigovodska vrednost celotnega kapitala druzbe SALUS,
Ljubljana, d. d., znasala 45.449.443 EUR (31. 12. 2016: 45.345.694 EUR). Tako je knjigovodska
vrednost delnice druzbe SALUS, Ljubljana, d. d. na ta dan znasala 450,36 EUR
(31. 12. 2016: 449,33 EUR).

Na dan 31. 12. 2017 je znaSala knjigovodska vrednost celothega kapitala skupine SALUS
49.661.811 EUR (31. 12. 2016: 48.867.734 EUR), knjigovodska vrednost delnice na ta dan je
znasSala 492,10 EUR (31. 12. 2016: 484,23).

Drugo

Stevilo izdanih delnic na dan 31. 12. 2017 je bilo 100.919, od katerih so vse v celoti vplacane.
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7.2 Tecaji delnice in promet

Graf st. 1: Prikaz gibanja teCaja delnice druzbe SALUS, Ljubljana, d. d. v primerjavi z gibanjem
vrednosti osrednjega slovenskega borznega indeksa SBITOP v letu 2017
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Vir: Ljubljanska borza

Iz grafa st. 1 je razvidno, da je vrednost delnice druzbe SALUS, Ljubljana, d. d. (SALR) v letu 2017
dosegla visjo rast od vrednosti osrednjega slovenskega borznega indeksa SBITOP. Nominalno
je vrednost delnice Salusa v letu 2017 dosegla rast (iz 418 EUR z dne 1. 1. 2017 na 500 EUR na
dan 31. 12. 2017). Donosnost delnice Salusa je v letu 2017 znasala 19,62 % in je bistveno visja
kot je bila splosna rast vrednosti delnic druzb, ki sestavljajo osrednji borzni indeks SBITOP, ki je
za enako obdobje znasala 13,92 %. Vrednost vseh poslov, opravljenih z delnico druzbe SALUS,
Ljubljana, d. d. na Ljubljanski borzi, je v letu 2017 znasala 1.230.211 EUR.

7.3 Dividenda

Druzba je v mesecu januarju 2017 izplacala vmesno dividendo za leto 2016 v bruto znesku 10
EUR na kosovno delnico. V mesecu maju 2017 pa je - vezano na spremembo izplacevanja
dividend, ki morajo sedaj iti prek KDD - Centralne klirinsko depotne druzbe, d. d., ki se je vkljucila
v T2S sistem, izplacala redno dividendo za leto 2016 v viSini 20 EUR na kosovno delnico. Skupni
znesek bruto dividende na delnico za leto 2016 znasa tako 30 EUR, kar je bilo tudi potrjeno s
strani delnicarjev druzbe na 32. redni seji skupscine delnicarjev druzbe dne 19. maja 2017.

7.4 Povecevanje osnhovhega kapitala

Uprava nima pooblastila za povecanje kapitala.
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8 PRICAKOVANI RAZVO)

V letu 2017 smo v skupini SALUS, predvsem pa v druzbi SALUS, Veletrgovina, d. o. o., koncali s
projektom prenove poslovnih procesov in zamenjavo korporativhega informacijskega sistema (t.
i. ERP sistema). Glavni del projekta je bil prehod z obstojecega informacijskega sistema na sistem
Microsoft Dynamics Navision. Cilj in namen prenove poslovnhih procesov in zamenjave
informacijskega sistema je doseganje vecje ucinkovitosti poslovanja in zviSanje produktivnosti
zaposlenih v skupini SALUS. lzkupicek od projekta bo - poleg zviSane ucinkovitosti in
produktivnosti izvajanja vsakodnevnih procesov - tudi izboljSana kakovost storitev za nase
partnerje, s tem pa bo ustvarjena tudi vecja vrednost celotne skupine.

9 DEJAVNOSTI NA PODROCJU RAZISKAV IN RAZVOJA

Skupina SALUS in SALUS, Ljubljana, d. d. na podrocju raziskav in razvoja ne delujeta.

10 VAROVANJE OKOLJA

SALUS je druzbeno odgovorno podjetje z visokimi etichimi standardi upravljanja in visoko stopnjo
ozavescenosti glede varovanja okolja. S svojo dejavnostjo direktno ne vpliva na visoke izpuste CO,
in z racionalnostjo pri snovanju logisti¢nih poti optimizira distribucijske poti, s cimer pripomore k
zmanjsanju izpustov.

Druzba SALUS, Veletrgovina, d.o.0. je ena izmed nosilcev projekta zbiranja in odstranjevanja
»odpadnih zdravil«.

Skupina je svojo visoko stopnjo ozavescenosti glede varovanja okolja uresnicila tudi z nalozbo v
obnovljive vire energije (pridobivanje elektricne energije s pomocjo soncne energije). Druzba tako
prispeva k hitrejSemu doseganju zavez Slovenije, ki izvirajo iz Kjotskega sporazuma.

11 ZAPOSLENI

V skupini SALUS, je bilo konec leta 2017 zaposlenih 169 oseb.

V druzbi SALUS, Veletrgovina, d.o.o.je bilo zaposlenih 153 delavceyv, od tega stiri osebe s kategorijo
invalidnosti. Poprecno Stevilo zaposlenih v letu 2017 je bilo 151, od tega 97 Zensk in 56 moskih.
Starostna struktura izkazuje, da je bila v letu 2017 povprecna starost Zensk 2017 43 let, moskih
pa 44 let. Povprecna skupna delovna doba zaposlenih je bila 20 let in 6 mesecev, od tega v
podjetju 12 let in 5 mesecev.
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V druzbi SALUS, Ljubljana, d. d. je bil zaposlen en delavec.

CARSO trgovina d.o.0.je zaposloval v povprecju 7 delavcev. Na dan 31. 12. 2017 je bilo zaposlenih
8 delavcev.

Fluktuacija:

Iz podjetja SALUS, Veletrgovina, d.o.o.je odslo 6 sodelavceyv, prislo je 10 sodelavcev. Od omenjenih
desetih novih sodelavcev so za dolocen Cas zaposleni Stirje, 6 pa se jih je zaposlilo za nedolocen
cas.

V Carso d.o.0.smo v letu 2017 zaposlili tri nove delavce, dva pa sta odsla.

V podjetju Medika Internacional, d.o.o.so bile konec leta 2017 zaposlene 4 osebe.
V druzbi CARSO Internacional dooel smo imeli enega zaposlenega.

V nasi novi druzbi CARSO Cro d.o.o0.imamo zaposleni dve sodelavki.

Izobrazbena struktura zaposlenih skupine SALUS na dan 31. 12. 2017:

o 1 0
Poklicna izobrazba
. . 2 7
Poklicna izobrazba
e 3 Y
Nizja izobrazba
_ 4 12
Nizja izobrazba
. 5 66
Srednjaizobrazba
14
ViSja izobrazba 6/1
14
Visja izobrazba 6/2
. : 7 53
Visoka izobrazba
8/1 3

Magisterij
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12 PRAVNE ZADEVE

SALUS, Ljubljana, d. d. nastopa kot toZena stranka v naslednjih pomembnejsih sodnih in upravnih
postopkih:

V pravdnem postopku pred Okroznim sodiS¢em v Ljubljani, opr. st. Il P 2713/2013, je
druzba SALUS, Ljubljana, d. d. dne 13. 2. 2018 prejela sodbo z dne 19. 12. 2017, s katero
je sodisce druzbi nalozilo placilo (vracilo) zneska v visini 508.533,88 EUR skupaj s
pripadajo¢imi zamudnimi obrestmi ter povratno cesijo odstopljenih terjatev, ki so bile
dane v zavarovanje, vse v korist toZnice Stase Marije Kastelic - Moja Lekarna - v stecaju.
S sodbo je sodisce zavrnilo zahtevek toZnice, ki se je nanasal na placilo odSkodnine v viSini
76.264,37 EUR s pripadajocimi zamudnimi obrestmi. Sodba Se ni pravhomocna. Druzba
je zoper del sodbe, s katero se druzbi nalaga placilo in povratna cesija odstopljenih
terjatev, ki so bile dane v zavarovanje, v zakonitem roku podala pritozbo iz vseh
pritoZzbenih razlogov. Ob upostevanju, da se Okrozno sodisSce v Ljubljani v predmetni sodbi
ni opredelilo do pomembnih vprasanj, pricakujemo, da bo pritozbeno sodiSce pritozbi
ugodilo.

V izvrsilni zadevi opr. st. VL 121605/2017, je Okrajno sodisce v Ljubljani izdalo sklep o
izvrSbi in druzbi SALUS, Ljubljana, d. d kot dolzniku nalozZilo placilo terjatve v viSini
6.042,50 EUR, ki izvira iz naslova obratovalnih stroskov poslovnega prostora v lasti
druzbe. Ker je placilo terjatve obveznost najemnika, ki je predmet najema v ¢asu nastanka
terjatve uporabljal, je druzba/lastnica poslovnega prostora zoper sklep o izvrshi v roku
vlozila ugovor.

Javna Agencija za varstvo konkurence je dne 14. 10. 2013 izdala odlo¢bo st. 306-
45/2010-224, v kateri je navedla ugotovitev, da je SALUS skupaj z drugimi strankami
postopka krsil 6. clen ZPOmK-1 in 101. ¢len PDEU. Agencija vsem strankam v postopku
ocita, da so se pri prodaji zdravil za uporabo v humani medicini na debelo z javnhimi
lekarniskimi zavodi v Republiki Sloveniji dogovarjale oziroma usklajeno ravnale glede
doloc¢anja cen zdravil, delitve trga oziroma javnih narocil za dobavo zdravil za uporabo v
humani medicini javnim lekarniskim zavodom in oddaje prikrojenih ponudb v postopkih
javnega narocanja narocnikov javnih zavodov, katerega cilj je preprecevanje, oviranje ali
izkrivljanje konkurence. Druzba SALUS, Ljubljana, d. d. je ves Cas trajanja upravnega in
sodnega postopka odlo¢no zavracala vsa ocCitana dejanja. Zoper odlocitev Agencije je tako
najprej vlozila tozbo na Upravno sodiSce RS, ki jo je zavrnilo, nato revizijo na Vrhovno
sodisce RS, ki je prav tako potrdilo odlocitev Agencije, in ustavno pritozbo na Ustavno
sodisce RS. V letu 2016 je druzba SALUS, Ljubljana, d. d. prejela sklep Ustavnega sodisca,
s katerim je odlocilo, da ustavne pritozbe zoper sodbo Vrhovnega sodis¢a RS v postopku
sodnega varstva zoper odlocitev Javne agencije RS za varstvo konkurence ne sprejme v
obravnavo, ker niso izpolnjeni pogoji iz 55.b ¢lena Zakona o Ustavnem sodiscu. Pojasnilo
Ustavnega sodisSca, skladno z dolocbo 55.c ¢lena Zakona o Ustavnem sodiscu, je, da
Ustavno sodisce ni dolzno obrazloziti svoje odlocCitve. S tem so v Sloveniji izCrpane vse
pravhe moznosti v zvezi z omenjenim postopkom, kljub temu pa druzba SALUS, Ljubljana,
d. d. Se vedno zavraca vsa ocitana dejanja.
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SALUS, Ljubljana, d. d. nastopa kot tozeca stranka v enem pomembnejSem sodnem postopku, in
sicer:

Druzba SALUS, Ljubljana, d. d. je zaradi neizpolnjevanja obveznosti po najemni pogodbi med
druzbo in dolZznico na Okrajno sodis¢e v Radovljici vlozZila predlog za izdajo naloga na
izpraznitev poslovnih prostorov v lasti druzbe. Na podlagi izdanega izpraznitvenega naloga s
strani Okrajnega sodiS¢a v Radovljici, je bila v letu 2017 uspesno izvedena delozacija
poslovnega prostora. Dolznica druzbi SALUS, Ljubljana, d. d. dolguje Se placilo izvrSilnih
stroskov.

13 OBVLADOVANJE TVEGANJ

Druzba ima za obvladovanje tveganj sprejete interne pravilnike in sistem kakovosti druzbe, ki to
podroCje celovito ureja. Certifikat 1S09001:2008 je temelj upravljanja s tveganji za celotno
druzbo.

Glavna tveganja, katerim je izpostavljena druzba so navedena v nadaljevanju. Podrobnosti o
obvladovanju financnih tveganj druzbe se nahajajo v racunovodskem porocilu.

Ocena tveganj v letu 2017:

- Veliko poslovno tveganje za druzbo predstavlja poslovno sodelovanje z druzbami, pri
katerih po mnenju druzbe obstaja problematika vertikalne integracije pri oskrbi z zdravili,
ki vodi v neenakopraven polozaj na trgu v odnosu do ostalih veletrgovcev. Vertikalno
integracijo nov Zakon o lekarniski dejavnosti (ZLD-1) iz leta 2016 prepoveduje, rok za
ureditev omenjene problematike se je podaljSal do 31.12.2019. Druzba omenjena
tveganja obvladuje s konkuren¢nim nastopom na trgu in nenehnim izboljSavam kakovosti
storitev.

- 0d regulatornih tveganj predstavlja glavho tveganje spreminjanje zakonodaje, vezane na
trg zdravil in dejavnost veletrgovcev z zdravili in medicinskimi pripomocki. Zaenkrat Se
vedno ni veljavno sprejetih pravilnikov, vezanih na Zakon o zdravilih - 2, ki naj bi podrobno
opredelili okvir delovanja veletrgovcev s polnim obsegom opravljanja dejavnosti, kamor
sodi nasa druzba, ter veletrgovcev s kontaktno omejenim in produktno omejenim
obsegom opravljanja dejavnosti. Ne pricakujemo, da bi sprejem pravilnikov poslabsal
polozaj nase druzbe, je pa tveganje v zmernem obsegu prisotno.

- Na podrocju komercialnega dela poslovnih tveganj v zadnjem ¢asu zaznavamo padanje
prodanih koli¢in zdravil na celotnem trgu zdravil ter spremembo strukture prodanih zdravil
v korist drazjih zdravil. Posledica tega je padec razlike v ceni za celoten trg, saj je
veletrgovska marza regulirana, na obseg in viSino te marze pa v vecjem delu vpliva
kolicina prodanih zdravil, v manjSem pa cena prodanih zdravil. Omenjeno tveganje
obvladujemo s Siritvijo nabora ponujenih storitev, z geografsko diverzifikacijo izvajanja
obstojecih storitev in obvladovanja prodanih koli¢in zdravil.
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- Financna tveganja so se bistveno zmanjsala zaradi placil javnih zdravstvenih zavodov ob
pomoéi drzave. Zelimo si, da bi imela ta pomo¢ drZave dolgoroéne posledice in bi javni
zavodi v bodoce poslovali pozitivno.

14 POMEMBNI DOGODHKI PO DATUMU BILANCE STANJA

Po datumu bilance stanja druzb skupine SALUS je druzba SALUS prejela sodbo OkroZnega
sodisca, s katero ji je v zvezi s tozbenim zahtevkom nalozilo, da mora toZeci stranki placati znesek
508.533 EUR skupaj z zakonskimi zamudnimi obrestmi, ki znasajo 183.518 EUR. Podrobnosti v
zvezi s tozbenim zahtevkom druzba/skupina ne razkrivata, saj je od slednjega odvisen uspeh
pritoZzbe. Druzba in skupina ocenjujeta, da obstajajo pomembne moznosti za ugoden razplet po
pritozbi, zato v tej zvezi ni oblikovala ne rezervacij ne obveznosti po stanju na dan 31. 12. 2017.

Drugih pomembnejsih dogodkov po datumu bilance stanja ni bilo.
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15 1ZJAVA O UPRAVLJANJU

Uprava SALUS, Ljubljana d. d. izjavlja, da pri svojem poslovanju uposteva veljavno zakonodajo,
predpise in druge zakonske in podzakonske akte ter interne pravilnike in navodila. Sistem vodenja
in upravljanja druzbe zagotavlja usmerjanje in omogoca nadzor nad druzbo. Doloca razdelitev
pravic in odgovornosti med organi upravljanja. Postavlja pravila in postopke za odlocanje glede
korporativnih zadev, zagotavlja okvir za postavljanje, doseganje in spremljanje uresnicevanja
poslovnih ciljev. Postavlja vrednote, nacela in standarde postenega in odgovornega odlocanja in
ravnanja.

Druzba ima dvotirni sistem upravljanja. Druzbo vodi dvoclanska uprava, nadzoruje pa jo nadzorni
svet. Organi druzbe so skupscina delnicarjev, nadzorni svet in uprava. Revizijska komisija deluje
v okviru nadzornega sveta kot posvetovalno telo. Drugih komisij druzba nima.

Skupscina delnicarjev

na skupscini delnicarjev, kjer sprejemajo odlocitve. Sklicevanje skupscine poteka v skladu z
veljavno zakonodajo in veljavnim statutom druzbe SALUS, Ljubljana, d. d.. Skupscina delnicarjev
se sklice na pobudo uprave ali nadzornega sveta. Sklic skupscine je najmanj mesec dni pred
zasedanjem, sklic je objavljen na spletnih straneh Ljubljanske borze in druzbe Salus. Pravico do
udelezbe na skupscini imajo vsi delnicatji z delnicami na prinosnika, ki se izkaZejo s potrdilom na
presecni dan. Morebitni nasprotni predlogi delni¢arjev morajo biti vloZzeni pisno 7 dni po objavi
vabila na skupscino.

Na skupscini delnicarjev, ki je bila 19. 5. 2017, so se delnicarji seznanili z letnim porocilom druzbe
in konsolidiranim lethim porocilom, mnenjem revizorja k racunovodskim izkazom ter s prejemki
uprave in nadzornega sveta. Delnicarji so sprejeli sklep o delitvi bilanénega dobicka, podelitvi
razresSnice uprave in hadzornemu svetu, potrjevali pa so tudi revizorja racunovodskih izkazov za
poslovno leto 2017.

Nadzorni svet

Druzba ima petclanski nadzorni svet. Vse ¢lane nadzornega sveta imenuje in izvoli skupscina
delnicarjev. Dva clana sta predstavnika zaposlenih, in ju izvolijo zaposleni. Nadzorni svet izmed
svojih ¢lanov izvoli predsednika in namestnika predsednika nadzornega sveta. Delo nadzornega
sveta poteka v skladu z veljavho zakonodajo, statutom in Poslovhikom dela nadzornega sveta.
Clani nadzornega sveta ob nastopu mandata podpisejo zahtevane izjave, med drugim, tudi izjavo
0 neodvisnosti.

Uprava

Druzbo vodi uprava druzbe. Pristojna in odgovorna je za vse upravljalske odlocitve, za sprejem in
izvrSevanje odlocitev. Uprava druzbe je dvoclanska: predsednik in ¢lan uprave, ki zastopata druzbo
posamicno in brez omejitev. Upravo imenuje in razreSuje nadzorni svet. Uprava je delovala v okviru
sej uprave, poleg formalnih sej uprave pa je izvrSevala pristojnosti in odgovornosti v dnevnem
poslovanju ter pristojnosti in odgovornosti do skupscine, kot jih opredeljuje ZGD-1.
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Uprava je imenovana za obdobje petih let in je lahko ponovno imenovana. Druzba nima posebnih
pravil o imenovanju in zamenjavi ¢lanov organov vodenja in nadzora. Slednje se izvaja skladno z
veljavho zakonodajo.

Druzba in skupina nimata sprejete in ne izvajata posebne politike o raznolikosti v organih
upravljanja in nadzora.

Notranje kontrole in upravljanje tveganj v zvezi z raGunovodskim poro¢anjem

Sistem upravljanja tveganj v zvezi z racunovodskim poro¢anjem je vzpostavljen tako, da
zagotavlja prepoznavanje in oceno pomembnih tveganj, opredelitev ukrepov za obvladovanje
tveganj ter poroCanje o tveganjih. Sistem notranjih kontrol med drugim zagotavlja, da so
nacrtovani cilji dosezeni in da se obvladujejo kljucha tveganja v zvezi z racunovodskim
porocanjem. Za vzpostavitev delovanja sistema notranjih kontrol je odgovorna uprava druzbe.
Kontrole so vgrajene v poslovne procese in sisteme.

Cilji delovanja notranjih kontrol so zagotavljanje skladnosti delovanja z zakonodajo in drugimi
predpisi, s standardi, pogodbami in z internimi akti druzbe, zagotavljanje zanesljivih in
neoporecnih racunovodskih informacij, varovanje premozZenja, doseganje ucinkovitosti in
uspesnosti poslovanja ter doseganje zastavljenih strateskih ciljev. Nadzor nad delovanjem
notranjih kontrol se izvaja pod vodstvenim nadzorom, z zunanjo revizijo racunovodskih izkazov ter
z drugimi neodvisnimi presojami. Nadzor vrsi tudi revizijska komisija, ki spremlja uc¢inkovitost in
pravilnost racunovodskega porocanja v povezavi s celotnim sistemom druzbe za obvladovanje
tveganij.

Revizijo racunovodskih izkazov za poslovno leto, ki se je kon¢alo na dan 31. 12. 2017, je opravila
Deloitte revizija, d.o.o. Notranje revizije druzba nima.

Zavezanost k spoStovanju zakona, ki ureja prevzeme

SALUS, Ljubljana, d. d., kot druzba, ki je zavezana k uporabi zakona, ki ureja prevzeme, v skladu
z dolocilom Sestega odstavka 70. clena ZGD-1 navaja podatke po stanju na zadnji dan poslovnega
leta in vsa potrebna pojasnila:

Struktura osnovnega kapitala druzbe

Vse delnice druzbe so navadne kosovne delnice, ki se glasijo na prinosnika ter dajejo njihovim
imetnikom pravico do udelezbe pri upravljanju druzbe, pravico do dela dobicka (dividende) in
pravico do ustreznega dela preostalega premozenja po likvidaciji ali stecaju druzbe. Vse delnice
so delnice enega razreda in so izdane v nematerializirani obliki.

Omejitve prenosa delnic

Vse delnice druzbe so prosto prenosljive.
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Kvalificirani delezi po ZPre-1

Druzba je bila obvescena, da je na dan 31. decembra 2017 na podlagi prvega odstavka 77. clena
Zakona o prevzemih (glede doseganja kvalificiranega deleza):

druzba JENFIN d. o. 0., Stihova ulica 20, Ljubljana imetnik 11.010 delnic z oznako SALR,
kar predstavlja 10,91 % osnovnega kapitala druzbe.

Imetniki vrednostnih papirjev, ki zagotavljajo posebne kontrolne pravice

Druzba ni izdala vrednostnih papirjev, ki bi zagotavljali posebne kontrolne pravice.
DelniSka shema za delavce

Druzba nima delniSke sheme za delavce.

Omejitev glasovalnih pravic

Omejitve glasovalnih pravic ni.

Dogovori med delnicariji, ki lahko povzroéijo omejitev prenosa delnic ali glasovalnih pravic

Druzbi ni znano, da bi med delnicarji obstajali dogovori, ki lahko povzrocijo omejitev prenosa
delnic ali glasovalnih pravic.

Pravila druzbe:

- o imenovanju in zamenjavi ¢lanov organov vodenja ali nadzora

Predsednika uprave in druge clane uprave imenuje in odpoklice nadzorni svet. Mandat clanov
uprave traja pet let z moznostjo ponovnega imenovanja.

- o spremembah statuta

Skupscina s tricetrtinsko vecino pri sklepanju zastopanega osnovnega kapitala odlo¢a o
spremembah statuta.

Pooblastila clanov poslovodstva, zlasti glede lastnih delnic
Uprava nima posebnih pooblastil v zvezi z izdajo ali nakupom lastnih delnic.

Pomembni dogovori, ki zaénejo ucinkovati, se spremenijo ali prenehajo na podlagi spremembe
kontrole v druzbi, ki je posledica javne prevzemne ponudbe

Druzbi taksni dogovori niso znani.
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Dogovori med druzbo in ¢lani njenega organa vodenja ali nadzora ali delavci, ki predvidevajo
nadomestilo, e ti zaradi ponudbe, kot jo dolo¢a zakon, ki ureja prevzeme, odstopijo, so odpusceni
brez utemeljenega razloga ali njihovo delovno razmerje preneha

V primeru odstopa c¢lani uprave niso upraviceni do odpravnine, v primeru odpoklica in odpovedi
pogodbe o zaposlitvi brez utemeljenega razloga pa so c¢lani uprave do odpravnine upraviceni v
skladu z individualno sklenjenimi pogodbami o zaposlitvi.

Sklicevanje na veljavni Kodeks upravljanja druzbe SALUS, Ljubljana, d. d.

Za obvladujoco druzbo SALUS, Ljubljana, d. d. je za obdobje od 1. 1. 2017 do 31. 12. 2017 veljal
Kodeks upravljanja javnih delniskih druzb, sprejet 27.10.2016, s pricetkom uporabe s
1. 1. 2017 (v nadaljevanju Kodeks). Kodeks je javno dostopen v slovenskem jeziku na spletnih
straneh Ljubljanske borze, d. d., Ljubljana na naslovu:
http://www.ljse.si/media/Attachments/Izdajatelji/2016/NovKodeksCG2016.pdf

Nadzorni svet druzbe SALUS, Ljubljana, d. d. in uprava druzbe SALUS, Ljubljana, d. d. sta na
2. redni seji nadzornega sveta druzbe v letu 2012 dne 29. 8. 2012 sprejela Politiko upravljanja
delniSke druzbe SALUS, Ljubljana, d. d., ki je objavljena na spletni strani druzbe.

Druzba je delovala usklajeno z dolocbami kodeksa. V nadaljevanju navajamo dolocene
obrazlozitve k zavezujo¢im priporocilom kodeksa, ki jim druzba Se ne sledi:

- Dolocilo Kodeksa 5.5 Druzba odstopa od priporocila tega dolocila, saj podatkov ne objavlja v
Izjavi o upravljanju in ne poroca po preglednicah iz Kodeksa, saj so poimenska sestava Uprave
in nadzornega sveta ter drugi podatki razkriti v drugih delih letnega porocila.

- Dolocilo Kodeksa 10.2 Nadzorni svet ima od aprila 2009 oblikovano revizijsko
komisijo. Komisije za imenovanja druzba Se nima oblikovane. Nadzorni svet v novi
sestavi bo po potrebi oblikoval komisijo za imenovanje.

- Dolocilo Kodeksa 26.2 Druzba nima vzpostavljenega posebnega oddelka notranje
revizije. Uprava bo v svojem novem mandatu podrobno preucila potrebe po
oblikovanju in sistematizaciji oddelka notranje revizije in jo po potrebi tudi oblikovala.

16 REVIZIJA

Zunanjo revizijo izvaja pooblascena revizijska druzba. Za poslovno leto 2017 je bila na podlagi
sklepa 32. redne skupscine druzbe imenovana za pooblascenega revizorja revizijska druzba
Deloitte Revizija, d. 0. o.
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Deloitte.

SOVETHEE

POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA
lastnikom druzbe Salus, Ljubljana, d.d.

Mnenje

Revidirali smo rafunovodske izkaze gospodarske drufbe Salus, Ljubljana, d.d. (v nadaljevanju
'druzba’), ki vkljufujejo izkaz finanénega poloZaja na dan 31, decembra 2017, izkaz vseobsegajofega
donosa, izkaz gibanja kapitala in izkaz denarnih tokov za tedaj konéano leto ter pojasnila k
ratunovodskim izkazom, vkljuéne s povzetkom bistvenih rafunovodskih usmeritev,

Po nafem mnenju priloZeni rafunovodskl izkazi v vseh pomembnih pogledih posteno predstavjajo
finanéni polofaj drufbe na dan 31.12.2017 ter njen poslovni izid in denarne tokove za tedaj koncano
leto v skladu z mednarodnimi standardi raunovodskega porofanja (MSRP), kat jih je sprejela
Evropska unija {v nadaljevanju '"MSRP'),

Osnova za mnenje

Revizijo smo opravili v skladu 2 mednarodnimi standardi revidiranja (MSR). Nage odgovornosti na
pedlagi teh standardov so podrobneje opisane v odstavku Revizorjeva odgovornost 2a revizijo
racunovodskih izkazov nasega porodila. V skladu s Kodeksom etike za racunovodske strokovnjake, ki
ga je izdal Odbor za mednarodne standarde etike za radunovodske strokovnjake (Kodeks IESBA), ter
etitnimi zahtevami, ki se nanasajo na revizijo raunovedskih izkazov v Sloveniji, potrjujeme svojo
neadvisnost od druZbe in izpalnjevanje veeh druaik etifénih obvezrosti v skladu s temi zahtevami in
Kodeksam IESBA. Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostna in ustrezna podlaga za naie
mnenja.

Kljuéne revizijske zadeve

Kljune revizijske zadeve so tiste zadeve, ki so po nadi strokovni presoji najpomembneje z vidika
nase revizije ratunovodskih izkazov za tekode obdobje. Ugotovili smo, da ni kljuénih zadev, o katerih
bi porocali v nasem poroéilu.

Druge informacije

Druge informacije obsegajo informacije v letnem porodilu, razen radunovedskin izkazoy in
revizorjevega porodila o njih. Druge informacije smo pridebili pred datumom revizorjevega porofila,
razen parodila nadzornega sveta, ki bo na voljo kasneje. Za druge informacije je odgoverno
paslovodstva.

Mase mnenje o rafunovodskih izkazih se ne nanafa na druge infarmacije.

Masa edgovornost v povezavi z opravijeno revizijo rafunovodskih izkazov je druge informacije prebrati
In pri tem presoditl, ali so pomembno neskladne 2 racunovodskimi izkazi, zakonskimi zahtevami ali
nasim poznavanjem, pridobljenim pri revidiranju, oziroma ali se kako drugace kaZejo kot pomembno
napacne, Prav tako ocenimo, ali so druge informacije v vseh pomembnih pogledih pripravijens v
skladu z veljavno zakonodajo in predpisi, predvsem, ali so 2 njimi skladne z vidika uradnih zahtev in
postopka za priprave drugib informacij v kontekstu pomembnaosti, torej ali bi lahke kakrinakoli
neskladnost s temi zahtevami vplivala na presoje, ki temeljijo na teh drugih informacijah.

Ma podlagi opravljenih postopkov In v obsegu, v katerem to lahko ocenima, poroéamo o naslednjem:
+ Druge informacije, ki opisujejo dejstva, ki so predstavljena tudi v racunovodskih izkazih, so v
wseh pormembnih pogledih skladne z ratunovodskimi izkazi.
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»  Druge informacije so pripravijene v skladu 2 veljavno zakonodajo oziroma predpisi.

Poleg tega smo dolZni na podlagi nasega znanja in razumevanja drufbe, ki smo ju pridabili med
revizijo, poroéati tudl o tem, ali druge informacije veebujejo kakrénekoli pomembno napaéne navedba
dejstev. Na podlagi izvedenih postopkov v povezavi 2 drugimi informacijami, ki smao jih pridobili,
pomembno napaénih navedb dejstev nisma zaznall.

Odgovornosti poslovodstva, revizijske komisije in nadzornega sveta za raéunovodske izkaze

Paslovodstve je odgovorno za pripravo in podteno predstavitev teh radunovodskih izkazov v skladu z
MSRP in za taken notranji nadzor, ki j& po mnenju poslovadstva poatreben 2a priprave rafunovodskih
izkazov, ki ne vsebujejo pomembno napadne navedbe zaradl prevare ali napake.

Poslovodstvo je pri pripravi rafunovodskih izkazov odgovorno za oceno sposobnosti druzbe, da
nadaljuje ket delujode podjetje, za razkritie zadev, pavezanih z delujodim padjetjem, in uporabo
predpostavke delujofega podietja kot podiage za rafunovodenje, razen e namerava druZbo likvidirati
ali zaustaviti poslovanje oziroma nima druge realne moznosti, kot da napravi eno ali drugo.

Paslovodstvo, revizijska komisija in nadzorni svet so odgovornl za nadzor nad procesom
ratunovodskega porofanja v druzbi,

Revizorjeva odgovornost za revizijo raé¢unovodskih izkazov

NaZ cil] je pridobiti sprejemljive zagotovile o tem, da raéunovodski izkazi kot celota ne vsebujejo
pomembno napaénih navedb zaradi prevare ali napake, in izdati revizoerjeve porodilo, ki vkljuéuje nade
mnenje. Sprejemljive zagotovila je visoka stopnja zagotovila, ki pa nl jamstvo, da bo revizija v skladu
r mednarodnimi standardi revidiranja (MSR) vedno odkrila pomembno napane navedbe, e te
obstajajo. Napafne navedbe lahko izhajajo iz prevare ali napake in se smatrajo za pomembne, &e je
magoée upravifeno pritakovati, da posamitno ali skupaj vplivajo na gospodarske odloityve
uporabnikov, sprejete na podlagi teh racunovodskih izkazow,

Med izvajanjem revidiranja v skladu z MSR. uporabljamo strokovno presojo in ohranjamo poklicno
nezaupljivost. Prav tako:

* Prepoznamo in ocenimo tveganja pomembno napacne navedbe v rafunovodskih izkazih, bodisi
zaradi prevare ali napake, oblikujemo in izvajamo revizijske postopke kot odziv na ocenjena
tveganja ter pridobivamo zadostne in ustrezne revizijske dokaze, ki zagotavljajo podlago za
nage mnenje. Tveganje, da ne bomo adkrili pomembno napacne navedbe, ki izvira iz prevare,
je vetje od tveganja neodkritia pomemébno napafne navedbe zaradi napake, saj prevara lahka
vkljufuje skrivive dogovore, ponarejanje, namerno opustitev, zavajajofe prikazovanije ali
izogibanje notranjim kontrolam.

«  Opravimo postopke preverjanja in razumevanja notranjih kontrol, ki so pomembne za revizijo,
z namenom oblikovanja revizijskih postopkov, ki so okolidg€inam primerni, vendar ne z
namenom izraziti mnenje o uéinkavitosti netranjih kontrol druZbe,

+ Presodimo ustreznost uporabljenih rafunovadskih usmeritev in sprejemljivast racunovodskih
ocen ter z njimi povezanih razkritij poslovadstva.

+ Na podlagi pridobljenih revizijskih dokazov o obstoju pomembne negotovosti glede dogodkov
ali okolidtin, ki zbujajo dvem v spodebnost organizacije, da nadaljuje kot delujole podjetje,
sprejmemo sklep o ustreznosti poslovodske uporabe predpostavke delujofega podjetja kot
podlage ratunovodenja, Ce sprejmemao sklep o obstoju pomembne negotovosti, smo dolini v
revizorjevem porodilu opozoriti na ustrezna razkritja v rafunovodskih izkazih ali, &e so takéna
razkritia neustrezna, nase mnenje prilagoditi, Revizorjevi sklepi tameljijo na revizijskih
dokazih, pridobljenih do datuma izdaje revizorjevega porodila, vendar poznejéi dogodki ali
okoliféine lahko povzrodijo prenehanje organizacije kot delujoéega podjstia.
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« Ovrednotimo splo$no predstavitey, struktura In vsebino radunovedskih izkazov, vkljuéne z
razkritfi, in ocenimao, all ratunovodskl izkazi predstavljajo zadevne posle in dogodke na nafin,
da je doseiena postena predstavitey,

Paslovodstvo, revizijsko komisijo in nadzerni svet med drugim obvestamo o nafrtovanem obsegu in
fasovnem okviry revizije ter pomembnih revizijskih ugotovitvah, vkljugne s pomembnimi
pomanijkljilvastmi notranjib kontrol, ki sma jih zaznali med nago revizijo.

Poslovodstvu, revizijski komisiji in nadzornemu svetu prav tako posredujemo (zjavo o skladnosti z
navezujolimi se etiénimi zahtevami glede neodvisnosti in jib cbvestimo o vseh razmeriif in drugih
radevah, za katere bi lahko upraviteno pamislili, da lahke okrnijo nado neodvisnost, in, £e je to
primemo, o vseh varovalih, ki s0 s tem povezana,

Med zadevami, o katerin cbvesfamo poslovodstvo, revizijsko komisijo in nadzerni svet, izberemao tiste,
ki 50 2 vidika revizije rafunovodskih izkazov za tekofe ocbdobje najpomembnejse, torej predstavijajo
kljuéne revizijske zadeve. Omenjene zadeve opiemo v revizorjevem porodilu, razen e zakonska ali
regulatorna dolofila prepovedujejo javno razkrivanje taksnih zadev oz, fe v primeru redkih izrednih
okollZéin ugotovimo, da o taksni zadevi v nasem porodilu ne bi smeli paradati, ker bl lahko neagodne
posledice upraviteno prifakovano pretehtale koristi takdnega razkritja, ki so v javnem interesu,

Druge porofevalske abveznosti v skladu z Uredbo EU 5t. 537 /2014 Evropskega parlamenta
in Sveta

VW skladu s Slenom 10(2) Uredbe (EU) 8, 537/2014 Evropskega parlamenta in Sveta v nagem porofilu
neodvisnega revizerja navajamo naslednije informacije, ki so zahtevane poleg zahtev mednarodnih
standardov revidiranja:

Imenowvanje revizarja in trajanje posla

Lastniki dru?be so nas na skupéfini delnifarjev dne 19, maja 2017 ponovno imenovali za zakonitega
revizorja druibe, Nafe opravijanje posla v celoti in neprekinjeno traja & let.

i | vizijski komisifi
Potrjujema, da je nafe revizijske mnenje o rafunavodskih izkazih v tem porodilu skladno z dodatnim

porodilom revizijski komisiji drufbe z dne 14, marca 2018 v skladu s flenom 11 Uredbe (EU) 5t
537/2014 Evropskega parlamenta in Sveta.

Opravijani T .

Izjavljamo, da nismo opravijali nobenih prepovedanih nerevizijskih storitev iz Clena 5(1) Uredbe (EU)
£, 537/2014 Evropskega parlamenta in Sveta,

Paoleg abvezne revizije nismo za revidirane druZbo opravljali nobenih drugih storitev, ki ne bi hile
razkrite v letnem porodilu,

DELOITTE REVIZIIA d.0.0.

Mag. Barbara Zibret Kralj
Pooblasena revizorka

Ljubljana, 14. marec 20

RDelaitte,

CZLONMTE REVIZISA C.O.0.
Ljvalicova, Slove iz a
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Deloitte.

Tak + 386 (011 3072 &0

T+ 1 3077 900

POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA
lastnikom Skupine Salus, Ljubljana, d.d.

Mnenje

Revidirali sma konsolidirane rafunovodske izkaze gospodarske drulbe Salus, Ljubljana, d.d. in
njenih odvisnih druib (v nadaljevanju 'skupina'), ki vkljucujeje konsalidiran izkaz finanénega
pelofaja na dan 31. decembra 2017, konsolidiran izkaz vseobsegajodega donosa, konsolidiran
Izkaz gibanja kapitala in konsolidiran lzkaz denarnih tokov za tedaj konfano leto ter pojasnila h
konsolidiranim ratunovodskim izkazom, vkljuéno s povzetkom bistvenih ratunovadskib usmeribew,

Po nasem mnenju prilofeni kansolidirani ratunovodskl Izkazl v vaeh pomembnih pogledih pofbeno
predstavljajo kensolidirani financni poloZaj skupine na dan 31.12.2017 ter njen konsolidiran
paslovni zid in konsolidirane denarne tokove za tedal kenfano leto v skladu 2 mednarodnimi
standardi radunovodskega porofanja (MSRF), kot jih je sprejela Evropska unija {v nadaljevanju
MSRP'Y.

Osnova za mnenje

Revizijo smo opravili v sklady @ mednarodnimi standardi ravidiranja (MSR). Nage sdgovemaosti na
podlagi teh standardov so podrobneje oplsane v odstavku Revizorfeva odgovomost 23 revizijo
konselidiranih radunovodskih izkazov nadega porodila, V skladu s Kodeksom etike za rafunovodske
strakovnjake, ki ga je izdal Odbor za mednarcdne standarde etike za raéunovodske strokovnjake
[Kodeks TESBA), ter etidnimi zahtevami, ki se nanafajo na revizijo rafunovodskih izkazov v
Sloveniji, potrjujeme svojo neodvisnost od druibe in izpoinjevanje vseh drugih etiénih obveznostl v
skladu 5 temi zahtevami in Kodeksom [ESBA. Verjameme, da so pridebljeni revizijski dokazi
zadostna in ustrezna podiaga za nafe mnenje,

Kljufne revizijske radewve

Kljuéne revizijske zadeve so tiste zadeve, ki so po nadi strokovni presoji najpomembneise z vidika
nase revizije konsolidiranih raBunovodskih izkazov za tekofe abdobje. Ugotovill sma, da i kljunih
radev, o katerih bi porogali v nasem porodilu,

Druge informacije

Druge informacije obsegajo Informacije v letnem porofilu, razen rafunovadskih (zkazov In
revizorjevega porodila o njih. Druge infermacije smo pridobili pred datumom revizorfevega
porodlla, razen poroéila nadzornega sveta, ki bo na volje kasneje. Za druge informacije je
adgovarne poslovodsiva,

NaSe mnenje o kensolldiranih rafunovodskih izkazih se ne nanada na druge Informacije.

Mafa edgovarnost v povezavl = apravijens revizije konsslidicanih rafunavodskih izkazov je druge
informacije prebrati In pri tem presoditl, ali so pomembne neskladne s konsolidiranimi
radunovodskimi izkazi, zakonskimi zahtewami ali nasim poznavanjem, pridobljenim pri revidiranju,
oziroma ali se kako drugae kafejo kot pomembno napacne. Prav tako ocenima, ali so druge
informacije v vseh pemembnih pogledih pripravijene v skladu z veljavne zakonodaje in predpisi,
predvsem, ali so 2 njimi skladne z vidika uradnih rabtev in postopka za priprave drugib informacij
v kontekstu pomembnosti, torej ali bi lahko kakrinakoli neskladnost s temi zahbevami vplivala na
presoje, ki terneljlje na teh drugh informacijah.

Na podlagl opravijenih postepkov In v obsegu, v katerem to lahko ocenimae, porofamo o
naslednjem:
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»  Druge informacije, ki opisujeja dejstva, ki so predstavijena tudi v kensalidiranih
retunovadskih izkazih, so v vseh pamembnih pogledih skledne = konsolidiranimi
rafunaovadskimi izkazi,

+ Druge infarmacije so pripravijene v skiadu z véljavne zakonodajo oziroma predpisi.

Poleg tega smo delfni na podlagi nadega znanja in razumevanja drulbe skupine, ki smao ju pridobili
med revizijo, porefati tudl o tem, all druge informacije vsebujejo kakrEnekoli pomembno napatne
navedbe dejstey. Na podiagi izvedenih postopkow v povezavl z drugimi infarmacijami, ki sme jih
pridobili, pomembno napagnih navedb dejstev nismo zaznali.

Odgovernosti poslovedstva, revizijske komisije in nadzornega sveta za konsolidirane
racunovodske izkaze

Paslovodstvo je odgovorng za priprave in pedtens predstavitey teh konsalidiranih rafunavodskih
izkazov v skladu z MSRP in za takien notranji nadzor, ki je po mnenju poslovodstva potreben za
priprave konsolidiranih racunsvadskib izkazov, ki ne vsebujejo pomembno napacneg navedbe zaradi

prevare all napake.

Poslovedstve je pri pripravi kKensolidicanih ratunovodskih izkazov odgoverns za oceno sposobnosti
skuping, da nadaljuje kot delujode podjatje, 2a razkritie zadev, povezanih z delujofim podjetjiemn,
in uporabo predpostavke delujocega podjetia kot podlage za racunovodenje, razen fe namerava
skuping likvidirati ali zaustawiti paslovanje oziroma nima drege realne moZnost, kot da napravi
eno ali druge.,

Poslavodstwo, revizijska komisija in nadzorni swet so odgovorni za nadzor nad procesom
ratunovodskega porodanja v skupini,

Revizorjeva odgovornost za revizijo konsalidicanih rafunovodskih izkazov

Nai dilj je pridobiti sprejemljivo zagotavile o tem, da kensolidireni rafunaovedski izkazl kot celota
ne vsebujejo pomembna napaénih navedb zaradi pravare all napake, in izdati revizarjevo porodila,
ki viifuduje nade mnenje, Sprefemijivo zagotovilo je visoka stopnja zagotovila, ki pa ni jamstvo,
da bo revizija v skladu z mednaradnimi standardl revidiranja {(MSR) vedno odkrila parmembno
napaine navedbe, e te obstajajo. Napaéne navedbe lahko izhajajo iz prevare ali napake in se
smatrajo za pomembae, £e je mogode upravifeno prifakovati, da pesamifng ali skupaj vplivaje ne
gospodarske odlofitve uporabnikov, sprejete na podlagi teh kenseclidiranih raéunovedskih izkazov.

Med izvajanjem revidiranja v sklady z MSR uporabljame strokovne presaje in ohranjame pokiicne
nezaupljiivest. Prav tako:

= Preporfnamdo in ocenimo tveganja pomembno napagne navedbe v konsolidiranih
racunovadskih izkazih, bodisi zaradi prevare ali napake, ablikujema In lzvajamo revizijske
postopke kot odziv na ccenjena tveganja ter pridebivameo zadostne in ustrezne revizijske
dokaze, ki zagotavljajo poedliage za naSe mnenje. Tveganje, da ne bome odkrll pamembno
napaéne navedbe, ki izvira iz prevare, je vedje od tveganja neodkritja pomembna napadne
navedbe raradi napake, saf prevara lahko vkljufuje skrivne degovors, ponarejanje,
namemno apustitew, zavajajode prikazovanje all izogibanje notranjim kontrolam.

* Opravimo postopke preverfana in razumevanje notranjih kontral, ki so pomembne za
revizijo, z namenam oblikovanja revizijskih postopkoy, ki so okoliEéinam primerni, vendar
ng 2 namanom izraziti meenje o wéinkovitosti notranjih kontrol skupine.

+  Presodimo ustreznost uporabljenih ratunovadskih usmeritey in sprejemiljivost
ratunovodskih ocen ter z njimi povezanih razkritlj postovodstva,

* Na podlagi pridobljenih revizijskih dokazov o obstoju pomembne regotovosti glede
dogodkow ali okalifdin, ki zbujaje dvem v spodobnost arganizacije, da nadaljuje kot
dejole podjetje, sprejmemo sklep o ustreznosti poslovodske uporabe predpostavke
delujofega podjetja kot podlage refunovodenja. Ce sprejmemo sklep o obstaju pomembne
negotovosti, smo dolini v revizorjevem porofilu epozoriti na ustrezna razkritja v
konsolidiranth rafunovodskih izkazih ali, fe so takina razkritja neustrezna, nale mnanje
prilagoditi, Revizorjevi sklepi temeljijo na revizijskih dokazih, pridobljenih do datuma izdaje
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revizorjevega porotila, vendar poznejsi dogodki ali okolisfine lahko povzrofijo prenshanje
organizacije kot delujofaga podjetja.

*  Ovrednotimo splofno predstavitev, strukture in vsebino kensolidiranih ratunovedskih
izkazov, vkljutno z razkritji, in ocenimao, ali konsolidirani radunovodski izkazi predstavljajo
zadevne posle in degodke na nacin, da je dosezena postena predstavitew.

*  Pridobivamo zadostne in ustrezne revizijske dokaze v povezavi z rafunovodskimi izkazi
druzb v skupini oziroma njihevimi poeslovnimi dejavnostmi, da bi lahke izrazili mnenje o
konsolidiranih rafunovodskih izkazih., Odgovorni smo za vedenje, nadziranje in izvajanje
revizije skupine. Revizijsko mnenje je izkljuéno nasa sdgovornaost.

Poslovodstvo, revizijske komisijo in nadzorni svet med drugim obveSféameo o nadrtovanem obsegu
in éasovnem ckviru revizije ter pomembnih revizijskih ugotovitvah, vkljuéno s pomembnimi
poemanjkljivestmi notranjih kontral, ki sme jih zaznali med naso revizijo.

Poslovodstwu, revizijski komisiji in nadzornemu svetu prav take posredujemo izjavo o skladnosti z
navezujofimi se etitnimi zahtevami glede neodvisnosti in jih obvestimo o vseh razmerjih in drugih
zadevah, za katere bi lahko upraviéeno pomislili, da lahke okrnijo nage necdvisnost, in, £2 je to
primerno, o vseh varovalih, ki so0 = tern povezana.

Med zadevami, o katerih obveifamo poslovodstvo, revizijsko komisijo in nadzorni svet, izberemo
tiste, ki so = vidika revizije konsclidiranih rafunovodskih izkazov za tekoée obdobje
najpomembrejie, torej predstavljajo kljuéne revizijske zadeve. Omenjene zadeve opifemo v
revizorjevem porocilu, razen £e zakonska ali regulatorna dolodila prepovedujejo javno razkrivanje
taksnih zadev oz. £e v primeru redkih izrednih okoliféin ugotovimo, da o taksni zadevi v nasem
poratilu ne bi smeli poreéati, ker bi lahko neugedne posledice upraviéeno pricakovano pretehtale
koristi takinega razkritja, ki so v javnem interesu,

Druge porocevalske obvezrnosti v skladu z Uredbo EU 5t. 537 /2014 Evropskaga
parlamenta in Sveta
W skladu = Elenom 10(2) Uredbe (EU) s5t. 537/2014 Evropskega parlamenta in Sveta v nasem

porofilu neadvisnega revizerja navajamo naslednje informacije, ki so zahtevane poleg zahtev
mednarodnih standardov revidiranja:

Imenovanije revizorja in trajanje posla

Lastniki druzbe so0 nas na skupsfini delnifarjev dne 1%. maja 2017 ponowvno imenovali za
zakonitega revizorja druzbe. NaZe opravljanje posla v celoti in neprakinjenc traja & let.

Potrjujermno, da je nase ravizijske mnenje o ratunovodskih izkazih v tem porofilu skladno =
dodatnim porodilom revizijski komisiji druzbe z dne 14, marca 2018 v skladu s €lenom 11 Uredbe
(EU) st. 537/2014 Evropskega parlamenta in Sveta.
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Izjavljamao, da nisma opravljall mobenlh prepaovedanih nerevizijskih storitey iz Elena 5(1) Uredbe
{EUY) &t. 537/2014 Evropskega parlamenta In Sveta.

Poleg obvezne revizije nismo ra revidicano drofbo all njene odvisne drufbe opravljall nobenih
drugih steritew, ki ne bl blle razkrite v letnem poroéilu.

DELOITTE REVIZ1IA d.o.o.

mag. Barbara Zibret Kralj
Peoblaifena revizorka

—
Ljubljama, 14. marec 2018

eloitte,

CELOITE REVIZAC 0.0
Ljuali:da, Slovenlje 3



zadeva . datum

Konsolidirano LETNO POROCILO 20. marec 2018
&‘ SALUS | skupine SALUS

in delniske druzbe SALUS, Ljubljana, d. d. stran

za leto 2017 34 od 87

1 REVIDIRANI RACUNOVODSKI IZKAZI

Revidiran izkaz finanénega poloZaja druZbe SALUS, Ljubljana, d. d.in skupine SALUS na dan 31.
12. 2017

Neopredmetena dolgoro¢na sredstva in

dolgoroéne aktivne &asovne razmejitve 3.1 0 Y 3.155.986 3.236.308
Opredmetena osnhovna sredstva 3.2 554.728 625.486 26.805.365 28.176.242
Do|goroéne finan¢ne nalozbe 3.4 35.948.166 35.950.199 735.903 750.645
D0|goroéne terjat\/e 3.5 514.564 516.499 547.305 545.755
Skupaj dolgoro€na sredstva 40.706.516 41.031.317 34.933.616 36.648.085
Kratkoroéne finanéne nalozbe 3.7 39.740 149.714 89.755 448.479
Kratkoroéne pos'ovne terjatve 3.8 68.886 262.647 21.347.979 24.036.203
Denarna sredstva in denarni ustrezniki 3.9 5.266.431 4.566.643 17.010.185 12.083.740
Kratkorogne aktivne ¢asovne razmejitve 3.10 14.366 12.760 637.893 418.945
Skupaj kratkoro€na sredstva 5.389.424 4.991.763 59.781.740 55.237.236
Skupaj sredstva 46.095.940 46.023.081 94.715.356 91.885.321
Rezerve 7.213.977 7.213.977 7.247.046 7.232.154
Lastne delnice 0 0 0 0
Rezerve, nastale zaradi merjenja po posteni

vrednosti 14.393 (12.272) 3.108 (5.922)
Dobigek preteklih let 34.695.292 34.692.297 38.153.305 37.851.738
Dobi&ek tekogega leta 3.104.653 3.030.565 3.837.224 3.368.635
Manjsinski lastniki 0 0 0 0
Skupaj kapital 3.11 45.449.443 45.345.694 49.661.811 48.867.734
Rezervacije in dolgoro¢ne pasivne ¢asovne

razmejitve 3.14 (0] 0 674.411 761.851
Dolgoroéne finanéne obveznosti 3.13 196.972 252.591 206.317 256.325
Dolgoroéne poslovne obveznosti 0 0 2.197 667
Skupaj dolgoroéne obveznosti 196.972 252.591 882.925 1.018.843
Kratkorogne finanéne obveznosti 3.15 323911 313.545 323911 974.781
Kratkoroc¢ne pos|ovne obveznosti 3.16 88.114 73.750 43.213.145 40.360.615
Kratkorogne pasivne dasovne razmejitve 3.12 37.500 37.500 633.564 663.348
Skupaj kratkoro€ne obveznosti 449.525 424.796 44.170.620 41.998.744
Skupaj obveznosti in kapital 46.095.940 46.023.081 94.715.536 91.885.321

Racunovodske usmeritve in pojasnila so sestavni del racunovodskih izkazov in jih je potrebno brati skupaj
Z njimi
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Revidiran izkaz poslovnega izida druzbe SALUS, Ljubljana, d. d. in skupine SALUS za obdobje
Januar - december 2017

Cisti prihodki od prodaje 3.18 527.555 583.722 232.698.070 220.062.092
Nabavna vrednost

prodanega blaga 0 0 (216.819.258) (205.183.027)
Kosmati poslovni izid od

prodaje 527.555 583.722 15.878.812 14.879.065
Stroski prodajanja z

amortizacijo 3.19 (276.688) (307.844) (6.556.761) (6.319.527)
Strogki splosnih dejavnosti 3.19 (596.651) (583.089) (5.072.013) (4.676.416)

Drugi poslovni prihodki (s

prevrednotovalnimi

poslovnimi prihodki) 3.20 109.748 204.274 206.861 339.468
Drugi poslovni odhodki (s

prevrednotovalnimi

poslovnimi odhodki) 3.21 (4.005) (224.046) (31.834) (238.341)
Poslovni izid iz poslovanja (240.042) (326.984) 4.425.065 3.984.248
Prihodki iz financiranja 3.22 3.347.090 3.401.447 372.546 422.425
Odhodki iz financiranja 3.23 (7.724) (53.006) (21.707) (112.100)
Poslovni izid po

financiranju 3.099.324 3.021.458 4.775.904 4.294.573
Drugi odhodki 3.24 2 (5) (355) (251.445)
Drugi prihodki 7 3 5.198 2.136
Davek iz dobicka 3.17 0 0 (935.507) (675.285)
Odlozeni davki 3.17 5.324 9.109 6.879 (1.344)

Cisti poslovni izid
obraéunskega obdobja 3.104.653 3.030.565 3.852.119 3.368.635

Racunovodske usmeritve in pojasnila so sestavni del racunovodskih izkazov in jih je potrebno brati skupaj
Z njimi
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Revidiran izkaz drugega vseobsegajocega donosa druzbe SALUS, Ljubljana, d. d. in skupine
SALUS za obdobje januar-december 2017

CISTI POSLOVNI IZID

OBRACUNSKEGA OBDOBJA 3.104.653 3.030.565 3.852.119 3.368.635
Spremembe vseobsegajocega

donosa, ki gredo lahko skozi

poslovni izid 0 0 0 0
Spremembe rezerve, nastale

zaradi merjenja po posteni 3.11

vrednosti 26.666 2.233 9.031 4.139
Drugi vseobsegajo¢i donos 26.666 2.233 9.031 4.139
Celotni vseobsegajoci donos

obracunskega obdobja 3.131.319 3.032.798 3.861.150 3.372.774

Racunovodske usmeritve in pojasnila so sestavni del racunovodskih izkazov in jih je potrebno brati skupaj
Z njimi
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&‘ SALUS

Revidiran izkaz denarnih tokov druzbe SALUS, Ljubljana, d. d. in skupine SALUS za obdobje

Januar - december 2017

A. DENARNI TOKOVI PRI POSLOVANJU

a. Postavke izkaza poslovnega izida (24.977) (75.812) 5.984.742 4.992.438
Poslovni prihodki (razen prevrednotenja) in 527.790 404.876 233.102.006 220.435.971
finan€ni prihodki iz poslovnih terjatev
Poslovni odhodki brez amortizacije(razen
za prevred.) in finan¢ni odhodki iz poslov. (552.767) (480.688) (226.418.304) (214.724.962)
obvez.
DaVkI iz dObIéka in drugi _davki, ki niso 0 0 (698.960) (718.571)
zajeti v poslovnih odhodkih
b Spremembe ¢istih obratnih
sredstev(in ¢asovnih razmejitev,
rezervacij ter odlozenih terjatev in 172.353 134.610 2.662.788 3.586.626
obveznosti za davek) poslovnih postavk
bilance stanja
Zadetne manj konéne poslovne terjatve 195.596 (70.315) 3.024.626 (4.674.615)
Zacetqp manj kon¢ne aktivne ¢asovne (1.606) 177.945 (220.491) 321.949
razmejitve
ZacCetne manj kon¢ne odloZene terjatve za 0 0 0 0
davek
Zacetna manj konéna sredstva (skupine za

- : 0 0 0 0
odtujitve) za prodajo
Zacetne manj kon¢ne zaloge 0 0 (2.446.070) 1.181.606
Koné&ni manj zagetni poslovni dolgovi (21.637) 43.869 2.440.192 5.751.365
Koncng man; zacetnepasnvne Casovne 0 (16.889) (117.834) 099 971
razmejitve in rezervacije
zK::l(;T/Z I:nanj zacetne odlozene obveznosti 0 0 (17.635) 6.350
c. Prebitek prejemkov pri poslovanju ali 147.376 58.798 8.647.530 8.579.064
prebitek izdatkov pri poslovanju( a+b)
B. DENARNI TOKOVI PRI NALOZBENJU
a Prejemki pri na|oibenju 17.650.186 4.333.213 14.739.880 1.233.612
Prejemki od dobljenih obresti in delezev v
dobicku drugih, ki se nanasajo na 3.348.074 3.399.007 26.086 203.864
nalozbenje
Prejemki od odtujitve neopredmetenih 0 0 0 0
sredstvih
Prejemki od odtujitve opredmetenih
osnovnih sredstev 14.000 7.230 118.030 50.492
Prejemki od odtujitve nalozbenih 132.000 553.625 132.000 304.321
nepremicnin
Prejemki od odtujitve dolgoro¢nih 0 304.321 0 553.625
finanénih nalozb : :
Prejemki od odtujitve kratkoro¢nih
finan&nih nalozb 14.156.112 69.030 14.463.764 121.310
b. Izdatki pri naloZbenju (14.018.355) (16.778) (14.789.206) (1.423.961)
SII‘Zed(?Stlt(\lliﬁa pridobitev neopredmetenih 0 0 (417.644) (700.561)
Izdatki za pridobitev opredmetenih
oanovnib eradstin T 0 (1.834) (244.348) (377.911)
I1zdatki za 'pridobitev nalozbenih 0 0 0 0
nepremicnin
r:;?oaz'tgl za pridobitev dolgoro¢nih finanénih (10.122) (9.307) (10.122) (9.307)
Izdatki za pridobitev kratkoro¢nih finanénih (14.008.233) (5.637) (14.117.092) (336.182)

nalozb
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c. Prebitek prejemkov pri nalozbenju ali 3.631.831 4.316.435 (29.326) (190.349)
prebitek izdatkov pri nalozbenju(a+b)
C. DENARNI TOKOVI PRI
FINANCIRANJU
a. Pre]emk| p” financiranju 2.908 16.363.445 9.114.881
Prejemki od vplaganega kapitala 0 10.122 0
Prejemki od povecanja dolgoro¢nih 0 0 0 0
finan€nih obveznosti
Prejemki od povecanja kratkoro€nih 0 2.908 16.353.323 0.114.881
finanénih obveznosti ) T T
Izdatki za dane obresti, ki se nanasajo na (7.716) (52.996) (19.942) (123.630)
financiranje ’ ’ ' ’
Izdatki za vradila kapitala 0 0 0 (523.265)
Izdatki za odplacila dolgoro¢nih finanénih
obveznosti 0 0 (3.734) (2.801)
Izdatki za odplacila kratkoro¢nih finan¢nih (52.973) (54.644) (17.012.799) (9.598.639)
obveznosti
Izdatki za izplacila dividend in drugih
delezev v dobidku (3.018.730) (3.011.160) (3.018.730) (3.074.801)
c. Prebitek prejemkov pri financiranju ali (3.079.419) (3.115.892) (3.691.760) (4.208.255)
prebitek izdatkov pri financiranju (a+b) ) ) ) ) ) ) ) )
C. KONCNO STANJE DENARNIH
SREDSTEV 5.266.431 4.566.643 17.010.185 12.083.741
x) Denarni izid v obdobju
(sestevek prebitkov Ac,Bc,Cc) 699.788 1.259.341 4.926.444 4.180.460

4.566.643 3.307.302 12.083.741 7.903.281

y) Zacetno stanje denarnih sredstev

Racunovodske usmeritve in pojasnila so sestavni del racunovodskih izkazov in jih je potrebno brati skupaj

z njimi
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datum
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20. marec 2018
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Revidiran izkaz gibanja kapitala za druzbo SALUS, Ljubljana, d. d. za obdobje januar - december 2017

A. Stanje 31.december 2016 421.128 6.321.023 56.335 836.619 (12.273) 34.692.297 0 3.030.565 45.345.694
B.1 Spremembe lastniSkega kapltala-transakclje z lastnlkl 0 0 0 1] (1] (3.027.570) (1] 1] (3.027.570)
Izplacilo dividend 0 0 0 0 0 (3.027.570) 0 0 (3.027.570)
B.2 Celotni vseobsegajoci donos poro¢evalskega obdobj 0 0 0 0 26.666 0 0 3.104.653 3.131.319
Vnos cistega poslovnega izida porocevalskega obdobja 0 0 0 0 0 0 0 3.104.653 3.104.653
Sprememba rezerve, nastale zaradi merjenja po posteni vrednosti 0 0 0 0 26.666 0 0 0 26.666
B.3 Spremembe v kapltalu 0 0 1] 1] 0 3.030.565 (1] (3.030.565) 0
Razporeditev preostalega dela cistega dobicka primerjalnega
porocevalskega obdobja na druge sestavine kapitala 0 0 0 0 0 3.030.565 0 (3.030.565) 0
C. Stanje 31. december 2017 421.128 6.321.023 56.335 836.619 14.393 34.695.292 0 3.104.653 45.449.443

Racunovodske usmeritve in pojasnila so sestavni del racunovodskih izkazov in jih je potrebno brati skupaj z njimi
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A Stanje 31.december 2015 421.128 6.321.023 56.335 836.619 (14.506) 34.535.175 3.184.692 45.340.466
B.1 Spremembe lastniSkega kapltala-transakelje z lastnlkl 0 0 0 1] (1] (3.027.570) 1] (3.027.570)
Izplacilo dividend 0 0 0 0 0 (3.027.570) 0 (3.027.570)
B.2 Celotnl vseobsegajocl donos poroc¢evalskega obdobja 0 0 0 0 2.233 0 3.030.565 3.032.798
Vnos Cistega poslovnega izida porocevalskega obdobja 0 0 0 0 0 0 3.030.565 3.030.565
Sprememba rezerve, nastale zaradi merjenja po posteni vrednosti 0 0 0 0 2.233 0 0 2.233
B.3 Spremembe v kapitalu 0 0 0 0 (1] 3.184.692 (3.184.692) 0
a) Razporeditev preostalega dela cistega dobicka primerjalnega porocevalskega
obdobja na druge sestavine kapitala 0 0 0 0 0 3.184.692 (3.184.692) 0
C. Stanje 31. december 2016 421.128 6.321.023 56.335 836.619 (12.273) 34.692.297 3.030.565 45.345.694

Racunovodske usmeritve in pojasnila so sestavni del racunovodskih izkazov in jih je potrebno brati skupaj z njimi
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Revidiran izkaz gibanja kapitala za skupino SALUS januar - december 2017

A Stanje 31.december 2016 421.128 6.321.524 74.512 836.619 (5.923) 37.851.738 3.368.635 48.867.734
B.1 Spr be lastnisk kapitala-transakcije z lastniki 0 0 0 0 L] (3.067.070) 0 (3.067.070)
) Izplagilo dividend 0 0 0 0 0 (3.027.570) 0 (3.027.570)
i) Druge spremembe lastniskega kapital 0 0 0 0 0 (39.500) 0 (39.500)
B.2 Celotni vseobsegajoc¢i donos poroéevalskega obdobja 0 0 0 0 9.031 0 3.852.119 3.861.150
a) Vnos Cistega poslovnega izida porogevalskega obdobja 0 0 0 0 0 0 3.852.119 3.852.119
c) Sprememba rezerve, nastale zaradi merjenja po posteni vrednosti 0 0 0 0 9.031 0 0 9.031
B.3 Spremembe v kapitalu 0 0 14.893 0 0 3.368.635 (3.383.528) 0

Razporeditev preostalega dela Cistega dobicka primerjalnega porogevalskega

e obdobija na druge sestavine kapitala 0 0 0 0 0 3.368.635 (3.368.635) 0
¢) Oblikovanje zakonskih rezerv 0 0 14.893 0 0 0 (14.893) 0
c. Stanje 31.december 2017 421.128 6.321.524 89.404 836.619 3.108 38.153.305 3.837.224 49.661.811

Racunovodske usmeritve in pojasnila so sestavni del racunovodskih izkazov in jih je potrebno brati skupaj z njimi
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Revidiran izkaz gibanja kapitala za skupino SALUS januar - december 2016

A Stanje 31.december 2015 421.128 6.321.023 74.011 836.619 (10.062) 37.625.923 3.187.476 48.456.118 206.301 48.662.419
B.1 Spr be lastni$kega kapitala-transakcije z lastniki 0 ) 0 0 0 (2.961.160) 0 (2.961.160) (206.301) (3.167.461)
) Izplagilo dividend 0 0 0 0 0 (3.027.570) 0 (3.027.570) 0 (3.027.570)
i) Druge spremembe lastniskega kapital 0 0 0 0 0 66.410 0 66.410 (206.301) (139.891)
B.2 Celotni vseobsegajoéi donos poroéevalsk obdobja 0 0 0 0 4.139 0 3.368.635 3.372.775 0 3.372.775
a) Vnos Cistega poslovnega izida porogevalskega obdobja 0 0 0 0 0 0 3.368.635 3.368.635 0 3.368.635
c) Sprememba rezerve, nastale zaradi merjenja po posteni vrednosti 0 0 0 0 2.233 0 0 2.233 0 2.233
¢) Druge sestavine vseobsegajocega donosa 0 0 0 0 1.906 0 0 1.906 0 1.906
B.3 Spremembe v kapitalu 0 0 501 0 0 3.186.975 (3.187.476) 0 0 0
Q) Razpﬁoredltev preostalelga dela Cistega dqblcka p'nmerjalnega 0 0 0 0 0 3.187.476 (3.187.476) 0 0 0
porocevalskega obdobja na druge sestavine kapitala
[9) Oblikovanje zakonskih rezerv 0 0 501 0 0 (501) 0 0 0 0
C. Stanje 31.december 2016 421.128 6.321.023 74.512 836.619 (5.923) 37.851.738 3.368.635 48.867.734 0 48.867.734

Racunovodske usmeritve in pojasnila so sestavni del racunovodskih izkazov in jih je potrebno brati skupaj z njimi
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2 RACUNOVODSKE USMERITVE

2.1 Sestava skupine SALUS

Skupino SALUS so na dan 31. 12. 2017 sestavljala naslednja podjetja:

in delniske druzbe SALUS, Ljubljana, d. d.

datum
20. marec 2018

stran
43 od 87

- SALUS, Ljubljana, d. d., Litostrojska cesta 46 A, Ljubljana kot obvladujoc¢a druzba,
- SALUS, Veletrgovina, d. o. 0., Litostrojska cesta 46 A, Ljubljana kot odvisna druzba,

- Carso, d. 0. 0., Litostrojska cesta 46 A, Ljubljana kot odvisna druzba,
- NENSI, d.o.0., Cesta na Brdo 100, 1000 Ljubljana kot pridruzena druzba odvisne druzbe

SALUS, Veletrgovina, d. 0. 0.,

- MEDIKA Internacional, d.o.o., Ulica 34 br. 5 naselba llinden, 1041 llinden, kot odvisna

druzba,

- Carso Internacional, dooel Skopje, Ulica 34 br. 5 naselba llinden, 1041 llinden, kot odvisna

druzba

- Carso CRO, d.o.0, Ulica Grada Vukovara 284, Zagreb, kot odvisha druzba.

V konsolidacijo so vklju¢ena vsa podjetja v skupini. V letu 2017 je bila na novoustanovljena druzba

Carso CRO, d.o.o.

2.2 Porocajoca druzba

SALUS, Ljubljana, d. d. (v nadaljevanju »druzba«) je delniska druzba s sedezem v Sloveniji. Naslov

registriranega sedeza je Litostrojska cesta 46 A, Ljubljana.

Konsolidirani racunovodski izkazi skupine za obdobje od 1. 1. 2017 do 31. 12. 2017, ki vkljucujejo
obvladujo¢o druzbo in odvisna podjetja in pridruZzena podjetja (v nadaljevanju »skupina«), so

dostopni na sedezu obvladujoce druzbe.

Skupina in druzba sestavlja(-ta) konsolidirane racunovodske izkaze in pripravlja(-ta) letno porocilo
v skladu z Mednarodnimi standardi racunovodskega porocanja, kot jih je sprejela EU (v

nadaljevanju »\MSRP, kot jih je sprejela EU«) in v skladu z Zakonom o gospodarskih druzbah.

Nobeden izmed lastnikov nima prevladujocega vpliva.

2.3 Podlaga za sestavitev racunovodskih izkazov

Racunovodski izkazi so pripravljeni na podlagi predpostavke o delujocem podjetju, kar pomeni,
da se sredstva pridobivajo in prodajajo in da se obveznosti poravnavajo v pogojih normalnega

poslovanja.
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2.3.1 Izjava o skladnosti

Konsolidirani racunovodski izkazi in lo¢eni racunovodski izkazi so sestavljeni v skladu z zahtevami
Mednarodnih standardov racunovodskega porocanja, kot jih je sprejela EU in v skladu z zahtevami
Zakona o gospodarskih druzbah (ZGD-1).

2.3.2 Spremembe standardov in pojasnil, ki veljajo v trenuthem obdobju

V trenutnem obdobju veljajo naslednje spremembe obstojecih standardov, ki jih je izdal Odbor za
mednarodne racunovodske standarde in sprejela EU:

- Spremembe MRS 7 'lzkaz denarnih tokov' - Pobuda za razkritje, ki jih je EU sprejela 6.
novembra 2017 (velja za letna obdobija, ki se pricnejo 1. januarja 2017 ali pozneje),

- Spremembe MRS 12 'Davki iz dobicka' - Pripoznavanje odloZenih terjatev za davek iz naslova
nerealiziranih izgub, ki jih je EU sprejela 6. novembra 2017 (velja za letna obdobja, ki se
pricnejo 1. januarja 2017 ali pozneje),

- Spremembe razlicnih standardov 'lzboljSave MSRP (obdobje 2014-2016)', ki izhajajo iz
letnega projekta za izboljSanje MSRP (MSRP 1, MSRP 12 in MRS 28), predvsem za namenom
odpravljanja neskladnosti in razlage besedila - sprejeto s strani EU 8. februarja 2018
(spremembe MSRP 12 veljajo za letna obdobja, ki se zacnejo 1. januarja 2017 ali pozneje).

Sprejetje teh sprememb obstojecih standardov ni privedlo do sprememb v racunovodskih
usmeritvah podjetja, predvsem se je spremenil obseg razkritij, ki obsegajo tudi razkritja postenih
vrednosti.

2.3.3 Standardi in pojasnila, ki jih je izdal OMRS in sprejela EU, a Se niso v
veljavi

Na datum odobritve teh racunovodskih izkazov so naslednji standardi, popravki in pojasnila, ki jih
je sprejela EU, bili izdani, vendar Se niso stopili v veljavo:

- MSRP 9 'Financni instrumenti', ki ga je EU sprejela 22. novembra 2016 (velja za letha
obdobja, ki se zacnejo 1. januarja 2018 ali pozneje),

- MSRP 15 'Prihodki iz pogodb s kupci' in spremembe MSRP 15 'Datum zacetka veljavnosti
MSRP 15', ki ga je EU sprejela 22. septembra 2016 (velja za letna obdobja, ki se zacnejo 1.
januarja 2018 ali pozneje),

- Spremembe MSRP 15 'Prihodki iz pogodb s kupci' - Pojasnila k MSRP 15 Prihodki iz pogodb
s kupci, ki jih je EU sprejela 31. oktobra 2017 (veljajo za letha obdobja, ki se zacnejo 1.
januarja 2018 ali pozneje).

- MSRP 16 'Najemi', ki ga je EU sprejela 31. oktobra 2017 (velja za letna obdobja, ki se zacnejo
1. januarja 2019 ali kasneje),
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- Spremembe MSRP 4 'Zavarovalne pogodbe' - Uporaba MSRP 9 Financni instrumenti skupaj
z MSRP 4 Zavarovalne pogodbe, ki jih je EU sprejela 3. novembra 2017 (veljajo za letna
obdobja, ki se zacnejo 1. januarja 2018 ali pozneje, 0z. ob prvi uporabi MSRP 9 Financni
instrumenti),

- Spremembe razlicnih standardov 'lzboljSave MSRP (obdobje 2014-2016)", ki izhajajo iz
letnega projekta za izboljSanje MSRP (MSRP 1, MSRP 12 in MRS 28), predvsem za namenom
odpravljanja neskladnosti in razlage besedila - sprejeto s strani EU 8. februarja 2018
(spremembe MSRP 1 in MRS 28 veljajo za letna obdobja, ki se zacnejo 1. januarja 2018 ali
pozneje).

Skupina/Druzba je pricela uporabljati MSRP 9 in MSRP 15 s 1. januarjem 2018. Z uvedbo MSRP
9 in 15 Skupina/Druzba ne pri¢akuje pomembnih ucinkov na racunovodske izkaze. MSRP 16 bo
Skupina/Druzba pricela uporabljati s 1. januarjem 2019. Ta bo imel pomemben vpliv na
racunovodske izkaze Skupine/Druzbe. Na uvedbo tega standarda se Skupina ustrezno pripravlja.

2.3.4 Standardi in spremembe obstojecih standardov, ki jih je izdal OMRS,
vendar jih EU Se ni sprejela

Na datum odobritve teh racunovodskih izkazov so bili Ze izdani, vendar Se niso stopili v veljavo
naslednji novi standardi in spremembe obstojecih standardov, ki jih je izdal OMRS, a jih EU Se ni
sprejela:

- MSRP 14 'Zakonsko predpisani odlog placila racunov' (velja za letna obdobja, ki se
zacnejo 1. januarja 2016 ali pozneje) - Evropska komisija je sklenila, da ne bo pricela
postopka potrjevanja tega vmesnega standarda ter da bo pocakala na izdajo njegove
koncne verzije,

- MSRP 17 'Zavarovalne pogodbe' (velja za letna obdobja, ki se zacnejo 1. januarja 2021
ali pozneje),

- Spremembe MSRP 2 'Placilo na podlagi delnic' - RazvrS¢anje in merjenje placilnih
transakcij na podlagi delnic (veljajo za letna obdobja, ki se zacnejo 1. januarja 2018 ali
pozneje),

- Spremembe MSRP 9 'Financni instrumenti' - Elementi predplacila z negativnim
nadomestilom (veljajo za letna obdobja, ki se zacnejo 1. januarja 2019 ali pozneje),

- Spremembe MSRP 10 'Konsolidirani racunovodski izkazi' in MRS 28 'NalozZbe v pridruZzena
podjetja in skupne podvige' - Prodaja ali prispevanje sredstev med vlagateljem in
njegovim pridruZeni podjetjem oz. skupnim podvigom, ter nadaljnje spremembe (datum
pricetka veljavnosti odloZen za nedolo¢en cas do zakljucka raziskovalnega projekta v
zvezi s kapitalsko metodo),

-  Spremembe MRS 19 “Zasluzki zaposlenih” - Nacrtovanje sprememb, omejitev in
poravnav (veljajo za letna obdobja, ki se zacnejo 1. januarja 2019),
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- Spremembe MRS 28 'Nalozbe v pridruZzena podjetja in skupne podvige' - Dolgorocni
delezi v pridruzenih podjetjih in skupnih podvigih (veljajo za letna obdobja, ki se zacnejo
1. januarja 2019 ali pozneje),

- Spremembe MRS 40 'Nalozbene nepremicnine' - Prenos nalozbenih nepremicnin (veljajo
za letna obdobja, ki se pricnejo 1. januarja 2018 ali pozneje),

- Spremembe razlicnih standardov 'lzboljSave MSRP (obdobje 2015-2017)', ki izhajajo iz
letnega projekta za izboljSanje MSRP (MSRP 3, MSRP 11, MRS 12 in MRS 23), predvsem
z namenom odpravljanja neskladnosti in razlage besedila (veljajo za letha obdobja, ki se
zacnejo 1. januarja 2019 ali pozneje),

- OPMSRP 22 'Transakcije in predplacilo nadomestila v tuji valuti' (velja za letna obdobja,
ki se pricnejo 1. januarja 2018 ali pozneje).

- OPMSRP 23 'Negotovost pri obravnavi davka iz dobicka' (velja za letna obdobja, ki se
zacnejo 1. januarja 2019 ali pozneje).

2.4 Pomembne racunovodske usmeritve

2.4.1 Osnova za pripravo

Racunovodski izkazi so pripravljeni ob upostevanju nabavne vrednosti, razen v primerih
vrednotenja financnih sredstev, razporejenih v skupino financnih sredstev, razpolozljivih za
prodajo.

2.4.2 Funkcijska in predstavitvena valuta

Racunovodski izkazi so sestavljeni v evrih, torej v funkcijski valuti. Vse racunovodske informacije,
predstavljene v evrih, so zaokroZzene na tiso¢ enot. Zaradi zaokroZzevanja lahko pri seStevanju
nastanejo zaokrozitvene napake.

2.4.3 Prevedba tujih valut

Posli, izrazeni v tuji valuti, so preracunani v funkcijsko valuto po menjalnem tecaju na dan posla.
Denarna sredstva in obveznosti, izrazeni v tuji valuti na dan bilance stanja, so preracunani v
funkcijsko valuto po takrat veljavnem referenchem tecaju ECB. Pozitivne ali negativne tecajne
razlike so razlike med odplacno vrednostjo v funkcijski valuti na zacetku obdobja, popravljene za
visino efektivnih obresti in placil v obdobju, in odplacno vrednostjo v tuji valuti, preracunani po
referenchem tecaju ECB na koncu obdobja. Nedenarna sredstva in obveznosti, izrazene v tuji
valuti in izmerjene po posteni vrednosti, se pretvorijo v funkcijsko valuto po menjalnem tecaju na
dan, ko je dolocena viSina postene vrednosti.
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2.5 Podlaga za konsolidacijo (uskupinjevanje)

2.5.1 Odvisne druzbe

Odvisne druzbe so druzbe, ki jih obvladuje skupina. Obvladovanje obstaja, ko ima skupina
zmoznost odlocati o financnih in poslovnih usmeritvah podjetja za pridobivanje koristi iz
njegovega delovanja. Pri ocenjevanju, kolikSen je vpliv skupine, se upostevata tudi in primarno
obstoj in uc¢inek potencialnih glasovalnih pravic, ki jih je trenutno mogoce uveljaviti ali zamenjati.
Racunovodski izkazi odvisnih druzb so vkljuéeni v konsolidirane racunovodske izkaze od datuma,
ko se obvladovanje zacne, do datuma, ko se preneha.

Pri uskupinjevanju se uporablja metoda popolnega uskupinjevanja. IzloCijo se notranji posli v
skupini, kar pomeni, da se izlocijo medsebojne terjatve in dolgovi, medsebojni prihodki in odhodki
ter nerealizirani dobicki in izgube, ki so posledica notranjih poslov. Nerealizirane izgube se izlocijo
na enak nacin kot dobicki. V kapitalu in poslovhem izidu se posebej obracuna in prikaze
neobvladujocCi delez, ki je definiran kot kapitalski delez v odvisni druzbi, ki ni last obvladujoce
druzbe.

Kjer je potrebno, so narejeni konsolidacijski popravki z namenom, da so racunovodske politike
druzb v skupini skladne z racunovodskimi politikami skupine.

2.5.2 Pridruzene druzbe

Pridruzene druzbe so tiste, kjer ima obvladujo¢a druzba pomemben vpliv, vendar ni ne odvisna
druzba, ne skupni podvig. Pomemben vpliv je v mocéi sodelovanja pri odlocitvah o financni in
poslovni politiki druzbe, v katero se nalozbi, ne pa obvladovati ali skupaj obvladovati tako politiko.

Poslovni izid, sredstva in obveznosti pridruzene druzbe so vklju¢ena v konsolidirane racunovodske
izkaze, upostevajo¢ kapitalsko metodo. Po slednji se nalozba v pridruzeno druzbo pripozna po
nabavni vrednosti in se kasnheje povecuje/zmanjsuje za del dobicka/izgube in rezultata drugega
vseobsegajocega donosa pridruZzene druzbe. Kjer izguba skupine presega nalozbo v pridruzeno
druzbo, skupina preneha pripoznavati delez v prihodnjih izgubah, razen v primeru, ¢e obstajajo
zakonske ali druge obveze, na osnovi katerih je skupina dolzna kriti sorazmerni del izgube.

Za presojo, ali je potrebno slabiti nalozbo v pridruzeno druzbo v konsolidiranih racunovodskih
izkazih, se uporabljajo doloc¢ila MRS 39 - Financni instrumenti. Ko je potrebno preveriti potrebo
za slabitev, se celotni knjigovodski znesek primerja z nadomestljivo vrednostjo (viSja vrednost od
vrednosti v uporabi ali postena vrednost, zmanjSana za stroske prodaje). Odprava ze oblikovane
slabitve je mogoca do prvotno pripoznane nabavne vrednosti.

Kadar skupina posluje s pridruZzeno druzbo, se dobicki oziroma izgube iz transakcij pripoznajo v
konsolidiranih racunovodskih izkazih samo do visine, ki niso povezani s skupino.

2.6 Nepremicnine, naprave in oprema

Nepremicnine, naprave in oprema so tista sredstva, ki se uporabljajo za opravljanje dejavnosti v
povezavi z ustvarjanjem prihodkov od prodaje blaga in storitev ter v povezavi z uporabo sredstev
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za administrativne namene. Nepremicnine, naprave in oprema se vrednotijo po modelu nabavne
vrednosti, zmanjSane za morebitno oslabitev.

Merjenje pri pripoznavanju

Nepremicnine, naprave in oprema se ob za¢etnem pripoznanju izmerijo po nabavni vrednosti, ki
jo sestavljajo nakupna cena, uvozne in nevracljive nakupne dajatve ter stroski, ki jih je mogoce
pripisati neposredno usposobitvi pripoznanja za nameravano uporabo. Nabavnho vrednost
sredstev, pri katerih je potreben daljSi rok do usposobitve za uporabo, sestavljajo tudi stroski
izposojanja (obresti) do usposobitve za uporabo.

PoznejSi stroski

Stroski zamenjave nekega dela nepremicnine, naprav in opreme se pripoznajo v knjigovodski
vrednosti tega sredstva, Ce je verjetno, da bodo bodoce gospodarske koristi, povezane z delom
tega sredstva, pritekale in ¢e je nabavno vrednost mogoce zanesljivo izmeriti. Popravila ali
vzdrZzevanje za obnavljanje ali ohranjanje vrednosti sredstva se na podlagi prvotno ocenjene
stopnje ucinkovitosti sredstev in dobe koristnosti izkazujejo kot stroski vzdrZzevanja v poslovhem
izidu, kot odhodki v obdobju, ko nastanejo.

KasnejSe vrednotenje nepremicnin, naprav in opreme

Po zaCetnem pripoznavanju se nepremicnine, naprave in oprema izkazujejo po modelu nabavne
vrednosti, zmanjsani za poznejSe amortizacijske popravke vrednosti in poznejSe nabrane izgube
zaradi oslabitve.

Zacetek amortiziranja, metoda amortiziranja in dobe koristnosti

Nepremicnine, naprave in oprema se zacnejo amortizirati, ko so razpolozZljive za uporabo.
Amortizacija se obracuna po metodi enakomernega casovnega amortiziranja ob upostevanju
dobe koristnosti vsakega posameznega sredstva in se pripozna v izkazu poslovhega izida. Dobe
koristnosti sredstev se preverjajo vsaj enkrat letno in to ob zakljucku poslovhega leta in so
naslednje:

Zgradbe 20 - 40 let
Oprema 5-15let
Transportna sredstva 4—8let
Programska racunalniSka oprema 5 let
Strojna racunalniska oprema 2 leti

Zemljisca, predujmi in sredstva v gradnji oziroma pridobivanju se ne amortizirajo.

Oslabitev osnovnih sredstev

Osnovno sredstvo je oslabljeno, ¢e njegova knjigovodska vrednost presega nadomestljivo
vrednost. Na datum vsakega porocanja se oceni, ali je kakrSnokoli znamenje, da utegne biti
sredstvo oslabljeno. Ce obstaja tako znamenje, se oceni nadomestljivo vrednost sredstva.

V primeru, da ni mogoce oceniti oslabitve na nivoju posameznega osnovnega sredstva, se oceni
oslabitev na ravni denar ustvarjajoce enote, ki ji sredstvo pripada.
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Nadomestljiva vrednost je postena vrednost, zmanjSana za stroske prodaje, ali vrednost v uporabi.
V primeru ocene vrednosti v uporabi, so ocenjeni denarni tokovi diskontirani na sedanjo vrednost
z uporabo diskontne stopnje pred davki, ki odraza ¢asovho vrednost denarja in tveganosti,
povezane s sredstvom, za katerega se nadomestljiva vrednost ocenjuje.

Ce je nadomestljiva vrednost sredstva (ali denar ustvarjajoce enote) nizja od knjigovodske
vrednosti, je slednja znizana na nadomestljivo vrednost sredstva. Izguba zaradi slabitve se
pripozna v izkazu poslovnega izida, razen Ce je sredstvo vrednoteno po modelu prevrednotenja,
pri cemer se izguba zaradi oslabitve pripozna kot zmanjSanje rezerve iz prevrednotenja.

Ko se nadomestljiva vrednost poveca, se knjigovodska vrednost sredstva (ali denar ustvarjajoce
enote) poveca do nadomestljive vrednosti, ki ne sme presegati prvotne knjigovodske vrednosti (to
je pred slabitvijo sredstva). Odprava slabitve se pripozna v izkazu poslovhega izida, razen v
primeru, da je sredstvo vrednoteno po modelu prevrednotenja, pri cemer se odprava slabitve
pripozna kot povecanje rezerve iz prevrednotenja na kapitalu.

Odprava pripoznanja nepremicnin, naprav in opreme
Ko je pripoznanje sredstva odpravljeno (odtujeno ali izloCeno iz uporabe), razlika med prodajno
vrednostjo in knjigovodsko bremeni poslovni izid.

2.7 Neopredmetena sredstva

Kot neopredmetena sredstva z dolocljivo dobo koristnosti se pripoznavajo nedenarna sredstva
brez fizicnega obstoja, kot so na primer nakupi programske opreme, dolgoroc¢no pridobljeni
patenti in licence.

Skupina izkazuje neopredmeteno dolgorocno sredstvo z nedolocljivo dobo koristnosti - blagovno
znamko, Ki je nastala z nakupom podjetja Carso.

Neopredmetena sredstva so izkazana po nabavni vrednosti, zmanjsani za amortizacijski popravek
vrednosti in nabrane izgube zaradi oslabitve.

Amortizacija

Skupina/druzba izkazuje neopredmetena sredstva z dolocljivo dobo koristnosti. Amortizacija se
obracuna po metodi enakomernega casovnega amortiziranja ob upostevanju dobe koristnosti
neopredmetenih sredstev, razen ¢e te dobe niso dolocene, in se pripozna v izkazu poslovnega
izida. Amortizacija neopredmetenih sredstev pricne s prvim dnem naslednjega meseca, ko je
sredstvo na razpolago za uporabo. V letu 2017 ni bilo sprememb amortizacijskih stopen,j.
Ocenjene dobe koristnosti so naslednje:

Licence in franSize 5-10 let

Nalozbe v tuja osnovna sredstva 5 let
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Odprava pripoznanja heopredmetenih sredstev

Pripoznanje neopredmetenega sredstva se odpravi ob odtujitvi ali kadar se ne pricakuje nobena
prihodnja gospodarska korist iz njegove uporabe ali odtujitve. Dobicki ali izgube, ki izhajajo iz
odprave pripoznanja neopredmetenega sredstva, se ugotovijo kot razlika med morebitno
prodajno in knjigovodsko vrednostjo sredstva. Pripoznajo se v poslovhem izidu, ko se odpravi
pripoznanje sredstva.

2.8 Nalozbene nepremicnine

NaloZzbene nepremicnine so nepremicnine, ki jih posedujemo z namenom, da bi prinasale
najemnino ali povecevale vrednost dolgoroche naloZzbe ali oboje in vkljucujejo naloZbene
nepremicnine v gradnji oziroma izdelavi.

Merjenje ob pripoznavanju

NaloZbeno nepremicnino se na zacetku izmeri po nabavni vrednosti, sestavljeni iz nakupne cene
in stroskov, ki jih je mogoce pripisati neposredno nakupu. Taki stroski vkljucujejo izdatke za
pravne storitve, davke od prenosa nepremicnine in druge stroske posla.

V primerih, ko se je potrebno odlocCiti, ali je neko sredstvo naloZzbena nepremicnina ali
nepremicnina za opravljanje dejavnosti, je le- ta klasificira kot nalozbena nepremicnina, e se ve¢
kot 20 odstotkov nepremicnine (t. j. njene neto uporabne povrSine) ne uporablja za hamene
opravljanja dejavnosti v povezavi z ustvarjanjem prihodkov od prodaje blaga in storitev - v tem
primeru se sorazmerni del nepremicnine razvrsti kot nalozbena nepremicnina.

Merjenje po pripoznanju

NaloZbene nepremicnine se po zacethem pripoznavanju izkazujejo po modelu nabavne vrednosti,
ki se zmanjSuje za amortizacijo in potrebnimi oslabitvami. Ocenjena doba koristnosti nalozbenih
nepremicnin se giblje med 14 in 50 let.

Odprava pripoznanja nalozbenih nepremicnin

Nalozbena nepremicnina se preneha pripoznavati ob odtujitvi ali kadar se za stalno umakne iz
uporabe in iz odtujitve ni mogoce pricakovati nobenih prihodnjih gospodarskih koristi. Dobicke ali
izgube iz opustitev ali odtujitev naloZzbenih nepremicnin se ugotovi kot razlike med prodajno in
knjigovodsko vrednostjo sredstva ter jih pripozna v poslovhem izidu.

2.9 Financna sredstva

Skupina/druzba v bilanci stanja izkazuje financna sredstva v posesti do zapadlosti, razpoloZzljiva
za prodajo in kot posojila in terjatve. Razvrstitev v skupine je odvisna od narave financnega
sredstva in njegovega namena. Razvrstitev v skupino se opravi ob prvotnem pripoznanju.
Financna sredstva se pripoznavajo na datum trgovanja.

Financna sredstva se ob zacetnem pripoznanju ovrednotijo po posteni vrednosti. Transakcijski
stroski, ki so neposredno povezani s pridobitvijo ali izdajo finanCnega inStrumenta povecujejo
posteno vrednost financnega sredstva.
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Efektivha obrestna mera

Efektivha obrestna mera pomeni prikazovanje dolzniSkega financ¢nega instrumenta po odplacni
vrednosti in dosledno razporejanje obrestnih prihodkov/odhodkov skozi dobo instrumenta.
Efektivna obrestna mera je obrestha mera, ki natanc¢no diskontira ocenjene denarne
pritoke/odtoke (vkljucno z vsemi stroski odobritve posojila, premijami/diskonti in podobno) skozi
pricakovano dobo dolZzniSkega inStrumenta na neto sedanjo vrednost v Casu zacetnega
pripoznanja.

Skupina/druzba ne uporablja metode efektivhe obrestne mere, temvec razporeja stroske
odobritve posojil linearno med odhodke, ¢e so stroski pomembni, glede na predvideno dobo
vracanja posojila/terjatve. Poslovodstvo ocenjuje, da je omenjeni nacin zadosten priblizek
efektivni obrestni meri.

2.9.1 Financna sredstva v posesti do zapadlosti

Financna sredstva v posesti do zapadlosti so neizvedena financna sredstva s fiksno ali dolocljivo
dospelostjo, za katere ima druzba/skupina namen in zmoznost drZzanja do dospelosti/zapadlosti.
Po zacetnem pripoznanju se merijo po odplacni vrednosti.

2.9.2 Financna sredstva, razpolozljiva za prodajo

Financna sredstva, razpolozZljiva za prodajo, so tista, ki niso v posesti do zapadlosti, niso
vrednotena po posteni vrednosti prek poslovnega izida in niso posojila in terjatve.

Po zacetnem pripoznanju se finan¢na sredstva, razpolozljiva za prodajo, vrednotijo po posteni
vrednosti, postena vrednost je dolocena kot zadnja objavljena cena na delujocem trgu. V primeru,
da se z vrednostnim papirjem, ki je izkazan kot nalozba, ne trguje, se oceni njegova postena
vrednost ali izkaZze po nabavni vrednosti, ¢e je velikost nalozbe izkazana v stanju finan¢nega
polozaja nepomembna za posten prikaz.

Dividende, povezane s financnimi sredstvi, razpolozljivimi za prodajo, se pripoznajo kot financni
prihodki v trenutku, ko druzba/skupina pridobi pravico do dividend.

2.9.3 Posogjila in terjatve

Posojila in terjatve so neizvedena finan¢na sredstva s fiksnimi ali dolocljivimi placili, ki ne kotirajo
oziroma se z njimi ne trguje na aktivnem trgu.

Ob zacetnem pripoznavanju se izkazujejo po posteni vrednosti, obicajno je to v zneskih, ki izhajajo
iz ustreznih listin, ob predpostavki, da bodo poplacane. Kasneje se merijo po metodi odplacne
vrednosti, zmanjSane za slabitve.

Obrestni prihodki se pripoznajo po dejanskih obrestnih merah saj poslovodstvo ocenjuje, da je
ucinek do efektivne obrestne mere nepomemben za posten prikaz racunovodskih izkazov.
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Oslabitev financnih sredstev

Za financno sredstvo se Steje, da je oslabljeno, ¢e obstajajo objektivni dokazi, iz katerih je
razvidno, da je zaradi enega ali ve¢ dogodkov prislo do zmanjsanja pricakovanih bodocih denarnih
tokov iz naslova tega sredstva, ki se dajo zanesljivo izmeriti.

Objektivni dokazi o oslabitvi finan¢nih sredstev so nasledniji:

- financne tezave dolznika,

- neizpolnitev pogodbenih dolocil oziroma krsitev poplacila s strani dolZznika (zamude),
- reprogram,

- znaki, da bo dolznik Sel v stecaj,

- izginotje delujocega trga za vrednotnico (kot posledica financ¢nih tezav dolZnika).

Za dolocene skupine financnih sredstev, denimo za terjatve iz poslovanja, se oslabitev financnega
sredstva presoja posebej za posamezno financno sredstvo in skupno sredstev. Za vsako
pomembno terjatev se presodi individualno ali je nastopil dejavnik slabitve. V kolikor se ne zazna
kriterijev individualnih slabitev, se terjatev razvrsti v skupino in slabi z odstotkom skupine, ki
odraza historicne izgube na skupini s podobnim kredithim tveganjem. Odstotek skupinskih
slabitev odseva, poleg historicnih izgub, tudi spremembe makroekonomskih razmer in drugih
dejavnih dejavnikov.

Terjatve manjsih vrednosti, se oceni skupno, in sicer tako, da se terjatve vkljucijo v skupino s
podobnimi znacilnostmi kreditnega tveganja. Skupina/druzba oblikuje skupine na podlagi
podobnega kreditnega tveganja in na podlagi zapadlosti terjatev. Pri oceni skupne oslabitve
upostevamo pretekli razvoj verjetnosti neizpolnitve (nepoplacila), ¢as povrnitve in znesek nastale
izgube, ki je popravljen za oceno poslovodstva o tem, ali so dejanske izgube zaradi tekocih
gospodarskih in kreditnih pogojev lahko vecje ali manjse od izgub kot jih predvideva pretekli
razvoj.

Za finan¢na sredstva, ki so vrednotena po nabavni vrednosti je znesek slabitve razlika med
knjigovodsko vrednostjo sredstva in sedanjo vrednostjo pricakovanih denarnih tokov,
diskontiranih s trenutno zahtevano stopnjo donosa za podobno tvegano finan¢no sredstvo. Izguba
iz tovrstne slabitve ne sme biti odpravljena v prihodnjih obdobjih.

Za vsa finanCna sredstva se slabitev evidentira prek popravka vrednosti. Ko se sklene, da je
terjatev ali posojilo neizterljivo (obicajno, ko je zakljucen stecajni/likvidacijski postopek ali ko

T

Naknadna placila terjatev in posojil, za katere je bil predhodno oblikovan popravek, se pripoznajo
v izkazu poslovnega izida med drugimi prihodki iz poslovanja.

Ce je prislo pri financ¢nih sredstvih, merjenih po odplacni vrednosti in za katere je bil v preteklih
letih Ze oblikovan popravek vrednosti iz naslova slabitve, do dejavnikov, ki nakazujejo, da slabitev
ni vec¢ potrebna in je dejavnik mogoce neposredno povezati z dogodkom, ki je nastopil po tem, ko
je bila slabitev izvedena, se predhodno pripoznana izguba odpravi skozi izkaz poslovnega izida do
zneska, ki ne presega odplacne vrednosti, ¢e slabitev ne bi bila izvedena.
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Odprava pripoznanja financnih sredstev

Za financno sredstvo se odpravi pripoznanje zgolj v primeru ko skupina/druzba nima vec
pogodbenih obveznosti iz naslova denarnih tokov ali ko prenese vsa tveganja in koristi v povezavi
z lastnistvom finan¢nega sredstva na tretjo osebo.

Pri odpravi pripoznanja se celoten uc¢inek med knjigovodsko vrednostjo (vkljuéno s predhodno
pripoznanimi nerealiziranimi dobicki/izgubami v drugem vseobsegajocem donosu) in prodajno
vrednostjo izkaZe v izkazu poslovnega izida.

2.10 Nalozbe v odvisne druzbe

Financne nalozbe v odvisne druzbe se v racunovodskih izkazih obvladujo¢e druzbe obracunavajo
po nabavni vrednosti.

Oslabitev

Druzba ob vsakem datumu porocanja preveri preostalo knjigovodsko vrednost z namenom, da
ugotovi, ali so prisotni znaki oslabitve. Ce taksni znaki obstajajo, se oceni nadomestljiva vrednost
sredstva.

Nadomestljiva vrednost sredstva ali denar ustvarjajoce enote je njena vrednost pri uporabi ali
postena vrednost, zmanjSana za stroske prodaje, in sicer tista, ki je visja. Pri doloanju vrednosti
sredstva pri uporabi, se pricakovani prihodnji denarni tokovi diskontirajo na njihovo sedanjo
vrednost z uporabo diskontne mere pred obdavcitvijo, ki odraza sprotne trzne ocene ¢asovne
vrednosti denarja in tveganja, ki so znacilna za sredstvo. Za namen preizkusa oslabitve, se
sredstva, ki jih ni mogoce preskusiti posamicno, uvrstijo v najmanjSo mozno skupino sredstev, ki
ustvarjajo denarne tokove iz nadaljnje uporabe in ki so pretezno neodvisni od prejemkov ostalih
sredstev ali skupin sredstev (denar ustvarjajoca enota).

Oslabitev sredstva ali denar ustvarjajoCe enote se pripozna v primeru, ko njegova/njena
knjigovodska vrednost presega njegovo/njeno nadomestljivo vrednost. Slabitev se izkaze v izkazu
poslovnega izida. Izguba, ki se pri denar ustvarjajoci enoti pripozna zaradi oslabitve, se razporedi,
tako da se najprej zmanjSa knjigovodska vrednost dobrega imena, razporejenega na denar
ustvarjajoco enoto, nato pa na druga sredstva enote (skupine enot) sorazmerno s knjigovodsko
vrednostjo vsakega sredstva v enoti.

2.11 Zaloge

Vrednotenje zalog

Zaloge se vrednotijo po izvirni vrednosti ali Cisti iztrzljivi vrednosti, in sicer po manjsi izmed njiju.

Cista iztrZljiva vrednost je ocenjena prodajna cena, doseZena v rednem poslovanju, zmanj$ana za
ocenjene stroske prodaje.

Druzba/skupina za zmanjSevanje zalog trgovskega blaga in njegovo obracunavanje uporablja
metodo zaporednih cen - FIFO.

Nabavna vrednost zalog obsega kupno ceno, carino in druge dajatve (razen tistih, ki jih bo podjetje
pozneje dobilo povrnjene od davcnih organov), prevozne stroske, stroske pretovarjanja in druge
stroske, ki jih je mogoce pripisati neposredno pridobljenemu trgovskemu blagu ali materialu.
Trgovinski popusti, drugi popusti in podobne postavke se pri ugotavljanju nabavne vrednosti
odstejejo.
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Ko so zaloge prodane, se njihova knjigovodska vrednost pripozna kot odhodek obdobja, v katerem
je bil ustrezen prihodek obracunan.
Drobni inventar, dan v uporabo, se takoj prenese med stroske.

Cista iztrzljiva vrednost zalog
Odpisi in delni odpisi poskodovanih, pretecenih in neuporabnih zalog se opravljajo redno med
letom ali ob inventuri po posameznih postavkah.

2.12 Denar in denarni ustrezniki

Denar in denarni ustrezniki obsegajo denar v blagajnah in denar na transakcijskih racunih ter
depozite na odpoklic. Samodejna zadolzZitev na transakcijskem racunu ni denar, temvec
kratkoroCna financna obveznost.

2.13 Kapital

Celotni kapital je njegova obveznost do lastnikov, ki zapade v placilo, ¢e skupina/druzba preneha
delovati. Opredeljen je z zneski, ki so jih vlozZili lastniki, in z zneski, ki so se pojavili pri poslovanju
in pripadajo lastnikom. ZmanjSujejo ga izguba pri poslovanju, odkupljene lastne delnice in dvigi
(izplacila). Celotni kapital sestavljajo osnovni kapital, kapitalske rezerve, rezerve iz dobicka,
zadrzani Cisti dobicek, rezerve za posteno vrednost.

2.14 Obveznosti

2.14.1 Financne obveznosti

Finan¢ne obveznosti so vrednotene po odplacni vrednosti z uporabo efektivhe obrestne mere.

2.14.2 Poslovne obveznosti

Obveznosti se praviloma merijo po odplacni vrednosti. Kratkorocne poslovhe obveznosti se ne
diskontirajo na datum izkaza finan¢nega polozaja.

Poslovne obveznosti se ob zacetnem pripoznanju ovrednotijo z zneski iz ustreznih listin o njihovem
nastanku, ki pri poslovnih obveznostih dokazujejo prejem kakega proizvoda ali storitve ali
opravljeno delo oziroma obracunani strosek, odhodek ali delez v poslovhem izidu.

Efektivha obrestna mera

Efektivna obrestna mera pomeni prikazovanje dolzniSkega financnega inStrumenta po odplacni
vrednosti in dosledno razporejanje obrestnih prihodkov/odhodkov skozi dobo instrumenta.
Efektivna obresthna mera je obrestha mera, ki natancno diskontira ocenjene denarne
pritoke/odtoke (vkljucno z vsemi stroski odobritve posojila, premijami/diskonti in podobno) skozi
pricakovano dobo dolzniSkega inStrumenta na neto sedanjo vrednost v Casu zacetnega
pripoznanja.
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Skupina/druzba ne uporablja metode efektivhe obrestne mere, temveC razporeja strosSke
odobritve posojil linearno med odhodke glede na predvideno dobo vracanja posojila. Poslovodstvo
ocenjuje, da je omenjeni nacin zadosten priblizek efektivni obrestni meri.

Odprava pripoznanja

Skupina/druzba odpravi pripoznanje obveznosti ko in samo ko so obveznosti poravnave,
preklicane ali se iztecejo. Razlika med knjigovodsko vrednostjo finanéne obveznosti, za katero se
odpravi pripoznanje in placilom se pripozna v izkazu poslovnega izida.

2.15 Rezervacije

Rezervacije se izkaZejo, ¢e ima skupina/druzba zaradi preteklega dogodka zdajSnjo pravno ali
posredno obvezo in ¢e obstaja verjetnost, da bo za poravnavo te obveze potreben odtok
dejavnikov, ki omogocajo gospodarske koristi. Ker je ucinek ¢asovne vrednosti denarja bistven,
je znesek rezervacije enak zdajsnji vrednosti izdatkov, ki so po pricakovanju potrebni za poravnavo
obveze.

Rezervacija je najboljsi priblizek, ki bo potreben za poravnavo sedanje obveze na zadnji dan
porocevalskega obdobja in uposteva vsa tveganja in negotovosti v povezavi z obvezo. V primeru,
da se rezervacija meri kot ocenjeni denarni tok, potreben za poravhavo sedanje obveze, je
knjigovodska vrednost pripoznana kot sedanja vrednost teh denarnih tokov (v kolikor je ucinek
¢asovne vrednosti denarno pomemben).

Kadar je pricakovati, da bo del ali celotna obveza, za katero je oblikovana rezervacija, poravnana
s strani tretje druzbe/osebe, je oblikovana terjatev kot sredstvo, vendar zgolj v primeru, ko je
mogoce z gotovostjo pricakovati poravnavo in je znesek mogoce zanesljivo izmeriti.

2.15.1 Rezervacije za odpravnine in jubilejne nagrade

Druzba/skupina je v skladu z zakonskimi predpisi in kolektivho pogodbo zavezana k izplacilu
jubilejnih nagrad in odpravnin ob upokojitvi, za kar oblikuje dolgorocne rezervacije. Druge
obveznosti iz pozaposlitvenih zasluzkov ne obstajajo.

Rezervacije so oblikovane v visini ocenjenih prihodnjih izplacil za odpravnine in jubilejne nagrade,
diskontirane na konec porocevalskega obdobja. Izracun je narejen za vsakega zaposlenega tako,
da uposteva stroSke odpravnin ob upokojitvi in stroske pricakovanih jubilejnih nagrad do
upokojitve. Izracun z uporabo projicirane enote pripravi pooblasceni aktuar. Placila za odpravnine
ob upokojitvi in izplacila jubilejnih nagrad zmanjsujejo oblikovane rezervacije.

V izkazu poslovnega izida se pripoznajo stroski dela in stroski obresti, preracun pozaposlitvenih
zasluzkov oziroma nerealiziranih aktuarskih dobickov ali izgub iz naslova odpravnin pa v drugem
vseobsegajocem donosu.
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2.15.2 Rezervacije za drzavne podpore

Skupina/druzba izkazuje rezervacije iz naslova zadrzanih prispevkov za zaposlovanje presezne
kvote invalidov. Rezervacije se uporablja za izboljSanje delovnih pogojev invalidov.

2.15.3 Rezervacije za tozbe in druge verjetne obveze

Skupina/druzba izkazuje rezervacije za tozbe, v katerih nastopa kot toZena stranka. Vsako leto
preveri potrebnost oblikovanja rezervacij glede na stanje spora in pricakovano resitev spora.

Skupina/druzba izkazuje tudi rezervacije za druge obveze, pri katerih obstaja verjetnost, da bo v
prihodnosti prislo do poravnave, in sicer iz naslova danih porostev in podobno.

2.16 Najemi

Najem, pri katerem skupina/druzba prevzame vse pomembne oblike tveganja in Kkoristi,
povezane z lastniStvom sredstva, se obravnava kot financni najem. Ostali najemi se obravhavajo
kot poslovni najemi. Najeta sredstva niso pripoznana v bilanci stanja.

2.16.1 Financni najemi

Na zacetku najema se v bilanci stanja pripozna financni najem kot sredstvo in dolg v zneskih,
enakih posteni vrednosti najetega sredstva ali, e je ta nizja, zdajSnji vrednosti najmanjSe vsote
najemnin, pri cemer se obe vrednosti dolocCita ob sklenitvi najema. Po zacetnem pripoznanju se
sredstvo obracunava v skladu z racunovodskimi usmeritvami, ki veljajo za taka sredstva.

2.16.2 Poslovni najemi

Pri poslovnem najemu se najemnina pripozna kot odhodek po enakomerni ¢asovni metodi v
celotni dobi najema.

2.17 Davek od dobicka

Davek od dobicka se izkazZe v izkazu poslovnega izida kot odhodek, razen v tistem delu, v katerem
se nanasa na postavke, ki se izkazujejo neposredno v vseobsegajocem donosu in se zato izkazuje
med kapitalom.

Odmerjeni davek je davek, ki bo placan od obdavcljivega dobicka za poslovno leto ob uporabi
davcnih stopenj, uveljavljenih na datum izkaza financ¢nega poloZaja, upostevajo¢ morebitne
prilagoditve davcnih obveznosti v povezavi s preteklimi poslovnimi leti.

Druzba/organizacija oblikuje odloZzene terjatve za davek iz naslova oblikovanja rezervacij za
jubilejne nagrade in odpravnine ob upokojitvi, slabitev finan¢nih nalozb, slabitev terjatev in za
davéne izgube. Druzba/organizacija na dan bilanciranja preveri viSino izkazanih terjatev in
obveznosti za odloZeni davek. Odlozena terjatev za davek se pripozna v primeru verjetnega
razpolozljivega prihodnjega Cistega dobicka, v breme katerega bo v prihodnje mogoce uporabiti
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odlozeno terjatev. Odlozeni davek se odpravi za znesek, za katerega ni verjetno, da bo zanj
mogoce uveljaviti davéno olajsavo, povezano s sredstvom.

2.18 Prihodki

2.18.1 Prihodki od prodaje blaga

Prihodki od prodaje blaga in proizvodov se pripoznajo po posteni vrednosti prejetega poplacila ali
terjatve iz tega naslova, in sicer zmanjSani za vracila, rabate za nadaljnjo prodajo in koli¢inske
popuste. Prihodki se izkazejo, ko kupec prevzame vse pomembne oblike tveganja in koristi,
povezanih z lastniStvom sredstva, ko obstaja gotovost glede poplacljivosti nadomestila in z njim
povezanih stroskov ali moznosti vracila blaga in proizvodov in ko je mogoce zanesljivo izmeriti
visino prihodkov.

2.18.2 Prihodki od opravljenih storitev

Prihodki od opraviljenih storitev se v izkazu poslovnega izida pripoznajo glede na stopnjo
dokoncanosti posla na datum porocanja. Stopnja dokoncanosti se oceni s pregledom
opravljenega dela na datum bilance stanja. Stopnja dokoncanosti se oceni s pregledom
opravljenega dela.

Prihodki se ne pripoznajo, ¢e se pojavi negotovost glede poplacljivosti nadomestila in z njim
povezanih stroSkov ali moznosti vracila proizvodov ali pa glede na nadaljnje odlo¢anje o prodanih
proizvodih.

2.18.3 Prihodki od najemnin in financni najemi

Prihodki od najemnin iz naloZzbenih nepremicnin se pripoznajo med prihodki enakomerno med
trajanjem najema.

2.18.4 Drugi poslovni prihodki

Drugi poslovni prihodki so prihodki, ki se pojavljajo ob odtujitvi nepremicnin, naprav, opreme in
nalozbenih nepremicnin kot presezki njihove prodajne vrednosti nad njihovo knjigovodsko
vrednostjo.

2.19 Odhodki

2.19.1 Poslovni odhodki

Poslovni odhodki se po namenu (funkciji) razvrS¢ajo na nabavno vrednost prodanih kolicin, na
stroske prodajanja, stroske splosnih dejavnosti (uprave in nabave) in na druge poslovne odhodke,
ki niso stroski.

2.19.2 Nabavna vrednost prodanih kolicin

Nabavna vrednost prodanega blaga vsebuje neto fakturirano vrednost prodanega blaga, izdatke
za carino in druge uvozne dajatve, ki so zaracunane o dobaviteljevi ceni, prevozne stroske, stroske
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zavarovanja in druge odvisne nabavne stroSke. Nabavna vrednost prodanih koli¢in blaga se
neposredno zmanjSa za pozneje prejete rabate in superrabate dobaviteljev.

2.19.3 Stroski prodajanja (z amortizacijo)

Stroski prodajanja (z amortizacijo) obsegajo vse nastale stroske, povezane s prodajo poslovnih
ucinkov. Ker se ti stroski ne zadrzZujejo v zalogah, se v celoti pripoznajo med odhodki poslovanja
v istem obracunskem obdobju, ko nastanejo.

2.194 Stroski splosnih dejavnosti (z amortizacijo)

Stroski splosnih dejavnosti (z amortizacijo) obsegajo vse nastale stroske, povezane z nabavno
funkcijo in upravo s pomoznimi dejavnostmi. Tudi ti stroski se v celoti pripoznajo med odhodki
poslovanja v istem obracunskem obdobju, ko nastanejo.

2.19.5 Stroski po naravnih vrstah

Stroske materiala in storitev predstavljajo zneski, navedeni v racunih dobaviteljev in drugih
listinah, zmanjSani za popuste, odobrene ob prodaji ali pozneje, zaradi zgodnejSega placila.

Amortizacija se obracunava posamicno po stopnjah, upostevaje dobo koristnosti posameznega
opredmetenega osnovnega ali neopredmetenega sredstva.

Stroski dela predstavljajo bruto zneske pla¢ zaposlencev, obracunanih v skladu s kolektivno
pogodbo in individualnimi pogodbami o zaposlitvi, prispevke in davke, ki neposredno bremenijo
delodajalca, prostovoljno dodatno pokojninsko zavarovanje in druge stroske dela (regres, prevoz
na delo in z dela, prehrano med delom idr.).

2.20 Drugi poslovni odhodki

Drugi poslovni odhodki se pojavljajo v zvezi z oslabitvijo vrednosti ali odpisom sredstev ter pri
odtujitvi nepremicnin, naprav, opreme in naloZzbenih nepremicnin zaradi izgube pri prodaji.

2.21 Financni prihodki in odhodki

2211 Financni prihodki

Financni prihodki obsegajo prihodke iz obresti od nalozb in poslovnih terjatev, prihodke od
tecajnih razlik, prihodke od dividend in prihodke od odsvojitve financnih sredstev.

Prihodki iz obresti se pripoznajo v poslovhem izidu ob njihovem nastanku. Prihodki od dividend
se v izkazu poslovnega izida pripoznajo na dan, ko je uveljavljena delnicarjeva pravica do placila,
kar je pri podjetjih, ki kotirajo na borzi, praviloma datum, ko pravica do tekoce dividende preneha
biti povezana z delnico.
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2.21.2 Financni odhodki

Financni odhodki obsegajo stroske izposojanja, izgube zaradi oslabitve vrednosti in odpisov
financnih sredstev. Stroski izposojanja se pripoznajo v izkazu poslovnega izida pripoznajo, razen
tistih, ki se pripiSejo nepremicninam, napravi in opremi v gradniji ali izdelavi. Dobicki in izgube iz
tecajnih razlik se izkazejo v Cistem znesku. Financni odhodki se pripoznajo ob obracunu ne glede
na placila, ki so povezana z njimi.

2.22 Uporaba ocen in presoj

Racunovodski izkazi so sestavljeni na podlagi ocen, presoje in predpostavk poslovodstva, ki
vplivajo na uporabo racunovodskih usmeritev in na izkazane vrednosti sredstev, obveznosti,
prihodkov ter odhodkov. Dejanski rezultati lahko od teh ocen odstopajo.

Ocene in presoje se stalno pregleduje, najmanj enkrat letho ob zakljucku poslovnega leta.
Popravki racunovodskih ocen se pripoznajo za obdobje, v katerem se oceno popravijo, ter za vsa
prihodnja leta na katera popravek vpliva.

Podatki o pomembnih ocenah negotovosti in kriticnih presojah, ki jih je poslovodstvo pripravilo v
procesu izvrSevanja racunovodskih usmeritev in ki najmocCneje vplivajo na zneske v
racunovodskih izkazih, so opisane v naslednjih pojasnilih:

- pojasnilo o slabitvah financnih sredstev

- pojasnilo o vrednotenju financ¢nih instrumentov

- pojasnilo o slabitvi nepremicnin

- pojasnila o posteni vrednosti

- pojasnila o rezervacijah za jubilejne nagrade in odpravnine ob upokojitvi.

V nadaljevanju so navedene temeljne predpostavke prihodnjih dogodkov in ostale presoje tvegan;j
ob zakljucku poslovnega leta, ki imajo lahko pomemben vpliv na izkazano knjigovodsko vrednost
sredstev in obveznosti v prihodnjem letu.

2.23 lzkaz denarnih tokov

Izkaz denarnih tokov je sestavljen po posredni metodi. Denar in denarne ustreznike v izkazu
denarnih tokov predstavljajo denar, sredstva na racunih in bancni depoziti z originalno zapadlostjo
do 3 mesece.
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3 POJASNILA K RACUNOVODSKIM IZKAZOM SKUPINE
SALUS IN DELNISKE DRUZBE SALUS, Ljubljana, d. d.

3.1 Neopredmetena sredstva

Neopredmetena sredstva po vrstah

 Pravice do ind. lastnine in druge pravice 0 0 3.155.986 3.000.172
Nejoprt.admfetena dolg. sredstva v 0 0 0 236.136
pridobivanju
Skupaj 0 0 3.155.986 3.236.308

Neopredmetena dolgorocna sredstva skupine predstavljajo blagovno znamko Algea, katere
knjigovodska vrednost na dan 31. 12. 2017 znasa 826.529 EUR. Blagovha znamka je bila
pridobljena s prevzemom druzbe Carso, d. 0. 0. Gre za neopredmeteno sredstvo z nedolocljivo
dobo koristnosti. Poslovodstvo ocenjuje, da niso nastopili dejavniki slabitve, zaradi katerih bi bilo
potrebno blagovno znamko slabiti.

Preostalo vrednost predstavljajo premozZenjske pravice za uporabo racunalniskih programov, ki
predstavljajo neopredmetena sredstva z dolocljivo dobo koristnosti, ki jih skupina amortizira
glede na ocenjeno dobo koristnosti.

Gibanje neopredmetenih osnovnih sredstev skupine SALUS v letih 2017 in 2016

NABAVNA VREDNOST

Stanje 31. 12. 2016 4.178.661 236.136 4.414.797
Povec€anja 3.757 232.206 235.963
Prenos iz investicij v teku 468.342 (468.342) 0
Zmanjsanja 0 0 0
Stanje 31. 12. 2017 4.650.760 0 4.650.760
POPRAVEK VREDNOSTI

Stanje 31. 12. 2016 1.178.489 0 1.178.489
Amortizacija 316.286 0 316.286
Zmanjsanja 0 0 0
Stanje 31. 12. 2017 1.494.775 0 1.494.775

NEODPISANA VREDNOST

Stanje 31. 12. 2016 3.000.172 236.136 3.236.308

Stanje 31. 12. 2017 3.155.986 0 3.155.986
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NABAVNA VREDNOST

Stanje 31. 12. 2015 2.836.797 727.144 3.563.941
Povecanja 0 850.854 850.854
Prenos iz investicij v teku 1.341.862 (1.341.862) 0
Zmanjsanja 0 0 0
Stanje 31. 12. 2016 4.178.661 236.136 4.414.797
POPRAVEK VREDNOSTI

Stanje 31. 12. 2015 966.197 0 966.197
Amortizacija 212.239 0 212.239
Zmanj$anja 0 0 0
Stanje 31. 12. 2016 1.178.489 0 1.178.489
NEODPISANA VREDNOST

Stanje 31. 12. 2015 1.870.547 727.144 2.597.691
Stanje 31. 12. 2016 3.000.172 236.136 3.236.308

Neopredmetena sredstva skupine niso zastavljena. Skupina nima obvez iz naslova nakupa
neopredmetenih sredstev.

3.2 Opredmetena osnovna sredstva

Opredmetena osnovna sredstva po vrstah

Zemljisca 0 0 3.289.339 3.289.339
Zgradba 0 0 17.208.166 17.708.298
Druge naprave in oprema 554.728 625.486 6.307.860 7.178.605
Skupaj 554.728 625.486 26.805.365 28.176.242

Gibanje opredmetenih osnovnih sredstev druzbe SALUS, Ljubljana, d. d. v letih 2017 in 2016

Stanje 31. 12. 2016 0 0 1.108.426 1.117.059 0 2.225.485
Neposredna povecanja 0 0 0 0 36.000 36.000
Prenos iz OS v pripravi 0 0 0 36.000 (36.000) 0
Zmanj$anja 0 0 (242.802) (203.499) 0 (446.301)
Stanje 31. 12. 2017 0 0 865.624 949.560 0 1.815.184
POPRAVEK VREDNOSTI

Stanje 31. 12. 2016 0 0 1.028.800 571.199 0 1.599.999
Amortizacija 0 0 42.972 61.198 0 104.170
Zmanj$anja 0 0 (241.774) (201.939) 0 (443.713)
Stanje 31. 12. 2017 0 0 829.998 430.458 0 1.260.456
NEODPISANA VREDNOST

Stanje 31. 12. 2016 0 0 79.626 545.860 0 625.486

o

Stanje 31. 12. 2017 0 0 35.626 519.102 554.728



zadeva B datum
(s Konsolidirano LETNO POROCILO 20. marec 2018
&* SALLIS | skupine SALUS
in delniSke druzbe SALUS, Ljubljana, d. d. stran
za leto 2017 62 od 87

Stanje 31. 12. 2015 0 0 1.256.865 1.134.516 2.391.381
Neposredna povecanja 0 0 0 0 1.797 1.797
Prenos iz OS v pripravi 0 0 0 1.797 (1.797) 0
ZmanjSanja 0 0 (148.439) (19.254) 0 (167.693)
Stanje 31. 12. 2016 0 0 1.108.426 1.117.059 0 2.225.485
POPRAVEK VREDNOSTI

Stanje 31. 12. 2015 0 0 1.094.094 499.992 0 1.594.086
Amortizacija 0 0 81.130 88.132 0 169.262
ZmanjSanja 0 0 (146.424) (16.925) 0 (163.349)
Stanje 31. 12. 2016 0 0 1.028.800 571.199 0 1.599.999
NEODPISANA VREDNOST

Stanje 31. 12. 2015 0 0 162.771 634.524 0 797.295
Stanje 31. 12. 2016 0 0 79.626 545.860 0 625.486

Gibanje opredmetenih osnovnih sredstev skupine SALUS v letih 2017 in 2016

Stanje 31. 12. 2016 20.202.767 9.080.058 4.090.091 . . 36.744.259
Neposredna povecanja 0 0 0 0 0 205.200 205.200
Prenos iz OS v pripravi 0 6.240 36.980 197.834 0 (234.814) 0
Zmanj$anja 0 0 (278.866) (302.399) 0 0 (581.265)
Stanje 31. 12. 2017 3.289.339 20.209.007 8.838.172 3.985.517 46.150 0 36.368.185
POPRAVEK VREDNOSTI

Stanje 31. 12. 2016 0 2.494.469 3.906.481 2.122.456 44.612 0 8.568.018
Amortizacija 0 506.372 605.975 397.506 1.538 0 1.511.391
Zmanj$anja 0 0 (247.204) (269.383) 0 0 (516.587)
Stanje 31. 12. 2017 0 3.000.841 4.265.252 2.250.577 46.150 0 9.562.820
NEODPISANA VREDNOST

Stanje 31. 12. 2016 3.289.339 17.708.298 5.173.577 1.967.635 1.538 35.854 28.176.241
Stanje 31. 12. 2017 3.289.339 17.208.166 4.572.920 1.734.940 0 0 26.805.365
Stanje 31. 12. 2015 3.296.787 20.182.565 9.228.497 3.708.179 46.150 70.000 36.532.178
Neposredna povecanja 0 0 0 0 0 432.206 432.206
Prenos iz OS v pripravi 0 20.204 0 446.148 0 (466.352) 0
Zmanj$anja (7.448) 0 (148.439) (64.239) 0 0 (220.126)
Stanje 31. 12. 2016 3.289.339 20.202.767 9.080.058 4.090.091 46.150 38.854 36.744.259
POPRAVEK VREDNOSTI

Stanje 31. 12. 2015 0 1.988.454 3.414.437 1.725.989 35.382 0 7.164.262
Amortizacija 0 506.015 638.468 428.522 9.230 0 1.582.235
Zmanj$anja 0 0 (146.424) (31.999) 0 0 (178.423)
Stanje 31. 12. 2016 0 2.494.469 3.906.481 2.122.456 44.612 0 8.568.018
NEODPISANA VREDNOST

Stanje 31. 12. 2015 3.296.787 18.194.109 5.814.060 1.982.191 10.768 70.000 29.367.915
Stanje 31. 12. 2016 3.289.339 17.708.298 5.173.577 1.967.635 1.538 35.854 28.176.241

Skupina in druzba nimata opredmetenih osnovnih sredstev v financhem najemu.

Zastavljena osnovna sredstva druzbe in skupine

Druzba in skupina imata, za poplacilo prejetih posojil, zastavljena opredmetena osnovna sredstva
(opremo), katere knjigovodska vrednost na dan 31. 12. 2017 zanasa 469.903 EUR (31. 12. 2016:
520.935 EUR).

Drugih zastav in pridrzkov lastninske pravice druzba in skupina nimata.

Preveritev slabitve
Poslovodstvo je preverilo kriterije slabitve za osnovha sredstva in ugotovilo, da niso nastopili
dejavniki, Ki bi zahtevali slabitev.
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Obveze za nakup opredmetenih osnovnih sredstev

in delnisSke druzbe SALUS, Ljubljana, d. d.

Druzba/skupina nima obvez za nakup opredmetenih osnovnih sredstev.

3.3 Nalozbene nepremicnine

Nalozbene nepremicnine po vrstah

datum
20. marec 2018

stran
63 od 87

Zemljis¢a 1.192.326 1.210.532 1.192.326 1.210.532
Zgradba 2.496.731 2.728.602 2.496.731 2.728.602
V pripravi 0 0 0 0
Skupaj 3.689.057 3.939.134 3.689.057 3.939.134

Gibanje naloZbenih nepremicnin skupine SALUS in SALUS, Ljubljana, d. d. v letih 2017 in 2016

NABAVNA VREDNOST

Stanje 31. 12. 2016 7.010.603 7.010.603
Neposredna povec€anja 0 0
Zmanj$anja (142.223) (142.223)
Stanje 31. 12. 2017 6.868.370 6.868.370
POPRAVEK VREDNOSTI

Stanje 31. 12. 2016 3.071.469 3.071.469
Amortizacija 216.413 216.413
Zmanjsanja (108.569) (108.569)
Stanje 31. 12. 2017 3.179.313 3.179.313
NEODPISANA VREDNOST

Stanje 31. 12. 2016 3.939.134 3.939.134
Stanje 31. 12. 2017 3.689.057 3.689.057
NABAVNA VREDNOST

Stanje 31. 12. 2015 7.824.381 7.824.381
Neposredna povec€anja 0 0
Zmanjsanja (813.778) (813.778)
Stanje 31. 12. 2016 7.010.603 7.010.603
POPRAVEK VREDNOSTI

Stanje 31. 12. 2015 3.067.964 3.067.964
Amortizacija 240.999 240.999
Zmanjsanja (237.494) (237.494)
Stanje 31. 12. 2016 3.071.469 3.071.469
NEODPISANA VREDNOST

Stanje 31. 12. 2015 4.756.417 4.756.417
Stanje 31. 12. 2016 3.939.134 3.939.134

Nalozbene nepremicnin, ki jih druzba/skupina daje v poslovni najem, prinasajo najemnino
enakomerno med trajanjem najema. V letu 2017 so prihodki od nalozbenih najemnin v skupini
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SALUS in druzbi SALUS, Ljubljana, d. d. znasSali 382.663 EUR (2016: 440.077 EUR), stroski, ki
obsegajo stroSke amortizacije pa 216.413 EUR (2016: 240.999EUR).

Zastava nalozbenih nepremicnin
NaloZbene nepremicnine niso zastavljene, druzba/skupina tudi nimata omejitve lastninske
pravice.

Postena vrednost naloZbenih nepremicnin

Poslovodstvo ocenjuje, da postena vrednost naloZzbenih nepremicnin druzbe/skupine na dan 31.
12. 2017 znasa 3.964.449 EUR (31. 12. 2016: 4.227.100 EUR). Postena vrednost je dolocila
druzba/skupina samostojno na osnovi sedanje vrednosti prihodnjih najemnin, ki izhajajo iz
sklenjenih najemnih pogodb oziroma pricakovanih najemnin v primeru, da nalozbene
nepremicnine nimajo najemnika. Uporabljena je bila diskontna stopnja med 7 in 8,5 % ter stopnja
rasti med -3 % in +3 %. Stopnja rasti viSine najemnine je bila opredeljena glede na pricakovana
obnasanja najemnikov glede bodocih najemnin.

Postena vrednost naloZzbenih nepremicnin je izmerjena po hierarhiji ugotavljanja postene
vrednosti v nivoju 3.

3.4 Dolgorocne financne nalozbe

Dolgorocne finanéne naloZbe po vrstah

Delezi v odvisnih druzbah 35.229.762 35.219.641 0 0
Delezi v pridruzenih druzbah 0 39.500 17.500 17.500
Finan¢ne nalozbe, razpoloZljive za prodajo 243.543 216.877 243.543 216.877
Finan¢ne nalozbe v posesti do zapadlosti 222.000 222.000 222.000 222.000
Dolgorocna posojila drugim 45.367 84.188 45.367 126.275
Druge nalozbe 207.492 167.992 207.492 167.992
Skupaj 35.948.166 35.950.199 735.903 750.645

3.4.1 Delezi v odvisnih in pridruzenih druzbah

Pregled delezev v odvisnih in pridruZenih druzbah

SALUS, Veletrgovina, d. 0. o. odvisna 100 % 33.845.786 30.000.000 3.704.339
Pridruzena SALUS, o

NENSI, d. 0. 0. Veletrgovina, d. 0. o. 35 % 17.500 50.000 526

Carso, d. 0. 0. odvisna 100 % 1.298.786 1.082.549 297.909

Medika Internacional, d. o. o. odvisna 100 % 70.000 100.018 (40.829)

Carso Internacional, dooel odvisna 100 % 5.000 5.000 56.308

Carso CRO, d. 0. o. odvisna 100 % 10.122 10.122 55.308
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Gibanje nalozb v odvisne in pridruZene druzbe v SALUS, Ljubljana, d. d. v letu 2017 in 2016

Konéno stanje 31. 12. 2016

35.219.641 39.500
Povecanje 10.122 0
Zmanjsanje 0 (39.500)
Konéno stanje 31. 12. 2017 35.229.762 0

Kon¢no stanje 31. 12. 2015

35.219.641 39.500
Povecanje 0 0
ZmanjSanje 0 0
Konéno stanje 31. 12. 2016 35.219.641 39.500

Druzbi SALUS, Ljubljana, d. d. se je v letu 2017 zmanjsal delez v podjetju DOCTRINA EOOD
Bolgarija na 11,55 % , zaradi izvedenih dokapitalizacij s strani drugih druzb. Vezano na trenutni
delez, ne gre vec za pridruzeno druzbo. Tako je prerazvrséena med druge nalozbe.

Gibanje nalozb v pridruZene druzbe v skupini SALUS v letu 2017 in 2016

Zacetno stanje 31. 12. 2016 57.000
Zmanjs$anje (39.500)
Konéno stanje 31. 12. 2017 17.500
Zacetno stanje 31. 12. 2015 57.000
Povecanje 0
Konéno stanje 31. 12. 2016 57.000

3.4.2 Financne nalozbe, razpolozljive za prodajo

Med financnimi nalozbami, razpolozljivimi za prodajo druzba/skupina izkazuje nalozbe v delnice
druzb, ki kotirajo v prvi kotaciji Ljubljanske borze. Vse delnice so vrednotene po objavljeni borzni
ceni Ljubljanske borze na dan 31. 12. 2017.

Delnice niso zastavljene, druzba/skupina imata neomejeno razpolagalno pravico z njimi.
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Gibanje financnih nalozb, razpoloZljivih za prodajo za SALUS, Ljubljana, d. d. in skupino SALUS v
letih 2017 in 2016

_Zacetno stanje 1janvar 218877 318051
Povecanje 0 0
odtujitve in odpisi 0 (60.038)
sprememba v drugem vseobsegajotem 26.666 (41.136)
donosu ' )
Konéno stanje 31.december 243.543 216.877

3.4.3 Financne nalozbe v posesti do zapadIlosti

Gibanje financnih nalozb v posesti do zapadlosti za SALUS, Ljubljana, d. d. in skupino SALUS v
letih 2017 in 2016

Zacetno stanje 1.januarja 222.000 222.000
Odtujitve in odpisi 0 0
Prerazporeditev na druge nalozbe 0 0
Konéno stanje 31.decembra 222.000 222.000

Financne nalozbe v posesti do zapadlosti nosijo povprecno obrestho mero med
6M EURIBOR+0,6 % do fiksne obrestne mere 3 % na letni ravni.

3.4.4 Druge nalozbe

Po stanju na dan 31. 12. 2013 je imela druzba/skupina v portfelju financnih nalozb v posesti do
zapadlosti 1.000 obveznic Save z oznako SAO03, katerih knjigovodska vrednost je znasala
1.002.200 EUR. Imetniki obveznic so na podlagi pisnega glasovanja dne 8. 10. 2013 v skladu z
dolocbami Pogojev obveznic SAO3 in na nacin, dolocen v »Prospektu za ponudbo obveznic druzbe
Sava, d. d. z oznako SAQ3« sprejeli sklep, s katerim so se sestavine obveznice spremenile tako,
da njihovi pogoji ustrezajo pogojem reprogramiranega banc¢nega posojila. Spreminjale so se tudi
oznake vrednostnega papirja. Skupna izdana koli¢ina obveznic je bila 26.500 obveznic, za te pa
je Sava, druzba za upravljanje in financiranje, d. d. kot izdajatelj na podlagi Pogodbe o prenosu
delnic v zavarovanje in njenih dodatkov zagotovila zavarovanje z 34.287 delnicami druzbe
Gorenjska banka, d. d., Kranj z oznako GBKR. Vsaka obveznica je bila zavarovana (nominalna
vrednost obveznice znasa 1.000 EUR) s priblizno 1,05 delnice Gorenjske banke, d. d.

Obveznica SAO03 je zapadla v placilo dne 30. 11. 2014. Izdajatelj obveznice Sava, d. d. je nekaj
dni pred zapadlostjo obveznice v placilo na okrozno sodisce v Ljubljani vlozila predlog za zacetek
postopka preventivnega prestrukturiranja druzbe, ki je bil potrjen. V letu 2014 je druzba/skupina
oblikovala za 500.000 EUR popravka vrednosti. Poslovodstvo je ocenilo, da je slabitev vrednosti
nalozbe v obveznico SA03 v visini 500.000 EUR postena in primerna. Istocasno je druzba/skupina
neodpisano vrednost v velikosti 502.200 EUR prerazporedila iz financnih nalozb v posesti do
zapadlosti med druge financne nalozbe.
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V letu 2015 je druzba/skupina nalozbo v obveznice Save (razvrsc¢ene v letu 2015 med druge
nalozbe) dodatno slabila v velikosti 142.260 EUR zaradi zmanjSanja vrednosti zavarovanja.

V zacetku leta 2016 je bil s strani vecine upnikov vioZzen Nacrt financnega prestrukturiranja Save
d. d. (v nadaljevanju NFP), ki ga je upniski odbor dne 12. 2. 2016 s potrebno vecino tudi potrdil.
Druzbi SALUS je bila, kot posledica potrditve NFP, dokonc¢no priznana terjatev v viSini 1.029.753
EUR, Ki pa se je razdelila na dve novi terjatvi, in sicer:

1) novo zavarovano terjatev v visini 565.153 EUR, ki naj bi bila v celoti poplacana v
obdobju 3 let od potrditve pravhomocnosti PP (sklep objavlijen 21. 11. 2016) in se
obrestuje v viSini 1 % letno. Terjatev je zavarovana s 1.293 delnicami Gorenjske banke d.
d. (GBKR).

2) nezavarovani del terjatve v visini 464.600 EUR. Za nezavarovani del terjatve je SALUS
v zameno (konverzija dolga v lastniski delez) prejel 154.866 delnic izdajatelja Sava, d. d.,
kar predstavlja 0,7144 % osnovnega kapitala druzbe.

Postena vrednost nove zavarovane terjatve na dan 31. 12. 2017

Terjatev je zavarovana s 1.293 delnicami Gorenjske banke, d. d. (GBKR) in jo vrednotimo glede
na vrednost zavarovanja, torej vrednost delnice Gorenjske banke, d. d.

Tako smo posteno vrednost zavarovanja ocenili kot likvidacijsko vrednost v primeru stecaja, ki je
bila dolo¢ena s cenitvijo ene navadne delnice Gorenjske banke, d. d. na dan 31. 3. 2015, in sicer
298 EUR. Gorenjska banka je od dne cenitve poslovala pozitivno, hkrati pa izvedla tudi
dokapitalizacijo, iz ¢esar ocenjujemo, da bi se morala ocena likvidacijske vrednosti v primeru
steCaja na dan 31. 12. 2017 kveéjemu zviSati. Tako ocenjujemo, da konzervativna postena
vrednost hove zavarovane terjatve (zavarovana s 1.293 delnicami Gorenjske banke, d. d.) na dan
31.12. 2017 znasa 385.567 EUR.

Postena vrednost delnice druzbe Sava, d. d. (SAVR) na dan 31. 12. 2017

Za nezavarovani del terjatve je SALUS v zameno (konverzija dolga v lastniski delez) prejel 154.866
delnic izdajatelja Sava, d. d., kar predstavlja 0,7144 % osnovnega kapitala druzbe. 1z javne objave
je razvidno, da je imela druzba Sava, d. d., po opravljeni konverziji dolga v kapital v viSini cca 65
milijonov EUR, cca 28,5 milijonov EUR pozitivhega kapitala. Konzervativho tako ocenjujemo, da v
skladu z NFP pripadajoci znesek novo izdane delnice SAVR znasa 1 EUR, kar predstavlja priblizno
23 % diskont glede na vrednost pozitivnhega kapitala po konverziji. Poslovanje skupine SAVA je
bilo v prvih devetih mesecih leta 2017 dobro, saj je skupina v tem obdobju ustvarila 8,6 mio EUR
Cistega dobicka, hkrati pa znizala svoje finan¢ne obveznosti za priblizno 14 mio EUR. Tako smo
delnico Sava, d. d. ovrednotili na 1 EUR.

3.4.5 Dolgorocna dana posojila

Dolgorocna dana posojila so dana tretjim, nepovezanim osebam. Za posojila ni oblikovanih
popravkov vrednosti, ker ni znakov slabitev.
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Zavarovanje dolgoro¢no danih posojil

Dana dolgorocna posojila v knjigovodski vrednosti 126.992 EUR na dan 31. 12. 2017 (31. 12.
2016: 126.275 EUR) so zavarovana z zastavno pravico na nepremichinah, katerih postena
vrednost je na dan ustanovitve zavarovanja znasala 984.177 EUR. Ostala posojila niso
zavarovana.

3.5 Dolgorocne terjatve

Dolgorocne terjatve po vrstah

Terjatve za odlozZeni davek 123.093 117.769 153.905 149.026

Dolgoroc¢ne posl. terjatve 391.471 398.729 393.401 398.729

Skupaj 514.564 516.499 547.305 545.755
3.6 Zaloge

Zaloge po vrstah

Material in surovine 0 0 358.178 346.815
Trgovsko blago 0 0 20.337.750 17.903.054
Skupaj 0 0 20.695.927 18.249.869

Na dan 31. 12. 2017 cista iztrZljiva vrednost zalog presega knjigovodsko vrednost, in sicer znasa
23.857.147 EUR (31. 12. 2016: 20.907.257 EUR). Cista iztrZljiva vrednost je izraGunana kot
prodajna cena artiklov na zalogi, zmanjsSani za neposredne stroske prodaje. Zaloge niso predmet
zastave.

Skupina je v letu 2017 realizirala za 25.539 EUR manjkov in 11.112 EUR viskov (2016: 42.245
manjkov in 26.617 EUR viSkov).

3.7 HKratkorocne financne nalozbe

Kratkorocne finan¢ne naloZbe predstavlja kratkoroc¢ni del dolgoroc¢no danih posojil, torej del, ki
zapade v letu dni po bilanci stanja.

Druzba/skupina na dan 31. 12. 2017 ne izkazujeta zapadlih kratkorocno danih posojil.
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3.8 HKratkorocne poslovne terjatve

Kratkorocne terjatve iz poslovanja po vrstah

Kratkorocne terjatve do kupcev na domacem trgu 67.195 193.021 18.823.795 22.554.200
Kratkoroc¢ne terjatve do kupcev na tujih trgih 0 0 2.350.415 1.262.886
Druge kratkorocne terjatve 5.696 69.626 288.569 325.181
Popravek vrednosti terjatev (4.005) 0 (114.800) (106.065)
Skupaj 68.886 262.647 21.347.979 24.036.203

Gibanje popravka vrednosti terjatev za skupino SALUS v letu 2017 in 2016

Popravek terjatev na dan 1.1. 106.065 105.074
- izterjane terjatve, za katere je bilo oblikovan popravek (poravnava) 10.996 0
+ dodatno povecanje popravka vrednosti 19.731 991
Koncno stanje popravka 31. 12. 114.800 106.065

Zapadilost kratkorocnih poslovnih terjatev na dan 31. 12. 2017

Nezapadle do 60 dni 46.996 19.840.788
do 30 dni 17.885 1.051.194
od 30-60 0 150.953
60-90 0 47.763
90-150 0 14.533
nad 150 4.005 242.748

Zapadlost kratkoroénih poslovnih terjatev na dan 31. 12. 2016

Nezapadle 245.881 16.928.830
do 30 dni 12.779 1.286.980
od 30-60 2.527 2.796.143
60-90 501 1.920.882
90-150 960 819.492
nad 150 0 283.877
Skupaj 262.647 24.036.203

Terjatve niso zavarovane.
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3.9 Denar in denarni ustrezniki

Odvisna druzba SALUS, Veletrgovina, d. o. o. ima moznost samodejne zadolzitve na
transakcijskem racunu v viSini 3.000.000 EUR, kar ji omogoca prebroditev kratkoroc¢nih
likvidnostnih manjkov.

Denar in denarni ustrezniki po vrstah

Gotovina v blagajni 0 0 10.312 741
Denarna sredstva na racunih v domaci valuti 5.266.431 4.566.643 16.999.375 11.892.972
Kratkoroc¢ni depoziti na odpoklic 0 0 0 190.027
Skupaj 5.266.431 4.566.643 17.010.185 12.083.740

Skupina je med denarnimi sredstvi na dan 31. 12. 2016 izkazovala 190.027 EUR depozitov na
odpoklic. Izkazovala jih je odvisna druzba Carso, d. o. o.. Obrestna mera za depozite na odpoklic
je znasala 0,01 %. Skupina na dan 31. 12. 2017 ne izkazuje depozitov na odpoklic.

3.10 Kratkorocne aktivhe ¢asovne razmejitve

Kratkorocne aktivhe ¢asovne razmejitve skupine na dan 31. 12. 2017 se sestojijo iz zahtevkov do
dobaviteljev v znesku 398.538 EUR, (31. 12. 2016: 180.430 EUR), zahtevkov za nivelacije v
znesku 51.862 EUR (za leto 2016 jih ni bilo), 74.520 EUR vnaprej placanih stroskov (31. 12. 2016:
300.522 EUR), 26.771 EUR kratkoro¢no nezaracunanih prihodkov (31. 12. 2016: 69.084 EUR),
39.776 EUR reklamacij (31. 12. 2016: 26.434 EUR), preostalo pa predstavljajo manjsi zneski
razlicnih namenov.

3.11 Lastniski kapital in rezerve

Osnovni kapital SALUS, Ljubljana, d. d. kot obvladujo¢e druzbe znasa 421.128 EUR. Druzba ima
100.919 kosovnih delnic, ki glasijo na prinosnika in zato nima delniSke knjige oziroma podatkov
o lastnikih delnic. Vse delnice so v celoti vplacane. Navadna delnica glasi na ime in daje imetniku
pravico do:

- enega glasu na skupscini,
- sorazmerne dividende iz dobicka, namenjenega izplacilu dividend, v primeru prenehanja
druzbe sorazmernega deleza iz ostanka, ki ostane lastnikom.

Odobreni kapital
Druzba/skupina nima sprejetih sklepov o odobrenem kapitalu.

Povecanje osnovnega kapitala
Statut druzbe SALUS, Ljubljana, d. d. ne vsebuje dolo¢b o povecanju osnovhega kapitala.
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Rezerve

Sestavine rezerv

Vplacani presezek kapitala 513.181 513.181 513.181 513.181
Vplacilo nad knjigovodsko vrednostjo

odtujenih lastnih delnic 1.184.404 1.184.404 1.184.404 1.184.404
Rezerve iz poenostavijenega zmanjSanja

kapitala z umikom lastnih delnic 3.123.444 3.123.444 3.123.444 3.123.444
Ep".’érl“ prevrednotovaini popravek 1.499.994 1.499.994 1.499.994 1.499.994

apitala .499. 499, 499, .499.

Zakonske rezerve 56.334 56.334 89.403 74.511
Druge rezerve 836.620 836.620 836.620 836.620
Skupaj 7.213.977 7.213.977 7.247.046 7.232.154

Rezerva, nastala zaradi merjenja po posteni vrednosti

Rezerva, nastala zaradi merjenja po posteni vrednosti se nanasa na prevrednotenje financnih
nalozb, razporejenih v skupino razpolozZljivo za prodajo in aktuarske dobicke/izgube za
pozaposlitvene zasluzke ob upokojitvi in jubilejne nagrade.

Gibanje rezerve, nastale zaradi merjenja po posteni vrednosti SALUS, Ljubljana, d. d. in Skupine
SALUS v 2017 in 2016

Zacdetno stanje (12.272) (14.506) (5.922) (10.062)

Prenos v izkaz poslovnega izida

(prodaja, odtujitev) 0 0 0 0
Spremembe postene vrednosti 26.666 2.233 9.031 4.139
Konéno stanje 14.393 (12.272) 3.108 (5.922)

Dobicek na delnico

Cisti dobicek na delnico druzbe SALUS, Ljubljana, d. d. je na dan 31. 12. 2017 znasal 30,76 EUR
(31. 12. 2016: 30,03 EUR). Cisti dobi¢ek na delnico skupine SALUS jenadan 31. 12. 2017
znasal 38,17 EUR (31. 12. 2016: 33,38 EUR).

Knjigovodska vrednost delnice

Knjigovodska vrednost delnice je izraCunana kot kapital deljeno s stevilom uveljavljajoCih se
delnic. Stevilo uveljavljajo¢ih delnic na dan 31. 12. 2017 je znasalo 100.919 delnic (31. 12. 2016:
100.919 delnic). Na dan 31. 12. 2017 je knjigovodska vrednost celotnega kapitala druzbe SALUS,
Ljubljana, d.d., znasala 45.449.443 EUR (31. 12. 2016: 45.345.694 EUR). Tako je knjigovodska
vrednost delnice druzbe SALUS, Ljubljana, d. d. na ta dan znasala 450,36 EUR (31. 12. 2016:
449,33 EUR).
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Na dan 31. 12. 2017 je znasala knjigovodska vrednost celotnega kapitala skupine SALUS
49.661.811 EUR (31. 12. 2016: 48.867.734 EUR), knjigovodska vrednost delnice na ta dan je
znasala 492,10 EUR (31. 12. 2016: 484,23 EUR).

Ugotovitev bilanénega dobicka

Cisti poslovni izid poslovnega

2 3.104.653 3.030.565
tekoCega leta
Preneseni Cisti dobi¢ek in druge 35.531.911 35.528.916
rezerve
Bilan¢ni dobicek 38.636.564 38.559.481

3.12 Kratkorocne pasivne ¢asovne razmejitve

KratkoroCne pasivne casovne razmejitve se nanasajo na vnaprej vracunane stroske in
kratkorocne odloZene prihodke.

3.13 Dolgorocne financne obveznosti

Dolgorocne finanéne obveznosti po vrstah

Dolgoroc¢no prejeto posojilo 196.972 252.591 206.317 252.592
Dolgorocni del finanénega najema 0 0 0 3.734
Skupaj 196.972 252.591 206.317 256.325

Zavarovana/nezavarovana dolgorocno prejeta posajila

Zavarovana s hipoteko 196.972 252.591 206.317 252.592

Drugo* 0 0 0 3.734
'* po pogodbi o financnem najemu je predmet najema v lasti najemodajalca do dokonénega poplacila najemne pogodbe

Tabela prikazuje knjigovodsko vrednost zavarovanih in nezavarovanih posojil po odplacni
vrednosti na dan 31. 12. 2017 in 31. 12. 2016, za katero so bila dana zavarovanja.
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3.14 Rezervacije in dolgorocne pasivne ¢asovne razmejitve

Rezervacije in dolgoro¢ne pasivne ¢asovne razmejitve po vrstah

Rezervacije za pokojnine in jubilejne nag. 0 0 333.419 300.948
Vnaprej vra¢unani stroski 0 0 340.992 460.904
Skupaj 0 0 674.411 761.851

Druzba ima rezervacije oblikovane za izplacilo jubilejnih nagrad in odpravnin ob upokojitvi. Pri
izracunu so bile uporabljene naslednje predpostavke:

- fluktuacija zaposlenih je dolocena s podatki o Stevilu zaposlenih na zacetku leta in Stevilu
prenehanj delavnega razmerja po volji zaposlenega. Giblje se med 6 % za zaposlene do
30 let in 0,5 % za zaposlene v starostni skupini od 51 do 60 let;

- rast plac letho 2,5 % v letu 2018 in 2,5 v nadaljnjih letih, kar predstavlja dolgorocno rast
plac;

- odpravnine ob upokojitvi in jubilejne nagrade so upostevane v visini kot je predvideno z
Uredbo o davéni obravnavi povracil stroskov in drugih dohodkov iz delovnhega razmerja;

- smrtnost je upostevana z uporabo tablic smrtnosti iz leta 2007;

- diskonta obrestha mera znasa 1,36 % letno, kolikor je novembra 2017 znasala donosnost
10-letnih podjetniskih obveznic z visoko bonitetno oceno v euro obmocju.

Gibanje rezervacij za jubilejne nagrade in odpravnine ob upokojitvi v letih 2017 in 2016

Stanjenadan 1. 1. 300.948 417.990
- stroski obdobja 22.986 30.132
- érpanje (8.964) (18.540)
- sprememba upraviéenj 0 (121.669)
- aktuarski dobicki/izgube 18.447 (6.965)
Stanje na dan 31. 12. 333.419 300.948

Dolgorocne pasivne casovne razmejitve se nanasajo na prejete brezplacne vzorce, ki jih mora
imeti skupina na zalogi za obdobje do izteka uporabnosti zdravila, podaljSanega za eno leto.

3.15 Kratkorocne financne obveznosti

Kratkorocne finan€ne obveznosti po vrstah

Kratkorocno prejeto posojilo 60.766 59.240 60.766 720.476
Obveznosti v zvezi z razdelitvijo izida 263.145 254.305 263.145 254.305
Skupaj 323.911 313.545 323.911 974.781
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Zavarovana/nezavarovana kratkorocna prejeta posojila

Zavarovano s hipoteko 60.766 59.240 60.766 59.240

Tabela prikazuje knjigovodsko vrednost zavarovanih posojil po odplacni vrednosti na dan 31. 12.
2017 in 31. 12. 2016.

3.16 Kratkorocne obveznosti iz poslovanja

Kratkoro¢ne obveznosti do

- y 67.666 58.260 17.285.566 16.067.680
dobaviteljev na domacem trgu
Kratkorotne obveznosti do 7 18 20.728.189 19.507.587
dobaviteljev na tujem trgu
Kratkoro¢ne obveznosti na podlagi

. Yy 11.090 8.845 18.233 52.723
predujmov, varscin
Kratk.orovcne obveznosti iz poslovanja 0 0 3.869.916 3.467.891
za tuj racun
Obveznosti do zaposlencev 5.150 4.096 435.687 591.181
Obveznosti do drzave in drugih 3.647 2.484 868.210 667.388
institucij
Druge krat.korocne poslovne 553 47 7345 5 665
obveznosti
Skupaj 88.114 73.750 43.213.145 40.360.615

3.17 Davek od dohodka in odlozeni davki

Davek od dohodka pravnih oseb je izracunan po zakonski stopnji 19 % za rezidente Republike
Slovenije in po zakonski stopnji 10 % za rezidente Republike Makedonije ter po zakonski stopnji
12 % za rezidente Hrvaske.

Davek od dohodka SALUS, Ljubljana d. d. in skupina SALUS

Prihodki, ugotovljeni po radunovodskih predpisih 3.984.399 233.282.676
Popravek prihodkov na raven davéno priznanih 3.333.773 0
Odhodki ugotovljeni po ra€unovodskih predpisih 885.071 228.501.929
Popravek odhodkov na raven davéno priznanih 39.735 209.274
Povecanje davéne osnove 166.690 386.988
Zmanjs$anje davéne osnove 0 82.931
Pokrivanje davéne izgube 0 0
Davéna osnova (28.020) 4.907.090
Davcna stopnja 19 % 10-19 %
Davek od dohodka pravnih oseb 0 935.506
Vpla€ane akontacije 0 698.960

Davéna obveznost 0 235.956
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Sestavine odloZenega davka Skupina SALUS

Davéna izguba

700.166 ,19 % 123.093

Aktuarski dobicki/izgube za jubilejne

. - A 162.168 19 % 30.812
nagrade in odpravnine ob upokojitvi

Sestavine odloZenega davka SALUS, Ljubljana d. d.

Davéna izguba

700.166 19 % 123.093

3.18 Prihodki od prodaje

Prihodki od prodaje po vrstah

Prihodki od prodaje blaga in materiala

Y 0 0 215.724.977 203.922.012
na domacem trgu
Prlho_dkl od prodaje blaga in materiala 0 0 14.222.295 11.452.103
na tujem trgu
Prihodki gd prodaje proizvodov in storitev 144.891 143.445 717.600 2.792.483
na domacem trgu
PrlhoSikl oc_i prodaje proizvodov in storitev 0 200 1.532.763 1.352.747
na tujih trgih
Prihodki od najemnin 382.663 440.077 500.435 542.746
Skupaj 527.555 583.722 232.698.070 220.062.092

3.19 Stroski po naravnih vrstah

Stroski po naravnih vrstah

Stroski materiala (26.592) (27.923) (290.612) (264.154)
Strogki storitev (424.353) (381.259) (3.505.649) (3.157.491)
Stroski amortizacije (320.582) (410.261) (2.044.090) (2.035.474)
Stroski pla¢ (90.775) (55.745) (5.410.246) (5.123.313)
Drugi stroski (11.037) (15.744) (378.176) (415.510)

Skupaj (873.340) (890.934) (11.628.774)  (10.995.943)
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Znesek, porabljen za revizorja

Revidiranje letnega porocila (9.000) (9.000) (25.000) (25.000)
Za ostale storitve: - - (1.500) (1.500)

druge storitve dajanja zagotovil - - (1.500) (1.500)
Skupaj (9.000) (9.000) (26.500) (26.500)

3.20 Drugi poslovni prihodki

Drugi poslovni prihodki v druzbi in skupini v velikosti 151.709 EUR se nanasajo na dobicke pri
prodaji opredmetenih oshovnih sredstev in nalozbenih nepremicnin. V letu 2016 se je najvecji
delez v velikosti 121.699 EUR nanasal na prihodke od odprave rezervacij za jubilejne nagrade in
odpravnine ob upokojitvi. Preostanki zneskov se nanasajo na prihodke od odprave oblikovanih

popravkov vrednosti terjatev ter na prihodke od subvencij in dotacij.

3.21 Drugi poslovni odhodki

Drugi poslovni odhodki v druzbi in skupini se nanasajo popravke vrednosti terjatev.

3.22 Prihodki iz financiranja

Prihodki od dividend in od prodaje

. .. . 3.339.833 3.392.339 20.068 200.276
finanénih nalozb

Obresti iz obveznic 0 0 0 0
Drugi prihodki 7.257 9.108 352.478 222.149
Skupaj 3.347.090 3.401.447 372.546 422.425

Druzba SALUS, Ljubljana, d. d. je v letu 2017 prejela 3.339.833 EUR prihodkov od dividend (2016:
3.392.339 EUR). Znesek 3.319.765 EUR je druzba prejela od odvisnih druzb, glavnina od druzbe
SALUS, Veletrgovina, d. o. o.. Preostali znesek prejetih prinodkov od dividend je druzba prejela iz

naslova nalozb v delnice druzb, ki kotirajo v prvi kotaciji Ljubljanske borze.

3.23 Odhodki iz financiranja

Obresti za prejeta posojila (7.716) (52.996) (13.069) (110.707)
Slabitve finan¢nih sredstev 0 0 0 0
Drugi odhodki (8) (9) (8.638) (1.393)
Skupaj (7.724) (53.006) (21.707) (112.100)
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3.24 Drugi odhodki

Drugi odhodki za skupino SALUS za leto 2017 znasajo 355 EUR, za leto 2016 pa so se ti odhodki
nanasali na dodatno placilo davka od dohodka pravnih oseb po davénem inspekcijskem nadzoru.

3.25 Poslovne zdruzitve
V letu 2017 poslovnih zdruzitev ni bilo.
3.26 Pogojne obveznosti

Druzba navaja, da bi lahko obstojale pogojne obveznosti v skladu s tockami 12.in 14. poslovnega
dela letnega porocila.

3.27 Porocanje po segmentih

Segmenti poroc¢anja
Podatki, ki jih skupina SALUS poroc¢a Upravi, ki sprejema odlocitve, so loceni v tri segmente, ki
sestavljajo locene racunovodske izkaze odvisnih druzb. Dejavnosti, s katerimi se ukvarjajo te
druzbe, so smiselno zaokroZene dejavnosti, ki jih zagotavlja skupina, in sicer:

- dejavnost holdinga in nalozbenja,

- dejavnost veletrgovine zdravil,

- dejavnost razvoja lastnih farmacevtskih izdelkov.

Ni razlike med poslovnimi segmenti in segmenti poroc¢anja.

Prihodki in poslovni izid segmentov poro¢anja
Prihodki segmenta, kot so navedeni v tabeli, vkljucujejo tako prihodke do tretjih oseb kot prihodke
med segmenti.

Racunovodske usmeritve porocajocCih poslovnih segmentov so enake, kot veljajo za skupino
SALUS. Poslovni izid segmenta je ugotovljeni poslovni izid posamezne odvisne druzbe pred davki
in pred financiranjem.

Dejavnost holdinga in naloZbenja 1.399.031 3.136.013 (154.499) (69.654)
Dejavnost veleprodaje in storitve 231.382.926  216.694.062 4.211.485 3.664.643
Dejavnost trzenja 1.736.443 1.534.861 368.080 389.260
Skupaj 234.518.400 221.364.936 4.425.065 3.984.249
Finanéni prihodki iz obresti 9.617 11.328
Finanéni prihodki iz dividend 3.339.833 3.392.339
Drugi finan¢ni prihodki 347.682 220.440
Finan¢ni odhodki iz obresti (22.710) (120.326)
Izgube iz odtujitve/slabitve finan¢nih nalozb 0 0
Drugi finanéni odhodki (3.818) (1.393)
Drugi prihodki/odhodki 4.843 (249.309)

Poslovni izid pred davki 8.100.513 7.237.328
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Sredstva in obveznosti segmentov poroc¢anja

Dejavnost holdinga in nalozbenja 46.850.822 47.026.308
Dejavnost veleprodaje in storitve 81.817.933 78.520.116
Dejavnost trzenja 1.767.983 1.813.436
Skupaj sredstva segmentov 130.436.738 127.359.860
Dejavnost holdinga in nalozbenja 1.001.399 1.354.049
Dejavnost veleprodaje in storitve 44.279.025 41.748.145
Dejavnost trzenja 289.616 232.977
Skupaj obveznosti segmentov 45.570.040 43.335.172

Ker porocajoci poslovni segment predstavlja odvisno druzbo, ki sestavlja locene racunovodske
izkaze, so sredstva in obveznosti posameznega porocajocega segmenta natancno dolocljive in
predstavljajo sredstva in obveznosti, ki jih posamezna druzba izkazuje v lo¢enih racunovodskih
izkazih.

Ostala razkritja segmentov porocanja

Dejavnost holdinga in nalozbenja (329.359) (417.358) 46.533 28.255
Dejavnost veleprodaje in storitve (1.699.048) (1.601.418) 342.131 1.238.587
Dejavnost trzenja (15.682) (16.698) 48.742 16.218
Skupaj (2.044.090) (2.035.474) 437.406 1.283.060

Slabitev opredmetenih osnovnih sredstev in nalozbenih nepremicnin ni bilo.
3.28 Tveganja

Financni inStrumenti, ki jih druzba in skupina uporabljata, so prejeta bancna posojila, dani
depoziti in vrednostni papirji. Druzba in skupina ne uporablja(ta) izpeljanih financnih
insStrumentov.

Glavna tveganja, ki izvirajo iz financ¢nih inStrumentov, so obrestno, valutno, cenovno, kreditno ter
likvidnostno tveganje. Uprava ugotovi in vsako leto ponovno ocenjuje izpostavljenost posameznim
tveganjem.

3.28.1 Obrestno tveganje

Druzba/skupina je obrestnemu tveganju izpostavliena v zanemarljivem delezu, saj je
druzba/skupina zelo nizko zadolzena. Prejeti kredit je sklenjen s spreminjajoco obrestno mero 3
mesecni Euribor.
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Ker je znesek obveznosti iz naslova prejetega posojila nepomemben za posten prikaz financnega
polozaja in uspesnosti poslovanja, druzba/skupina ne izracunavata izpostavljenosti obrestnemu
tveganju.

3.28.2 Valutno tveganje

Druzba/skupina veliko vecino blaga kupuje na evropskem trgu v evro valuti. Kupovanje blaga v
drugih valutah (ameriski dolar, Svicarski frank) ni pomembno z vidika valutnega tveganja v
primerjavi s celoto nabavljenega blaga.

3.28.3 Cenovno tveganje

Druzba/skupina je izpostavljena pomembnemu cenovnemu tveganju predvsem na prodajni
strani. Druzba/skupina deluje kot vmesni ¢len med proizvajalci zdravil in lekarnami oziroma
koncnimi potrosniki ter bolniSnicami. Zaradi vse ostrejSih posegov drzave s predpisovanjem
dovoljene marze pri prometu z zdravili na debelo, se cene in marze znizujejo in s tem poslovni izid.

3.28.4 Kreditno tveganje

Druzba/skupina posluje le s priznanimi in kreditno sposobnimi tretjimi osebami. Druzba/skupina
pred izvedbo posla preveri kreditno sposobnost vseh kupcev z odlozenim placilom v skladu z
internimi predpisi. Nadaljnje terjatve druzbe se redno spremljajo z namenom, da izpostavljenost
druzbe slabim terjatvam ni pomembno velika. Terjatve niso dodatno zavarovane.

Kreditno tveganje, ki izhaja iz drugih financnih sredstev druzbe, izhaja iz nevarnosti neizpolnitve
nasprotne stranke, z najvecjo izpostavljenostjo v viSini knjigovodske vrednosti teh financnih
sredstev. Financne nalozbe predstavljajo nalozbe v obveznice drzave, bank ali podjetij, poleg tega
pa tudi depoziti v bankah in s tem v visoko kreditno sposobnih in priznanih tretjih osebah. Manjsi
del financnih sredstev predstavljajo dana posojila tretjim osebam, ki pa so zavarovana s
hipotekami (lekarne).

Druzba/skupina ima vzpostavljeni interni sistem za spremljanje kreditnega tveganja
posameznega kupca, in sicer ima druzba vzpostavljene limite zapadlih in nezapadlih terjatev za
vse kupce, kar omogoca, da v druzbi lahko pravocasno pricnemo z aktivhostmi zavarovanja
terjatev oziroma k postopnemu vzajemnem reSevanju tezav s posameznim kupcem.

Vrednost, ki najbolje predstavlja najvecjo mozno izpostavljenost kredithemu tveganju na dan
bilance stanja brez upostevanja postene vrednosti kateregakoli porostva, ce druge stranke ne bi
bile sposobne izpolniti svojih obveznosti, ki izhajajo iz financ¢nih instrumentov, je enaka
knjigovodski vrednosti financnih sredstev druzbe. Druzba/skupina financnih sredstev ne more
pobotati s financnimi obveznostmi, saj ne nastopajo iste osebe. Druzba/skupina ima tudi nekaj
danih garancij, ki jih je dolzna izstavljati v okviru svoje osnovne dejavnosti.

Druzba/skupina nima pomembnega kopicenja kreditnega tveganja.

Skupina ima dva pomembnejsa kupca, ki predstavljata pomemben obseg terjatev na dan 31.
12. 2017 ter pomemben obseg poslovanja s slednjima.
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Zavarovanja, ki sta jih druzba in skupina pridobili z namenom zavarovanja kreditne
izpostavljenosti, so opisana pri posamezni vrsti finan¢nega sredstva.

3.28.5 Likvidnostno tveganje

Likvidnostno tveganje v druzbi/skupini spremlja financ¢na sluzba, za zagotavljanje likvidnosti
druzbe, kratkorocne in dolgorocne placilne sposobnosti pa je odgovorno poslovodstvo. Likvidnost
se zagotavlja prek kratko, srednje in dolgoro¢nih nacrtov likvidnosti. Druzba/skupina presezke
denarnih sredstev plasirata v ban¢ne depozite in netvegane vrednostne papirje, ki so likvidni in
jih je mogoce brez vecjih stroskov spremeniti v likvidna sredstva.

Spodnja tabela prikazuje pogodbene roke zapadlosti za neizvedene financne instrumente. Tabela
je pripravljena na osnovi ne diskontiranih denarnih tokov za finan¢ne obveznosti in prikazuje prvi
mozni tok, ko lahko obveznosti zapadejo v placilo.

Leto 2017
Obveznosti iz financiranja = ¢ oo 8.973 41.393 202.807 0 257.738
SALUS, Ljubljana, d. d. ’ ’ ’ ’ ’
Obveznosti iz financiranja - ¢ oo 23.177 41.393 197.948 0 267.083
skupina SALUS

Leto 2016
Obveznosti iz financiranja - ¢ o) 8.973 41.393 226.679 25.912 311.831
SALUS, Ljubljana, d. d. ' ’ ) ’ ’ ’
Obveznosti iz financiranja = ¢ o, 8.973 702.629 230.413 25.912 976.801

skupina SALUS

3.29 Merjenje postene vrednosti

Pojasnilo vsebuje informacije o tem kako druzba/skupina merita postene vrednosti za finan¢na
sredstva in financéne obveznosti.

3.29.1 Postena vrednost financnih sredstev in financnih obveznosti, za
katere je zahtevano merjenje po posteni vrednosti

Za druzbo SALUS, Ljubljana, d. d. in skupino SALUS na dan 31. 12. 2017

borzni podatki

— tecaj na

243.543 243.543 1 ljubljanski
borzi

Finan¢ne nalozbe, razpoloZljive za
prodajo
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3.29.2 Postena vrednost financnih sredstev in obveznosti, ki niso

merjeni po posteni vrednosti, a je zahtevano razkritje le-te

Za druZbo SALUS, Ljubljana, d. d. in skupino SALUS na dan 31. 12. 2017

Delezi v odvisnih podjetjih 35.229.762 ni podatka 0 0
Delezi v pridruzenih podjetjih 0 ni podatka 17.500 ni podatka
E;;)zr(‘j‘fgsﬁ”a"’Zbe v posesti do 222.000 222.000 222.000 222.000
Dana dolgoro&na posojila 45.367 45.367 45.367 45.367
Dana kratkoro¢na posojila 39.740 39.740 85.217 85.217
Druge nalozbe 207.492 207.492 207.492 207.492
Kratkoro€ne poslovne terjatve 68.886 68.886 21.347.979 21.347.979
Dolgoro¢ne finan¢ne obveznosti 196.972 196.972 206.317 206.317
Kratkoro¢ne financne obveznosti 323.911 323.911 323.911 323.911
Kratkoro¢ne poslovne obveznosti 88.114 88.114 43.213.145 43.213.145

Delezi v odvisnih podjetjih

Delezi v pridruzenih podjetjih

Finan€ne nalozbe razpoloZljive za prodajo X

Finan¢ne nalozbe v posesti do zapadlosti

Dana dolgoro&na posojila

Dana kratkoro¢na posojila

Kratkoro€ne poslovne terjatve

Druge nalozbe

Dolgoro¢ne finan¢ne obveznosti

Kratkoro¢ne finan¢ne obveznosti

Kratkoro€ne poslovne obveznosti
Postena vrednost financnih nalozb v posesti do zapadlosti je bila dolocena z upostevanjem
borznega tecaja vrednostnega papirja na ljubljanski borzi vrednostnih papirjev.
Postene vrednosti delezev v odvisnih in pridruzenih druzbah druzba/skupina ne ugotavljata, saj
ne trgujeta na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, primerljive druzbe tudi ne, poslovodstvo
pa meni, da ocena na podlagi primerljivih denarnih tokovih ni zadosten priblizek postene
vrednosti.
Postene vrednosti ostalih postavk finan¢nih sredstev in financnih obveznosti so ocenjene na
osnovi pricakovanih denarnih tokov, ki pa niso diskontirani in ne vkljucujejo ocene bodocih
poplacil iz naslova obresti.

X

x

XX XXX XXX

3.30 Posli s povezanimi strankami

Povezane stranke so opredeljene z upostevanjem dolocb Mednarodnega racunovodskega
standarda 24. SALUS, Ljubljana, d. d. kot obvladujoc¢a druzba ima nepomemben obseg poslovanja
z druzbami v skupini, pri ¢emer so posli opravljeni pod primerljivimi trznimi pogoji, ki jih druzba
sklepa s tretjimi, nepovezanimi osebami.
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Ne skupina SALUS, ne druzba SALUS, Ljubljana, d. d. nimata transakcij z zaposlenimi po
individualni in kolektivni pogodbi ali njihovimi ozjimi druzinskimi ¢lani razen tistih, ki izhajajo iz
narave delovnega razmerja in katerih podlaga je v pogodbi o zaposlitvi oziroma dolocila
kolektivne pogodbe ali zakonskih predpisov, ki urejajo zaposlitev.

Razkritje poslov s povezanimi osebami za druzbo SALUS, Ljubljana, d. d. in skupino SALUS za leto 2017:

Prihodki od prodaje blaga in storitev 1.820.331 0 0 0 0
Nabavna vrednost prodanega blaga 620.708 0 0 0 0
Stroski poslovanja 1.199.622 0 336.442 60.372 0
Prihodki iz financiranja 3.324.037
Odhodki iz financiranja 4.273
Terjatve iz poslovanja 444771 0 0 0 0
Obveznosti iz poslovanja 444,771 0 0 0 0
Dana posojila 46.848
Prejeta posojila 46.848 0 0 0 0

Razkritje poslov s povezanimi osebami za druzbo SALUS, Ljubljana, d. d. in skupino SALUS za leto 2016:

Prihodki od prodaje blaga in storitev 1.308.480 0 0 0 0
Nabavna vrednost prodanega blaga 382.817 0 0 0 0
Stroski poslovanja 910.026 0 389.305 63.259 0
Prihodki iz financiranja 3.197.700
Odhodki iz financiranja 5.636
Terjatve iz poslovanja 214.015 0 0 0 0
Obveznosti iz poslovanja 214.015 0 0 0 0
Dana posojila 110.000
Prejeta posojila 110.000 0 0 0 0

Stroski uprave in nadzornega sveta kot povezanih strank se nanasajo na stroske, ki so izkazani v
racunovodskih izkazih druzbe.

Druzba nima ne terjatev, ne obveznosti, ne prejetih ali danih posojil do zaposlenih. Obveznosti do
zaposlenih, ki so izkazane v bilanci stanja do zaposlenih izvirajo zgolj iz naslova placila za
opravljeno delo (placa) in stroskov prevoza in prehrane.
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Sestava in viSina prejemkov clanov uprave v letu 2017

Miha Lavrig Predsednik 137.371 42.762 6.981 187.114
uprave
Ziga Hieng Clan uprave 106.448 38.488 4.392 149.328

Sestava in viSina prejemov ¢lanov nadzornega sveta in komisij v letu 2017

Boris Sefman Predsednik NS 9.142 7.066 16.208 11.719 1.543 17.752
Bogomir Kos Clan NS 4.571 4.440 9.011 6.485 868 9.880
Gregor Jenko Nam. pred. NS 7.314 4.346 11.660 8.480 1.093 12.753
Emil Tehovnik Clan NS 4571 4.344 8.917 6.485 836 9.753
Andrej Verta¢nik Clan NS 4,571 3.806 8.375 6.091 785 9.160
Janez Lipnik Rev. komisija 3.000 3.200 6.200 4.503 581 6.782
Skupaj 33.170 27.201 60.372 43.765 5.710 66.082
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3.31 Dogodki po datumu bilance stanja

Po datumu bilance stanja druzb skupine SALUS je druzba SALUS prejela sodbo OkroZnega
sodisca, s katero ji je v zvezi s tozbenim zahtevkom nalozilo, da mora toZeci stranki placati znesek
508.533 EUR skupaj z zakonskimi zamudnimi obrestmi, ki znasajo 183.518 EUR. Podrobnosti v
zvezi s tozbenim zahtevkom druzba/skupina ne razkrivata, saj je od slednjega odvisen uspeh
pritoZzbe. Druzba in skupina ocenjujeta, da obstajajo pomembne moznosti za ugoden razplet po
pritozbi, zato v tej zvezi ni oblikovala ne rezervacij ne obveznosti po stanju na dan 31. 12. 2017.

Drugih pomembnejsih dogodkov po datumu bilance stanja ni bilo.
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4 PRILOGE

V skladu s tretjim odstavkom 10.¢lena Akta o ustanovitvi druzbe SALUS, Veletrgovina, d. o. o. in
sprejete zaveze druzbe SALUS, Ljubljana, d. d. na 28. redni skupscini SALUS, Ljubljana, d. d. z dne
26. 4. 2013, poslovodstvo objavlja tudi racunovodske izkaze odvisne druzbe SALUS, Veletrgovina,
d. o. 0. Pojasnila k racunovodskim izkazom so objavljena v letnem porocilu druzbe SALUS,
Veletrgovina, d. o. o..

Revidirani racunovodski izkazi druzbe SALUS, Veletrgovina, d. o. o.

1. Izkaz poslovnega izida druzbe SALUS, Veletrgovina, d. o. o.

Cisti prihodki od prodaje 231.382.926
Nabavna vrednost prodanega blaga (216.716.617)
Kosmati poslovni izid od prodaje 14.666.309
Stroski prodajanja z amortizacijo (5.5651.722)
Stroski sploSnih dejavnosti (4.939.057)
Drugi poslovni prihodki (s prevrednotovalnimi poslovnimi prihodki) 51.679
Drugi poslovni odhodki (s prevrednotovalnimi poslovnimi odhodki) (15.726)
Poslovni izid iz poslovanja 4.211.485
Prihodki iz financiranja 346.167
Odhodki iz financiranja (9.865)
Poslovni izid po financiranju 4.547.786
Drugi prihodki/odhodki 4.831
Davek iz dobi¢ka (848.278)

Cisti poslovni izid obraéunskega obdobja 3.704.339
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2. Izkaz bilance stanja druzbe SALUS, Veletrgovina, d. o. o.

Neopredmetena dolgorocna sredstva in dolgoro€ne aktivne ¢asovne razmejitve 2.324.645
Opredmetena osnovna sredstva 26.145.395
Nalozbene nepremicnine 0
Dolgoroc¢ne finan¢ne nalozbe 17.500
Dolgoroéne terjatve 30.811
Skupaj dolgorocna sredstva 28.518.351
Zaloge 20.268.421
Kratkoro&ne finan¢ne nalozbe (0]
Kratkoro&ne poslovne terjatve 21.063.706
Denarna sredstva in denarni ustrezniki 11.374.806
Kratkoro€ne aktivne ¢asovne razmejitve 592.649
Skupaj kratkoro¢na sredstva 53.299.583
Skupaj sredstva 81.817.933
Osnovni kapital 30.000.000
Kapitalske rezerve 3.845.855
Lastne delnice 0]
Rezerve, nastale zaradi merjenja po posteni vrednosti (11.285)
Dobicek preteklih let 0
Dobicek tekoCega leta 3.704.339
Izguba tekoCega leta 0
Skupaj kapital 37.538.909
Rezervacije in dolgoro¢ne pasivne ¢asovne razmejitve 674.411
Dolgoroc¢ne finanéne obveznosti (0]
Dolgoroéne poslovne obveznosti 2.197
Skupaj dolgoro¢ne obveznosti 676.607
Kratkoro€ne finan€ne obveznosti 205
Kratkoro¢ne poslovne obveznosti 43.029.857
Pasivne €asovne razmejitve 572.354
Skupaj kratkoro¢ne obveznosti 43.602.417

Skupaj obveznosti in kapital 81.817.933




