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KLJUCNI POUDARKI

Rast konsolidiranih kosmatih premij za 4,4 %.

Dobicek nizji zaradi dveh veéjih skod na pozavarovalnem delu (Sanghaj — trk dveh ladij,
Afrika — talilnica opeke) in drugacne dinamike stroskov.

Prva konsolidacija treh novih druzb — TBS Team 24 (prva konsolidacija 31.1.2018), NLB NPF
in Energoprojekt Garant (pri obeh druzbah je bila prva konsolidacija 31.3.2018, kar pomeni,
da sta ti dve druzbi vklju€eni le v izkaz finan¢nega polozaja, v izkaz poslovnega izida pa ne).

Podpis pogodbe za nakup dveh zavarovalnic na Hrvaskem (ERGO osiguranje in ERGO Zivotno
osiguranje), ki ju bo kupila Zavarovalnica Sava.
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REZULTAT SKUPINA SAVA RE

1-3/2017 1-3/2018 Naért 2018 Szp(;:g};g‘;a
Kosmata premija 159,9 167,0 >520 4,4%
Cisti stroskovni koli¢nik 31,0% 35,0% 31,4%-31,7% +4,0 o.t.
Cisti kombinirani koli¢nik* 95,7% 97,3% 94,0%-94,5% +1,6 o.t.
rCa:i’fiikl;zmbinirani koli¢nik (brez vpliva tecajnih 94, 6% 98 8% 94,0%-94,5% 4ot
Donosnost nalozbenega portfelja 2,5% 1,3% 1,7% -1,2 o.t.
ch)e%r;});ir;orsgczﬂi;oibenega portfelja (brez vpliva 23% 1.9% 1.7% 040t
Cisti poslovni izid 9,2 4,6 med 37 in 39 mio € -49,6%
ROE 11,6% 7,3% >11% -4,3 o.t.
31.12.2017 31.3.2018 Nacrt 31.12.2018
Stanje kapitala 316,1 318,8 \\\\\\\\\\\\\\\\\\ 0,8%
Stanje nalozbenega portfelja 1.084,2 1.078,0 \ \\\\\ -0,6%

i@?ﬂ’%iiﬁeffiiéazﬁfef“”a”_“”’ ‘ "re”e”".a"h" | 227, 2053 N\ 5,3%
Stanje sredstev vartevalih sladov pokolninski 1296 o \\\\\\\\\\\\\\ o

*V izracun kombiniranega kolicnika niso vkljuc¢ena Zivljenjska zavarovanja
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POSLOVNI I1ZID PRED OBDAVCITVIJO PO ODSEKIH

12,0 - 11,4
Vpliv drugacne
100 - dinamike
’ stroSkov in
rezervacij
8,0 -
6,6
6,0 -
Vpliv dveh vecjih
Skod v visini 2,2
40 - mio €.
1,9
2,0 -
01 01 0,0
0,0 7 T T T
. v . _.0'1 .. Y., . .. x. -Orl. -OI].'. .. 0'0 q
Pozavarovanje Premozenje Premlo(z)enje tujina Zivljenje Slovenija Zivljenje tujina Pokojnine Ostalo Skupaj
2,0 - Slovenija o
mio €

m1-3/2017 m1-3/2018
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SESTAVA KONSOLIDIRANE KOSMATE PREMIJE

600,0 - Kosmata premija 524,5

400,0

200,0

s

1,7 2,1 8,0 0,6 0,7 1,4
0,0 T T T
Pozavarovanje PremoZenje Premozenje tujina  Zivljenje Slovenija Zivljenje tujina Pokojnine Skupaj
i0€ Slovenija ;
mio | 1—3/2017 | 1-3/2018 M Nacrt 2018 Qst/padecglede na preteklo obdoD
1-3/2017 Konsolidirana kosmata premija po zavarovalnih vrstah 1-3/2018

M Zavarovanje poZzara in elementarnih
nesre¢

B Zavarovanje odgovornosti pri uporabi
motornih vozil

B Zavarovanje kopenskih motornih vozil

B Drugo Skodno zavarovanje

H Zivljenjsko zavarovanje, vezano na enote
investicijskih skladov

B Klasi¢no Zivljenjsko zavarovanje

M Nezgodno zavarovanje

Drugo
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SESTAVA KONSOLIDIRANEGA POSLOVNEGA IZIDA

pred obdavcitvijo po kvartalih nekumulativno

Kosmati dobicek po odsekih Sestava kosmatega dobicka pozav. + premozenje
140 -

12,0
10,0
8,0
6,0
4,0

2,0

0,0

-2,0
1-3/2017 1-3/2018 1-3/2017 1-3/2018
mio € i
M Pozavarovanje B PremozZenje Slovenija D
B PremozZenje tujina B Zivljenje Slovenija B Zavarovalno-tehnic¢ni rezultat B Rezultat iz nalozbenja

m Zivljenje tujina W Pokojnine Rezultat ostalih postavk Vpliv te¢ajnih razlik
Odsek ostalo
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REZULTATI PO POSLOVNIH ODSEKIH - POZAVAROVANIJE

Kosmata premija

40,0 -

30,3

30,0 ~
20,0 ~

10,0 -

0,0
mio € 1-3/2017

1-3/2018

Rast premije so belezila proporcionalna
pozavarovanja, medtem ko so bila
neproporcionalna pozavarovanja nizja kot
lani.

Poslovni izid pred obdavcitvijo

3,0 2,4
1,9

2,0
1’0 0;4 0,4
0,0 . . i )

1-3/2017 1-3/2018 1-3/2017 1-3/2018
mio € brez te¢. brez tec.

razlik razlik

Zavarovalno-tehnicni rezultat

2,0 - L
15

1,5 4
1,0 -

0,5 -

0,0

1-3/2017 1-3/2018 1-3/2017 1-3/2018
mio € brez te¢. brezted.
razlik razlik

Zavarovalno-tehnicni rezultat brez vpliva tecajnih
razlik je bil slabsi predvsem zaradi visjih skodnih
rezervacij (tréenje tankerja pri Sanghaju in
fakultativna skoda v Kongu), medtem ko so se v
preteklem letu rezervacije znizale. Visji so tudi
stroski pridobivanja zaradi ve¢ proporcionalnega
posla z visjo provizijo od neproporcionalnega).

Kolic¢niki

101,8%
100.0% A 95,3% 94,8% 89,6% °

70,9%

57,2%

65,0% 66,6%

Rezultat iz nalozbenja

1,5 - 1,1

1,0 - 0,6 0,7

0,5 -

0,0 | T T T 1
1-3/2017 1-3/2017 1-3/2018

_015 7 v 5z

brez te¢. brez tec.
-1,0 - -0,7 razlik razlik
mio €

Rezultat iz naloZbenja brez vpliva tecajnih
razlik je v 1-3/2018 ostal na podobnem
nivoju kot v enakem obdobju preteklega
leta.

33,2% 33,4%

23,9% 23,8%

N

0,0% - 5
Cisti kombinirani kolicnik

m 1-3/2017 m 1-3/2018

POSLOVANJE SKUPINE SAVA RE PO ODSEKIH

Cisti merodajno $kodni koli¢nik

1-3/2017 brez tec. razlik

Cisti stroskovni koli¢nik

1-3/2018 brez tec. razlik

23. maj 2018
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REZULTATI PO POSLOVNIH ODSEKIH — PREMOZENJE SLOVENIJA
Kosmata premija Zavarovalno-tehnicni rezultat Rezultat iz nalozbenja

150,0 - 5,0 1 4,3 2,5 -
’ 4,0 19
97,2 ' 2,0 1 1,6
100,0 - 3,0 - 1,5 ~
1,8
2,0 - ' 1,0
50,0
1,0 - 0,5 -
0,0 - 0,0 - 0,0 -
X 1-3/2017 1-3/2018 X 1-3/2017 1-3/2018 X 1-3/2017 1-3/2018
mio € mio € mio €
Povetanje premij predvsem zaradi povedanega Zav?roxalpo-tehniéni rezultat se je P°5la!°§a| zaradi Na niZji donos so v najvedji meri vplivali
obsega zlasti avtomobilskih zavarovanj (veé rasti Cistih odhodkov za skode, rasti stroskov nizji obrestni prihodki.

provizij ter povecanja drugih obratovalnih stroskov
zaradi drugacne dinamike kot v enakem obdobju
lani (stroski marketinga, stroski IT, izplacila nagrad
in odpravnin). Ocenjujemo, da se bodo ti v drugem
Cetrtletju leta 2018 izravnali.

prodanih zavarovanj, vecji obseg kritij in tudi visja
povprecna premija) ter nekoliko drugacne
dinamike sklepanja poslovnih zavarovanj v
primerjavi z enakim obdobjem lanskega leta.

Poslovni izid pred obdavcitvijo . Kolicniki
8,0 - 6.6 100,0% - 92,2% 9%
[) -
6,0 - = 59,7% 61,8%
60,0% -
410 7 0,
40,0% - 31,3% 33,2%
2,0 1 20,0% -
0y = 0,0% -
1-3/2017 1-3/2018 Cisti kombinirani koli¢nik  Cisti merodajno $kodni koli¢nik Cisti stroskovni koli¢nik
mio € W 1-3/2017 m 1-3/2018
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REZULTATI PO POSLOVNIH ODSEKIH — PREMOZENJE TUJINA
Kosmata premija Zavarovalno-tehniéni rezultat Rezultat iz nalozbenja

0,0 ~ 0,8 -
20,0 T 16[8 0,6
14,0 -0,5 - 06 - LB
15,0 - !
1,0 - 0,4
10,0 - 10 0,8
50 - -1,5 + 0,2 -
0,0 -~ -2,0 - -1,8 0,0 -
mio € 1-3/2017 1-3/2018 mio € mio€  13/2017 1-3/2018
Kosma'vce Prgm”e 50 s€ pt-)vecala v v_s-e!m Letos je rezultat boljsi predvsem zaradi lanskega Rezultat i e | 1-3/2018 ostal
premozZenjskih zavarovalnicah v tujini, i€ania Zkodnih . Sio tkod ezultat 1z nalozbénja je v osta
povisanja Skodnih rezervacij za veéjo Skodo na priblizno enaki ravni.

razen v makedonski. Najvecjo rast, 64%, je
belezila Sava neZivotno osiguranje (SRB)
zaradi povecanja premije individualnega
nezgodnega in zdravstvenega zavarovanja.

druzbe lllyria v visini 0,9 mio € (pozar).
Razen srbske zavarovalnice so vse ostale druzbe
izboljsale zavarovalno-tehnicne rezultate.

Poslovni izid pred obdavcitvijo Koli¢niki
00 - — 120,0% - 111,8% 103 9%
/ o |
1-3/2018 100,0%

0,5 A 80,0% -

60,0% - 483,8% 47,8%
-1,0 - 40,0% -

20,0% -
e 0,0%
IT"IiO € Cisti kombinirani koli¢nik Cisti merodajno $kodni koli¢nik Cisti strogkovni koli¢nik

W 1-3/2017 W 1-3/2018
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REZULTATI PO POSLOVNIH ODSEKIH — ZIVLJENJE SLOVENIJA
Kosmata premija Cisti stroskovni koli¢nik Rezultat iz nalozbenja

25,0 ~

21,3 19,4 30’0% _ 25 3% 2'5 _ 2;4
20,0 - 23,3% ’ 1,9
2,0 - ’
15,0 - o
20,0% 05
10,0 -~ i
10,0% - 10
5,0 - 0,5 -
0,0 - 0,0% - 0,0 -
mio € 1-3/2017 1-3/2018 1-3/2017 1-3/2018 mio € 1-3/2017 1-3/2018
Na padec premij je vplivalo povetanje Rast stroskovnega kolicnika je posledica padca Na slabsi rezultat iz nalozbenja so vplivali
izplacil iz naslova dozivetij, pri €emer premij, medtem ko stroski niso padli, saj so predvsem niZji prihodki od obresti.
premije novosklenjenih zavarovanj niso stroski relativno fiksni, poleg tega prodaja novih
zadostovale za nadomestitev celotnega zavarovanj presega lanskoletno, a so premije
izpada premij. novih zavarovanj niso zadostovale za pokritje
izpada iz naslova dozivetij (doZivetja nalozbena
47: 16,6 mio €, klasi¢na ZZ 6,5 mio €).
Poslovni izid pred obdavcitvijo Struktura kosmate Zivljenjske premije po zavarovalnih vrstah
4,0 - e 1-3/2017 ) 1-3/2018
M Zivljenjsko zavarovanje,
3 O o vezano na enote
’ investicijskih skladov
2,0 A W Klasi¢no Zivljenjsko
zavarovanje
1,0 A .
AT H Dodatno nezgodno
0,0 - zavarovanje
mio € 1-3/2017 1-3/2018
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REZULTATI PO POSLOVNIH ODSEKIH — ZIVLJENJE TUJINA

Kosmata premija @
2,5 q

2,1
2,0 - 1,7
1,5 A
1,0 -
0,5 A
0,0 -

mio € 1-3/2017 1-3/2018

Rast premij vseh tujih Zivljenjskih
zavarovalnic. Pri vseh je bila rast dvomestna,
pri Cemer so premije Save Zivotno osiguranje
(SRB) zrasle za 37%. Razlog za rast je v
Stevilnih izpeljanih aktivnostih za povecanje
ucinkovitosti prodaje.

Poslovni izid pred obdavcitvijo

0,00 -
-0,05 -
-0,10 - -0,08

-0,11

-0,15 -
mio €

Cisti stroskovni koli¢nik Rezultat iz nalozbenja
60,0% 0,10 1 0,09
V70 48,0% 49,4% 0’08 ]
0,06
40,0% - 0,06 -
0,04 -
20,0% -
0,02 -
0,0% - 0,00 -
1-3/2017 1-3/2018 mio € 1-3/2017 1-3/2018
Razlog za poslabsanje stroskovnega koli¢nika je v IzboljSanje rezultata iz naloZbenja je posledica
povisanju stroskov zaradi prodaje novih povecanja prihodkov od obresti druZzbe lllyria
zavarovanj in v precej$njem povecanju prenosnih Life (povecanje deleZa drzavnih obveznic na
premij zaradi prvega oblikovanja prenosnih racun depozitov) in niZjih odhodkov od nalozb
premij pri hrvaski zavarovalnici (prej so imeli pri podruZnice Zavarovalnice Sava (niZje
kosmati premiji placano premijo, zdaj pa negativne tecajne razlike).

fakturirano).
Struktura kosmate Zivljenjske premije po zavarovalnih vrstah

1-3/2017 1-3/2018

| Zivljenjsk je,
Ivijenjsko zavarovanje
96,8%

vezano na enote

investicijskih skladov

M Klasi¢no Zivljenjsko
zavarovanje

M Dodatno nezgodno
zavarovanje
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REZULTATI PO POSLOVNIH ODSEKIH — POKOJNINE SLOVENLA
0,8 - Kosmata premija Obratovalni stroski Drugi zavarovalni prihodki

06 0,7 0,40 - 0,36 0,40 - 0,35 bk
0,30
i g 0,30 - 0,30 -
04 1 0,20 - 0,20 -
0,2 - 0,10 - 0,10 -
0,0 - 0,00 -~ 0,00 -
mio € 1-3/2017 1-3/2018 mio € 1-3/2017 1-3/2018 1-3/2017 1-3/2018
mio €
Kosmate premije rentnega sklada so se Znizali so se stroski dela (vraéilo 80% stroskov Drugi zavarovalni prihodki so odvisni od
zvisale, ker se je ve€ zavarovancev odlocilo za dela za zaposlenko od ZZZS in ukinitev gibanja sredstev v upravljanju, predstavljenih
izbiro dodatne pokojninske rente. notranje revizile na Savi pokojninski - spodaj.
vzpostavitev  izlo€enih  poslov), stroski Negativen donos v 1-3/2018 je posledica
pridobivanja, stroski dela in stroski reklame. neugodnega gibanja kapitalskih trgov.
. Poslovni izid pred obdavcitvijo (v mio EUR) Indeks
’ 012 Stanje matematicnih rezervacij skladov na zacetku obdobja (1.1.) 107,5
010 Kosmata vplacila v sklade 2,4 2,6 106,2
' Kosmata izplacila iz skladov 2,3 1,9 86,5
Prenosi sredstev 0,3 0,8 317,9
0,05 -
Donos skladov 1,5 -0,6 -39,0
Vstopni in izstopni stroski 0,05 0,05 102,4
0,00 - . R = q
mio € 1.3/2017 1.3/2018 Stanje matematicnih rezervacij skladov na koncu obdobja (31.3.)
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PREDSTAVITEV NOVIH DRUZB

V obdobju 1-3/2018 so bile v konsolidacijo vkljucene tri nove druzbe - TBS Team 24 (prva konsolidacija 31.1.2018), NLB NPF in
Energoprojekt Garant (pri obeh druzbah je bila prva konsolidacija 31.3.2018, kar pomeni, da sta ti dve druzbi vkljuceni le v izkaz

financnega polozaja, v izkaz poslovnega izida pa ne).

Pomembnejsi podatki o poslovanju novih druzb za leto 2017:

NLB NPF je makedonska pokojninska druzba, ki upravlja

Kapital 7,4 - . .
Fist dst koininskih sklad 4430 dva pokojninska sklada — obveznega in prostovoljnega. Z
1513 Sregstva pokojninSKn SHIacov ’ nakupom te druzbe je skupina Sava Re vstopila na trg

Prihodki od upravljanja sklada 3,2 pokojninskih zavarovanj izven Slovenije.
Cisti dobicek 1,3

. Sl el (R ALY Energoprojekt Garant je srbska premozenjska
Kapital 6,9 zavarovalnica, ki deluje zunaj trga avtomobilskih
Kosmata premija 1,2 zavarovanj, s Cimer je skupina Sava Re dodatno razprsila
Cisti dobicek 0,2 portfelj premozenjskih zavarovanj v Srbiji.

. LEUCE e, AU TBS Team 24 je slovenska asisten¢na druzba, ki izvaja
Kapital 0,4 organizira storitve avtomobilske, zdravstvene in domske
Cisti prihodki od prodaje 9,4 asistence, s ¢imer je skupina Sava Re pridobila u¢inkovit

in kakovosten klicni center z mednarodnimi priporocili.

Cisti dobicek 0,4
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STRUKTURA NALOZBENEGA PORTFELJA

1.084,2m € 1.078,0m € Strukturni premik mar.2018/dec.2017 v odstotnih
tockah
100% -+
o)
90% - 0,3% Ostalo* 0,0
0, -
R Infrastrukturni skladi
70% -
Vzajemni skladi 1,3
60% -
50% - Delnice
40% - Po -3,0
30% - . -
NaloZbene nepremicnine 0,2
20% -
DrZzavne obvezni
10%
0% - Depoziti in CD-ji 0,6
dec. 17 mar.18
D ind i ustrezniki
M Denar in denarni ustrezniki B Depoziti in CD-ji enarin denarntustrezni e
H DrZzavne obveznice B NaloZbene nepremicnine ’ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
M Poslovne obveznice M Delnice -7,0% -5,0% -3,0% -1,0% +1,0% +3,0% +5,0%
m Vzajemni skladi Infrastrukturni skladi

M Ostalo*
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DONOS IN DONOSNOST NALOZBENEGA PORTFELJA

Absolutna razlika

1-3/2017 1-3/2018 1-3/2018 -
1-3/2017
Donos nalozbenega portfelja v mio EUR 6,33 3,50 -2,83
Donos nalozbenega portfelja brez vpliva tecajnih razlik v mio EUR 5,83 5,01 -0,82
Donosnost nalozbenega portfelja brez vpliva tecajnih razlik 2,3% 1,9%

Donosnost nalozbenega portfelja brez vpliva tecajnih razlik

3,0% -~
2,3%
20% - 1,9% 1,7%
1,0% -
0,0% . .
mio € 1-3/2017 1-3/2018 Nacrt 2018
. Donos nalozbenega portfelja brez vpliva tecajnih razlik v obdobju 1-3/2018 znasa 5,0 milijona EUR in je za 0,8 milijona EUR
nizji od donosa v enakem obdobju ter primerljiv s planiranim donosom.
. Donos nalozbenih nepremicnin je v primerjavi z enakim obdobjem lani malenkost nizji.
. Realizirana donosnost naloZb obdobja brez vpliva tecajnih razlik znasa 1,9 % (1-3/2017: 2,3 %).
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DELNICARIJI IN TRGOVANIJE Z DELNICO

.o . (mio €) 31.3.2018
Knjigovodska vrednost delnice Osnovni kapital 71,9
Trzna kapitalizacija 306,5
20 57 € Oznaka delnice POSR
’ Stevilo delnic 17.219.662
. 0, Stevilo lastnih delnic 1.721.966
1Q2018/1Q 2017: +4,8 % rast Stevilo lastnih d
Stevilo delnicarjev 4.034
Pregled cene delnic POSR v primerjavi zindeksom SBITOP Lastniska struktura delnic¢arjev na dan 31.3.2018
E 20 - - 2,00 w
2 2
g 18 - : :: , :::J 1,80 € SDH; 18%
E 16 - - 1,60
(= i 0,
g 1 - 1,40 Ostali; 33%
g Republika
o 12 - 1,20 Slovenija; 10%
o
g 10 - - 1,00
:g P Modra
e 8 - 08 & Zagrebacka zavarovalnica; 4%
7] a EBRD; .. 1 10
8 6 | - 0,60 .g 6% lastne banka*; 14%
.g % delnice;
3 41 - 040 T 10%
o 13
e 2 - - 020 €
3 g Raiffeisen Bank*; 5%
0 T A T T 0,00 *Skrbnigki racun
3.01.2018 3.02.2018 3.03.2018 3.04.2018 3.05.2018
**preko pooblascenca Rojs, Peljhan, Prelesnik & partnerji, o. p., d. 0. 0., prejela obvestilo o
spremembi pomembnega deleza v druzbi Sava Re. Adris grupa ima skupaj s svojimi odvisnimi
———POSR ——— SBITOP (spremenjena oshova) Promet v mio € druzbami na skrbniskih racunih hranjenih 3.278.049 delnic z oznako POSR, kar predstavlja 19,04 %

delnic v osnovnem kapitalu izdajatelja in 21,15 % vseh delnic z glasovalno pravico druzbe Sava Re.

*SBITOP ima spremenjeno osnovo tako, da se graf zacne pri isti vrednosti kot cena delnice POSR.
Stopnje rasti so enake kot pri originalnem indeksu.
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DIVIDENDNA POLITIKA

Sava Re ima cilj, da bo svojim delni¢arjem v odboju 2017-2019 zagotavljala 10 % rast dividende
vendar ne vec kot 40 % Cistega poslovnega izida skupine Sava Re.

Pri oblikovanju vsakokratnega predloga dividende bo druzba upostevala:
1. ocenjene viSine presezka primernih lastnih virov sredstev nad zahtevanim solventnostnim kapitalom v okviru ureditve

Solventnosti Il;

lastno oceno tveganj in solventnosti skupine;
kapitalske modele bonitetnih druzb S&P in A.M. Best;
potrjene letne in strateske nacrte skupine in druzbe;

nove razvojne projekte, ki bi angazirali dodatni kapital;

A T o

druge pomembne okoliscine, ki vplivajo na financno stanje druzbe.
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DIVIDENDNA POLITIKA

Delez izredne dividende v dobicku skupine

Delez redne dividende v dobicku skupine

-

10,0%
- 8,0%

- 6,0%

4,0%

- 2,0%

- 0,0%
(€) 2014 2015 2016 2017 2018 **Za leto 2018 je povprecna

cena delnice izracunan za
B Dividenda na delnico v € I |zredna dividenda na delnico =@-Dividendna donosnost na povprecno ceno delnice zadnjih 12 mesecev (1.4.2017~
31.3.2018).

Pomembni datumi za izplacilo dividend

* 29. 5. 2018: skupscina delnicarjev Save Re

* 12.6.2018: prvi trgovalni dan brez upravic¢enja do dividende
* 13. 6. 2018: presecni datum upravicenosti do dividende

* 14. 6. 2018: izplacilo dividend
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VSEBINA

Poslovanje skupine Sava Re

Poslovanje skupine Sava Re po odsekih

Nalozbeni portfelj in donos nalozb skupine Sava Re
Delnica in dividendna politika skupine Sava Re

Solventnost skupine Sava Re

Letni nacrt skupine Sava Re




KAPITALSKA USTREZNOST IN UPRAVLIANIJE KAPITALA

31.12.2016 (revidirano)

Primerni lastni viri 423,4

Zahtevani solventnostni kapital (SCR) 207,1

Solventnostni kolicnik

30.9.2017 (nerevidirano)

Primerni lastni viri 465

Celotno porocilo o solventnosti in financnem poloZaju skupine Sava Re je objavljeno na spletni strani druzbe in
spletni strani Ljubljanske borze (seonet). Porocilo za leto 2017 bo objavljeno 18. 6. 2018.
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VSEBINA

Poslovanje skupine Sava Re

Poslovanje skupine Sava Re po odsekih

Nalozbeni portfelj in donos nalozb skupine Sava Re
Delnica in dividendna politika skupine Sava Re
Solventnost skupine Sava Re

Letni nacCrt skupine Sava Re




NACRT 2018 - TEMELJNI CILJI (KONSOLIDIRANO)

2016 Nacrt 2017 2017 Nacrt 2018

Kosmata premija 490,2 mio € 494 mio € 517,2 mio € > 520 mio €
Xe . . . . R4 . *
Cisti kombinirani kolicnik™ 94,6% 94,6 % 95,5% 94,0%-94,5%
(pozavarovanje + premozZenje)
- . . . v . ow 0 *
Cisti merodajr.u skodni k(3|ICI:\Ik 58,2% 59.4% 60,5% 59,4%-59,9%
(pozavarovanje + premozZenje)
Cisti stroskovni koli¢nik 34,0% 32,6% 32,7% 31,4%-31,7%
Donosnost nalozbenega portfelja*® 2,2% 1,8% 2,0% 1,7%
Poslovni izid po obdavcitvi 32,9 mio € med 31in 33 mio € 31,1 mio € med 37 in 39 mio €
Donosnost lastniskega kapitala 11,3% 10,3% 10,1% > 11%
(ROE)
*Brez tecajnih razlik
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NACRTOVANA RAST KOSMATE PREMIJE PO ODSEKIH

Kosmata premija (konsolidirano) v mio EUR

S 267,8 272,3
255,8
250,0
150,0 - @ @
100,0 o7 79,0 80,5 76,5
55,1 59,7 66,1
50,0 -
1,1 19 14 6,5 7,0 8,0
0,0 -
Pozavarovanje Slovenija premozenje Slovenija Zivljenje Slovenija pokojnine Tujina premozZenje Tujina Zivljenje
mio €

m 2016 MW Ocena 2017 ™ Nacrt2018
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REGIJSKA IZPOSTAVLIENOST SKUPINE SAVA RE

ZniZanje izpostavljenosti do Slovenije v obdobju 1-3/2018 je v skladu z nalozbeno politiko (ciljna izpostavljenost skupine Sava Re do
leta 2020: 25% ), povecala se je izpostavljenost do drzav ¢lanic in neclanic EU.

Strukturni premik mar.18/dec.17 v odstotnih
tockah

Ostali svet

Neclanice EU

Clanice EU

Slovenija

dec. 17 mar. 18 -2% -1% 0% 1% 2%

mSlovenija M Clanice EU M Nedlanice EU W Ostali svet
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IZPOSTAVLIENOST SKUPINE SAVA RE DO SLOVENUE

(v EUR) 31.12.2017 31.3.2018 Sprememba

Vrsta nalozbe Znesek Struktura Znesek Struktura

Depoziti 858.059 0,1% 825.652 0,1% 0,00.t.
DrZavne obveznice 188.505.257 17,4% 176.990.646 16,4% -1,0 o.t.
Poslovne obveznice 23.758.217 2,2% 23.877.973 2,2% 0,0 o.t.
Delnice 16.992.679 1,6% 17.358.338 1,6% 0,0 o.t.
Vzajemni skladi 1.286.438 0,1% 1.255.366 0,1% 0,00.t.
Denar in denarni ustrezniki 18.015.252 1,7% 10.306.260 1,0% -0,7 o.t.
Ostalo 11.701.257 1,1% 11.748.132 1,1% 0,0 o.t.

Skupna vsota 261.117.159

24,1%

242.362.367

. Izpostavljenost do Slovenije se je glede na konec leta 2017 znizala za 1,6 odstotne tocke.

. Najvedji prispevek k zniZzanju izpostavljenosti do Slovenije predstavlja zniZzanje stanja drzavnih obveznic, ki so v

obravnavanem obdobju zapadle oziroma bile prodane.

PRILOGE
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PANOZNA 1ZPOSTAVLIENOST SKUPINE SAVA RE

e Znizanje izpostavljenosti do drzavnih vrednostnih papirjev je v veliki meri posledica prodaje in zapadlosti drzavnih vrednostnih papirjev.

* Povecanje izpostavljenosti do panoge finance in zavarovalnistvo — investiranje sredstev v ETF sklade denarnega trga.

Strukturni premik mar.18/dec.17 v odstotnih
to
Preskrbovalna podjetja

Potrosne d.
Finance in zavarovalnistvo

+0,3%

dec. 17 mar. 18
Banéniétvl it
B Bancnistvo M Drzava
B Finance in zavarovalnistvo B Industrija : ‘ E ‘ ‘
M Potrosne dobrine B Preskrbovalna podjetja -1% 1% 0% 1% 1%
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BONITETNA SLIKA SKUPINE SAVA RE

Ohranjanje dobre bonitetne slike v obdobju 1-3/2018

Delez ,investment grade” predstavlja 82,2 % nalozb s stalnim donosom.

Zmanjsanje deleza ,investment grade” je posledica zapadanja in prodaje nalozb ter prevzema portfelja novo pridobljenih odvisnih druzb

Strukturni premik mar.18/dec.17 v odstotnih

tocka
7] Brez ocene +2,1%
Manj kot BBB/Baa

-0,8%
-1,9%
85,0 % 82,2 % ®

+0,4%

N -0,5%

dec. 17 mar. 18
mAAA/Aaa EmAA/Aa mA/A EBBB/Baa M Manjkot BBB/Baa M Brezocene -3% -2% -1% 0% 1% 2% 3%
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PRIHODKI NALOZB PO VRSTI

Absolutna razlika

(v mio EUR) 1-3/2017 1-3/2018 50182017
Prihodki

Prihodki od obresti 4,9 4,2 -0,7

Sprememba postene vrednosti in izgube pri odtujitvah FVPL 0,1 0,0 -0,1

Dobicki pri odtujitvah nalozb ostale MSRP skupine 1,1 0,9 -0,2

Pozitivne tecajne razlike 1,7 0,8 -0,9

Ostali prihodki 0,2 0,2 0,0

Skupaj prihodki

Skupaj prihodki brez vpliva tecajnih razlik

o Obrestni prihodki

V primerjavi z enakim obdobjem lani so obresti prihodki za 0,7 milijona EUR niZji zaradi nizjih splosnih ravni obrestnih mer na kapitalskih trgih ter
zapadanja dolZniskih vrednostnih papirjev z visjim donosom.

o Pozitivne tecCajne razlike

Tecaji tujih valut, v katerih ima Sava Re obveznosti in nalozbe so se gibali v drugo smer kot v enakem obdobju lani, zaradi Cesar je evidentiranih za
0,9 milijona EUR manj prihodkov iz tega naslova, kar pa ima, zaradi valutnega usklajevanja nalozb in obveznosti, minimalen vpliv na poslovni izid.

Prihodki naloZzbenega portfelja brez vpliva tecajnih razlik so v primerjavi z enakim obdobjem lani niZji za 1,0 milijona EUR.
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ODHODKI NALOZB PO VRSTI

Absolutna razlika

(v mio EUR) 1-3/2017 1-3/2018 5018:2017
Odhodki

Odhodki za obresti 0,4 0,0 -0,4

Sprememba postene vrednosti in izgube pri odtujitvah FVPL 0,0 0,1 0,1

Izgube pri odtujitvah naloZb ostale MSRP skupine 0,0 0,1 0,1

Negativne tecajne razlike 1,2 2,3 1,1

Ostalo 0,1 0,2 0,1

Skupaj odhodki

Skupaj odhodki brez vpliva tecajnih razlik

. Negativne tecajne razlike

Tecaji tujih valut, v katerih ima Sava Re obveznosti in naloZzbe, so se gibale v drugo smer kot v enakem obdobju lani, zaradi ¢esar je evidentiranih
za 1,1 milijona EUR vec odhodkov iz tega naslova, kar pa ima zaradi valutnega usklajevanja nalozb in obveznosti, minimalen vpliv na poslovni izid.

Odhodki nalozbenega portfelja brez tecajnih razlik so za 0,3 milijona EUR nizji od odhodkov v enakem obdobiju lani.
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