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POUDARKI POSLOVANJA SKUPINE ISTRABENZ IN DRUZBE ISTRABENZ,

d.d., VLETU 2018

Pomembnejsi podatki o poslovanju Skupine Istrabenz za leto 2018

Zneski v EUR
SKUPINA ISTRABENZ

INDEKS

2018/2017

2017

Prihodki od prodaje 30.631.793 29.730.379 103
Poslovni izid iz poslovanja (EBIT) 608.053 1.108.690 55
Poslovni izid iz poslovanja pred amortizacijo (EBITDA) 5.258.776 5.692.880 92
Cisti poslovni izid obracunskega obdobja -1.972.354 -728.408 -
Neto poslovna sredstva 77.878.559 82.069.170 95
Kapital Skupine -68.328.137 -66.358.605 -
Financni dolg 145.220.280 147.455.505 98
Neto dolg 135.406.547 136.369.959 99
Stevilo druzb* 3 3 100
Stevilo zaposlenih* 463 458 101

*Podatek ne vkljucuje skupaj obviadovanih in pridruZenih druzb ter njihovih zaposlenih.

Pomembnejsi podatki o poslovanju druzbe Istrabenz, d.d., za leto 2018

Zneski v EUR

ISTRABENZ, d.d.

INDEKS

2018/2017

Prihodki od prodaje 215.476 175.277 123
Poslovni izid iz poslovanja (EBIT) -1.745.168 -827.405 -
Poslovni izid iz poslovanja pred amortizacijo (EBITDA) -1.631.586 -713.825 -
Cisti poslovni izid obracunskega obdobja -3.725.098 -3.981.640 -
Neto poslovna sredstva 43.057.109 37.027.920 116
Kapital -74.765.005 -80.498.402 -
Financni dolg 117.769.400 117.484.190 100
Neto dolg 117.003.093 113.650.033 103
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IZJAVA UPRAVE

Uprava in nadzorni svet druzbe Istrabenz, d.d., v skladu s 60. a ¢lenom Zakona o gospodarskih
druzbah zagotavljata, da je letno porocilo Skupine Istrabenz in druzbe Istrabenz, d.d., za leto 2018 z
vsemi sestavnimi deli, vklju¢no z izjavo o upravljanju druzbe, sestavljeno in objavljeno v skladu z
Zakonom o gospodarskih druzbah, Zakonom o trgu financnih instrumentov in Mednarodnimi standardi
raCunovodskega porocanija.

Uprava druzbe, ki jo sestavlja Andrej Laznik, predsednik uprave, v skladu s 110. ¢lenom Zakona o trgu
financnih instrumentov, po svojem najboljSem vedenju, izjavlja:

e da je racunovodsko porocilo Skupine Istrabenz in druzbe Istrabenz, d.d., za leto 2018
sestavljeno v skladu z mednarodnimi standardi racunovodskega poroc¢anja ter daje resnicen in
poSten prikaz sredstev in obveznosti, finanénega polozaja in poslovnega izida druzbe
Istrabenz, d.d., in drugih druzb Skupine Istrabenz, vkljucenih v konsolidacijo kot celote;

e da poslovno porocilo Skupine Istrabenz in druzbe Istrabenz, d.d., za leto 2018 vkljuCuje
posten prikaz razvoja in izidov poslovanja druzbe ter njenega finan¢nega polozaja, vkljucno z
opisom bistvenih vrst tveganj, ki so jim Istrabenz, d.d., in druge druzbe Skupine Istrabenz,
vkljucene v konsolidacijo, izpostavljene kot celota.

Portoroz, 10. april 2019

Andrej Laznik,
predsednik uprave
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NAGOVOR PREDSEDNIKA UPRAVE

Spostovani delnicarji, poslovni partnerji in sodelavci!

Druzba Istrabenz, d.d., je tudi v letu 2018 dosledno izpolnjevala obveznosti do financnih upnikov,
vendar zaradi objektivnih okolis¢in dolocenih zavez ni bilo mogocCe izpolniti, zato je uprava, po
pogajanjih s financnimi upniki, dosegla podpis novega Sporazuma o finan¢nem prestrukturiranju, ki je
postal pravnomocen 19. 10. 2018. Sporazum ureja termine prodaje premozenja druzbe predvsem z
vidika prilagoditve realnim pri¢akovanjem in okolis¢inam na trgu z namenom maksimiziranja prodajne
cene in s tem poplacila upnikov. Istocasno pa je, na ta nacin, s financnimi upniki dosegla odpravo
razlogov za insolventnost druzbe, kar bi sicer bil razlog za zacetek postopkov po ZFPPIPP.

Od zacetka leta 2018 so potekali postopki prodaje 100 odstotnega deleza v Istrabenz Turizmu, d.d. s
pomocjo mednarodnih svetovalcev. Aktivnosti so bile zaradi odlocitve financnih upnikov o neizdaji
soglasja za prodajo, prekinjena. Pri ostalem premoZenju druzbe, to so zemljiS¢a v Ankaranu in
Portorozu, poslovni prostori v Kopru ter 50 odstotni delez v druzbi Adriafin, d.o.0., smo prisli Ze do
sklepnih faz prodajnega postopka. Prodaja nalozbe v druzbi Zastava Istrabenz Lizing, d.o.0. v
Beogradu je bila zaustavljana zaradi postopkov upnika, ki ni pristopil k podpisu Sporazuma in zaradi
pravno formalnih zapletov miruje. Druzba Istrabenz, d.d. se je pri vseh prodajah drzala nacela
enakopravnega obravnavanja kupcev in pa transparentnosti.

V druzbi Istrabenz Turizem, d.d. smo nadaljevali s pozitivnim trendom rasti poslovnega izida iz
poslovanja (EBIT). Druzba Istrabenz Turizem, d.d. je v letu 2018 realizirala 31 milijonov evrov
poslovnih prihodkov, kar je 4 odstotke vec v primerjavi s predhodnim letom, poslovni odhodki pa so
rasli s 3 odstotno stopnjo, kar je rezultiralo v rasti EBITDA za 491 tisoC evrov oziroma za 8 odstotkov
na 7 milijonv evrov. Prihodki od namestitev so zrasli za 4 odstotne tocke, pri tem pa se je povecala
povprec¢na prodajna cena za 5 odstotkov. Vseh nocitev v nasih hotelskih kapacitetah je bilo ¢ez 356
tiso¢, kar je 2 odstotka manj kot v letu 2017. Glavni trgi ostajajo enaki: Italija, Avstrija, Slovenija,
Nemcija in Rusija. Druzba Istrabenz Turizem, d.d. je v letu 2018 investirala v viSini dovoljenega
zneska predvsem v prenovitev dela gostinske ponudbe (Cafe Central, restavracija Salina in preureditev
terase Mystica).

Skladno z izboljSanim poslovanjem druzbe Istrabenz Turizem, d.d. se je povecala tudi ocenjena
postena vrednost Istrabenzove 100 odstotne nalozbe v druzbi Istrabenz Turizem, d.d. in sicer za 9
milijonov evrov.

Andrej Laznik,
predsednik uprave

49‘% '—_ﬁ\k.}
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POROCILO NADZORNEGA SVETA

Spostovane delnicarke in delnicarji!

Nadzorni svet druzbe Istrabenz, d.d., je v poslovnem letu 2018 v skladu z zakonskimi predpisi, s
statutom druzbe, s poslovnikom o delu nadzornega sveta in z dobro poslovno prakso nadziral
poslovanje druzbe in aktivnosti uprave ter opravljal druge naloge v okviru svojih pooblastil.

Sestava nadzornega sveta

Nadzorni svet druzbe ISTRABENZ d.d. sestavljajo 4 clani. Sestava nadzornega sveta se v letu 2018 ni
spreminjala. Nadzorni svet so v letu 2018 sestavljali:

- Milan Marinic, predsednik nadzornega sveta

- Desanka Kati¢, namestnica predsednika nadzornega sveta

- Janko Gedrih, ¢lan nadzornega sveta in

- mag. Denis Tavcar, ¢lanica nadzornega sveta.

Sestava nadzornega sveta holdinske druzbe Istrabenz, d.d. je dokaj raznolika. V nadzornem svetu sta
dve Zenski in dva moska. Clani nadzornega sveta so se medsebojno dopolnjevali tudi po strokovnem
znanju, delovnih izkusnjah in starosti, kombinacija izbranih strokovnih profilov ¢lanov, osebnostne
znadilnosti in njihove izkusnje pa so omogocale ucinkovito in strokovno razpravo ter izmenjavo mnenj
in stalis¢ pri obravnavi posameznih tock dnevnega reda, morebitna razli¢na staliSa pa so se poskusala
uskladiti, kar je vodilo do soglasnega sprejemanja sklepov.

Delovanje nadzornega sveta
Nadzorni svet druzbe Istrabenz, d.d., je v letu 2018 opravil skupno 7 rednih sej.

Clani nadzornega sveta so za posamezne obravnavane teme redno prejemali gradiva za seje: polletno
in Cetrtletna porocila oz. informacije ter druga porocila in gradiva, ki jih je pripravljala uprava. Uprava
je pri obravnavi posameznih tock dnevnega reda nadzornemu svetu neposredno na sejah porocala in
dajala vsa potrebna pojasnila ter celovite informacije. Informacije o poslovanju holdinske druzbe in
Skupine Istrabenz je ¢lanom nadzornega sveta predstavljala uprava.

Sej nadzornega sveta so se udelezevali ¢lani nadzornega sveta, uprava druzbe in sekretar nadzornega
sveta. Po potrebi so na sejah nadzornega sveta sodelovali tudi zunanji sodelavci. Predvsem ob
sprejemu letnega porotila so se seje udeleZili tudi predstavniki zunanje revizijske druzbe. Clani
nadzornega sveta so na sejah aktivno sodelovali pri obravnavi posameznih tock dnevnega reda s
svojim mnenjem in s konstruktivnimi predlogi. Mnenja in staliS¢a clanov nadzornega sveta so
omogocala kakovostno razpravo pri obravnavi posameznih to¢k dnevnega reda in soglasno
sprejemanje odlocitev oziroma sklepov v skladu s poslovnikom, akti druzbe in z zakonskimi predpisi.
Nadzorni svet je redno spremljal tudi uresnicevanije sprejetih sklepov.
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Clani nadzornega sveta so se za seje pripravili, na sejah ustrezno sodelovali in sprejemali odlocitve v
korist druzbe.

Clani nadzornega sveta so delo v nadzornem svetu opravljali strokovno in odgovorno in se redno
udelezevali sej. Le en ¢lan je bil enkrat opravi¢eno odsoten.

Nekatere najpomembnejSe teme sej nadzornega sveta v letu 2018:

e seznanil se je z informacijo o poslovanju druzbe Istrabenz d.d. in druzb Skupine Istrabenz v
letu 2017;

e seznanjal se je z medletnimi in polletnim porocilom oz. informacijami o poslovanju druzbe
Istrabenz d.d. in Skupine Istrabenz;

e redno je spremljal poslovanje posameznih nalozbenih podrocij Skupine Istrabenz in se
seznanjal z informacijami o poslovanju odvisnih druzb;

o spremljal je dezinvesticijske aktivnosti holdinske druzbe in v zvezi s tem sprejel ustrezne
sklepe;

e seznanil se je s porocilom o aktivnostih v zvezi z razvojem druzbe Istrabenz d.d.;

e seznanil se je s poroCilom uprave o pridobivanju spregleda zavez s strani upnikov in
tveganjem za druzbo;

e seznanjal se je z informacijami uprave o komunikaciji z drugim druzbenikom druzbe Adriafin
d.o.o.;

o sprejel porocilo o delu revizijske komisije v letu 2017;

e seznanjal se je s porocili revizijske komisije ter z rezultati samoocenitve dela revizijske
komisije za leto 2017;

e seznanil se je z osnutkom in nato z nacrtom izvajanja notranje-revizijske dejavnosti v letu
2018;

e seznanil se je z ekonomskimi in pravnimi izhodis¢i za pripravo MRA ter z informacijo o
posredovanju le tega upnikom;

e seznanjal se je s porocili uprave o izpolnjevanju obveznosti skladno z Aneksom st. 1 k Dodatni
pogodbi z dne 17. 12. 2009 o reprogramu obveznosti druzbe Istrabenz, d.d., in o izvajanju
strateskih in drugih aktivnosti;

e seznanil se je z rezultati in analizo samoocenitve dela za leto 2017 in sprejel ukrepe za
izboljSanje ucinkovitosti delovanja nadzornega sveta;

e seznanil se je z informacijo, da v okviru revizije poslovnega leta 2017, ni bilo potrebe po izdaji
pisma poslovodstvu;

o sprejel je porocilo nadzornega sveta o nacinu in obsegu preverjanja vodenja druzbe med
poslovnim letom, o nacinu preverjanja in potrditvi letnega porocila druzbe Istrabenz, d.d., in
letnega porocila Skupine Istrabenz za leto 2017 ter staliSCu do revizorjevih porodil;

e preveril in potrdil je letno porocilo druzbe Istrabenz, d.d., za leto 2017 in letno porocilo
Skupine Istrabenz za leto 2017 ter dal pozitivno staliS¢e na revizorjeva porocila o
raCunovodskih izkazih druzbe Istrabenz d.d. in Skupine Istrabenz za leto 2017;

e seznanil se je z letnim poroCilom o delu notranje revizije za leto 2017 v druzbi ISTRABENZ
TURIZEM d.d.;

e skladno s Poslovnikom o delu Revizijske komisije in upoStevajo¢ priporocilo Slovenskega
kodeksa upravljanja javnih delniSkih druzb imenoval dosedanja zunanja Clana revizijske
komisije g. Antona Ribnikarja in go. Jasmino Kovaci¢ kot zunanja Clana Revizijske komisije za
mandat stirih let, ki je priCel tec¢i z dnem 25.4.2018;
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e pooblastil predsednika nadzornega sveta, da podpise Izjavo o skladnosti s priporocili Kodeksa
upravljanja javnih delniskih druzb, in sicer glede dolocb, ki se nanasajo na nadzorni svet;

o skupscini druzbe predlagal, da za revizorja druzbe za poslovno leto 2018 imenuje revizijsko
druzbo Deloitte Revizija, d.o.o.;

e soglasal s predlogom uprave, da se skupscina druzbe opravi v dvorani Galea Batana, Grand
Hotela PortoroZ, na naslovu Obala 33, Portoroz;

o seznanil se je s sklicem 27. redne seje skupscine in skupaj z upravo podal usklajene predloge
sklepov skupscini. Skupscini je predlagal imenovanje revizorja druzbe za poslovno leto 2018;

e seznanjal se je z informacijo o poteku postopka preventivhega prestrukturiranja;

e seznanil se je s spremenjenim financnim koledarjem za leto 2018;

¢ nalozil upravi, da mora nadzorni svet seznaniti s programom ukrepov druzbe ISTRABENZ
TURIZEM d.d.;

e seznanil se je z aktivhostmi uprave v zvezi s pripravo predloga prisilne poravnave z namenom
zasCite druzbe in zagotovitve enakopravnega obravnavanja vseh upnikov;

e na podlagi predloga revizijske komisije potrdil pogodbo o izvedbi revizije in drugih storitev
dajanja zagotovil s splosnimi pogoji z revizijsko druzbo DELOITTE REVIZIJA d.o.0. in terminski
nacrt dela neodvisnega revizorja za revizijo letnega porocila Skupine in druzbe Istrabenz d.d.
za leto 2018;

e dal soglasje upravi k prodaji poslovnega deleza v IEDC-Poslovna Sola Bled, d.o.o. pod
dolocenimi pogoji;

¢ seznanil se je z informacijo o uresniCevanju sporazuma o prestrukturiranju;

e nalozil upravi, da mora nadzorni svet redno seznanjati z informacijo o uresniCevanju
Sporazuma o financnem prestrukturiranju oz. mu redno porocati o izpolnjevanju obveznosti iz
Sporazuma o finan¢nem prestrukturiranju;

e nalozil upravi, da mora nadzorni svet seznaniti z aktivhostmi in ukrepi za izboljSanje
poslovanja druzbe ISTRABENZ TURIZEM d.d., po njihovi potrditvi na nadzornem svetu druzbe
ISTRABENZ TURIZEM d.d.;

¢ seznanil se je in soglasal z izhodisc¢i za poslovni nacrt druzbe Istrabenz d.d. za leto 2019;

e seznanjal se je s poroCilom o izpolnjevanju obveznosti iz sporazuma o financnem
prestrukturiranju;

e seznanil se je z informacijo o ukrepih za izboljSanje poslovanja za leto 2018 v druzbi
ISTRABENZ TURIZEM d.d.;

o sprejel sklep o izvedbi in nacinu izvedbe postopka vrednotenja ucinkovitosti nadzornega sveta
za poslovno leto 2018;

¢ seznanil se je s financnim koledarjem druzbe Istrabenz d.d. za leto 2019;

e potrdil je predvidene termine sej nadzornega sveta v letu 2019;

¢ dal soglasje k letnemu poslovnemu nacrtu holdinske druzbe Istrabenz d.d., za leto 2019;

¢ dal soglasje upravi za prodajo parcel v Portorozu, pod dolocenimi pogoiji;

e seznanil se je z zahtevo sindikata za vkljucitev nefinanc¢nih zavez v procesu prodaje 100%
deleza skupine hotelov Istrabenz Turizem d.d. in soglasal z namenom uprave, da pripravi in
posreduje upnikom SirSi predlog kriterijev za izbor potencialnega kupca delnic Istrabenz
turizem d.d.;

¢ sprejel spremembe in dopolnitve in Cistopis Poslovnika o delu nadzornega sveta;

e redno potrjeval zapisnike sej ter spremljal in se seznanjal z realizacijo sklepov nadzornega
sveta.

Nadzorni svet je v zaletku leta 2019 opravil samoocenjevanje svojega dela oz. vrednotenje
ucinkovitosti za leto 2018, in sicer sam z uporabo standardiziranih vprasalnikov Zdruzenja nadzornikov
Slovenije. Nadzorni svet je primerjal rezultate preteklega in sedanjega obdobja ter pregledal
izpolnjevanje sprejetih ukrepov iz preteklega obdobja. Po obravnavi opravljene analize in opravljene
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razprave je nadzorni svet ugotovil, da obstaja Se prostor za izboljSanje, zato je sprejel akcijski nacrt
ukrepov. Nadzorni svet je ocenil, da je samoocenjevanje prispevalo k povecanju ucinkovitosti
nadzornega sveta, predvsem na posameznih podrocjih, ki so bila predmet ocenjevanja, in sicer
predvsem na podrocju sklica in vodenja sej nadzornega sveta in spremljanja izvajanja sklepov.

Delo komisij nadzornega sveta

V okviru nadzornega sveta je v letu 2018 delovala ena komisija, ki je opravljala strokovne naloge za
nadzorni svet, in sicer revizijska komisija.

Revizijska komisija

Revizijska komisija nadzornega sveta druzbe Istrabenz, d.d., je v letu 2018 delovala v nasledniji
sestavi:

- ga. Desa Kati¢, predsednica Revizijske komisije,

- ga. Denis Tavcar, namestnica predsednice Revizijske komisije,
- Janko Gedrih, ¢lan Revizijske komisije,

- Jasmina Kovaci¢, zunanja €lanica Revizijske komisije in

- Anton Ribnikar, zunanji ¢lan Revizijske komisije.

Nadzorni svet je na svoji 31. redni seji nadzornega sveta z dne 25.4.2018 skladno s Poslovnikom o
delu Revizijske komisije in upostevajo¢ priporocilo Slovenskega kodeksa upravljanja javnih delniskih
druzb imenoval dosedanja zunanja Clana revizijske komisije g. Antona Ribnikarja in go. Jasmino
Kovacic kot zunanja Clana Revizijske komisije za mandat stirih let, ki je pricel teCi z dnem 25.4.2018.

V letu 2018 je Revizijska komisija opravila skupno sedem sej, in sicer pet rednih in dve
korespondencni seji.

Delo Revizijske komisije je v letu 2018 potekalo skladno z Zakonom o gospodarskih druzbah in
Poslovnikom o delu revizijske komisije.

Delo komisije je bilo v letu 2018 osredotoceno predvsem na naslednja podrocja:

- potrdila je pogodbo o pregledu osnovnega seznama financnih terjatev Istrabenz d.d. z druzbo
Deloitte revizija d.o.0.;

- spremljanje izvajanja notranjerevizijskih aktivnosti v Skupini Istrabenz ter uresniCevanje
ukrepov, ki so povezani z uresnicevanjem priporoCil notranje revizije;

- seznanila se je s poroCilom uprave o izvajanju notranje-revizijskih aktivnosti v Skupini
Istrabenz v letu 2017;

- seznanila se je z osnutkom in nato z nacrtom izvajanja notranje-revizijske dejavnosti v Skupini
Istrabenz v letu 2018;

- sprejela poroCilo o delu Revizijske komisije za leto 2017 in ga predlagala v sprejem

nadzornemu svetu;

- spremljanje upravljanja z nalozbami in upravljanja s tveganji v Skupini Istrabenz;

- spremljanje stanja put in call opcij, predkupnih pravic in ostalih zavez glede finan¢nih nalozb
druzbe;

- spremljanje oziroma seznanjanje s sodnimi spori druzbe;
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- seznanila se je in obravnavala rezultate samoocenjevanja za leto 2017 ter sprejela doloCene
ugotovitve;

- seznanila se je in pregledala poslovodsko predstavitev za leto 2017;

- pregledala predlog letnega porocila druzbe Istrabenz, d.d., in Skupine Istrabenz za leto 2017 z
mnenjema revizorja in ga predlagala nadzornemu svetu v potrditev;

- seznanila se je, da v okviru revizije poslovnega leta 2017 za druzbo Istrabenz d.d. pismo
poslovodstvu ni bilo izdano;

- seznanila se je z izjavo revizorja o neodvisnosti;

- predlagala je nadzornemu svetu, da le-ta predlaga skupscini druzbe v imenovanje revizorja za
poslovno leto 2018, in sicer kot obnovitvenega revizorja druzbo Deloitte revizija d.o.0. Druzba
Deloitte revizija d.o.o. je bila predlagana za revizorja peto leto.;

- seznanila se je z letnim porocilom o delu notranje revizije za leto 2017 v druzbi ISTRABENZ
TURIZEM d.d.

- seznanila se je s kon¢nim porocilom revizijski komisiji o reviziji za leto 2017 druzbe Deloitte
revizija d.o.o.

- seznanijala se je s porocili in informacijami o poslovanju druzbe in Skupine Istrabenz

- spremljanje ustreznosti in popolnosti letnega in medletnega racunovodskega poroc¢anja v
skladu z MSRP in drugo zakonodajo;

- potrdila je pogodbo o revidiranju racunovodskih izkazov na dan 31.3.2018 in o pregledu
poroCila o financnem polozaju in poslovanju dolznika v skladu z ZFPPIPP z druzbo Deloitte
revizija d.o.o.;

- potrdila je pogodbo o opravljanju postopkov v povezavi s Sporazumom o financnem
prestrukturiranju v skladu z ZFPPIPP z druzbo Deloitte revizija d.o.o.;

- pregledala in odobrila je pogodbo neodvisnega revizorja za revizijo letnega porocila druzbe
Istrabenz d.d. in Skupine Istrabenz za poslovno leto 2018 in predlagala nadzornemu svetu, da
jo potrdi;

- seznanila se je s terminskim nacrtom dela neodvisnega revizorja za revizijo letnega porocila
druzbe in Skupine Istrabenz za leto 2018;

- seznanila se je s porocilom revizorjev o poteku predhodne revizije letnega porocila za leto
2018;

- seznanila se je, da v okviru opravljene predrevizije poslovnega leta 2018 pismo poslovodstvu
ne bo izdano, saj na podlagi predrevizije ni bilo nobenih ugotovitev, s katerimi bi bilo potrebno
seznaniti poslovodstvo;

- sprejela sklep glede samoocenjevanja dela Revizijske komisije v letu 2018

- sprejela je nacrt dela Revizijske komisije nadzornega sveta druzbe Istrabenz, d.d., za leto
2019 skupaj z okvirnimi dnevnimi redi rednih sej Revizijske komisije in okvirnim terminskim
nacrtom, ki se ga uskladi z nadzornim svetom druzbe.

Revizijska komisija je redno porocala nadzornemu svetu druzbe o svojem delu in priporodilih upravi
oziroma nadzornemu svetu.

Clani Revizijske komisije so v zacetku leta 2019 opravili samoocenjevanje svojega dela za poslovno
leto leto 2018 in o njegovih rezultatih seznanili nadzorni svet.

Ocena dela uprave in nadzornega sveta

Nadzorni svet ter njegova komisija sta v poslovnem letu 2018 opravljala delo v skladu z zakonodajo in
dobro prakso. Clani nadzornega sveta so svojo funkcijo v nadzornem svetu v letu 2018 opravljali
ucinkovito in strokovno. Clani so se udelezevali sej in se na obravnavane teme dobro pripravili. Na
sejah so ustrezno sodelovali s svojimi predlogi in mnenji, vse v smeri sprejemanja odloCitev v korist
druzbe.
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Uprava in nadzorni svet sta v letu 2018 profesionalno, tvorno in transparentno sodelovala. Uprava je
nadzornemu svetu pravocasno posredovala dokumente, podatke, informacije, porocila in gradiva ter
se redno udelezevala sej nadzornega sveta, porocala na sejah in nudila clanom nadzornega sveta vse
potrebne informacije in odgovore na zastavljena vprasanja, kar je omogocalo, da je nadzorni svet
kakovostno opravljal svoje delo. Uprava je nadzorni svet redno obvescala in ¢lanom posredovala
ustrezne informacije, ki so omogocale tekoCe spremljanje poslovanja druzbe Istrabenz, d.d., in
Skupine Istrabenz ter ustrezno sprejemanje odlocitev.

Nadzorni svet ocenjuje, da je uprava v poslovnem letu 2018 izpolnila vecino kljucnih ciljev letnega
nacrta poslovanja druzbe za leto 2018.

Vsi clani nadzornega sveta so, v skladu s priporodili Slovenskega kodeksa upravljanja javnih delniskih
druzb podpisali izjavo o neodvisnosti. V letu 2018 nadzorni svet ni bil seznanjen z morebitnim
nasprotjem interesov Clanov nadzornega sveta. Poslovnik o delu nadzornega sveta doloCa, da v
primeru obstoja nasprotja interesov pri posamezni tocki dnevnega reda, posamezni ¢lan nadzornega
sveta pojasni nasprotje interesov in se vzdrzi glasovanja. V utemeljenih primerih lahko pred
glasovanjem predsednik nadzornega sveta zahteva od ¢lanov nadzornega sveta, naj izjavijo, ali imajo
glede zadeve, ki je predmet glasovanja, nasprotje interesov. Dejstvo, da se je posamezni clan
nadzornega sveta vzdrzal glasovanja iz razloga nasprotja interesov, ter morebitna pojasnila ali izjava
¢lana nadzornega sveta v zvezi s tem, se zapiSe v zapisnik seje nadzornega sveta.
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Potrditev letnega porocila 2018

Nadzorni svet je na 36. redni seji dne 12.04.2019 ob prisotnosti pooblascenega revizorja obravnaval
Letno porocilo Skupine Istrabenz in holdinske druzbe Istrabenz, d.d., za leto 2018 s porociloma
pooblascene revizijske druzbe in se seznanil z ugotovitvijo uprave holdinske druzbe, da bilancna
izguba druzbe Istrabenz, d.d., za poslovno leto 2018 znasa 50.050.819,32 evra in je oblikovana iz:

e (iste izgube poslovnega leta 2018 v visini 3.725.098,45 evra in

e nepokritih izgub preteklih let v viSini 46.325.720,87 evra.

Nadzorni svet je ugotovil, da vsebina letnega porocila realno prikazuje poslovanje druzbe Istrabenz,
d.d., in Skupine Istrabenz v letu 2018. Na predlog letnega porocila ni imel pripomb oziroma zadrzkov.
Na podlagi preveritve letnega porocila in pregleda revizijskih poroCil za leto 2018 ter predstavitve
revizorjevih poroCil s strani pooblas¢enega revizorja je nadzorni svet:
e potrdil letno porodilo druzbe Istrabenz, d.d., za leto 2018 in letno porocilo Skupine Istrabenz
za leto 2018 ter

e dal pozitivno staliSCe k revizorjevima porociloma o racunovodskih izkazih druzbe Istrabenz d.d.
in Skupine Istrabenz za leto 2018.

Nadzorni svet se je ob sprejemanju letnega porocila opredelil tudi do izjave o upravljanju druzbe in o
skladnosti z referencnim kodeksom, ki je vklju¢ena v poslovno porocilo Letnega porocila Skupine
Istrabenz in druzbe Istrabenz, d.d. za leto 2018 in ocenil, da v celoti odraza dejansko stanje
upravljanja druzbe v letu 2018.

Portoroz, 12. april 2019

Milan Marinic,
predsednik nadzornega sveta

ADUUISoGAL U
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PREGLED POMEMBNEJSIH DOGODKOV V LETU 2018

Januar

S 1. 1. 2018 je dr. Domen Trobec prevzel funkcijo ¢lana uprave v druzbi Istrabenz Turizem,
d.d.

Druzba Istrabenz d.d. je dne 22. 1. 2018 prejela Odlocbo Gospodarskega sodis¢a v Beogradu
v zvezi z izvrSilnim postopkom zaradi uveljavitve denarne terjatve upnika SKB banke, d.d.
Ljubljana proti izvrSilnemu dolzniku Istrabenz, d.d., da imenuje pooblasenca za sprejemanije
spisov v R Srbiji ter da se izjasni glede Predloga za izvrSitev na podlagi izvrSilnega dokumenta,
ki ga je podala SKB banka, d.d. v zvezi z izvrSbo na delezu, ki ga ima druzba Istrabenz, d.d. v
druzbi Zastava Istrabenz Lizing, d.o.o0. Beograd, kar je druzba Istrabenz d.d. tudi storila.

Februar

Druzba Istrabenz d.d. je odsvojila 15,24-odstotni delez, ki ga je imela v druzbi Aerodrom
Portoroz, d.o.o.

Druzba Istrabenz d.d. je dne 6. 2. 2018 prejela Sklep o izvrsbi Okrajnega sodis¢a v Piranu opr.
St. 0331 I 21/2018 z dne 31. 1. 2018 zaradi izterjave terjatve upnika SKB banke, d.d. z
rubezem denarne terjatve, ki jo ima druzba Istrabenz, d.d. do druzbe Istrabenz Turizem, d.d.
na podlagi Posojilne pogodbe sklenjene dne 22.12.2015, na katerega je druzba Istrabenz d.d.
v roku podala ugovor in ga v celoti izpodbijala.

Druzba je dne 13. 2. 2018, skladno z Zakonom o finan¢nem poslovanju, postopkih zaradi
insolventnosti in prisilnem prenehanju (ZFPPIPP), na Okrozno sodis¢e v Kopru vlozila predlog
za zacetek postopka preventivnega prestrukturiranja financnih obveznosti; Soglasje k zacetku
postopka je podal upnik, katerega terjatve presegajo zakonsko zahtevanih 30-odstotkov vseh
terjatev do druzbe Istrabenz, d.d.

Dne 15. 2. 2018 je Okrozno sodisCe v Kopru na spletnih straneh Agencije Republike Slovenije
za javnopravne evidence in storitve (AJPES) objavilo Sklep o zacetku postopka preventivnega
prestrukturiranja nad dolznikom Istrabenz, d.d. St Stevilka 559/2018.

SKB banka, d.d. Ljubljana je sprofzila izvrsilni postopek na premoZenje druzbe Istrabenz, d.d.
in sicer na poslovni delez, ki ga ima druzba Istrabenz, d.d. v druzbi Zastava Istrabenz Lizing,
d.o.0. Beograd in v dopolnilnem izvrSilnem predlogu zahtevala Se izvrSbo z rubezem terjatev,
ki jih ima druzba Istrabenz, d.d. do druzbe Zastava Istrabenz Lizing, d.o.0. Na poziv sodis¢a
se je druzba preko pooblascenca, izjasnila o (ne)utemeljenosti izvrSilnega predloga Se pred
izdajo izvrsilnega sklepa.

28. 2. 2018 je SKB banka d.d., Ljubljana na Okrozno sodiS¢e v Kopru podala pritoZzbo zoper

sklep Okroznega sodi$¢a v Kopru o zacetku postopka preventivnega prestrukturiranja ope. St.
St 559/2018 z dne 15. 2. 2018.
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Marec

e Druzba Istrabenz, d.d. je dne 27. 3. 2018 prejela sklep sodiSCa v Beogradu o izvrsbi, na
katerega je podala ugovor ter argumentirano pritozbo.

e Okrajno sodisCe v Piranu je dne 29. 3. 2018 izdalo sklep, da se izvrSba, dovoljena s sklepom o
izvrébi opr. St. 0331 I 21/2018 z dne 31. 1. 2018, prekine z dnem 15. 2. 2018.

e V Termah & Wellness Portoroz so bili obnovljeni prostori dela Medicinskega centra.

Maj

e Dne 4. 5. 2018 je Okrajno sodis¢e v Celju izdalo sklep Dn 82664/2018 v zemljiSkoknjizni
zadevi o vpisu izvedene pravice ali pravnega dejstva iz sedmega odstavka 13. a Clena ZZK-1
na nepremicninah, na katerega je druzba podala ugovor.

e DruzZba Istrabenz Turizem, d.d. je gostila dogodek Open Air am meer.
Julij

e Dne 19. 7. 2018 je Okrozno sodisce v Kopru na spletnih straneh Agencije Republike Slovenije
za javnopravne evidence in storitve (AJPES) objavilo Sklep o potrditvi sporazuma o finanénem
prestrukturiranju v postopku preventivnega prestrukturiranja nad dolZnikom Istrabenz, d.d. St
Stevilka 559/2018. Sporazum o finanénem prestrukturiranju druzbe je bil podpisan 16. 7.
2018. Zaradi pritozbe sklep ni pravhomocen in s tem Sporazum Se ni stopil v veljavo, vendar
se v vsebinskem smislu izpolnjuje.

e (QOdprta je bila prenovljena tersa Mystica — sushi, cocktails & shisha lounge.
Avgust

e Dne 04.08.2018 je bil druzbi vrocen sklep o potrditvi Sporazuma o finanénem
prestrukturiranju.

e DruzZba je bila obvesCena, da je SKB, d.d. kot 1,35% upnik, vloZil pritozbo na sklep o potrditvi
Sporazuma o finan¢nem prestrukturiranju.

e Druzba Istrabenz d.d je vloZila pritoZzbo na sklep o potrditvi Sporazuma o finan¢nem
prestrukturiranju.

September

o Sklep Privrednega suda u Beogradu pod opr. St. 5 II 19/2018 o Izvrébi zaradi placila terjatve
SKB banke d.d. je dne 13.9.2018 postal pravhomocen.

Oktober
e Visje sodisCe v Ljubljani je dne 17. 10. 2018 izdalo sklep Cst 472/2018 (St 559/2018), s
katerim je zavrnilo tako pritozbo SKB, d.d. kot tudi pritozbo druzbe Istrabenz d.d. v
izpodbijanem delu sklepa sodis¢a prve stopnje.
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e Dne 19.10.2018 je postal sklep o potrditvi sporazuma o finanénem prestrukturiranju i
pravhomocen.

POMEMBNEJSI DOGODKI PO ZAKLJUCKU OBRACUNSKEGA OBDOBJA

Februar

e DUTB, d.d. je z dnem 19. 2. 2019 odpoklicala vse financne terjatve do druzbe Istrabenz, d.d.
Hkrati je DUTB, d.d. odrekla soglasje k prodaji delnic druzbe ISTRABENZ TURIZEM d.d. in
napovedala unovCenje zavarovanja preko prenosa zastavljenih delnic druzbe ISTRABENZ
TURIZEM d. d. na podlagi pogodbe o finan¢nih zavarovaniih.

Marec

e Druzba Istrabenz, d.d. je z druzbo DUTB, d.d. dne 25. 3. 2019 podpisala dodatek k
sporazumu o finanénem prestrukturiranju druzbe ISTRABENZ d.d z dne 16. 7. 2018. Z
Dodatkom je bila odlozena zapadlost financnih terjatev. Hkrati je bilo z Dodatkom
dogovorjeno, da bo ISTRABENZ, d.d. skupsCini predlagala poveCanje osnovnega kapitala
druzbe ISTRABENZ, d.d. s konverzijo financnih terjatev v osnovni kapital.
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1. PREDSTAVITEV DRUZBE ISTRABENZ, d.d.

POMEMBNEJSI PODATKI O DRUZBI ISTRABENZ, d.d.

Podjetje:
Skrajsano:
Naslov:

Telefon:

El. posta:

Spletna stran:
Glavna dejavnost:
Velikost druzbe:

Vodstvo
Predsednik uprave:

Predsednik nadzornega sveta:

Stevilo druzb v Skupini Istrabenz 31. 12. 2018:

Stevilo dejavnosti v Skupini Istrabenz 31. 12. 2018:
Stevilo zaposlenih v Skupini Istrabenz 31. 12. 2018:

Maticna Stevilka:

ID za DDV:

St. vpisa v sodni register:
Datum vpisa v sodni register:
Osnovni kapital:

Kotacija delnic:

Vlozna stevilka:

Istrabenz, holdinska druzba, d.d.
Istrabenz d.d.

Obala 33, 6320 Portoroz, Slovenija
+386 5 662 1500

info@istrabenz.si

www.istrabenz.si

dejavnost holdingov

velika

Andrej Laznik

Milan Marinic

5
3
463

5000025
SI17762723
199600803
16. 11. 1996

5.180.000 navadnih imenskih kosovnih delnic s
pripadajo¢im zneskom 4,17 EUR

Ljubljanska borza vrednostnih papirjev;
standardna kotacija

10031700
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2. PREDSTAVITEV DRUZBE ISTRABENZ, d.d., IN SKUPINE ISTRABENZ

SKUPINA ISTRABENZ

Istrabenz, holdinska druzba, d.d., je krovna druzba v poslovni Skupini Istrabenz, ki sta jo 31. 12. 2018
sestavljali dve nalozbeni podrodji:

e Turizemin
¢ Druge nalozbe.

Turizem

ZacCetki sedanje druzbe Istrabenz Turizem, d.d. segajo v leto 1951. Prvi¢ je bila vpisana v register
gospodarskih organizacij leta 1955 in sicer kot Gostinsko podjetje Hotel Central Portoroz. Istrabenz
Turizem, d.d. danes pod mednarodno prepoznano blagovno znamko LifeClass opravlja dejavnost
hotelirstva, kongresno in zdraviliSko-wellness dejavnost ter vkljuCuje vse podporne dejavnosti za svoj
obseg poslovanja.

Druge nalozbe

Podrocje Druge nalozbe zdruzuje projekte, ki niso umesceni v strateSke dejavnosti Skupine Istrabenz.

Shema orgniziranosti Skupine Istrabenz 31. 12. 2018

ISTRABENZ, holdinZka druzba, d.d. J
T e [ memmmees

Turizem J Druge nalozbe J Ostale nalozbe J

100 Istrabenz Turizem, d.d., Portoroz 95,2 Zastava Istrabenz Lizing, d.o.0., Adriafin, d.o.o.

Beograd
BLS Sinergije, d.o.o.

Legenda:

Druzba hi

Pridruzena druzba

Shema organiziranosti SKUPINE ISTRABENZ na dan 31. 12. 2018
Stevilo druzb: 5
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3. LASTNISKA STRUKTURA, DELNICE IN DIVIDENDE o

LASTNISKA STRUKTURA

Stanje prvih desetih najveéjih delniCarjev druzbe Istrabenz, d.d. ostaja na dan 31. 12. 2018
nespremenjeno v primerjavi s stanjem na dan 31. 12. 2017. Najvedji delnicar druzbe Istrabenz, d.d.,
ostaja druzba Sava, d.d., s 16,32-odstotnim delezem, sledi druzba Hoteli Cavtat, d.d. (fiduciarni racun
odprt pri Zagrebacki banki, d.d.) s 15,88-odstotnim delezem. Tretji najvedji delniar je druzba NFD
Holding, d.d. — v stecaju, s 13,99-odstotnim delezem.

Konec leta 2018 je imel Istrabenz, d.d., 9.580 delnicarjev. V primerjavi z 31. 12. 2017 se je Stevilo
delnicarjev zmanijsalo za 155 delnicarjev.

Najvecji delnicarji druzbe Istrabenz, d.d., 31. 12. 2018

DELNICAR iski knjigi % v kapitalu

1 |SAVA, d.d. 845.153 16,32 %
2 | HOTELI CAVTAT, d.d. (fiduciarni racun pri Zagrebacki banki, d.d.) 822.662 15,88 %
3 | NFD HOLDING, d.d. — v stecaju 724.637 13,99 %
4 | INTUS INVEST, d.o.0. 670.528 12,94 %
5 | GORENJSKA BANKA, d.d., Kranj 378.300 7,30 %
6 | MAKSIMA INVEST, d.d. — v stecaju 282.287 5,45 %
7 | Druzba za upravljanje terjatev bank, d.d. 258.949 5,00 %
8 | Alpen.SI, mesani fleksibilni podsklad 191.900 3,70 %
9 |FINETOL, d.d. — v stecaju 67.632 1,31 %
10 | GOLDINAR, d.o.0., Koper 48.357 0,93 %
11 | OSTALI DELNICARJII 889.595 17,18 %

SKUPAJ 5.180.000 100,00 %

Lastniska struktura druzbe Istrabenz, d.d,, 31. 12. 2018

STRUKTURA LASTNISTVA DRUZBE ISTRABENZ D.D. NA DAN
31.12.2018

HOTELI CAVTAT D.D. - INTUS INVEST d.o.0. NFD HOLDING D.D. -v
FIDUCIARNIRACUN PRI 12,94% stedaju
ZAGREBACKI BANKI 13,99%

D.D.
15,88%

POOBLASCENE
INVESTICUSKE DRUZBE
3,70%

FIZICNE OSEBE

SAVA, D.D. 13,66%

16,32%

OSTALE PRAVNE
OSEBE-TUJE

0,90% OSTALE PRAVNE

LASTNE DELNICE OSEBE-DOMACE
0,02% 22,59%
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DELNICA DRUZBE ISTRABENZ, d.d.

Temeljni podatki o delnici druzbe Istrabenz, d.d.

Osnovni kapital

Razdeljen je na 5.180.000 navadnih imenskih kosovnih delnic s pripadajo¢im
zneskom 4,17 evra.

Drugi razredi delnic

Drugih razredov delnic in vrednostnih papirjev, ki dajejo imetniku delnisko
nakupno opcijo, druzba ni izdala.

Oznaka delnice

ITBG

Kotacija

Standardna kotacija Ljubljanske borze.

Stanje vplacil delnic in pravic imetnikov

Vse delnice druzbe so v celoti vplacane in dajejo imetnikom enake pravice.

Kontrolna pravica

Noben delnicar nima posebne kontrolne pravice.

Prenos delnic

Za prenos delnic druzbe ni omejitev, niti ni potrebno dovoljenje druzbe ali
drugih imetnikov vrednostnih papirjev. Druzba ni seznanjena, da bi obstajal
med delnicarji kakrSenkoli dogovor, ki bi lahko omejil prenos delnic ali
glasovalnih pravic.

DELNICA DRUZBE ISTRABENZ, d.d., NA ORGANIZIRANEM TRGU

Ljubljanska borza, d.d., Ljubljana je dne 28. 4. 2016 obvestila druzbo Istrabenz, d.d., da je na podlagi
353. ¢lena Zakona o trgu financ¢nih instrumentov in 32. ¢lena Pravil Ljubljanske borze, d.d., Ljubljana
na seji dne 28. 4. 2016 sprejela Sklep o zacasni ustavitvi trgovanja na borznem trgu v Standardni
kotaciji z delnicami z oznako ITBG, izdajatelja Istrabenz, d.d., ki se je izvedla 29. 4. 2016 in bo trajala
do odlocitve borze o sprostitvi trgovanja.

V letu 2018 tako Ze drugo leto zapored ni bilo trgovanja z delnicami druzbe Istrabenz, d.d. na
Ljubljanski borzi, d.d. in posladi¢no tudi prometa z delnico z oznako ITBG ne. Zaklju¢ni tecaj delnice je
bil na zadnji trgovalni dan leta 2018 enak kot na zadnji trgovalni dan leta 2017 in je znaSal 0,025 evra.

Gibanje tecaja delnice Istrabenz, d.d. (ITBG) v primerjavi z borznim indeksom SBI TOP v

letu 2018
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Indeks SBI TOP (Slovenski blue chip indeks) je v letu 2018 izgubil 0,18 odstotka. g

Gibanje vrednosti delnice, dividend in Stevila delnicarjev druzbe Istrabenz, d.d., v obdobju
2017 - 2018

Zneski v EUR
PODATKI O DELNICI 31.12. 2018 31.12. 2017

Knjigovodska vrednost delnice - -
Tehtani povprecni enotni tecaj 0,025 0,025
Trzna kapitalizacija pri tehtanem povprecnem enotnem tecaju 129.476 129.476
Najvisja v letu 0,025 0,025
Najnizja v letu 0,025 0,025
Zakljucni tecaj 0,025 0,025
Trzna kapitalizacija pri zakljucnem tecaju 129.476 129.476
Stevilo delnic¢arjev 9.580 9.735

CLANI UPRAVE IN NADZORNEGA SVETA, KI IMAJO V LASTI DELNICE DRUZBE

Clani uprave in nadzornega sveta druzbe Istrabenz, d.d., na dan 31. 12. 2018 niso imeli v lasti delnic
druzbe Istrabenz, d.d.

DIVIDENDNA POLITIKA

V letu 2018 druzba Istrabenz, d.d., delni¢arjem ni izplacevala dividende.

NAVZKRIZNA POVEZANOST Z DRUGIMI DRUZBAMI

Na zadnji dan leta 2018 ni nobene navzkrizne povezanosti med Istrabenzom, d.d., in drugimi
druzbami.

LASTNE DELNICE IN NJIHOVO PRIDOBIVANJE

Istrabenz, d.d., je bil 31. 12. 2018 imetnik 978 lastnih delnic, ki jih je v skladu s sklepom 11. seje
skupscine z dne 30. 5. 2007 pridobil v obdobju od 1. 10. 2008 do 30. 11. 2008.

ODOBRENI KAPITAL

Druzba Istrabenz, d.d., na dan 31. 12. 2018 ni imela odobrenega kapitala.

POGOJINO POVECANJE KAPITALA

Skupscina druzbe Istrabenz, d.d., v letu 2018 ni sklepala o pogojnem povecanju kapitala.
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SPREMEMBA KONTROLE V DRUZBI

Druzba nima sklenjenih dogovorov. Le-ti pricnejo ucinkovati, se spremenijo ali prekinejo na podlagi
spremembe kontrole v druzbi, ki je posledica prevzemne ponudbe.

4. I1ZJAVA O UPRAVLJANJU

Vodenje in upravljanje druzbe Istrabenz, d.d., in druzb v Skupini Istrabenz temelji na pozitivni
zakonodaji, statutih in druzbenih pogodbah druzb, internih aktih ter dobri poslovni praksi. Upravljanje
druzbe Istrabenz, d.d., dodatno temelji na priporocilih Kodeksa upravljanja javnih delniskih druzb.

Upravljanje v druzbi Istrabenz, d.d., poteka po dvotirnem sistemu upravljanja z upravo in nadzornim
svetom.

IZJAVA O UPRAVLJANJIU DRUZBE

Istrabenz, d.d., v skladu z doloCilom 5. odstavka 70. Clena ZGD-1 v nadaljevanju podaja izjavo o
upravljanju druzbe.

1. Sklicevanje na veljavni Kodeks upravljanja javnih delniskih druzb

Slovenski kodeks upravljanja javnih delniskih druzb (v nadaljevanju: Kodeks) je pomembno vodilo pri
upravljanju in vodenju druzbe Istrabenz, d.d.. Kodeks se uporablia od 1. 1. 2017, oblikovala in
sprejela pa sta ga Ljubljanska Borza, d.d., Ljubljana in ZdruZenje nadzornikov Slovenije dne 27. 10.
2016. Kodeks je javno dostopen na spletnih straneh Ljubljanske borze (http://ljse.si) v slovenskem in
angleskem jeziku.

Istrabenz, d.d., ni sprejel drugega kodeksa, zato poteka upravljanje druzbe v skladu z zakonskimi
predpisi, dolocili zgoraj navedenega Kodeksa, internimi akti in dobro poslovno prakso.

2. Izjava o skladnosti s priporocili Kodeksa upravljanja javnih delniskih druzb

Istrabenz, d.d., je v obdobju od 1. 1. 2018 do 31. 12. 2018 spostoval priporocila Kodeksa, z izijemo
tistih, ki so navedena v nadaljevanju in za katera podajamo naslednja pojasnila:

- Priporocilo 1 Kodeksa: Druzba zasleduje primarni cilj maksimiranja vrednosti druzbe, vendar
tega in drugih ciljev nima izrecno zapisanih v statutu.

- PriporoCilo 2, 2.1 in 2.2 Kodeksa: Druzba nima posebej oblikovanega dokumenta Politika
upravljanja druzbe. Upravljanje druzbe je urejeno z internimi akti.

- Priporocilo 4, 4.1, 4.2 in 4.3 Kodeksa: Druzba nima posebej oblikovanega dokumenta Politika
raznolikosti, ki se izvaja v zvezi z zastopanostjo v organih vodenja in nadzora druzbe, si pa
prizadeva za zagotavljanje raznolikosti in jo uposteva kot je to primerno za druzbo glede na
lastnosti druzbe.

- PriporoCilo 10 Kodeksa: Interni akti druzbe ne opredeljujejo izrecno postopka izbire
kandidatov za Clane nadzornega sveta in oblikovanje predloga skupscinskega sklepa.

- PriporoCilo 11 Kodeksa: Vsi ¢lani nadzornega sveta so podpisali izjavo o neodvisnosti, s katero
so se opredelili do izpolnjevanja kriterijev nasprotja interesov kot so navedene v Prilogi B
Kodeksa. Podpisane izjave niso objavljene na spletnih straneh druzbe.

- PriporoCilo 12.2, 12.3 Kodeksa: Poslovnik o delu nadzornega sveta druzbe zajema dele
priporoCila Kodeksa, nekatera priporocCila so urejena tudi s sklepi nadzornega sveta. Nadzorni
svet je z namenom uresniCevanja nekaterih priporoCil Kodeksa v letu 2018 sprejel
spremembe in dopolnitve Poslovnika o delu nadzornega sveta, s katerimi je uredil in zajel
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nekatera priporoCila Kodeksa, v letu 2019 pa si bo prizadeval z dopolnitvami poslovnika zajeti
tudi priporocila, ki niso zajeta trenutno v veljavnih aktih.

- Priporocilo 12.11 Kodeksa: Nadzorni svet v svojem porocilu skupscini razkrije informacije, ki
jih zahtevajo predpisi.

- PriporoCilo 13.1 Kodeksa: Nadzorni svet aktivno spremlja in spodbuja izobrazevanje in
usposabljanje ¢lanov nadzornega sveta, vendar tega nima opredeljenega v letnem nacrtu
usposabljanja ¢lanov nadzornega sveta.

- Priporocilo 17.2 Kodeksa: Clani komisij prejemajo za delo v komisijah samo sejnino.

- Priporocilo 19.1 Kodeksa: Uprava ni sprejela posebnega kodeksa ravnanja oziroma eti¢nega
kodeksa kot priporoceno v priporocilu 19.1 Kodeksa, vendar z lastnim zgledom promovira in v
okviru svojih nalog zagotavlja korporativno kulturo, ki spodbuja eti¢na ravnanja, skladnost
poslovanja druzbe, skladnost in eti¢nost ravnanja zaposlenih ter drugih oseb, ki na podlagi
pogodbe opravljajo delo ali izvajajo storitve za druzbo.

- Priporocilo 20 Kodeksa: Skladno s statutom druzbe ima uprava enega ali dva Clana uprave.
Enega ¢lana uprave se imenuje za predsednika uprave. Stevilo ¢lanov uprave doloci nadzorni
svet s sklepom. Trenutno je uprava enoclanska.

- PriporoCilo 24 Kodeksa: Druzba nima sklenjene pogodbe za zavarovanje odskodninske
odgovornosti ¢lanov organa vodenja in nadzora.

- Priporodilo 26.2, 26.3 in 26.4 Kodeksa: Notranja revizija je vzpostavljena v odvisnih druzbah
holdinske druzbe Istrabenz, d.d.

- PriporoCilo 27.2 in 27.3 Kodeksa: Druzba nima predpisanih posebnih pravil, ki jih doloca
priporoCilo 27.2 in 27.3 Kodeksa, kljub temu pa uposteva priporoCila Kodeksa.

- PriporoCilo 29.9 Kodeksa: Druzba ima na spletni strani javno objavljen statut druzbe,
poslovnikov organov druzbe pa ne. Uprava in nadzorni svet ocenjujeta, da sta tako poslovnik
o delu uprave kot tudi poslovnik o delu nadzornega sveta namenjena izkljucno za potrebe
delovanja navedenih organov druzbe.

Izjava o skladnosti s priporoCili Kodeksa je objavljena tudi na spletni strani druzbe www.istrabenz.si.

3. Glavne znacilnosti sistemov notranjih kontrol in upravljanja tveganj v druzbi v povezavi
s postopkom racunovodskega porocanja

Znacilnosti racunovodskih izkazov so razumljivost, ustreznost, zanesljivost in primerljivost. S tem so
povezana pravila v racunovodenju. Sistem notranjih kontrol so usmeritve in pravila, ki jih je Istrabenz,
d.d., vzpostavil in jih izvaja v Skupini, da bi obvladoval tveganja, povezana z racunovodskim
poro¢anjem. V Skupini imamo enoten informacijski sistem SAP, enoten kontni plan in enotne
racunovodske usmeritve. Z racunovodskimi kontrolami zagotavljamo resni¢nost, natanc¢nost in
pravocasnost racunovodskih informacij.

Racunovodske kontrole so povezane s kontrolami na podrocju informacijskih tehnologij, ki zagotavljajo
tako omejitve kot tudi nadzor dostopov do aplikacij, podatkov ter popolnost, natancnost in
pravocasnost tako zajemanja podatkov kot tudi njihove obdelave. V okviru redne letne revizije je
izvedena tudi revizija informacijskega sistema z zunanjimi pooblas¢enimi izvajalci.

4. Podatki po 6. odstavku 70. ¢lena ZGD-1
4.1 Struktura osnovnega kapitala druzbe

Osnovni kapital druzbe je razdeljen na 5.180.000 navadnih prosto prenosljivih imenskih kosovnih
delnic, ki dajejo njihovim imetnikom pravico do udelezbe pri upravljanju druzbe (glasovalno pravico),
pravico do dela dobicka (dividende) in pravico do ustreznega dela preostalega premozenja po
likvidaciji ali stecaju druzbe. Vse delnice so delnice enega razreda in dajejo imetnikom enake pravice.
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Struktura osnovnega kapitala druzbe je prikazana na strani 18 tega letnega porocila.
4.2 Omejitve prenosa delnic

Vse delnice druzbe so prosto prenosljive.

4.3 Kvalificirani delezi po ZPre-1

Na podlagi prvega odstavka 77. ¢lena Zakona o prevzemih so v druzbi Istrabenz, d.d., 31. 12. 2018
dosegle kvalificirani delez naslednje pravne osebe:

e Sava, d.d., imetnica 845.153 delnic izdajatelja Istrabenz, d.d., kar predstavlja 16,32 odstotka
osnovnega kapitala izdajatelja;

o Druzba Hoteli Cavtat, d.d., imetnica 822.662 delnic izdajatelja Istrabenz, d.d., kar predstavlja
15,88 odstotka osnovnega kapitala izdajatelja (fiduciarni racun pri Zagrebacki banki, d.d.);

e NFD Holding, d.d. — v stecaju, imetnik 724.637 delnic izdajatelja Istrabenz, d.d., kar
predstavlja 13,99 odstotka osnovnega kapitala izdajatelja;

o Intus Invest, d.o.o., imetnik 670.528 delnic izdajatelja Istrabenz, d.d., kar predstavlja 12,94
odstotka osnovnega kapitala izdajatelja;

e Gorenjska banka, d.d., Kranj, imetnica 378.300 delnic izdajatelja Istrabenz, d.d., kar
predstavlja 7,30 odstotka osnovnega kapitala izdajatelja;

e Maksima Invest, d.d. — v steCaju, imetnica, 282.287 delnic izdajatelja Istrabenz, d.d., kar
predstavlja 5,45 odstotka osnovnega kapitala izdajatelja;

e Druzba za upravljanje terjatev bank, d.d., imetnica 258.949 delnic izdajatelja Istrabenz, d.d.,
kar predstavlja 5,00 odstotka osnovnega kapitala izdajatelja.

Po vedenju uprave druzbe so zgoraj navedene pravne osebe neposredni imetniki navedenih delezev
delnic. Morebitni posredni imetniki delnic izdajatelja Istrabenz, d.d., upravi druzbe niso poznani.

4.4 Imetniki vrednostnih papirjev, ki zagotavljajo posebne kontrolne pravice
Druzba ni izdala vrednostnih papirjev, ki bi zagotavljali posebne kontrolne pravice.

4.5 Delniska shema za delavce

Druzba nima delniSke sheme za delavce.

4.6 Omejitve glasovalnih pravic

Omejitev glasovalnih pravic ni.

4.7 Dogovori med delnicarji, ki lahko povzrocijo omejitev prenosa vrednostnih papirjev ali
glasovalnih pravic

Druzba ni seznanjena s tovrstnimi dogovori.

4.8 Pravila druzbe o imenovanju ter zamenjavi clanov organov vodenja ali nadzora in
pravila druZbe o spremembah statuta druzbe

Pravila druzbe o zamenjavi clanov organa vodenja

Uprava druzbe Istrabenz, d.d., ima enega ali dva ¢lana uprave. Enega Clana uprave se imenuje za
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predsednika uprave. Stevilo ¢lanov uprave dolo¢i nadzorni svet s sklepom. Upravo imenuje in
razreSuje nadzorni svet druzbe. Mandat uprave traja Sest let z moznostjo ponovnega imenovanja.
Uprava lahko podeli prokuro. Nadzorni svet lahko predcasno odpoklice upravo. Uprave ni dopustno
odpoklicati brez utemeljenih razlogov.

Pravila druzbe o zamenjavi ¢lanov organa nadzora

Nadzorni svet imenuje skupscina delnicarjev z navadno vecino glasov navzocih delnicarjev. Nadzorni
svet druzbe Istrabenz, d.d., Steje tri ali Stiri ¢lane. Stevilo ¢lanov nadzornega sveta dolodi skupécina,
pri Cemer mora v primeru, da bi bilo v posledici spremembe Stevila ¢lanov nadzornega sveta potrebno
odpoklicati ¢lana nadzornega sveta, tak sklep sprejeti z vecino, ki je potrebna za odpoklic ¢lanov
nadzornega sveta. Clani nadzornega sveta so imenovani za dobo Sestih let in so lahko po poteku
mandata ponovno izvoljeni. Sklep o predéasnem odpoklicu predstavnikov delniarjev mora biti sprejet
s tricetrtinsko vedino pri sklepanju zastopanega osnovnega kapitala. Ce ¢lanu nadzornega sveta iz
kateregakoli razloga preneha mandat, se izvede nadomestne volitve na naslednji redni seji skupscine
druzbe. Novoizvoljeni ¢lan nadzornega sveta je imenovan do preteka mandata ostalim clanom
nadzornega sveta.

Pravila druZbe o spremembah statuta druzbe

O spremembah statuta druzbe odlo¢a skupscina s tricetrtinsko vecino pri sklepanju zastopanega
osnovnega kapitala.

4.9 Pooblastila clanov poslovodstva, zlasti glede lastnih delnic

Druzba Istrabenz, d.d., je bila 31. 12. 2018 imetnica 978 lastnih delnic. Uprava lahko delnice uporabi
za izplacilo nagrad ¢lanom uprave in vodilnim delavcem, ¢e pa jih ne potrebuje vec za te namene, jih
lahko odsvoji s soglasjem nadzornega sveta. Druzba lahko pri tem delno ali popolnoma izkljuci
prednostno pravico delnicarjev do odsvojitve ali pridobitve delnic, ¢e se te uporabijo z namenom
izplacila nagrad. Uprava druzbe je tudi pooblascena, da lahko pridobljene lastne delnice umakne brez
sklepanja o zmanjsanju osnovnega kapitala.

4.10 Pomembni dogovori, ki pricnejo ucinkovati, se spremenijo ali prenehajo na podlagi
spremembe kontrole v druzbi, ki je posledica javne prevzemne ponudbe

Druzba ni seznanjena s tovrstnimi dogovori.

4.11 Dogovori med druzbo in clani njenega organa vodenja ali nadzora ali delavci, ki
predvidevajo nadomestilo, ce ti zaradi ponudbe, kot jo doloca zakon, ki ureja prevzeme
odstopijo, so odpusceni brez utemeljenega razloga ali njihovo delovno razmerje
preneha

V druzbi ne obstajajo dogovori, ki bi predvidevali nadomestilo prav za primere, ¢e Clani organa
vodenija ali nadzora ali delavci odstopijo, so odpusceni brez utemeljenega razloga ali njihovo delovno
razmerje preneha zaradi ponudbe, kot jo doloCa zakon, ki ureja prevzeme.

5. Delovanje skupscine druzbe, njene kljucne pristojnosti ter opis pravic delnicarjev in
nacin njihovega uveljavljanja
Pristojnosti skupscine in potrebne vecine za sklepanje

Delnicarji uresniCujejo svoje pravice iz delnic izdajatelja Istrabenz, d.d., na zasedanjih skupscine.
Skupscina veljavno odloca, ne glede na Stevilo prisotnih delnic. Vsaka delnica daje delnicarju en glas.
Skupscina odloca z vecino oddanih glasov oziroma Ce zakon ali statut druzbe ne doloca drugace.
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Z vecino oddanih glasov skupscina odloca zlasti o uporabi bilan¢nega dobicka, imenovanju ¢lanov
nadzornega sveta, podelitvi razresnice Clanom uprave in c¢lanom nadzornega sveta, imenovanju
revizorja, obravnavi poroCila nadzornega sveta, odloa o drugih pomembnih zadevah, ki jih ne
prepusti v pristojno odloc¢anje uprave ali nadzornega sveta in o zadevah, za katere tako odloc¢a zakon,
drug predpis in statut druzbe. Za sprejemanje letnega porocila je skupscina pristojna, ¢e nadzorni svet
ne potrdi letnega porocila oziroma ¢e uprava in nadzorni svet predlagata, da odloCitev o sprejemu
letnega porocila sprejme skupscina.

S triCetrtinsko vecino pri sklepanju zastopanega osnovnega kapitala odlo¢a skupsc€ina v naslednjih
zadevah: sprememba statuta, zmanjSanje osnovnega kapitala, razen v primerih, ko zakon doloca nizjo
vetino, povecanje osnovnega kapitala, statusne spremembe in prenehanje druzbe, izkljuéitev
prednostne pravice delnicarjev pri novi izdaji delnic, predcasen odpoklic ¢lanov nadzornega sveta,
drugi primeri, Ce tako doloca zakon ali statut.

Nacin uresnicevanja pravic

Uprava druzbe sklice skupscino na lastno pobudo, na zahtevo nadzornega sveta ali na pisno zahtevo
delnicarjev druzbe, katerih skupni deleZi dosegajo dvajsetino osnovnega kapitala druzbe. Delnicar, ki
zahteva sklic skupscine, mora ob zahtevi v pisni obliki priloziti dnevni red, predlog sklepa za vsako
tocko dnevnega reda, o katerem naj bi skupscina odlocala, oziroma ¢e skupscina pri posamezni tocki
dnevnega reda ne sprejme sklepa, obrazlozitev tocke dnevnega reda.

Skupscina se sklice tako, da se objavi sklic skupsCine v predpisani vsebini vsaj 30 dni pred dnem
zasedanja skupscine na spletni strani Agencije Republike Slovenije za javnopravne evidence in storitve
(AJPES) www.ajpes.si, na spletni strani druzbe (www.istrabenz.si) in na druge nacine, ¢e je to
zahtevano s predpisi. Istrabenz, d.d., objavlja sklice in gradivo tudi v sistemu elektronskega
obvescanja Ljubljanske borze SEOnet (seonet.ljse.si).

Delnicarji lahko pisno ali z uporabo elektronskih sredstev posljejo druzbi zahtevo za dodatno tocko
dnevnega reda ter predloge sklepov k tockam dnevnega reda skupaj z volilnimi predlogi.

Skupscine se lahko udelezijo in na njej uresniCujejo glasovalne pravice samo tisti delnicarji, ki druzbi
prijavijo svojo udelezbo najpozneje konec Cetrtega dne pred skupscino in so kot imetniki delnic vpisani
v centralnem registru nematerializiranih vrednostnih papirjev konec Cetrtega dne pred zasedanjem
skupscine.

DelniCarji lahko pravice iz delnic uresniCujejo neposredno na skupsCini ali preko pooblascencev.
Pooblastilo mora biti dano v pisni obliki in shranjeno pri druzbi. Delnicarji lahko imenujejo
pooblascenca za zastopanje na skupscini tudi z uporabo elektronskih sredstev. Obrazec pooblastila za
uresnicevanje glasovalne pravice po pooblascencu je dostopen na spletni strani druzbe. Pooblastilo je
lahko poslano druzbi po elektronski posti na naslov, ki ga bo druzba dolocila v vsakokratnem sklicu
skupscine, in sicer v skenirani obliki kot priponka, vsebovati pa mora lastnoroCni podpis fizicne osebe,
pri pravnih osebah pa lastnorocni podpis zastopnika in Zig oziroma pecat osebe, Ce ga uporablja.
Druzba ima pravico do preveritve identitete delnicarja oziroma pooblastitelja, ki posreduje pooblastilo
po elektronski posti, ter avtenti¢nost njegovega podpisa.

Uprava poleg podatkov, ki jih poda delni¢arjem izven skupscine, tudi na skupscini poda podatke o
zadevah druzbe, Ce so potrebni za presojo tock dnevnega reda.
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Skupscina v letu 2018

Delnicarji druzbe Istrabenz, d.d., so se v letu 2018 sestali na eni seji skupscine.

Na 27. seji skupscine, ki je potekala 1. 6. 2018, so delnicarji, njihovi zastopniki ali pooblascenci sprejeli
naslednje sklepe:

o seznanili so se z letnim porocilom druzbe in Skupine Istrabenz za leto 2017;
e upravi in nadzornemu svetu so podelili razresnico za poslovno leto 2017;
e imenovali so revizorja za poslovno leto 2018.

Sprejeti sklepi 27. skupscine so bili objavljeni na spletni strani Ljubljanske borze (SEOnet) in na spletni
strani druzbe.

6. Podatki o sestavi in delovanju organov vodenja in nadzora

UPRAVA
Delovanje in sestava uprave

V skladu s statutom druzbe Istrabenz, d.d., ima uprava enega ali dva ¢lana uprave. Enega Clana
uprave se imenuje za predsednika uprave. Stevilo ¢lanov uprave doloci nadzorni svet s sklepom.

Uprava vodi druzbo samostojno in na lastno odgovornost ter jo zastopa in predstavlja nasproti tretjim
osebam. Predsednik uprave zastopa druzbo samostojno in posamicno, Clan uprave, ¢e je imenovan,
lahko zastopa druzbo le s predsednikom uprave.

Uprava druzbe odloCa o vseh vprasanjih organizacije in vodenja druzbe Istrabenz, d.d. Med upravo
druzbe in nadzornim svetom poteka stalen dialog in sodelovanje. Nadzorni svet lahko doloci, da se
smejo doloCene vrste in obseg poslov opravljati le z njegovim soglasjem.

Uprava druzbe deluje v skladu s Poslovnikom o delu uprave. Uprava sprejema odloCitve v obliki
sklepov. Sprejeti sklepi so posredovani ustreznim organizacijskim enotam v realizacijo.

Uprava v letu 2018
V letu 2018 je imela druzba Istrabenz, d.d. enoclansko upravo.
Podatki o predsedniku uprave druzbe Istrabenz, d.d., na dan 31. 12. 2018:

Andrej Laznik, predsednik uprave
e diplomirani ekonomist,

e Istrabenz Turizem, d.d. — predsednik uprave,
e Zastava Istrabenz Lizing, d.o.0. Beograd — ¢lan upravnega odbora,
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Sestava uprave v poslovhem letu 2018 skladno s Prilogo C1 Kodeksa
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NADZORNI SVET

Delovanje in sestava nadzornega sveta

Delo nadzornega sveta temelji na zakonskih predpisih, statutu druzbe, dolocilih Kodeksa upravljanja
javnih delniskih druzb in priporodilih Zdruzenja nadzornikov Slovenije. Pristojnosti in naloge ter nacin
delovanja nadzornega sveta so podrobneje opredeljeni v Poslovniku o delu nadzornega sveta.

Skladno s statutom druzbe, ki ga je skupscina sprejela 29. 5. 2017, nadzorni svet sestavljajo trije ali
&tirje ¢lani. Stevilo ¢lanov nadzornega sveta doloci skupécina, pri ¢emer mora v primeru, da bi bilo v
posledici spremembe Stevila ¢lanov nadzornega sveta potrebno odpoklicati ¢lana nadzornega sveta,
tak sklep sprejeti z vecino, ki je potrebna za odpoklic &lanov nadzornega sveta. Clani nadzornega
sveta so imenovani za obdobje Sestih let in so lahko po poteku mandata ponovno izvoljeni.

Nadzorni svet v letu 2018

Nadzorni svet druzbe je v letu 2018 deloval v sestavi : Milan Marini¢, predsednik nadzornega sveta,
Desanka Kati¢, namestnica predsednika, ter ¢lana mag. Denis Tavcar in Janko Gedrih.

V letu 2018 je v okviru nadzornega sveta delovala revizijska komisija, ki je svoje naloge opravljala v
skladu z zakonodajo, s poslovniki in s sklepi nadzornega sveta.

Podatki o ¢lanih nadzornega sveta druzbe Istrabenz, d.d., na dan 31. 12. 2018:

Milan Marinic¢, predsednik nadzornega sveta

e univerzitetni diplomirani ekonomist in univerzitetni diplomirani inZenir elektrotehnike,
e svetovalec v skupini Sava,
e cClan nadzornega sveta druzbe Hoteli Bernardin, d.d.

Desanka Kati¢, namestnica predsednika nadzornega sveta

e univerzitetna diplomirana ekonomistka,
e pomocnica predsednika uprave druzbe Hoteli Bernardin, d.d.

Janko Gedrih, ¢lan nadzornega sveta

e univerzitetni diplomirani pravnik,
e upokojenec.

mag. Denis Tavcar, ¢lanica nadzornega sveta

e magistra ekonomskih ved,
e predsednica uprave druzbe Mladina, ¢asopisno podjetje, d.d.

Podrobnejsi podatki o delovanju organa nadzora in njegovih komisij v letu 2018 so predstavljeni v
Porocilu nadzornega sveta na strani 6 tega letnega porocila.
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Sestava nadzornega sveta in komisij v poslovhem letu 2018 skladno s Prilogo C.2 Kodeksa
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na strani 165 in 166.




UPRAVLJANJE ODVISNIH DRUZB -

V Skupini Istrabenz poteka nadzor poslovanja odvisnih druzb preko razmerij, ki so opredeljena v
statutih, druzbenih pogodbah, delovanju nadzornih svetov in upravnih odborov oziroma skupscin
druzb ter kontrolinskem sistemu.

Tako v holdinski druzbi Istrabenz, d.d., kot v neposredno odvisni delniSki druzbi Istrabenz Turizem,
d.d., je dvotirni sistem upravljanja z upravo in z nadzornim svetom.

NOTRANJI NADZOR IN NOTRANJA KONTROLA

V letu 2014 smo na nivoju Skupine Istrabenz vzpostavili sistem delovanja notranje revizije, ki je v
Skupini Istrabenz na podrocju notranjega nadzora prevzela kljucno vlogo.

Organizacijska neodvisnost dejavnosti notranje revizije, kot zunanji poslovni partnerji, in njena
strokovnost omogocata, da se vpliv notranje revizije uveljavlja v vseh druzbah Skupine Istrabenz in na
vseh podrocjih poslovanja. Notranji revizorji pri izboru projektov za letni nacrt notranje-revizijske
dejavnosti izhajajo iz strateskih usmeritev posameznih druzb skupine Istrabenz in upostevajo
tveganja, ki lahko vplivajo na doseganje strateskih ciljev. S celovitim pogledom na delovanje druzb
skupine Istrabenz ocenjujejo vpliv tveganj na poslovanje in verjetnost, da se ta tveganja uresnicijo.
Na osnovi te ocene izberejo prednostna podrocja, ki jih bodo obravnavali in dolocijo cilje, ki bodo
dosezeni z revizijskimi pregledi. Letni nacrt notranje revizije potrdi uprava odvisne druzbe, z njim pa
se seznani tudi revizijska komisija nadzornega sveta odvisne druzbe.

V letu 2018 so bili opravljeni revizijski pregledi usmerjeni predvsem na podrocje obvladovanja tveganj
pri nacrtovanju in izvajanju ukrepov za zagotovitev doseganja nacrta prihodkov ter na podrocje
obvladovanja posameznih tveganj dolocenih poslovnih funkcij in procesov v druzbi Istrabenz Turizem,
d.d.

V letu 2019 bo delovanje notranje revizije, ki se izvaja v druzbi Istrabenz Turizem, d.d., usmerjeno na
podroCje obvladovanja tveganj pri ravnanju z odpadki, obvladovanje tveganj zagotavljanja in
usposabljanja kadra za podrocje operative (strezba, kuhinja, kopalisce, hotelirstvo...) ter na postopke
definiranja in spremljanja doseganja razvojnih ciljev na podroc¢ju F&B.

Istrabenz, d.d., spremlja poslovanje vseh druzb v Skupini Istrabenz preko mesec¢nega in Cetrtletnega
poroCanja, s spremljanjem rezultatov odvisnih druzb, s primerjavo z zastavljenimi cilji ter s
podajanjem Cetrtletnih ocen poslovanja.

ZUNANJA REVIZIJA

Skupscina delniarjev je na svoji 27. seji 1. 6. 2018 za revizorja druzbe za poslovno leto 2018
imenovala revizijsko druzbo Deloitte revizija, d.0.0., Dunajska cesta 165, Ljubljana.

VODSTVA HCERINSKIH DRUZB

Sestava organov vodenja v odvisnih druzbah Skupine Istrabenz:
Istrabenz Turizem, d.d.

Uprava:
e Andrej Laznik, predsednik uprave,



e Domen Trobec, ¢lan uprave.

Zastava Istrabenz Lizing, d.o.o.

Upravni odbor:
e Klavdija Primozi¢, predsednica UO,

¢ Karmen Kozlovi¢, clanica UO,
e Andrej Laznik, ¢lan UO.

Izvrsni odbor:
e Bozidar Milojici¢, predsednik izvrSnega odbora,
¢ Vladimir Radojevi¢, ¢lan izvrSnega odbora.

OBVESCANIE DELNICARJEV IN POROCANJE

V Skupini Istrabenz veljajo skupni standardi komuniciranja, ki opredeljujejo nacela in postopke
obvescanja javnosti, zlasti pri sporocanju strateskih odlocitev in drugih pomembnih informacij za
delnicarije.

V skladu s standardi, zakonodajo in pravili Ljubljanske borze skrbimo za redno, pravocasno in
dosledno obvescanje delnicarjev. Cenovno obcutljive in druge pomembne informacije o druzbi
Istrabenz, d.d., in odvisnih druzbah Skupine Istrabenz zainteresirani javnosti sporo¢amo prek sistema
elektronskega obvesc¢anja Ljubljanske borze SEOnet. Vse pomembnejSe informacije objavljamo tudi na
spletni strani druzbe www.istrabenz.si. Stran ima rubriko za investitorje in povezavo do vseh
nalozbenih podrocij holdinga. Sklici skupscin delnicarjev druzbe Istrabenz, d.d., so v skladu z zakonom
objavljeni tudi na spletni strani Agencije Republike Slovenije za javnopravne evidence in storitve
(AJPES) www.ajpes.si. Druzba o sklicu skupscine obvesca tudi Klirinsko depotno druzbo, d.d. Ljubljana
(KDD).

Pri komuniciranju z delnicarji in s SirSo javnostjo so v letu 2018 izstopali naslednji dogodki:

¢ letna in medletna porocCanja o poslovanju druzbe Istrabenz, d.d., in Skupine Istrabenz;

¢ skupscina delnicarjev druzbe Istrabenz, d.d.;

¢ objava Sklepa o zacetku postopka preventivnega prestrukturiranja druzbe in Sklepa o potrditvi
sporazuma o finan¢nem prestrukturiranju druzbe.

Poro¢anje o vseh vidikih delovanja Skupine Istrabenz zagotavljamo s pripravo letnih in drugih
medletnih porodil. Letna porocila, tudi za vec let nazaj, so dostopna na spletni strani druzbe.

Komunikacijske aktivnosti v Skupini Istrabenz v letu 2018 so predstavljene v poglavju Komuniciranje in
upravljanje blagovnih znamk na strani 56.

FINANCNI KOLEDAR OBJAV IN DOGODKOV
Istrabenz, d.d., financni koledar, periodi¢ne objave in ostale cenovno obcutljive informacije, objavlja

na SEOnetu in na svoji spletni strani. Na istem mestu druzba pravocasno in v skladu s predpisi in
pravili objavlja tudi morebitne spremembe predvidenih datumov objav/dogodkov.
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Financni koledar objav za leto 2019

Vrsta objave / dogodka Predvideni datum

objave / dogodka

od 1. 4. 2019 do 15. 4. 2019 — tiho obdobje

Objava revidiranega Letnega porocila Skupine Istrabenz in druzbe Istrabenz, d.d.,
za leto 2018 Torek, 16. 4. 2019
Objava Izjave o skladnosti s priporoCili Kodeksa upravljanja javnih delniskih druzb

od 9. 5. 2019 do 23. 5. 2019 — tiho obdobje

28. seja skupscine delniCarjev druzbe Istrabenz, d.d. Petek, 17. 5. 2019

Objava Informacije o poslovanju Skupine Istrabenz in holdinske druzbe Istrabenz, d.d., v
obdobju januar — marec 2019 — nerevidirani podatki

od 15, 8. 2019 do 29. 8. 2019 - tiho obdobje

Petek, 24. 5. 2019

Objava Nerevidiranega porocila o poslovanju Skupine Istrabenz in holdinske druzbe
Istrabenz, d.d., za prvo polletje 20189

od 14. 11. 2019 do 28. 11. 2019 — tiho obdobje

Petek, 30. 8. 2018

Objava Informacije o poslovanju Skupine Istrabenz in holdinske druzbe Istrabenz, d.d., v

obdobju januar — september 2019 — nerevidirani podatki Petek, 29. 11. 2018

INFORMACIJE ZA DELNICARJE

Na vprasanja delni¢arjev odgovarjajo pooblasceni predstavniki druzbe Istrabenz, d.d., ki so dosegljivi
na e-naslovu: info@istrabenz.si oziroma na tel. st. +386/5/662 15 00.
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5. ANALIZA POSLOVANJA

GOSPODARSKO OKOLJE V LETU 2018

V Sloveniji se je gospodarska rast nadalje krepila tudi v letu 2018. Realna rast BDP je bila v letu 2018
Siroko zasnovana. Rast izvoza se nadaljevala, vendar je le ta k rasti BDP prispeval malo manj kot ob
pospeseni rasti v predhodnem letu. Ob visji rasti razpoloZljivega dohodka gospodinjstev in ugodnih
pogojih financiranja se je obCutno povecal tudi obseg investicij, tako stanovanjskih investicij kot tudi
drzavnih investicij. Rast slednjih je predvsem zaradi veCjega Crpanja evrospkih sredstev. V letu 2018
belezimo tudi visoko rast zaposlenih. Zaposlenost je bila visja v vecini dejavnosti zasebnega sektorja,
pa tudi v sektorju drzava.

Po napovedih UMAR-ja se bo tako v Sloveniji kot na mednarodnih trgih, s katerimi je Slovenija
ekonomsko povezana, gospodarska rast nadaljevala tudi v prihodnje. V Sloveniji je bil visek dosezen
leta 2017, v prihodjih letih pa se bo rast nekoliko umirila. Po napovedih naj bi v letu 2018 dosegla 4,4
odstotno realno gospodarsko rast, do leta 2020 pa se bo nekoliko znizevala, vendar kljub temu
presegla 3 odstotke. V najvecji meri na rast BDP vpliva konCna potrosnja, ki bo za 1,2 odstotne tocke
viSja od dosezene v letu 2017. Napovedana stopnja rasti zasebne potrosnje za leto 2018 znasa 2,7
odstotka, prav toliko pa naj bi znasala tudi rast drzavne potrosnje. Rast izvoza se bo nekoliko umirila,
vendar Se vedno ostala na visoki ravni. Pricakuje se tudi izboljSane razmere na trgu dela. Rast bruto
plac se bo zviSevala tudi v naslednjih letih.

Gospodarska rast v evrskem obmocju bo ohranila pozitivni trend rasti, vendar se bo po napovedih
mednarodnih institucij za obdobje 2018 — 2020 postopoma upocasnila. Gibala naj bi se med 1,6 do 2,1
odstotki.

Tudi na vecini nasih izvoznih trgov na obmodju Zahodnega Balkana (vklju¢nos Hrvasko) se bo
gospodarska rast nadaljevala z nekoliko upoScasnjenim tempom, nadaljevalo pa naj bi se tudi
gospodarsko okrevanje Rusije.

5.1 POSLOVANJE SKUPINE ISTRABENZ V LETU 2018

Vse druzbe Skupine Istrabenz so v letu 2018 iz rednega dela poslovanja poslovale dobro. Poslovanje,
zlasti pa produkte, storitve in trzni pristop so pravocasno in ustrezno prilagodile razmeram na trgu.

Druzba Istrabenz, d.d. je tudi v poslovhem letu 2018 nadaljeval z aktivnostmi povezanimi z
dezinvestiranjem z namenom vracila dolga bankam upnicam.

28. 2. 2013 je Istrabenz, d.d., z bankami upnicami podpisal Aneks st. 1 k Dodatni pogodbi z dne 17.
decembra 2009 o reprogramu obveznosti druzbe Istrabenz, d.d. (v nadaljevanju Aneks st. 1). Aneks
St. 1 predvideva spremenjen nacin poplacila dolga, in sicer v dveh transah. TranSa A v znesku
92.858.602,74 EUR predvideva poplacilo v ve¢ obrokih, od katerih zadnji zapade v placilo 31. 12.
2017. Obrestovana je po 3,7-odstotni nominalni obrestni meri, pri ¢emer 1,2-odstotne obresti
zapadejo v placilo 31. 12. vsakega leta, 2,5-odstotne obresti pa zapadejo v placilo 31. 12. 2017 oz. ob
kon¢nem placilu tranSe A. TranSa B zajema preostanek dolga, ki predvideva poplacilo do 31. 12. 2022
in ni obrestovana.
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Skladno z Aneksom &t. 1 je imela druzba Istrabenz d.d. do konca leta 2017 obvezo placati preostali del
posojila po transi A ter obresti (2,5% PIK* obresti ter 1,2% obresti za leto 2017). Uprava druzbe je
konec leta 2017 financne upnike zaprosila za izdajo soglasja za podaljSanje roka placila preostalih
obveznosti z zapadlostjo 31.12.2017 do 31.03.2018. Vecina financnih upnikov je soglasala z odlogom
izpolnitve obveznosti. Ne glede na to, pa je druzba za zascito preostalih financnih upnikov druzbe in
njihovo enakopravno obravnavo, dne 13. 2. 2018 na sodis¢e ob podpori najve¢jega upnika in
naknadno tudi drugega najvejega upnika, ki imata skupaj preko 85 odstotkov vseh terjatev, podala
predlog za zacCetek postopka preventivnega prestrukturiranja po ¢lenu 44.b in nadalje ZFPPIPP.

Od reprograma financnih obveznosti, sklenjenega v februarju 2013 (Aneks st. 1) je druzba odplacala
49,7 milijona evrov glavnic po transi A ter del PIK obresti (2,5—odstotne obresti z zapadlostjo 31. 12.
2017) v visini 1,9 milijona evrov.

Dne 16.07.2018 je druzba z vsemi upniki razen z enim, podpisala Sporazum o finan¢nem
prestrukturiranju Istrabenz d.d. (v nadaljevanju: MRA) in ga vloZila na Okrozno sodis¢e. Dne 04. 08.
2018 je druzba prejela Sklep Okroznega sodis¢a v Kopru St 559/2018 o potrditvi MRA v postopku
preventivnega prestrukturiranja druzbe. Dne 19.10.2018 je postal sklep o potrditvi MRA pravnomocen,
saj je Visje sodisce v Ljubljani je dne 17. 10. 2018 izdalo sklep Cst 472/2018 (St 559/2018), s katerim
je zavrnilo tako pritozbo SKB, d.d. kot tudi pritozbo druzbe Istrabenz d.d. v izpodbijanem delu sklepa
sodis¢a prve stopnje.

Skladno s pravnomocno potrjenim MRAjem financne obveznosti druzbe Istrabenz d.d. zapadejo v
placilo 31. 12. 2019.

V poslovnem letu 2018 je druzba Istrabenz, d.d., skladno z MRA odplacala del glavnice v skupni viSini
2.005.555 evrov.

Najvedji upnik druzbe je 19. 2. 2019 odpoklical vse financ¢ne terjatve ter odrekel soglasje druzbi k
prodaji delnic druzbe Istrabenz Turizem, d.d. ter napovedal unovéenje zavarovanja preko prenosa
zastavljenih delnic druzbe Istrabenz Turizem, d.d. na podlagi pogodbe o finan¢nih zavarovanjih.

Uprava druzbe je nemudoma priCela z aktivnostmi za dolgorocno razreSitev financnega stanja druzbe
in za zagotovitev dolgoroCne financ¢ne vzdrznosti in 25. 3. 2019 podpisala z najvecjim upnikom
Dodatek k MRAju, v katerem je dogovorjena odloZena zapadlost finan¢nih terjatev ter da bo Istrabenz,
d.d. skupscini predlagal povecanje osnovnega kapitala druzbe s konverzijo finan¢nih terjatev v osnovni
kapital.

Tudi v Skupini Istrabenz Turizem so bila Ze v letu 2013 z bankami upnicami uspesno zakljuena
intenzivna pogajanja o reprogramu financ¢nega dolga.

Skupina Istrabenz je v letu 2018 ustvarila 30,6 milijona evrov prihodkov od prodaje, kar je 3 odstotke
veC kot v letu 2017. 99 odstotkov vseh prihodkov od prodaje v Skupini Istrabenz je realiziranih na
podrocju turizma.

Poslovni izid iz poslovanja (EBIT) Skupine Istrabenz znasa 0,6 milijona evrov. Skupina Istrabenz je

ustvarila poslovni izid iz poslovanja pred amortizacijo (EBITDA) v viSini 5,3 milijona evrov, kar je za 8
odstotkov slabse od predhodnega leta.

* payment-In-Kind
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Izid iz financiranja Skupine Istrabenz je bil v letu 2018 negativen v viSini 2,8 milijona evrov. Stroski
obresti so znasali 3 milijona evrov in so se glede na leto 2017 zvisali za 0,6 milijona evrov.

V letu 2018 je Skupina Istrabenz ustvarila Cisto poslovno izgubo v viSini 2 milijona evrov.

Skupina Istrabenz je konec leta 2018 razpolagala z 81,6 milijona evrov sredstev, kar je 5,5 odstotkov
manj kot konec leta 2017, v pretezni meri na racun v letu 2018 obracunane amortizacije.

Denarna sredstva Skupine Istrabenz so konec leta 2018 znasala 9,8 milijona evrov, neto poslovna
sredstva pa 77,9 milijona evrov.

31. 12. 2018 je bil kapital Skupine Istrabenz negativen v visini 68,3 milijona evrov. Kapital vecinskih
lastnikov je bil negativen v visini 68,4 milijona evrov. Kapital neobvladujocih delezev (manjSinskih
lastnikov) je znasal 0,1 milijona evrov.

Financni dolg Skupine Istrabenz se je v letu 2018 znizal za 2,2 milijonov evrov. Neto dolg Skupine je
konec leta 2018 znasal 135,4 milijonov evrov in se je v primerjavi s koncem leta 2017 znizal za 1
milijona evrov (neto dolg je izracunan tako, da so od finan¢nih obveznosti odsteta denarna sredstva).

Pomembnejsi podatki o poslovanju Skupine Istrabenz v letu 2018

Zneski v EUR INDEKS
SKUPINA ISTRABENZ 2018 2017 2018/2017
Prihodki od prodaje 30.631.793 29.730.379 103
Poslovni izid iz poslovanja (EBIT) 608.053 1.108.690 55
Poslovni izid iz poslovanja pred amortizacijo (EBITDA) 5.258.776 5.692.880 92
Korigiran poslovni izid iz poslovanja pred amortizacijo (EBITDA)* 5.342.544 5.724.060 93
Cisti poslovni izid obracunskega obdobja -1.972.354 -728.408 -
Neto poslovna sredstva 77.878.559 82.069.170 95
Kapital Skupine -68.328.137 -66.358.605 -
Kapital lastnikov mati¢ne druzbe -68.423.796 -66.456.057 -
Neobvladujoci delez 95.659 97.452 98
Financni dolg 145.220.280 | 147.455.505 98
Neto dolg 135.406.547 | 136.369.959 99
Stevilo druzb** 3 3 100
Stevilo zaposlenih** 463 458 101

*EBITDA v letu 2017 in 2018 je korigiran za izredne poslovne dogodke (izredni prihodki iz naslova prodaje nepremicnin, naprav in opreme ter
neopredmetenih sredstev, izredni stroski povezani s prodajo nalozb, odpisi terjatev in prihodki iz naslova odprave odpisanih terjatev).
** podatek ne vkljucuje skupaj obvladovanih in pridruZenih druzb ter njihovih zaposlenih.
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POSLOVANJE PO NALOZBENIH PODROCIIH

NaloZbena podrocja Skupine Istrabenz 31. 12. 2018

Upravijanie ISTRABENZ, holdindka druZba, d.d.
nalozb
% SKUPAJ OBVLADOVANE
ODVISNE DRUZBE DRUZBE

Podrodje
TURIZEM

Podrogje
DRUGE NALOZBE

5.2 NALOZBE V ODVISNE DRUZBE

e TURIZEM

Predstavitev dejavnosti

Konec leta 2018 sestavlja »Skupino« Istrabenz Turizem le Se krovna druzba Istrabenz Turizem, d.d.
Istrabenz Turizem, d.d., ki ima v lasti 6 hotelov v Portorozu. V okviru hotelov delujeta tudi kongresna
in wellness ter zdraviliSka dejavnost. Kongresni center s sedmimi dvoranami sprejme do 1.000 gostov.

Medicinski center, Center za estetiko in anti-aging, Thalasso center, Shakti-Ayurveda, Lepotni center,
Sauna park, Bazeni s termalnim Pramorjem in LifeFit — Fitnes center in center vodne vadbe delujejo v
okviru Terme & Wellness Lifeclass. Wai Thai center in Sea Spa — bazeni z morsko vodo in savne pa
delujejo v okviru hotela Riviera.

Poslovno okolje v letu 2018

Turizem je Ze leta gospodarska dejavnost z eno najvisjih stopenj rasti na svetu in obenem eden
najbolj perspektivnih temeljev vsestranskega razvoja druzbene skupnosti. Enako kot v svetu, vendar z
nekoliko niZjo stopnjo rasti, velja to dejstvo tudi za Evropo, ki Se vedno ohranja svoj prednostni
polozaj kot najbolj obiskana turisti¢na regija na svetu.
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Svetovni turisti¢ni tokovi v letu 2018

Americas Asia and the Pacific

A 27 mitlion (+ A Tamilion (+6 A 363 miltior

|
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International
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Vir: Wourd Tourism Organization, januar 2019

Slovenija ima znotraj Evrope poseben status regije, ki ima odlicno geografsko lego, je dostopna in
predvsem ekolosko neoporecna, kar predstavlja pomembne resurse za prihodnost.

Ministrstvo za gospodarski razvoj in tehnologijo je v letu 2017 pripravilo Strategijo trajnostne rasti
slovenskega turizma 2017-2021, kjer so opredeljeni kljucni cilji ter usmeritve, ki pospesujejo
konkurencnost Slovenije kot turisticne destinacije (uvrstitev med prvih 25 drzav po raziskavi
Svetovnega ekonomskega foruma — WEF) in trajnostni razvoj te dejavnosti. Strategija trajnostne rasti
slovenskega turzma 2017-2021 opredeljuje, da se Slovenija deli na 4 makro destinacije, ena izmed
njih je tudi Mediteranska Slovenija, kamor sodi druzba Istrabenz Turizem d.d., ki s svojo ponudbo
pokriva vse nosilne produkte te destinacije — sonce in morje, zdravje in dobro pocutje, poslovni
turizem ter gastronomijo. Med vodilne destinacije Mediteranske Slovenije sodijo obmorske obcine
(Portoroz/Piran, Izola, Koper, Ankaran), kjer je bila v obdobju 2011-2018 zabelezena 3,8% povprecna
letna rast nocitev. V okviru obmorskih obcin je bilo najveC prenocitev zabelezenih v obdini
Piran/Portoroz, ki je turisticno dale¢ najbolj razvita slovenska obCina in eno izmed pomembnejsih
srediS¢ kongresnega, zdraviliSskega, igralniSkega in navti¢nega turizma v severnem Sredozemlju. V
zadnjih letih je Portoroz kot osrednji hotelsko-turisticni center na slovenski obali, predvsem s
posodabljanjem namestitvenih kapacitet, izgradnjo kongresnih zmogljivosti, centri dobrega pocutja,
sodobnejSo in pestrejSo ponudbo na portoroski plazi, zagotovil celoletno turisticno sezono in postal
primerljiv s konkurenti v mediteranskem prostoru, ki se jih Steje med vrhunske turisti¢ne destinacije v
svetovnem merilu.

Upostevaje Strategijo trajnostne rasti slovenskega turizma v obdobju 2017-2021 je Turisticno
zdruzenje Portoroz, g.i.z. v letu 2018 pripravilo Strategijo razvoja turizma v obcini Piran do leta 2025,
kier je opredeljena vizija, da obCina Piran postane destinacija z vrhunsko turisticno ponudbo, ki z
uporabo inovativnih tehnologij in trajnostnim pristopom ustvarja okolje, ki prebivalcem in
obiskovalcem zagotavlja dobro pocutje. Glavni opredeljeni dolgorocni cilji strategije razvoja turizma v
obcini Piran so:

> zmanjSanje sezonskosti in zagotavljanje celoletnega turisticnega povprasevanja;

> realizirati 1,8 mio nocitev do leta 2025;

» zaustaviti padanje povprecne dobe bivanja;

> prestrukturirati povprasevanja s ciliem zmanjSevanja odvisnosti od velikih trgov in
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> povecati porabo hotelskih gostov (nastanitev in izvenpenzionsko porabo).

Turizem je v Sloveniji eden izmed glavnih gospodarskih dejavnosti, saj ima dejavnost turizma
pomemben odstotek v slovenskem BDPju, pa tudi v celotnem slovenskem izvozu in zaposlovanju.
Hkrati pa je turizem nelocljivo povezan z ostalimi podrocji gospodarstva in druzbenega zivljenja, saj so
turisticna ponudba in produkti nelocljivo vpeti v okolje, v katerem nastajajo.

V letu 2018 je bilo v Sloveniji za 10 odstotokov vec nocitev v primerjavi z letom 2017. Nocitev
domacih gostov je bilo v letu 2018 na nivoju leta 2017, nocitev tujih gostov pa je bilo za 15 odstotkov
veC kot v letu 2017. Kljucni tuji trgi glede na Stevilo realiziranih nocitev so bili v letu 2018 Italija
(12%), Nemcija (12%), Avstrija (9%), Hrvaska (5%), Nizozemska (5%), ki so skupaj ustvarili 43
odstotkov vseh nocitev tujih gostov. V obdobju 2011 -2018 je povprecna letna stopnja nocitev znasala
6 odstotkov.

V letu 2018 so bile najbolj obiskane gorske obcine (29,0% vseh nocitev), zdraviliSke obcine (22,0%) in
obmorske obcine (19,0%). Obmorske obcine so v letu 2018 zabelezile za 3 mio nocitev, kar je za 7
odstotkov vec kot leta 2017.

Po podatkih Svetovne turisti¢ne organizacije (UNWTO — World Tourism Barometer) so se mednarodni
turisti¢ni prihodi v okoli 149 drzavah, zajetih v statistiCne raziskave, v letu 2018 glede na leto 2017
povecali kar za 6 odstotkov in kar dve leti pred dolgoro¢nimi napovedmi UNWTO (iz leta 2010) dosegli
1,4 milijarde turisticnih prihodov. Po letu 2009 (globalna ekonomska in financna kriza) je leto 2018 ze
deveto zaporedno leto z rastjo turisti¢nih prihodov. Rast je napovedana tudi za leto 2019 in sicer v
viSini med 3 do 4 odstokov.

Druzba Istrabenz Turizem, d.d., je v letu 2018 poslovala dobro. Poleg zagotavljanja finan¢nih ucinkov
v preteklosti izvedenih razvojnih investicij, je bil v letu 2018 primarni cilj druzbe nadaljevanje z
aktivnostmi optimizacije poslovanja in stroskovne ucinkovitosti ob nenehnemu zaznavanju in
prilagajanju spremembam na trgu ter konstantni skrbi za zagotavljanje visoke kakovosti nudenih
storitev.

Trzni polozaj

Druzba Istrabenz Turizem, d.d., opravlja dejavnost hotelirstva, zdraviliSko-wellness, kongresno
dejavnost ter vkljuCuje vse podporne dejavnosti za svoj obseg poslovanja. Druzba je na dan 31. 12.
2018 razpolagala s 778 sobami.

Pregled nastanitvenih zmogljivosti druzbe Istrabenz Turizem , d.d., v letu 2018

ISTRABENZ TURIZEM, d.d. Kategorija “ Stevilo sob
Grand Hotel Portoroz 4 zvezdice superior 196
Hotel Apollo 4 zvezdice superior 87
Hotel Neptun 4 zvezdice 87
Hotel Mirna 4 zvezdice 81
Hotel Slovenija 5 zvezdic 144
Hotel Riviera 4 zvezdice superior 183
Skupaj H 778
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V letu 2018 je druzba Istrabenz Turizem, d.d. ustvarila 356.393 nocitev, kar je 2 odstotka manj tako v
primerjavi z letom 2017 kot tudi glede na nacrtovane nocitve.

Druzba Istrabenz Turizem, d.d., je v letu 2018 ustvarila 84 odstotkov vseh nocitev z gosti iz tujine in
16 odstotkov nocitev s slovenskimi gosti. Razmerje se je v primerjavi z letom 2017 spremenilo v korist
slovenskih gostov. Glede na leto 2017 je bilo na domacem trgu realiziranih ve¢ nocitev, na trgih
Nemdije, Avstrije, Italije, Rusije, Poljske ter Srbije in Crne gore pa manj.

Struktura nocitev* po drzavah v letu 2017 in 2018
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*DrZave, ki v letu 2018 v strukturi vseh nocitev predstavijajo vec kot 1-odstotni deleZ.

V obcini Piran je bilo v letu 2018 na destinaciji Portoroz realiziranih 1.271.840 nocitev, kar je odstotek
veC kot v letu 2017.

Druzba Istrabenz Turizem, d.d., je v letu 2018 ustvarila 356.393 nocitev, kar predstavlja 28,0-odstotni
trzni delez vseh raliziranih hotelskih nocitev na destinaciji Porotoroz. Delez realiziranih nocitev hotelov
LifeClass se je v 2018 glede na 2017 znizal za 3 odstotke, kar je delno tudi posledica usmeritve druzbe
v povecanje nocitev individualnih gostov in s tem viSje povprecne prodajne cene sobe. V letu 2018 so
se glede na leto 2017 znizale predvsem nocitve skupinskih in alotmanskih gostov.
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Poslovanje Skupine Istrabenz Turizem v letu 2018

Podrocje Turizma v Skupini Istrabenz v celoti pokriva druzba Istrabenz Turizem, d.d.

Pomembnejsi podatki o poslovanju druzbe Istrabenz Turizem, d.d., v letu 2018

Zneski v EUR INDEKS
ISTRABENZ TURIZEM, d.d. 2017 2018/2017
Prihodki od prodaje 30.632.600 29.657.103 103
Poslovni izid iz poslovanja (EBIT) 2.483.080 2.058.815 121
Poslovni izid iz poslovanja pred amortizacijo (EBITDA) 7.002.115 6.511.484 108
Korigiran poslovni izid iz poslovanja pred amortizacijo (EBITDA)* 7.084.302 6.542.665 108
Cisti poslovni izid obracunskega obdobja 1.996.504 1.622.649 123
Neto poslovna sredstva 67.564.289 68.079.879 99
Kapital 35.606.609 33.610.105 106
Financni dolg 31.044.881 33.565.315 92
Neto dolg 22.130.248 26.368.026 84

* EBITDA v letu 2017 in 2018 je korigiran za izredne poslovne dogodke (izredni prihodki iz naslova prodaje nepremicnin, naprav in opreme ter
neopredmetenih sredstev, odpisi terjatev in prhodki iz naslova odprave odpisanih terjtev).

Druzba Istrabenz Turizem, d.d., je v letu 2018 realzirala 30,6 milijona evrov prihodkov od prodaje, kar
je 3 odstotkov vec v primerjavi s predhodnim letom.

Druzba je v letu 2018 realizirala poslovni izid iz poslovanja (EBIT) v viSini 2,5 milijon evrov, kar je
bistveno boljSe v primerjavi z letom 2017. Poslovni izid iz poslovanja pred amortizacijo (EBITDA) je bil
realiziran v viSini 7 milijona evrov, kar je za 8 odstotkov ve¢ kot v predhodnem letu.

Poslovno leto 2018 je druzba Istrabenz Turizem, d.d., zakljucila s Cistim poslovnim izidom v viSini 2
milijona evrov, kar je viSje v primerjavi s predhodnim enakim obdobjem.

BoljSi rezultat je predvsem posledica visjih prihodkov od prodaje ter optimizacije stroskov poslovanja.
V letu 2018 je v primerjavi z letom 2017 priSlo do visje realizacije na vseh glavnih produktih, razen na

SKUPINA Q) ISTRABENZ



produktu wellness in zdravstvo. V absolutnem smislu je do najveCjega povecanja priSlo na
namestitvenem produktu, kjer je bilo realiziranih za 4 odstotke ve¢ prihodkov kot v letu 2017.
PoviSanju realizacije na namestitvenem produktu je sledilo viSanje realizacije tudi na ostalih glavnih
produktih. A' la carte prihodki so bili v letu 2018 za 4 odstotke visji kot v letu 2017.

Finan¢ni dolg druzbe Istrabenz Turizem, d.d., je bil ob koncu letu 2018 za 8 odstotkov nizji v
primerjavi s stanjem konec leta 2017, kar je posledica obrocnih odplacil financnega dolga skladno z
amortizacijskimi nacrti in pogodbenimi dolocili.

Izid iz financiranja je v bil v letu 2018 negativen v viSini 0,7 mio evrov. Finan¢ni odhodki se nanasajo
predvsem na odhodke iz naslova obresti od prejetih posojil.

Struktura poslovnih prihodkov v druzbi Istrabenz Turizem, d.d., v 2018 (v %)
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Nacrti za leto 2019

V letu 2019 je cilj druzbe Istrabenz Turizem, d.d., realizirati 359.310 noCitev ter ustvariti 32,8 milijona
evrov prihodkov iz poslovanja in 7,4 milijona poslovnega izida iz poslovanja pred amortizacijo
(EBITDA).

Klju¢ne predpostavke za dosego zastavljenih ciljev v letu 2019:

e intenzivno izvajanje prihodkovnega managementa (»yield management«);

¢ nadaljnje pozicioniranje hotelov LifeClass kot Mediteranski Anti-aging Resort;

e realizirati cilje medical in wellness produkta skladno s sprejeto Strategijo razvoja produkta
Terme & Wellness Portoroz 2016-2019;

¢ podaljSanje pozicioniranja hotela Slovenija v poletnem obdobju kot »only BB hotel (105 dni v
obdobju junij — september storitev bed & breakfast oz. nocitev z zajtrkom)« in s tem
posledi¢no dvig izvenpenzionskih prihodkov;

e prevzemanje v upravljanje do sedaj v najem danih gostinskih lokalov in uvedba novih
produktov na gastro podrocju;

e nemoteno obvladovanje oskrbovalne verige z doseganjem najboljSih razmerij med ceno in
kakovostjo in posledi¢no zagotavljanjem stroSkovne ucinkovitosti;

e izvajanje kadrovske politike v smeri nadaljevanja racionalizacije procesov dela, spremembe
procesov dela v nekaterih podrocjih in ucinkovitega upravljanja s celotno delovno silo v
kontekstu stalnega prilagajanja kadrovske politike ucinkovitosti druzbe in
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Poleg zagotavljanja financnih ucinkov v preteklosti izvedenih razvojnih investicij je v letu 2019 i
primarni cilj druzbe nadaljevanje z aktivnostmi optimizacije poslovanja in stroskovne ucinkovitosti ob

nenehnem zaznavanju in prilagajanju spremembam na trgu ter konstantni skrbi za zagotavljanje

visoke kakovosti nudenih storitev.

DRUGE NALOZBE

o ZASTAVA ISTRABENZ LIZING, d.o.o.

Pomembnejsi podatki o poslovanju druzbe Zastava Istrabenz Lizing, d.o.o., v letu 2018

Zneski v EUR
ZASTAVA ISTRABENZ LIZING, d.d. 2018/2017
Prihodki od prodaje 574.021 476.556 120
Poslovni izid iz poslovanja (EBIT) -129.858 -122.715 -
Poslovni izid iz poslovanja pred amortizacijo (EBITDA) -111.752 -104.774 -
Cisti poslovni izid -37.327 -57.090 -
Neto poslovna sredstva 1.842.589 1.864.068 99
Kapital 1.404.516 1.439.021 98
Financni dolg 417.169 399.369 104
Neto dolg 284.376 345.269 82

Zastava Istrabenz Lizing, d.o.0., je uvrSena v nalozbeno dejavnost druzbe Istrabenz, d.d., zaradi
veCinskega lastniStva pa Istrabenz, d.d., z njo aktivno upravlja. Druzba se ukvarja s finan¢nim
najemom avtomobilov in drugih vozil ter opreme na srbskem trgu.

Prihodki od prodaje druzbe Zastava Istrabenz Lizing, d.o.0., v viSini 574 tisoC evrov so za 20 odstotkov
visji v primerjavi z enakim obdobjem 2017.

Ze v letu 2016 je druZba pricela s postopnim zmanj$evanjem obsega poslovanja, kar je posledica
tezav, s katerimi se druzba sooca pri pridobivanju finan¢nih virov za financiranje dejavnosti. Druzba
prejme ve¢ ponudb za finan¢ni najem kot jih zaradi navedenih tezav lahko dejansko realizira, kar
pomeni, glede na tezke gospodarske in finan¢ne razmere na srbskem trgu za leasing druzbe, dobro
napoved glede prihodnosti druzbe.

Cisti poslovni izid druzbe je v letu 2018 negativen v visini 37 tiso¢ evrov. Na negativni rezultat vplivajo
predvsem zgoraj navedeni dejavniki. Financni dolg v visini 417 tisoC evrov je za 4 odstotke visji glede
na konec leta 2017 in sicer za obracunane obresti na prejeto posjilo v letu 2018. Neto dolg druzba pa
je konec leta 2018 8 odstotkov nizji v primerjavi s koncem leta 2017.

5.3 SKUPAJ OBVLADOVANE DRUZBE

o ADRIAFIN, d.o.o

Druzbenika druzbe Adriafin, d.o.0., sta z vsak po 50-odstotnim delezem druzbi Istrabenz, d.d., in Luka
Koper, d.d. Druzba Adriafin, d.o.0., upravlja z eno finan¢no nalozbo (77,7328-odstotni delez v druzbi
Vinakoper, d.0.0.) in ve¢ nalozbenimi nepremic¢ninami.
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Druzba Adriafin, d.0.0., je v letu 2018 ustvarila 14 tiso¢ evrov prihodkov iz poslovanja. Cisti poslovni
izid je konec leta 2018 znasal 88 tisoC evrov. 31. 12. 2018 je bilo stanje vseh sredstev druzbe 10.569
tisoC evrov. Kapital druzbe je konec leta 2018 znasal 10.562 tisoC evrov.

5.4 NALOZBE V PRIDRUZENE DRUZBE

Druzba Istrabenz Turizem, d.d. ima 30-odstotni delez v pridruzeni druzbi BLS Sinergije d.o.0. Druzba
BLS Sinergije je v poslovnem letu 2018 ni imela prihodkov ter poslovno leto 2018 zakljucila s Cisto
poslovno izgubo v visini 2 tisoC evrov. Kapital druzbe je konec leta 2018 znasal 22 tisoC evrov.

5.5 POSLOVANJE DRUZBE ISTRABENZ, d.d., V LETU 2018

Druzba Istrabenz, d.d., je v skladu z nacrtom finan¢nega prestrukturiranja tudi v poslovnem letu 2018
nadaljevala s prodajnimi aktivnostmi z namenom vracila dolga bankam upnicam. Potekale so
aktivnosti za prodajo vseh vrst premozenja.

28. 2. 2013 je Istrabenz, d.d., z bankami upnicami podpisal Aneks st. 1 k Dodatni pogodbi z dne 17.
decembra 2009 o reprogramu obveznosti druzbe Istrabenz, d.d. (v nadaljevanju Aneks St. 1). Aneks
st. 1 predvideva spremenjen nacin poplacila dolga, in sicer v dveh transah. TranSa A v znesku
92.858.602,74 EUR predvideva poplacilo v ve¢ obrokih, od katerih zadnji zapade v placilo 31. 12.
2017. Obrestovana je po 3,7-odstotni nominalni obrestni meri, pri ¢emer 1,2-odstotne obresti
zapadejo v placilo 31. 12. vsakega leta, 2,5-odstotne obresti pa zapadejo v placilo 31. 12. 2017 oz. ob
koncnem placilu tranSe A. TranSa B zajema preostanek dolga, ki predvideva poplacilo do 31. 12. 2022
in ni obrestovana.

Skladno z Aneksom st. 1 je imela druzba Istrabenz d.d. do konca leta 2017 obvezo placati preostali del
posojila po transi A ter obresti (2,5% PIK* obresti ter 1,2% obresti za leto 2017). Uprava druzbe je
konec leta 2017 finan¢ne upnike zaprosila za izdajo soglasja za podaljSanje roka placila preostalih
obveznosti z zapadlostjo 31.12.2017 do 31.03.2018. Vecina financnih upnikov je soglasala z odlogom
izpolnitve obveznosti. Ne glede na to, pa je druzba za zasCito preostalih finan¢nih upnikov druzbe in
njihovo enakopravno obravnavo, dne 13. 2. 2018 na sodiS¢e ob podpori najveCjega upnika in
naknadno tudi drugega najvecjega upnika, ki imata skupaj preko 85 odstotkov vseh terjatev, podala
predlog za zacetek postopka preventivnega prestrukturiranja po ¢lenu 44.b in nadalje ZFPPIPP.

Dne 16.07.2018 je druzba z vsemi upniki razen z enim, podpisala Sporazum o finanénem
prestrukturiranju Istrabenz d.d. (v nadaljevanju: MRA) in ga vloZila na Okrozno sodisCe. Dne 04. 08.
2018 je druzba prejela Sklep OkroZznega sodisa v Kopru St 559/2018 o potrditvi MRA v postopku
preventivnega prestrukturiranja druzbe. Dne 19.10.2018 je postal sklep o potrditvi MRA pravnomocen,
saj je Visje sodisce v Ljubljani je dne 17. 10. 2018 izdalo sklep Cst 472/2018 (St 559/2018), s katerim
je zavrnilo tako pritozbo SKB, d.d. kot tudi pritozbo druzbe Istrabenz d.d. v izpodbijanem delu sklepa
sodis¢a prve stopnje.

Skladno s pravnomocno potrjenim MRAjem financne obveznosti druzbe Istrabenz d.d. zapadejo v
placilo 31. 12. 2019.

* payment-In-Kind
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V poslovnem letu 2018 je druzba Istrabenz, d.d., skladno z MRA odplacala del glavnice v skupni visini —
2.005.555 evrov.

Najvedji upnik druzbe je 19. 2. 2019 odpoklical vse finan¢ne terjatve ter odrekel soglasje druzbi k
prodaji delnic druzbe Istrabenz Turizem, d.d. ter napovedal unovcenje zavarovanja preko prenosa
zastavljenih delnic druzbe Istrabenz Turizem, d.d. na podlagi pogodbe o financnih zavarovanijih.

Uprava druzbe je nemudoma priCela z aktivnostmi za dolgorocno razreSitev financnega stanja druzbe
in za zagotovitev dolgoroCne finan¢ne vzdrznosti in 25. 3. 2019 podpisala z najvecjim upnikom
Dodatek k MRAju, v katerem je dogovorjena odlozena zapadlost financnih terjatev ter da bo Istrabenz,
d.d. skupscini predlagal povecanje osnovnega kapitala druzbe s konverzijo finanénih terjatev v osnovni
kapital.

Pomembnejsi podatki o poslovanju druzbe Istrabenz, d.d., v letu 2018

2R
Prihodki od prodaje 215.476 175.277 123
Poslovni izid iz poslovanja (EBIT) -1.745.168 -827.405 -
Poslovni izid iz poslovanja pred amortizacijo (EBITDA) -1.631.586 -713.825 -
Cisti poslovni izid -3.725.098 -3.981.640 -
Neto poslovna sredstva 43.057.109 37.027.920 116
Kapital -74.765.005 -80.498.402 -
Financni dolg 117.769.400 117.484.190 100
Neto dolg 117.003.093 113.650.033 103

Istrabenz, d.d., je v letu 2018 ustvaril 215 tisoC evrov prihodkov od prodaje, ki se v celoti nanasajo na
najemnine poslovnih prostorov in so za 23 odstotkov viSji od njemnin, realiziranih v predhodnem letu.

Stroski poslovanja druzbe Istrabenz, d.d., v letu 2018 so bistveno visji v primerjavi z letom 2017 in so
znasali 2.039 tiso¢ evrov. Stroski dela so bili za 9 odstotkov nizji v primerjavi s predhodnim letom,
stroski storitev pa so bili za 100 odstotkov visji v primerjavi z letom 2017 predvsem zaradi stroskov,
povezanih s postopki prodaj premoZenja ter svetovalnih storitev.

Posledi¢no je izguba iz poslovanja (EBIT) v poslovnem letu 2018 znasa 1.745 tisoC evrov, kar je
bistveno vec v primerjavi s predhodnim letom.

Financni izid druzbe Istrabenz, d.d., je v letu 2018 negativen in sicer v viSini 2 milijona evrov. Financni
odhodki so v letu 2018 znasali 2,3 milijona evrov in se v celoti nanasajo na odhodke za obresti.
Financni prihodki so v letu 2018 znasali 0,3 milijona evrov in se v pretezni meri nanasajo na prihodke
iz naslova prejetih dividend.
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Financni izid druZbe Istrabenz, d.d., v letu 2018

Zneski v EUR INDEKS
FINANGNI IZID 2028 20 2018/2017
Prihodki dividend 250.000 50.000 500
Prihodki za obresti 15.834 34.522 46
Neto dobicki pri prodaji sredstev razpolozljivih za 0 0 )
prodajo, vodenih po posteni vrednosti 0z. NV
Dobicki pri prodaji delezev v odvisnih druzbah in

e . 0 0 -
pridruzenih druzbah
Drugi financni prihodki 0 0 -
Financni prihodki 310.835
Odhodki za obresti -2.290.765 -1.665.999 138
Neto negativne teCajne razlike 0 -9 -

Slabitve nalozb v odvisne druzbe in skupaj
obvladovana podjetja ter drugi financni odhodki

Financni odhodki -2.290.765 H -3.238.757 ‘ 138 ‘

0 -1.572.749 -

Izid financiranja -1.979.930 H -3.154.235 ‘ -

V letu 2018 je druzba Istrabenz, d.d., realizirala Cisto poslovno izgubo v visini 3,7 milijone evrov.

Izkaz financnega polozaja

Istrabenz, d.d., je imel 31. 12. 2018 41,2 milijona evrov nekratkorocnih sredstev in 2,1 milijona
kratkoro¢nih sredstev. Bilan¢na vsota druzbe je znaSala 43,3 milijona evrov in se je v letu 2018 v
primerjavi s predhodnim letom zviSala za 16 odstotkov, kar je pretezno posledica prevrednotenja
nalozb v odvisne druzbe.

Kapital druzbe je 31. 12. 2018 negativen in je znasal 74,8 milijona evrov.

Prejeta posojila bank in drugih financnih upnikov so 31. 12. 2018 skupaj znasala 117.769 tisoC evrov
in so veloti kratkoroCna z zapadlostjo do konca leta 2019.

Uprava druzbe je konec leta 2017 financne upnike zaprosila za izdajo soglasja za podaljSanje roka
placila preostalih obveznosti z zapadlostjo 31.12.2017 do 31.03.2018. Vecina finan¢nih upnikov je
soglasala z odlogom izpolnitve obveznosti. Ne glede na to, pa je druzba za zascito preostalih finan¢nih
upnikov druzbe in njihovo enakopravno obravnavo, dne 13. 2. 2018 na sodiS¢e ob podpori najveCjega
upnika in naknadno tudi drugega najvecjega upnika, ki imata skupaj preko 85 odstotkov vseh terjateyv,
podala predlog za zacetek postopka preventivnega prestrukturiranja po ¢lenu 44.b in nadalje ZFPPIPP.

Dne 16. 07. 2018 je druzba z vsemi upniki razen z enim, podpisala Sporazum o finanénem
prestrukturiranju Istrabenz d.d. (v nadaljevanju: MRA) in ga vloZila na Okrozno sodisCe. Dne 04. 08.
2018 je druzba prejela Sklep Okroznega sodisa v Kopru St 559/2018 o potrditvi MRA v postopku
preventivnega prestrukturiranja druzbe. Dne 19. 10. 2018 je postal sklep o potrditvi MRA
pravnomocen, saj je Visje sodisCe v Ljubljani je dne 17. 10. 2018 izdalo sklep Cst 472/2018 (St
559/2018), s katerim je zavrnilo tako pritozbo SKB, d.d. kot tudi pritozbo druzbe Istrabenz d.d. v
izpodbijanem delu sklepa sodis¢a prve stopnje.

Skladno s pravnomocno potrjenim MRAjem financne obveznosti druzbe Istrabenz d.d. zapadejo v
placilo 31. 12. 2019.
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6. UPRAVLJANIJE TVEGAN)]

Za zagotavljanje dologoroCnega stabilnega in varnega poslovanja ter razvoja vsake gospodarske
druzbe je kljutnega pomena pravocasno prepoznavanje tveganj in njihovo ucinkovito upravljanje.
Tveganja so sestavni del poslovanja, dobro poznavanje in razumevanje le teh pa omogoca, da se
pravocasno in pravilno odzovemo nanje, kar je v Cedalje bolj dinamicnem gospodarskem okolju zelo
pomembno.

Osrednji cilj upravljanja s tveganji v Skupini Istrabenz je z ucinkovitim pristopom minimizirati
nepredvidljivosti poslovnega okolja in tako vplivati na zmanjSanje negotovosti v druzbah ter
zagotavljati ve¢jo uspesnost poslovanja. Nacrtno in premisljeno upravljanje s tveganiji ter pravocasno
odzivanje na Ze zaznana tveganja so kljucni za ucinkovito zmanjSanje izpostavljenosti tveganjem in
poveCuje verjetnost doseganja zastavljenih ciljev, izboljSuje prepoznavanje priloznosti in nevarnosti ter
omogoCa vzpostavitev zanesljivejSih podlag za odlocanje, nacrtovanje in nadzor. Ukrepi za
obvladovanje in zmanjSevanje tveganj so v Skupini Istrabenz razlicni glede na vrsto dejavnosti
posameznih druzb. Pristop pri obvladovanju tveganj je razlicen za razlicna tveganja, toda namen
ukrepov je enak, znizati vsako od njih na najnizjo mozno raven.

Upravljanje s tveganji je proces, ki se mora nenehno izboljSevati in razvijati. Pomembno je, da je
upravljanje s tveganji »vgrajeno« v organizacijsko kulturo vsake gospodarske druzbe.

Druzbe v Skupini Istrabenz upravljajo, prepoznavajo in merijo posamezne vrste tveganj s ciljem
ucinkovitejSega obvladovanja ter minimiziranja le-teh. Za nadziranje in uspesno obvladovanje tveganj
je pomembno, da prepoznamo vrste tveganj, opredelimo stopnjo izpostavljenosti posameznemu
tveganju in vzpostavimo ucinkovit sistem za njihovo zmanjSevanje. Prizadevamo si vzpostaviti kulturo
zavedanja o tveganjih, ki privede do boljSega nadzora nad tveganji in do kakovostnejsih informacij za
odlocanje na vseh ravneh delovanja skupine.

KOMUNICIRATIIN'SE POSV ETOMATI

IDENTIFIKACLIA VREDNOTENJE OBVLADOVANIE TVEGAN)
TVEGANJ ANALIZA TVEGANJ TVEGAN) DOLOEITEV
STOPNIE

POROEANIF

SRREMILEATI, POSEBABE)AT

/
I Shema kakovostne ocene

Proces ugotavljanja tveganj, ki i : stopnja Skode :

bi v primeru uresnititve lahko verjeinost majhna srednja velika
ogrozila ali prepretila nizka 3% 10% 33%
uresnititev zastavljenih ciljev srednja 7% 20%

druzbe. visoka 30%

(kje, kdaj, zakaj, kako)

— Sy
[ Analiza, za katera od tveganj

imamo ukrepe in ali so ti
ukrepi pravi, zadostni,
ucinkoviti;

Vsa tveganja vkljucimo v register tveganj oziroma nacrt
obvladovanja tveganj, dologimo nosilce (skrbnike)
posameznega tveganja, dolocimo rok, v katerem morajo

Ocena ali so ti ukrepi biti ukrepi za obvladovanje posameznega tveganja

primerni glede na stopnjo uvedeni oziroma tveganja obvladovana ter ocenimo

tveganja in posledico, ki | primernast ukrepov. |
|, lahko nastane; A /

pa -
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Tveganje v Skupini Istrabenz po posameznih druzbah na dan 31. 12. 2018

TVEGANJA V SKUPINI ISTRABENZ PO DRUZBAH na dan 31.12.2018

visoko tveganje
srednje tveganje

O

nizko tveganje

Istrabenz Istrabenz Turizem Zastava Istrabenz Lizing
O Operativna tveganja vecje od 0% do 10%
. Poslowna tveganja vecje od 10% do 33%
@® Finangna tveganja vetje od 33% do 100%

Tveganje v Skupini Istrabenz po vrstah tveganj na dan 31. 12. 2018

TVEGANJA V SKUPINI ISTRABENZ PO DRUZBAH - 31.12.2018

{ Istrabenz
©  Istrabenz Turizem
©  Zatawa Istrabenz Lizing

vecje od 0% do 10%
vecje od 10% do 33%
vecje od 33% do 100%

visoko tveganje

srednje tveganje

nizko tveganje

operativna tveganja poslovna tveganja finanéna tveganja

V nadaljevanju je predstavljeno upravljanje tveganj v druzbi Istrabenz, d.d., in v posameznih druzbah
Skupine Istrabenz. Model prepoznavanja, merjenja, upravljanja in obvladovanja tveganj v Skupini
Istrabenz uporabljamo od leta 2011 in ga sproti dograjujemo in dopolnjujemo.
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UPRAVLJANJE TVEGAN]J NA RAVNI DRUZBE ISTRABENZ, d.d.

V druzbi Istrabenz, d.d. na zaletku vsakega poslovnega leta v Iuci novonastalih razmer v
gospodarskem okolju in v druzbi sami ovrednotimo tveganja (poslovna, operativna in financna),
Cetrtletno pa tveganja pregledamo in azuriramo.

Poslovna tveganja

Med poslovnimi tveganiji ostaja najpomembnejSe spremljanje, upravljanje in obvladovanje tveganj, ki
vplivajo na poslovanje posamezne druzbe v Skupini Istrabenz, saj z vidika holdinske druzbe
predstavljajo visoko tveganje spremembe vrednosti nalozb. Sprememba vrednosti le teh pomembno
vpliva tudi na ostala tveganja druzbe.

Tveganja spremembe vrednosti nalozb ocenjujemo z mesecnim in s trimesecnim spremljanjem
poslovanja odvisnih druzb ter s spremljanjem ukrepov za izboljSanje poslovanja za zmanjSevanje
tveganj. Prepoznavanje in ocenjevanje tovrstnih tveganj je bistveni element, ki ga morajo druzbe
upostevati tudi pri pripravi letnih poslovnih naértov. Med letom morajo tveganja vsaj trimesecno
pregledati in ponovno ovrednotiti ter glede na predvidene morebitne posledice pripraviti nacrt
aktivnosti za pravocasno ukrepanie.

Operativna tveganja

¢ Pravna tveganja
Istrabenz, d.d., upravlja s pravnimi tveganji, znacilnimi za holdinsko dejavnost. Druzba na podrocju

morebitnih pravnih zapletov deluje kurativno in preventivno, tako da skrbno nacrtuje svoje prihodnje
dejavnosti tako z drugih vidikov kot tudi z vidika pravnih moZnosti, pravne pravilnosti in pravne
optimalnosti.

Uprava druzbe skrbi, da so izpolnjeni pogoji za delovanje druzbe, da je poslovanje druzbe ter ravnanje
njenih organov in zaposlenih v skladu s predpisi. V okviru izvajanja dejavnosti holdinske druzbe druzba
skrbi, da poteka upravljanje nalozb in ostalih sredstev druzbe v skladu s predpisi, sporazumi in z
drugimi akti druzb, ob upostevanju celotnega spektra razlicnih pravnih moznosti.

Upostevaje dejavnost druzbe je posebna skrb posvelena spostovanju predpisov o obveznostih, o
varovanju konkurence, o vrednostnih papirjih, o trgu financnih instrumentov, predpisov, ki urejajo
vodenje in upravljanje gospodarskih druzb ter razmerja z delniCarji, in predpisov o insolvencnih
postopkih. Enako skrbna je druzba pri varovanju osebnih podatkov zaposlenih, poslovnih partnerjev,
delniarjev in vseh ostalih oseb, ki pridejo v stik z njo.

Istrabenz, d.d., upravlja s pravnimi tveganji z razlicnimi aktivnostmi. Proucevanje pravnih vidikov
(dopustnosti, moznosti, pravne posledice) posameznih dejavnosti je vkljueno v proces priprave in
izvrSevanja pravno pomembnih dejavnosti. Pravna tveganja zmanjSujemo tudi z vzpostavljenimi
sistemi nadzora in porocanja, s sistemi soglasij, z razlicnimi opomniki in s standardizacijo pravnih
aktov. Druzba upravlja s pravnimi tveganji s pomocjo zunanjih kvalificiranih pravnih strokovnjakov, ki
so visoko usposobljeni za doloeno pravno podrocje in ki imajo primeren odnos do tveganj.

Financna tveganja

Vsa tveganja so tudi finanna tveganja, saj vplivajo tako na placilno sposobnost kot na posteno
vrednost sredstev in dolgov.
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Med financna tveganja uvrS¢amo:
¢ Tveganje spremembe deviznih tecajev — valutno tveganie,
e Tveganje spremembe obrestnih mer,
e Kreditno tveganje,
e Likvidnostno tveganje in
e Davcno tveganije.

V holdinski druzbi Istrabenz, d.d., najve¢jo pozornost med finanénimi tveganji posvecamo
likvidnostnemu tveganju.

V holdinski druzbi merimo likvidnostno tveganje preko nacrtovanih denarnih tokov po mesecih, znotraj
teh pa tudi za krajSa obdobja. Nadzor nad likvidnostnimi tveganji optimiramo z dnevnim spremljanjem
denarnega toka in s projekcijami za prihodnost. V druzbi Se naprej posvecamo veliko pozornost
spremljanju ter optimiranju stroskov za ohranitev le-teh na ravni najnujnejsih stroskov za redno
poslovanje.

Druzba Istrabenz, d.d., je z bankami upnicami 28. 2. 2013 sklenila dogovor o refinanciranju dolga
oziroma Aneks St. 1 k Dodatni pogodbi, sklenjeni 17. 12. 2009 (v nadaljevanju: aneks), v katerem so
bili na novo definirani pogoji financiranja skladno s katerimi je bilo dogovorjeno, da mora druzba
poplacati preostanek dolga v dveh transah, in sicer v transi A z zapadlostjo do 31. 12. 2017 in v transi
B z zapadlostjo do 31. 12. 2022.

Skladno s podpisanim aneksom je prvi obrok po transi A zapadel v placilo do konca leta 2015.
Istrabenz, d.d., je ze v letu 2014 predcasno v celoti poplacal prvi obrok glavnice po transi A in del
drugega obroka glavnice po transi A, ki je v celoti zapadel v placilo do konca leta 2016, v letu 2016 pa
je poplacal Se preostanek drugega obroka glavnice po transi A ter del tretjega obroka glavnice po
transi A, ki je v celoti zapadla v placilo do konca leta 2017.

Druzba Istrabenz, d.d., je za poplacilo upnikov v rokih in v visinah, kot jih predvideva podpisani aneks,
namenila celotno premozenje. Dejavnosti v tej smeri so se nadaljevale tudi v letu 2018.

V Casu priprave letnega porocila so bile v teku aktivnosti za prodajo nekaterih naloZzbenih nepremicnin.

Skladno z Aneksom &t. 1 je imela druzba Istrabenz d.d. do konca leta 2017 obvezo placati preostali del
posojila po transi A ter obresti (2,5% PIK obresti ter 1,2% obresti za leto 2017). Uprava druzbe je
konec leta 2017 finan¢ne upnike zaprosila za izdajo soglasja za podaljSanje roka placila preostalih
obveznosti z zapadlostjo 31.12.2017 do 31.03.2018. Vecina financnih upnikov je soglasala z odlogom
izpolnitve obveznosti. Ne glede na to, pa je druzba za zasCito preostalih financnih upnikov druzbe in
njihovo enakopravno obravnavo, dne 13. 2. 2018 na sodiS¢e ob podpori najvecjega upnika in
naknadno tudi drugega najvecjega upnika, ki imata skupaj preko 85 odstotkov vseh terjatev, podala
predlog za zacCetek postopka preventivnega prestrukturiranja po ¢lenu 44.b in nadalje ZFPPIPP.

Dne 16.07.2018 je druzba z vsemi upniki razen z enim, podpisala Sporazum o finanénem
prestrukturiranju Istrabenz d.d. (v nadaljevanju: MRA) in ga vlozila na Okrozno sodis¢e. Dne 04. 08.
2018 je druzba prejela Sklep Okroznega sodisa v Kopru St 559/2018 o potrditvi MRA v postopku
preventivnega prestrukturiranja druzbe. Dne 19.10.2018 je postal sklep o potrditvi MRA pravnomocen,
saj je Visje sodisce v Ljubljani je dne 17. 10. 2018 izdalo sklep Cst 472/2018 (St 559/2018), s katerim
je zavrnilo tako pritoZzbo SKB, d.d. kot tudi pritozbo druzbe Istrabenz d.d. v izpodbijanem delu sklepa
sodis¢a prve stopnje.
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Skladno s pravnomocno potrjenim MRAjem finan¢ne obveznosti druzbe Istrabenz d.d. zapadejo v
placilo 31. 12. 2019.

Najvedji upnik druzbe je 19. 2. 2019 odpoklical vse finan¢ne terjatve ter odrekel soglasje druzbi k
prodaji delnic druzbe Istrabenz Turizem, d.d. ter napovedal unovéenje zavarovanja preko prenosa
zastavljenih delnic druzbe Istrabenz Turizem, d.d. na podlagi pogodbe o financnih zavarovanijih.

Uprava druzbe je nemudoma priCela z aktivnostmi za dolgorocno razreSitev financnega stanja druzbe
in za zagotovitev dolgoroCne financne vzdrznosti in 25. 3. 2019 podpisala z najvejim upnikom
Dodatek k MRAju, v katerem je dogovorjena odlozena zapadlost financnih terjatev ter da bo Istrabenz,
d.d. skupscini predlagal povecanje osnovnega kapitala druzbe s konverzijo financnih terjatev v osnovni
kapital.

Druzba ima terjatve in obveznosti v isti valuti (EUR) in celotno poslovanje izvaja v valuti druzbe, zato
ni izpostavljena valutnemu tveganju oziroma spremembi deviznih teCajev.

V skladu s podpisanim MRAjem ima Istrabenz, d.d., doloceno fiksno letno obrestno mero po letih za
obveznosti iz naslova prejetih posojil, zato druzba ni izpostavljena tveganju sprememb obrestnih
mer. V letu 2018 druzba ni najemala novih posojil.

V druzbi Istrabenz, d.d., predstavlja kreditno tveganje predvsem tveganje do druzb v Skupini iz
naslova odobrenih jamstev ali posojil s strani druzbe Istrabenz, d.d., ki jih druzba presoja preko nacrta
usmeritev druzb in z aktivnim spremljanjem rezultatov poslovanja. V letu 2018 ima druzba Istrabenz,
d.d. Se vedno terjtev iz nalova, v letu 2016, odobrenega posojila druzbi Istrabenz Turizem, d.d., v
viSini 4 milijone evrov (stanje na dan 31. 12. 2018 3.594.004 evrov).

Davki podjetja so eden od morebitnih dejavnikov tveganja pri poslovanju podjetja. Med davénimi
tveganji druzba pripoznava tveganje spremembe davine zakonodaje in tveganje izpostavljenosti
davcénim nepravilnostim.

UPRAVLJANJE TVEGAN]J PO POSAMEZNIH DRUZBAH SKUPINE ISTRABENZ

ISTRABENZ TURIZEM, D.D.

Istrabenz Turizem, d.d., ima vzpostavljen tri-nivojski sistem prepoznavanja, spremljanja in
ocenjevanja tveganj, s Cimer Zeli ¢im bolj stabilizirati pogoje poslovanja, ker druzbi zagotavlja vecjo
zanesljivost pri opredeljevanju strateskih ciljev, pri nacrtovanju poslovanja in v sami izvedbi
poslovnega procesa s ciljem vecanja vrednosti druzbe in nemotenega tekocCega poslovanja.

Druzba uporablja obseZen nabor ukrepov za obvladovanje tveganj. Ti so prilagojeni naravi posameznih
vrst tveganj s katerimi se sreCuje. Stratesko se pri tem, kjer je to le mogoce, daje prednost
sistemskim ukrepom in resitvam. Veljavni sistemi nagrajevanja, izobraZzevanja in usposabljanja kadrov,
informatizacije poslovanja, standardov storitev ipd. so postavljeni tako, da predstavljajo stratesko,
sistemsko orodje za obvladovanja tveganj. Vpeljani so vsi pomembnejsi standardi hotelske industrije.
Za vsako posamezno prepoznano tveganje se vedno opredeli tudi posamezne ukrepe za obvladovanije,
ki se jih trimesecno azurira.

Prvi nivo je upravljavski nivo, kjer prepoznana tveganja obravnava, upravlja ter zanje odgovarja
uprava druzbe v sodelovanju z direktorji sektorjev. Na tem nivoju se obravnavajo tri skupine klju¢nih
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tveganj, in sicer poslovna, operativna in finan¢na tveganja. Na tem nivoju se druzba podrobneje
ukvarja predvsem s poslovnimi tveganji, obravnava ostalih tveganj na tem nivoju pa je praviloma
agregatna in portfeljska, podrobneje se spremljajo le tveganja z oceno »visoko«.

Drugi nivo je vodstveni nivo, kjer se obravnavajo tveganja, ki jih presojajo, prepoznavajo, obravnavajo
in o njih poroCajo upravi druzbe direktorji sektorjev oziroma vodje podrocij, kot nosilci teh tveganj.
Praviloma to opravljajo timsko. Upostevaje naravo in tezo obravnavanega tveganja je v ta proces
neposredno vkljucena tudi uprava. Na tem nivoju se tveganja sistemati¢no preverjajo in ocenjujejo ter
obravnavajo ukrepi za njihovo obvladovanje, in sicer najmanj vsakokrat ob pripravi letnega
poslovnega nacrta, med letom pa Se sezonsko ter Cetrtletno, posamezna trzna in financna tveganja pa
tudi mesecno ali pogosteje.

Tretji nivo je izvedbeni nivo, kjer se obravnavajo vsa tveganja. Na tem nivoju direktorji sektorjev
oziroma vodje podrocij, kot odgovorni za obvladovanje tveganj na svojem podroCju, s svojimi
sodelavci presojajo, prepoznavajo, analizirajo in predlagajo ukrepe za obvladovanje posameznih
tveganj. Sistematicno se tveganja na tem nivoju prepoznavajo in ocenjujejo Cetrtletno, glede na
potrebe, ki jih zaznajo v operativhem delu poslovnega procesa tudi pogosteje, lahko tudi dnevno.

V nadaljevanju so navedena tveganja (poslovna, operativna in financna), ki jim je druzba Istrabenz
Turizem, d.d., v okviru poslovanja izpostavljena.

Poslovna tveganja

V letu 2018 je druzba Istrabenz Turizem, d.d., med poslovnimi tveganji pripoznala:
e Strateska poslovna tveganja
e Tveganje razvoja destinacije
e Tveganje institucionalnega sistema ter
e Tveganja, ki izvirajo iz ekonomskega okolja.

Med strateskimi poslovnimi tveganji je pripoznano tveganje ustreznega strateskega pozicioniranja
na trgu, ki ga obravnava predvsem kot sposobnost druzbe, da optimalno definira portfolio strateskih
trgov in v okviru tega trznih segmentov, na katere se usmerja (danes in v perspektivi) ter portfolio
produktov in storitev (kvalitetno in cenovno), s katerimi na teh trgih nastopa. Ob stalni skrbi za dvig
kakovosti storitev druzba Istrabenz Turizem d.d. ohranja konkurencno cenovno politiko, prilagojeno
segmentom gostov, njihovim potrebam, Zeljam in kupni modi.

Tveganja razvoja turisticne destinacije izhajajo predvsem iz tveganja neusklajenosti razvoja
turistine destinacije z razvojem druzbe ter Casovnega zaostanka pri razvoju destinacije glede na
ponudbo druzbe. Ponudba v PortoroZu in sama podoba destinacije Se ne sledita kakovosti hotelske
ponudbe in zastavljenim naCrtom razvoja turizma na destinaciji. Nedefiniranost destinacije in
posledicno nekonsistentnost ponudbe resno ogroZata nadaljnji razvoj turizma na destinaciji, zato bi
moral biti temeljni cilj strategije razvoja turizma v piranski obcCini valorizacija geografskih in naravnih
danosti ob dvigu kakovosti in pestrosti ponudbe do nivoja odli¢nosti. Z jasnim pozicioniranjem na trgu,
dogovori s pristojnimi uradi tako na lokalni kot tudi drzavni ravni ter s sodelovanjem s konkurenti, ki
delujejo na destinaciji, bi se izpostavljenost poslovnimu tveganju razvoja turisticne destinacije druzbe
Istrabenz Turizem, d.d., ki delujejo na tej destinaciji, pomembno zmanjsala.

Tveganje institucionalnega sistema se kaze predvsem v morebitni neusklajenosti med druzbo in

institucijami, s katerimi druzba sodeluje. Gre predvsem za neusklajenost s strateSkimi nacrti lokalnih,
regionalnih in drzavnih institucij. Tovrstna tveganja druzba pripoznava pri razvoju logisticnih
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povezavah (podaljSanje letaliSke steze, cestni dostop v Portoroz), plaznem segmentu in podobno.
Turizem je integrirana dejavnost, ki posega na vsa podrocja gospodarskega in druzbenega Zivljenja.

Med tveganji, ki izvirajo iz ekonomskega okolja druzba Istrabenz Turizem, d.d. najveCjo
pozornost namenja tveganju nepravilne ocene gibanj trgov. V turisticni dejavnosti so izredno
pomembna gibanja glavnih emitivnih trgov, saj lahko nepravilna ocena povzrodi nezasedenost
hotelskih kapacitet in s tem zmanjSanje trznega deleza ter nedoseganje poslovnih rezultatov. Druzba
skusa omiliti omenjeno tveganje s pomocjo trznih raziskav, analize napovedi makroekonomskih
kazalcev v izbranih drzavah, novih trznih orodij, iskanjem novih trgov predvsem za wellness &
zdravstvene storitve in zagotovitvijo ustreznega portfelja trzisc.

Operativna tveganja

Operativna tveganja predstavljajo moznost izgube zaradi neustreznega ali neuspesnega izvajanja
notranjih postopkov, procesov, ljudi in sistemov. Hkrati pa se operativno tveganje nanasa tudi na
dejavnike zunaj podjetja, ki lahko negativno vplivajo na izvajanje notranjih procesov in funkcij.

Istrabenz Turizem, d.d., kot operativna tveganja pripoznava:
e Organizacijska in upravljalska tvegania,
e Produktna tveganja,
e Tveganja motenj v poslovanju
e Pravna tveganja in
e Tveganja upravljanja z dokumenti/podatki.

Kljuéna organizacijska in upravljalska tveganja, ki jih pripoznava druzba Istrabenz Turizem d.d.
so kadrovska tveganja. Turisticna podjetja so tipiCen primer, kjer gre za specificno storitveno
dejavnost, katere osnova so ljudje, ki to dejavnost nenehno razvijajo in vzdrzujejo. Med
najpomembnejsa kadrovska tveganja, ki so jih v druzbi pripoznali v letu 2018 sodijo tveganje
razpolozljivosti Cloveskih virov, tveganje kompetentnosti in ucinkovitosti ¢loveskih virov ter tveganje
fluktuacije ¢loveskih virov. Ze vrsto let intenzivno izvajajo Stevilne ukrepe za zmanjSevanje tega
tveganja, kot so: nastopi na kariernih sejmih, povezovanje in predstavitev poklicev v turizmu na Solah,
dnevi odprtih vrat, razvijanje moznosti za sodelovanje v raznih izobraZevalnih projektih, izmenjava
dobrih praks iz tujine ipd.

Vrsta in kakovost storitev kot tudi zadovoljstvo in lojalnost gostov so kriticno odvisni od cloveskega
faktorja. Prav tako je tudi skrb za goste mocno odvisna od zmoznosti in motivacije zaposlenih. Druzba
dviguje ucinkovitost zaposlenih s sistematicnim internim in zunanjim izobrazevanjem ter z
usposabljanjem kadrov, z jasno doloCenimi poslovnimi procesi, z optimiranjem logisti¢nih poti, z
uvedbo novih tehnologij in z uvedbo sistema nagrajevanja glede na ucinkovitost.

Kot organizacijska in upravljalska tveganja je druzba pripoznala tudi tveganje varnosti in zdravja pri
delu. Stopnjo tega tveganja zniZuje z zagotovitvijo ustreznih varnostnih sistemov, pozZarnega nacrta in
nacrta varovanja ter z nadzorom nad izvajanjem HACCP smernic in ukrepov za varnost in zdravje pri
delu.

Z izvajanjem razli¢nih aktivnosti (sistemati¢no izobrazevanje in usposabljanje kadra, zagotavljanje
stabilnih delovnih pogojev, zagotavljanje moznosti za razvoj posameznika ipd.) druzba uspesno skrbi
za znizevanje stopnje izpostavljenosti organizacijskim in upravljalskim tveganjem.
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Med najpomembnejSa produktna tveganja sodita nezadostna kakovost storitev in neprimerno
zasnovan produkt. Kakovost v turizmu je opredeljena kot tista trzna kategorija in lastnost turisticnega
proizvoda, ki govori o doseganju/preseganju zahtev, potreb in pricakovanj potrosnikov (gostov).
Razvoj kakovosti v turizmu je tudi odlocilno gibalo konkurencnosti in trzne diferenciacije, ki lahko
odloCilno prispeva k vedji prepoznavnosti in poslovni uspesnosti. Klju¢ uspeha v turizmu so zadovoljni
turisti. Produktna tveganja druzba ucinkovito zmanjSuje z zagotavljanjem ustreznih standardov na
podroCju kakovosti izvajanja storitev in s stalnim prilagajanjem (ukinitev ali prilagoditev) produktov
trznim pricakovanjem in trendom. Skladno s tem so bile v zadnjih letih aktivnosti usmerjene v
izboljSanje obstojeCe ponudbe in uvedbo novih produktov na gastro in zdravstvenem (medical)
podrodju.

Med tveganja motenj v poslovanju sodi motnja dobave materialov in storitev (zZivila, energenti,
perilo ipd.), kar lahko pripelje do nezadovoljstva gostov in posledi¢no izgube trzis¢a. V druzbi
Istrabenz Turizem, d.d., je izpostavljenost temu tveganju nizka, saj druzba tveganje zmanjSuje z
razprSeno dobavo na veC strateskih dobaviteliev in s sprotnim usklajevanjem ponudbe in
povprasevanja. Za bolj ucinkovito obvladovanje tveganja motenj v poslovanju je Ze v zacetku
predhodnega leta stopil v veljavo Pravilnik o nabavi, ki predpisuje postopke, s katerimi se sistemati¢no
vrednoti tveganja na strani dobaviteljev z vidika njihove stabilnosti poslovanja kot tudi zagotavljanja
rokov, koliCin, kvalitete in cen. Druzba je tudi v letu 2018 nadaljevala z optimizacijo nabavnih procesov
in aktivnostmi za Siritev uporabe nabavnega modula z namenom vzpostaviti Se bolj ucinkovito
delovanje pri nabavi.

Med tveganji upravljanja z dokumenti/podatki je druzba Istrabenz Turizem, d.d. pripoznala
tveganje zanesljivosti delovanja informacijskega sistema in tveganje uporabnosti (integralnosti)
informacij. Druzba ima z zunanjim izvajalcem sklenjeno pogodbo o zagotavljanju storitev informacijske
podpore (outsourcing), vse z namenom kakovostnega obvladovanja tveganja (ne)zanesljivosti in
(ne)motenega delovanja informacijskega sistema, ki je zelo pomembno za uspesno izvajanje poslovnih
procesov v druzbi. Tveganja na podrocju informacijske tehnologije se zmanjSuje z nenehnim
izboljSevanjem in nadgradnjo programske in strojne opreme. Veliko pozornosti se posveca
zagotavljanju stabilnosti, varnosti in zanesljivosti storitev informacijske tehnologije. Druzba je Ze v letu
2017 tveganju uporabnosti (integralnosti) informacij pripisala nekoliko viSjo (srednjo) oceno
izpostavljenosti tveganju kot v preteklem letu, saj je v bliznji prihodnosti nujna implementacija sistema
poslovnega obvesc¢anja (Business intelligence), ki bo zagotavljal azurne/aktualne potrebne informacije
oziroma izkoris¢al mo¢ podatkov za pravocCasno odlocanje in tako ohranjal/povecal konkurencnost
druzbe.

Financna tveganja

Med pomembnejSa financna tveganja, s katerimi se sreCuje druzba Istrabenz Turizem, d.d., se
uvrscajo:

e Kreditno tveganije,

e Trzno tveganje,

e Likvidnostno tveganje in

¢ Davcno tveganje.

Kreditno tveganje predstavlja tveganje, da stranka ne bo poravnala svojih obveznosti. Med

kreditnimi tveganji je druzba Istrabenz Turizem, d.d. izpostavljena tveganju neplacila poslovnih
terjatev, ki ga minimizira s povec¢evanjem vnaprejsnjih placil.
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Med trzna tveganja uvrS¢amo valutno in obrestno tveganje ter tveganje spremembe vrednosti
nalozbe.

Valutno tveganje je tveganje izgub zaradi neugodne spremembe tecaja. To tveganje je vezano
predvsem na del poslovanja s kupci iz drugega denarnega obmocCja za storitve, katerih cena ni
dogovorjena v funkcijski valuti druzbe. Druzba Istrabenz Turizem, d.d. v vecji meri posluje na evrskem
obmodju, zato se ocenjuje, da valutnemu tveganju ni izpostavljena.

Obrestno tveganje je prisotno predvsem na pasivni strani zaradi obsega kreditiranja, za katerega
obrestna mera vkljucuje tudi variabilni del (Euribor). Druzba se ne posluzuje instrumentov obrestnega
SCitenja.

S prodajo odvisnih druzb druzba Istrabenz Turizem, d.d., ni veC izpostavljena tveganju sprememb
vrednosti nalozb, ki se kaze v spremembi vrednosti nalozb zaradi splosnih trznih ali gospodarskih
dejavnikov, kar lahko vpliva na nizji potencialni pritok sredstev pri dezinvestiranju.

Likvidnostno tveganje ali tveganje nezmoznosti poravnavanja tekoCih obveznosti se je z
dolgoro¢nim reprogramom posojil znizalo. Druzba Istrabenz Turizem, d.d. je izpostavljena tudi
tveganju krsSenja zavez iz kreditnih pogodb (predvsem glede doseganja EBITDA) in posledicno
potencialnemu likvidnostnemu tveganju, ki ga krSitev zavez lahko povzroCi. Tveganje se konstantno
spremlja in sprejema potrebne ukrepe za zagotovitev tega cilja. Druzba Istrabenz Turizem d.d. je v
letu 2018 izpolnila vse zaveze do financnih upnikov.

Med davénimi tveganji je pripoznano predvsem tveganje spremembe davéne zakonodaje in
tveganje izpostavljenosti davénim nepravilnostim, ki jih druzba obvladuje z azurnim spremljanjem
sprememb davcéne zakonodaje in njeno implementacijo.

7. RAZISKAVE IN RAZVO]

V Skupini Istrabenz spodbujamo sistemati¢en razvoj novih produktov, programov, storitev in
procesov.

V druzbi Istrabenz Turizem, d.d., oz. v hotelih LifeClass je skrb za dobro pocutje in spros¢enost gostov
temelj poslanstva. Dobro pocutje in spros¢enost sta vir zdravja, ustvarjalnosti in optimizma, zato je s
posluhom za ¢loveka oblikovana ponudba in okolje, v katerem prijaznost, kakovost storitev in estetika
ambienta pomagajo pozabiti na skrbi in vsakodnevni stres.

Kakovost je opredeljena kot skladnost storitve s pricakovanji gosta. Kakovost enega elementa sama
po sebi ne more privesti do poslovne uspesnosti hotela. UspeSnost je mogoce doseéi le z
uravnotezeno kakovostjo razlitnih elementov na razlicnih ravneh. Sistemati¢no spremljanje kakovosti
pa vpliva na boljSe oblikovanje storitev ter posredno na zaznavanje kakovosti in na zadovoljstvo
gostov hotela.

Poleg optimizacije produktov in s tem zagotavljanja konstantne in prepoznavne kakovosti, razvoja
novih storitev oziroma programov ter sledenju trendom v turizmu, skusa druzba Istrabenz Turizem,
d.d., izboljsati poslovanje tudi z boljSim obvladovanjem obstojeCih poslovnih procesov, saj je to
kljunega pomena za rast in razvoj podjetja. V letu 2018 se je tako nadaljevalo z aktivnostmi v smeri:
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dviga izvenpenzionskih prihodkov v poletni sezoni s pomocjo pozicioniranja hotela Slovenija
kot »only BB hotel (bed & breakfast oz. nocitev z zajtrkom)«;

nadgradnje kulinaricne ponudbe, ne samo v hotelskih restavracijah, ampak predvsem z
modernejSim istrskim pristopom v Istrian bistro & Tapas baru, prestiznejSo ponudbo a la carte
restavracije Salina, prenovljenega Fit bara v Termah&Wellness Portoroz in popolnoma
prenovljene terase Mystica - sushi, cocktails & shisha lounge s sodobnim videzom in
najlepSim pogledom na Piranski zaliv, kjer se je goste razvajalo s koktajli, edinstveno vodno
pipo z aromo najljubSega koktajla in susijem;

vpeljave dodatne ponudbe v kavarni Café Central z novo ¢okoladno ponudbo s pralinami in
makroni ter domacim sladoledom;

nadgradnje thalasso produkta kot edinstvene ponudbe Term Portoroz, s poudarkom na
unikatnih znacilnostih naravnih faktorjev;

vpeljave novih storitev za nekirurSsko pomlajevanje obraza in telesa, s katerimi se sledi
svetovnim trendom na tem podroCju in uvedbe novih tehnik za naravno pomlajevanje in
preoblikovanje telesa v Lepotnem centru;

povecanja kapacitet fizioterapije z novimi aparaturami za izvajanje magnetoterapije in
terapevtskega ultrazvoka;

oblikovanja novih programov zdravija, pri katerih se s kombinacijo razli¢nih tretmajev in tehnik
dosega hitrejSe in celovitejSe rezultate za vecje zadovoljstvo gostov;

oblikovanja strokovnih standardov za fizioterapevtsko obravnavo pacientov glede na diagnozo
in vrsto predpisne obravnave;

oblikovanja posebne ponudbe storitev za hotelske skupine v vseh wellness centrih in izvajanja
svetovanja o wellness storitvah na hotelskih recepcijah;

pribliZevanja postavljenega gastronomskega koncepta ter medical-wellness ponudbe
lokalnemu prebivalstvu (nadgradnja koncepta v letu 2017 vzpostavljenega sistema
ugodnostmi »Kartica zvestobe«);

prilagajanja informacijsko — komunikacijske infrastrukture poslovnim ciljem in hkrati
doseganje boljSe varnosti podatkov, viSje razpoloZljivosti informacijskih storitev in boljSo
optimizacijo materialnih in Cloveskih virov;

posodobitve logotipa blagovne znamke LifeClass s ciliem vedje prepoznavnosti v
mednarodnem prostoru;

prenove spletne strani https://www.lifeclass.net, ki je zasnovana po najsodobnejsih
oblikovalskih nacelih, SEO optimizaciji (angl. Search Engine Optimization — proces, ki uvrsca
spletno na visoke organske pozicije v spletnih iskalnikih) ter UX (angl. User experience)
izkusnje in s tem povecanje prodaje iz naslova lastnega rezervacijskega sistema na novi
spletni strani;

promocije Term Portoroz preko znanih slovenskih osebnosti;

snovanja LifeClass revije, ki po zgledu pomembnejsih hotelskih verig, sluzi kot osrednja
informacijsko-oglasevalna tiskovina v vseh hotelskih sobah in prodajnih punktih;

nadaljevanja z optimizacijo nabavnih procesov in modernizacijo na podroCju energetike in s
tem povecanje ucinkovitosti poslovanja;

sodelovanja z izobraZzevalnimi institucijami in lokalnimi oblastmi in s tem popularizacija
poklicev gostinstva in hotelirstva;

sodelovanja z lokalnim turisticnim zdruZzenjem z namenom SirSe prepoznavnosti blagovne
znamke v povezavi z destinacijo in

uvedbe nadzornih procesov na podro¢ju produktivnosti in ekonomicnosti poslovanja, s
katerimi se zagotavlja stroskovno ucinkovitejSe poslovanja.
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https://www.lifeclass.net/

8. KOMUNICIRANJE IN UPRAVLJANJE BLAGOVNIH ZNAMK

V druzbi Istrabenz Turizem, d.d., na podroCju korporativnega komuniciranja sledijo nacelom
transparentnosti, aktualnosti in visoko odzivhega komuniciranja.

Za razlitne javnosti druzba uporablja razlicne komunikacijske kanale in orodja. Zunanjo javnost
obvesCa predvsem o novostih in razvoju novih produktov, o poslovanju in poslovnih rezultatih, o
investicijah, o sodelovanju z organizacijami na podrocju promocije kulture, zdravja in zaposlovanija.
Posebna pozornost je namenjena tudi interni javnosti, katero druzba obves¢a o novostih glede
produktov, nacrtih za prihodnost, sklepih vodstva, prenovi procesov, moznostih dodatnega
izobraZevanja, nagrajevanju, pohvalah zaposlenim itd.

V letu 2018 je bilo izpeljanih nekaj vecjih komunikacijskih kampanj in sicer:
e #Zaobljuba,
e Junaki,
e New Year. Clear Start.

Veliko pozornosti je bilo v letu 2018 namenjene digitalnemu ter offline in outdoor oglasevanju. V
organizaciji Slovenske turisticne organizacije ter Italijanskega organizatorja dogodkov »Travel Open
Day« je bilo v letu 2018 izpeljanih kar nekaj nastopov v tujini. Najpomebnejsi pristop pa so vsekakor
individualne akvizicije oziroma t.i. neposredni obiski partnerjev. Druzba Istrabenz Turizem, d.d. se je
prvic udeleZila tudi pomembnega Arabian Travel Market v Dubaju s predstavitvijo predvsem
zdravstvenega produkta. V letu 2018 je bil prvi¢ orgniziran tudi t.i. Lifeclass-ov dan (»Lifeclass day«)
za promocijo Term & Wellness Portoroz in sicer v vedjih avstrijskih in nemskih mestih.

Blagovna znamka LifeClass uporabnike navdihuje in vodi k zdravemu nacinu Zivljenja. S tem uporabnik
postaja vitalnejsi, njegova kakovost Zivljenja pa se zviSuje. Vrednote znamke so: aktivno Zivljenje,
pozitivna energija, holizem/uravnotezenost, pozitivno preseneCanje/premagovanje statusa quo,
strokovnost zaposlenih, razvoj trendov. LifeClass je znamka, ki oznaCuje produkte ki zdruzujejo
zdravje in uzitek. V letu 2018 je druzba Istrabenz Turizem, d.d. zaradi Zelje po Se vedji prepoznavnosti
blagovne znamke LifeClass v tujini, posodobila njen logotip. Predvsem se je obstoje¢emu dodalo zapis
Portoroz in Slovenija, z namenom lazjeindentifikacije in enostavnejSega pozicioniranja
blagovneznamke v mednarodnem prostoru.

9. ODGOVORNOST DO ZAPOSLENIH

STRUKTURA ZAPOSLENIH
STEVILO ZAPOSLENIH

Skupina Istrabenz je konec leta 2018 zaposlovala 463 oseb. Stevilo zaposlenih se je v primerjavi s
koncem leta 2017 povecalo za 5 zaposlenih oz. za en odstotek. Vecje Stevilo zaposlenih se v celoti
nanasa na druzbo Istrabenz Turizem, d.d., v kateri je bilo v letu 2018 v povpre¢ju zaposlenih 455
oseb, kar je za 4,8 odstotke vec kot leta 2017, ko je bilo povprec¢no Stevilo zaposlenih 434. Najvedji
delez zaposlitev izhaja iz gostinstva.

Zadniji dan leta 2018 je bilo najve¢ zaposlenih v Turizmu (97,6 odstotka).
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Stevilo zaposlenih po naloZbenih podrocjih Skupine Istrabenz na dan 31.12

Podro&je 2018 2017 2016
Krovna druzba 2 2 2
Turizem 452 447 415
Druge nalozbe 9 9 9
skupaj 463| 458 426
IZOBRAZBENA STRUKTURA

V maticni druzbi Istrabenz, d.d., sta bili konec leta 2018 zaposleni dve osebi, ena s V. in ena s VILI.
stopnjo izobrazbe.

V druzbi Istrabenz Turizem, d.d., zaradi narave dejavnosti in operativnosti del prevladujejo zaposleni s
IV. in V. stopnjo izobrazbe, ki predstavljajo kar 58 odstotka vseh zaposlenih. V letu 2018 se je v
primerjavi z letom 2017 zviSal deleZ zaposlenih s V. stopnjo izobrazbe in vec, znizal pa se je delez
zaposlenih s I., II. in z IV. stopnjo izobrazbe.

Zaposleni v druzbi Istrabenz Turizem, d.d., glede na stopnjo izobrazbe na dan 31.12.
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Druzba Istrabenz Turizem, d.d., je opredelila poslovno strategijo z dejavniki, ki jo definirajo in
pomenijo »Znanje in kakovost storitev, usmerjenih v edinstveno dozivetje, v skrb za zdravo in dobro
poCutje ter trajnostni razvoj«. Zahtevne cilje, ki si jih je druzba zastavila za zakljuceno leto 2018 je
bilo moc¢dosedi le z ustrezno kadrovsko politiko in pravocasnim zagotavljanjem zadostnega Stevila
ustrezno kvalificiranega kadra. Upravljanje kadrov v hotelirstvu predstavlja poseben izziv, predvsem
zaradi zagotavljanja kakovosti storitev za goste. Zagotovitev kadrov v hotelirstvu je zaradi
pomanjkanja delovne sile na slovenskem trgu otezeno inzahteva konstantne promptne aktivnosti. Ta
specifika predstavlja temelj pristopa k upravljanju kadrov in je klju¢no vodilo za uspesno zaposlovanje,
usposabljanje, placno politiko, ocenjevanje delovne uspesnosti in nagrajevanje, zagotavljanje varnosti
in zdravja pri delu. Upravljanje kadrov, kot proces odlocanja, vpliva na ucinkovitost, kakovost in
pravno usklajenost poslovanja v hotelirski dejavnosti kot celoti.

Koeficient bruto fluktuacije, ki prikazuje odstotek celotne fluktuacije v razmerju do povprecnega Stevila
zaposlenih, je v letu 2018 v primerjavi s predhodnim letom zrasel. Razlog je predvsem v izvajanju
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sezonskih zaposlitev. V strukturi vseh prihodov in odhodov v letu 2018 je bila najvecja fluktuacija na
podrocju F&B oddelka, sledi podrocje nastanitve, wellness in zdravstvo ter podporne sluzbe.

Motivacija in zavzetost kadra sta tista, ki lahko klju¢no pripomoreta k uresni¢evanju poslanstva
podjetja, zato je na tej osnovi oblikovana tudi kadrovska izobrazevalna politika.

PRIDOBIVANIJE IN RAZVO] KADROV

Ze tradicionalno druzba krepi sodelovanje s strokovnimi $olami doma in v tujini, predvsem s podrodja
zagotavljanja strokovnih praks in usposabljanj. V letu 2018 je bila sklenjena prva pogodba za izvajanje
vajenistva z dijakom Srednje Sole Izola (program Gastronomske in hotelske storitve)

Izobrazevalne institucije so Se vedno kljuéni partnerji za vzpostavitev kvalitetnega bazena kadrovskih
resursov. Druzba je povezana s strokovnimi poklicnimi, visjimi in visokimi Solami v Sloveniji, svojo
mrezo pa utrjuje tudi izven Slovenije (Srbija, Hrvaska, Italija, Avstrija itd.). Svojo poslovno politiko
sprejemanja strokovnih praks gradi na izdelanem selekcijskem postopku in na referencah mentorjev
na sodelujocih institucijah.

Strokovno prakso dijaki ali Studentje opravijo v okviru izobrazevalnega programa ob pomodi
usposobljenih mentorjev. Pri omogocanju opravljanja strokovne prakse se vedno sledi nacelu pridobiti
kakovosten in za druzbo primeren kadrovski »podmladek«.

Sistem ocenjevanja in nagrajevanja uspesnosti ter sistem kompetenc, ki je v prakso implementiran ze
od leta 2013 dalje, sta pozitivho vplivala na organizacijsko klimo in zavedanje, da sta znanje in
odgovornost do kakovostnega dela bistvo uspeha in dobrih poslovnih rezultatov. Oba sistema
omogocata in dajeta posameznemu zaposlenemu povratno informacijo o njegovem delu, ucinkovitosti
in vedenju v dolo¢enem ocenjevalnem obdobju.

Dobri poslovni odnosi s klju¢nimi zunanjimi izvajalci storitev, izdelan sistem sodelovanja s strokovnimi
Solami doma in v tujini ter drZzavnimi institucijami so bistveno prispevali k temu, da smo, kljub izrazito
neugodnim razmeram na trgu dela, uspeli zagotoviti ustrezno kadrovsko podporo poslovanju.

RAZVOJ KADROV, IZOBRAZEVANJE IN USPOSABLJANJE

Kadrovska izobrazevalna politika je osnovana na zavedanju druzbe, da je v dejavnosti hotelirstva
zmoznost sodelavca tista, ki lahko klju¢no pripomore k uresniCevanju poslanstva. Druzba je v letu
2018 nadaljevala z delom na modelu ocenjevanja in nagrajevanja delovne uspesnosti, kar bistveno
pripomore tako k motivaciji zaposlenih kot tudi k sistematicnemu komuniciranju med zaposlenim in
vodjo o pri¢akovanijih ter uporabi kompetenc za razvoj posameznika.

S podrocja zakonsko obveznih usposabljanj so se tudi v letu 2018 izvajala usposabljanja iz varstva pri
delu in pozarne varnosti ter prve pomoci.

Za razlicne oddelke so bila v letu 2018 s strani druzbe organizirana izobrazevanja in usposabljanja na
temo vodenja, pravil poslovhega bontona, komunikacije s strankami, protokola odnosa do gosta in

prodajni treningi.

Za posamezne ciljne skupine pa so se izvedla usposabljanja za delo na recepciji, za sobarice ter tecaji
in preizkusi za reSevalca iz vode.
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VARNOST PRI DELU IN SKRB ZA ZDRAVIJE

V druzbah Skupine Istrabenz v skladu z veljavno zakonodajo o prepreCevanju zdravstvenih in
varnostnih tveganj zaposlenih opravljamo predpisane preventivne predhodne in obdobne zdravniske
preglede, zaposlene oskrbujemo s predpisano osebno varovalno opremo in z zascitnimi sredstvi.

V druzbi Istrabenz Turizem, d.d., se skladno z veljavno zakonodajo o prepreCevanju zdravstvenih in
varnostnih tveganj delavcev opravljajo predpisani pregledi in meritve. Delavce se redno oskrbuje s
predpisano osebno varovalno opremo in zascitnimi sredstvi v skladu s standardi in z veljavno
zakonodajo. Pomembno vlogo pri preprecevanju nezgod pri delu imajo redni pregledi delovnih mest,
nadzor koris¢enja predpisanih delovnih in zascitnih oblacil ter opozarjanje na nevarnosti, ki se
pojavljajo na delovnem mestu. Druzba redno izvaja teoreti¢no in prakticno usposabljanje delavcev za
varno opravljanje dela in ukrepanje v primeru pozara ter za promocijo zdravja na delovhem mestu.
Zaposleni so seznanjeni s pravilnim nacinom dela in z varnostnimi ukrepi ter so pouceni o svojih
zakonskih pravicah in dolznostih v zvezi z varstvom pri delu.

10. ODGOVORNOST DO DOBAVITELJEV

V druzbi Istrabenz Turizem, d.d., strategija odnosa do dobaviteljev predvideva sklenitev partnerskega
odnosa z omejenim Stevilom dobaviteljev, ki v svojem programu predvidevajo tudi prilagoditev
ponudbe potrebam gostinstva, nastanitve ter wellnessa in zdravstva. Izbira druzbeno odgovornih
dobaviteljev, ki sledijo razvoju na strokovnem podrocju in trendom v hotelirstvu, je izbira z dodano
vrednostjo. Druzba je tudi v letu 2018 nadaljevala z optimizacijo nabavnih procesov skupaj z novo
definiranimi postopki dela, odgovornostmi in tockami tveganja ter spremljala dobavitelje preko
razlicnih parametrov.

Izbira dobaviteljev temelji na ve¢ predpostavkah:
e dolgorocna zanesljivost dobavitelja in primerna velikost za oskrbo vecjih hotelskih druzb;
e ustrezna organiziranost glede sanitarnih predpisov s podrocja hrane in pijace;
e obstoj logisticne mreze, ki omogoca vsakodnevno dobavo hrane in pijace na dostavna mesta;
e ustrezne cene, placilni roki in super rabati, ki spodbujajo rast nabave pri dolo¢enem
dobavitelju in
e pripravljenost strokovnih delavcev dobaviteljev sodelovati pri internih izobraZevanjih delavcev

Vv v

(npr. iz varne uporabe kemikalij ter pravilnih postopkov Ciscenja).

Glavni nabavni trg je Slovenija in dobavitelji iz Slovenije, konkurencnost pa se poskusa izboljsati z
uvajanjem dobaviteljev iz blizjega hrvaskega in italijanskega trziSCa. Postopek izbire dobaviteljev
temelji na organiziranih pozivih za dobavo razli¢nih skupin blaga.

V druzbi Istrabenz Turizem, d.d. stremijo k vzpostavitvi strateSkega in dolgoroCnega partnerskega
odnosa z dobavitelji, s katerimi skupaj dosegajo odlicnost poslovanja, skozi proces izbire zanesljivih
dobaviteljev, ki je ena izmed klju¢nih nalog podjetja in se kaZe skozi zaupanje, medsebojno obvezo in
sodelovanje, bodisi pri razvijanju in uvajanju novih storitev, personaliziranih produktov, kot tudi pri
medsebojnem sodelovanju in organizaciji vecjih dogodkov, bodisi pri izobraZevanju s strani
dobaviteljev, kot tudi s nastopi in sodelovanjem pri skupnih projektih.
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11. ODGOVORNOST DO KUPCEV

V druzbi Istrabenz Turizem, d.d., je zadovoljstvo gostov kljunega pomena za poslovno uspesnost,
zato konstantno spremljajo mnenja in ocene gostov. Na podalgi tega naredijo analizo in podajo
predloge za izboljSave po posameznih podrocjih dela.

Zadovoljstvo LifeClass gostov sistemati¢no spremljajo preko orodja »Review PRO«, ki zdruZuje vsa
mnenja in ocene gostov, podana na druzbenih omrezjih, kot so: Tripadvisor, Booking.com
Holidaycheck, Hotels.com. Poleg tega pa uporabljajo tudi tradicionalna orodja, kot so: hotelske
ankete, knjige pritozb in pohval ter zbiranje pisnih podatkov in mnenj preko elektronske poste.

Prikaz celotnega Global Review index v letu 2018 in stevilo podanih mnenj/ocen za
Lifeclass v letu 2018

85.8%

Prikaz Global Review indeksa za posamezen hotel

t 8
Hotel Mirna 84.4% +0.8 Hotel Neptun 83.7%
Hotel Apollo 87.8%

Hotel Riviera 81.12
Hotel Slovenija

Grand Hotel Portoroz 86.0%

V letu 2018 so gosti podali 4.568 ocen, od tega 73,6% pozitivnih, 21,4% nevtralnih in 5,0%
negativnih. Global review index je za Lifeclass hotele v letu 2081 znasal 85,8% in je v primerjavi z
letom 2017 za 0,6% niZji.

Cilj druzbe je ucinkovito in uspesno reSevanje pritozb in reklamacij gostov. Goste se spodbuja, da
svoja mnenja izrazijo ze med samim ¢asom bivanja, z osebnim pristopom ali pa z zapisom v knjige
vtisov.

Prav tako z gosti druzba komunicira preko e-poste ali navadne poste. Primarna naloga »Guest Relation
Manager« je sprotno in ucinkovito reSevanje reklamacij, spremljanje zadovoljstva gostov pri koris¢enju
storitev in produktov ter posredovanje predlogov za izboljSave. Zadovoljstvo gostov se dodatno
spremlja s pomocjo programa Reviewpro.
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12. ODGOVORNOST DO DRUZBENEGA OKOLJA

Druzba Istrabenz Turizem, d.d., sodeluje z lokalnimi turisti¢nimi organizacijami ter s Stevilnimi drugimi
turistiénimi, kulturnimi, Sportnimi in rekreacijskimi drustvi ter prostovoljnimi organizacijami in ostalimi
institucijami.

13. ODGOVORNOST DO NARAVNEGA OKOLJA

SKRB ZA NARAVNO OKOLJE

V Skupini Istrabenz poleg zakonodaje in splosnih okoljevarstvenih predpisov spostujemo tudi notranje
pravilnike in standarde. Skrbno spremljamo kazalnike in periodi¢no izvajamo meritve. Prizadevamo si
za gospodarno ravnanje z odpadki in njihovo zmanjSevanje. Z uporabo okolju prijaznih materialov in
naprav prispevamo k manjsi obremenitvi naravnega okolja.

V druzbi Istrabenz Turizem, d.d., si konstantno prizadevajo za Cisto in zdravo okolje v katerem druzba
deluje.

Druzba ze vrsto let konstantno izboljSuje energetsko ucinkovitost hotelov s stalnim spremljanjem
porabe energentov in prilagajanjem samim potrebam. Strmi k rednemu varcevanju z energijo,
posebno v hotelskih sobah, z dodajanjem izklopnih magnetov v primeru odprtih oken. V letu 2018 se
je pricelo tudi s testnim vgrajevanjem termo folij na mocno izpostavljenih okenskih delih, kjer so
najvecje temperaturne izgube. Postopoma se opravlja tudi menjavo starih svetilk z LED tehnologijo in
skrbi, da snopi svetlobe niso usmerjeni neposredno v nebo (zunanja razsvetljava). Druzba se zavzema
za vedno manjSo uporabo naftnih derivatov za ogrevanje in vecjo uporabo CistejSih goriv kot je plin. K
manjsi porabi pitne vode pa prispeva redno vzdrzevanje razvoda pitne vode, stalen nadzor porabe
vode po objektih in redno nadziranje naprav za oskrbo z vodo.

V druzbi spoStujejo okoljske predpise, ki se navezujejo na loCeno zbiranje, zacCasno hlajeno
skladis¢enje in odvoz organskih odpadkov ter masti in olj v predelavo za bioplin. Vse kuhinje so
opremljene z lovilci olj, ki preprecujejo uhajanje olj in mascob v sistem odvajanja odpadnih vod.
Kontejnerji za odpadke so sodobni in imajo vgrajene hidravlicne mehanizme za stiskanje.

Skodljive in nevarne snovi predstavljajo predvsem razna Cistilna sredstva in bazenske kemikalije.
Prekomerno obremenjevanje narave s kemicnimi Cistili druzba prepre€uje z ustrezno izdelanimi nacrti
¢iSenja (definicija dCistil, doziranje itd.) in Cistili, ki ustrezajo evropskim standardom ekologije.
Bazenske kemikalije se uporabljajo v skladu z navodili proizvajalca. Koli¢ina sSkodljivih kemikalij (klora)
na bazenski tehniki je optimizirana z vzpostavljeno avtomatiko za doziranje klora pri pripravi bazenske
kopalne vode.

V letu 2018 so bila za vsak iztok izdana Porocila o meritvah bazenskih odpadnih vod. Na nobenem
iztoku iz bazena izmerjena ali izraCunana vrednost, s katero se izraza emisija snovi ali toplote v
posamezni meritvi, ni presegala predpisane mejne vrednosti odpadnih vod.

DRUZBENO ODGOVORNI IZDELKI IN STORITVE

Druzba Istrabenz Turizem, d.d., je opredelila poslovno strategijo z dejavniki, ki jo definirajo in
pomenijo »kakovost storitev, usmerjenih v edinstveno dozivetje, v skrb za zdravo in dobro pocutje ter
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trajnostni razvoj« in vodijo v poslanstvo »Razvajati goste na zdrav in okolju prijazen nadin«. Gostom
ponuja Siroko paleto visokokakovostnih storitev in produkte s poudarjeno osebno noto, ki so jih
delezni v celotnem resortu.

Terme & Wellness Portoroz so edinstvene po uporabi petih lokalnih naravnih zdravilnih dejavnikov:
e solinsko blato (fango),
e slanica (Aqua Madre) — Piranske soline;
¢ mediteranska klima — naravni aerosol, negativni ioni — Slovenska Istra/obala;
e morska voda — Cisti vir Jadranskega morja in
e termalno Pramorje — 42.000 let staro morje z izjemnimi zdravilnimi ucinki.

VecCstoletna tradicija zdravilstva v Portorozu je bila od nekdaj zasnovana na holisticnem pristopu k
obravnavi posameznika. Kombinacija Mediterana, 5-ih lokalnih naravnih dejavnikov, varovalne
mediteranske prehrane, holisticnega zdravstvenega wellnessa in najsodobnejSih medicinskih znanosti,
je edinstveni recept za optimizacijo Zivljenjskega sloga ter s tem ohranjanja zdravja in vitalnosti do
pozne starosti. Gostom se tako nudijo najrazliénejSe storitve in programi, ki zaustavljajo proces
staranja in vzpostavljajo bolj zdravo ter kakovostnejse Zivljenje.
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1 RACUNOVODSKI I1ZKAZI SKUPINE

1.1 KONSOLIDIRANA BILANCA STANJA

Zneskiv €
POSTAVKE POJASNILO 31.12.2018 31.12.2017
Nepremicnine, naprave in oprema 4 58.639.275 61.605.578
Nalozbene nepremicnine 5 2.764.289 2.877.446
Neopredmetena sredstva 6 461.548 549.703
Nalozbe po kapitalski metodi 7 4.743.956 4.950.189
Nekratkoro¢ne financne nalozbe 8 106.868 136.285
NekratkoroCne terjatve in posojila 9 1.210.508 1.290.163
Terjatve za odlozeni davek 22 1.952.789 1.754.899
‘ Nekratkorocna sredstva 69.879.233 73.164.263
Zaloge 10 285.381 282.924
Poslovne terjatve 11 900.214 1.192.520
Predujmi in druga sredstva 12 751.223 662.291
Finanéne nalozbe, posojila 13 11 14
Terjatve do drZave za davek iz dobicka 35 0 38.019
Denar in denarni ustrezniki 14 9.813.733 11.085.546

‘ Kratkorocna sredstva

Sredstva

11.750.562
81.629.795

13.261.314
86.425.577

Osnovni kapital 21.615.757 21.615.757
Rezerve -634.463 -637.286
Poslovni izid preteklih let -87.434.528 -86.708.859
Cisti poslovni izid obra¢unskega obdobja -1.970.562 -725.669

‘ Kapital lastnikov matic¢ne druzbe -68.423.796 -66.456.057
Neobvladujoci delez 95.659 97.452
‘ Kapital -68.328.137 -66.358.605
Posojila 17 24.289.574 93.635.828
Nekratkoro¢ne poslovne obveznosti 20 30.993 54.825
Rezervacije 21 966.381 947.457
‘ Nekratkorocne obveznosti 25.286.948 94.638.110
Posojila in obresti 17 120.871.161 53.755.486
Druge financne obveznosti 23 59.545 64.191
Poslovne obveznosti 24 2.896.555 3.533.058
Predujmi in ostale kratkoroCne obveznosti 25 823.688 768.526
Kratkoro¢ni del rezervacij 21 20.035 24.811

Kratkorocne obveznosti

‘ Obveznosti

‘ Skupaj kapital in obveznosti

124.670.984
149.957.932
81.629.795

Pojasnila k racunovodskim izkazom so sestavni del slednjih in jih je potrebno brati skupaj.
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1.2 KONSOLIDIRANI IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA

Zneski v €

POSTAVKE POJASNILO

Prihodki od prodaje 28 30.631.793 29.730.379
Drugi poslovni prihodki 29 497.258 395.935
Stroski prodanega blaga -38.056 -36.256
Stroski materiala 30 -5.450.960 -5.420.403
Stroski storitev 30 -9.725.047 -8.833.017
Stroski dela 31 -10.066.941 -9.590.752
Amortizacija 32 -4.650.723 -4.584.190
Odpisi vrednosti -172.788 -80.484
Drugi poslovni odhodki 33 -416.483 -472.522
Poslovni izid iz poslovanja 608.053 1.108.690
Financni prihodki 158.688 142.649
Financni odhodki -2.980.752 -2.609.051

‘ Izid financiranja ‘ ‘ -2.822.064 ‘ -2.466.402

Pripoznani rezultat nalozb racunovodenih po kapitalski metodi _ 43.767 311.240

‘ Dobicek pred obdavcitvijo ‘ ‘ -2.170.244 ‘ -1.046.472

-1.972.354 -728.408
Cisti poslovni izid obracunskega obdobja -1.972.354 -728.408

Pripadajodi:

Lastniku maticne druzbe -1.970.562 -725.668
Neobvladujoci delez -1.792 -2.740
Osnovni in prilagojeni dobicek na delnico v € 16 -0,38 -0,14

Pojasnila k racunovodskim izkazom so sestavni del slednjih in jih je potrebno brati skupayj.

Zgornja tabela predstavlja ohranjeno poslovanje. Ustavljeno poslovanje je razkrito v Pojasnilu 3.
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1.3 KONSOLIDIRANI IZKAZ VSEOBSEGAJOCEGA DONOSA SKUPINE

Zneski v €

VSEOBSEGAJOCI DONOS POJASNILO

Dobicek (izguba) poslovnega leta -1.972.354 -728.408

Drugi vseobsegajoci donos

Postavke, ki so ali bodo prenesene v izkaz poslovnega izida

Tecajne razlike 2.823 58.543
SKUPAJ

Postavke, ki ne bodo prenesene v izkaz poslovnega izida

Aktuarski dobcki (izgube) 0 19.518
SKUPAJ 1} 19.518

Drugi vseobsegajoci donos za obdobje, neto brez davka _m 78.061

‘ Celotni vseobsegajoci donos obdobja ‘ -1.969.531 ‘ -650.347 ‘
Lastniku mati¢ne druzbe -1.967.739 -647.607
Neobvladujoci delez -1.792 -2.740
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1.4 KONSOLIDIRANI IZKAZ DENARNIH TOKOV SKUPINE

Zneski v €
POSTAVKE

Financni tokovi pri poslovanju

POJASNILO

Cisti poslovni izid obradunskega obdobja -1.972.354 -728.408
Prilagoditve za:

Amortizacija 4.650.723 4.584.190
Odpisi vrednosti 172.788 80.484
:?1o[t1)|aclzgli<bp;rl:iﬁrgg;]r; :ﬁpﬁ)ﬁ:ﬂcmn, naprav in opreme, neopredmetenih sredstev 7.614 161.579
Odprava odpisov in odpisi dolgov -36.934 -29.464
_Izgubevpri p_)rodaji nepte(ni(:nin, naprav in opreme, neopredmetenih sredstev 2632 0
in nalozbenih nepremicnin

Financni prihodki 34 -158.688 -142.649
Finanéni odhodki 34 2.980.752 2.609.051
Pripoznani rezultat nalozb racunovodenih po kapitalski metodi 7 -43.767 -311.240
Davek iz dobicka 35 -197.890 -318.064
Dobiéek iz poslovanja pred spremembami Cistih kratkoro¢nih 5.389.648 5.582.321

sredstev in davki

Spremembe Cistih kratkorocnih sredstev in rezervacij

Sprememba terjatev 250.342 164.487
Sprememba zalog -4.195 27.217
Sprememba danih predujmov in drugih sredstev -106.931 -49.723
Sprememba poslovnih obveznosti -660.333 190.160
Sprememba prejetih predujmov in drugih obveznosti 55.162 -112.467
Sprememba rezervacij 14.148 -37.497
Placani davek iz dobicka 38.019 -38.019

Denarna sredstva iz poslovanja

Financni tokovi pri naloZbenju

4.975.859

5.726.479

Prejete obresti 116.143 143.540
Prejete dividende 7 250.000 50.000
;r:(jjirtgl\ji od prodaje nepremicnin, naprav in opreme in neopredmetenih 13.160 171.021
Prejemki od prodaje drugih financnih sredstev 673.916 1.495.267
Prejemki od zmanjSanja danih posojil 0 239.804
Izdatki za nakup nepremicnin, naprav in opreme, neopredmetenih sredstev -1.564.154 -1.650.753
Izdatki za nakup drugih finan¢nih nalozb -523.363 -364.762

Denarna sredstva iz nalozbenja
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Zneski v €
POSTAVKE

POJASNILO

Financni tokovi pri fin

Placane obresti -691.276 -757.422

Izdatki za vracilo dolgorocnih posojil -111.653 -5.469
Izdatki za vracilo kratkorocnih posojil -4.410.445 -3.475.300
Izplacane dividende 0 -4.857

Denarna sredstva iz financiranja -5.213.374 ‘ -4.243.048

Zacetno stanje denarnih sredtev in njihovih ustreznikov 11.085.546 9.517.998

Financni izid v obdobju -1.271.813 1.567.548

Koncno stanje denarnih sredstev in njihovih ustreznikov 9.813.733 11.085.546

Pojasnila k racunovodskim izkazom so sestavni del slednjih in jih je potrebno brati skupaj.

SKUPINAQ)ISTRABENZ




mot sodelovanja

1.5 KONSOLIDIRANI IZKAZ SPREMEMB LASTNISKEGA KAPITALA SKUPINE

Gibanje v letu 2018

REZERVE ZA =
REZERVE POSTENO POSLOVNI CISTI KAPITAL

. OSNOVNI LASTNI PREVEDBENA 1ZID POSLVONI LASTNIKA | NEOBVLADUJOCI =~ SKUPAJ
lz,'(‘)‘;:'sl"fmpn T KAPITAL Z‘B'E'ﬁ:;gE DELEZI v:lf?lTSRSSTKIEN REZERVA PRETEKLIH 1ZID MATICNE DELEZ KAPITAL
LET OBDOBJA DRUZBE

DOBICKE

Stanje 01.01.2018 21.615.757 49.630 -49.630 -51.918 -585.368 -86.708.859 -725.669 -66.456.057 97.452 | -66.358.605

Celotni vseobsegajoc¢i dobicek (izguba) za obdobje

Cisti poslovni izid obra¢unskega obdobja ------ -1.970.562 -1.970.562 -1.792 -1.972.354

Drugi vseobsegajoci dobicek(izguba) ‘ ‘

Skupaj drugi vseobsegajoci donos ‘ 2.823 2.823 ‘ 2.823

Skupaj vseobsegajoci dobic¢ek (izguba) za obdobje ‘ 0 ‘ 2.823 -1.970.562 -1.967.739 ‘ -1.792 ‘ -1969.531

Spremembe v kapitalu, ki ne vpilivajo na lastniski delez

Stanje 31.12.2018 ‘ 21.615.757 49.630 -49.630 -51.918 -582.545 -87.434.528 -1.970.562 -68.423.796‘ 95.659 | -68.328.137
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Gibanje v letu 2017

REZERVE ZA

REZERVE POSTENO
OSNOVNI LASTNI | \REDNOST IN

KAPITAL = ZALASTNE DELEZI

POSLOVNI CISTI KAPITAL .
PREVEDBENA IZID POSLVONI LASTNIKA NEOBVLADUJOCI SKUPAJ

Al REZERVA PRETEKLIH 1ZID MATICNE DELEZ KAPITAL

POJAVI V KAPITALU DELEZE AKTUARSKE LET OBDOBJA DRUZBE

DOBICKE

Stanje 01.01.2017 21.615.757 49.630 -49.630 -71.436 -643.911 -87.022.777 318.542 -65.803.825 100.425 -65.703.400

Celotni vseobsegajoci dobicek (izguba) za obdobje

Drugi vseobsegajoci dobicek(izguba) ‘

Tecajne razlike 0 0 0 0 58.543 0 0 58.543 0 58.543

Aktuarski dobcki (izgube) 0 0 0 19.518 0 0 0 19.518 0 19.518
Skupaj drugi vseobsegajoci donos
Skupaj vseobsegajoci dobicek (izguba) za obdobje

Transakcije z lastniki pripoznane neposredno v kapitalu

Spremembe v kapitalu, ki ne vpilivajo na lastniski delez

Stanje 31.12.2017 ‘ 21.615.757 49.630 -49.630‘ -51.918 -585.368 -86.708.859 -725.669 -66.456.057 97.452 | -66.358.605
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2 POJASNILA H KONSOLIDIRANIM RACUNOVODSKIM IZKAZOM
2.1 Porocajoca druzba

Istrabenz, d.d. (v nadaljevanju druzba) je podjetje s sedezem v Sloveniji. Naslov registriranega sedeza
je Obala 33, 6320 Portoroz. Konsolidirani racunovodski izkazi Skupine za leto, ki se je koncalo 31. 12.
2018, vkljuCujejo druzbo in njene odvisne druzbe ter skupaj obvladovana podjetja (skupaj v
nadaljevanju Skupina) ter deleze Skupine v pridruzenih druzbah. Skupina Istrabenz je sestavljena iz
druzb, ki poslujejo v turizmu ter drugih panogah (leasing).

2.2 Skupina Istrabenz

Skupino Istrabenz so 31. 12. 2018 sestavljale mati¢na holdinska druzba Istrabenz, d.d., njene odvisne
druzbe in skupaj obvladovani podjetji ter pridruzena druzba.

Odvisne druzbe:

e Istrabenz Turizem, d.d., Portoroz (100-odstotni delez),

e Zastava Istrabenz Lizing, d.0.0., Beograd (95,20-odstotni delez).
Pred vkljucitvijo v konsolidirane racunovodske izkaze Skupine Istrabenz je bilo izvrSeno konsolidiranje
racunovodskih izkazov Skupine Istrabenz Turizem, ki vkljuCuje mati¢no druzbo Istrabenz Turizem,

d.d., ter pridruzeno druzbo BLS Sinergije, d.o.o0. (30-odstotni delez).

Skupaj obvladovana druzba in pridruzena druzba Skupine Istrabenz so vklju¢ene v konsolidirane
racunovodske izkaze po kapitalski metodi.

Skupaj obvladovana druzba:
e druzba Adriafin, d.o.o. (50-odstotni delez).

Revidirani konsolidirani racunovodski izkazi Skupine Istrabenz so izdelani v skladu z Mednarodnimi
standardi racunovodskega porocanja (MSRP), kot jih je sprejela Evropska unija.

IzloCene druzbe iz Skupine Istrabenz v letu 2018

V letu 2018 in primerjalnem letu 2017 ni bilo izloCitev druzb iz Skupine Istrabenz.

2.3 Podlaga za sestavitev

(a) Predpostavka delujocega podjetja

Racunovodski izkazi so pripravljeni na podlagi predpostavke o delujoéem podjetju, kar pomeni, da se
sredstva pridobivajo in prodajajo in da se obveznosti poravnavajo v pogojih normalnega poslovanja.
Racunovodski izkazi ne vsebujejo nobenih prilagoditev, ki bi bile potrebne, e predpostavka
delujocega podijetja ne bi veljala.

Cista poslovna izguba Skupine Istrabenz je v poslovnem letu 2018 znasala 1.972.354 evrov.
Uprava druzbe Istrabenz, d.d., je v zaCetku leta 2012 pristopila k Stevilnim aktivnostim za pripravo

novega programa financnega prestrukturiranja, ki jih je uspesno zakljucila v letu 2013. Dne 28. 2.
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2013 je z bankami upnicami podpisala Aneks St. 1 k Dodatni pogodbi z dne 17. decembra 2009 o
reprogramu obveznosti druzbe Istrabenz, d.d. (v nadaljevanju Aneks st. 1) v visini 158.858.950 evrov.
Aneks st. 1 predvideva spremenjen nacin poplacila dolga, in sicer v dveh tranSah. Transa A v znesku
92.858.602,74 predvideva poplacilo v vec obrokih, ki zapadejo v placilo od 31. 12. 2015 do 31. 12.
2017. Transa B zajema preostanek dolga, ki zapade v placilo do 31. 12. 2022.

Skladno z Aneksom &t. 1 je imela druzba Istrabenz d.d. do konca leta 2017 obvezo placati preostali del
posojila po transi A ter obresti (2,5% PIK obresti ter 1,2% obresti za leto 2017). Uprava druzbe je
konec leta 2017 financne upnike zaprosila za izdajo soglasja za podaljSanje roka placila preostalih
obveznosti z zapadlostjo 31.12.2017 do 31.03.2018. Vecina financnih upnikov je soglasala z odlogom
izpolnitve obveznosti. Ne glede na to, pa je druzba za zascito preostalih financnih upnikov druzbe in
njihovo enakopravno obravnavo, dne 13. 2. 2018 na sodis¢e ob podpori najve¢jega upnika in
naknadno tudi drugega najvecjega upnika, ki imata skupaj preko 85 odstotkov vseh terjatev, podala
predlog za zacCetek postopka preventivnega prestrukturiranja po ¢lenu 44.b in nadalje ZFPPIPP.

Dne 16.07.2018 je druzba z vsemi upniki razen z enim, podpisala Sporazum o financnem
prestrukturiranju Istrabenz d.d. (v nadaljevanju: MRA) in ga vloZila na Okrozno sodis¢e. Dne 04. 08.
2018 je druzba prejela Sklep Okroznega sodis¢a v Kopru St 559/2018 o potrditvi MRA v postopku
preventivnega prestrukturiranja druzbe. Dne 19.10.2018 je postal sklep o potrditvi MRA pravnomocen,
saj je Visje sodisCe v Ljubljani je dne 17. 10. 2018 izdalo sklep Cst 472/2018 (St 559/2018), s katerim
je zavrnilo tako pritoZbo SKB, d.d. kot tudi pritozbo druzbe Istrabenz d.d. v izpodbijanem delu sklepa
sodis¢a prve stopnje.

Skladno s pravnomocno potrjenim MRAjem financne obveznosti druzbe Istrabenz d.d. zapadejo v
placilo 31. 12. 2019.

Skupina Istrabenz je poslovno leto 2018 zakljucila s Cisto poslovno izgubo v visini 1. 972.354 evrov in
z negativnim kapitalom v visini 68.328.137 evrov.

Zaradi zavez druzbe v povezavi s posameznimi roki za izvrSitev prodaj premozenja druzbe, ki vplivajo
tudi na izpolnjevanje zavez glede na novo definiranih rokov za poplacilo finan¢nih obveznosti po
podpisanem MRAju, je druzba Zze konec prvega polletja 2018 pripoznala visoko tveganje
»(ne)zmoznosti izpolnitve zavez po Sporazumu o finan&nem prestrukturiranju«.

Najvedji upnik druzbe je 19. 2. 2019 odpoklical vse finanCne terjatve ter odrekel soglasje druzbi k
prodaji delnic druzbe Istrabenz Turizem, d.d. ter napovedal unovéenje zavarovanja preko prenosa
zastavljenih delnic druzbe Istrabenz Turizem, d.d. na podlagi pogodbe o finan¢nih zavarovanijih.

Uprava druzbe je nemudoma priCela z aktivnostmi za dolgorocno razreSitev financnega stanja druzbe
in za zagotovitev dolgoroCne financne vzdrznosti in 25. 3. 2019 podpisala z najvejim upnikom
Dodatek k MRAju, v katerem je dogovorjena odloZena zapadlost financnih terjatev ter da bo Istrabenz,
d.d. skupscini predlagal povacanje osnovnega kapitala druzbe s konverzijo finan¢nih terjatev v osnovni
kapital.

Tudi v druzbi Istrabenz Turizem, d.d. so bila Ze v letu 2013 uspesno zaklju€ena intenzivha pogajanja z
bankami upnicami o reprogramu finan¢nega dolga iz kratkorocnih posojil v dolgoro¢na posojila z

zapadlostjo do leta 2023, kar je druzbo likvidnostno zelo razbremenilo.

(b) Izjava o skladnosti
Konsolidirani racunovodski izkazi so sestavljeni v skladu z Mednarodnimi standardi racunovodskega
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poroCanja (MSRP), kot jih je sprejela Evropska unija.
Uprava druzbe je racunovodske izkaze potrdila 10. 4. 2019.

(c) Podlaga za merjenje
Konsolidirani racunovodski izkazi so pripravljeni ob upostevanju izvirne vrednosti, razen pri za prodajo
razpolozljivih finanénih sredstev, kjer je upostevana postena vrednost.

Metode, uporabljene pri merjenju postene vrednosti, so opisane v nadaljevanju pod tocko 2.4.

(d) Funkcijska in predstavitvena valuta
PriloZzeni konsolidirani racunovodski izkazi so sestavljeni v evrih (EUR), torej v funkcijski valuti druzbe.

Vse racunovodske informacije, predstavljene v evrih, so zaokrozene na eno enoto.

(e) Uporaba ocen in presoj

Poslovodstvo pri sestavi racunovodskih izkazov v skladu z MSRP poda ocene, presoje in predpostavke,
ki vplivajo na uporabo raCunovodskih usmeritev in na izkazane vrednosti sredstev, obveznosti,
prihodkov ter odhodkov. Dejanski rezultati lahko odstopajo od teh ocen.

Ocene in navedene predpostavke je treba stalno pregledovati. Popravki racunovodskih ocen so
pripoznani za obdobje, v katerem se oceno popravi, ter za vsa prihodnja leta, na katera popravek
vpliva.

Podatki o pomembnih ocenah negotovosti in kriti¢nih presojah, ki jih je poslovodstvo pripravilo v
procesu izvrSevanja racunovodskih usmeritev in ki najbolj mocno vplivajo na zneske v racunovodskih
izkazih, so bili uporabljeni pri presoji vrednosti nepremicnin, naprav in opreme (Pojasnilo 4) ter
nalozbenih nepremicnin (Pojasnilo 5), pri vrednotenju nalozb, vodenih po kapitalski metodi (Pojasnilo
7) ter pri pripoznavanju terjatev za odlozene davke (Pojasnilo 35).

2.4 Pomembne racunovodske usmeritve

Druzbe v Skupini so dosledno uporabile spodaj opredeljene racunovodske politike za vsa obdobija, ki
so predstavljena v prilozenih konsolidiranih racunovodskih izkazih.

(a) Podlaga za konsolidacijo

(i) Poslovne zdruzitve
Poslovne zdruZitve so obracunane po prevzemni metodi na dan zdruZitve, ki je enak datumu prevzema

0z. ko Skupina pridobi obvladovanje. Obvladovanje je moznost odlo¢anja o finan¢nih in poslovnih
usmeritvah podjetja ali poslovnega subjekta za pridobivanje koristi iz njegovega delovanja. Pri
ocenjevanju obvladovanja Skupina uposSteva potencialne glasovalne pravice, ki jih je v sedanjosti
mogoce uveljaviti.

(ii) Odvisne druzbe

Odvisne druzbe so podjetja, ki jih obvladuje Skupina. Racunovodski izkazi odvisnih druzb so vkljuceni
v konsolidirane racunovodske izkaze od datuma, ko se obvladovanje zacne, do datuma, ko se
preneha.

Racunovodske usmeritve odvisnih druzb so bile spremenjene in usklajene z usmeritvami Skupine.

Izgube, ki se nanasajo na neobvladujoCe deleze v odvisni druzbi, so razporejene med neobvladujoce
deleze, ¢eprav bo potem postavka izkazovala negativno stanje.
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(iii) Obracunavanje nakupov neobvladujocih delezev
Racunovodska usmeritev doloca, da so nakupi neobvladujocih deleZzev obracunani kot posli lastnikov,

ki delujejo kot lastniki, posledicno pa dobro ime ni pripoznano. Sprememba neobvladujocih delezev
temelji na sorazmernem delezu Cistih sredstev odvisne druzbe. Razlika med stroski dodatne nalozbe in
knjigovodsko vrednostjo sredstev se pripozna v kapitalu.

(iv) Izguba obvladovanja
Po izgubi obvladovanja Skupina odpravi pripoznanje sredstev in obveznosti odvisnega podjetja,

neobvladujoCih delezev ter tudi pripoznanje drugih sestavin kapitala, ki se nanasajo na odvisno
podjetje. Kakrsnikoli presezki ali primanikljaji, ki se pojavijo pri izgubi obvladovanja, so pripoznani v
poslovnem izidu. Ce Skupina zadrZi delez v prejénji odvisni druzbi, je ta deleZ izmerjen po posteni
vrednosti na datum, ko je obvladovanje izgubljeno. Ta delez je kasneje obracunan v kapitalu, in sicer
kot nalozba v pridruzeno druzbo (obracunan po kapitalski metodi) ali kot za prodajo razpoloZljivo
financno sredstvo, odvisno od stopnje zadrzanega vpliva.

(v) Nalozbe v pridruzZena podjetja in skupaj obvladovana podjetja

Pridruzena podjetja so podjetja, kjer ima Skupina pomemben vpliv, ne obvladuje pa njihove financne
in poslovne usmeritve. Pomemben vpliv obstaja, ¢e je Skupina lastnica 20 do 50 odstotkov glasovalnih
pravic v drugi druzbi.

Skupaj obvladovana podjetja so podjetja, Cigar gospodarska delovanja so pod skupnim obvladovanjem
Skupine in so nastala na podlagi pogodbenega sporazuma, kjer so potrebne soglasne financne in
poslovne odloditve.

Nalozbe v pridruZzena podjetja in skupaj obvladovana podijetja so obraCunane po kapitalski metodi in
so pripoznane po nabavni vrednosti. Nabavna vrednost nalozbe vklju€uje stroSke posla. Konsolidirani
racunovodski izkazi zajemajo delez Skupine v dobickih in izgubah in ostalem vseobsegajocem donosu,
izraCunanem po opravljeni uskladitvi racunovodskih usmeritev od datuma, ko se pomemben vpliv
zacne, do datuma, ko se konca.

Ce je delez Skupine v izgubah podjetja obracunanega po kapitalski metodi vedji kot njen dele?, je
knjigovodska vrednost deleza Skupine (vklju¢no z vsemi dolgoro¢nimi nalozbami) zmanjSana na nic,
delez v nadaljnjih izgubah pa se preneha pripoznavati, toda le v obsegu, za katerega ima Skupina
obvezo ali je opravila placila v imenu podjetja obracunanega po kapitalski metodi.

(vi) Posli, izvzeti iz konsolidacije
Pri sestavi konsolidiranih racunovodskih izkazov so izlo¢ena stanja, dobicki in izgube, ki izhajajo iz

poslov znotraj Skupine. Nerealizirani dobicki iz poslov s pridruzenimi podjetji (obracunani po kapitalski
metodi) so izloCeni le do obsega deleza Skupine v tem podjetju. Nerealizirane izgube so izlo¢ene na
enak nacin kot dobicki pod pogojem, da ne obstaja dokaz o oslabitvi.

(b) Tuja valuta

(i) Posli v tuji valuti

Posli, izrazeni v tuji valuti, so preracunani v ustrezno funkcijsko valuto druzb znotraj Skupine po
menjalnem tec¢aju na dan posla. Denarna sredstva in obveznosti, izrazena v tuji valuti, so ob koncu
porocevalskega obdobja preracunana v funkcijsko valuto po takrat veljavnem referen¢nem tacaju ECB,
kot ga objavlja Banka Slovenije. Pozitivne ali negativne teCajne razlike so razlike med odplacno
vrednostjo v funkcijski valuti na zacetku obdobja, popravljeno za visino pogodbenih obresti in placil
med obdobjem, kot tudi odplacno vrednostjo v tuji valuti, preracunano po referencnem tecaju na
koncu obdobja.
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Nedenarna sredstva in obveznosti, izrazena v tuji valuti in izmerjena po posteni vrednosti, so
pretvorjena v funkcijsko valuto po menjalnem te¢aju na dan, ko je doloCena viSina postene vrednosti.
Nedenarne postavke, izrazene v tuji valuti in izmerjene po izvirni vrednosti, so pretvorjene v funkcijsko
valuto po menjalnem tecaju na dan posla.

Tecajne razlike se pripoznajo v izkazu poslovnega izida, kar pa ne velja za razlike, ki nastanejo pri
preracunu nalozb v kapital, ki so na razpolago za prodajo in so pripoznane v drugem vseobsegajocem
donosu (razen slabitev, ki so pripozanane v izkazu poslovnega izida).

(ii) Podjetja v tujini

Sredstva in obveznosti podjetij v tujini, vklju¢no z dobrim imenom in s popravkom postene vrednosti
ob konsolidaciji, so preracunana v EUR po referencenm tecaju ECB, ki velja ob koncu porocevalskega
obdobja. Prihodki in odhodki podjetij v tujini, razen podjetij v hiperinflacijskih gospodarstvih, so
preracunani v EUR po povprecnih teCajih obdobja preracuna.

Tecajne razlike so pripoznane v drugem vseobsegajocem donosu in izkazane v prevedbeni rezervi
znotraj postavke kapitala.

(c) Financni instrumenti

(i) Neizpeljana financna sredstva
Skupina na zacetku pripozna posojila in terjatve in vloge oz. depozite na dan njihovega nastanka.

Ostala financ¢na sredstva so na zacetku pripoznana na datum menjave oz. ko Skupina postane stranka
v pogodbenih dolocilih instrumenta.

Skupina odpravi pripoznanje financnega sredstva, ko ugasnejo pogodbene pravice do denarnih tokov
iz tega sredstva, ali ko Skupina prenese pravice do pogodbenih denarnih tokov iz financénega sredstva
na podlagi posla, v katerem se vsa tveganja in koristi iz lastniStva financnega sredstva prenesejo.
Kakrsnikoli delez v prenesenem financnem sredstvu, ki ga Skupina ustvari ali prenese, je pripoznan
kot posamicno sredstvo ali obveznost.

Financna sredstva in obveznosti se pobotajo, Cisti znesek pa je prikazan v izkazu finan¢nega polozaja,
Ce in le ¢e ima Skupina pravno pravico poravnati Cisti znesek ali unovciti sredstvo in hkrati poravnati
svojo obveznost.

Neizpeljani financni instrumenti Skupine vkljuCujejo obveznosti in terjatve ter finan¢na sredstva
razpoloZljiva za prodajo.

Posojila in terjatve
Posoijila in terjatve so financna sredstva z dolocenimi ali dolocljivimi placili, ki ne kotirajo na delujotem

trgu. Taksna sredstva so na zacetku pripoznana po posteni vrednosti, povecani za neposredne stroske
posla. Po zaCetnem pripoznanju so posojila in terjatve izmerjena po odplacni vrednosti po metodi
veljavnih obresti ter zmanjSana za izgube zaradi oslabitve.

Denarna sredstva in njihovi ustrezniki

Denarna sredstva in njihovi ustrezniki obsegajo denar v blagajni in vloge na vpogled, z izvirno
dospelostjo do treh mesecev.
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Financna sredstva razpolozljiva za prodajo

Financ¢na sredstva razpoloZljiva za prodajo so tista neizpeljana finan¢na sredstva, ki so oznacena kot
razpoloZljiva za prodajo. NaloZzbe Skupine v lastniske vrednostne papirje in doloCene dolzniske
vrednostne papirje so razporejene kot finacna sredstva razpolozljiva za prodajo. Ob zacetnem
pripoznanju in kasneje so te nalozbe izmerjene po posteni vrednosti. Dobicki ali izgube iz spremembe
postene vrednosti se pripoznajo v drugem vseobsegajocem donosu in so prikazani neposredno v
kapitalu kot rezerve za poStene vrednosti financnih instrumentov v neto znesku. Zneski, predstavljeni
v drugem vseobsegajoCem donosu, se ne smejo naknadno prenesti v poslovni izid, vendar pa lahko
druzba prenasa kumulativni dobicek ali izgubo znotraj lastniskega kapitala.

(ii) Neizpeljane financne obveznosti

Skupina na zacetku pripozna izdane dolzniske vrednostne papirje in podrejene obveznosti na dan
njihovega nastanka. Vse ostale finanCne obveznosti so na zaCetku pripoznane na datum trgovanja, ko
Skupina postane pogodbena stranka v zvezi z instrumentom.

Skupina odpravi pripoznanje financne obveznosti, ¢e so obveze, dolocene v pogodbi, izpolnjene,
razveljavljene ali zastarane.

Skupina izkazuje neizpeljane finan¢ne obveznosti kot druge financne obveznosti. TakSne finan¢ne
obveznosti so na zacetku izkazane po posteni vrednosti, poveCani za stroske, ki so neposredno
pripisani poslu. Po zaCetnem pripoznanju so financne obveznosti izmerjene po odplacni vrednosti po
metodi veljavnih obresti.

Druge financne obveznosti zajemajo posojila, prekoracitve na bancnih racunih in druge financne
obveznosti.

(iii) Osnovni kapital
Navadne delnice
Navadne delnice so izkazane kot kapital. Dodatni stroski, pripisljivi neposredni izdaji navadnih delnic

so izkazani kot znizanje kapitala, brez davcénih ucinkov.

Reodkup/odkup lastnih delnic
Ob odkupu lastnih delnic ali delezev, ki so izkazani kot del osnovnega kapitala, je znesek placanega

nadomestila, vklju¢no s stroski, ki se neposredno nanasajo na odkup, brez davcnih uinkov, pripoznan
kot zmanjSanje v kapitalu. Odkupljene delnice ali delezi so izkazani kot lastne delnice in so izkazani
med rezervo za lastne deleze. Ce se lastne delnice prodajo ali ponovno izdajo, je prejeti znesek
pripoznan kot poviSanje kapitala, morebitni presezek ali primanjkljaj v zvezi s poslom pa izkazan v
presezku kapitala.

(d) Nepremicnine, naprave in oprema

(i) Pripoznanje in merjenje
Nepremicnine, naprave in oprema so izkazana po svoji nabavni vrednosti, zmanjSani za amortizacijski
popravek vrednosti in nabrano izgubo zaradi oslabitve.

Nabavna vrednost zajema stroske, ki so neposredno pripisani nabavi sredstev. Stroski v lastnem
okvirju izdelanega sredstva zajemajo stroske materiala, neposredne stroske dela in ostale stroske, ki
jih je mogoce neposredno pripisati njegovi usposobitvi za nameravano uporabo, ter stroSke razgradnje
in odstranitve opredmetenih osnovnih sredstev ter obnovitev mesta, na katerem se je to sredstvo
nahajalo, kot tudi usredstvene stroSke izposojanja. Nabavljeni racunalniski programi, ki pomembno
prispevajo k funkcionalnosti sredstev, so usredstveni kot del te opreme.
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Deli opredmetenih osnovnih sredstev, ki imajo razlicne dobe koristnosti, so obracunani kot posamezne
(vecje) skupine opredmetenih osnovnih sredstev.

Dobicek ali izguba, ki nastane pri odtujitvi opredmetenega osnovnega sredstva, je dolo¢en na podlagi
primerjave prejemkov iz naslova odtujitve opredmetenega osnovnega sredstva ter pripoznane Ciste
vrednosti v okviru ostalih prihodkov/odhodkov poslovnega izida.

(ii) Prerazporeditve k nalozbenim nepremic¢ninam
Ce se lastnisko uporabljena nepremicnina spremeni v nalozbeno nepremicnino, je ta nepremicnina
izmerjena po njeni posteni vrednosti in prerazporejena k nalozbenim nepremicninam.

Dobicek, ki se pojavi pri ponovnem merjenju postene vrednosti, se pripozna v poslovnem izidu in tako
odpravi prej pripoznano izgubo zaradi oslabitve v zvezi z dolo¢eno nepremicnino, preostali dobicek pa
se pripozna v drugem vseobsegajocem donosu in izkaze med presezkom iz prevrednotenja znotraj
kapitala.

(iii) Kasnejsi stroski

Stroski zamenjave nekega dela osnovnega opredmetenega sredstva so pripoznani v knjigovodski
vrednosti tega sredstva, Ce je verjetno, da bodo bodoce gospodarske koristi, povezane z delom tega
sredstva, pritekale v Skupino. Vsi ostali stroski (kot npr. dnevno servisiranje) so pripoznani v
poslovnem izidu kot odhodki, takoj ko do njih pride.

(iv) Amortizacija

Amortizacija temelji na strosku sredstva, ki je zmanjSan za preostalo vrednost. Dele posameznih
sredstev Skupina oceni in Ce obstaja del sredstva z drugacno Zivljenjsko dobo od preostalih delov
sredstva, je ta del amortiziran posebej.

Amortizacija je obracunana po metodi enakomernega Casovnega amortiziranja ob upostevanju dobe
koristnosti vsakega posameznega (sestavnega) dela opredmetenega osnovnega sredstva; ta metoda
najbolj natan¢no odraza pricakovan vzorec uporabe sredstva. Najeta sredstva so amortizirana ob
upostevanju trajanja najema in dobe koristnosti. Zemljis¢a niso amortizirana.

Ocenjene dobe koristnosti za tekoce in primerljivo obdobje so naslednje:
zgradbe 20-70 let,

e prevozna sredstva 3-10 let,

¢ racunalniska oprema 2-5 let,

e proizvajalna oprema 3-20 let,

e ostala oprema 3-25 let.

(e) Neopredmetena sredstva

(i) Dobro ime
Dobro ime, ki nastane ob prevzemu odvisnih druzb, je izkazano v okviru neopredmetenih sredstev.
Skupina meri oz. vrednoti dobro ime na dan nakupa, in sicer:

e po posteni vrednosti prenesene kupnine; povecano za:

e pripoznano vrednost kakrSnegakoli neobvladujotega deleZza v prevzeti druzbi; povecano za
postenene vrednosti obstojecih delezev v kapitalu prevzete druzbe, v kolikor je poslovna
zdruzitev izpeljana postopoma; zmanjsano za

e (isto pripoznano vrednost (obicajno posSteno vrednost) prevzetih sredstev in obveznosti
vrednotenih na dan prevzema.
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Ce je presezek negativen, je dober nakup pripoznan neposredno v izkazu uspeha.

Prenesena kupnina ne vsebuje zneska poravnav v zvezi s prej obstojeCimi razmerji. Ti zneski so
obicajno pripoznani v izkazu uspeha.

Stroski nabave, razen stroski, ki so povezani z izdajo kapitalskih ali dolzniskih instrumentov, kateri
nastanejo s poslovno zdruzitvijo, so pripoznani, ko se pojavijo.

Mozne obveznosti pri poslovnih zdruZitvah so pripoznane po posteni vrednosti na dan prevzema. Ce je
mozna obveznost razvrséena med kapital, je ni treba ponovno izmeriti; placilo je obracunano znotraj
kapitala. KasnejSe spremembe postene vrednosti mozne obveznosti so pripoznane v izkazu uspeha.

Kasnejse merjenje

Dobro ime je izkazano po nabavni vrednosti, zmanjSani za morebitno nabrano izgubo zaradi oslabitve.
V primeru nalozb, obracunanih po kapitalski metodi, je knjigovodska vrednost dobrega imena
vkljuCena v knjigovodsko vrednost naloZbe, izguba zaradi oslabitve nalozbe pa ni pripisana nobenemu
sredstvu, niti dobremu imenu, ki tvori del knjigovodske vrednosti naloZzbe v pridruzeno druzbo,
obracunano po kapitalski metodi.

(ii) Raziskave in razvijanje
Poraba pri raziskovalnem delovanju, katerega namen je pridobiti novo znanstveno in strokovno znanje
ter razumevanje, je pripoznana v izkazu poslovnega izida kot odhodek, ko se pojavi.

Dejavnosti razvijanja vkljucujejo nacrt ali oblikovanje proizvodnje novih ali bistveno boljsih izdelkov in
postopkov. Strosek razvijanja je pripoznan, Ce ga lahko zanesljivo izmerimo, Ce je izdelek ali postopek
strokovno in poslovno izvedljiv, e obstaja moZnost bodoCih gospodarskih koristi, ¢e Skupina
razpolaga z ustreznimi viri za dokoncanje razvijanja in ¢e ima Skupina namen uporabiti ali prodati
sredstvo. Pripoznana vrednost porabe zajema stroske materiala, neposredne stroske dela, ostale
stroske, ki jih je mogoce neposredno pripisati usposobitvi sredstva za nameravano uporabo, ter
usredstvene stroSke izposojanja. Ostala vrednost porabe je pripoznana v izkazu poslovnega izida kot
odhodek, ko se pojavi.

Pripoznana poraba pri razvojnem delovanju je izkazana po nabavni vrednosti, zmanjSani za
amortizacijski popravek vrednosti in nabrane izgube zaradi oslabitve.

(iii) Ostala neopredmetena sredstva
Ostala neopredmetena sredstva, pridobljena s strani Skupine, katerih dobe koristnosti so omejene, so

izkazana po nabavni vrednosti, zmanjSani za amortizacijski popravek vrednosti in nabrane izgube
zaradi oslabitve.

(iv) Kasnejsi stroski

Kasnejsi izdatki v zvezi z neopredmetenimi sredstvi so usredstveni le v primerih, ko povecujejo bodoce
gospodarske koristi, ki izhajajo iz sredstva, na katerega se izdatki nanasajo. Vsi ostali stroski so
pripoznani v poslovnem izidu kot odhodki, ko do njih pride.

(v) Amortizacija
Amortizacija je obracunana od nabavne vrednosti sredstva, zmanjSane za preostalo vrednost.

Amortizacija je pripoznana v poslovnem izidu po metodi enakomernega Casovnega amortiziranja ob
upostevanju dobe koristnosti neopredmeteni sredstev, razen dobrega imena, in se zacne, ko so
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sredstva na razpolago za uporabo. Ocenjene dobe koristnosti za tekoce in primerljivo leto so

naslednje:
e patenti in blagovne znamke 5-20 let,
e usredstveni stroski razvoja 5-7 let,
e sporazumi o koncesijskih storitvah 20-35 let.

Amortizacijske metode, dobe koristnosti in preostale vrednosti so preverjene ob koncu vsakega
poslovnega leta in so po potrebi prilagojene.

(f) NaloZbene nepremicnine

NaloZbene nepremicnine so nepremicnine, ki so posedovane, da bi prinasale najemnino ali povecCevale
vrednost dolgoro¢ne nalozbe ali pa oboje. NaloZbene nepremicnine niso posedovane za namene
prodaje pri obi¢ajnem poslovanju, za namen proizvodnje ali dobavo blaga in storitev ali
administrativne namene. Nalozbene nepremicnine so izkazane po svoji nabavni vrednosti, zmanjsani
za amortizacijski popravek vrednosti in nabrano izgubo zaradi oslabitve.

Ce se uporaba nepremi¢nine spremeni v tej meri, da zahteva prerazvrstitev med opredmetena
oshovna sredstva, je prenesena po sedanji vrednosti.

Amortizacija je obracunana po metodi enakomernega ¢asovnega amortiziranja ob upostevanju dobe
koristnosti naloZzbene nepremicnine. ZemljiS¢a niso amortizirana. Ocenjene dobe koristnosti za tekoce
in primerljivo leto so naslednje:

e zgradbe 10-66 let.

(g) Najeta sredstva

Najemi, pri katerih Skupina prevzame vse pomembne oblike tveganja in Kkoristi, povezanih z
lastnistvom sredstva, so obravnavani kot finan¢ni najemi. Po zacetnem pripoznanju je najeto sredstvo
izkazano v znesku, ki je enak posteni vrednosti ali, e je ta nizja, sedanji vrednosti najmanjse vsote
najemnin. Po zaCetnem pripoznanju je sredstvo obracunano v skladu z racunovodskimi usmeritvami, ki
veljajo za taksSna sredstva.

Stroski vkljucujejo odhodke, ki jih lahko neposredno pripiSemo nabavi naloZzbene nepremicnine. Stroski
v lastnem okviru zgrajene nalozbene nepremicnine zajemajo stroSke materiala, neposredne stroSke
dela, ostale stroske, ki jih je mogoCe neposredno pripisati njegovi usposobitvi za nameravano
uporabo, ter usredstvene stroske izposojanja.

Ostali najemi so obravnavani kot poslovni najemi in niso pripoznani v izkazu finan¢nega polozaja
Skupine.

(h) Zaloge

Zaloge so sredstva, ki so hamenjena prodaji v rednem poslovanju, v postopku proizvajanja za tako
prodajo ali pa v obliki materialov, ki bodo porabljeni pri proizvajanju ali pri opravljanju storitev.
Vrednotene so po izvirni vrednosti ali Cisti iztrZljivi vrednosti, in sicer po manjsi izmed njiju. Cista
iztrzljiva vrednost je ocenjena prodajna cena, doseZena v rednem poslovanju, zmanjSana za ocenjene
stroSke dokoncanja in ocenjene stroSke prodaje. Nabavna vrednost obsega nakupno ceno, zmanj$ano
za dobljene popuste, uvozne in druge nevracljive nakupne dajatve ter druge neposredne stroske
nabave. Za obracun se uporablja metodo (zadnjih mesecnih) povprecnih cen.

SKUPINA QISTRABENZ




Zaloge izdelkov so ob zaCetnem pripoznanju prikazane po proizvajalnih stroskih, ki vkljuCujejo
neposredne stroske materiala, neposredne stroske dela, neposredne stroSke storitev in amortizacije
ter posredne proizvajalne stroske ob normalni uporabi proizvajalnih sredstev.

ZmanjSanje vrednosti zalog surovin, materiala in drobnega inventarja je izkazano kot povecanje
stroskov materiala, zmanjsanje vrednosti zalog izdelkov in trgovskega blaga pa kot povecanje
poslovnih odhodkov. Normalni in presezni kalo ter primanjkljaji, ki bremenijo podjetje, so prikazani v
zmanj$ani vrednosti zalog ter povecanih poslovnih odhodkih. Vrednost presezkov je prikazana v
povecani vrednosti zalog in zmanjsanju poslovnih odhodkov.

(i) Oslabitev sredstev

(i) Financna sredstva (vkljucno terjatve)
Skupina na datum porocanja oceni vrednost financnega sredstva, da presodi, ali obstaja objektivno

Zznamenije oslabitve sredstva. Finan¢no sredstvo je oslabljeno, ¢e obstajajo objektivni dokazi, iz katerih
je razvidno, da je zaradi enega ali veC dogodkov priSlo do zmanjSanja pri¢akovanih bodocih denarnih
tokov iz naslova tega sredstva, ki so zanesljivo izmerljivi.
Znaki o slabitvi nalozbe za druzbo, s katere vrednostnimi papirji se trguje na organiziranem trgu, je
dolgotrajnejse ali pomembno zmanjSanje postene vrednosti financne nalozbe pod njihovo
knjigovodsko vrednost. Kot dolgotrajnejSe zmanjSanje Stejemo neprekinjeno zmanjsevanje vec kot 9
mesecev in kot pomembno zmanjSanje upostevamo 40-odstotno zmanjSanje postene vrednosti pod
knjigovodsko vrednost. Bolj verjetno je povzrocilo oslabitev ve¢ dogodkov skupaj. Nepristranski dokazi
o oslabljenosti finanCnega sredstva ali skupine sredstev so pomembne informacije, ki vzbujajo
pozornost imetnika sredstva o:
e pomembnih financnih tezavah izdajatelja ali zavezanca;
o krsenju pogodbe, kot je neizpolnitev obveznosti ali krSitev pri placevanju obresti ali glavnice;
e posojilodajalcevi koncesiji posojilojemalcu iz gospodarskih ali pravnih razlogov v povezavi s
posojilodajalCevimi finan¢nimi tezavami, ki je posojilodajalec sicer ne bi obravnaval;
e verjetnosti stecaja ali financne reorganizacije pri posojilojemalcu;
e izginotju delujoCega trga za taksno financno sredstvo zaradi financnih tezav ali
o pomembnih podatkih, ki kaZejo, da obstaja izmerljivo zmanjSanje ocenjenih prihodnjih
denarnih tokov iz skupine finan¢nih sredstev vse od zacetnega pripoznanja sredstev, Ceprav
se zmanjSanja ne da prepoznati pri posameznih financnih sredstvih v skupini, tudi:

- neugodnih spremembah v placilnem statusu posojilojemalcev v Skupini (na primer
povecanem Stevilu zamujenih placil ali povecanem Stevilu posojilojemalcev s kreditnimi
karticami, ki so dosegli svojo zgornjo mejo in placujejo le majhne mesecne zneske) ali

- gospodarskih razmerah v drzavi ali krajevnem okolju, povezanih z neplacili.

Poleg informacij o nastetih vrstah dogodkov vsebujejo nepristranski dokazi o oslabitvi financne
nalozbe v kapitalski instrument tudi informacije o pomembnih spremembah z neugodnim ucinkom, do
katerih je priSlo v tehnoloskem, trznem, gospodarskem ali pravnem okolju, v katerem posluje
izdajatelj in nakazujejo, da vrednosti financne nalozbe v kapitalski instrument morda ne bo mogoce
nadomestiti.

Znaki o slabitvi naloZbe za druzbo, s katere vrednostnimi papirji se ne trguje na organiziranem trgu, so
javno razpoloZljivi podatki o pomembnih financnih tezavah druzbe, verjetnosti stecaja ali financnih
reorganizacijah, pomembne zadeve z neugodnim ucinkom, do katerih je prislo v tehnoloskem, trznem,
gospodarskem ali pravnem okolju, v katerem druzba posluje, ...
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Postena vrednost je borzna cena oz. ocenjena vrednost z uporabo modela vrednotenja. Za nalozbe v
vrednostne papirje, ki kotirajo na borzi, se model vrednotenja kot merilo postene vrednosti uporablja
le v izijemnih primerih, kot so: zanemarljiv obseg prometa z doloCenim vrednostnim papirjem oz.
nelikvidnost delnice, vsesplosna financna kriza, nedelujoci trg, nestabilnost banénega trga in druge
nepredvidene razmere.

Izguba zaradi oslabitve v zvezi s financnim sredstvom, izkazanim po odplacni vrednosti, je izracunana
kot razlika med neodpisano vrednostjo sredstva in pricakovanimi bodocimi denarnimi tokovi,
razobrestenimi po izvirni veljavni obrestni meri. Izguba zaradi oslabitve v zvezi s financnim sredstvom
razpolozljivim za prodajo, je izracunana glede na njegovo trenutno posteno vrednost.

Pri pomembnih financnih sredstvih je ocena oslabitve izvedena posamicno. Ocena oslabitve preostalih
financnih sredstev je izvedena skupinsko, in sicer glede na njihove skupne znadilnosti pri
izpostavljenosti tveganjem. Slabitev je pripoznana med finanénimi odhodki.

Vse izgube zaradi oslabitve Skupina izkazuje v poslovnem izidu obdobja. Morebitno nabrano izgubo v
zvezi s financnim sredstvom, ki je na razpolago za prodajo, katera je bila izkazana v rezervi za posteno
vrednost, je prenesena v poslovni izid.

Izguba zaradi oslabitve je odpravljena, ¢e je odpravo izgube zaradi oslabitve mogoce nepristransko
povezati z dogodkom, ki je nastal po pripoznanju oslabitve. Pri finanCnih sredstvih, izkazanih po
odplacni vrednosti, in financnih sredstvih razpolozljivih za prodajo, ki so dolgovni instrumenti, je
odprava izgube zaradi oslabitve izkazana v poslovnem izidu. Odpravo slabitve financnih sredstev,
namenjenih za prodajo, ki so lastniski vrednostni papirji, Skupina pripozna v drugem vseobsegajo¢em
donosu obdobja.

(ii) Nefinanc¢na sredstva
Skupina ob vsakem datumu porocanja preveri preostalo knjigovodsko vrednost nefinancnih sredstev

Skupine, razen zalog in odloZenih terjatev za davke, z namenom, da ugotovi, ali so prisotni znaki
oslabitve. Ce taksni znaki obstajajo, je ocenjena nadomestljiva vrednost sredstva. Ocena oslabitve
dobrega imena in neopredmetenih sredstev z nedoloCeno dobo koristnosti, ki Se niso na voljo za
uporabo, je izvedena vsaki¢ na datum porocCanja. Oslabitev denar ustvarjajoce enote je pripoznana v
primeru, ko knjigovodska vrednost presega njegovo nadomestljivo vrednost.

Nadomestljiva vrednost sredstva ali denar ustvarjajoce enote je njena vrednost pri uporabi ali postena
vrednost, zmanjSana za stroske prodaje, in sicer tista, ki je visja. Pri doloCanju vrednosti sredstva pri
uporabi so pri¢akovani prihodnji denarni tokovi, diskontirani na njihovo sedanjo vrednost z uporabo
diskontne mere pred obdavcitvijo, ki odraza sprotne trzne ocene Casovne vrednosti denarja in
tveganja, ki so znacilna za sredstvo. Za namen preizkusa oslabitve so sredstva, ki jih ni mogoce
preizkusiti posamicno, uvrs¢ena v najmanjSo mozno skupino sredstev, ki ustvarjajo denarne tokove iz
nadaljnje uporabe in ki so pretezno neodvisni od prejemkov ostalih sredstev ali skupin sredstev (denar
ustvarjajoCa enota). Da bi preizkusili oslabitev dobrega imena, so denar ustvarjajoce enote, h katerim
je dobro ime razporejeno, predmet posebnega preizkusa; denar ustvarjajoCe enote, h katerim je
dobro ime razporejeno, so zbrana oz. zdruzena tako, da raven, na kateri se preveri oslabitev, odraza
najnizjo raven, na kateri se dobro ime spremlja za namene notranjega porofanja. Dobro ime,
pridobljeno s poslovno zdruzitvijo, je razporejeno na denar ustvarjajoCe enote ali skupino taksnih
enot, za katere se pricakuje, da bodo pridobile koristi od sinergij zdruzitve.

Slabitve so izkazane v izkazu poslovnega izida. Izguba, ki je pri denar ustvarjajoci enoti pripoznana

zaradi oslabitve, je razporejena tako, da se najprej zmanjSa knjigovodsko vrednost dobrega imena,
razporejenega na denar ustvarjajoco enoto (ali skupine denar ustvarjajocih enot), nato pa na druga
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sredstva denar ustvarjajoCe enote (skupine denar ustvarjajocih enot) sorazmerno s knjigovodsko
vrednostjo vsakega sredstva v enoti.

Izguba zaradi oslabitve dobrega imena niso odpravljene. V zvezi z drugimi sredstvi pa Skupina izgube
zaradi oslabitve v preteklih obdobjih ob koncu porocevalskega obdobja ovrednoti in tako ugotovi, ce je
priSlo do zmanjSanja izgube ali ta celo ve¢ ne obstaja. Izguba zaradi oslabitve je odpravljena, ce je
prislo do spremembe ocen, na podlagi katerih Skupina doloci nadomestljivo vrednost sredstva. Izguba
zaradi oslabitve sredstva je odpravljena do viSine, do katere povecana knjigovodska vrednost sredstva
ne preseze knjigovodske vrednosti, ki bi bila ugotovljena po odstetju amortizacijskega odpisa, Ce pri
sredstvu v prejsnjih letih ne bi bila pripoznana izguba zaradi oslabitve.

(1) Zasluzki zaposlenih

(1) Kratkorocni zasluzki zaposlenih
Obveze za kratkorocne zasluzke zaposlenih so merjene brez diskontiranja in so izkazane med odhodki,

ko je delo zaposlenega v zvezi z dolocenim kratkoro¢nim zasluzkom opravljeno.
Obveznost so izkazane v visini, za katero se pricakuje placilo v obliki kratkoro¢ne premije ali programa
delitve dobicka, ¢e ima Skupina sedanjo pravno ali posredno obvezo za takSna placila zaradi

preteklega opravljanja dela zaposlene osebe in je obveznost mogoce zanesljivo izmeriti.

(k) Rezervacije

Rezervacije so pripoznane, ¢e ima Skupina zaradi preteklega dogodka pravne ali posredne obveze, ki
jih je mogoce zanesljivo oceniti in je verjetno, da bo pri poravnavi obveze potreben odtok dejavnikov,
ki omogocajo gospodarske koristi. Skupina doloCi rezervacije z diskontiranjem pric¢akovanih prihodnjih
denarnih tokov po meri pred obdavcitvijo, ki odraza obstojece ocene ¢asovne vrednosti denarja in po
potrebi tudi tveganja, ki so znacilna za obveznost.

Rezervacije za odpravnine in jubilejne nagrade
Skupina je v bilanci stanja pripoznala rezervacije iz naslova bodocih obveznosti do zaposlenih za

jubilejne nagrade, ki so izracunane v skladu s kolektivno pogodbo dejavnosti, in zakonsko dolocene
odpravnine ob upokojevanju zaposlenih. Spremembe v rezervacijah za odpravnine in jubilejne nagrade
se pripoznajo v izkazu poslovnega izida. Podlaga za oblikovanje rezervacij so aktuarski izracuni.
Aktuarski dobicki oz. izgube so posledica ucinkov sprememb dejstev, ki vplivajo na aktuarski izracun
(npr. sprememba zakonodaje) ali pa sprememb aktuarskih predpostavk.

Izracun se pripravi na ta nacin, da se za vsakega zaposlenega uposteva stroSek odpravnine pri
upokoijitvi, ki mu pripada po kolektivni pogodbi o zaposlitvi, ter strosek vseh priCakovanih jubilejnih
nagrad za zaposlene za nedoloCen Cas po stanju na dan 31. 12. v letu izraCuna. Pri izracunih so
upostevana aktualna zakonsko sprejeta dolocila glede pogojev upokojevanja, pricakovana stopnja rasti
plac v panogi, ocenjena fluktuacija zaposlenih in ustrezna diskontna stopnja, ki omogoca opredelitev
sedanje vrednosti vseh bodocih pri¢akovanih izplacil iz naslova odpravnin in jubilejnih nagrad. Vsi
parametri so prilagojeni na specifike zakonodaj posameznih drzav, kjer se pravne osebe Skupine
Istrabenz nahajajo.

V letu 2015 je bil narejen izracun za vsakega zaposlenega tako, da je upoSteval stroske odpravnin ob
upkojitvi ter stroske vseh pricakovanih jubilejnih nagrad do upokojitve.
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(1) Prihodki

(i) Prihodki iz prodaje

Prihodki iz pogodb s kupci se pripoznajo na podlagi sklenjene pogodbe s kupcem. Pripoznajo se, ko
druzba prenese blago in storitve na kupca v znesku, ki odraZza nadomestilo za katerega skupina
pricakuje, da je do njega upraviena, v zameno za to blago in storitve. Vsak obljubljeni proizvod ali
storitev je obravnavan kot samostojna izvrSitvena obveza, Ce je razlicen. Razlicen je takrat, ¢e ima
lahko kupec koristi od proizvoda ali storitve. IzvrSitvena obveza je obljuba kupcu zagotoviti proizvode
ali storitve. Skupina je kot samostojni izvrSitveni obvezi identificirala storitve in blago.

Prihodki se pripoznajo v trenutku, ko skupina izpolni izvrSitveno obvezo. To je takrat, ko se na kupca
prenese obvladovanje nad proizvodom ali storitvijo. Popusti, ki so odobreni ob podpisu pogodbe se
razporedijo na vse izvrSitvene obveze in se razmejijo v dobi trajanja pogodbe. Vsi naknadno odobreni
popusti se pripoznajo v obdobju za katero so odobreni, kot znizanje prihodkov.

Prihodki iz opravljenih storitev se v izkazu poslovnega izida pripoznajo glede na stopnjo dokoncanosti
posla na datum porocanja. Stopnja dokoncanosti se oceni s pregledom opravljenega dela. V primerih,
ko se prihodki turisticnega aranzmaja nanasajo na dve obraCunski obdobji, se razmejijo glede na
Stevilo dni v posameznem obracunskem obdobju.

(ii) Prihodki iz opravljenih storitev

Prihodki iz opravljenih storitev so v izkazu poslovnega izida pripoznani glede na stopnjo dokoncanosti
posla ob koncu porocevalskega obdobja. Stopnja dokoncanosti je ocenjena s pregledom opravljenega
dela.

(iii) Prihodki od najemnin

Prihodki od najemnin iz naloZbenih nepremicnin so pripoznani med prihodki enakomerno med
trajanjem najema. Podeljene spodbude glede najema so pripoznane kot sestavni del skupnih
prihodkov od najemnin.

(m) Drzavne podpore

Vse vrste drZzavne podpore so v zaCetku pripoznane v racunovodskih izkazih kot odloZeni prihodki, ko
obstaja sprejemljivo zagotovilo, da bo Skupina podpore prejela in da bo izpolnila pogoje v zvezi z
njimi, in so v izkazu poslovnega izida pripoznane strogo dosledno med drugimi prihodki iz poslovanja v
dobi koristnosti posameznega sredstva. Drzavne podpore, prejete za kritje stroskov, so pripoznane
strogo dosledno kot prihodki v obdobjih, v katerih nastajajo zadevni stroski, ki naj bi jih le-te
nadomestile.

(n) Najemi

Placila iz naslova operativhega najema so pripoznana med prihodki enakomerno med trajanjem
najema. Prejete spodbude glede najema so pripoznane kot sestavni del skupnih odhodkov od
najemnin.

NajmanjSa vsota najemnin finannega najema je razporejena med finan¢ne odhodke in zmanjSanje
neporavnanega dolga. Finan¢ni odhodki so razporejeni na obdobja med trajanjem najema, da se dobi
stalno obrestno mero za preostalo stanje dolga za vsako obdobje.

Dolocanje, ali dogovor vsebuje najem
Ob nastanku dogovora Skupina doloci, ali ta dogovor vsebuje najem. Posebno sredstvo je predmet

najema, Ce je izpolnitev dogovora odvisna od uporabe tega sredstva. Dogovor prenasa pravico do
uporabe sredstva, ¢e dogovor Skupini prenasa pravico nadzorovati uporabo tega sredstva.
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Na zaCetku dogovora ali ob ponovni presoji dogovora Skupina loci placila in druga povracila, ki jih
zahteva dogovor, na placila za najem in za druge sestavine na podlagi njihovih relativnih postenih
vrednosti. Ce Skupina sklepa, da placil ni mogoce zanesljivo lociti, v primeru finanénega najema
pripozna sredstvo in obveznost po znesku, ki je enak posteni vrednosti sredstva, ki je opredeljeno kot
predmet najema. Pozneje je treba obveznost zmanjsati, ko so placila opravljena in so pripoznani
presojeni financni stroski obveznosti z uporabo s strani Skupine predpostavljene obrestne mere za
sposojanje.

(o) Financni prihodki in financni odhodki

Financni prihodki obsegajo prihodke od obresti od nalozb, prihodke od dividend, prihodke od
odsvoijitve za prodajo razpoloZzljivih finanénih sredstev, prihodke od prevrednotenja postene vrednosti
deleza v prevzeti druzbi, ki ga je Skupina imela v prevzeti druzbi pred prevzemom, in dobicke od
instrumentov za varovanje pred tveganjem, ki so pripoznana v izkazu poslovnega izida. Prihodki iz
obresti so pripoznani ob njihovem nastanku z uporabo metode veljavne obrestne mere. Prihodki od
dividend so v izkazu poslovnega izida pripoznani na dan, ko je uveljavljena delnicarjeva pravica do
placila, kar je pri podjetjih, ki kotirajo na borzi, praviloma datum, ko pravica do tekoce dividende
preneha biti povezana z delnico.

Finan¢ni odhodki obsegajo stroske izposojanja, izgube ob prodaji financnih sredstev razpoloZljivih za
prodajo in izgube instrumentov za varovanje pred tveganjem, ki so pripoznana v izkazu poslovnega
izida.

Stroski izposojanja, ki se ne nanasajo neposredno na pridobitev, izgradnjo ali izdelavo sredstva v
pripravi, so v izkazu poslovnega izida pripoznana po metodi pogodbenih obresti.

V primeru pomembnejSih sredstev v pripravi, katerih izgradnja oz. priprava za uporabo traja vec kot 9
mesecev, pripiSe Skupina stroske izposojanja neposredno nakupu, gradnji ali proizvodnji sredstva v

pripravi kot del nabavne vrednosti takega sredstva.

Dobicki in izgube pri preracunu med valutami so izkazani po neto vrednosti, in sicer kot financni
prihodki oziroma odhodki.

(p) Davek od dobicka

Davek od dobicka oziroma izgube poslovnega leta obsega odmerjeni in odloZeni davek. Davek od
dobicka je izkazan v izkazu poslovnega izida, razen v tistem delu, v katerem se nanasa na poslovne
zdruzitve ali postavke, ki so izkazane neposredno v kapitalu in so zato izkazane med kapitalom ali v
drugem vseobsegajocem donosu.

Odmerjeni davek je davek, za katerega se pricakuje, da bo platan od obdavcljivega dobicka za
poslovno leto, ob uporabi davCnih stopenj, uveljavljenih ali v bistvu uveljavljenih ob koncu
poroCevalskega obdobja, in morebitne prilagoditve davénih obveznosti v povezavi s preteklimi
poslovnimi leti.

Odlozeni davek je izkazan ob upostevanju zacasnih razlik med knjigovodsko vrednostjo sredstev in
obveznostmi za potrebe finan¢nega porocanja in zneskov za potrebe davcnega porocanja.

Odlozeni davek je izkazan v visini, v kateri se pri¢akuje, da ga bo treba placati ob odpravi zacasnih
razlik, na podlagi zakonov, uveljavljenih ali v bistvu uveljavljenih ob koncu porocevalskega obdobja.
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Skupina pobota odloZene terjatve za davek in odlozene obveznosti za davek, Ce ima za to zakonsko
izterljivo pravico ter Ce se odloZene terjatve za davek in odloZzene obveznosti za davek nanasajo na
davek iz dobicka, nanasajoC se na isto davcno oblast v zvezi z isto obdavcljivo enoto, ali na razli¢ne
obdavcljive enote, ki nameravajo poplacati obveznosti za davek ali prejeti odlozene terjatve za davek v
pobotanem znesku ali pa nameravajo hkrati poplacati obveznosti za davek ali prejeti odlozene terjatve
za davek.

OdloZena terjatev za davek za neuveljavljane davcne izgube, davcne dobropise in dav¢no priznane
zacasne razlike je pripoznana v obsegu, za katerega obstaja verjetnost, da bo na razpolago prihodniji
obdavcljivi dobicek, v breme katerega bo v prihodnje mogoce uporabiti odlozeno terjatev. Odlozene
terjatve za davek so zmanjSane za znesek, za katerega ni veC verjetno, da bo mogoce uveljaviti
davcno olajsavo, povezano s sredstvom.

(q) Ustavljeno poslovanje

Ustavljeno poslovanje je sestavni del podjetja v Skupini, ki je bil odtujen in ki predstavlja samostojen
pomembnejsi program podrocja ali obmodcja poslovanija ali je odvisno podjetje, pridobljeno izklju¢no z
namenom ponovne prodaje. Razvrstitev med ustavljeno poslovanja je izvedena ob odtujitvi ali takrat,
ko so izpolnjeni pogoji za razvrstitev med sredstva za prodajo, kar od tega nastopi prej. Ob razvrstitvi
poslovanja kot ustavljeno poslovanje je primerjalne podatke v izkazu poslovnega izida oziroma izkazu
vseobsegajocega donosa treba prerazporediti, kot da bi bilo poslovanje ustavljeno Ze od zacetka
primerjalnega leta.

(r) Cisti dobi¢ek na delnico

Skupina pri navadnih delnicah izkazuje osnovno dobickonosnost delnice in popravljeno dobi¢konosnost
delnice. Osnovna dobickonosnost delnice je izraCunana tako, da delimo dobicek oziroma izgubo, ki
pripada navadnim delniarjem, s tehtanim povprecnim Stevilom navadnih delnic v poslovnem letu.
Popravljeni dobicek delnice pa je izraCunan s prilagoditvijo dobicka oziroma izgube, ki pripada
navadnim delniarjem, in tehtanega povprecnega Stevila navadnih delnic v poslovnem letu za ucinek
vseh popravljalnih moznostih navadnih delnic. Ker ima Skupina izdane le navadne delnice, je
popravljena dobickonosnost delnice enaka osnovni.

(s) Porocanje po odsekih

Poslovni odsek je sestavni del Skupine, ki opravlja poslovne dejavnosti, iz naslova katerih dobiva
prihodke in s katerimi ima stroske, ki se nanasajo na transakcije z drugimi sestavnimi deli iste
Skupine. Rezultate poslovnih odsekov redno pregleduje vodstveni delavec Skupine, da lahko na njihovi
podlagi sprejema odlocitve o virih, ki jih je treba razporediti v doloCen odsek, in ocenjuje uspesnost
poslovanja Skupine, ter za katerega so na voljo lo¢eni financni podatki.

(t) Novi standardi, ki Se niso stopili v veljavo in spremembe obstojecih standardov

Zacetna uporaba novih sprememb obstojecih standardov, ki veljajo v tekocem
porocevalskem obdobju

V tekoCem porocevalskem obdobju veljajo naslednje spremembe obstojeCih standardov in nova
pojasnila, ki jih je izdal Odbor za mednarodne racunovodske standarde (OMRS) in sprejela EU:
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e MSRP 9 'Financni instrumenti', ki ga je EU sprejela 22. novembra 2016 (velja za letna
obdobija, ki se zacnejo 1. januarja 2018 ali pozneje),

e MSRP 15 'Prihodki iz pogodb s kupci’ in spremembe MSRP 15 'Datum zacetka veljavnosti
MSRP 15', ki ga je EU sprejela 22. septembra 2016 (velja za letna obdobja, ki se zacnejo 1.
januarja 2018 ali pozneje),

e Spremembe MSRP 2 'Placilo na podlagi delnic’ — RazvrS¢anje in merjenje placilnih transakcij
na podlagi delnic, ki jih je EU sprejela 26. februarja 2018 (veljajo za letna obdobja, ki se zacnejo
1. januarja 2018 ali pozneje),

o Spremembe MSRP 4 'Zavarovalne pogodbe’ — Uporaba MSRP 9 Financ¢ni instrumenti skupaj z
MSRP 4 Zavarovalne pogodbe, ki jih je EU sprejela 3. novembra 2017 (veljajo za letna obdobja, ki
se zacnejo 1. januarja 2018 ali pozneje, oz. ob prvi uporabi MSRP 9 ‘Financni instrumenti'),

¢ Spremembe MSRP 15 'Prihodki iz pogodb s kupci’ — Pojasnila k MSRP 15 'Prihodki iz pogodb
s kupci', ki jih je EU sprejela 31. oktobra 2017 (veljajo za letna obdobja, ki se zacnejo 1. januarja
2018 ali pozneje),

e Spremembe MRS 40 'Nalozbene nepremicnine' — Prenos nalozbenih nepremicnin, ki jih je
EU sprejela 14. marca 2018 (veljajo za letna obdobja, ki se za¢nejo 1. januarja 2018 ali pozneje),

e Spremembe MSRP 1 in MRS 28 'IzboljSave MSRP (obdobje 2014—2016)', ki izhajajo iz
letnega projekta za izboljSanje MSRP (MSRP 1, MSRP 12, MRS 28), predvsem z namenom
odpravljanja neskladnosti in razlage besedila, ki jih je EU sprejela 7. februarja 2018 (spremembe
MSRP 1 in MRS 28 je treba uporabliati za letna obdobja, ki se zacnejo 1. januarja 2018 ali
pozneje),

e OPMSRP 22 'Transakcije in predplacilo nadomestila v tuji valuti', ki jih je EU sprejela 28.
marca 2018 (velja za letna obdobja, ki se zacnejo 1. januarja 2018 ali pozneje).

Sprejetje teh novih standardov, sprememb k obstoje¢im standardom in pojasnil ni privedlo do
bistvenih sprememb racunovodskih izkazov skupine.

Standardi in spremembe obstojecih standardov, ki jih je izdal OMRS in sprejela EU, ki se
niso v veljavi

Na datum odobritve teh racunovodskih izkazov naslednji standard, spremembe obstojecega standarda
in pojasnilo, ki jih je izdal OMRS in sprejela EU, niso Se stopili v veljavo:

e MSRP 16 'Najemi', ki ga je EU sprejela 31. oktobra 2017 (velja za letna obdobja, ki se zacnejo
1. januarja 2019 ali kasneje),

e Spremembe MSRP 9 'Financni instrumenti’ — Elementi predpladila z negativnim
nadomestilom, ki jih je EU sprejela 22. marca 2018 (veljajo za letna obdobja, ki se zacnejo 1.
januarja 2019 ali pozneje),

e OPMSRP 23 'Negotovost pri obravnavi davka iz dobicka’, ki jih je EU sprejela 23. oktobra
2018 (velja za letna obdobja, ki se zacnejo 1. januarja 2019 ali pozneje).

Skupina ni uporabila novega standarda, spremembe obstojeCega standarda in novega pojasnila pred
datumi njihove veljavnosti. Predvideva se, da uvedba teh standardov in sprememb obstojecih
standardov v obdobju zaCetne uporabe ne bo imela pomembnega vpliva na raCunovodske izkaze
skupine.
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Novi standardi in spremembe obstojecih standardov, ki jih je izdal OMRS, vendar jih EU se
ni sprejela

Trenutno se MSRP, kot jih je sprejela EU, bistveno ne razlikujejo od predpisov, ki jih je sprejel Odbor
za mednarodne racunovodske standarde (OMRS) z iziemo naslednjih novih standardov, sprememb
obstojecih standardov, ki na dan odobritve tega racunovodskega poroCila (spodaj navedeni datumi
zacCetka veljavnosti veljajo za celoten MRSP) niso bili potrjeni za uporabo v EU:

e MSRP 14 'Zakonsko predpisani odlog placila racunov' (velja za letna obdobja, ki se zacnejo
1. januarja 2016 ali pozneje) — Evropska komisija je sklenila, da ne bo priCela postopka
potrjevanja tega vmesnega standarda ter da bo pocakala na izdajo njegove koncne verzije,

e MSRP 17 'Zavarovalne pogodbe' (velja za letna obdobja, ki se zacnejo 1. januarja 2021 ali
pozneje),

e Spremembe MSRP 3 'Poslovne zdruzitve' — Opredelitev poslovnega subjekta (v veljavi za
poslovne zdruzitve, pri katerih je datum prevzema enak datumu zacetka prvega letnega
poroCevalskega obdobja, ki se zacne 1. januarja 2020 ali pozneje, in pridobitve sredstev, do
katerih pride na zacCetku tega obdobja ali po njem),

e Spremembe MSRP 10 'Konsolidirani racunovodski izkazi' in MRS 28 'Nalozbe v
pridruzena podjetja in skupne podvige' — Prodaja ali prispevanje sredstev med vlagateljem in
njegovim pridruzeni podjetjem oz. skupnim podvigom, ter nadaljnje spremembe (datum priCetka
veljavnosti je odloZen za nedolocen Cas do zaklju¢ka raziskovalnega projekta v zvezi s kapitalsko
metodo),

e Spremembe MRS 1 'Predstavljanje racunovodskih izkazov’ in MRS 8 'Racunovodske
usmeritve, spremembe racunovodskih ocen in napake' — Opredelitev Bistven (velja za letna
obdobja, ki se zacnejo 1. januarja 2020 ali pozneje),

e Spremembe MRS 19 ‘Zasluzki zaposlenih’ — Nacrtovanje sprememb, omejitev in poravnav
(veljajo za letna obdobija, ki se zac¢nejo 1. januarja 2019),

e Spremembe MRS 28 'Nalozbe v pridruzena podjetja in skupne podvige' — Dolgorocni
delezi v pridruzenih podjetjih in skupnih podvigih (veljajo za letna obdobja, ki se zacnejo 1.
januarja 2019 ali pozneje),

e Spremembe razlicnih standardov 'IzboljSave MSRP (obdobje 2015-2017)', ki izhajajo iz
letnega projekta za izboljSanje MSRP (MSRP 3, MSRP 11, MRS 12 in MRS 23), predvsem z
namenom odpravljanja neskladnosti in razlage besedila (veljajo za letna obdobja, ki se zacnejo 1.
januarja 2019 ali pozneje),

¢ Spremembe sklicevanj na konceptualni okvir v MSRP (veljajo za letha obdobja, ki se
zacnejo 1. januarja 2020 ali pozneje).

Predvideva se, da uvedba teh novih standardov in sprememb obstojeCih standardov v obdobju
zaCetne uporabe ne bo imela pomembnega vpliva na racunovodske izkaze skupine.

Obracunavanje varovanja pred tveganjem v zvezi s portfeljem finan¢nih sredstev in obveznosti,
katerega nacel EU ni sprejela, ostaja Se naprej neregulirano.

Ocenjuje se, da uporaba obraCunavanja varovanja pred tveganji v zvezi s finan¢nimi sredstvi ter
obveznostmi v skladu z zahtevami MRS 39: 'Financni instrumenti: Pripoznavanje in merjenje' ne bi
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imela pomembnega vpliva na racunovodske izkaze podjetja, ¢e bi bila uporabljena na datum bilance
stanja.

2.5 Dolocanje postene vrednosti

Glede na racunovodske usmeritve Skupine in raz€lenitve je v Stevilnih primerih potrebna doloCitev
poStene vrednosti tako financnih kot tudi nefinan¢nih sredstev in obveznosti. PoStene vrednosti
posameznih skupin sredstev za potrebe merjenja oziroma porocanja je Skupina doloCila po metodah,
ki so opisane v nadaljevanju. Kjer so potrebna dodatna pojasnila glede predpostavk za dolocitev
postenih vrednosti, so ta navedena v razclenitvah k posameznim postavkam sredstev oziroma
obveznosti Skupine.

(i) Nepremicnine, naprave in oprema

Postena vrednost nepremicnin, naprav in opreme iz poslovnih zdruzitev je njihova trzna vrednost.
Trzna vrednost nepremicnin je enaka ocenjeni vrednosti, po kateri bi se lahko nepremi¢nino na dan
cenitve in po ustreznem trzenju izmenjalo v premisljenem poslu med voljnim prodajalcem in voljnim
kupcem, pri ¢emer so stranke dobro obvescene in ravnajo razumno, neprisiljeno in neodvisno (angl.
arm’s length transaction). Trzna vrednost naprav, opreme in inventarja temelji na ponujeni trzni ceni
podobnih predmetov, ko je ta na voljo, in na nadomestitveni vrednosti.

(ii) Neopredmetena sredstva
Postena vrednost patentov in blagovnih znamk, pridobljenih pri poslovnih zdruzitvah, temelji na

ocenjeni diskontirani bodoci vrednosti licencnin, katerih placilo zaradi lastniStva patenta oziroma
blagovne znamke ne bo potrebno. Postena vrednost odnosov s strankami, pridobljenih v poslovni
zdruzitvi, je doloCena na podlagi posebne metode (oz. angl. muiti-period excess earnings method),
obravnavano sredstvo pa je ovrednoteno po odstetju postenega donosa vseh sredstev, ki so del
ustvarjanja denarnih tokov.

(iii) Nalozbene nepremicnine

Postena vrednost temelji na trzni vrednosti, ki je enaka ocenjeni vrednosti, po kateri bi se lahko
nepremicnino na dan cenitve in po ustreznem trzenju izmenjalo v premisljenem poslu na Cisti poslovni
podlagi med voljnim prodajalcem in voljnim kupcem, pri ¢emer so stranke dobro obvescene.

Ce ni mogoce dolociti trenutnih cen na aktivnem trgu, se vrednost nalozbene nepremi¢nine oceni s
pomocjo ocenjene vrednosti oddajanja nepremicnine v najem. Donos iz najema je vkljuCen v izraCun
celotne vrednosti nepremicnine na osnovi ocenjene vrednosti najema. Ko dejanski najem odstopa od
ocenjene vrednosti najema, je treba izvesti ustrezne prilagoditve na dejanske cene najema.

(iv) Zaloge

Postena vrednost zalog v poslovnih zdruzitvah je dolo¢ena na podlagi njihove pri¢akovane prodajne
vrednosti pri rednem poslovanju, zmanj$ane za ocenjene stroske dokoncanja in prodaje ter primeren
pribitek glede na koli¢ino dela, vlozenega v dokoncanje posla in prodajo zalog.

(v) Nalozbe v lastniske in dolZniske vrednostne papirje
Postena vrednost finanCnih sredstev po posteni vrednosti skozi poslovni izid in za prodajo

razpoloZljivih finanCnih sredstev je doloCena glede na ponujeno nakupno ceno ob koncu
porocevalskega obdobja.
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(vi) Poslovne in druge terjatve
Postena vrednost poslovnih in drugih terjatev je izraCunana kot sedanja vrednost prihodnjih denarnih

tokov, razobrestenih po trzni obrestni meri ob koncu porocevalskega obdobja.

(vii) Izpeljani instrumenti

Postena vrednost rokovnih poslov je enaka njihovi ponujeni ceni ob koncu porocevalskega obdobja, ce
je ta na voljo. Ce ta ni na voljo, je podtena vrednost dolo¢ena kot razlika med pogodbeno vrednostjo
rokovnega posla in trenutno ponujeno vrednostjo rokovnega posla ob upoStevanju preostale
dospelosti posla z obrestno mero brez tveganja (na podlagi drZzavnih obveznic).

Postena vrednost obrestne zamenjave temelji na ponudbah borznih posrednikov. Primernost teh
ponudb je dolocena z metodo diskontiranih bodocih Cistih denarnih tokov ob upostevanju dospelosti
posameznega posla in z uporabo trznih obrestnih mer za podobne instrumente na datum vrednotenja.

(viii) Neizpeljane financne obveznosti
Postena vrednost je za potrebe porocanja izraCunana na podlagi sedanje vrednosti bodocih izplacil

glavnice in obresti, diskontirani po trzni obrestni meri ob koncu porocevalskega obdobja. Pri financnih
najemih je trzna obrestna mera doloCena s primerjavo s podobnimi najemnimi pogodbami.

2.6 Obvladovanje tveganj

V Skupini Istrabenz se zavedamo, da je ucinkovito upravljanje tveganj kljucno za zagotavljanje
stabilnega, varnega in dolgoro¢nega poslovanja tako posameznih druzb v Skupini Istrabenz kot tudi za
poslovanje Skupine kot celote, zato smo tudi v letu 2018 veliko pozornosti namenili upravljanju,
prepoznavanju in obvladovanju tveganj. Tveganje je negotovost glede nastanka dogodka, ki lahko
negativno ali pozitivno vpliva na doseganje strateskih, operativnih in financnih ciljev. Glavna usmeritev
pri upravljanju tveganj je minimiziranje nepredvidljivosti poslovnega okolja in maksimiranje
zanesljivosti poslovnega nacrtovanja ter znizevanje nestanovitnosti pricakovanih denarnih tokov.

Ukrepi za obvladovanje in zmanjSevanje tveganj so v Skupini Istrabenz razli¢ni glede na vrsto
dejavnosti posameznih druzb. Upravljanje s tveganji v holdinski druzbi Istrabenz, d.d., in v
posameznih druzbah Skupine Istrabenz je predstavljeno v tocki 6 letnega porocila.

2.7 Poslovni odseki

Skupina ima dva podrocja porocanja, navedena v nadaljevanju besedila, ki predstavljata strateske
poslovne enote Skupine. Strateske poslovne enote nudijo razlicne izdelke in storitve in so vodene
lo¢eno, saj poslujejo na podlagi razlicnih tehnologij in trznih strategij. Vodstveni delavec Skupine
najmanj enkrat vsake tri mesece pregleda notranja porocila poslovodstva za vsako posamezno
stratesko poslovno enoto. V nadaljevanju so povzeta poroCila o poslovanju za vsak posamezen
poslovni odsek, o katerem se poroca v okviru Skupine:
e mesecno porocilo kontrolinga, ki obravnava vse pomembnejSe poslovne dogodke na ravni
posameznega odseka ter analizira spremembe v poslovanju in premozenjskem stanju;
e C(Cetrtletno porocilo kontrolinga, ki poleg zgoraj navedenega vsebuje konsolidirane
raCunovodske izkaze posameznega odseka porocanja.

Racunovodske usmeritve odsekov poroCanja so enake tistim, ki so opisane v razclenitvah st. 2.3 in

2.4. Informacije o poslovnem izidu vsakega odseka porocanja so navedene v nadaljevanju. UspeSnost
poslovanja posameznih odsekov je merjena po poslovnem izidu odseka pred davkom od dohodka
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pravnih oseb, kot ga navajajo tudi notranja porocila, ki jih pregleda vodstveni delavec Skupine.
Poslovni izid odseka sluzi merjenju uspesnosti poslovanja, saj so po mnenju poslovodstva tovrstne
informacije najustreznejSe za vrednotenje rezultatov posameznih odsekov, ki poslujejo v omenjenih
panogah. Cene med posameznimi odseki so dolocene na Cisti poslovni podlagi.

Podrocja
V posamezno podroCje Skupine Istrabenz so vkljuCene druzbe, ki se ukvarjajo z istovrstno
dejavnostjo.
Sestavljajo jo naslednja klju¢na podrocja:
e Turizem (vkljucuje podjetja Skupine Istrabenz Turizem),

e Nalozbe (vkljuCuje druzbo Zastava Istrabenz Lizing, d.0.0., in holdinsko druzbo Istrabenz,
d.d.).
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mot sodelovanja
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2.8 Porocanje po segmentih

Pojasnilo 1: Kljucne postavke po poslovnih odsekih

Nalozbe Turizem
Postavke v € - I ————————————

SKUPAJ
2018 2017

2018 2017 2018

Prihodki zunaj skupine 292.191 257.480 30.339.602 29.472.899 30.631.793 29.730.379
Prodaja med odseki 293.166 183.330 293.166 183.330 0 0
Prihodki od prodaje skupaj 585.357 440.810 30.632.768 29.656.229 30.631.793 29.730.379
Poslovni izid iz poslovanja -1.582.026 -766.795 2.190.079 1.875.485 608.053 1.108.690
Prihodki iz obresti 110.585 136.734 1.688 4.134 112.273 140.868
Odhodki za obresti -2.290.765 -1.665.999 -687.122 -759.048 -2.977.887 -2.425.047
Izid financiranja -2.137.598 -1.712.172 -684.466 -754.230 -2.822.064 -2.416.402
Dobicki pridruzenih druzb po kapitalski metodi 44.225 309.565 -458 1.675 43.767 311.240
Davek od dobicka 0 0 197.890 318.064 197.890 318.064
Cisti poslovni izid rednega obdobja -3.968.399 -2.352.734 1.996.045 1.624.326 -1.972.354 -678.408
Dobicek (izguba) ustavljenega poslovanja 0 0 0 0 (V] 0
Sredstva skupaj 10.421.774 14.146.554 71.226.021 72.279.023 81.647.795 86.475.577
Nalozbe v pridruZene druzbe 4.737.237 4.943.012 6.719 7.177 4.743.956 5.000.189
Obveznosti skupaj 117.953.335 117.712.542 32.022.592 35.071.638 149.975.927 152.784.180
Vlaganja 0 7.346 1.564.154 1.622.388 1.564.154 1.629.734
Amortizacija 131.688 131.521 4.519.035 4.452.669 4.650.723 4.584.190
Slabitve pripoznane v IPI 0 0 87.169 36.051 87.169 36.051
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2.9 Sredstva v posesti za prodajo

Pojasnilo 2: Sredstva v posesti za prodajo

Tako na dan 31. 12. 2018 kot tudi na dan 31.12.2017 skupina ne izkazuje sredstev v posesti za

prodajo.

2.10 Spremembe v Skupini Istrabenz

Pojasnilo 3: Ustavljeno poslovanje

Na dan 31. 12. 2018 ter na dan 31. 12. 2017 skupina ne izkazuje postavk stanja in/ali sprememb

»ustavljenega poslovanja«.

2.11 Pojasnila postavk racunovodskih izkazov

Pojasnilo 4: Nepremicnine, naprave in oprema

ﬁré?’sll(éh‘:lféNINE, NAPRAVE IN OPREMA SLg20L CL220

Zemljis¢a 4.441.126 4.441.126
Zgradbe 49.602.097 52.181.143
Druge naprave in oprema 4.220.216 4.283.823
Nepremicnine, naprave in oprema v gradnji in izdelavi 375.836 699.486
Skupaj ‘ 58.639.275 H 61.605.578 ‘

31. 12. 2018 so nepremicnine, naprave in oprema znaSale 58.639.275 evrov, kar predstavlja 71,8

odstotka vseh sredstev Skupine.

Nabave v letu 2018 znaSajo 1.562.753 evrov in se v pretezni meri nanasajo na vlaganja v zgradbe,
opremo in drobni inventar druzbe Istrabenz Turizem, d.d.

Zmanj$anje nepremicnin, naprav in opreme v letu 2018 v primerjavi z letom 2017 so v pretezni meri
posledica odpisov in amortizacije ter manjSih prodaj opredmetenih osnovnih srestev v druzbi Istrabenz

Turizem, d.d.
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Gibanje v letu 2018

NEPREMICNINE,
Zneski v € ZEMLIISCE ZGRADBE DRUGE NAPRAVE IN NAP%&;';%’;T“EMA
NEPREMICNINE, NAPRAVE IN OPREMA OPREMA e

PREDUJIMI

NABAVNA VREDNOST
Stanje 01.01.2018 4.441.126 141.743.525 15.388.280 699.486 162.272.417
Nabave 0 0 0 1.562.753 1.562.753
Odpisi 0 0 -1.312.776 0 -1.312.776
Odtujitve 0 0 -450.248 0 -450.248
Prenosi znotraj nepremicnin, naprav in opreme 0 884.224 1.002.179 -1.886.403 0
Krepitve 0 0 45 0 45
Tecajne razlike 0 887 63 0 949

Stanje 31.12.2018

4.441.126

14.627.542

375.836

162.073.139

Stanje 01.01.2018 0 89.562.382 11.104.457 0 100.666.839
Odpisi 0 0 -1.238.899 0 -1.238.899
Odtujitve 0 0 -442.070 0 -442.070
Prenosi znotraj nepremicnin, naprav in opreme 0 0 0 0 0
Krepitve 0 0 45 0 45
Tecajne razlike 0 -5 -5 0 -10
Amortizacija v obdobju 0 3.464.162 983.797 0 4.447.959
0 0

Stanje 31.12.2018
Knjigovodska vrednost 01.01.2018
Knjigovodska vrednost 31.12.2018

4.441.126
4.441.126

93.026.539 ‘
52.181.143 ‘

49.602.097 ‘

10.407.326
4.283.823
4.220.216
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Gibanje v letu 2017

NEPREMICNINE,
NAPRAVE IN OPREMA
ZEMLIISCE ZGRADBE S LR V GRADNJI IN
IZDELAVI TER
PREDUJMI

Zneski v €

NEPREMICNINE, NAPRAVE IN OPREMA OPREMA

NABAVNA VREDNOST

I I

Stanje 01.01.2017 4.441.125 141.260.817 15.193.129 384.460 161.279.531
Nabave 0 0 28.366 1.581.501 1.609.867
Odpisi 0 0 -593.639 0 -593.639
Odtujitve 0 0 -43.162 0 -43.162
Prenosi znotraj nepremicnin, naprav in opreme 0 464.185 802.290 -1.266.475 0
Drugi prenosi 0 0 88 0 88
Tecajne razlike 0 18.523 1.210 0 19.733

Stanje 31.12.2017

4.441.125

141.743.525

15.388.280

699.486

162.272.418

Stanje 01.01.2017 V] 86.127.467 10.761.972 V] 96.889.439
Odpisi 0 0 -557.969 0 -557.969
Odtujitve 0 0 -33.720 0 -33.720
Prenosi znotraj nepremicnin, naprav in opreme 0 102 -102 0 0
Drugi prenosi 0 0 88 0 88
Tecajne razlike 0 154 145 0 299
Amortizacija v obdobju 0 3.434.658 934.045 0 4.368.703
0 0

Stanje 31.12.2017
Knjigovodska vrednost 01.01.2017

Knjigovodska vrednost 31.12.2017

4.441.126
4.441.126

89.562.381 ‘
55.133.350 ‘

52.181.143

11.104.459
4.431.157
4.283.823
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Druga pojasnila nepremicnin, naprav in opreme
Zneski v €

OBSTOJ IN ZNESEK PRAVNIH OMEJITEV NA LASTNINSKO PRAVICO S S £EE CrdE o/

Zemljiste 4.441.126 4.441.126

Zgradbe 49.151.571 51.724.589

53.592.697 5

Knjigovodska vrednost nepremicnin, naprav in opreme, ki so zastavljene kot jamstvo za dolgove,
znasa 53.592.697 evrov in v celoti predstavlja zastavljene nepremicnine druzbe Istrabenz Turizem,
d.d.

Zneskiv € KNJIGOVODSKA VREDNOST

SREDSTVA V IZGRADNJI
31.12.2018 31.12.2017

Zgradbe 353.460 637.796

Proizvajalna oprema 22.376 61.690

375.836 699.486

Sredstva v izgradnji v skupnem znesku 375.836 evrov se nanaSajo na investicije druzbe Istrabenz
Turizem, d.d. in sicer predvsem za ureditev garazne hiSe, parkirne ploscadi, pametne sobe in za
prenovo Porto bara ter drugo opremo.

Skupaj

Zneski v € KNJIGOVODSKA VREDNOST

SREDSTVA V FINANCNEM NAJEMU

31.12.2018 31.12.2017

Skupaj 9.548 12.814

Sredstva v financnem najemu, ki so 31. 12. 2018 znaSala 9.548 evrov, predstavljajo osebno vozilo
druzbe Istrabenz Turizem, d.d.

Pojasnilo 5: Nalozbene nepremicnine

Zneski v €

NALOZBENE NEPREMICNINE Ship raedti it sl 7/

Nalozbene nepremicnine — zgradbe 1.810.731 1.923.888

Nalozbene nepremicnine — zemljis¢a 953.558 953.558

2.764.289 2.877.446

Vse naloZzbene nepremicnine v visini 2.764.289 evrov so v lasti druzbe Istrabenz, d.d., in so
zastavljene kot jamstvo za dolgove. Sestavljajo jih nalozbe v zemljis¢a v Kopru, Kolombanu in
Portorozu ter naloZbe v poslovne prostore na Ferrarski ulici v Kopru.
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Gibanje v letu 2018

“Waohgwe  momme  SKauome
NEPREMICNINE NEPREMICNINE

NABAVNA VREDNOST

Stanje 01.01.2018 953.558 3.734.180 4.687.738

Odtujitve 0 0 0

Stanje 31.12.2018 953.558 3.734.180

POPRAVEK VREDNOSTI

Stanje 01.01.2018 0 1.810.292 1.810.292

Amortizacija v obdobju 0 113.157 113.157

Stanje 31.12.2018
Knjigovodska vrednost 01.01.2018 953.558

Knjigovodska vrednost 31.12.2018 953.558

1.923.449
1.923.888
1.810.731

Gibanje v letu 2017

ZEMLIISCA KOT
NALOZBENE
NEPREMICNINE

Zneski v € .
NALOZBENE NEPREMICNINE

NABAVNA VREDNOST

ZGRADBE KOT
NALOZBENE
NEPREMICNINE

SKUPAJ NALOZBENE
NEPREMICNINE

Stanje 01.01.2017 953.558 3.734.180 4.687.738
Odtujitve 0 0 0
Stanje 31.12.2017 953.558 3.734.180

POPRAVEK VREDNOSTI

Stanje 01.01.2017 ()} 1.697.135 1.697.135
Amortizacija v obdobju 0 113.157 113.157

Stanje 31.12.2017

Knjigovodska vrednost 01.01.2017 953.558

1.810.292
2.037.045

953.558

Knjigovodska vrednost 31.12.2017

Druga pojasnila nalozbenih nepremicnin

1.923.888

Ocenjena postena vrednost nalozbenih nepremicnin znasa 3.780.441 evrov. Pri oceni so upostevane v
letu 2018 pridobljene cenitve pooblascenih cenilcev premozenja.

Zneski v €

VREDNOSTI PRIPOZNANE V POSLOVNEM IZIDU

Prihodki od najemnin za naloZbene nepremicnine 215.476 175.277
Neposredni poslovni odhodki (tudi za popravila in vzdrZevanje),

izvirajodi iz naloZbenih nepremicnin, ki so ustvarile prihodke od 169.863 130.942
najemnin v obdobju

Stroski vzdrzevanja 56.706 17.785
Amortizacija 113.157 113.157
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Pojasnilo 6: Neopredmetena sredstva

Zneski v €

NEOPREDMETENA SREDSTVA 31.12.2018 31.12.2017

Dolgoro¢no odloZeni stroski razvijanja 19.161 24.113
Pravice industrijske lastnine 439.516 521.786
Blagovne znamke 0 234
Druga neopredmetena sredstva 2.871 3.570
Neopredmetena sredstva v pridobivanju in razvijanju 0 0
Skupaj ‘ 461.548 549.703

SKUPINAQ)ISTRABENZ



Gibanje neopredmetenih sredstev 2018

mot sodelovanja

Zneskiv € oofgigﬁf gfgc?ékx PRAVICLEAIslmlIﬁERHSKE BLAGOVNE ZNAMKE NEOPgEgI\G/I:TENA SREDgTE‘(”: ""E':);:ggﬂ:cmw

NEOPREDMETENA SREDSTVA RAZVIJANJA SREDSTVA IN RAZVIJANJU TER

NABAVNA VREDNOST

Stanje 01.01.2018 33.958 1.337.504 36.525 3.188.818 0 4.596.805
Nabave 0 0 0 0 1.401 1.401
Odpisi 0 -502 0 0 0 -502
Drugi prenosi 0 1.401 0 0 -1.401 0
Tecajne razlike 47 0 0 0 0 47
Stanje 31.12.2018 1.338.403 ‘ 3.188.818 ‘ 4.597.751
POPRAVEK VREDNOSTI ‘ ‘

Stanje 01.01.2018 9.845 815.716 36.294 3.185.248 V] 4.047.102
Odpisi 0 -502 0 0 0 -502
Tecajne razlike -4 0 0 0 0 -4
Amortizacija v obdobju 5.003 83.674 0 89.607

Stanje 31.12.2018 14.844 898.888 36.525 3.185.947 0

521.788 ‘ 231 ‘
439.515 ‘ 0 ‘

Knjigovodska vrednost 01.01.2018 ‘ 24,113 ‘

Knjigovodska vrednost 31.12.2018 ‘ 19.161 ‘
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Gibanje neopredmetenih sredstev 2017

Zneski v €

NEOPREDMETENA SREDSTVA

NABAVNA VREDNOST

DOLGOROCNO
ODLOZENI STROSKI
RAZVIJANIA

PRAVICE INDUSTRIJSKE
LASTNINE

BLAGOVNE ZNAMKE

DRUGA
NEOPREDMETENA
SREDSTVA

NEOPREDMETENA
SREDSTVA V PRIDOBIVANJU
IN RAZVIJANJU TER
PREDUJIMI

Stanje 31.12.2017 33.958 1.337.504

POPRAVEK VREDNOSTI

0 0 0
36.525 3.188.818 0

Stanje 01.01.2017 32.793 1.218.597 36.525 3.186.078 90.255 4.564.248
Nabave 0 0 0 0 40.885 40.885
Odpisi 0 -9.493 0 0 0 -9.493
Prenosi znotraj neopredmetenih sredstev 0 128.400 0 2.740 -131.140 0
Tecajne razlike 1.165 0 1.165

4.596.805

Stanje 31.12.2017

Knjigovodska vrednost 01.01.2017

Knjigovodska vrednost 31.12.2017

815.716 ‘

489.818 ‘
521.788 ‘

SKUPINA Q) ISTRABENZ

3.185.248 ‘
1.483 ‘
3.570 ‘

Stanje 01.01.2017 4.855 728.779 35.926 3.184.595 3.954.155
Odpisi 0 -9.493 0 0 -9.493
Tecajne razlike 112 0 0 0 112
Amortizacija v obdobju 4.877 96.430 368 653 102.328

4.047.102
610.094
549.703




mot sodelovanja

Pojasnilo 7: Nalozbe po kapitalski metodi

LASTNISTVO V %

DRUZBA DRZAVA

2018 2017
Adriafin, d.o.o. Slovenija Skupaj obvladovano podijetje 50,00 50,00
BLS Sinergije d.o.0. Slovenija Pridruzeno podjetje 30,00 30,00

Poslovni deleZ v druzbi Adriafin, d.o.0., je zastavljen kot jamstvo za dolgove druzbe Istrabenz, d.d.

Gibanje nalozb po kapitalski metodi

Zneskiv € . . .

GIBANJE DELEZEV V PRIDRUZENIH DRUZBAH

Zacetno stanje 01.01. 4.950.189 4.688.949
Pridobitve 0 0
Odtujive 0 0
Pripadajoci dobicki (izgube) 43.767 311.240
Izplacani dobicki -250.000 -50.000
Slabitve 0 0
Koncno stanje 31.12. 4.743.956 4.950.189

IzplaCane dividende v viSini 250.000 evrov so bile izplacane s strani druzbe Adriaifin d.o.o.
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. OBTARG

Pomembni podatki v letu 2018

neski v € ) ) ) ) i PRIPOZNANI DEL
KRATKOROENA | NEKRATKOROENA | KRATKOROENE | NEKRATKOROCNE DOBICEK/  PRIPADAJOCEGA
R DA SREDSTVA SREDSTVA OBVEZNOSTI OBVEZNOSTI - RRIEODI CDLORRL 1ZGUBA DOBICKA/
1ZGUBE
Adriafin, d.o.o. 2.519.801 8.049.672 7.657 0 10.561.815 200.846 112.395 88.451 44.226
BLS Sinergije, d.0.0. 22.392 0 0 0 22.392 0 1.530 1,530 459

Pomembni podatki v letu 2017

e ) ) ) ) ) PRIPOZNANI DEL
KRATKOROCNA | NEKRATKOROCNA | KRATKOROCNE | NEKRATKOROCNE DOBICEK / PRIPADAJOCEGA
POMEMBNI PODATKL SREDSTVA SREDSTVA OBVEZNOSTI | OBVEZNOSTI KAPITAL PRIHODKI ODHODKE 1ZGUBA DOBICKA/
1ZGUBE
Adriafin, d.o.o. 2.948.924 8.049.672 25.231 0 10.973.364 758.842 88.882 619.130 309.565
BLS Sinergije, d.0.0. 24.563 0 641 0 23.922 9.000 3.416 5.584 1.675
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Pojasnilo 8: Nekratkorocne financne nalozbe

Zneski v € .
FINANCNE NALOZBE

Finan¢na sredstva razpoloZljiva za prodajo (vrednostni papirji, skladi, drugo)

‘ Skupaj

106.868 136.285

31.12.2018

106.868

Pretezni del financnih sredstev razpolozljivih za prodajo se nanasa na nalozbe druzbe Istrabenz, d.d.

31.12.2017

136.285

Zneski v € 5 ) FINANCNA SREDSTVA RAZPOLOZLIIVA ZA PRODAJO
GIBANJE FINANCNIH NALOZB 2018 ‘ 2017
Zacetno stanje 01.01. 136.285 272.452
Nakupi 10.582 10.582
Prodaje -39.999 0
Spremeba postene vrednosti 0 0
Slabitve 0 0
Drugi prenosi 0 -146.749
‘ Koncno stanje 31.12. 106.868 ‘ 136.285

Zmanj$anje financnih sredstev

Istrabenzovega 15,24 odstotnega deleza v druzbi Aerodorom Portoroz, d.o.o.

Pojasnilo 9: Terjatve in posojila

Zneski v €

NEKRATKOROCNE TERJATVE IN POSOJILA

31.12.2018

razpoloZljivih za prodajo se nanasa pretezno na prodajo

31.12.2017

Poslovne terjatve do kupcev 0 1.836
Poslovne terjatve do drugih 12.184 13.246
Skupaj nekratkoro¢ne poslovne terjatve 12.184 15.082
Nekratkorocne financne terjatve in finan¢ni najem 1.198.324 1.275.081
Dana posojila (1] 0

1.210.508

1.290.163

Zneski v € AL Ay
nw:xg#gé:ﬁ%gzﬁl 1z PLACILA ‘ OBRESTI GLAVNICA PLACILA OBRESTI ‘ (cW.\"/\'} (/.
Obveznosti zapadle do 1 leta 609.845 84.282 525.563 589.225 92.965 496.260
Obveznosti zapadle od 1 do 5 let 741.338 68.577 672.761 858.544 79.722 778.821
Obveznosti zapadle po 5 letih 0 0 0 0 0 0

1.351.183

152.859

1.198.324

1.447.768

172.687

1.275.081

Pretezni del nekratkorocnih terjatev iz naslova financnega najema se nanaSa na druzbo Zastava
Istrabenz Lizing, d.o.o., Beograd, katere osnovna dejavnost je financni leasing oziroma najem. Gre
predvsem za finan¢ne najeme avtomobilov, proizvedenih v Srbiji, in opreme za obdobje od 2 do 6 let.

Pogodbe o finan¢nem najemu predvidevajo od 20 do 60 odstotno lastno udelezbo lizingojemalca,
odvisno od variante financnega najema, obvezno kasko zavarovanje in zaCetno provizijo. Mesecno
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anuitetno odplacilo se izvaja v srbskih dinarjih, preracunano iz evrov na dan placila po veljavnem
tecaju Narodne banke Srbije.

Pojasnilo 10: Zaloge

Zneski v €

ZALOGE 31.12.2018 31.12.2017
Material 255.260 250.342
Proizvodi in trgovsko blago 30.121 32.582

285.381 282.924

Zaloge v visini 255.260 evrov predstavljajo zaloge druzbe Istrabenz Turizem, d.d. in se nanasajo na
zaloge surovin in materiala v skladisCu ter zalogo goriva za ogrevanje.

Skupina Istrabenz nima zastavljenih zalog kot jamstvo za dolgove.

Pojasnilo 11: Poslovne terjatve

Zneski v €
POSLOVNE TERJATVE 31.12.2018 31.12.2017
Terjatve do kupcev - druge 667.390 588.454
Terjatve do kupcev 667.390 588.454
Druge poslovne terjatve 232.824 604.066

‘ Skupaj ‘ 900.214 1.192.520 ‘

Pretzni del poslovnih terjatev se nanasa na terjtve druzbe Istrabenz Turizem, d.d. Druge poslovne
terjateve se nanasajo na terjtve iz naslova terjatev do drzavnih in drugih organov ter poslovnih bank
in drugih izdajateljev kreditnih kartic druzbe Istrabenz Turizem, d.d.

Struktura terjatev po zapadlosti in slabitvah

1.848.114

947.900

2.268.265

Zneskiv € BRUTO VREDNOST :IgEﬁ)RI‘?gSE'II'(I BRUTO VREDNOST J:EFI‘)RI‘:\(‘),SE'II'(I

‘ STAROST TERJATEV 31.12.2018 31.12.2017
Nezapadlo 631.951 2.861 937.025 2.855
Ze zapadlo do 90 dni 244.440 0 203.778 2.071
Ze zapadlo od 91 do 180 dni 23.382 0 56.643 0
Ze zapadlo od 181 do 360 dni 3.066 0 33.555 33.555
Ze zapadlo vet kot 360 dni 945.275 945.039 1.037.264 1.037.264

1.075.745

V letu 2018 je bila spremenjena metoda oblikovanja popravka vrednosti terjatev. V druzbi Istrabenz
Turizem, d.d. se popravek vrednosti ne oblikuje ve¢ glede na starost terjatev, temveC se popravek
vrednosti terjatev oblikuje v visSini 100 odstotkov vrednosti naslednjih terjatev:

- zapadlih terjatev do fizicnih oseb,

- zapadlih terjatev za neplacan mini bar,

- terjatev prijavljenih v insolventnih postopkih in

- terjatev predanih v izterjavo zunanjim institucijam.
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UCinek zaradi spremembe racunovodske usmeritve je minimalen in znasa 3.317 evrov manj
oblikovanega popravka vrednosti terjatev v letu 2018, kar vpliva na visji poslovni izid.

Druzba Istrabenz, d.d. izkazuje v letu 2018 oblikovan 100 odstotni popravek vrednosti v visini 591.712
evrov, ki izhaja iz predhodnih let. (Pojasnilo 9 v racunovdskem delu druzbe Istrabenz d.d.)

Zneski v € SLABITEV
GIBANJE POPRAVKA TERJATEV

2018
Zacetno stanje 01.01. 1.075.745
Oblikovanje popravkov 65.541 16.587
Odprava popravka -9.812 -9.447
Odpis terjatev v breme popravka -183.622 -136.344
Tecajne razlike 49 1.243

Koncno stanje 31.12. 947.900 1.075.745

31.12.2018 31.12.2017

Zneski v € .

KRATKOROCNE TERJATVE [:1:10) o) POPRAVEK KNJIGOVODSKA BRUTO POPRAVEK KNJIGOVODSKA
VREDNOST | VREDNOSTI VREDNOST VREDNOST VREDNOSTI VREDNOST

Kratkoro&ne terjatve do kupcev 677.991 -9.142 668.849 627.107 -38.005 589.102

Ostale kratkoroéne terjatve 246.880 -15.516 231.364 618.706 -15.288 603.418

ToZene in dvomljive terjatve 923.243 -923.243 0 1.022.452 -1.022.452 0

1.848.114 -947.900 900.214 2.268.265 -1.075.745 1.192.520

Pojasnilo 12: Predujmi in druga sredstva

Zneski v €

PREDUJMI IN DRUGA SREDSTVA Sl e Y

Dani predujmi 50.179 13.139

Kratkoro¢no odloZeni stroski oziroma odhodki 91.817 67.304

Kratkoro¢no nezaracunani prihodki 609.227 581.848
‘ Skupaj 751.223 662.291 ‘

Pretezni del kratkorocno nezaracunanih prihodkov v visini 599.284 evrov se nanasa na druzbo
Istrabenz Turizem, d.d. in so oblikovani iz nezaracunanih prihodkov Se nezakljucenih, a opravljenih
hotelskih storitev in vracunanih superrabatov.

Pojasnilo 13: Finan¢ne nalozbe in posojila

Zneski v €

FINANCNE NALOZBE, POSOJILA IN IZVEDENI FINANCNI INSTRUMENTI SRl cht sl
Posojila ostalim 3 3
KratkoroCne terjatve za obresti 8 11
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Pojasnilo 14: Denar in denarni ustrezniki

Zneski v €
DENAR IN DENARNI USTREZNIKI S S £i b oorid o/

Denar in denarni ustrezniki

9.813.733

Sredstva na racunih 6.098.898 6.470.576
Depoziti na odpoklic 299.954 622.492
Depoziti do 3 mesecev 3.277.446 3.870.000
Denarna sredstva v blagajni 137.435 122.478

11.085.546

Sredstva depozitov v skupni viSini 3.577.400 evrov se v pretezni meri nanasajo na druzbo Istrabenz

Turizem, d.d.

Pojasnilo 15: Kapital in rezerve

Delnice

Druzba Istrabenz je izdajateljica 5.180.000 navadnih, imenskih, prosto prenosljivih kosovnih delnic.

31. 12. 2018 je imel Istrabenz, d.d., 978 lastnih delnic druzbe v skupni vrednosti 49.629,71 evra, kar
predstavlja 0,0189 odstotka vseh delnic druzbe. Istrabenz, d.d., je v skladu z obstoje¢im pooblastilom
skupscine pridobival lastne delnice do 30. 11. 2008. Delniski in opcijski nacrtje z iztekom 31. 12. 2013

prenehal veljati.

Dividende
V letu 2018 Istrabenz, d.d., ni izplacal dividend.

Rezerve

Zneski v €

REZERVE 31.12.2018 31.12.2017

Rezerve za aktuarske dobicke (izgube) -138.872 -138.872
Rezerve za lastne delnice 49.630 49.630
Lastne delnice -49.630 -49.630
Druge rezerve iz dobicka 86.954 86.954
Prevedbena rezerva -582.545 -585.368
Skupaj -634.463 -637.286

Rezerve za aktuarske dobicke (izgube) so oblikovane na podlagi aktuarskega izracuna kot ucinek
sprememb dejstev ali sprememb aktuarskih predpostavk na viSino rezervacije za odpravnine ob

upokojitvi.

Rezerve za lastne delnice v visini 49.630 evrov je Istrabenz, d.d., oblikoval iz drugih rezerv iz dobicka

ob vsakokratnem nakupu lastnih delnic.

Prevedbene rezerve so oblikovane pri uskupinjevanju podatkov iz posamicnih bilanc podjetij Skupine

Istrabenz, katerih lokalna valuta je razlicna od valute porocanja obvladujoce druzbe.
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Zadrzani dobicek/izguba

ZADRZANI DOBICEK/IZGUBA LASTNIKA M Sl DL

Cisti poslovni izid obralunskega obdobja -1.970.562 -725.669
Preneseni Cisti poslovni izid -87.434.528 -86.708.859
Druge rezerve iz dobicka 86.954 86.954

-87.347.574

Pojasnilo 16: Dobicek na delnico

Zneskiv €

DOBICEK NA DELNICO 31.12.2018 31.12.2017

Cisti poslovni izid vetinskega lastnika obracunskega obdobja -1.970.562 -725.669
Tehtano povprecno Stevilo navadnih delnic 5.179.022 5.179.022

Osnovhni in prilagojeni Cisti dobicek na delnico

Skupina nima potencialnih popravljalnih navadnih delnic, zato sta osnovni in prilagojeni
dobicek/izguba na delnico enaka.

Pojasnilo 17: Posojila

Zneski v €

NEKRATKOROCNA POSOJILA 31.12.2018 31.12.2017
Zavarovana bancna posojila 18.289.574 87.635.828
Posojila drugih 6.000.000 6.000.000

24.289.574 93.635.828

Zneski v €

KRATKOROCNA POSOJILA 31.12.2018 31.12.2017
Zavarovana banc¢na posojila 119.771.506 46.257.778
KratkoroCne obveznosti za obresti 1.099.655 7.497.708

120.871.161 53.755.486

Vsa banc¢na posojila Skupine Istrabenz so zavarovana, in sicer s hipotekami na nepremicninah
(pojasnili 4 in 5) in z zastavo delezev (Pojasnilo 7).

Pretezni delez kratkoroCnih bancnih posojil se nanasa na posojila druzbe Istrabenz d.d., ki skladno s
podpisanim MRA zapadejo 31. 12. 2019. (Pojasnilo 38).

Dne 16.07.2018 je druzba z vsemi upniki razen z enim, podpisala Sporazum o financnem
prestrukturiranju Istrabenz d.d. (v nadaljevanju: MRA) in ga vloZila na Okrozno sodisCe. Dne 04. 08.
2018 je druzba prejela Sklep OkroZznega sodiSa v Kopru St 559/2018 o potrditvi MRA v postopku
preventivnega prestrukturiranja druzbe. Dne 19.10.2018 je postal sklep o potrditvi MRA pravnomocen,
saj je Visje sodisce v Ljubljani je dne 17. 10. 2018 izdalo sklep Cst 472/2018 (St 559/2018), s katerim
je zavrnilo tako pritozbo SKB, d.d. kot tudi pritozbo druzbe Istrabenz d.d. v izpodbijanem delu sklepa
sodiSca prve stopnije.
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Skladno s pravnomocno potrjenim MRAjem financne obveznosti druzbe Istrabenz d.d. zapadejo v
placilo 31. 12. 2019.

Zaradi zavez druzbe v povezavi s posameznimi roki za izvrSitev prodaj premozenja druzbe, ki vplivajo
tudi na izpolnjevanje zavez glede na novo definiranih rokov za poplacilo financnih obveznosti po
podpisanem MRAju, je druzba ze konec prvega polletja 2018 pripoznala visoko tveganje
»(ne)zmoznosti izpolnitve zavez po Sporazumu o finanénem prestrukturiranju«.

Najvedji upnik druzbe je 19. 2. 2019 odpoklical vse financ¢ne terjatve ter odrekel soglasje druzbi k
prodaji delnic druzbe Istrabenz Turizem, d.d. ter napovedal unovienje zavarovanja preko prenosa
zastavljenih delnic druzbe Istrabenz Turizem, d.d. na podlagi pogodbe o financnih zavarovanijih.

Uprava druzbe je nemudoma pricela z aktivhostmi za dolgorocno razreSitev financnega stanja druzbe
in za zagotovitev dolgoroCne financ¢ne vzdrznosti in 25. 3. 2019 podpisala z najvecjim upnikom
Dodatek k MRAju, v katerem je dogovorjena odloZena zapadlost financnih terjatev ter da bo Istrabenz,
d.d. skupscini predlagal povacanje osnovnega kapitala druzbe s konverzijo financnih terjatev v osnovni
kapital.

V poslovnem letu 2018 je druzba Istrabenz, d.d., skladno z MRA odplacala del glavnice v skupni viSini
2.005.555 evrov.

Vsa banc¢na posojila Skupine Istrabenz Turizem znasajo 21.389.574 evrov in so, skladno s sklenjenimi
dogovori o reprogramu posojil v visini 18.289.574 evrov, dolgorocna. V letu 2019 druzbi Istrabenz
Turizem, d.d. zapade 3.100.000 evrov, in nato v vec obrokih vse do leta 2023 (Pojasnilo 38).

Nebancno posojilo druzbe Istrabenz Turizem, d.d., znasa 6.000.000 evrov in je pridobljeno s
prevzemom dela dolga druzbe Istrabenz hoteli Portoroz, d.o.0., ob njegovi prodaji. Tako prevzeto
posojilo je brezobrestno in zapade v placilo 1. 2. 2023.

Druzba istrabenz Turizem, d.d., je v letu 2016 prejela posojilo v visini 4.000.000 evrov s strani druzbe
Istrabenz, d.d., stanje katerega na dan 31.12.2018 znasa 3.594.004 evrov. Druzba Istrabenz Turizem,
d.d. je na podlagi v naslednjem odstavku navedenega sklepa Okrajnega sodiSCa v Piranu ter na
podlagi v naslednjem odstavku navedene doloc¢be v Pogodbi o zastavi terjatve zadrzala izplacilo dveh
obrokov posojila, ki sta zapadla v placilo v letu 2018 v skupni viSini 360.886 evrov. Naslednja dva
obroka v skupni viSini 466.144 evrov zapadeta v placilo 31. 3. 2019 in 30. 9. 2019.

Druzba Istrabenz d.d. je prejela sklep o izvrébi Okrajnega sodié¢a v Piranu opr. St. 0331 I 21/2018
zaradi izterjave terjatve SKB banke, d.d., ki jo ima do druzbe Istrabenz, d.d. z rubezem denarne
terjatve, ki jo ima druzba Istrabenz, d.d. do druzbe Istrabenz Turizem, d.d. na podlagi Posojilne
pogodbe sklenjene dne 22.12.2015. Na sklep je druzba v roku podala ugovor in ga v celoti izpodbijala.
V Pogodbi o zastavi navedene terjatve, ki jo je podpisala tudi SKB banka, d.d., so se vsi podpisniki
strinjali, da do pravnomocnosti oziroma razveljavitve sklepa o izvrSbi, druzba Istrabenz Turizem d.d.
zapadlih terjatev iz naslova prejetega posojila ne bo poravnaval nikomur, ampak bo zapadle zneske
zadrzal.

SKUPINA QISTRABENZ




Zneski v € POSOJILA BANK POSOJILA DRUGIH
GIBANJE NEKRATKOROCNIH POSOJIL |

2018 2017 2018 ‘ 2017
Zacetno stanje 01.01. 87.635.828 90.035.827 6.000.000 6.000.000
Nova posojila - povecanja 0 0 0 0
Odplacila - zmanjsanja -111.654 0 0 0
Prenos na kratkorocne obveznosti -69.234.600 -2.400.000 0 0
Drugi prenosi 0 0 0 0
Tecajne razlike 0 0 0 0
Koncno stanje 31.12. 18.289.574 87.635.828 6.000.000 6.000.000
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Pojasnilo 18: Stroski

Tekodée leto 2018

Zneski v €
FINANCNE OBVEZNOSTI

in zapadlosti posojil

VALUTA

POSOJILA
31.12.2018

STANJE POSOJIL NA ZADNJI DAN PO ZAPADLOSTI

DO 6
MESECEV

OD 6 DO 12
MESECEV

OD 1 DO 2 OD 2DO5
LETI LET

VEC KOT 5
LET

LETO
ZAPADLOSTI
ZADNIEGA
OBROKA

NOMINALNA
OBRESTNA
MERA

ZAVAROVANI
DEL

144.061.080

Preteklo leto 2017

Zneski v €
FINANCNE OBVEZNOSTI

VALUTA

POSOJILA
31.12.2017

3.393.233 116.378.273

3.800.000 20.489.574

STANJE POSOJIL NA ZADNJI DAN PO ZAPADLOSTI

DO 6
MESECEV

OD 6 DO 12
MESECEV

OD 1 DO 2 OD 2DO5
LETI LET

VEC KOT 5

LET

LETO
ZAPADLOSTI
ZADNIEGA
(0]:1:{0] ¢.

NOMINALNA
OBRESTNA
MERA

Bancna posojila EUR 116.671.506 1.493.233 115.178.273 2019 | 3,7% in zam.obr. 116.671.506
6mEURIBOR+3%
M " do 31.12.2018 in
Ban¢na posojila EUR 21.389.574 1.900.000 1.200.000 3.800.000 14.489.574 0 2023 4% od 1.1. 2019 21.389.574
do 31.01.2023
Bancna posojila EUR 138.061.080 3.393.233 116.378.273 3.800.000 14.489.574 0 - - 138.061.800
Posojila drugih podjetij EUR 6.000.000 0 0 0 6.000.000 0 2023 - 6.000.000

144.061.080

ZAVAROVANI
DEL

Bancna posojila EUR 109.992.378 43.857.778 66.134.600 2022 1,2in 2,5 109.992.378
6mEURIBOR+3%
M - do 31.12.2018 in
Bancna posojila EUR 23.901.227 1.600.000 800.000 3.100.000 11.400.000 7.001.227 2023 4% od 1.1. 2019 23.901.227
do 31.01.2023
Bancna posojila EUR 133.893.605 | 45.457.778 800.000 3.100.000 77.534.600 7.001.227 - - 133.893.605
Financni najem EUR 4.890 2.409 2.481 2018 - 4.890
Posojila drugih podjetij EUR 6.000.000 0 0 0 0 6.000.000 2023 - 6.000.000

‘ 139.898.495

45.457.778 802.409 3.102.481 77.534.600

SKUPINA Q) ISTRABENZ
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Pojasnilo 19: Druge nekratkorocne financne obveznosti

Skupina Istrabenz ne izkazuje drugih nekratkorocnih finan¢nih obveznosti.

Pojasnilo 20: Nekratkorocne poslovne obveznosti

Zneski v €
POSTAVKE

Nekratkorocne poslovne obveznosti do drugih

Skupaj nekratkoroc¢ne poslovne obveznosti

Pojasnilo 21: Rezervacije

30.993 54.824

31.12.2018

30.993 ‘

31.12.2017

54.824

Leto 2018

. REZERVACIIJE ZA
ﬁ:;sEI:\‘I’A%IJE JUg?L';Ea‘éNNIlT(ERI:\‘DE LibE A o2 REZSIIE(F:J\;,:(J:IJE
Stanje 01.01.2018 905.325 66.943 972.268
Spremembe posledica zdruZitev, nakupov in prodaj odvisnih druzb 0 0 0
Oblikovanje rezervacije 0 15.725 15.725
Crpane rezervacije -52.956 -9.970 -62.926
Akturski dobicki/izgube 0 0 0
Stroski sluzbovanja 61.297 0 61.297
Tecajne razlike 2 52 54
Stanje 31.12.2018 913.668 72.750 986.418 \
Od tega dolgoro¢ni del 913.668 52.715 966.383
Od tega kratkoro¢ni del 0 20.035 20.035
31. 12. 2018 je imela Skupina Istrabenz oblikovane rezervacije za odpravnine ob upokojitvi in jubilejne
nagrade v visini 913.668 evrov. Rezervacije temeljijo na aktuarskem izracunu po metodi projicirane
enote. Izracun se pripravlja vsaki dve leti in je bil za druzbo Istrabenz Turizem, d.d. opravljen v
poslovnem letu 2017 ter uposteva diskontno stopnjo 1,36 odstotka, kolikor je konec novembra 2017
znaSala donosnost 10-letnih podjetniskih obveznic z visoko boniteto v evro obmodju. Pri izracunu je
bila upostevana dolgorocna rast plac v visini 2 odstotka letno (za 2018, 2019 in naprej).
Leto 2017
Zneski v € e SKUPAJ
REZERVACIJE JU(B)?ISEQ:NI‘II:(ERI:DE plilels e d il REZERVACIJE
Stanje 01.01.2017 926.847 57.661 984.508
Spremembe posledica zdruZitev, nakupov in prodaj odvisnih druzb 1} 0 0
Oblikovanje rezervacije 0 15.544 15.544
Crpane rezervacije -46.813 -7.296 -54.109
Akturski dobicki/izgube -39.419 0 -39.419
Stroski sluzbovanja 64.675 0 64.675
Tecajne razlike 35 1.034 1.069
Stanje 31.12.2017 905.325 972.268
Od tega dolgorocni del 905.325 42.132 947.457
QOd tega kratkorocni del 0 24.811 24.811
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Pojasnilo 22: Odlozeni davki

Zneski v € . . TERJATVE

OBLIKOVANI ODLOZENI DAVKI, KI SE NANASAJO NA NASLEDNJE POSTAVKE

Poslovne terjatve 0 0
Rezervacije za jubilejne nagrade in odpravnine 0 0

1.952.789 1.754.899

1.952.789 1.754.899

Skladno s sprejeto davcno zakonodajo so odloZeni davki obracunani po stopnji 19 odstotkov, kot je
veljavna davcna stopnja v poslovnem letu 2018 in se v celoti nanasajo na druzbo Istrabenz Turizem,
d.d.

Davcne izgube

OdloZene terjatve (obveznosti) za davek

IZKAZANE V
I1ZKAZU
POSLOVNEGA
IZIDA

IZKAZANE V
I1ZKAZU
POSLOVNEGA
IZIDA

Zneski v €

GIBANJE ZACASNIH RAZLIK V OBDOBJU | 31-12.2016

31.12.2017 31.12.2018

Skupaj

Druzba Istrabenz, d.d., ni pripoznala odloZenih terjatev za davek iz naslova davcne izgube, ki je na
dan 31. 12. 2018 znasala 273.686.250 evrov.

Pojasnilo 23: Druge kratkorocne financne obveznosti

Zneski v €

DRUGE KRATKOROCNE FINANCNE OBVEZNOSTI el el liil

Druge financne obveznosti 59.545 59.301
KratkoroCne obveznosti za financni najem 0 4.890
Skupaj 59.545 64.191

Financni lizing

Skupina Istrabenz na dan 31.12.2018 ne izkazuje obveznosti iz naslova finanénega najema

(31.12.2017 4.890 evrov).

Pojasnilo 24: Poslovne obveznosti

B N OBVEZNOSTI 31.12.2018 31.12.2017

Obveznosti do dobaviteljev - drugi 1.505.234 1.960.118
Obveznosti do pridruzenih druzb - dobavitelji 0 0
Obveznosti do dobaviteljev 1.505.234 1.960.118
KratkoroCne obveznosti iz poslovanja za tuj racun 0 0
Kratkoro¢ne obveznosti do zaposlenih 1.004.309 1.131.994
Kratkorocne obveznosti do drzavnih in drugih institucij 316.820 314.109
Kratkorocne obveznosti do drugih 70.192 126.837
Druge poslovne obveznosti 1.391.321 1.572.940
Skupaj 2.896.555 3.533.058
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Pojasnilo 25: Predujmi in ostale kratkorocne obveznosti

Zneski v €

31.12.2018 31.12.2017

PREDUJMI IN OSTALE KRATKOROCNE OBVEZNOSTI

KratkoroCne poslovne obveznosti na podlagi predujmov 514.119 569.616
Vnaprej vracunani stroski oziroma odhodki 289.758 193.794
Kratkoro¢no odloZeni prihodki 19.811 5.116

ostale kratkorocne obveznosti

Pojasnilo 26: Postene vrednosti

Zneski v €
POSTENE VREDNOSTI

KNJIGOVODSKA
VREDNOST

Sredstva, ki niso merjena po posteni vrednosti

Finanéna sredstva razpoloZljiva za

31.12.2018

POSTENA
VREDNOST

NIVO

POSTENE
VREDNOSTI

823.688

KNJIGOVODSKA
VREDNOST

31.12.2017

POSTENA
VREDNOST

NIVO

POSTENE
VREDNOSTI

prodajo 106.868 106.868 NIVO 3 136.285 136.285 NIVO 3
Nekratkorocne financne terjatve 1.198.324 1.198.324 NIVO 3 1.275.081 1.275.081 NIVO 3
NekratkoroCne poslovne terjatve 12.184 12.184 NIVO 3 15.082 15.082 NIVO 3
Kratkoro¢no dana posojila (obresti) 11 11 NIVO 3 14 14 NIVO 3
Poslovne terjatve 900.214 900.214 NIVO 3 1.192.520 1.192.520 NIVO 3
Denar in denarni ustrezniki 9.813.733 9.813.733 NIVO 3 11.085.546 11.085.546 NIVO 3

SKUPAJ

12.031.334

Obveznosti, ki niso merjene po posteni vrednosti

12.031.334

13.704.528

13.704.528

Zavarovana bancna posojila -138.061.080 -138.061.080 NIVO 3 -133.893.605 -133.893.605 NIVO 3
Druge financne obveznosti -1.159.200 -1.159.200 NIVO 3 -7.557.009 -7.557.009 NIVO 3
Obveznosti za finan¢ni najem 0 0 NIVO 3 -4.890 -4.890 NIVO 3
Poslovne obveznosti -2.927.548 -2.927.548 NIVO 3 -3.587.881 -3.587.881 NIVO 3
Prejeta posojila drugih -6.000.000 -6.000.000 NIVO 3 -6.000.000 -6.000.000 NIVO 3

SKUPAJ

-148.147.828

-148.147.828

-151.043.385

-151.043.385

Nivoji postenih vrednosti

PosStena vrednost kot model vrednotenja je doloCena na naslednjih nivojih:
- nivo 1: trzne cene na aktivnih trgih za enaka sredstva in obveznosti,
- nivo 2: drugi razpoloZljivi podatki, razen trznih cen, navedenih v nivoju 1, tako neposredni
(npr. cene) kot posredni (npr. izpeljani iz cen) in
- nivo 3: podatki o sredstvih in obveznostih, ki ne izhajajo iz trznih podatkov.

Pojasnilo 27: Pogojne obveznosti in sredstva

Skupina Istrabenz na dan 31. 12. 2018 nima ne pogojnih sredstev ne pogojnih obveznosti.
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Pojasnilo 28: Prihodki

Zneski v €

PRIHODKI OD PRODAIJE

Prihodki od prodaje blaga in materiala 69.792 66.958
Prihodki od prodaje storitev 29.230.584 28.423.703
Prihodki od najemnin 1.331.417 1.239.718

Skupaj 30.631.793 ‘ 29.730.379

Zneskiv € 2018

PRIHODKI USTVARJENI DOMA ALI V TUJINI TUJINA SKUPAJ
Prihodki od prodaje blaga in materiala 69.792 0 69.792
Prihodki od prodaje storitev 29.208.951 21.633 29.230.584
Prihodki od najemnin 1.276.335 55.082 1331.417
Skupaj ‘ 30.555.078 76.715 30.631.793

Zneski v €
PRICAKOVANI PRIHODKI OD NAJEMNIN

Pri¢akovana najemnina do 1 leta 629.212 528.473

Pri¢akovane najemnine od 2 do 5 let 0 0

629.212 528.473

Pricakovani prihodki od najemnin v viSini 629.212 evrov predstavljajo najmanjSo vsoto bodocih
najemnin, ki jih bo Skupina Istrabenz prejela za Cas trajanja odpovedega roka.

Pojasnilo 29: Drugi poslovni prihodki

Zneskiv €

DRUGI POSLOVNI PRIHODKI

Dobicki od prodaje nepremicnin, naprav in opreme ter neopredmetenih sredstev 7.614 161.579
QOdpisi poslovnih dolgov, inventurni presezki in platane odpisane terjatve 203.287 77.987
Prihodki od subvencij, dotacij in kompenzacij 8.091 8.532
Drugi poslovni prihodki 278.266 147.837
Skupaj 497.258 ‘ 395.935

Pojasnilo 30: Stroski materiala in storitev

Stroski materiala

Zneski v €

STROSKI MATERIALA

Stroski energije 1.804.545 1.591.451
Material in nadomestni deli 2.859.111 2.975.865
Pisarniski material 36.631 35.328
Ostali materialni stroski 750.673 817.759
Skupaj 5.450.960 ‘ 5.420.403
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Stroski storitev

Zneski v €

STROSKI STORITEV

Prevozi 77.837 100.864
VzdrZevanje 629.950 601.419
Najemnine 230.584 161.250
Bancni stroski in druge provizije 195.733 179.912
Intelektualne storitve 3.002.755 2.240.885
Oglasevanje, promocija in stiki z javnostmi 600.411 588.155
Stroski racunalniskih storitev (IT) 796.620 759.261
Ostale storitve 4.191.157 4.201.271
Skupaj ‘ 9.725.047 8.833.017

Ostale storitve v skupnem znesku 4.191.157 evrov se pretezno nanasajo na stroske nastale v druzbi
Istrabenz Turizem, d.d. in sicer na stroSke ciScenja poslovnih prostorov in pranja v visini 1.790.814
evrov ter na stroske provizij agencijam v visini 1.252.159 evrov. Ostale storitve vkljucujejo Se stroske

zavarovanj, izobraZzevanj in telekomunikacij ter stroske reprezentance Skupine Istrabenz.

Stroski revizorjev

g'l:'gstII:Vi REVIZORJEV gaLs ROl

Revidiranje letnega porocila 19.980 19.980
Druge storitve revidiranja 13.400 10.600
Druge nerevizijske storitve 0 0
Skupaj 33.380 30.580

Druzba Deloitte revizija, d.o.o., ki revidira letno poroCilo Skupine Istrabenz, je skupaj s svojimi
povezanimi druzbami zaracunala 15.980 evrov stroskov revidiranja letnega porocila Skupine in 13.400
evrov drugih storitev revidiranja, pretezni del katerih se nanasa na revidiranje druzbe Istrabenz, d.d.
za vloZitev predloga za preventivno prestrukturiranje druzbe, ki ga je le ta viozila 13. 2. 2018. Ostalo
se nasa na stroske revidiranja druzbe Zastava Istrabenz Lizing, d.o.o., Beograd.

Pojasnilo 31: Stroski dela

Zneski v €

STROSKI DELA 2018 2017

Stroski pla¢ 7.679.267 7.267.984
Stroski socialnih zavarovanj 1.250.088 1.172.597
Drugi stroski dela 1.137.586 1.150.171

10.066.941

9.590.752

Drugi stroski dela se preteZzno nanasSajo na regres za letni dopust, regres za prehrano in prevoz na
delo in z dela, odpravnine in jubilejne nagrade v skladu z nacionalno delovnopravno zakonodajo in

notranjimi predpisi v Skupini.
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Pojasnilo 32: Amortizacija

Zneskiv €

AMORTIZACIJA

Amortizacija neopredmetenih sredstev 89.607 102.330
Amortizacija naloZbenih nepremicnin 113.157 113.157
Amortizacija nepremicnin, naprav in opreme 4.447.959 4.368.703

4.650.723

4.584.190

Pojasnilo 33: Drugi poslovni odhodki

Zneskiv €

DRUGI POSLOVNI ODHODKI

Razne dajatve 374.325 412.844
Izgube pri prodaji osnovnih sredstev 2.632 0
Donacije 5.000 0
Oblikovanje rezervacij 15.725 15.544
Drugi poslovni odhodki 18.801 44.134
Skupaj 416.483 472.522

Pojasnilo 34: Izid financiranja

Zneski v €

IZID 1Z FINANCIRANJA

Prihodki za obresti 112.273 140.868
Neto dobicki pri prodaji sredstev razpoloZljivih za prodajo 45.001 0
Drugi financni prihodki 1.414 1.781

Financni prihodki

158.688

142.649

Finanéni odhodki

Izid financiranja

Odhodki za obresti -2.977.887 -2.425.047
Neto zneski tecajnih odhodkov -2.865 -37.255
Drugi finan¢ni odhodki 0 -146.749

-2.980.752 ‘

-2.609.051
-2.466.402

Pojasnilo 35: Davki
DAVKI
Zneski v €

OdloZeni davek

Skupaj

-2.822.064 ‘

2018

-197.890
-197.890

SKUPINA Q) ISTRABENZ
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Pojasnilo 36: Podatki o skupinah oseb
Bruto prejemki v letu 2018

ZAPOSLENI NA PODLAGI

CLANI NADZORNIH POGODB, ZA KATERE NE

CLANI UPRAV IN

Zneski v €

PODATKI O SKUPINAH OSEB DIREKT%I:I&iOBDVISNIH S VELJA TARIFNI DEL
KOLEKTIVNE POGODBE

Place 291.425 0 493.092

Bonitete in drugi prejemki 15.567 114.673 35.971

306.992 114.673 529.063

Prejemki Clanov uprav matiCne druzbe in odvisnih druzb ter prejemki zaposlenih po pogodbah, za
katere ne velja tarifni del kolektivne pogodbe, vkljuCujejo placo, bonitete in morebitne druge
prejemke. Prejemki ¢lanov uprave mati¢ne druzbe so razkriti v Pojasnilu 31 racunovodskega poroCila
druzbe.

Skupina 31. 12. 2018 ni imela danih posojil ¢lanom uprav, ¢lanom upravnih odborov, nadzornemu
svetu ali zaposlenim po individualnih pogodbah.

Bruto prejemki v letu 2017

ELANI NADZORNIH ZAPOSLENI NA PODLAGI

CLANI UPRAV IN

Zneskiv € POGODB, ZA KATERE NE
PODATKI O SKUPINAH OSEB DIREKT%BRJ&;BDVISNIH SREON VELJA TARIFNI DEL
KOLEKTIVNE POGODBE
Plate 177.942 0 385.844
Bonitete in drugi prejemki 6.040 117.954 82.059

183.982 117.954 467.903

2.12 Varovanje

Pojasnilo 37: Kreditno tveganje

Zneski v €
POSTAVKE

POJASNILO 31.12.2018 31.12.2017

Dolgoroc¢na financna sredstva

Finanéna sredstva razpoloZljiva za prodajo

106.868

136.285

NekratkoroCne terjatve

Kratkorocna finan¢na sredstva

1.210.508

1.290.163

Kratkorocne terjatve do kupcev 11 667.390 588.454
Druge kratkoroCne terjatve 11 232.824 604.066
Kratkoro¢no dana posojila 13 11 14
Denar in denarni ustrezniki 14 9.813.733 11.085.546
SKUPAJ ‘ 12.031.334 ‘ 13.704.528
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Najpomembenijse kreditno tveganje Skupine Istrabenz izhaja iz nekratkorocnih terjatev in iz terjatev
do kupcev. Navedena kreditna tveganja Skupina aktivno zniZzuje z uspeSnimi ukrepi izterjave zapadlih
terjatev ter z uspesnim izvajanjem kreditne kontrole kupcev.

NekratkoroCne terjatve se v pretezni meri nanasajo na terjatve financnega najema druzbe Zastava
Istrabenz Lizing, d.o.o. (Pojasnilo 9). Pred odobritvijo financnega najema druzba skladno s sprejeto
poslovno politiko preverja boniteto kupca in njegovo maksimalno zmoznost kreditne zadolzenosti.
Druzba nima pomembno koncentracijo kreditnega tveganja, saj so terjatve financnega najema zelo
razprsene med velikim Stevilom medseboj nepovezanih kupcev, posledi¢no je tudi posamezni znesek
izpostavljenosti nizek.

RazClenitev terjatev do kupcev po zapadlosti in njihova slabitev je podana v Pojasnilu 11.

Knjigovodska vrednost

Zneskiv €

TERJATVE DO KUPCEV 2018 2017

Domace 380.856 109.746
DrZave evroobmodja 273.113 451.671
Druge evropske drzave 0 744
Drzave bivse Jugoslavije 6.543 22.785
Druge regije 6.878 3.508
SKUPAJ 667.390 588.454

Knjigovodska vrednost

Zneski v €
TERJATVE

Kupci na debelo 43.021 30.939
Kupci, kon¢ni uporabniki 624.369 557.515
SKUPAJ ‘ 667.390 588.454

Pojasnilo 38: Likvidnostno tveganje

2018

Pogodbeni
denarni
tokovi

Zneski v €
FINANCNE OBVEZNOSTI

6-12

VREDNOST R

KNJIGOVODSKA
do 6 mesecev

Neizvedene finanéne obveznosti ‘

Zavarovana banc¢na posojila 138.061.080 -144.722.660 -3.918.019 -121.020.766 -4.443.133 -15.340.742
Druge obveznosti 7.190.193 -7.190.193 -313.294 -876.899 0 -6.000.000
Poslovne obveznosti 2.896.555 -2.896.555 -2.896.555 0 0 0

148.147.828

-7.127.868

-121.897.665

-4.443.133

-21.340.742

-154.809.408 ‘

Likvidnostno tveganje v druzbi Istrabenz Turizem, d.d., je niZje in temelji na uspeSno izvedenem
reprogramu posojil v dolgorocna Ze v letu 2013.

Skladno z MRA, ki ga je v mesecu juliju 2018 druzba Istrabenz, d.d. podpisala s finan¢nimi upniki, so z
dnem pravnomocnosti sklepa sodiS¢a v postopku preventivnega prestrukturiranja druzbe t.j. dne 19.
10. 2018 vse natecene in neplacane obresti financnih upnikov, ki so podpisali MRA, prirastle h glavnici.
Na novo izraCunane financne terjatve upnikov in obresti zapadejo v placilo dne 31. 12. 2019, zato
druzba konec leta 2018 celotne financne obveznosti izkazuje v intervalu zapadlosti do 1 leta.
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Zaradi zavez druZbe v povezavi s posameznimi roki za izvrSitev prodaj premozenja druzbe, ki vplivajo
tudi na izpolnjevanje zavez glede na novo definiranih rokov za poplacilo financnih obveznosti po
podpisanem MRAju, je druzba Zze konec prvega polletja 2018 pripoznala visoko tveganje
»(ne)zmoznosti izpolnitve zavez po Sporazumu o finanénem prestrukturiranju«.

Za zasCito financ¢nih upnikov druzbe in njihovo enakopravno obravnavo, je druzba dne 13. 2. 2018 na
sodise ob podpori najveéjega upnika in naknadno tudi drugega najvecjega upnika, ki imata skupaj
preko 85 odstotkov vseh terjatev, podala predlog za zacetek postopka preventivnega prestrukturiranja
po clenu 44.b in nadalje ZFPPIPP.

Dne 16.07.2018 je druzba z vsemi upniki razen z enim, podpisala Sporazum o finanénem
prestrukturiranju Istrabenz d.d. (v nadaljevanju: MRA) in ga vloZila na Okrozno sodisCe. Dne 04. 08.
2018 je druzba prejela Sklep Okroznega sodis¢a v Kopru St 559/2018 o potrditvi MRA v postopku
preventivnega prestrukturiranja druzbe. Dne 19.10.2018 je postal sklep o potrditvi MRA pravnomocen,
saj je Visje sodisce v Ljubljani je dne 17. 10. 2018 izdalo sklep Cst 472/2018 (St 559/2018), s katerim
je zavrnilo tako pritoZbo SKB, d.d. kot tudi pritozbo druzbe Istrabenz d.d. v izpodbijanem delu sklepa
sodisCa prve stopnje.

Skladno s pravnomocno potrjenim MRAjem financne obveznosti druzbe Istrabenz d.d. zapadejo v
placilo 31. 12. 2019.

Najvedji upnik druzbe je 19. 2. 2019 odpoklical vse financ¢ne terjatve ter odrekel soglasje druzbi k
prodaji delnic druzbe Istrabenz Turizem, d.d. ter napovedal unovienje zavarovanja preko prenosa
zastavljenih delnic druzbe Istrabenz Turizem, d.d. na podlagi pogodbe o finan¢nih zavarovanijih.

Uprava druzbe je nemudoma pricela z aktivnostmi za dolgoro¢no razresitev financnega stanja druzbe
in za zagotovitev dolgoroc¢ne financne vzdrznosti in 25. 3. 2019 podpisala z najvecjim upnikom
Dodatek k MRAju, v katerem je dogovorjena odloZzena zapadlost financnih terjatev ter da bo Istrabenz,
d.d. skupscini predlagal povacanje osnovnega kapitala druzbe s konverzijo financ¢nih terjatev v osnovni
kapital.

2017
KNJIGOVODS

Zneski v €

FINANCNE OBVEZNOSTI

KA
VREDNOST

Neizvedene finanéne obveznosti

Pogodbeni
denarni tokovi

do 6 mesecev

6-12
mesecev

1-2]eti

2-5let

vec kot 5 let

Zavarovana bancna posojila 133.893.605 -136.865.703 -45.801.383 -1.131.219 | -3.890.690 -79.017.400 -7.025.012
Druge obveznosti 13.611.830 -13.611.830 -7.611.830 0 0 0 -6.000.000
Obveznosti finan¢nega najema 4.890 -4.890 -2.409 -2.481 0 0 0

Poslovne obveznosti

3.533.057

-3.533.057

-3.533.057

0

151.043.383

-154.015.481
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-56.948.679

-1.133.700

-3.890.690

-79.017.400

-13.025.012




Pojasnilo 39: Valutno tveganje

Zneski v € Evro RSD

TERJATVE, OBVEZNOSTI 31.12.2018

Terjatve do kupcev 667.390 0
Zavarovana banc¢na posojila -138.061.080 0
Obveznosti do dobaviteljev -1.501.621 -3.613
Bruto izpostavljenost bilance stanja -138.895.311 -3.613
Neto izpostavljenost ‘ -138.895.311 -3.613

Vecina druzb Skupine Istrabenz posluje v evroobmocju, posledi¢no Skupina ni mocno izpostavljena
spremembam vrednosti tujih valut.

Evro

Zneski v €

TERJATVE, OBVEZNOSTI 31.12.2017

Terjatve do kupcev 588.4543 0
Zavarovana ban¢na posojila -133.893.605 0
Obveznosti do dobaviteljev -1.954.873 -5.243
Bruto izpostavljenost bilance stanja -135.260.024 -5.243
Neto izpostavljenost ‘ -135.260.024 ‘ -5.243

Analiza obcutljivosti

Povprecni tecaj Koncni tecaj

2018

2017 2018
RSD 118,3408 121,380

Zneski v €

Tecaji na dan porocanja

118,430 123,600

Navedeni koncni tecaji so bili uporabljeni pri preracunu postavk bilance stanja 31. 12., povprecni tecaji
pa za preracun postavk izkaza poslovnega izida.

Zneski v € Poslovni izid

Uéinek

usb - -
GBP - -
RSD 3 5

Ob povecanju vrednosti evra za 10 odstotkov za navedene valute ob ostalih nespremenjenih
predpostavkah bi se poslovni izid Skupine Istrabenz zviSal za 3 evrov. Vpliv spremembe tecaja evra na
poslovni izid je izracunan na osnovi koncnih tecajev za izbrane terjatve in obveznosti.
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Pojasnilo 40: Obrestno tveganje

Zneski v € KNJIGOVODSKA VREDNOST

FINANCI INSTRUMENTI 31.12.2018 31.12.2017

Instrumenti s stalno obrestno mero

Finan¢na sredstva 0 0

Finanéne obveznosti -122.671.506 -115.992.378

Instrumenti s spremenljivo obrestno mero

Finan¢na sredstva 0 0

Finan¢ne obveznosti -21.389.574 -23.906.117

Analiza obcutljivosti postene vrednosti financnih instrumentov po fiksni obrestni meri

Skupina 31. 12. 2018 ni imela financnih instrumentov, opredeljenih za S¢itenje postene vrednosti pred
tveganjem in financnih instrumentov po fiksni obrestni meri, opredeljenih po posteni vrednosti skozi
poslovni izid. Zato sprememba obrestne mere na datum porocanja ne bi vplivala na poslovni izid.

Analiza obcutljivosti denarnega toka pri instrumentih z variabilno obrestno mero

V primeru spremembe obrestne mere za 100 bazi¢nih tock, ob drugih nespremenjenih predpostavkah,
bi se Cisti poslovni izid leta 2018 povecal ali zmanjSal za 213.896 evrov (za leto 2017 pa za 239.061
evrov).
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3 DOGODKI PO POROCEVALSKEM OBDOBJU

Februar

e DUTB, d.d. je zdnem 19. 2. 2019 odpoklicala vse financne terjatve do druzbe Istrabenz, d.d.
Hkrati je DUTB, d.d. odrekla soglasje k prodaji delnic druzbe ISTRABENZ TURIZEM d.d. in
napovedala unovCenje zavarovanja preko prenosa zastavljenih delnic druzbe ISTRABENZ
TURIZEM d. d. na podlagi pogodbe o financnih zavarovanijih.

Marec

e Druzba Istrabenz, d.d. je z druzbo DUTB, d.d. dne 25. 3. 2019 podpisala dodatek k
sporazumu o financnem prestrukturiranju druzbe ISTRABENZ d.d z dne 16. 7. 2018. Z
Dodatkom je bila odlozena zapadlost financnih terjatev. Hkrati je bilo z Dodatkom
dogovorjeno, da bo ISTRABENZ, d.d. skupsCini predlagala povecanje osnovnega kapitala
druzbe ISTRABENZ, d.d. s konverzijo financnih terjatev v osnovni kapital.
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4 1IZJAVA POSLOVODSTVA

Uprava holdinske druzbe Istrabenz, d.d., potrjuje da je letno porocilo z vsemi sestavnimi deli
sestavljeno in objavljeno v skladu z Zakonom o gospodarskih druzbah (ZGD-1) in Mednarodnimi
standardi raCunovodskega porocanja (MSRP), kot jih je sprejela EU.

Uprava potrjuje racunovodske izkaze Skupine Istrabenz za poslovno leto, ki se je zakljucilo 31. 12.
2018. Prav tako potrjuje pojasnila k raCunovodskim izkazom na straneh od 72 do 121 ra¢unovodskega
porocila Skupine.

Uprava potrjuje, da so bile pri izdelavi racunovodskih izkazov dosledno uporabliene ustrezne
racunovodske usmeritve. RaCunovodske ocene so bile izdelane po nacelu previdnosti in dobrega
gospodarjenja. Uprava potrjuje, da letno porocCilo predstavlja resnicno in posteno sliko
premozenjskega stanja Skupine Istrabenz in izidov njenega poslovanja za leto 2018.

Racunovodski izkazi, skupaj s pojasnili, so bili izdelani na podlagi predpostavk o nadaljnjem poslovanju

mati¢ne druzbe ter v skladu z veljavno zakonodajo in Mednarodnimi standardi racunovodskega
porocanja, kot jih je sprejela EU.

Portoroz, 10. 4. 2019

Andrej Laznik,
Predsednik uprave

— = g
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5 MNENJE POOBLASCENEGA REVIZORJA

Deloitte revizija d.o.o

=
De o Itte Dunajska cesta 165
1000 Ljubliana
@ Slovenija

Tel: +386 (0) 1 3072 8OO
Faks: +386 (0) 1 3072 900
www.deloitte si

POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA
lastnikom druzbe Istrabenz d.d.

Porocilo o reviziji raéunovodskih izkazov

Mnenje

Revidirali smo racunovodske izkaze druZbe Istrabenz d.d. in njenih odvisnih druZb (v nadaljevanju
'skupina’), ki vkljucujejo konsolidiran izkaz finanénega poloZaja na dan 31. decembra 2018,
konsolidiran izkaz poslovnega izida, konsolidiran izkaz vseobsegajodega donosa, konsolidiran izkaz
gibanja kapitala in konsolidiran izkaz denarnih tokov za tedaj koncano leto ter pojasnila k
radunovodskim izkazom, povzetek bistvenih radunovodskih usmeritev.

Po nasem mnenju priloZeni konsolidirani raéunovodski izkazi v vseh pomembnih pogledih posteno
predstavljajo konsolidiran financni poloZaj skupine na dan 31.12.2018 ter njen konsolidiran poslovni
izid in konsolidirane denarne tokove za tedaj konéano leto v skladu z Mednarodnimi standardi
ratunovodskega porocanja, kot jih je sprejela Evropska unija (v nadaljevanju 'MSRP').

Podlaga za mnenje

Revizijo smo opravili v skladu z Mednarodnimi standardi revidiranja in Uredbo (EU) &t. 537/2014
Evropskega parlamenta in Sveta z dne 16. aprila 2014 o posebnih zahtevah v zvezi z obvezno revizijo
subjektov javnega interesa (Uredba). Nase odgovornosti na podiagi teh pravil so opisane v tem
porodilu v odstavku Revizorjeva adgovornost za revizijo konsolidiranih radunovodskih izkazov. V
skladu s Kodeksom etike za radunovodske strokovnjake, ki ga je izdal Odbor za mednarodne
standarde etike za raunovodske strokovnjake (Kodeks IESBA), ter eti¢nimi zahtevami, ki se nanasajo
na revizijo ra¢unovodskih izkazov v Sloveniji, potrjujemo svojo neodvisnost od druzbe in, da smo
izpolnili vse druge eti¢ne obveznosti v skladu s temi zahtevami in Kodeksom IESBA. Verjamemo, da so
pridobljeni revizijski dokazi zadostni in ustrezni kot osnova za nase revizijsko mnenje.,

Pomembna negotovost v zvezi z delujoéim podjetjem

Kot izhaja iz rafunovodskih izkazov, so na 31.12.2018 kratkoro&ne obveznosti skupine znagale
124.671 tisoC EUR in so za 112.920 tiso& EUR vi$je od kratkoroénih sredstev, ki so znagala 11,751
tiso€ EUR. Kot je pojasnjeno v poglavju letnega poroéila 2.3(a) Predpostavka delujofega podjetja, je
skupina izpostavljena visokemu tveganju v zvezi z izpolnitvijo zavez po Sporazumu o finanénem
prestrukturiranju, na temelju katere bi morala mati¢na druZba Istrabenz d.d. do 31.12.2019 odpladati
celotni znesek finanénega dolga. Opisane okoli¢ine kaZejo na obstoj pomembne negotovosti, ki lahko
pomenijo resen dvom v sposobnost skupine da nadaljuje svoje poslovanje kot delujo&e podjetje.
Aktivnosti in plani poslovodstva v zvezi s tveganjem omenjene negotovosti so razkriti v poglavju
2.2(a) letnega porocila. NaSe mnenje v zvezi s poudarjeno zadevo ni prilagojeno.

Kljugne revizijske zadeve

Kljuéne revizijske zadeve so tiste, ki so bile po nagi strokovni presoji najbolj bistvene pri reviziji
konsolidiranih racunovodskih izkazov za poslovno leto, ki se je konéalo 31. decembra 2018. Te zadeve
so bile obravnavane v okviru nase revizije konsolidiranih radunovodskih izkazov kot celote in pri
oblikovanju nasega mnenja o njih in ne podajamo loéenega mnenja o teh zadevah. Poleg zadeve
opisane v odstavku “Pomembna negotovost v zvezi z delujo&im podjetjem”, nismo opredelili drugih

kljuénih revizijskih zadev.

Ime Deloare se nanada na Geloitte Touche Tehimatsu Linited, privna osebe, ustanediene v skiadu z zakonodajo Zdrulenoga kraljeslva Velike Britanije in Severne Irske (v
tevirniku sUK private compary tmited by guarantees), i areio njenits Hank, od kateri jo wsaka lodena in samostojna prawiia oseba. Podroben opis pravoe organiziranosti
zedrorenis Deloitte Touche Tohwnatsu Umited in rjenit diudh Clanic je na vuljo na hlipavavaatelnitie.com/si

V Slovenip storitve sagoradiata Deloitte revizija d.oo. in Deloitte svetevanje d.oo. {pod shupnim menom Delaite Skoveniia), kd sta Aanici Oelonte Centeal § urope Haldings
Lienited. Deloltte Slovenifa sodi reed vodine slrozbe za staakowma stortvo v Slovenifl, ki nudh Storitve revizife, davd negd, poslownega, finand nega m PIOERS Svetovanja 1er
svetewvanfa na podradiu tveganj, ki jib zagotavdja ved kal 10O domaddy in 1ojih sirokounjakos,

Deloitte revizija d 0 o - Druba vpisana pri OkroZnem sodiscu v Ljubljani - Mati¢na Stevilka: 1647105 - 1D 5t za DDV: 5162560085 - Osnovai kapital: 74.214,30 EUR.

© 2018 Deloitte Slovenija
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Druge informacije

Za druge informacije je odgovorno poslovodstvo. Druge informacije obsegajo informacije v letnem
porodilu, razen konsolidiranih radunovodskih izkazov in revizorjevega poroéila o njih.

Nase mnenje o raunovodskih izkazih se ne nanaga na druge informacije in o njih ne izrazamo nobene
oblike zagotoviia.

V povezavi z naSo revizijo konsolidiranih raéunovodskih izkazov je nasa odgovornost prebrati druge
informacije in pri tem presoditi, ali so druge informacije pomembno neskladne s konsolidiranimi
racunovodskimi izkazi, zakonskimi zahtevami ali n§§fm poznavanjem, pridobljenim pri revidiranju, ali
se kako drugace kaZejo kot pomembno napacne. Ce na podlagi opravljenega dela zakljudimo, da
obstaja pomembna napatna navedba drugih informacij, moramo o takih okoli$¢inah porotati. V zvezi s
tem na podlagi opisanih pastopkov porotamo, da:
* so druge informacije v vseh pomembnih pogledih uskiajene z revidiranimi konsolidiranimi
raCunovodskimi izkazi;
» sodruge informacije pripravljene v skladu z veljavnimi zakoni in predpisi; ter
« na podlagi poznavanja in razumevanja skupine in njenega okolja, ki smo ga pridobili med
revizijo, v zvezi z drugimi informacijami nismo ugotovili bistveno napaénih navedb.

Odgovornosti poslovodstva, nadzornega sveta in revizijske komisije za racunovodske izkaze

Paslovodstvo je odgovorno za pripravo in posteno predstavitev teh konsolidiranih radunovodskih
izkazov v skladu z MSRP in za tako notranje kontroliranje, kot je v skladu z odlocitvijo poslovodstva
potrebno, da omogodi pripravo konsolidiranih raéunovodskih izkazov, ki ne vsebujejo pomembno
napacne navedbe zaradi prevare ali napake.

Poslovodstvo je pri pripravi konsolidiranih raéunovodskih izkazov skupine odgovorno za oceno njene
sposobnosti, da nadaljuje kot delujole podjetje, razkritje zadev, povezanih z delujotim podjetjem, in
uporabo predpostavke delujo¢ega podjetja kot podlage za radunovodenje, razen &e namerava
poslovodstvo skupino likvidirati ali zaustaviti poslovanje ali nima druge realne moZnosti, kot da
napravi eno ali drugo.

Nadzorni svet in revizijska komisija sta odgovorni za nadzor nad pripravo ratunovedskih izkazov in za
potrditev revidiranega letnega poroéila.

Revizorjeva odgovornost za revizijo konsolidiranih ra¢unovodskih izkazov

Nasa cilja sta pridobiti sprejemljivo zagotovilo o tem, ali so konsolidirani radunovodski izkazi kot celota
brez pomembno napacne navedbe zaradi prevare ali napake, in izdati revizorjevo porocilo, ki vkijucuje
nase mnenje. Sprejemljivo zagotovilo je visoka stopnja zagotovila, vendar ni jamstvo, da bo revizija,
opravljena v skladu s pravili revidiranja vedno odkrila pomembno napaé¢no navedbo, & ta obstaja.
Napacne navedbe lahko izhajajo iz prevare ali napake ter se smatrajo za pomembne, &e je upravi¢eno
priCakovatl, da posami¢ ali skupaj vplivajo na gospodarske odlogitve uporabnikov, sprejete na podlagi
teh konsolidiranth raéunovodskih izkazov.

Med izvajanjem revidiranja v skladu pravili revidiranja uporabljamo strokovno presojo in ohranjamo
poklicno nezaupljivost. Prav tako:

* Prepoznamo in ocenimo tveganja pomembno napaéne navedbe v konsolidiranih radunovodskih
izkazih, bodisi zaradi prevare ali napake, oblikujemo in izvajamo revizijske postopke kot
odzive na ocenjena tveganja ter pridobivamo zadostne in ustrezne revizijske dokaze, ki
zagotavljajo podlago za nade mnenje. Tveganje, da ne bomo odkrili napacne navedbe, ki izvira
iz prevare, je viSje od tistega, povezanega z napako, saj prevara lahko vkljuuje skrivhe
dogovore, ponarejanje, namerno opustitev, napaéno razlago ali izogibanje notranjim
kontrolam.

* Pridobimo razumevanje notranjih kontrol pomembnih za revizijo, z namenom oblikovanja
revizijskih postopkov, ki so okolis¢inam primerni, vendar ne z namenom izraziti mnenje o
ucinkovitosti notranjih kontrol skupine,

* Presodimo ustreznost uporabljenih raunovodskih usmeritev in sprejemljivost radunovodskih
ocen ter Z njimi povezanih razkritij poslovodstva.
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¢ Na podiagi pridobljenih revizijskih dokazov o obstoju pomembne negotovosti glede dogodkov
ali okoligéin, ki zbujajo dvom v sposobnost organizacije, da nadaljuje kot delujote podjetje,
sprejmemo sklep o ustreznosti poslovodske uporabe predpostavke delujofega podjetja, kot
podlage racunovodenija. Ce sprejmemo sklep o obstoju pomembne negotovosti, smo dolZni v
revizorjevem porodilu opozoriti na ustrezna razkritja v konsolidiranih raéunovodskih izkazih ali,
¢e so taksna razkritja neustrezna, prilagoditi mnenje. Revizorjevi sklepi temeljijo na revizijskih
dokazih, pridobljenih do datuma izdaje revizorjevega porocila. Vendar kasnejsi dogodki ali
okoliséine lahko povzrotijo prenehanje organizacije kot delujoega podjetja.

s Ovrednotimo splodno predstavitev, strukturo, vsebino konsolidiranih radunovodskih izkazov,
vkljuéno z razkritji, in ali konsolidirani ratunovodski izkazi predstavijajo zadevne posle in
dogodke na nadin, da je doseZena postena predstavitev.

» Pridobivamo zadostne in ustrezne revizijske dokaze v povezavi s finanénimi informacijami in
poslovnimi dejavnostmi druzb v skupini, da bi lahko izrazili mnenje o konsolidiranih
ratunovodskih izkazih. Odgovorni smo za vodenje, nadziranje in izvajanje revizije
skupine. Revizijsko mnenje je izkljuéno nasa odgovornost.

Nadzorni svet in revizijsko komisijo med drugim obve$¢amo o nacrtovanem obsegu in &asu revidiranja
in pomembnih revizijskih ugotovitvah, vkljuéno s pomanjkljivostmi notranjih kontrol, ki smo jih zaznali
med naso revizijo.

Nadzornemu svetu in revizijski komisiji smo prav tako predloZili naso izjavo, da smo izpolnili vse
eti¢ne zahteve v zvezi z neodvisnostjo ter jih obvestili 0 vseh razmerjih in drugih zahtevah, za katere
bi se lahko upravi¢eno menilo, da vplivajo na naso neodvisnost, in jih seznanili s s tem povezanimi
ukrepi.

0Od vseh zadev, s katerimi smo seznanili nadzorni svet in revizijsko komisijo, smo zadeve, ki so bile
najpomembnejse pri reviziji konsolidiranih racunovodskih izkazov tekolega obdobja, dolodili kot
kljuéne revizijske zadeve, Omenjene zadeve apidemo v revizorjevem poroéilu, razen ¢e zakonska ali
regulatorna doloéila prepovedujejo javno razkrivanje takinih zadev.

Porodilo o drugih zakonskih in regulatornih zahtevah

Imenovanije revizorija in trajanije posla
Deloitte revizija d.o.0. je bila imenovana za zakonitega revizorja druzbe na skup3¢ini delniéarjev dne

1. junija 2018. Nase opravljanje posla v celoti in neprekinjeno traja 5 let.

Potrdilo revizijski komisiji

Potrjujemo, da je nase revizijsko mnenje o konsolidiranth ratunovodskih izkazih v tem poroé€ilu
skladno z dodatnim poroéilom revizijski komisiji druZbe z dne 12. aprila 2019 v skladu s élenom 11
Uredbe (EU) $t. 537/2014 Evropskega parlamenta in Sveta.

Opravljanje nerevizijskih storitev

Izjavljamo, da nismo opravljali nobenih prepovedanih nerevizijskih storitev iz ¢lena 5(1) Uredbe (EU)
§t, 537/2014 Evropskega parlamenta in Sveta. Poleg obvezne revizije nismo za revidirano druZbo ali
njene odvisne druzbe opravljali nobenih drugih storitev, ki ne bi bile razkrite v letnem porodilu.

V imenu revizijske druzbe Deloitte revizija d.0.0. je za opravljeno revizijo odgovorna Barbara Zibret
Kralj.

DELOITTE REVIZIJA d,0.0.
Dunajska 165
1000 Ljubljana

Barbara Zibret Kralj
Pooblaséena revizor % .
Ljubljana, 12.aprila 2019 . °
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Jeloitte.
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1 RACUNOVODSKI IZKAZI DRUZBE

1.1 BILANCA STANJA DRUZBE

Zneskiv €

POSTAVKE POJASNILO 31.12.2018 31.12.2017
Nepremicnine, naprave in oprema 1 222.290 226.504
NaloZbene nepremicnine 2 2.764.289 2.877.446
Neopredmetena sredstva 3 633 1.058
Delezi v odvisnih druzbah 4 30.937.196 21.618.000
Delezi v skupaj obvladovanih druzbah 5 4.376.298 4.237.000
Nekratkorocne financne nalozbe 7 105.968 135.385
NekratkoroCne terjatve in posojila 8 2.769.315 3.237.620
Nekratkorocna sredstva 41.175.989 32.333.013
Poslovne terjatve 9 65.534 215.941
Predujmi in druga sredstva 10 53.887 12.375
Financne nalozbe in posojila 11 1.227.030 760.886
Terjatve do drZave za davek iz dobicka 30 0 38.019
Denar in denarni ustrezniki 12 766.307 3.834.157

Kratkorocna sredstva 2.112.758 ‘ 4.861.378 ‘
Sredstva 43.288.747 37.194.391
Osnovni kapital 21.615.757 21.615.757
Rezerve -46.329.943 7.329.954
Poslovni izid preteklih let -46.325.721 -105.462.473
Cisti poslovni izid obralunskega obdobja -3.725.098 -3.981.640
Kapital 13 -74.765.005 -80.498.402
Posojila 15 0 66.134.600
Rezervacije 18 52.714 42.132

Nekratkoroéne obveznosti

Kratkorocne obveznosti
Obveznosti

Skupaj kapital in obveznosti

Posojila 15 116.671.506 43.857.778
Druge financne obveznosti 20 1.097.894 7.491.812
Poslovne obveznosti 21 225.211 160.042
Predujmi in ostale kratkoro¢ne obveznosti 22 6.427 6.429

118.001.038 ‘
118.053.752 ‘

43.288.747 ‘

Pojasnila k racunovodskim izkazom so sestavni del slednjih in jih je potrebno brati skupaj.
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1.2 IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA

Zneski v €

POSTAVKE POJASNILO

Prihodki od prodaje 24 215.476 175.277
Drugi poslovni prihodki 24 78.019 202.660
Strodki materiala 25 -11.837 -12.205
Stroski storitev 25 -.1.745.099 -873.587
Stroski dela 26 -138.907 -152.612
Amortizacija 27 -113.582 -113.580
Odpisi vrednosti 28 -4.213 0
Drugi poslovni odhodki 28 -25.025 -53.358

Izid iz poslovanja

Financni prihodki

-1.745.168 ‘

310.835

-827.405
84.522

Finanéni odhodki

Izid iz financiranja

Dobicek/izguba pred obdavcitvijo

29

-2.290.765

-1.979.930 ‘
-3.725.098 ‘

-3.238.757

-3.154.235
-3.981.640

T N Y T

Cisti poslovni izid obracunskega obdobja

Osnovni in prilagojeni dobicek na delnico v €

14

-3.725.098
-0,72

-3.981.640
-0,77

Pojasnila k racunovodskim izkazom so sestavni del slednjih in jih je potrebno brati skupaj.

1.3 IZKAZ VSEOBSEGAJOCEGA DONOSA

Zneski v €

VSEOBSEGAJOCI DONOS

POJASNILO

Cisti poslovni izid obracunskega obdobja -3.725.098 -3.981.640
Drugi vseobsegajoci donos

Postavke, ki so ali bodo prenesene v izkaz poslovnega izida

Sprevmemba _postenevvrec_inostl sre_:dstev razpolozljlw_h za prodajo, 0.458.494 2.243.000
nalozb v odvisne druzbe in skupaj obvladovana podjetja

Prenos spremembe postene vrednosti sredstev razpoloZljivih za

prodajo, nalozb v odvisne druzbe in skupaj obvladovana podjetja, v 0 0
poslovni izid

OdlozZeni davek od vseobsegajo¢ega donosa 0 0
SKUPAJ ‘ 9.458.494 ‘ 7.243.000
Postavke, ki ne bodo prenesene v izkaz poslovnega izida

Aktuarski dobicki (izgube) 0 0

SKUPAJ

o

0

Drugi vseobsegajoci donos za obdobje, neto brez davka _ 9.458.494 7.243.000

Skupaj vseobsegajoci donos za obdobje

5.733.396 ‘

Pojasnila k racunovodskim izkazom so sestavni del slednjih in jih je potrebno brati skupaj.
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1.4 IZKAZ DENARNIH TOKOV

Zneski v €
POSTAVKE

Financni tokovi pri poslovanju

POJASNILO

Spremembe Cistih kratkorocnih sredstev in rezervacij

Cisti poslovni izid obratunskega obdobja -3.725.098 -3.981.640
Prilagoditve za

Amortizacija 27 113.582 113.580
Odpisi vrednosti 28 4.213

Dobicek pri prodaji nepremicnin, naprav in opreme, neopredmetenih sredstev in 0 -160.107
nalozbenih nepremicnin :
Financni prihodki 29 -310.835 -84.522
Finan¢ni odhodki 29 2.290.765 3.238.757
Dobicek iz poslovanja pred spremembami Cistih kratkoro¢nih sredstev in davki -1.627.373 -873.932

Denarna sredstva iz poslovanja

Financni tokovi pri nalozbenju

-1.387.022

Sprememba terjatev 168.093 185.297
Sprememba danih predujmov in drugih sredstev -41.512 -6.569
Sprememba poslovnih obveznosti 65.169 -53.757
Sprememba prejetih predujmov in drugih obveznosti 0 -4.402
Sprememba rezervacij 10.582 10.582
Placani davek iz dobicka 38.019 -38.019

-780.800

Denarna sredstva iz nalozbenja

Financni tokovi pri fin

Prejete obresti 309 35.393
Prejete dividende 250.000 50.000
Prejemki od prodaje nepremicnin, naprav in opreme in neopredmetenih sredstev 0 160.107
Prejemki od prodaje drugih financnih sredstev 85.000 766.388
Prejemki od zmanj$anja danih posojil 0 1.177.480
Izdatki za nakup nepremiénin, naprav in opreme, neopredmetenih sredstev 0 0
Izdatki za nakup drugih finan¢nih nalozb -10.582 -10.582

Izdatki za vracilo kratkoro¢nih posojil _ -2.005.555 -1.425.300

Denarna sredstva iz financiranja
Zacetno stanje denarnih sredstev in njihovih ustreznikov
Financéni izid v obdobju

Koncno stanje denarnih sredstev in njihovih ustreznikov

-2.005.555 ‘
3.834.157 ‘

-3.067.850 ‘

766.307

Pojasnila k racunovodskim izkazom so sestavni del slednjih in jih je potrebno brati skupaj.
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3.861.471 ‘
-27.314 ‘
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O smasoa

1.5 IZKAZ SPREMEMB LASTNISKEGA KAPITALA

Leto 2018

REZERVE ZA

. POSTENO <
Zneski v € OSNOVNI REZERVE ZA 5 POSLOVNI IZID | CISTI POSLOVNI
GIBANJE KAPITALA KAPITAL LASTNE DELEzE =~ -ASTNI DELEZI ";f.?gf:;&" PRETEKLIH LET | 1zID 0oBDOBJA = SKUPAJKAPITAL

DOBICKE
Stanje 01.01.2018 21.615.757 ‘ 49.630 -49.630 7.329.954 -105.462.473 ‘ -3.981.640 ‘ -80.498.402

Stanje 01.01.2018 po spremembi MSRP 9 21.61 49.630 -49.630 -55.788.437 -42.344.082

Celotni vseobsegajoci donos za obdobje ‘ ‘ ‘

Drug| vseobsega]om donos

posteni vrednosti

Skupaj drugi vseobsegajoci donos 9.458.494 9.458.494

Skupaj vseobsegajoci donos za obdobje 0 9.458.494 0 -3.725.098 5.733.396

Spremembe v kapitalu, ki ne vplivajo na lastniski delez

Stanje 31.12.2018 21.61 49.630 -49.630 -43.329.943 -46.325.721 -3.725.098 -74.765.005
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O smasoa

Leto 2017

REZERVE ZA
POSTENO
LASTNI DELEZI VREDNOST IN
AKTUARSKE
DOBICKE

Stanje 01.01.2017 21.615.757 ‘ 49.630 -49.630 86.954 -117.984.058 ‘ 12.521.586 ‘ -83.759.761

POSLOVNI 1ZID | CISTI POSLOVNI
PRETEKLIH LET 1ZID OBDOBJA

Zneski v € OSNOVNI REZERVE ZA

GIBANJE KAPITALA KAPITAL LASTNE DELEZE SKUPAJ KAPITAL

Celotni vseobsegajoci donos za obdobje ‘ ‘ ‘

Drug| vseobsega]om donos

posteni vrednosti

Skupaj drugi vseobsegajoci donos 7.243.000 7.243.000

Skupaj vseobsegajoci donos za obdobje 0 7.243.000 0 -3.981.640 3.261.360

Spremembe v kapitalu, ki ne vplivajo na lastniski delez

Stanje 31.12.2017 21.615 49.630 -49.630 7.329.954 -105.462.473 -3.981.640 -80.498.402
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2 POJASNILA K RACUNOVODSKIM IZKAZOM

2.1 Porocajoca druzba

Istrabenz, holdinska druzba, d.d. (v nadaljevanju Istrabenz, d.d.) je podjetje s sedezem v Sloveniji.
Naslov registriranega sedeza je Portoroz, Obala 33. Racunovodski izkazi druzbe Istrabenz, d.d., so
pripravljeni za leto, ki se je koncalo 31. 12. 2018. Dejavnost druzbe Istrabenz, d.d., je upravljanje z
nalozbami.

2.2 Podlaga za sestavitev

(a) Predpostavka delujocega podjetja

Racunovodski izkazi so pripravljeni na podlagi predpostavke o delujo¢em podjetju, kar pomeni, da se
sredstva pridobivajo in prodajajo in da se obveznosti poravnavajo v pogojih normalnega poslovanija.
Racunovodski izkazi ne vsebujejo nobenih prilagoditev, ki bi bile potrebne, &e predpostavka
delujocega podijetja ne bi veljala.

Uprava Istrabenza, d.d., je 30. 3. 2009 ugotovila, da je druzba insolventna in da je dolzna postopati
po ZFPPIPP. Istrabenz, d.d., je 29. 6. 2009 na Okrozno sodis¢e v Kopru vlozil predlog prisilne
poravnave, ki vkljuCuje nacrt financnega prestrukturiranja (NFP). Sodisce je 8. 7. 2009 izdalo sklep o
zacetku prisilne poravnave in imenovalo prisilnega upravitelja. 21. 1. 2010 je sodisce izdalo sklep, 12.
2. 2010 pa nadomestni Sklep o potrditvi prisilne poravnave ter seznam terjatev, ugotovljenih v
postopku prisilne poravnave. Sklep o potrditvi prisilne poravnave je postal pravhomocen 3. 3. 2010.
Uprava Istrabenza, d.d., je bila dolZzna zaceti izvajati NFP ter pri tem upostevati tudi sprejete dogovore
Z bankami upnicami.

Hkrati z izvajanjem obveznosti iz NFP v prisilni poravnavi je Istrabenz, d.d., sklenil z bakami upnicami
dogovor, ki ureja nacin skupne prodaje delnic, ki so bile zaseZzene na podlagi reodkupnih pogodb, ter
delitev morebitnega presezka iz Ze unovcenih repo pogodb.

Uprava druzbe Istrabenz, d.d., je v zacetku leta 2012 pristopila k Stevilnim aktivnostim za pripravo
novega programa financnega prestrukturiranja, ki jih je uspesSno zakljucila v letu 2013. Dne 28. 2.
2013 je z bankami upnicami podpisala Aneks st. 1 k Dodatni pogodbi z dne 17. decembra 2009 o
reprogramu obveznosti druzbe Istrabenz, d.d. (v nadaljevanju Aneks st. 1) v viSini 158.858.949,81
evrov. Aneks st. 1 je predvideval spremenjen nacin poplacila dolga, in sicer v dveh transah. Transa A v
znesku 92.858.602,74 evra predvideva poplacilo v ve¢ obrokih, ki zapadejo v placilo od 31. 12. 2015
do 31. 12. 2017. Transa B zajema preostanek dolga, ki zapade v placilo do 31. 12. 2022.

Skladno z Aneksom st. 1 je imela druzba Istrabenz d.d. do konca leta 2017 obvezo placati preostali del
posojila po transi A ter obresti (2,5% PIK* obresti ter 1,2% obresti za leto 2017). Uprava druzbe je
konec leta 2017 finan¢ne upnike zaprosila za izdajo soglasja za podaljSanje roka placila preostalih
obveznosti z zapadlostjo 31.12.2017 do 31.03.2018. Vecina financnih upnikov je soglasala z odlogom
izpolnitve obveznosti. Ne glede na to, pa je druzba za zasCito preostalih finan¢nih upnikov druzbe in
njihovo enakopravno obravnavo, dne 13. 2. 2018 na sodiS¢e ob podpori najveCjega upnika in
naknadno tudi drugega najvecjega upnika, ki imata skupaj preko 85 odstotkov vseh terjatev, podala
predlog za zacCetek postopka preventivnega prestrukturiranja po ¢lenu 44.b in nadalje ZFPPIPP.

*Ppayment-In-Kind
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Dne 16.07.2018 je druzba z vsemi upniki razen z enim, podpisala Sporazum o finan¢nem
prestrukturiranju Istrabenz d.d. (v nadaljevanju: MRA) in ga vloZila na Okrozno sodis¢e. Dne 04. 08.
2018 je druzba prejela Sklep Okroznega sodisa v Kopru St 559/2018 o potrditvi MRA v postopku
preventivnega prestrukturiranja druzbe. Dne 19.10.2018 je postal sklep o potrditvi MRA pravnomocen,
saj je Visje sodisce v Ljubljani je dne 17. 10. 2018 izdalo sklep Cst 472/2018 (St 559/2018), s katerim
je zavrnilo tako pritozbo SKB, d.d. kot tudi pritozbo druzbe Istrabenz d.d. v izpodbijanem delu sklepa
sodis¢a prve stopnje.

Skladno s pravnomocno potrjenim MRAjem financne obveznosti druzbe Istrabenz d.d. zapadejo v
placilo 31. 12. 2019.

Zaradi zavez druzbe v povezavi s posameznimi roki za izvrSitev prodaj premozenja druzbe, ki vplivajo
tudi na izpolnjevanje zavez glede na novo definiranih rokov za poplacilo financnih obveznosti po
podpisanem MRAju, je druzba ze konec prvega polletia 2018 pripoznala visoko tveganje
»(ne)zmoznosti izpolnitve zavez po Sporazumu o finanénem prestrukturiranju«.

Najvedji upnik druzbe je 19. 2. 2019 odpoklical vse finan¢ne terjatve ter odrekel soglasje druzbi k
prodaji delnic druzbe Istrabenz Turizem, d.d. ter napovedal unovCenje zavarovanja preko prenosa
zastavljenih delnic druzbe Istrabenz Turizem, d.d. na podlagi pogodbe o financnih zavarovanijih.

Uprava druzbe je nemudoma pricela z aktivhostmi za dolgoro¢no razreSitev financnega stanja druzbe
in za zagotovitev dolgorocne financne vzdrznosti in 25. 3. 2019 podpisala z najve¢jim upnikom
Dodatek k MRAju, v katerem je dogovorjena odloZzena zapadlost financnih terjatev ter da bo Istrabenz,
d.d. skupscini predlagal povacanje osnovnega kapitala druzbe s konverzijo financnih terjatev v osnovni
kapital.

Druzba Istrabenz, d.d., je poslovno leto 2018 zakljucila s Cisto izgubo v visini 3.725.098 evrov in z
negativnim kapitalom v viSini 74.765.005 evrov.

(b) Izjava o skladnosti
Racunovodski izkazi so sestavljeni v skladu z Mednarodnimi standardi racunovodskega porocCanja
(MSRP), kot jih je sprejela Evropska unija.

Uprava druzbe Istrabenz, d.d., je racunovodske izkaze potrdila 10. 4. 2019.

(c) Podlaga za merjenje
Racunovodski izkazi so pripravljeni ob upostevanju izvirne vrednosti, razen v spodnjih primerih, kjer se
uposteva posteno vrednost:

e nalozbe v odvisne druzbe,

e skupaj obvladovana podjetja.

(d) Funkcijska in predstavitvena valuta
Prilozeni racunovodski izkazi so sestavljeni v evrih (EUR), torej v funkcijski valuti druzbe. Vse
racunovodske informacije, predstavljene v evrih, so zaokroZzene na eno enoto.

(e) Uporaba ocen in presoj
Poslovodstvo mora pri sestavi racunovodskih izkazov v skladu z MSRP podati ocene, presoje in

predpostavke, ki vplivajo na uporabo racunovodskih usmeritev in na izkazane vrednosti sredstev,
obveznosti, prihodkov ter odhodkov. Dejanski rezultati lahko odstopajo od teh ocen.
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Ocene in navedene predpostavke je treba stalno pregledovati. Popravki racunovodskih ocen so
pripoznani za obdobje, v katerem se popravi oceno, ter za vsa prihodnja leta, na katera vpliva
popravek.

Uporabljene presoje so upostevane pri pojasnilih nalozbenih nepremicnin (Pojasnilo 2), pri
vrednotenju nalozb v odvisne druzbe (Pojasnilo 4), pri skupaj obvladovanih podjetjih (Pojasnilo 5) in
pri pripoznavanju terjatev za odlozene davke (Pojasnilo 19).

2.3 Pomembne racunovodske usmeritve

Istrabenz, d.d., je dosledno uporabil spodaj opredeljene racunovodske politike za vsa obdobja, ki so
predstavljena v priloZzenih racunovodskih izkazih.

(a) Odvisne druzbe in skupaj obvladovana podjetja

Odvisne druzbe so podijetja, ki jih obvladuje maticna druzba. Obvladovanje obstaja, ko ima maticna
druzba zmoznost odlocati o financ¢nih in poslovnih usmeritvah podjetja za pridobivanje koristi iz
njegovega delovanja. Pri ocenjevanju vpliva se uposteva obstoj in ucinek potencialnih glasovalnih
pravic, ki jih je trenutno mogoce uveljavljati ali zamenjati.

Skupaj obvladovana podjetja so podjetja, katerih gospodarsko delovanje je pod obvladovanjem vec
druzb, nastala pa so na podlagi pogodbenega sporazuma, kjer so potrebne soglasne finan¢ne in

poslovne odloditve.

Nalozbe v odvisne druzbe in skupaj obvladovana podjetja so izkazane po posteni vrednosti,
spremembe postene vrednosti so evidentirane v kapitalu.

(b) Nalozbe v pridruzena podjetja

PridruZzena podjetja so podjetja, kjer ima mati¢na druzba pomemben vpliv, ne obvladuje pa njihove
financne in poslovne usmeritve. Pomemben vpliv obstaja, ¢e je druzba lastnica 20-50 odstotkov
glasovalnih pravic v drugi druzbi. NaloZbe v pridruzena podjetja so izkazane po nabavni vrednosti.

(c) Posli v tuji valuti

Posli, izrazeni v tuji valuti, so preracunani v ustrezno funkcijsko valuto druzbe po menjalnem tecaju na
dan posla. Denarna sredstva in obveznosti, izrazena v tuji valuti, so ob koncu porocevalskega obdobja
preracunana v funkcijsko valuto po takrat veljavnem referencnem tecaju ECB, kot ga objavlja Banka
Slovenije. Pozitivne ali negativne te€ajne razlike so razlike med odplacno vrednostjo v funkcijski valuti
na zacCetku obdobja, popravljene za viSino pogodbenih obresti in placil med obdobjem, kot tudi
odplac¢no vrednostjo v tuji valuti, preracunano po srednjem tecaju na koncu obdobja.

Nedenarna sredstva in obveznosti, izrazena v tuji valuti in izmerjena po posteni vrednosti, so

pretvorjena v funkcijsko valuto po srednjem tecaju na dan, ko je dolocena viSina postene vrednosti.
Tecajne razlike so pripoznane v izkazu poslovnega izida.
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(d) Financni instrumenti

(i) Neizpeljana financna sredstva
Istrabenz, d.d., na zacCetku pripozna posojila in terjatve ter vloge oz. depozite na dan njihovega

nastanka. Ostala finanCna sredstva so na zaCetku pripoznana na datum menjave oz. ko Istrabenz,
d.d., postane stranka v pogodbenih dolocilih instrumenta.

Istrabenz, d.d., odpravi pripoznanje financnega sredstva, ko ugasnejo pogodbene pravice do denarnih
tokov iz tega sredstva, ali ko Istrabenz, d.d., prenese pravice do pogodbenih denarnih tokov iz
financnega sredstva na podlagi posla, v katerem so prenesena vsa tveganja in koristi iz lastniStva
finanCnega sredstva. Delez v prenesenem finan¢nem sredstvu, ki ga Istrabenz, d.d., ustvari ali
prenese, je pripoznan kot posamicno sredstvo ali obveznost.

Financna sredstva in obveznosti se pobotajo, Cisti znesek pa je prikazan v izkazu finan¢nega polozaja,
¢e in le ¢e ima Istrabenz, d.d., pravno pravico poravnati Cisti znesek ali unovditi sredstvo in hkrati
poravnati svojo obveznost.

Neizpeljani financni instrumenti druzbe Istrabenz, d.d., vkljuCujejo obveznosti in terjatve ter financna
sredstva razpoloZljiva za prodajo.

Posojila in terjatve
Posojila in terjatve so finan¢na sredstva z dolocenimi ali dolocljivimi placili, ki ne kotirajo na delujoem

trgu. Taksna sredstva so na zacetku pripoznana po posteni vrednosti, povecani za neposredne stroske
posla. Po zaCetnem pripoznanju so posojila in terjatve izmerjena po odplacni vrednosti po metodi
pogodbenih obresti ter zmanjSana za izgube zaradi oslabitve. Posojila in terjatve zajemajo denarna
sredstva in njihove ustreznike ter poslovne in druge terjatve.

Denar
Denarna sredstva in njihovi ustrezniki obsegajo denar v blagajni in vloge na vpogled z izvirno
dospelostjo do treh mesecev.

Financna sredstva razpolozljiva za prodajo

Financna sredstva razpolozljiva za prodajo so tista neizpeljana financna sredstva, ki so oznacena kot
razpolozljiva za prodajo ali niso uvrs¢ena v druge kategorije. Ob zacetnem pripoznanju in kasneje so
te nalozbe izmerjene po posteni vrednosti, uposStevane so tudi spremembe postene vrednosti. Dobicki
ali izgube iz spremembe postene vrednosti se pripoznajo v drugem vseobsegajotem donosu in so
prikazani neposredno v kapitalu kot rezerve za postene vrednosti finan¢nih instrumentov v neto
znesku. Zneski, predstavljeni v drugem vseobsegajocem donosu, se ne smejo naknadno prenesti v
poslovni izid, vendar pa lahko druzba prenasa kumulativni dobicek ali izgubo znotraj lastniSkega
kapitala.

(ii) Neizpeljane financne obveznosti
Istrabenz, d.d., na zacetku pripozna izdane dolzniske vrednostne papirje in podrejene obveznosti na

dan njihovega nastanka. Vse ostale financne obveznosti so na zacetku pripoznane na datum
trgovanija, ko Istrabenz, d.d., postane pogodbena stranka v zvezi z instrumentom.

Istrabenz, d.d., je odpravil pripoznanje financne obveznosti, ¢e so obveze, doloCene v pogodbi,
izpolnjene, razveljavljene ali zastarane.

Istrabenz, d.d., izkazuje neizpeljane finanCne obveznosti kot druge financne obveznosti. Taksne
financne obveznosti so na zacetku izkazane po posteni vrednosti, povecani za stroske, ki se

SKUPINA QISTRABENZ




neposredno pripisujejo poslu. Po zaetnem pripoznanju so financne obveznosti izmerjene po odplacni
vrednosti po metodi pogodbenih obresti.

Druge financne obveznosti zajemajo posojila, prekoracitve na bancnih racunih ter druge obveznosti.

(iii) Osnovni kapital

Navadne delnice
Navadne delnice so izkazane kot kapital. Dodatni stroski, pripisljivi neposredni izdaji navadnih delnic,

so izkazani kot zniZzanje kapitala brez davcnih ucinkov.

Reodkup/odkup lastnih delnic ali delezev
Ob odkupu lastnih delnic ali delezev, ki je izkazan kot del osnovnega kapitala, se znesek placanega

nadomestila, vkljucéno s stroski, ki se neposredno nanasajo na odkup, brez davcénih ucinkov pripozna
kot zmanjSanje v kapitalu. Odkupljene delnice ali deleZi so izkazani kot lastne delnice med rezervo za
lastne deleZe. Ce se lastne delnice proda ali ponovno izda, se prejeti znesek pripozna kot povisanje
kapitala, morebitni presezek ali primanjkljaj pa izkaze v presezku kapitala.

Dividende
Dividende so pripoznane med obveznostmi in so izkazane ob nastanku poslovnega dogodka.

(e) Nepremicnine, naprave in oprema

(i) Pripoznanje in merjenje
Nepremicnine, naprave in oprema so izkazane po svoji nabavni vrednosti, zmanjSani za amortizacijski
popravek vrednosti in nabrano izgubo zaradi oslabitve.

Nabavna vrednost zajema stroske, ki so neposredno pripisani nabavi sredstev. Stroski v lastnem
okvirju izdelanega sredstva zajemajo stroske materiala, neposredne stroske dela in ostale stroske, ki
jih je mogoce neposredno pripisati njegovi usposobitvi za nameravano uporabo, ter stroske razgradnje
in odstranitve opredmetenih osnovnih sredstev ter obnovitev mesta, na katerem se je to sredstvo
nahajalo, kot tudi usredstvene stroske izposojanja. StroSki prav tako lahko zajemajo prenose iz
kapitala, in sicer dobicek ali izgubo, ki so nastali pri varovanju denarnega toka pred valutnim
tveganjem za nakup opredmetenih osnovnih sredstev. Nabavljeni racunalniski programi, ki pomembno
prispevajo k funkcionalnosti sredstev, so usredstveni kot del te opreme.

Deli opredmetenih osnovnih sredstev, ki imajo razlicne dobe koristnosti, so obracunani kot posamezne
(vecje) skupine opredmetenih osnovnih sredstev. Dobicek ali izguba, ki nastane pri odtujitvi
opredmetenega osnovnega sredstva, je doloCen/-a na podlagi primerjave prejemkov iz naslova
odtujitve opredmetenega osnovnega sredstva ter pripoznane Cdiste vrednosti v okviru ostalih
prihodkov/odhodkov poslovnega izida.

(i1) Prerazporeditve k naloZzbenim nepremicninam
Ce se lastnisko uporabljena nepremicnina spremeni v nalozbeno nepremicnino, je nepremicnina

izmerjena po njeni posteni vrednosti in prerazporejena k nalozbenim nepremicninam.

Dobicek, ki se pojavi pri ponovnem merjenju postene vrednosti, se pripozna v poslovnem izidu in tako
odpravi prej pripoznano izgubo zaradi oslabitve v zvezi z doloceno nepremicnino, preostali dobiCek pa
se pripozna v drugem vseobsegajocem donosu in izkaze med presezkom iz prevrednotenja znotraj
kapitala.
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(iii) Kasnejsi stroski

Stroski zamenjave nekega dela osnovnega opredmetenega sredstva so pripoznani v knjigovodski
vrednosti tega sredstva, Ce je verjetno, da bodo bodoce gospodarske koristi, povezane z delom tega
sredstva, pritekale v druzbo. Vsi ostali stroski (npr. dnevno servisiranje) so pripoznani v poslovnem
izidu kot odhodki, takoj ko do njih pride.

(iv) Amortizacija

Amortizacija temelji na strosku sredstva, ki je zmanjSan za preostalo vrednost. Dele posameznih
sredstev Istrabenz, d.d., oceni in Ce obstaja del sredstva z drugac¢no Zivljenjsko dobo od preostalih
delov sredstva, se ta del amortizira posebe;j.

Amortizacija je obracunana po metodi enakomernega ¢asovnega amortiziranja ob upostevanju dobe
koristnosti vsakega posameznega (sestavnega) dela opredmetenega osnovnega sredstva. Ta metoda
najbolj natanéno odraza pri¢akovan vzorec uporabe sredstva. Najeta sredstva so amortizirana ob
upostevanju trajanja najema in dobe koristnosti. ZemljiS¢a niso amortizirana.

Ocenjene dobe koristnosti za tekoce in primerljivo obdobje so naslednje:
e zgradbe 33 let,
e transportna sredstva 8 let,
e racunalniska oprema 3 leta,
e pohistvo 8 let,
e ostala oprema 3-5 let.

Metode amortiziranja, dobe koristnosti in preostale vrednosti so ponovno pregledane na dan
porocanija in so po potrebi prilagojene.

(f) Neopredmetena sredstva

(i) Ostala neopredmetena sredstva
Ostala neopredmetena sredstva, pridobljena s strani druzbe Istrabenz, d.d., katerih dobe koristnosti

so omejene, so izkazana po nabavni vrednosti, zmanjSani za amortizacijski popravek vrednosti in
nabrano izgubo zaradi oslabitve.

(ii) Kasnejsi stroski

Kasnejsi izdatki v zvezi z neopredmetenimi sredstvi so usredstveni le v primerih, ko povecujejo bodoce
gospodarske koristi, ki izhajajo iz sredstva, na katerega se izdatki nanasajo. Vsi ostali stroski so
pripoznani v poslovnem izidu kot odhodki, takoj ko do njih pride.

(iii) Amortizacija
Amortizacija je obracunana od nabavne vrednosti sredstva, ki je zmanjSana za preostalo vrednost.
Amortizacija je pripoznana v poslovnem izidu po metodi enakomernega ¢asovnega amortiziranja ob
upostevanju dobe koristnosti neopredmetenih sredstev in se zacne, ko so sredstva na razpolago za
uporabo. Ocenjene dobe koristnosti za tekoce in primerljivo leto so naslednje:

e pravice industrijske lastnine 5 let,

e druga neopredmetena sredstva 5 let.

Amortizacijske metode, dobe koristnosti in preostale vrednosti so ponovno pregledane ob koncu
vsakega poslovnega leta in so po potrebi prilagojene.
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(g) NaloZbene nepremicnine

NaloZbene nepremicnine so nepremicnine, ki so posedovane, da bi prinasale najemnino ali povecevale
vrednost nekratkoroc¢ne nalozbe ali pa oboje. Nalozbene nepremicnine niso posedovane za namene
prodaje pri obi¢ajnem poslovanju, za namene proizvodnje, dobavo blaga in storitev ali administrativne
namene. NaloZzbene nepremicnine so izkazane po svoji nabavni vrednosti, zmanjsani za amortizacijski
popravek vrednosti in nabrano izgubo zaradi oslabitve.

Ce se uporaba nepremi¢nine spremeni v tej meri, da zahteva prerazvrstitev med opredmetena
osnhovna sredstva, je prenesena po sedanji vrednosti.

Amortizacija je obracunana po metodi enakomernega ¢asovnega amortiziranja ob upostevanju dobe
koristnosti nalozbene nepremicnine. Zemljis¢a niso amortizirana. Ocenjene dobe koristnosti za tekoce
in primerljivo leto so naslednje:

e pocitniski objekti 25 let.

(h) Oslabitev sredstev

(i) Financna sredstva (vkljucno terjatve)
Istrabenz, d.d., na datum poroCanja oceni vrednost finanCnega sredstva, da presodi, ali obstaja

objektivno znamenje oslabitve sredstva. Financno sredstvo je oslablieno, ¢e obstajajo objektivni
dokazi, iz katerih je razvidno, da je zaradi enega ali ve¢ dogodkov prisSlo do zmanjSanja pricakovanih
bodocih denarnih tokov iz naslova tega sredstva, ki so zanesljivo izmerljiva.

Izguba zaradi oslabitve v zvezi s finanCnim sredstvom izkazanim po posteni vrednosti preko kapitala je
izraCunana kot razlika med knjigovodsko vrednostjo in poSteno vrednostjo.

Objektivni dokazi o slabitvi nalozbe za druzbo, s katere vrednostnimi papirji se trguje na
organiziranem trgu, so dolgotrajnejse ali pomembno zmanjsanje postene vrednosti financne nalozbe
pod njihovo knjigovodsko vrednost. Kot dolgotrajnejSe zmanjSanje Stejemo neprekinjeno
zmanjSevanje vec kot 9 mesecev in kot pomembno zmanjSanje upostevamo 40-odstotno zmanjsanje
postene vrednosti pod knjigovodsko vrednost. Nepristranski dokazi o oslabljenosti financnega sredstva
ali skupine sredstev so pomembne informacije, ki vzbujajo pozornost imetnika sredstva o:
e pomembnih financnih tezavah izdajatelja ali zavezanca;
e krsenju pogodbe, kot je neizpolnitev obveznosti ali krsitev pri placevanju obresti ali glavnice;
e posojilodajalCevi koncesiji posojilojemalcu iz gospodarskih ali pravnih razlogov v povezavi s
posojilodajalCevimi financnimi tezavami, ki je posojilodajalec sicer ne bi obravnaval;
e verjetnosti stecaja ali financne reorganizacije pri posojilojemalcu;
e izginotju delujoCega trga za taksno financ¢no sredstvo zaradi finan¢nih tezav ali
e pomembnih podatkih, ki kaZejo, da obstaja izmerljivo zmanjSanje ocenjenih prihodnjih
denarnih tokov iz skupine financ¢nih sredstev vse od zacetnega pripoznanja sredstev, eprav
se zmanjSanja ne da prepoznati pri posameznih financnih sredstvih v skupini, tudi:

— neugodnih spremembah v placilnem statusu posojilojemalcev v skupini (na primer
povecanem Stevilu zamujenih placdil ali poveCanem Stevilu posojilojemalcev s
kreditnimi karticami, ki so dosegli svojo zgornjo mejo in placujejo le majhne mesecne
zneske) ali

— gospodarskih razmerah v drzavi ali krajevnem okolju (na primer povecanju stopnje
brezposelnosti na zemljepisnem obmodju posojilojemalcev, zmanjSanju cen
nepremicnin pri hipotekah na zadevnem obmodju, zmanjSanju cen nafte v povezavi s
sredstvi za posojila proizvajalcem nafte ali neugodnih spremembah razmer v
dejavnosti, ki vplivajo na posojilojemalce v skupini).
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Poleg informacij o nastetih vrstah dogodkov vsebujejo nepristranski dokazi o oslabitvi financne
nalozbe v kapitalski instrument tudi informacije o pomembnih spremembah z neugodnim ucinkom, do
katerih je priSlo v tehnoloskem, trznem, gospodarskem ali pravnem okolju, v katerem posluje
izdajatelj in nakazujejo, da vrednosti financne nalozbe v kapitalski instrument morda ne bo mogoce
nadomestiti.

Objektivni dokazi o slabitvi nalozbe za druzbo, s katere vrednostnimi papirji se ne trguje na
organiziranem trgu, so javno razpoloZljivi podatki o pomembnih financnih tezavah druzbe, verjetnosti
stecaja ali finan¢ne reorganizacije, pomembne zadeve z neugodnim ucinkom, do katerih je priSlo v
tehnoloskem, trznem, gospodarskem ali pravnem okolju, v katerem druzba posluje, in podobna
Znamenja.

Postena vrednost je borzna cena oz. ocenjena vrednost z uporabo modela vrednotenja. Za nalozbe v
vrednostne papirje, ki kotirajo na borzi, se model vrednotenja kot merilo postene vrednosti uporablja
le v iziemnih primerih, kot so zanemarljiv obseg prometa z dolo¢enim vrednostnim papirjem oz.
nelikvidnost delnice, vsesplosna financna kriza, nedelujoci trg, nestabilnost bancnega trga in druge
nepredvidene razmere.

Izguba zaradi oslabitve v zvezi s financnim sredstvom, izkazanim po odplacni vrednosti, je izracunana
kot razlika med neodpisano vrednostjo sredstva in priCakovanimi bodoCimi denarnimi tokovi,
razobrestenimi po izvirni veljavni obrestni meri. Izguba zaradi oslabitve v zvezi s finan¢nim sredstvom
razpolozljivim za prodajo je izracunana glede na njegovo trenutno posteno vrednost.

Pri pomembnih finan¢nih sredstvih je ocena oslabitve izvedena posamicno. Ocena oslabitve preostalih
financnih sredstev je izvedena skupinsko glede na njihove skupne znadcilnosti pri izpostavljenosti
tveganjem.

Istrabenz, d.d., je vse izgube zaradi oslabitve izkazal v poslovnem izidu obdobja. Morebitna nabrana
izguba v zvezi s finan¢nim sredstvom razpoloZljivim za prodajo, ki je bila izkazana v rezervi za posteno
vrednost, je prenesena v poslovni izid.

Izguba zaradi oslabitve je odpravljena, e je odpravo izgube zaradi oslabitve mogocCe nepristransko
povezati z dogodkom, ki je nastal po pripoznanju oslabitve. Pri financnih sredstvih, izkazanih po
odplacéni vrednosti, in finan¢nih sredstvih razpolozljivih za prodajo, ki so dolgovni instrumenti, je
odprava izgube zaradi oslabitve izkazana v poslovnem izidu. Odprava slabitve finan¢nih sredstev,
namenjenih za prodajo, ki so lastniski vrednostni papirji, je pripoznana v drugem vseobsegajocem
donosu obdobja.

(ii) Nefinancna sredstva
Istrabenz, d.d., ob vsakem datumu porocanja preveri preostalo knjigovodsko vrednost nefinancnih

sredstev, razen odloZenih terjatev za davke z namenom, da ugotovi, ali so prisotni znaki oslabitve. Ce
taksni znaki obstajajo, se oceni nadomestljivo vrednost sredstva. Oslabitev denar ustvarjajoce enote je
pripoznana v primeru, ko knjigovodska vrednost presega nadomestljivo vrednost.

Nadomestljiva vrednost sredstva ali denar ustvarjajoCe enote je njena vrednost pri uporabi ali postena
vrednost, zmanjSana za stroske prodaje, in sicer tista, ki je viSja. Pri doloanju vrednosti sredstva pri
uporabi so pri¢akovani prihodnji denarni tokovi diskontirani na njihovo sedanjo vrednost z uporabo
diskontne mere pred obdavcitvijo, ki odraZza sprotne trzne ocene Casovne vrednosti denarja in
tveganja, ki so znacilna za sredstvo. Za namen preizkusa oslabitve se sredstva, ki jih ni mogoce
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preizkusiti posamicno, uvrsti v najmanjSo mozno skupino sredstev, ki ustvarjajo denarne tokove iz
nadaljnje uporabe.

Slabitev je izkazana v izkazu poslovnega izida. Izguba, ki je pri denar ustvarjajoCi enoti pripoznana
zaradi oslabitve, je razporejena tako, da je najprej zmanjSana knjigovodska vrednost dobrega imena,
razporejenega na denar ustvarjajo¢o enoto (ali skupine denar ustvarjajocih enot), nato pa na druga
sredstva denar ustvarjajoCe enote (ali skupine denar ustvarjajoCih enot) sorazmerno s knjigovodsko
vrednostjo vsakega sredstva v enoti.

Izgube zaradi oslabitve dobrega imena niso odpravljene. Istrabenz, d.d., je ovrednotil izgube zaradi
oslabitve v preteklih obdobjih ob koncu porocevalskega obdobja in tako ugotovil, ¢e je prislo do
zmanjsanja izgube ali ta celo ne obstaja vecC. Izguba zaradi oslabitve je odpravljena, ¢e je prislo do
spremembe ocen, na podlagi katerih druzba doloci nadomestljivo vrednost sredstva. Izguba zaradi
oslabitve sredstva je odpravljena do viSine, do katere poveCana knjigovodska vrednost sredstva ne
preseze knjigovodske vrednosti, ki bi bila ugotovljena po odstetju amortizacijskega odpisa, Ce pri
sredstvu v prejsnjih letih ne bi bila pripoznana izguba zaradi oslabitve.

(i) Zasluzki zaposlenih

Kratkorocni zasluzki zaposlenih
Obveze kratkorocnih zasluzkov zaposlenih so merjene brez diskontiranja in so izkazane med odhodki,

ko je delo zaposlenega v zvezi z doloCenim kratkoronim zasluzkom opravljeno. Obveznosti so
izkazane v viSini, za katero se pricakuje placilo v obliki kratkorocne premije ali programa delitve
dobicka, ¢e ima Istrabenz, d.d., sedanjo pravno ali posredno obvezo za taksna placila zaradi
preteklega opravljanja dela zaposlene osebe in je obveznost mogoce zanesljivo izmeriti.

(1) Rezervacije

V bilanci stanja se pripoznavajo rezervacije iz naslova bodocih obveznosti do zaposlenih za jubilejne
nagrade, ki so izracunane v skladu s kolektivnho pogodbo dejavnosti in zakonsko doloCene odpravnine
ob upokojevanju zaposlenih. Podlaga za oblikovanje rezervacij so aktuarski izraCuni. Aktuarski dobicki
0z. izgube so lahko posledica ucinkov sprememb dejstev, ki vplivajo na aktuarski izracun (npr.
sprememba zakonodaje) ali pa sprememb aktuarskih predpostavk. Spremembe v rezervacijah za
odpravnine in jubilejne nagrade se pripoznajo v izkazu poslovnega izida z izjemo aktuarskih dobickov
oz. izgub, realiziranih pri odpravninah ob upokojitvi, ki se pripoznajo v vseobsegajotem donosu v
okviru kapitala.

IzraCun se pripravi na nacin, da se za vsakega zaposlenega upoSteva stroSek odpravnine pri
upokojitvi, ki mu pripada po kolektivni pogodbi o zaposlitvi, ter strosek vseh pri¢akovanih jubilejnih
nagrad za zaposlene za nedolocen ¢as po stanju na dan 31. 12. v letu izracuna. Pri izracunih se
upoSteva zakonsko sprejeta dolocila glede pogojev upokojevanja, priCakovana stopnja rasti plac v
panogi, ocenjena fluktuacija zaposlenih in ustrezna diskontna stopnja, ki omogoca opredelitev sedanje
vrednosti vseh bodocih pric¢akovanih izplacil iz naslova odpravnin in jubilejnih nagrad.

V zadnjih letih se je Stevilo zaposlenih v druzbi Istrabenz, d.d., bistveno zmanjsalo. Na dan 31. 12.
2018 sta bili v druzbi zaposleni le Se dve osebi. Druzba ocenjuje, da v naslednjih nekaj letih ne bo
imela stroSkov iz naslova odpravnin ob upokojitvi ali iz naslova jubilejnih nagrad za zaposlene za
nedolocen Cas do upokojitve, zato so bile ze v letu 2016 v celoti odpraljene rezervacije, ki so bile
oblikovane za pricakovane stroske odpravnin ob upokojitvi ter stroske vseh pricakovanih jubilejnih
nagrad za zaposlene za nedolocen ¢as do upokojitve.
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(k) Prihodki

(i) Prihodki iz opravljenih storitev

Prihodki iz opravljenih storitev so pripoznani v izkazu poslovnega izida glede na stopnjo dokoncanosti
posla ob koncu porocevalskega obdobja. Stopnjo dokoncanosti se oceni s pregledom opravljenega
dela.

(ii) Prihodki od najemnin

Prihodki od najemnin iz nalozbenih nepremicnin so pripoznani med prihodki enakomerno v casu
trajanja najema. Podeljene spodbude v zvezi z najemom so pripoznane kot sestavni del skupnih
prihodkov od najemnin.

(1) Financni prihodki in financni odhodki

Financni prihodki obsegajo prihodke od obresti od nalozb, prihodke od dividend, prihodke od
odsvojitve za prodajo razpoloZzljivih financnih sredstev in dobicke od instrumentov za varovanje pred
tveganjem, ki so pripoznani v izkazu poslovnega izida. Prihodki iz obresti so pripoznani ob njihovem
nastanku z uporabo metode pogodbene obrestne mere. Prihodki od dividend so v izkazu poslovnega
izida pripoznani na dan, ko je uveljavljena delni¢arjeva pravica do placila, kar je pri podjetjih, ki
kotirajo na borzi, praviloma datum, ko pravica do tekocCe dividende preneha biti povezana z delnico.

Financni odhodki obsegajo stroske izposojanja, izgube ob prodaji financnih sredstev razpolozljivih za
prodajo, negativhe spremembe posStene vrednosti financnih sredstev in izgube instrumentov za
varovanje pred tveganjem, ki so pripoznana v izkazu poslovnega izida.

Stroski izposojanja, ki se ne nanaSajo neposredno na pridobitev, izgradnjo ali izdelavo sredstva v
pripravi, so v izkazu poslovnega izida pripoznani po metodi efektivnih obresti.

V primeru pomembnejSih sredstev v pripravi, katerih izgradnja oz. priprava za uporabo traja vec¢ kot 9
mesecev, pripiSe druzba stroSke izposojanja neposredno nakupu, gradnji ali proizvodnji sredstva v
pripravi kot del nabavne vrednosti takega sredstva.

Dobicki in izgube pri preracunu med valutami so izkazane po neto vrednosti, in sicer kot financni
prihodki oziroma odhodki.

(m) Davek od dobicka

Davek od dobicka oziroma izgube poslovnega leta obsega odmerjeni in odloZeni davek. Davek od
dobicka je izkazan v izkazu poslovnega izida, razen v tistem delu, v katerem se nanasa na poslovne
zdruzitve ali postavke, ki so izkazane neposredno v kapitalu, zato je izkazan med kapitalom ali v
drugem vseobsegajocem donosu.

Odmerjeni davek je davek, za katerega se priakuje, da bo platan od obdavcljivega dobicka za
poslovno leto, ob uporabi davénih stopenj, uveljavljenih ali v bistvu uveljavljenih ob koncu
poroCevalskega obdobja, in morebitne prilagoditve davcnih obveznosti v povezavi s preteklimi
poslovnimi leti.

Odlozeni davek je izkazan ob uposStevanju zacasnih razlik med knjigovodsko vrednostjo sredstev in
obveznostmi za potrebe financnega porocanja in zneskov za potrebe davcnega porocanja. Odlozeni
davek je izkazan v visini, v kateri se priCakuje, da ga bo treba placati ob odpravi zacasnih razlik, na
podlagi zakonov, uveljavljenih ali v bistvu uveljavljenih ob koncu porocevalskega obdobja.

SKUPINA QISTRABENZ




Istrabenz, d.d., pobota odloZene terjatve za davek in odlozene obveznosti za davek, ¢e ima za to
zakonsko izterljivo pravico ter Ce se odlozene terjatve za davek in odloZzene obveznosti za davek
nanasajo na davek iz dobicka, nanasajoc se na isto davéno oblast v zvezi z isto obdavcljivo enoto ali
na razlicne obdavcljive enote, ki nameravajo poplacati obveznosti za davek ali prejeti odlozene
terjatve za davek v pobotanem znesku ali pa nameravajo hkrati poplacati obveznosti za davek ali
prejeti odloZene terjatve za davek.

OdlozZene terjatve za davek za neuveljavljene davcne izgube, davcne dobropise in davéno priznane
zacasne razlike so pripoznane v obsegu, za katerega obstaja verjetnost, da bo na razpolago prihodnii
obdavdljivi dobicek, v breme katerega bo v prihodnje mogoce uporabiti odlozeno terjatev. Odlozene
terjatve za davek so zmanjSane za znesek, za katerega ni veC verjetno, da bo mogoce uveljaviti
davcno olajSavo, povezano s sredstvom.

(n) Cisti dobi¢ek na delnico

Istrabenz, d.d., izkazuje pri navadnih delnicah osnovno dobickonosnost delnice in popravljeno
dobickonosnost delnice. Osnovna dobickonosnost delnice je izracunana tako, da delimo dobicek
oziroma izgubo, ki pripada navadnim delniCarjem, s tehtanim povprecnim Stevilom navadnih delnic v
poslovnem letu. Popravljeni dobiCek delnice pa se izraCunava s prilagoditvijo dobicka oziroma izgube,
ki pripada navadnim delni¢arjem, in tehtanega povprecnega Stevila navadnih delnic v poslovnem letu
za ucinek vseh popravljalnih moznosti navadnih delnic. Ker ima Istrabenz, d.d., izdane le navadne
delnice, je popravljena dobickonosnost delnice enaka osnovni.

(o) Porocanje po odsekih

Istrabenz, d.d., nima opredeljenih podrocnih in obmocnih odsekov, saj se tveganja in donosi med
podroGji, na katerih posluje, ne razlikujejo bistveno. PorocCanje po odsekih je prikazano v
konsolidiranih racunovodskih izkazih.

(p) Novi standardi, ki Se niso stopili v veljavo in spremembe obstojecih standardov

Zacetna uporaba novih sprememb obstojecih standardov, ki veljajo v tekocem
porocevalskem obdobju

V tekoCem porocevalskem obdobju veljajo naslednje spremembe obstojeCih standardov in nova
pojasnila, ki jih je izdal Odbor za mednarodne racunovodske standarde (OMRS) in sprejela EU:

e MSRP 9 'Financni instrumenti', ki ga je EU sprejela 22. novembra 2016 (velja za letna
obdobja, ki se zacnejo 1. januarja 2018 ali pozneje),

e MSRP 15 'Prihodki iz pogodb s kupci’ in spremembe MSRP 15 'Datum zacetka veljavnosti
MSRP 15', ki ga je EU sprejela 22. septembra 2016 (velja za letna obdobja, ki se zacnejo 1.
januarja 2018 ali pozneje),

e Spremembe MSRP 2 'Placilo na podlagi delnic’ — RazvrS¢anje in merjenje placilnih transakcij
na podlagi delnic, ki jih je EU sprejela 26. februarja 2018 (veljajo za letna obdobja, ki se zacnejo
1. januarja 2018 ali pozneje),

¢ Spremembe MSRP 4 'Zavarovalne pogodbe’ — Uporaba MSRP 9 Financni instrumenti skupaj z
MSRP 4 Zavarovalne pogodbe, ki jih je EU sprejela 3. novembra 2017 (veljajo za letna obdobja, ki
se zacnejo 1. januarja 2018 ali pozneje, oz. ob prvi uporabi MSRP 9 ‘Financni instrumenti'),
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¢ Spremembe MSRP 15 'Prihodki iz pogodb s kupci’ — Pojasnila k MSRP 15 'Prihodki iz pogodb
s kupci', ki jih je EU sprejela 31. oktobra 2017 (veljajo za letna obdobja, ki se zacnejo 1. januarja
2018 ali pozneje),

o Spremembe MRS 40 'NaloZzbene nepremicnine' — Prenos nalozbenih nepremicnin, ki jih je
EU sprejela 14. marca 2018 (veljajo za letna obdobja, ki se zacnejo 1. januarja 2018 ali pozneje),

e Spremembe MSRP 1 in MRS 28 'IzboljSave MSRP (obdobje 2014—-2016)', ki izhajajo iz
letnega projekta za izboljSanje MSRP (MSRP 1, MSRP 12, MRS 28), predvsem z namenom
odpravljanja neskladnosti in razlage besedila, ki jih je EU sprejela 7. februarja 2018 (spremembe
MSRP 1 in MRS 28 je treba uporabliati za letna obdobja, ki se zacnejo 1. januarja 2018 ali
pozneje),

e OPMSRP 22 'Transakcije in predplacilo nadomestila v tuji valuti', ki jih je EU sprejela 28.
marca 2018 (velja za letna obdobja, ki se zacnejo 1. januarja 2018 ali pozneje).

Sprejetje teh novih standardov, sprememb k obstoje¢im standardom in pojasnil ni privedlo do
sprememb racunovodskih izkazov druzbe, razen spremembe pri standardu MSRP 9 “Financni
instrumenti”- nadomes¢a raCunovodski standard MRS 39 “Financni instrumenti: Pripoznavanje in
merjenje”, ki velja za letna obdobja, ki se zacnejo 1. januarja 2018. Le te so imele pomemben vpliv na
raCunovodske izkaze druzbe. Finan¢na sredstva, ki so bila prej razvrs€ena v skupino Financna
sredstva, razpoloZljiva za prodajo, so sedaj razvrS¢ena v skupino Finan¢na sredstva po posteni
vrednosti preko drugega vseobsegajoCega donosa, trajne slabitve teh sredstev iz preteklih let, ki so
bile v preteklih letih pripoznane skozi izkaz poslovnega izida, pa so bile s prvo uporabo novega
racunovodskega standarda znotraj postavk kapitala prenesene iz poslovnega izida preteklih let na
rezerve za posteno vrednost.

Standardi in spremembe obstojecih standardov, ki jih je izdal OMRS in sprejela EU, ki Se
niso v veljavi

Na datum odobritve teh racunovodskih izkazov nasledniji standard, spremembe obstojeCega standarda
in pojasnilo, ki jih je izdal OMRS in sprejela EU, niso Se stopili v veljavo:

e MSRP 16 'Najemi’, ki ga je EU sprejela 31. oktobra 2017 (velja za letna obdobja, ki se za¢nejo
1. januarja 2019 ali kasneje),

e Spremembe MSRP 9 'Financni instrumenti’ — Elementi predpladila z negativnim
nadomestilom, ki jih je EU sprejela 22. marca 2018 (veljajo za letna obdobja, ki se zacnejo 1.
januarja 2019 ali pozneje),

e OPMSRP 23 'Negotovost pri obravnavi davka iz dobicka’, ki jih je EU sprejela 23. oktobra
2018 (velja za letna obdobja, ki se zacnejo 1. januarja 2019 ali pozneje).

Druzba se je odlocila, da ne uporabi novega standarda, spremembe obstojecega standarda in novega
pojasnila pred datumi njihove veljavnosti. Druzba predvideva, da uvedba teh standardov in sprememb
obstojecih standardov v obdobju zacetne uporabe ne bo imela pomembnega vpliva na racunovodske
izkaze druzbe.

Novi standardi in spremembe obstojecih standardov, ki jih je izdal OMRS, vendar jih EU Se
ni sprejela

Trenutno se MSRP, kot jih je sprejela EU, bistveno ne razlikujejo od predpisov, ki jih je sprejel Odbor
za mednarodne racunovodske standarde (OMRS) z izjemo naslednjih novih standardov, sprememb
obstojecih standardov, ki na dan odobritve tega racunovodskega poroCila (spodaj navedeni datumi
zacetka veljavnosti veljajo za celoten MRSP) niso bili potrjeni za uporabo v EU:
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e MSRP 14 'Zakonsko predpisani odlog placila racunov' (velja za letna obdobja, ki se zacnejo
1. januarja 2016 ali pozneje) — Evropska komisija je sklenila, da ne bo pri¢ela postopka
potrjevanja tega vmesnega standarda ter da bo pocakala na izdajo njegove koncne verzije,

e MSRP 17 'Zavarovalne pogodbe' (velja za letna obdobja, ki se za¢nejo 1. januarja 2021 ali
pozneje),

e Spremembe MSRP 3 'Poslovne zdruzitve' — Opredelitev poslovnega subjekta (v veljavi za
poslovne zdruzitve, pri katerih je datum prevzema enak datumu zacetka prvega letnega
poroCevalskega obdobja, ki se zacne 1. januarja 2020 ali pozneje, in pridobitve sredstev, do
katerih pride na zacetku tega obdobja ali po njem),

e Spremembe MSRP 10 'Konsolidirani racunovodski izkazi' in MRS 28 'Nalozbe v
pridruzena podjetja in skupne podvige' — Prodaja ali prispevanje sredstev med vlagateljem in
njegovim pridruzeni podjetjem oz. skupnim podvigom, ter nadaljnje spremembe (datum pri¢etka
veljavnosti je odlozen za nedolocen Cas do zakljucka raziskovalnega projekta v zvezi s kapitalsko
metodo),

e Spremembe MRS 1 'Predstavijanje racunovodskih izkazov’ in MRS 8 'Racunovodske
usmeritve, spremembe racunovodskih ocen in napake' — Opredelitev Bistven (velja za letna
obdobija, ki se zacnejo 1. januarja 2020 ali pozneje),

e Spremembe MRS 19 ‘Zasluzki zaposlenih’ — Nacrtovanje sprememb, omejitev in poravnav
(veljajo za letna obdobija, ki se zacnejo 1. januarja 2019),

e Spremembe MRS 28 'Nalozbe v pridruzena podjetja in skupne podvige' — Dolgorocni
delezi v pridruzenih podjetjih in skupnih podvigih (veljajo za letna obdobja, ki se zacnejo 1.
januarja 2019 ali pozneje),

e Spremembe razlicnih standardov 'IzboljSave MSRP (obdobje 2015-2017)', ki izhajajo iz
letnega projekta za izboljSanje MSRP (MSRP 3, MSRP 11, MRS 12 in MRS 23), predvsem z
namenom odpravljanja neskladnosti in razlage besedila (veljajo za letna obdobja, ki se za¢nejo 1.
januarja 2019 ali pozneje),

¢ Spremembe sklicevanj na konceptualni okvir v MSRP (veljajo za letna obdobja, ki se
zacnejo 1. januarja 2020 ali pozneje).

Druzba predvideva, da uvedba teh novih standardov in sprememb obstojecih standardov v obdobju
zaCetne uporabe ne bo imela pomembnega vpliva na racunovodske izkaze druzbe.

ObraCunavanje varovanja pred tveganjem v zvezi s portfeljem financnih sredstev in obveznosti,
katerega nacel EU ni sprejela, ostaja Se naprej neregulirano.

Druzba ocenjuje, da uporaba obracunavanja varovanja pred tveganiji v zvezi s finan¢nimi sredstvi ter
obveznostmi v skladu z zahtevami MRS 39: 'Financni instrumenti: Pripoznavanje in merjenje' ne bi
imela pomembnega vpliva na racunovodske izkaze podjetja, Ce bi bila uporabljena na datum bilance
stanja.

2.4 DOLOCANIE POSTENE VREDNOSTI

Glede na racunovodske usmeritve druzbe Istrabenz, d.d., in raz€lenitve je v Stevilnih primerih
potrebna dolocitev postene vrednosti tako financnih kot tudi nefinancnih sredstev in obveznosti.
Postene vrednosti posameznih skupin sredstev za potrebe merjenja oziroma porocanja je Istrabenz,
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d.d., dolocil po metodah, ki so opisane v nadaljevanju. Kjer so potrebna dodatna pojasnila v zvezi s
predpostavkami za dolocitev postenih vrednosti, so ta navedena v razlenitvah k posameznim
postavkam sredstev oziroma obveznosti druzbe.

(i) Nalozbene nepremicnine

Postena vrednost temelji na trzni vrednosti, ki je enaka ocenjeni vrednosti, po kateri bi se lahko
nepremicnino na dan cenitve in po ustreznem trzenju izmenjalo v premisljenem poslu med voljnim
prodajalcem in voljnim kupcem, pri ¢emer so stranke dobro obvescene. Istrabenz, d.d., preverja
vsakih 5 let posteno vrednost nalozbenih nepremicnin. Cenitve opravi zunanji neodvisni cenilec
nepremicnin.

Ce ni mogoce dolociti trenutnih cen na aktivnem trgu, se vrednost nalozbene nepremicnine oceni s
pomocjo ocenjene vrednosti oddajanja nepremicnine v najem. Donos iz najema je vkljuéen v izracun
celotne vrednosti nepremicnine na osnovi ocenjene vrednosti najema. Ko dejanski najem odstopa od
ocenjene vrednosti najema, je treba izvesti ustrezne prilagoditve dejanske cene najema.

(ii) Nalozbe v odvisne druzbe in skupaj obvladovana podjetja
Postena vrednost temelji na trzni vrednosti, ki je enaka ocenjeni vrednosti, po kateri bi se lahko

nalozba na dan cenitve in po ustreznem trzenju izmenjala v premisljenem poslu med voljnim
prodajalcem in voljnim kupcem, pri ¢emer so stranke dobro obvesScene in ravnajo razumno,
neprisilieno in neodvisno. Uprava druzbe Istrabenz, d.d., preverja vsako leto na dan porocanja
posteno vrednost nalozb v odvisne druzbe in skupaj obvladovana podjetja. Posteno vrednost oceni
pooblasceni ocenjevalec vrednosti podjetij ob upostevanju vseh relevantnih informacij.

(iii) Nalozbe v lastniske in dolZzniske vrednostne papirje

PoStena vrednost financnih sredstev po posteni vrednosti skozi poslovni izid in za prodajo
razpoloZljivih financnih sredstev je doloCena glede na ponujeno nakupno ceno ob koncu
poroCevalskega obdobja.

(iv) Poslovne in druge terjatve
Postena vrednost poslovnih in drugih terjatev je izracunana kot sedanja vrednost prihodnjih denarnih

tokov, razobrestenih po trzni obrestni meri ob koncu porocevalskega obdobja.

(v) Neizpeljane financne obveznosti
Postena vrednost je za potrebe porocanja izracunana na podlagi sedanje vrednosti bodocih izplacil

glavnice in obresti, ki so diskontirani po trzni obrestni meri ob koncu porocevalskega obdobja.

2.5 OBVLADOVANIE TVEGANJ

Istrabenz, d.d., je izpostavljen naslednjim finan¢nim tveganjem, ki izhajajo iz uporabe financ¢nih
instrumentov:

e kreditnemu tveganju,

e trznemu tveganju

e likvidnostnemu tveganiju,

¢ davfnemu tveganju.

Ta tocka obravnava Istrabenz, d.d., in njegovo izpostavljenost posameznim financnim tveganjem ter

cilje, usmeritve in postopke za merjenje in obvladovanje tveganj ter ravnhanje s kapitalom. Druga
kvantitativna pojasnila so zajeta v nadaljevanju pojasnil k racunovodskim izkazom.
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Usmeritve pri upravljanju s tveganji

Poslovodstvo je v celoti odgovorno za vzpostavitev in nadzor usmeritev glede upravljanja s tveganii.
Usmeritve za upravljanje s tveganji so oblikovane zato, da z njimi opredelimo in analiziramo tveganja,
s katerimi se druzba sooca, na podlagi ¢esar se nato doloci ustrezne omejitve in kontrole ter spremlja
tveganja in omejitve. Usmeritve in sisteme upravljanja s tveganji se redno preverja ter se sproti
posreduje informacije o spremenjenih trznih razmerah ter dejavnostih druzbe.

Kreditno tveganje
Kreditno tveganje je tveganje, da bo druzba utrpela financno izgubo, Ce stranka ali pogodbenica,

vkljucena v pogodbo o finanénem instrumentu, ne izpolni pogodbenih obveznosti. Kreditno tveganje v
druzbi lahko nastane predvsem iz naslova odobrenih jamstev.

Poslovne in druge terjatve
Izpostavljenost druzbe kreditnemu tveganju je odvisna zlasti od znacilnosti posameznih strank. Vecina

strank Ze vec let posluje z druzbo pretezno kot najemnik poslovnih prostorov in pri teh zaenkrat niso
bile izkazane izgube zaradi slabitev.

Istrabenz, d.d., ne zahteva varscine za poslovne terjatve.

Istrabenz, d.d., oblikuje popravek za vrednost slabitve, ki predstavlja visino ocenjenih izgub iz naslova
poslovnih in drugih terjatev ter nalozb. Popravek za skupni znesek izgube je doloCen ob upostevanju
podatkov o financnem poloZaju stranke (npr. priCet stecajni postopek) in na podlagi podatkov, ki se
nanasajo na statistiko placil.

Nalozbe
Poslovodstvo aktivno spremlja bonitetne ocene druzb, v katerih ima nalozbo. V skladu z NFP ter

dodatno pogodbo in Aneksom &t. 1, sklenjenima z bankami upnicami, je druzba za poplacilo upnikov
namenila celotno premoZenje, vendar prednostno tisto premozenje, ki ga bo mogoce v rokih, ki so
predvideni za poplacilo upnikov, najbolj optimalno unovdciti. V letu 2018 je s financnimi upniki
podpisala MRA, v katerem so to¢no doloceni roki in nacini prodaje posameznega premozenja druzbe
Istrabenz, d.d. do konca leta 2019.

Garancije
Skladno z dogovori z bankami upnicami druzba Istrabenz, d.d., od leta 2009 dalje ne odobrava novih

jamstev in od konca leta 2014 nima veC nobene izpostavljenosti iz tega naslova.

Trzno tveganje

Trzno tveganje je tveganje, da bodo spremembe trznih cen, kot npr. spremembe menjalnih tecajev,
obrestnih mer in lastniskih instrumentov, vplivale na prihodke druzbe ali na vrednost financnih
instrumentov. Cilj obvladovanja trZznega tveganja je obvladovanje in nadzor nad izpostavljenostjo
trznim tveganjem v razumnih mejah ob hkratni optimizaciji dobicka.

Valutno tveganje
Druzba ni izpostavljena valutnemu tveganju, ker celotno poslovanje izvaja v valuti druzbe.

Tveganje spremembe obrestne mere
V veljavnem MRAju ima Istrabenz, d.d., dolocene fiksne obrestne mere po letih za obveznosti druzbe

iz naslova prejetih posoajil, zato druzba ni izpostavljena tveganju spremembe obrestnih mer. Istrabenz,
d.d., v letu 2018 ni najemal novih posojil.
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Likvidnostno tveganje
Likvidnostno tveganje je tveganje, da bo imela druzba tezave pri poravnavi svojih financnih

obveznosti, ki jih poravnava z denarnimi ali drugimi finanénimi sredstvi. Istrabenz, d.d., zagotavlja
likvidnost tako, da skrbi, da razpolaga z dovolj likvidnimi sredstvi za poravnavanje svojih obveznosti v
roku (Pojasnilo 33).

Zaradi zavez druzbe v povezavi s posameznimi roki za izvrSitev prodaj premozenja druzbe, ki vplivajo
tudi na izpolnjevanje zavez glede na novo definiranih rokov za poplacilo financnih obveznosti po
podpisanem MRAju, je druzba Zze konec prvega polletia 2018 pripoznala visoko tveganije
»(ne)zmoznosti izpolnitve zavez po Sporazumu o finanénem prestrukturiranju«.

Najvedji upnik druzbe je 19. 2. 2019 odpoklical vse financ¢ne terjatve ter odrekel soglasje druzbi k
prodaji delnic druzbe Istrabenz Turizem, d.d. ter napovedal unovCenje zavarovanja preko prenosa
zastavljenih delnic druzbe Istrabenz Turizem, d.d. na podlagi pogodbe o financnih zavarovanijih.

Uprava druzbe je nemudoma pricela z aktivnostmi za dolgoro¢no razreSitev financnega stanja druzbe
in za zagotovitev dolgoro¢ne financne vzdrznosti in 25. 3. 2019 podpisala z najvedjim upnikom
Dodatek k MRAju, v katerem je dogovorjena odloZena zapadlost financnih terjatev ter da bo Istrabenz,
d.d. skupscini predlagal povacanje osnovnega kapitala druzbe s konverzijo financnih terjatev v osnovni
kapital.

Davcno tveganje

Davki podjetja so eden od morebitnih dejavnikov tveganja pri poslovanju podjetja. Med davcnimi
tveganji druzba pripoznava tveganje spremembe davéne zakonodaje in tveganje izpostavljenosti
davcnim nepravilnostim.
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2.6 POJASNILA POSTAVK V RACUNOVODSKIH IZKAZIH

Pojasnilo 1: Nepremicnine, naprave in oprema

Zneski v €
NEPREMICNINE, NAPRAVE IN OPREMA S S 28 E el

Druge naprave in oprema 222.290 226.504

Skupaj ‘ 222.290 ‘ 226.504

Nepremicnine, naprave in oprema Vv visini 222.290 evrov predstavljajo 0,51 odstotka vseh sredstev
druzbe Istrabenz, d.d. in se nanasajo na umetniska dela (slike).

Gibanje v letu 2018

ﬁ:islll(él\‘:lféNINE, NAPRAVE IN OPREMA EELARS DRUG(E)II"I:\:;:VE o

NABAVNA VREDNOST

Stanje 01.01.2018 0 282.782 282.782
Ostale nabave 0 0 0
Odpisi 0 -23.874 -23.874
Odtujitve 0 0 0

Stanje 31.12.2018 0 .908 258.908
POPRAVEK VREDNOSTI

Stanje 01.01.2018 56.278 56.278
Odpisi -19.660 -19.660
Amortizacija v obdobju 0 0

Stanje 31.12.2018 36.618 ‘ 36.618

Knjigovodska vrednost 01.01.2018 226.504 ‘ 226.504

0
0
0
(1}
0
0

Knjigovodska vrednost 31.12.2018 222.290 ‘ 222.290

Pojasnilo 2: Nalozbene nepremicnine

Zneski v €

NALOZBENE NEPREMICNINE 31.12.2018 31.12.2017

NaloZbene nepremicnine - zgradbe 1.810.731 1.923.888
Nalozbene nepremicnine - zemljis¢a 953.558 953.558

Skupaj nalozbene nepremicnine 2.764.289 2.877.446

NaloZbene nepremicnine v viSini 2.764.289 evrov predstavljajo 6,39 odstotka vseh sredstev druzbe
Istrabenz, d.d. Sestavljajo jih naloZzbe v zemljiS¢a v Kopru, Kolombanu in v PortoroZzu v vrednosti
953.558 evrov ter nalozba v poslovne prostore na Ferrarski ulici v Kopru v vrednosti 1.810.731 evrov.
V letu 2018 ni bilo sprememb v stanju nalozbenih nepremicnin, na knjigovodsko vrednost je vplivala le
obracunana amortizacija.
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Gibanje v letu 2018

Zneski v € .
NALOZBENE NEPREMICNINE

NABAVNA VREDNOST

Stanje 31.12.2018

POPRAVEK VREDNOSTI

Stanje 01.01.2018

ZEMLIISCA KOT | ZGRADBE KOT
NALOZBENE NALOZBENE
NEPREMICNINE | NEPREMICNINE

ZGRADBE KOT
NALOZBENE
NEPREMICNINE -
POVEZANA
PODJETJA

953.558 3.734.180

0 1.810.292

SKUPAJ
NALOZBENE
NEPREMICNINE

4.687.738

1.810.292

Amortizacija v obdobju

Knjigovodska vrednost 01.01.2018
Knjigovodska vrednost 31.12.2018

Gibanje v letu 2017

Zneski v € .
NALOZBENE NEPREMICNINE

NABAVNA VREDNOST

0 113.157

Stanje 31.12.2018 0

953.558 ‘ 1.810.731

ZEMLIISCA KOT | ZGRADBE KOT
NALOZBENE NALOZBENE
NEPREMICNINE | NEPREMICNINE

ZGRADBE KOT
NALOZBENE
NEPREMICNINE -
POVEZANA
PODJETJA

0
0
0

1.923.449
953.558 1.923.888 0

0

113.157
1.923.449
1.923.888
2.764.289

SKUPAJ
NALOZBENE
NEPREMICNINE

Stanje 31.12.2017 953.558 ‘ 3.734.180 4.687.738
POPRAVEK VREDNOSTI

Stanje 01.01.2017 0 1.697.135 1.697.135
Amortizacija v obdobju 0 113.157 113.157

Stanje 31.12.2017

Knjigovodska vrednost 01.01.2017 953.558

953.558 ‘ 1.923.888

Knjigovodska vrednost 31.12.2017

() ‘ 1.810.292

Druga pojasnila nalozbenih nepremicnin

0
0
°|
2.037.045 0

3

1.810.292
2.990.603

2.877.446

Uprava druzbe Istrabenz, d.d., ocenjuje, da znaSa poStena vrednost nalozbenih nepremicnin
3.780.441 evrov. Uprava je pri tem upostevala v letu 2018 pridobljene cenitve pooblascenih cenilcev
premozenia.

Zneski v €

VREDNOSTI PRIPOZNANE V POSLOVNEM IZIDU

Prihodki od najemnin za naloZbene nepremicnine 215.476 175.277
Neposredni poslovni odhodki (tudi za popravila in vzdrZzevanje), izvirajoce iz 169.863 130.942
nalozbenih nepremicnin, ki so ustvarile prihodke od najemnin v obdobju ) )
Stroski vzdrzevanja 56.706 17.785
Amortizacija 113.157 113.157
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Istrabenz, d.d., daje naloZbene nepremicnine v poslovne prostore v najem. Prihodki od najemnin
presegajo stroske, ki jih ima druzba z naloZzbenimi nepremicninami.

Vse nalozbene nepremicnine so dane kot jamstvo bankam upnicam, ki imajo vpisano skupno hipoteko
(Pojasnilo 15).

Pojasnilo 3: Neopredmetena sredstva

Neopredmetena sredstva v visini 633 evrov predstavljajo programske pakete in pravico do uporabe

blagovnega imena druzbe. V letu 2018 ni bilo sprememb v stanju neopredmetenih sredstev, na
knjigovodsko vrednost je vplivala le obracunana amortizacija.

Gibanje neopredmetenih sredstev 2018

ﬁ';‘:)s:;‘élfMETEN A SREDSTVA IN;[?;‘IYI:;:JESKE NEOPgEgI\GIIéTENA
LASTNINE SREDSTVA
NABAVNA VREDNOST
meotorans o men i swma
Stanje 31.12.2018 20.678 2.855.142 2.875.820
POPRAVEK VREDNOSTI
Stanje 01.01.2018 20.678 2.854.084 2.874.762
Amortizacija v obdobju 0 425 425

Stanje 31.12.2018 2.854.509 2.875.187
Knjigovodska vrednost 01.01.2018 1.058 1.058
Knjigovodska vrednost 31.12.2018 633 633

Gibanje neopredmetenih sredstev 2017

ﬁ';s:;‘é:METEN A SREDSTVA INI:S;\'I"’I:E'JESKE NEOP[I;EgSI:TENA
LASTNINE SREDSTVA
NABAVNA VREDNOST
T T R T T
Stanje 31.12.2017 20.678 2.855.142 2.875.820
POPRAVEK VREDNOSTI
Stanje 01.01.2017 20.678 2.853.659 2.874.337
Amortizacija v obdobju 0 425 425

Stanje 31.12.2017 2.854.084 2.874.337
Knjigovodska vrednost 01.01.2017 1.483 1.483

Knjigovodska vrednost 31.12.2017 1.058 1.058

Pojasnilo 4: Nalozbe v odvisne druzbe

Na dan 31. 12. 2018 naloZzbe v odvisne druzbe v skupnem znesku 30.937.196 evrov predstavljajo
71,47 odstotka vseh sredstev druzbe Istrabenz, d.d.

Delnice oziroma poslovni delez v odvisni druzbi Istrabenz Turizem, d.d. je zastavljen kot jamstvo za
dolgove (Pojasnilo 15).
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Pregled odvisnih druzb

KNJIGOVODSKA KAPITAL ODVISNE CISTI POSLOVNI IZID
VREDNOST NALOZBE DRUZBE ODVISNE DRUZBE

% LASTNISTVA

DRUZBE V SKUPINI
31.12.2017  31.12.2018 31.12.2017

Istrabenz Turizem, d.d.,

Obala 33, 6320 Portorcs 100% 100% | 30.083.715 | 21.018.000 | 35.606.609 | 33.610.105| 1.996.504 | 1.622.649
Zastava Istrabenz Lizing,
d.0.0., Bulevar Despota 95% 95% 853.481 600.000 | 1.404.516 | 1.439.021 -37.327 -57.090

Stefana br. 12, 11000
Beograd, Srbija

35.049.126 | 1.959.177 | 1.565.559

Vrednotenja nalozb v odvisne druzbe za namene racunovodskega poroCanja so bila opravljena s strani
pooblasc¢enega ocenjevalca vrednosti podjetij z veljavno licenco Slovenskega instituta za revizijo ter ob
predpostavki delujoCega podjetja.

Za oceno vrednosti druzbe Istrabenz Turizem, d.d., je bil uporabljen na donosu zasnovan nacin in
sicer z metodo diskontiranih denarnih tokov. Vrednotenje temelji na podatkih o preteklem in na
predpostavkah o prihodnjem poslovanju druzbe z upoStevanjem stroska kapitala kot diskonta v viSini
10,24 odstotka in 2,00 odstotne rasti prostega denarnega toka v rezidualu ter odbitka za netrznost v
viSini 2,2 odstotka. Koncni sklep o oceni vrednosti je izracunan v intervalu med 27.100 tisoC evrov in
33.759 tiso¢ evrov. Knjigovodsko vrednost nalozbe je druzba na osnovi cenitve prevrednotila na
posteno vrednost in sicer je pri tem upostevala srednjo ocenjeno vrednost navedenega intervala.

Za oceno vrednosti druzbe Zastava Istrabenz Lizing, d.o.o0., je bil uporabljen na donosu zasnovan
nacin in sicer z metodo diskontiranih prihodnjih dividend. Vrednotenje temelji na podatkih o preteklem
in na predpostavkah o prihodnjem poslovanju druzbe z upostevanjem stroska kapitala kot diskonta v
viSini 16,88 odstotka in 1,00 odstotne rasti prostega denarnega toka v rezidualu ter odbitka za
netrznost v visini 7,3 odstotka.

Analiza obcutljivosti

V primeru zniZzanja zahtevane stopnje rasti stroSka kapitala za 0,5-odstotne tocke bi se, ob drugih
nespremenjenih predpostavkah, spremenila vrednost odvisne druzbe Istrabenz Turizem, d.d., za 2.397
tiso evrov. V primeru zviSanja stopnje rasti EBITDA marze za 0,5-odstotne tocke bi se, ob drugih
nespremenjenih predpostavkah, vrednost spremenila za 1.199 tisoC evrov.

V primeru znizanja zahtevane stopnje rasti stroska kapitala za 1-odstotno tocko bi se, ob drugih
nespremenjenih predpostavkah, spremenila vrednost odvisne druzbe Zastava Istrabenz Lizing, d.o.o.,
za 5 tisoC evrov. V primeru zviSanja stopnje rasti ROA za 0,3-odstotne tocke bi se, ob drugih
nespremenjenih predpostavkah, vrednost spremenila za 26 tisoC evrov.
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Gibanje nalozb v odvisne druzbe

Zneski v €
DELEZI ODVISNIH PODJETIJ

Zacetno stanje 01.01. 21.618.000 14.375.000

DRUZBE
SKUPINI

Sprememba postene vrednosti 9.319.196 7.243.000

Kon¢no stanje 31.12. 30.937.196 21.618.000

Pojasnilo 5: Nalozbe v skupaj obvladovana podjetja

NaloZbe v skupaj obvladovane druzbe na dan 31. 12. 2018 v skupnem znesku 4.376.298 evrov
predstavljajo 10,11 odstotka vseh sredstev druzbe Istrabenz, d.d.

Poslovni delez skupaj obvladovane druzbe je zastavljen kot jamstvo za dolgove (Pojasnilo 15).
Pregled skupaj obvladovanih podjetij

PREVREDNO-
% LASTNISTVA KNG OVODSKAWRERNOSY TENJE KAPITAL ODVISNE DRUZBE

N NALOZEE 0Z. SLABITEV

Adriafin,

d.o.o.,
Vojkovo

nabreZje 30

6000 Kop!

Gibanje nalozb v skupaj obvladovana podjetja

Zneski v €
DELEZI SKUPAJ OBVLADOVANA PODJETIJA

Zacetno stanje 01.01. ‘ 4.237.000 5.663.000

Sprememba postene vrednosti 139.298 -1.426.000

Koncéno stanje 31.12. 4.376.298 4.237.000

Sprememba postene vrednosti

Na dan 30. 9. 2018 je pooblasceni ocenjevalec vrednosti podjetij z veljavnim dovoljenjem Slovenskega
instituta za revizijo opravil vrednotenje nalozbe v druzbo Adriafin, d.o.0., za namene racunovodskega
poroc¢anja ob predpostavki delujocega podjetja, ki je bilo podlaga za uskladitev knjigovodske vrednosti
nalozbe v druzbo Adriafin, d.o.0., na novo posteno vrednost v visini 4.376.298 evrov (srednja vrednost
v intervalu med 4.211 tisoC evrov in 4.565 tisoC evrov). Pri vrednotenju 50 odstotnega deleza v druzbi
Adriafin, d.o.0. je bil uporabljen na sredstvih zasnovan nacin ocenjevanja vrednosti in sicer metoda
prilagojenih knjigovodskih vrednosti z upoStevanjem 12,4 odstotnega odbitka za pomanjkanje
trzljivosti in 9,8 odstotnem diskontu za pomankanje obvladovanija.
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CISTI POSLOVN II1ZID
ODVISNE DRUZBE

31.12.2018 | 31.12,2017 | 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 | 31.12.2017

50% 50% 4.376.298 4.237.000 139.298 10.561.815 10.973.364 88.451 619.130
er

‘ 4.376.298 | 4.237.000 139.298 | 10.561. 815 10.973.364 H 88. 451 619.130




Pojasnilo 6: Nalozbe v pridruzene druzbe

Druzba na dan 31.12.2018 nima nalozb v pridruzene druzbe.

Pojasnilo 7: Nekratkoroc¢ne financne nalozbe

Zneski v € FINANCNA SREDSTVA RAZPOLOZLIIVA ZA PRODAJO
GIBANJE DRUGIH FINANCNIH NALOZB 2018 2017

Zacetno stanje 01.01. 135.385 271.552
Nakupi 10.582 10.582
Prodaje -40.000 0
Drugi prenosi 0 -146.749

Koncno stanje 31.12. 105.967 135.385

Druzba je v mesecu februarju 2018 prodala 15,23 odstotni delez, ki ga je imela v druzbi Aerodrom
Portoroz, d.o.o.

Pojasnilo 8: Nekratkorocne terjatve in posojila

Nekratkorocne poslovne terjatve v visini 2.341 evrov (4.502 evrov v letu 2017) predstavlja dolgorocno
dani predujem po pogodbi o operativnem leasingu za vozilo.

Dolgorocno dana posojila v viSini 2.766.974 evrov predstavlja dano posojilo odvisni druzbi Istrabenz
Turizem, d.d. (Pojasnilo 11).

Pojasnilo 9: Poslovne terjatve

Zneski v €

POSLOVNE TERJATVE 31.12.2018 31.12.2017

Terjatve do kupcev - druge 43.021 30.939
Terjatve do kupcev 43.021 30.939
Druge poslovne terjatve 22,513 185.002
Skupaj 65.534 215.941

31. 12. 2018 je imel Istrabenz, d.d., 43.021 evrov v celoti Se nezapadlih terjatev do kupcev iz naslova
najemnin.

Druge poslovne terjatve v viSini 22.513 evrov se nanasa na terjtev za vstopni davek na dodano
vrednost.
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Slabitev terjatev

Zneskiv€
KRATKOROCNE

TERJATVE BRUTO

VREDNOST

Kratkorocne terjatve

do kupcev 43.021

31.12.2018

POPRAVEK
VREDNOSTI

0

222.481

KNJIGOVODSKA BRUTO POPRAVEK
VREDNOST VREDNOST VREDNOSTI

-6.540

31.12.2017

KNJIGOVODSKA
VREDNOST

215.941

Ostale kratkorocne

terjatve 614.225

657.246

Zneski v €

GIBANJE POPRAVKA TERJATEV

Zacetno stanje 01.01.

Odprava popravka

Koncno stanje 31.12.

-591.712

-591.712

65.534 ‘

591.712

814.193

-591.712

-598.252 H

2018

-6.540

591.712

598.252

0

215.941

2017

SLABITEV

605.044

-6.792

598.252

V letu 2018 je druzba na podlagi sklep Okroznega sodisCa v Kopru o koncanju steCajnega postopka
nad druzbo Istrabenz Marina Invest, d.o.o0. z dne 7. 3. 2018, odpisala terjatev, ki jo je imela do druzbe
Istrabenz Marina Invest, d.o.0. v stecaju v viSini 6.540 evrov. Za navedeno terjatev je bil ze v
predhodnih letih oblikovan 100-odstotni popravek vrednosti terjatve.

Druzba v letu 2018 ni oblikovala novih popravkov vrednosti terjatev.

Zneski v € BRUTO VREDNOST \;?E':)RI‘?(‘)’SE':'(I BRUTO VREDNOST :I;)EPDRI‘?(‘)ISEE
STAROST TERJATEV ‘ 31.12.2018 31.12.2017

Nezapadlo 65.534 0 215.941 0
Ze zapadlo do 90 dni 0 0 0 0
Ze zapadlo od 91 do 180 dhni 0 0 0 0
Ze zapadlo od 181 do 360 dni 0 0 0 0
Ze zapadlo vet kot 360 dni 591.712 591.712 598.252 598.252
Skupaj ‘ 657.246 591.712 814.193 598.252

Pojasnilo 10: Predujmi in druga sredstva

Zneski v €

PREDUJMI IN DRUGA SREDSTVA

31.12.2018

31.12.2017

Dani predujmi 29.258 23
Kratkorocno odloZeni stroski 6.629 12.352
Kratkorocno nezaracunani prihodki 18.000 0

12.375

Skupaj

SKUPINAQ)ISTRABENZ
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Pojasnilo 11: Financne nalozbe in posojila

Zneski v €
DRUGE FINANCNE NALOZBE S S £i b oorid o/

Posojila odvisnim druzbam 1.227.030 760.886

Skupaj 1.227.030 ‘ 760.886

Kratkoro¢no dana posojila odvisnim druzbam v skupni visini 1.227.030 evrov se v v viSini 400.000
evrov nanasajo na dana posojila druzbi Zastava Istrabenz Lizing, d.o.0., v viSini 827.030 evrov pa na
kratkorocni del dolgoroCnega posojila, danega druzbi Istrabenz Turizem, d.d., ki zapade v placilo 31.
3. 2018 in 31. 3. 2019 ter 30. 9. 2018 in 30. 9. 2019 (Pojasnilo 8).

Pojasnilo 12: Denar in denarni ustrezniki

Zneski v €

DENAR IN DENARNI USTREZNIKI it b ik Y/

Sredstva na racunih 766.307 3.834.157

Denar in denarni ustrezniki 766.307 3.834.157

Pojasnilo 13: Kapital in rezerve

Delnice
Istrabenz, d.d., je izdajatelj 5.180.000 navadnih, imenskih, prosto prenosljivih kosovnih delnic, katerih

nominalna vrednost znasa 4,17 evra.

Istrabenz, d.d., je 31. 12. 2018 imel 978 lastnih delnic druzbe v skupni vrednosti 49.629,71 evra, kar
predstavlja 0,0189 odstotka vseh delnic druzbe. Pridobil jih je med 1. 10. 2008 in 30. 11. 2008.

Lastne delnice so bile pridobljene v skladu s sklepom 11. seje skupscine Istrabenz, d.d., z dne 30. 5.
2007, po katerem je imela uprava druzbe pooblastilo za nakup lastnih delnic za namen izplacila nagrad
¢lanom uprave, vodilnim delavcem druzbe in z njo povezanih druzb ali za umik delnic. Na seji
nadzornega sveta 19. 12. 2007 je bil potrjen program odkupa lastnih delnic za nhamene izpolnjevanja
obveznosti druzbe v skladu z delniskim in opcijskim nacrtom ter z namenom umika lastnih delnic.
Druzba Istrabenz, d.d., je v skladu z obstoje¢im pooblastilom skupscine pridobivala lastne delnice do
30. 11. 2008. Delniski in opcijski nacrt je z iztekom 31. 12. 2013 prenehal veljati.

Dividende
Druzba Istrabenz, d.d., v poslovnem letu 2018 ni izplacevala dividend.

Rezerve

Zneski v €

REZERVE 31.12.2018 31.12.2017

Rezerve za posteno vrednost -46.329.943 7.243.000
Rezerve za lastne deleze 49.630 49.630
Druge rezerve 86.954 86.954

Skupaj -46.193.359 ‘ 7.379.584
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Rezerve za lastne deleze v viSini 49.630 evrov je druzba Istrabenz, d.d., oblikovala iz dobicka ob
vsakokratnem nakupu lastnih delnic.

Rezerve za posteno vrednost so bile oblikovane kot sprememba postene vrednosti nalozb v odvisne
druzbe in skupaj obvladovana podjetja. Rezerve za posteno vrednost se v pretezni meri nanasajo na
nalozbo v druzbo Istrabenz Turizem, d.d., manjsi del pa se nanasa na nalozbo v druzbo Zastava
Istrabenz Lizing, d.o.o. in Adriafin, d.o.o.

Zadrzani dobicek

Zneski v €

ZADRZANI DOBICEK 31.12.2018 31.12.2017

Druge rezerve iz dobicka 86.954 86.954
Cisti poslovni izid obradunskega obdobja -3.725.098 -3.981.640
Preneseni Cisti poslovni izid -109.444.112 -105.462.473

Skupaj -113.082.256

Pojasnilo 14: Dobicek / izguba na delnico

Zneskiv €

DOBICEK NA DELNICO 31.12.2018 31.12.2017

Cisti poslovni izid obracunskega obdobja -3.725.098 -3.981.640
Tehtano povprecno Stevilo navadnih delnic 5.179.022 5.179.022
Osnovhni in prilagojeni Cisti dobi¢ek na delnico -0,72 -0,77

Druzba Istrabenz, d.d., nima potencialnih popravljalnih navadnih delnic, zato sta osnovni in prilagojeni
dobicek/izguba na delnico enaka.

Pojasnilo 15: Posojila

Vsa posojila druzbe Istrabenz, d.d., na dan 31. 12. 2018 znasSajo 116.671.506 evrov (na dan 31. 12.
2017 so znasala 109.992.378 evrov). Skladno z MRAjem, ki ga je v mesecu juliju 2018 druzba
podpisala s financnimi upniki, so z dnem pravnomocnosti sklepa sodis¢a v postopku preventivhega
prestrukturiranja druzbe t.j. dne 19. 10. 2018, vse nateCene in neplacane obresti prirastle h glavnici.
Na novo izracunane financne terjatve upnikov in obresti zapadejo v placilo dne 31. 12. 2019 (Pojasnilo
33).

Zneski v € POSOJILA BANK
GIBANJE NEKRATKOROCNIH POSOJIL 2018

‘ Zacetno stanje 01.01. 66.134.600 66.134.600
Odplacila - zmanjsanja 0 0
Prenos na kratkorocne obveznosti -66.134.000 0
Drugi prenosi 0 0

Koncno stanje 31.12. 66.134.600
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Skladno s podpisanim MRA financne obveznosti druzbe v celoti zapadejo 31. 12. 2019, zato druzba
konec leta 2018 celotne financne obveznosti izkazuje med kratkoro¢nimi financnimi obveznostmi.

Druzba Istrabenz, d.d., ima z bankami upnicami podpisane pogodbe s pripadajocimi aneksi o zastavi
terjatev, poslovnih delezev, finanénem zavarovanju in zastavi nepremicnin. Na podlagi teh pogodb in
aneksov imajo banke upnice:

e vpisano skupno hipoteko na vse nepremicnine, in sicer na zgradbe v okviru »Nepremicnin,
naprav in opreme« (Pojasnilo 1) in na celotne »Nalozbene nepremicnine« (Pojasnilo 2),

e zastavno pravico nad lastniskimi delezi, ki jih ima druzba Istrabenz, d.d., v odvisnih druzbah in
skupaj obvladovanih podjetjih, razen na delezu v druzbi Zastava Istrabenz lizing, d.o.o.
(Pojasnili 4 in 5) in

e zastavno pravico na vseh sedanjih in bodocih terjatvah do NLB, d.d. iz naslova transakcijskih
racunov (pod doloCenimi pogoiji zastavitelj prosto razpolaga s sredstvi),

e Zastavno pravico na terjatvi druzbe Istrabenz d.d. do druzbe Istrabenz Turizem, d.d. iz
naslova sklenjene Posojilne pogodbe st. 2015-01-POS.

Pojasnilo 16: Nekratkorocne obveznosti za obresti

Druzba na dan 31. 12. 2018 ne izkazuje nekratkoro¢nih obveznosti za obresti (Pojasnilo 20 in 33).

Pojasnilo 17: Nekratkorocne poslovne obveznosti

Druzba na dan 31. 12. 2018 ne izkazuje nekratkorocnih poslovnih obveznosti.

Pojasnilo 18: Rezervacije

Leto 2018

Zneski v € SKUPAJ
REZERVACIJE LALEs a0l REZERVACIJE
Stanje 01.01.2018 42.133 42.133
Oblikovanje rezervacije 10.582 10.582

Stanje 31.12.2018

0Od tega dolgorocni del 52.715 52.715

Ze v letu 2016 se je Stevilo zaposlenih v druzbi Istrabenz, d.d., bistveno zmanjgalo. V druzbi sta bila
31. 12. 2018 dva zaposlena. Druzba nima oblikovanih rezervacij za odpravnine in jubilejne nagrade.

Druge rezervacije v viSini 52.715 evrov so oblikovane na podlagi upravi¢enj, ki jih ima predsednik
uprave, da druzba Istrabenz, d.d., ob poteku naloZbenega zavarovanja prenese vse pravice nanj.
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Leto 2017

Zneski v € SKUPAJ
REZERVACIJE LLib e At ol2 REZERVACIJE
Stanje 01.01.2017 31.551 31.551
Oblikovanje rezervacije 10.582 10.582

Stanje 31.12.2017

Od tega dolgorocni del 42.133 42,133

Pojasnilo 19: Odlozeni davki

Druzba Istrabenz, d.d., ni pripoznala odloZenih terjatev za davek iz naslova nepokrite davcne izgube,
ki je na dan 31. 12. 2018 znasala 273.686.250 evrov, ker se ocenjuje, da v bliznji prihodnosti ne bo
zadostnih obdavcljivih dobickov.

Pojasnilo 20: Druge kratkorocne financne obveznosti

Druge finan¢ne obveznosti v visini 1.097.894 evrov (31. 12. 2017 v viSini 7.491.812 evrov) se v celoti
nanasajo na obveznosti do finan¢nih upnikovc iz naslova obresti z rokom zapadlosti 31. 12. 2019
(Pojasnilo 33).

Pojasnilo 21: Poslovne obveznosti

Zneski v €

POSLOVNE OBVEZNOSTI 31.12.2018

31.12.2017

Obveznosti do dobaviteljev 53.251 41.445
Obveznosti do odvisnih druzb - dobavitelji 151.596 17.702
Obveznosti do dobaviteljev 204.847 59.147
Kratkoro¢ne obveznosti do zaposlenih 11.719 19.242
Kratkoro¢ne obveznosti do drzavnih in drugih institucij 5.734 29.486
Kratkoro¢ne obveznosti do drugih 2911 52.167
Druge poslovne obveznosti 20.364 100.895
Skupaj poslovne obveznosti 225.211 160.042

Pojasnilo 22: Predujmi in ostale kratkorocne poslovne obveznosti

Zneski v €

PREDUJMI IN OSTALE KRATKOROCNE OBVEZNOSTI

Vnaprej vracunani stroski oziroma odhodki

Predujmi in ostale kratkorocne obveznosti

31.12.2018

31.12.2017

SKUPINAQ)ISTRABENZ
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Pojasnilo 23: Postene vrednosti

31.12.2018

Znevski v€ T e

POSTENE VREDNOSTI KNJIGOVODSKA =~ POSTENA PCI)“§I'I‘"§NE KNJIGOVODSKA | POSTENA P‘;\g‘.’:NE
VREDNOST VREDNOST | POSTENE " yREDNOST VREDNOST | POSTRNE

Sredstva merjena po posteni vrednosti

Delezi v odvisnih druzbah 30.937.19 30.937.19 |  NIVO 3 21.618.000 21.618.000 NIVO3

Delezi skupaj obviadovanih 4.376.298 4376298 NIVO3 4.237.000 4.237.000| NIVO3

podjetjih

35.313.494 35.313.494 25.855.000 25.855.000

Sredstva, ki niso merjena po posteni vrednosti

Finan¢na sredstva razpoloZljiva

za prodajo 105.968 105.968 NIVO 3 135.385 135.385 NIVO 3
Nekratkorocne poslovne terjatve 2.341 2.341 - 4.502 4.502 b
Nekratkoro¢no dana posojila 2.766.974 2.766.974 - 3.233.118 3.233.118 -
E;tg;’i{i"é”" dana posojila in 1.227.030 1.227.030 - 760.886 760.886 -
Poslovne terjatve 65.534 65.534 - 215.941 215.941 -
Denar in denarni ustrezniki 766.307 766.307 - 3.834.157 3.834.157 -

SKUPAJ 4.934.154 4.934.154 8.183.989 8.183.989

Obveznosti, ki niso merjene po posteni vrednosti

Zavarovana bancna posojila -116.671.506 -116.671.506 NIVO 3 -109.992.378 -109.992.378 NIVO 3
Druge finan¢ne obveznosti -1.097.894 -1.097.894 NIVO 3 -7.491.812 -7.491.812 NIVO 3
Poslovne obveznosti -225.211 -225.211 - -160.042 -160.042 -

-117.994.611 | -117.994.611 -117.644.232 | -117.644.232

Nivoji postenih vrednosti

Postena vrednost kot model vrednotenja je doloCena na naslednjih nivojih:
- nivo 1: trzne cene na aktivnih trgih za enaka sredstva in obveznosti,
- nivo 2: drugi razpoloZljivi podatki, razen trznih cen, navedenih v nivoju 1, tako neposredni
(npr. cene) kot posredni (npr. izpeljani iz cen) in
- nivo 3: podatki o sredstvih in obveznostih, ki ne izhajajo iz trznih podatkov.

Pojasnilo 24: Prihodki

Zneski v €

PRIHODKI OD PRODAJE 2018

Prihodki od najemnin 215.476 175.277

Skupaj 215.476 ‘ 175.277

Vsi prihodki od prodaje v visini 215.476 evrov so realizirani na domacem trgu.
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Drugi poslovni prihodki

Zneski v €

DRUGI POSLOVNI PRIHODKI

Dobicki od prodaje nepremicnin, naprav in opreme ter neopredmetenih sredstev 0 160.107

Odpisi poslovnih dolgov, inventurni presezki in plaane odpisane terjatve 47.173 42.518
Drugi poslovni prihodki 30.846 35

Skupaj 202.660

Istrabenz, d.d., je v poslovnem letu 2018 ustvaril 78.019 evrov drugih poslovnih prihodkov. Znesek v
viSini 47.173 se nanaSa na placane odpisane terjatve, preostali del pa se v pretezni meri nanasa
terjatev za vstopni davek na dodano vrednost za leto 2018.

Najemi

Pricakovani prihodki od najemnin v viSini 286.434 evrov predstavljajo najmanjSo vsoto bodocih
najemnin, ki bi jih druzba Istrabenz, d.d., prejela v primeru odpovedi najemnih pogodb v Casu trajanja
odpovednih rokov.

Pojasnilo 25: Stroski blaga, materiala in storitev

Zneski v €

STROSKI MATERIALA s s

Stroski energije 10.254 8.827
Material in nadomestni deli 229 365
Pisarniski material 1329 2.063
Ostali materialni stroski 25 950

Skup

Zneski v €

STROSKI STORITEV

Vzdrzevanje 61.963 28.511
Najemnine 26.486 26.505
Bancni stroski in druge provizije 19.400 16.805
Intelektualne storitve 1.531.858 678.155
Oglasevanje, promocija in stiki z javnostmi 14.836 16.068
Zavarovanja 6.468 7.589
Reprezentanca 2.110 260
Stroski racunalniskih storitev (IT) 50.035 73.545
Ostale storitve 31.943 26.149
Skupaj 1.745.099 ‘ 873.587
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Stroski revizorjev

Zneski v €

STORITVE REVIZORJEV

Revidiranje letnega porocila

8.780

8.780

Druge storitve revidiranja

12.200

9.400

Pojasnilo 26: Stroski dela

Zneski v €
STROSKI DELA

Stroski pla¢ 109.883 117.870
Stroski socialnih zavarovanj 19.257 20.833
Drugi stroski dela 9.767 13.909

Skupaj

138.907

152.612

V druzbi Istrabenz, d.d., sta bili na dan 31. 12. 2018 zaposleni dve osebi, od tega ima ena oseba V.
stopnjo izobrazbe in ena VI/2 stopnjo izobrazbe.

Pojasnilo 27: Amortizacija

Zneski v €

AMORTIZACIJA

Amortizacija neopredmetenih sredstev 425 424
Amortizacija nalozbenih nepremicnin 113.157 113.156

113.582

113.580

Pojasnilo 28: Drugi poslovni odhodki

Zneski v €

DRUGI POSLOVNI ODHODKI

Razne dajatve 14.441 31.384
Oblikovanje rezervacij 10.582 10.582
Drugi poslovni odhodki 2 11.392
SKUPAJ 25.025 ‘ 53.358
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Pojasnilo 29: Financni izid

Zneski v €
IZID IZ FINANCIRANJA
Prihodki dividend 250.000 50.000
Prihodki za obresti 15.834 34.522
Neto dobicki pri prodaji sredstev razpoloZljivih za prodajo vodenih po nabavni

R 45.001 0
vrednosti
Financni prihodki 310.835
Odhodki za obresti -2.290.765 -1.665.999
Slabitve naloZb v odvisne druzbe in skupaj obvladovana podijetja 0 -1.426.000
Drugi finan¢ni odhodki 0 -146.749

Financ¢ni odhodki -2.290.765 -3.238.757

Izid financiranja -1.979.930 -3.154.235

Pojasnilo 30: Davki

Efektivna davcna stopnja

Zneski v €

Bruto dobicek pred obdavcitvijo -3.725.098 -3.981.640
Veljavna davéna stopnja 19% 19%
Davek po veljavni davcni stopnji, pred spremembami davéne osnove -707.769 -756.512
Neobdavceni prihodki -44.619 -10.166
Davéno nepriznani stroski -345.129 105.541
Nepripoznane terjatve za davéne izgube 1.097.516 661.136

Efektivna davéna stopnja

Odmerjen in odloZeni davek 0 0

Pojasnilo 31: Podatki o skupinah oseb

Prejemki clanov nadzornega sveta in komisij skladno s prilogo C4 Kodeksa v poslovhem
letu 2018

PLACILO ZA

OPRAVLIANIE PLACLLO ZA

IME IN PRIIMEK UDELEZBO NA POTNI

= * v
FUNKCIJA BRUTO LEnT seyr-Bruto | SKUPAJBRUTO | SKUPAJ NETO STROSKI
UTO LETNO LETNO (2) 1+2)

Milan Marini¢, predsednik nadzornega 9.720 2.892 12.612 9172 0
sveta ) ) ) )

Desanka Kati¢, namestnica predsednika

nadzornega sveta in predsednica 6.480 4.406 10.886 7.918 0
revizijske komisije

mag. Denis Tav¢ar, ¢lanica nadzornega

sveta in ¢lanica revizijske komisije 6.480 3.580 10.060 7.672 488
jlanko G_eq_rlh, clan _n'a!dzornega sveta in 6.480 3.029 9.509 7.434 712
Clan revizijske komisije

Anton Ribnikar, zunanji ¢lan revizijske

komisije 0 2.754 2.754 2.269 366
Jasmina Kovaci¢, zunanja Clanica

reviziiske komisie 0 1.836 1.836 1.335 0

* znesek, ki ga druzba nakaZe na racun posameznika kot pladilo po akontaciji dohodnine, ki pa ne uposteva morebitnih
naknadnih doplacil dohodnine posameznika.
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Podatki o vseh prejemkih so izplacani v obdobju od 1. 1. 2018 do 31. 12. 2018 s strani druzbe
Istrabenz, d.d.

Skladno s sklepom 19. skupscine znasa od 1. 7. 2012 mesecno placilo za opravljanje funkcije ¢lana
nadzornega sveta 900 evrov bruto, predsednika pa 1.350 evrov bruto, sejnina za udelezbo na seji pa
znasa za clana nadzornega sveta 334 evrov neto, predsednika pa 500 evrov neto. Dejanska placila za
opravljanje funkcije in udelezbo na seji so bila nizja, saj so jih clani s pisnimi izjavami znizali za 40-
odstotkov.

V okviru nadzornega sveta je v letu 2018 delovala revizijska komisija. Clani komisij so upraviceni le do
sejnin v enaki visini, kot to velja za ¢lane nadzornega sveta, predsednika komisij pa do sejnine v enaki
visini, kot to velja za predsednika nadzornega sveta.

Prejemki clanov uprave skladno s prilogo C3 Kodeksa v poslovhem letu 2018

Zneskiv € FIKSNI VARIABILN | ODLOZEN I;I:C\cél kgE SKUPAJ

PREJEMKI CLANOV PREJEMKI - I PREJEMKI I ODPRAVN BONITETE NAGRADE — BRUTO SKUPAJ

UPRAVE — BRUTO PREJEMK () 1+2+3+ NETO
INE (4) »claw- 4+5+ 6)

FUNKCIJA BRUTO (1) back« (6

| SKupA) | 99504 45.379 |

Podatki o vseh prejemkih so izplacani v obdobju od 1. 1. 2018 do 31. 12. 2018 s strani druzbe
Istrabenz, d.d.

Med drugimi prejemki so vkljucena izplacila regresa za letni dopust in druge bonitete.

Druzba Istrabenz, d.d., upravi, delavcem s posebnimi pooblastili in ¢lanom nadzornega sveta ni
odobravala predujmov, posojil ali porostev. Prav tako Istrabenz, d.d., nima terjatev iz tega naslova iz
preteklih let.

Prejemki clanov uprave Istrabenz, d.d., za opravljanje funkcije clanov uprave v odvisnih
druzbah v obdobju januar — december 2018

. PLACILO ZA <
Zneski v € OPRAVLIANJIE PLACILO ZA

CLANI UPRAVE ISTRABENZ, d.d. FUNKCLIE UDELEZBO NA SEJI

Andrej Laznik, predsednik uprave 64.350 0 64.350

Razmerja z upravo in ¢lani nadzornega sveta

Clani uprave in nadzornega sveta druzbe Istrabenz, d.d., na dan 31. 12. 2018 niso imeli v lasti delnic
druzbe Istrabenz, d.d.
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Posli s povezanimi osebami

Istrabenz d.d.

Zneskiv €

Postavke 31.12.2018 31.12.2017
Nalozbe v odvisne druzbe 30.937.196 21.618.000
Nalozbe v skupaj obvladovane druzbe 4.376.298 4.237.000
Kratkoro¢no dano posojilo Zastava Istrabenz Lizing, d.o.o. 400.000 400.000
Dolgoro¢no dano posojilo Istrabenz Turizem, d.d. 3.594.004 3.594.004
Poslovne obveznosti do Istrabenz Turizem, d.d. 151.596 17.702

Istrabenz d.d.

Zneskiv €

ezl 1-12 2018 1-12 2017

Stroski storitev - Istrabenz Turizem, d.d. 356.346 220.974
Stroski storitev — Zastava Istrabenz Lizing, d.o0.0. 0 1.074
Slabitve nalozb v skupaj obvladovana podjetja 0 1.426.000
Prihodki od dividend skupaj obvladovane druzbe 250.000 50.000
Prihodki za obresti - Zastava Istrabenz Lizing, d.o.o. 15.524 24.756

2.7 FINANCNI INSTRUMENTI IN IZPOSTAVLIENOST TVEGANJEM

Pojasnilo 32: Kreditno tveganje

Zneski v €

POSTAVKE POJASNILO

31.12.2018

31.12.2017

;ir:\aa:é‘::: ::Ie:is;;? razpoloZljiva za prodajo (nekratkoroéne 7 105.968 135.385
Nekratkoroéne poslovne terjatve 8 2.341 4.502
Nekratkoro¢no dana posojila 8 2.766.974 3.233.118
Kratkoro¢ne terjatve do kupcev 9 43.021 30.939
Druge kratkorocne terjatve 9 22.513 185.002
Kratkoro¢no dana posojila 11 1.227.030 760.886
Denar in denarni ustrezniki 12 766.307 3.834.157

SKUPA]

Zneski v €

TERJATVE DO KUPCEV ‘

SKUPAJ ‘

2018

4.934.154

KNJIGOVODSKA VREDNOST

43.021

8.183.989

Glede na strukturo financnih sredstev uprava druzbe Istrabenz, d.d., ocenjuje, da je kreditno tveganje

nizko.

Clenitev terjatev po zapadlosti in njihova slabitev je podana v Pojasnilu 9.
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Pojasnilo 33: Likvidnostno tveganje

KNJIGOVODSKA Pogodbeni denarni
VREDNOST tokovi

Leto 2018

Zneski v €
FINANCNE OBVEZNOSTI

0d 6 do 12 mesecev

do 6 mesecev

Neizvedene financne obveznosti

Zavarovana bancna posojila 116.671.506 -121.052.561 -1.612.692 -119.439.869
Druge obveznosti 1.097.894 -1.097.894 -220.997 -876.897
Poslovne obveznosti 225.211 -225.211 -225.211

-2.058.900

0
-120.316.766

SKUPAJ

Reprogram bancnih posojil

117.994.611

-122.375.666

Skladno z MRA, ki ga je v mesecu juliju 2018 druzba podpisala s finan¢nimi upniki, so z dnem
pravnomocnosti sklepa sodis¢a v postopku preventivnega prestrukturiranja druzbe t.j. dne 19. 10.
2018 vse nateCene in neplacane obresti prirastle h glavnici. Na novo izracunane financne terjatve
upnikov in obresti zapadejo v placilo dne 31. 12. 2019.

Skladno s podpisanim MRA financne obveznosti druzbe v celoti zapadejo 31. 12. 2019, zato druzba
konec leta 2018 celotne financne obveznosti izkazuje v intervalu zapadlosti do 1 leta.

Zaradi zavez druzbe v povezavi s posameznimi roki za izvrSitev prodaj premoZenja druzbe, ki vplivajo
tudi na izpolnjevanje zavez glede na novo definiranih rokov za poplacilo finan¢nih obveznosti po
podpisanem MRAju, je druzba Zze konec prvega polletja 2018 pripoznala visoko tveganje
»(ne)zmoznosti izpolnitve zavez po Sporazumu o finanénem prestrukturiranju«.

Za zascito financnih upnikov druzbe in njihovo enakopravno obravnavo, je druzba dne 13. 2. 2018 na
sodis¢e ob podpori najvecjega upnika in naknadno tudi drugega najve¢jega upnika, ki imata skupaj
preko 85 odstotkov vseh terjatev, podala predlog za zacetek postopka preventivnega prestrukturiranja
po ¢lenu 44.b in nadalje ZFPPIPP.

Dne 16.07.2018 je druzba z vsemi upniki razen z enim, podpisala Sporazum o finanénem
prestrukturiranju Istrabenz d.d. (v nadaljevanju: MRA) in ga vlozila na Okrozno sodisce. Dne 04. 08.
2018 je druzba prejela Sklep Okroznega sodis¢a v Kopru St 559/2018 o potrditvi MRA v postopku
preventivnega prestrukturiranja druzbe. Dne 19.10.2018 je postal sklep o potrditvi MRA pravnomocen,
saj je Visje sodiSCe v Ljubljani je dne 17. 10. 2018 izdalo sklep Cst 472/2018 (St 559/2018), s katerim
je zavrnilo tako pritoZzbo SKB, d.d. kot tudi pritozbo druzbe Istrabenz d.d. v izpodbijanem delu sklepa
sodis¢a prve stopnje.

Najvedji upnik druzbe je 19. 2. 2019 odpoklical vse finan¢ne terjatve ter odrekel soglasje druzbi k
prodaji delnic druzbe Istrabenz Turizem, d.d. ter napovedal unovCenje zavarovanja preko prenosa
zastavljenih delnic druzbe Istrabenz Turizem, d.d. na podlagi pogodbe o finan¢nih zavarovanjih.

Uprava druzbe je nemudoma priCela z aktivnostmi za dolgorocno razresSitev financ¢nega stanja druzbe
in za zagotovitev dolgorocne finan¢ne vzdrznosti in 25. 3. 2019 podpisala z najvejim upnikom
Dodatek k MRAju, v katerem je dogovorjena odloZena zapadlost financnih terjatev ter da bo Istrabenz,
d.d. skupscini predlagal povacanje osnovnega kapitala druzbe s konverzijo financnih terjatev v osnovni
kapital.
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V poslovnem letu 2018 je druzba Istrabenz, d.d., skladno z MRA odplacala del glavnice v skupni viSini

2.005.555 evrov.

Leto 2017

Zneski v € KNJIGOVODSKA
FINANCNE OBVEZNOSTI VREDNOST

Neizvedene finan¢ne obveznosti

Pogodbeni denarni

tokovi

do 6 mesecev Od 2do 5 let

117.644.232

Zavarovana bancna posojila 109.992.378 -109.992.378 -43.857.778 -66.134.600
Druge obveznosti 7.491.812 -7.491.812 -7.491.812 0
Poslovne obveznosti 160.042 -160.042 -160.042 0

-117.644.232 -51.509.632

-66.134.600

Pojasnilo 34: Valutno tveganje

Istrabenz, d.d.,

izpostavljen valutnemu tveganju.

ima terjatve in obveznosti v evrih in celotno poslovanje izvaja v evrih, zato ni

Zneski v € Evro

LGRS B e 31.12.2018 31.12.2017

Terjatve do kupcev 43.021 30.939
Zavarovana bancna posojila -116.671.506 -109.992.378
Obveznosti do dobaviteljev -204.847 -59.147
Bruto izpostavljenost bilance stanja -116.833.332 -110.020.586
Neto izpostavljenost -116.833.332 -110.020.586

Pojasnilo 35: Obrestno tveganje

Zneski v € KNJIGOVODSKA VREDNOST

FINANCI INSTRUMENTI

2018 2017

Instrumenti s stalno obrestno mero

Finan¢na sredstva 3.994.004

3.994.004

Finan¢ne obveznosti

-116.671.506

-109.992.378

Pojasnilo 36: Opcije

Istrabenz, d.d., ima sklenjeno pogodbo z druzbo Aktiva Holdings B.V. o vzajemni podelitvi nakupne in
prodajne opcije za 6.085 delnic druzbe Tufin, d.d. Istrabenz, d.d., je v marcu 2010 na podlagi
sklenjene pogodbe uveljavil prodajno opcijo. Ker se druzba Aktiva Holdings B.V. na pozive druzbe
Istrabenz, d.d., na izpolnitev obveznosti po sklenjeni pogodbi ni odzvala, je Istrabenz, d.d., zoper
Aktivo Holdings B.V. septembra 2010 vlozil tozbo. Prvostopenjsko sodise je 5. 9. 2012 druzbi
Istrabenz, d.d., ugodilo. Nasprotna stranka CG Venture B.V. (kot univerzalni pravni naslednik druzbe
Aktiva Holdings B.V.) se je na sodbo pritozila, vendar je pritozbeno sodis¢e 27. 11. 2012 pritozbo
zavrglo kot prepozno. Zoper odloCitev pritozbenega sodisCa je druzba CG Venture B.V. napovedala
uporabo pravnih sredstev, vendar se v pritoZzbenem roku ni pritoZila. Druzba Istrabenz, d.d., izvaja
aktivnosti za izvrSitev prvostopenjske sodbe, vendar kljub preverjanju ni pridobila informacij o

SKUPINAQ)ISTRABENZ




premoZenju druzbe. Nad CG Venture B.V. je bil zaCet stecajni postopek. Druzba Istrabenz, d.d., je
svoje terjatve prijavila v steCajni postopek, ki v letu 2018 Se ni bil zakljucen.

3 DOGODKI PO POROCEVALSKEM OBDOBJU

Februar 2019

Marec

e DUTB, d.d. je dne 19. 2. 2019 odpoklicala vse financne terjatve do druzbe Istrabenz, d.d.
Hkrati je DUTB, d.d. odrekla soglasje k prodaji delnic druzbe ISTRABENZ TURIZEM d.d. in
napovedala unovéenje zavarovanja preko prenosa zastavljenih delnic druzbe ISTRABENZ
TURIZEM d. d. na podlagi pogodbe o financnih zavarovanijih.

Druzba Istrabenz, d.d. je z druzbo DUTB, d.d. dne 25. 3. 2019 podpisala dodatek k
sporazumu o finanénem prestrukturiranju druzbe ISTRABENZ d.d z dne 16. 7. 2018. Z
Dodatkom je bila odlozena zapadlost financnih terjatev. Hkrati je bilo z Dodatkom
dogovorjeno, da bo ISTRABENZ, d.d. skupsCini predlagala poveCanje osnovnega kapitala
druzbe ISTRABENZ, d.d. s konverzijo financnih terjatev v osnovni kapital.
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4 IZJAVA POSLOVODSTVA

Uprava holdinske druzbe Istrabenz, d.d., potrjuje, da je letno porocilo z vsemi sestavnimi deli
sestavljeno in objavljeno v skladu z Zakonom o gospodarskih druzbah in Mednarodnimi standardi
racunovodskega porocanja (MSRP).

Uprava potrjuje racunovodske izkaze druzbe Istrabenz, d.d., za poslovno leto, ki se je zakljucilo 31.
12. 2018. Prav tako potrjuje pojasnila k racunovodskim izkazom na straneh od 135 do 170
racunovodskega porodila druzbe.

Uprava potrjuje, da so bile pri izdelavi racunovodskih izkazov dosledno uporabljene ustrezne
raCunovodske usmeritve. RaCunovodske ocene so bile izdelane po nacelu previdnosti in dobrega
gospodarjenja. Uprava potrjuje, da letno porocilo predstavlja resnino in posteno sliko
premozenjskega stanja druzbe Istrabenz, d.d., in izidov njenega poslovanja za leto 2018.

Racunovodski izkazi, skupaj s pojasnili, so bili izdelani na podlagi predpostavk o nadaljnjem poslovanju
druzbe ter v skladu z veljavno zakonodajo in Mednarodnimi standardi racunovodskega porocanja.

Portoroz, 10. 4. 2019

Andrej Laznik,
Predsednik uprave

ﬁf_-r:_—-——-ﬁd_ g
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5 MNENJE POOBLASCENEGA REVIZORJA o

[
' Dunajska cesta 165
F) 1000 Ljubljana
Slovenija

Tel: +386 (0) 1 3072 800
Faks: +386 (0) 1 3072 900
www.deloitte.si

POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA
fastnikom druzbe Istrabenz d.d.

Porodilo o reviziji radunovodskih izkazov

Mnenje s pridrzki

Revidirali smo radunovodske izkaze druzbe Istrabenz d.d. (v nadaljevanju 'druZba'), ki vkljuéujejo
bilanco stanja na dan 31. decembra 2018, izkaz poslovnega izida, izkaz vseobsegajofega donosa,
izkaz sprememb lastniskega kapitala in izkaz denarnih tokov za tedaj kondano leto ter pojasnila k
raCunovodskim izkazom, vkljuéno s povzetkom bistvenih raunovodskih usmeritev.

Razen glede moznih udinkov zadeve, ki je opisana v odstavku Osnova za mnenje s pridrzki, na
primerjalne podatke racunovodski izkazi po nasem mnenju v vseh pomembnih pogledih posteno
predstavljajo finan&ni poloZaj druzbe na dan 31. decembra 2018 ter njen poslovni izid in denarne
tokove za tedaj koncano leto v skladu z mednarodnimi standardi raéunovodskega porodanja, kot jih je

sprejela Evropska unija (v nadaljevanju 'MSRP").

Podlaga za mnenje s pridrzki

Med opravljanjem revizijskih postopkov za leto, koncano 31.12.2017, se nismo mogli prepri¢ati o
pravilnosti izkazanih zacetnih stanj vrednotenja naloZbe v pridruZeno druZbo Adriafin d.o.o. Ker se pri
dolo¢anju poslovnega izida upostevajo tudi zaletna stanja, nismo mogli ugotoviti, ali bi bilo potrebno v
izkazu poslovnega izida za leto, ki se je kon€alo 31.12.2017, izvesti kak$ne popravke. Zato je bilo
nase mnenje o raunovodskih izkazih obdobja, ki se je konéalo 31. decembra 2017, prilagojeno. Prav
tako je prilagojeno tudi nase mnenje o raCunovodskih izkazih za leto konéano 31.12.2018, in sicer
zaradi moZnega ufinka te zadeve na primerljivost podatkov izkaza poslovnega izida za leto konéano
31.12.2018 in primerjalnih podatkov izkaza poslovnega izida za leto konfano 31.12.2017.

Revizijo smo opravili v skladu z Mednarodnimi standardi revidiranja in Uredbo (EU) §t. 537/2014
Evropskega parlamenta in Sveta z dne 16. aprila 2014 o posebnih zahtevah v zvezi z obvezno revizijo
subjektov javnega interesa (Uredba). NaSe odgovornosti na podlagi teh pravil so opisane v tem
porofilu v odstavku Revizorjeva odgovornost za revizijo radunovodskih izkazov. V skladu s Kodeksom
etike za racunovodske strokovnjake, ki ga je izdal Odbor za mednarodne standarde etike za
ra¢unovodske strokovnjake (Kodeks IESBA), ter etiénimi zahtevami, ki se nanasajo na revizijo
racunovodskih izkazov v Sloveniji, potrjujemo svojo neodvisnost od druZbe in, da smo izpolnili vse
druge eti¢ne obveznosti v skladu s temi zahtevami in Kodeksom IESBA. Verjamemo, da so pridobljeni

revizijski dokazi zadostni in ustrezni kot osnova za nase revizijsko mnenje.

Pomembna negotovost v zvezi z delujodim podjetjem

Kot izhaja iz raCunovodskih izkazov, so na 31.12.2018 kratkoroéne obveznosti druZbe znasale 118.001
tiso€ EUR in so za 115.888 tiso¢ EUR vidje od kratkoro&nih sredstev, ki so znasala za 2.113 tiso¢ EUR.
Kot je pojasnjeno v poglavju letnega porocila 2.2(a) Predpostavka delujofega podjetja, je druzba
izpostavljena visokemu tveganju v zvezi z izpolnitvijo zavez po Sporazumu o finanénem
prestrukturiranju, na temelju katere bi morala do 31.12.2019 odplacati celotni znesek finané¢nega
dolga. Opisane okolis¢ine kaZejo na obstoj pomembne negotovosti, ki lahko pomenijo resen dvom v
sposobnost druZbe da nadaljuje svoje poslovanje kot delujode podjetje. Aktivhosti in plani
poslovodstva v zvezi s tveganjem omenjene negotovosti so razkriti v poglavju 2.2(a) letnega porodila.
Nase mnenje v zvezi s poudarjeno zadevo ni prilagojeno.

Ime Deloitte se nanasa na Deloitte Touche Tohmatsu Limited, pravno osebo, ustanovijeno v skladu z zakonodajo ZdruZenega kraljestva Velike Britanije in Severne Irske (v
izvirniku »UK private company limited by guarantee«), in mreZo njenih &lanic, od katerih je vsaka locena in samostojna pravna oseba. Pedroben opis pravne organiziranosti
zdruZenja Deloitte Touche Tohmatsu Limited in njenih druZb Elanic je na voljo na http:/Awww.deloitte.comvsi.

V Sloveniji storitve zagotavijata Deloitte reviziia d.o.o. in Deloitte svetovanje d.o.o. (pod skupnim imenom Deloitte Stovenija), ki sta ¢lanici Deloitte Central Europe Holdings
Limited. Deloitte Slovenija sodi med vodilne druZbe za strokovne storitve v Sloveniji, ki nudi storitve revizije, davénega, poslovnega, finanénega in pravnega svetovanja ter

svetovania na podrodju tveganj, ki jih zagotavlja ved kot 100 domadih in tujih strokovnjakov.

Deloitte revizija d.o.o. - Druzba vpisana pri CkroZnem sodiicu v Ljubljani - Mati¢na Stevilka: 1647105 - 1D 5t. za DDV: SI62560085 - Osnovni kapital: 74.214,30 EUR.

© 2018. Deloitte Slovenija
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Kljuéne revizijske zadeve

KijuCne revizijske zadeve so tiste, ki so bile po nadi strokovni presoji najbolj bistvene pri reviziji
ratunovodskih izkazov za poslovno leto, ki se je konZalo 31. decembra 2018. Te zadeve so bile
obravnavane v okviru nade revizije ratunovodskih izkazov kot celote in pri oblikovanju nasega mnenja
o njih in ne podajamo lo¢enega mnenja o teh zadevah.

Kljuéna revizijska zadeva Revizorjevi postopki v zvezi s kijuéno
revizijsko zadevo

Vrednotenje nalozb v odvisne druZbe in dani krediti odvisnim druzbam

NaloZbe v odvisne druZbe predstavljajo 71% | Nagi revizijski postopki so vklju¢evali sodelovanje
vseh sredstev in so vrednotene po posteni revizorjevega ved¢aka pri ocenjevanju predpostavk
vrednosti preko drugega vseobsegajodega in metodologij, ki jih druZba uporablja, predvsem
donosa. DruZba vsako leto na podlagi cenitve | pri:

poobladtenega ocenjevalca vrednosti podjetij

pripravi oceno postene vrednosti nalozb v «  matemati¢nih izratunih cenitev,
odvisne druzbe. Ocena postene vrednosti je + pravilnosti uporabljenih metod cenitve,
podvriena pomembni presoji poslovodstva, * oceni predpostavk, ki se uporabljajo za izralun
zato smo to podrocje opredelili kot klju¢no diskontnih mer, ter pri njihovem ponovnem
revizijsko zadevo. izraCunu,
* pregledu priCakovanih prihodnjih denarnih
tokov,

¢ primerjavi nacrtovanih  denarnih  tokov,
vkljucno s predpostavkami glede stopnje rasti
prinodkov in donosnosti  poslovanja, s
predhodnimi rezultati za preizkus zanesljivosti
napovedi poslovodstva.

Preverili smo tudi ustreznost razkritij teh
predpostavk v pojasniiu 4.

Druge informacije

Za druge informacije je odgovorno posiovodstve. Druge informacije obsegajo informacije v letnem
porocilu, razen raéunovodskih izkazov in revizorjevega poroéila o njih,

Nase mnenje o raunovodskih izkazih se ne nanasa na druge informacije in o njih ne izrazamo nobene
oblike zagotovila. :

V povezavi z naso revizijo racunovodskih izkazov je nasa odgovornost prebrati druge informacije in pri
tem presoditi, ali so druge informacije pomembno neskladne z radunovodskimi izkazi, zakonskimi
zahtevami ali nasim poznavanjem, pridobljenim pri revidiranju, ali se kako drugace kaZejo kot
pomembno napacne. Ce na podlagi opravijenega dela zakljucimo, da obstaja pomembna napaéna
navedba drugih informacij, moramo o takih okolid¢inah porodati. V zvezi s tem na podlagi opisanih
postopkov poro¢amo, da:
* so druge informacije v vseh pomembnih pogledih usklajene z revidiranimi raéunovodskimi
izkazi;
* so druge informacije pripravljene v skladu z veljavnimi zakoni in predpisi; ter
* na podiagi poznavanja in razumevanja druZbe in njenega okolja, ki smo ga pridobili med
revizijo, v zvezi z drugimi informacijami nismo ugotovili bistveno napacnih navedb.

Odgovornosti poslovodstva, nadzornega sveta in revizijske komisije za radunovodske izkaze

Poslovodstvo je odgovorno za pripravo in posteno predstavitev teh radunovodskih izkazov v skladu z
MSRP in za tako notranje kontroliranje, kot je v skladu z odloéitvijo poslovodstva potrebno, da
omogodi pripravo raunovodskih izkazov, ki ne vsebujejo pomembno napacne navedbe zaradi prevare

ali napake.
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Poslovodstvo je pri pripravi raunovodskih izkazov druzbe odgovorno za oceno njene sposobnosti, da
nadaljuje kot delujoce podjetje, razkritje zadev, povezanih z delujocim podjetjem, in uporabo
predpostavke delujoCega podjetja kot podlage za ralunovodenje, razen ¢e namerava poslovodstvo
druzbo likvidirati ali zaustaviti poslovanje ali nima druge realne moZnosti, kot da napravi eno ali
drugo.

Nadzorni svet in revizijska komisija sta odgovorna za nadzor nad pripravo racunovodskih izkazov in za
potrditev revidiranega letnega porocila.

Revizorjeva odgovornost za revizijo racunovodskih izkazov

Nasa cilja sta pridobiti sprejemljivo zagotovilo o tem, ali so radunovodski izkazi kot celota brez
pomembno napacne navedbe zaradi prevare ali napake, in izdati revizorjevo porotilo, ki vkljuéuje nase
mnenje. Sprejemljivo zagotovilo je visoka stopnja zagotovila, vendar ni jamstvo, da bo revizija,
opravljena v skladu s pravili revidiranja vedno odkrila pomembno napaéno navedbo, ¢e ta obstaja.
Napacne navedbe lahko izhajajo iz prevare ali napake ter se smatrajo za pomembne, &e je upravi¢eno
pricakovati, da posami€ ali skupaj vplivajo na gospodarske odloditve uporabnikov, sprejete na podiagi
teh raCunovodskih izkazov.

Med izvajanjem revidiranja v skladu pravili revidiranja uporabljamo strokovno presojo in ohranjamo
poklicno nezaupljivost. Prav tako:

¢ Prepoznamo in ocenimo tveganja pomembno napacne navedbe v ratunovodskih izkazih, bodisi
zaradi prevare ali napake, oblikujemo in izvajamo revizijske postopke kot odzive na ocenjena
tveganja ter pridobivamo zadostne in ustrezne revizijske dokaze, ki zagotavljajo podlago za
naSe mnenje. Tveganje, da ne bomo odkrili napacne navedbe, ki izvira iz prevare, je visje od
tistega, povezanega z napako, saj prevara lahko vkljucuje skrivne dogovore, ponarejanje,
namerno opustitev, napaéno razlago ali izogibanje notranjim kontrolam.

« Pridobimo razumevanje notranjih kontrol pomembnih za revizijo, z namenom oblikovanja
revizijskih postopkov, ki so okolis¢inam primerni, vendar ne z namenom izraziti mnenje o
ucinkovitosti notranjih kontro! druzbe.

e Presodimo ustreznost uporabljenih radunovodskih usmeritev in sprejemlijivost racunovodskih
acen ter z njimi povezanih razkritij poslovodstva.

* Na podlagi pridobljenih revizijskih dokazov o obstoju pomembne negotovosti glede dogodkov
ali okoliscin, ki zbujajo dvom v sposobnost organizacije, da nadaljuje kot delujoée podjetje,
sprejmemo sklep o ustreznosti poslovodske uporabe predpostavke delujofega podjetja, kot
podlage ra¢unovodenja. Ce sprejmemo sklep o obstoju pomembne negotovosti, smo dolzni v
revizorjevem porocilu opozoriti na ustrezna razkritja v ratunovodskih izkazih ali, e so tak$na
razkritja neustrezna, prilagoditi mnenje. Revizorjevi sklepi temeljijo na revizijskih dokazih,
pridobljenih do datuma izdaje revizorjevega porocila. Vendar kasnejsi dogodki ali okolis¢ine
lahko povzrocijo prenehanje organizacije kot delujo¢ega podjetja.

e Ovrednotimo splo$no predstavitev, strukturo, vsebino raéunovodskih izkazov, vkijuéno z
razkritji, in ali racunovodski izkazi predstavljajo zadevne posle in dogodke na naéin, da je
doseZena postena predstavitev.

Nadzorni svet in revizijsko komisijo med drugim obves¢amo o nacrtovanem obsegu in ¢asu revidiranja
in pomembnih revizijskih ugotovitvah, vkljuéno s pomanjklijivostmi notranjih kontrol, ki smo jih zaznali

med naso revizijo.
Nadzornemu svetu in revizijski komisiji smo prav tako predlozili naso izjavo, da smo izpolnili vse

etiCne zahteve v zvezi z neodvisnostjo ter jih obvestili o vseh razmerjih in drugih zahtevah, za katere
bi se lahko upravi¢eno menilo, da vplivajo na naso neodvisnost, in jih seznanili s s tem povezanimi
ukrepi.

Qd vseh zadeyv, s katerimi smo seznanili nadzorni svet in revizijsko komisijo, smo zadeve, ki so bile
najpomembnejSe pri reviziji raCunovodskih izkazov tekofega obdobja, dolocili kot kljuéne revizijske
zadeve. Omenjene zadeve opisemo v revizorjevem porocilu, razen ¢e zakonska ali requlatorna dolocila
prepovedujejo javno razkrivanje taksnih zadev.
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Porodilo o drugih zakonskih in regulatornih zahtevah

Imenovanje revizorja in trajanje posla

Deloitte revizija d.o.o. je bila imenovana za zakonitega revizorja druzbe na skup&cini delniCarjev dne
1. junija 2018. NaSe opravljanje posla v celoti in neprekinjeno traja 5 let.

Potrdilo revizijski komisiji

Potrjujemo, da je nase revizijsko mnenje o racunovodskih izkazih v tem poroéilu skladno z dodatnim
porocilom revizijski komisiji druzbe z dne 12. aprila 2019 v skladu s ¢lenom 11 Uredbe (EV) st.
537/2014 Evropskega parlamenta in Sveta.

Opravljanje nerevizijskih storitev

Izjavljamo, da nismo opravijali nobenih prepovedanih nerevizijskih storitev iz &ena 5(1) Uredbe (EU)
§t. 537/2014 Evropskega parlamenta in Sveta. Poleg obvezne revizije nismo za revidirano druzbo
apravljali nobenih drugih storitev, ki ne bi bile razkrite v letnem poroéilu.

Vimenu revizijske druZbe Deloitte revizija d.0.0. je za opravljeno revizijo odgovorna Barbara Zibret
Kralj.

DELOITTE REVIZIJA d.0.0.
Dunajska 165
1000 Ljubljana

Barbara Zibret Kralj
Pooblaséena revizorka

weloitte.
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