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UVODNA POJASNILA

Porocilo o poslovanju skupine Impol in druzbe Impol 2000, d. d,, za prvo polletje leta 2020 je pripravljeno v skladu z Zakonom
o trgu financnih instrumentov, Pravili borze, Priporocili javnim druzbam za obveS$cCanje in ostalo veljavno zakonodajo. Podatki in
pojasnila o poslovanju so pripravljeni na podlagi nerevidiranih konsolidiranih racunovodskih izkazov skupine Impol in nerevid-
iranih racunovodskih izkazov druzbe Impol 2000, d. d., za prvo polletje leta 2020 v skladu z Zakonom o gospodarskih druzbah
in MRS 34 — Medletno racunovodsko porocanje. V skupinske racunovodske izkaze v skladu z MSRP so odvisna paodjetja vkl-
jucena po popolni metodi uskupinjevanja, pridruzena podjetja pa po kapitalski metodi.

Porocilo o poslovanju v prvem polletju leta 2020 je objavljeno na spletnih straneh druzbe Impol, d. 0. 0., (http://www.impol.si)
in na SEOnetu.

Upravni odbor druzbe je porocilo o poslovanju skupine Impol in druzbe Impol 2000, d. d., v prvem polletju leta 2020 obravnaval
na seji dne 24, septembra 2020.


http://www.impol.si
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Znactilnosti poslovanja v prvem polletju

PRVO POLLETJE 2020

Tabela 1: Klju¢ni kazalniki

Enota mere

Racunovodsko porocilo - skupina Impol Racunovodsko porocilo - Impol 2000 Kazalo tabel

Gibanje kolicinske prodaje

Koli¢ina prodaje Al-polizdelkov v 000 ton

Finanéni podatki

Cisti prihodki od prodaje v mio EUR
Delez izvoza %
EBITDA* v mio EUR
EBIT v mio EUR

EBITDA marza

%

Cisti poslovni izid v mio EUR
Nalozbe v mio EUR
Izkaz finanénega polozaja na dan 30. 6. 2020

Skupaj sredstva v mio EUR
Kapital v mio EUR
Neto dolg ? v mio EUR
Neto dolg/EBITDA ®

DeleZ kapitala v financiranju %

Zaposleni

Stevilo zaposlenih na dan 30. 6,

1 EBITDA = poslovni izid iz poslovanja + amortizacija

2 Neto dolg = finan¢ne obveznosti — denar in denarni ustrezniki — kratkoro¢ne financne nalozbe

3V kazalniku upoStevana EBITDA zadnjih 12 mesecev (od 1. 7. 2019 do 30. 6. 2020)

Slika 1: EBITDA marza
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Znacilnosti poslovanja skupine Impol v prvem polletju leta 2020

PRODAJA

Cisti prihodki od prodaje so se v primerjavi s prvim polletiem leta 2019 zmanj3ali za 19,1 odstotka, prav tako se je koliginski
obseg prodaje zmanjSal za 13,0 odstotka. Pri tem je najvecji vpliv padca prihodkov na strani zmanjSanja prodaje in prodajnih
cen, priblizno 5,5 odstotka nizje prihodke pa pomeni nizja cena aluminija v prihodkih, kar pa nima vpliva na uspesnost, ima pa
na viSino prihodkov in na drugi strani tudi stroSke surovine. Negativnim trendom, ki so se priceli kazati v zadnjem trimesecju
leta 2019, je sicer sledilo povecano povpraSevanje v prvem trimesecju leta 2020, vendar pa je bolezen COVID-19 prinesla nizje
povprasevanje in s tem nizjo prodajo v naslednjih mesecih.

EBIT
Nizja prodaja in pritiski na cene so prinesli 60,3 odstotka nizje realizirano EBIT kot v enakem obdobju leta 2019,

EBITDA

V prvem polletju smo v primerjavi z enakim obdobjem lani ustvarili za 38,6 odstotka nizjo EBITDA.

CISTI POSLOVNI I1ZID

Cisti poslovni izid v vi$ini 5,9 milijona EUR je nizji od lanskoletnega v najvecji meri zaradi padca prodaje in delno zaradi pov-
eCanega stroSka amortizacije, ki je posledica vkljucevanja novih nalozb v proizvodne procese.

NALOZBE

V prvi polovici leta smo zakljuCevali Ze priCete nalozbe v letu 2019, nove pa so bile ustavljene zaradi COVID-19. Le-te so
znaSale 11,0 milijona EUR.

STEVILO ZAPOSLENIH

Stevilo zaposlenih se je povedalo za 0,4 odstotka. Slednje je v veji meri posledica $iritve programa finalizacije. Na dan 30. 6.
2020 je bilo v skupini Impol zaposlenih 2.409 ljudi, od tega 1.331 v druzbah v Sloveniji, 648 v Srbiji, 427 na Hrvaskem, dva na
Madzarskem in eden v ZDA.

Polletno porocilo skupine Impol in druzbe Impol 2000, d. d., v prvem polletju leta 2020 impal
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PREDSTAVITEV OBVLADUJOCE DRUZBE IMPOL 2000, D. D., IN
SKUPINE IMPOL

Obvladujoca druzba

Druzba Impol 2000, d. d., s sedezem v Slovenski Bistrici, Partizanska ulica 38, je kot krovna druzba skupine Impol in kot velika
delniska druzba po Zakonu o gospodarskih druzbah zavezana k pripravi konsolidiranega letnega porocila in reviziji. Z izdajo
obveznic konec leta 2015 je postala javna druzba.

Druzba Impol 2000, d. d., druzba za upravljanje, je bila ustanovljena avgusta 1998, vpisana v sodni register Okroznega sodis$ca
v Mariboru 3. 8. 1998 kot delniSka druzba s sklepom Srg. 98/01042, Stevilka vlozka 1/10469/00. Druzba je razvrs¢ena pod
Sifro dejavnosti 70.100 — upravljanje s holding druzbami. Mati¢na Stevilka druzbe je 1317342,

9. 11. 1998 je v sodni register Okroznega sodiS¢a v Mariboru s sklepom Srg. 98/01486, Stevilka vlozka 1/10469/00, vpisan
sklep druzbe o povecanju osnovnega kapitala s stvarnimi vlozki v obliki delnic druzbe Impol, d. d., Slovenska Bistrica.

1.10.1999 je druzba sprejela sklep o povecanju osnovnega kapitala druzbe, Vplacilo s stvarnim vlozkom druzbe Impol, d. d., v
obliki prevzema 100-odstotnega osnovnega deleza, ki ga je imel Impol, d. d., v druzbi Impal Servis, d. 0. 0., je vpisano v sodni
register Okroznega sodi$€a v Mariboru 15. 2, 2000 s sklepom Srg. 1999/03108, Stevilka vlozka 1/10469/00.

Po vpisu povecanja osnovnega kapitala dne 15. 2, 2000 znaSa osnovni kapital druzbe 4.451.540 EUR. Osnovni kapital druzbe
je razdeljen na 1.066.767 imenskih kosovnih delnic.

Knjigovodska vrednost delnice Impola 2000, d. d., na dan 30. 6. 2020 je predstavljena v tabeli.

Tabela 2: Knjigovodska vrednaost delnice druzbe Impol 2000, d. d. (krovne druzbe skupine Impol) v EUR

T Knjigovodska vrednost delnice - Knjigovodska vrednost delnice -

/ Igm ol 2000, d. d. (matiéne druzbe) konsolidirano - vkljuéen kapital konsolidirano - izkljuéen kapital

p S manjsinskih lastnikov manjsinskih lastnikov

30. 6. 2020 60,15 231,41 211,13
2019 58,99 226,93 206,26
2018 57,39 207,94 188,86
2017 55,07 175,74 159,32
2016 53,53 144,38 130,76
2015 51,66 119,568 108,57
2014 49,61 99,88 91,04
2013 47,93 89,61 80,54
2012 45,88 77,78 69,83
2011 40,85 69,21 61,21
2010 36,19 56,46 49,90

Pregled desetih najvecjih delnicarjev druzbe Impol 2000, d. d,, na dan 30. 6. 2020 je v naslednji tabeli.

Polletno porocilo skupine Impol in druzbe Impol 2000, d. d., v prvem polletju leta 2020 impal
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Tabela 3: Najvecji delnicarji druzbe Impol 2000, d. d.

Delniéar Stevilo delnic %
1 Bistral, d. 0. 0. 111.449 10,45
2 Impol-Montal, d. o. 0. 80.482 7,54
3 Karona, d. 0, 0. 72.796 6,82
4 Alu-trg, d. 0. 0. 58.882 552
5 Upimol 2000, d. 0. o. 54,787 5,14
6 Alumix, d. 0. o. 53.400 501
7 Simpal, d. 0. 0. 53.400 5,01
8 Kranjc Danilo 48.779 4,57
9 Simfin, d. 0. 0. 19.173 1,80
10 Varimat, d. 0. 0. 17.206 1,61
Skupaj najvecji delnicarji 570.354 53,47
Ostali delnicarji 496,413 46,53
Skupaj vseh delnic 1.066.767 100,00
Skupno Stevilo delnic¢arjev 828

Polletno porocilo skupine Impol in druzbe Impol 2000, d. d., v prvem polletju leta 2020 impal
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Organizacijska shema na dan 30. 6. 2020

Slika 3: Organiziranost skupine Impol
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V konsolidirane obrac¢une se vkljucujejo vse druzbe, v katerih ima skupina Impol ve¢ kot 50 odstotkov upravljavskih pravic,
kar pomeni, da druzbi Simfin, d. 0. 0., in Slobodna carinska cona v konsalidacijo nista vkljuceni, pa¢ pa sta obraCunani kot
pridruzeni druzbi po kapitalski metodi.

Skupina Impol deluje v okviru krovne druzbe Impol 2000, d. d., ki ima neposredno odvisne druzbe Impol, d. 0. 0,, Rondal, d. o.
0., Impol Servis, d. 0. 0., Impol-FinAl, d. 0. 0., Impol-TLM, d. 0. 0,, in Alcad, d. 0. 0. Impol, d. 0. 0., deluje s petnajstimi delujoc¢imi
odvisnimi druzbami, tremi delujoc¢imi pododvisnimi druzbami in z dvema delujo¢ima pridruzenima druzbama. Pododvisna
druzba Impol Seval President, d. 0. 0., se je v marcu 2020 po predhadni prodaji vseh sredstev pripojila druzbi Impol Seval, a. d.
Izmed tujih druzb je Impol-TLM, d. o. 0,, v lasti druzbe Impola 2000, d. d. Pod okriliem druzbe Impol, d. 0. 0., delujejo v tujini
IAC, Impol Hungary Kft., in Impol Seval, a. d., s Stirimi druzbami v njeni 100-odstotni lasti.

Pomembnejsi poslovni dogodki in dosezki skupine Impol v prvem polletju 2020

Vecji del prvega polletja je zaznamovala bolezen COVID-19 s svojim vplivom na poslovanje skupine Impol.

Na krizo smo se odzvali z ukrepi na razlicnih podrocjih poslovanja na vseh treh lokacijah, tako v Sloveniji, Srbiji in na Hrvaskem.
Z namenom ucinkovitega obvladovanja tveganj smo sprejeli Stevilne organizacijske ukrepe pri samem izvajanju poslovanja, pri
c¢emer smo posebni poudarek namenili skrbi za zaposlene. Prilagodili smo nacin poslovanja razmeram, ki nam jih je pandemija
povzrocila, in uspeli zagotavljati takSen nivo poslovanja, ki je omogocal proizvodnjo na nivoju, da ni bilo potrebno karistiti
posebnih ukrepoy, ki jih je zakonodaja v povezavi s korono omogocala.

Tako smo v prvi polovici leta izvedli nekaj projektov, ki sma jih priceli ze v letu 2019, Na podrocju livarniStva smo vgradili novo
razplinjevalno napravo na talilno-livni liniji v Impolu LLT. Na podrocju valjarniStva smo dogradili novo navijalno os na liniji No-
vastilmec in prav tako nadaljujemo z drugo fazo posodobitve tople valjarne v druzbi Impol Seval v Srbiji. Postavili smo novo
proizvodnjo linijo za poadrocje finalizacije, kjer ze imamo pridobljene projekte za podjetja Samsung, BMW in Daimler.

Nadaljujemo tudi z aktivnostmi izgradnje nove talilno-livne linije v druzbi Impol-TLM v Sibeniku, predvidevamo, da bo inves-
ticija zaklju€ena v zaCetka leta 2022,

Razvoj procesov

V skupini Impol potekajo tudi Stevilne nalozbe v informatiko, razvoj infrastrukture in sisteme kakovosti, kar bo omogocilo op-
t|m|zaC|Jo poslovanja, povecevanje proizvodnih kapacitet, Siritev programov in dosegame strogih kakovostnih zahtev kupcev
Pridobili smo performance standard ASI, s katerim dokazujemo skladnost naSega poslovanja z omenjenim standardom in
Sirimo svoje trzne potenciale.
Vzpostavili smo proces transportne logistike in povecali kakovost storitev ter stroskovno ucinkovitost omenjenega pro-
cesa.
Intenzivno izvajamo projekte s podrocja digitalizacije procesov z namenom, da lahko nasim kupcem nudimo najboljSe
storitve.

Pomembnejsi poslovni dogodki po preteku poslovnega obdobja

17.7.2020 je potekala skupsc€ina delnicarjev druzbe Impol 2000, d. d., na kateri je bilo navzocih 588.245 delnic z glasovalno
pravico oziroma 55,39 odstotka delnic z glasovalno pravico. Skupscina se je seznanila s sprejemom Letnega porocila druzbe
in s konsolidiranim Letnim porocilom skupine Impol za leto 2019, Odlocila je, da od oblikovanega bilan¢nega dobicka druzbe
Impol 2000, d. d., v visini 36.599.934,80 EUR uporabi 3.200.301,00 EUR za placilo dividend, kar znasa 3,00 EUR bruto na del-
nico. Preostali del bilan¢nega dobicka v visini 33.399.633,80 EUR je ostal nerazporejen. Dividende so se izplacale v zacetku
septembra vsem delnic¢arjem, ki so bili v delniSko knjigo vpisani en delovni dan pred dnevom izplacila. Delnicarji so upravnemu
odboru in izvrSnima direktorjema druzbe Impol 2000, d. d., podelili razreSnico. Zaradi preteka mandata je skup$¢ina imenovala
Clane v upravni odbor, in sicer bodo v obdobju od 1. 1. 2021 do 31. 12, 2026 upravni odbor sestavljali: Jernej Cokl, Vladimir
Leskovar, Janko Zerjav in Andrej Kolmanic.

Polletno porocilo skupine Impol in druzbe Impol 2000, d. d., v prvem polletju leta 2020 impal
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Predvideno poslovanje vletu 2020

0Ob koncu poletja je Cutiti rahlo povpraSevanje na naSih glavnih trgih, kar Se vedno nakazuje na zahtevno poslovanje v drugi
polovici leta, pri Cemer je treba upoStevati tudi dejstvo, da sta meseca avgust in december nekoliko manj intenzivna.

Ze v letnem porotilu za leto 2019 smo predvideli dva scenarija poslovanja v letu 2020 po nastopu pandemije, verjetnejsega z
10-odstotnim padcem prodaje in manj verjetnega s 25-odstotnim padcem.

V tem trenutku lahko predvidevamo, da se bodo rezultati gibali med ocbema scenarijema, pri cemer Se vedno vzdrzujemo rel-
ativno visoko likvidnost.

Tako v tem trenutku ocenjujemo, da lahko dosezemo Cisti dobi¢ek pred obdavcitvijo okoli 10 milijonov EUR in EBITDA v viSini
35 milijonov EUR, Ce ne bo ponovno prislo do vecjih omejitev zaradi koronavirusa.

Poslovanje skupine Impol v prvem polletju leta 2020

Poslovno leto 2019 se je zakljucilo precej pesimisticno, saj je obseg narocCil vdecembru zacel upadati, predvsem s strani avto-
mobilske industrije. Temu ustrezno smo tudi prilagodili letni plan za leto 2020, ki se je v prvem kvartalu zacelo dobro. Dotok
narocil je celo presegal zastavljene letne plane. Marca se je pricela koronakriza, ki je gospodarstvu povzrocila Stevilne tezave:
nedobave materialov zaradi prekinitev dobavnih verig, zaustavitve proizvodnje, zmanjSanje obsega narocil, skrajSevanje de-
lovnega ¢asa ipd. Skupina Impol je marca poslovala skoraj nemoteno, razmere so se zacele slabSati v aprilu in maju, ko so Ste-
vilni kupci zaustavljali proizvodnjo in posledi¢no zamikali narocila. Zaradi raznovrstnosti prodajnega programa smo uspesno
krmarili med narocili in tudi ohranili vse zaposlitve. Najvecji upad naroCil je bil s strani avtomobilske industrije, medtem ko sta
prehrambena in farmacevtska industrija poslovali v obi¢ajnem obsegu, slednje pa je povzrocCilo koncentracijo ponudnikov na
§e manjSem trznem segmentu, kar je negativno vplivalo na prodajne kolicine in predvsem prodajne marze.

Tabela 4: Klju¢ni padatki iz poslovanja skupine Impol

Enota mere 1.-6. 2017

Konsalidirani ¢isti prihodki od prodaje v mio EUR 344 368,2 378,2 305,9

od tega od prodanih izdelkov v mio EUR 308,4 334,5 330,2 253,3
Konsalidirani poslovni odhodki in stroski v mio EUR 315,2 350,7 3531 295,0

od tega amortizacija v mio EUR 7,6 8 9,6 10,8
Poslovni izid iz poslovanja v mio EUR 31,6 21,6 22,8 9,0
Razlika finan¢nih prihodkov in odhodkov v mio EUR -7,2 0,5 -1,8 -1,9
Cisti poslovni izid v mio EUR 20,8 19,8 18,5 59
Kapital v mio EUR 174,8 206,6 240,2 246,9
Sredstva v mio EUR 437,6 520,4 542,7 533,7
Dodana vrednost na zaposlenega v EUR 59.782 55,519 57.229 45,250
EBIT marza v % 11,4 59 6,1 3,0
Donosnost prihodkov od prodaje — margina v % 6,10 5,40 4,89 1,92
Donosnost sredstev (ROA)* v % 9,50 8,00 6,90 2,20
Donosnost kapitala (ROE)® v % 23,80 21,10 16,70 4,80

“ Preracun na letni nivo.
° Prera¢un na letni nivo,
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ANALIZA USPESNQOSTI POSLOVANJA SKUPINE IMPOL IN
DRUZBE IMPOL 2000, D. D.

Uspesnost poslovanja skupine Impol

Pojasnila izkaza poslovnega izida skupine Impol

Skupina Impol je v prvem polletju leta 2020 ustvarila 305,9 milijona EUR Cistih prihodkov od prodaje, kar je za 19,0 odstotka
manj kot v prvem polletju leta 2019, koli¢insko pa se je prodaja zmanjSala za 13 odstotkov.

V strukturi prihodkov od prodaje predstavljajo prihodki, ustvarjeni na domacem trgu, 6,5 odstotka, delez izvoza pa znasa 93,5
odstotka. Najvec prihodkov, ustvarjenih na tujih trgih, skupina Impol dosega na trgih Evropske unije. V primerjavi z letom prej
so se povecali drugi poslovni prihodki zaradi vrnjenih prispevkov PIZ zaradi bolezni COVID-19.

Poslovni odhodki skupine Impol v viSini 295,0 milijona EUR so za 16,4 odstotka nizji kot v primerljivem obdobju leta 2019.
StrosSki blaga, materiala in staritev, ki v strukturi znasajo 84,8 odstotka, so v primerjavi s prvim polletjem leta 2019 nizji za
18,4 odstotka.

NajpomembnejSa kategorija poslovnih odhodkov so stroski materiala, ki so v prvem polletju leta 2020 znasali 176,5 milijona
EUR. Njihov delez v celotnih poslovnih odhodkih znasa 59,8 odstotka. Najvecji delez stroSkov materiala predstavljajo stroski
surovin, preostali stroSki pa so stroski energentov, vode, embalaze in ostalih materialov.

Stroski storitev, ki predstavljajo 7,99 odstotka vseh poslovnih odhodkov, so v prvem polletju leta 2020 znaSali 23,6 milijona
EUR in so za 16,3 odstotka nizji kot v enakem obdobju lani.

Stroski dela v viSini 32,7 milijona EUR so za 5,75 odstotka nizji kot v prvem polletju leta 2019, Zaradi vpliva koronakrize na
poslovanje je delez variabilnega dela place nizji.

Odpisi vrednosti v viSini 10,8 milijona EUR so za 11,2 odstotka vi$ji kot v prvem polletju leta 2019, kar je predvsem posledica
poviSane amortizacije, in sicer na racun vkljucitve novih investicij in uveljavitve amortizacije iz naslova pravice do uporabe
sredstev.

Drugi poslovni odhodki polletja leta 2020 so znaSali 1,2 milijona EUR, kar je za 30,4 odstotka vec kot v enakem obdaobju lani.
Med drugimi poslovnimi odhodki predstavljajo najvecji delez stroski, povezani z okoljskimi dajatvami (koncesija za vodo, na-
domestilo za stavbno zemljisce ...).

Skupina Impol je tako v prvem polletju leta 2020 ustvarila 9,0 milijona EUR pozitivhega poslovnega izida iz poslovanja (EBIT)
in 19,8 milijona EUR denarnega toka iz poslovanja (EBITDA), medtem ko je v prvem polletju leta 2019 EBIT znaSal 22,8 milijona
EUR in EBITDA 32,3 milijona EUR. Padec poslovnega izida je rezultat padca prodaje in v doloc¢eni meri tudi prodajnih cen.

Skupina Impol je v prvem polletju leta 2020 ustvarila -1,9 milijona EUR negativnega izida iz financiranja (v enakem obdobju
leta 2019 pa -1,8 milijona EUR).

Finan¢ni odhodki, ki so se nana$ali predvsem na obveznosti do bank in obresti iz naslova izdaje obveznic, znaSajo v prvem
polletju 2,7 milijona EUR (prvo polletje leta 2019 2,1 milijona EUR). Finan¢ni odhodki iz poslovnih obveznosti znasajo 0,9 mili-
jona EUR (v enakem obdobju lani 0,8 milijona EUR) in so posledica tecajnih razlik.

Skupina Impol je v prvem polletju leta 2020 ustvarila Cisti poslovni izid v viSini 5,9 milijona EUR, kar pomeni 68 odstotkov manj
kot v enakem obdobju leta 2019, ko smo dosegli 18,5 milijona EUR.

Pojasnila izkaza finanénega poloZaja skupine Impol

Na dan 30. 6. 2020 so sredstva skupine Impol znaSala 533,7 milijona EUR, kar je 3,0 odstotka vec¢, kot so znaSala celotna
sredstva skupine konec leta 2019,
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Dolgorocna sredstva so se zaradi vlaganj v prvi polovici leta 2020 v primerjavi s koncem leta 2019 poviSala za 0,3 milijona EUR,

Kratkoro€na sredstva znaSajo na dan 30. 6. 2020 293,1 milijona EUR, kar pomeni 4,5 odstotka ve¢ kot na zadnji dan leta 2019,
Zaloge so manjSe za 14,0 milijona EUR, poslovne terjatve so vecje za 12,2 milijona EUR, povecali smo tudi nalozbe v denarna
sredstva.

Celotne obveznosti do virov sredstev skupine Impol na dan 30. 6. 2020 znasSajo 533,7 milijona EUR in so se v prvem polletju
leta 2020 povecale za 15,6 milijona EUR v primerjavi z 31, 12, 2019. Skupina je za 33,0 milijona EUR zmanjSala svoje krat-
koroc¢ne obveznosti, pri emer so se kratkoro¢ne finanne obveznosti zmanjSale za 21,4 milijona EUR, kratkorocne poslovne
obveznosti pa za 11,6 milijona EUR,

Skupina Impol je povecala dolgorotne obveznosti za 42,7 milijona EUR.

Neto zadolZzenost skupine Impol na dan 30. 6. 2020, izracunana kot razlika med vsemi finan¢nimi obveznostmi in denarnimi
sredstvi ter kratkoroCnimi finan¢nimi nalozbami, znaSa 169,8 milijona EUR in je za 6,8 milijona EUR vi$ja kot na zadnji dan leta
2019. Pri tem velja poudariti, da moramo do konca leta odplacati $e za 53,0 milijona EUR dolgoro¢nih kreditov, zapadlih v letu
2020, pri tem pa vecjih zadolzitev ne nacrtujemo.

Celotni kapital skupine Impol se je v prvem polletju leta 2020 povecal za 4,7 milijona EUR v primerjavi z 31. 12, 2019, v prim-
erjavi s 30. 6, 2019 pa za 6,6 milijona EUR.

Slika 4: Struktura obveznosti do virov sredstev v milijonih EUR
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Uspesnost poslovanja druzbe Impol 2000, d. d.

Pojasnila izkaza poslovnega izida Impol 2000, d. d.

Impol 2000, d. d., (v nadaljevanju druzba) je v prvem polletju leta 2020 ustvaril 14,3 milijona EUR Cistih prihodkov od prodaje
izdelkov, storitev in blaga, kar je za 4,5 odstotka vec kot v enakem obdobju leta 2019. Na domacem trgu je druzba ustvarila ve¢
kot 13,3 milijona EUR c¢istih prihodkov iz prodaje izdelkov, storitev in blaga, kar je za 2,9 odstotka vec¢ kot v prvem polletju leta
2019. Iz istega naslova je na tujem trgu ustvarila 0,97 milijona EUR prihodkov, kar je za 33,6 odstotka vec kot v prvem polletju
leta 2019. Drugi poslovni prihodki so se v primerjavi z enakim obdobjem bistveno povisali, in sicer na racun vrnjenih prispe-
vkov PIZ zaradi bolezni COVID-19. Poslovni odhodki druzbe so bili v prvem polletju leta 2020 za 0,1 odstotka nizji kot v prvem
polletju leta 2019 in so zna8ali 12,79 milijona EUR. Stroski nabavne vrednosti prodanega blaga in materiala predstavljajo 68,2
odstotka vseh poslovnih odhodkov, z 29,5 odstotka sledijo stroski dela in z 1,4 odstotka stroski storitev. V prvem polletju leta
2020 je druzba realizirala 1,6 milijona EUR dobicka iz poslovanja.

Denarni tok iz poslovanja (EBITDA) v viSini 1,8 milijona EUR je bil pozitiven. Druzba je v prvem polletju leta 2020 realizirala
0,296 milijona EUR financnih prihodkov iz naslova prihodkov iz danih posojil druzbam v skupini. Finan¢ni odhodki so v tem
obdobju znasali 0,397 milijona EUR in so v primerjavi s prvim polletjem leta 2019 nizji za 30,5 odstotka, kar je tudi posledica
nizanja financnih obveznosti iz naslova izdaje obveznic. Druzba je v prvem polletju leta 2020 ustvarila Cisti dobi¢ek po ob-
davcitvi v viSini 1,232 milijona EUR,
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Pojasnila izkaza finanénega polozaja Impol 2000, d. d.

Na dan 30. 6. 2020 so sredstva druzbe znaSala 147 milijonov EUR, kar je za 10,9 odstotka vec kot konec leta 2019, Dolgoroc-
na sredstva so se v prvem polletju leta 2020 povecala za 10,0 odstotka v primerjavi s stanjem 31, 12, 2019, kar je posledica
povisanja dolgorocnih finan¢nih nalozb, predvsem danih posojil povezanim podjetjem. Kratkoro¢na sredstva so se povecala
za 18,3 odstotka v primerjavi z 31, 12. 2019, saj je stanje denarnih sredstev na racunu druzbe precej vecje kot ob koncu leta,
prav tako je vi§je stanje kratkoroCnih poslovnih terjatev.

Kratkorocne in dolgoro¢ne obveznosti druzbe so na dan 30. 6. 2020 znasale 81,9 milijona EUR in so za 18,6 odstotka visje kot
na dan 31. 12, 2019.Razlog je velja zadolzenost iz naslova posojil do druzb v skupini.

Kapital druzbe v viSini 64,2 milijona EUR je glede na leto 2019 vecji za 2 odstotka oziroma 1,2 milijona EUR.
Neto zadolzenost na dan 30. 6. 2020, izracunana kot razlika med vsemi financnimi obveznostmi in denarnimi sredstvi ter krat-
korocnimi finan¢nimi nalozbami, znasa 67,2 milijona EUR in je za 20,5 odstotka vi§ja kot na zadnji dan leta 2019,

Prodaja
Trendi zunanjega poslovnega okolja

Koronavirus je povzrocil negativne vplive na celotno industrijo izdelave aluminijskih izdelkov — od omejenih dobav mate-
rialov do zaustavljanja podjetij zaradi zmanjSanja povprasevanja ali pa zaradi vladnih ukrepov in tezav z zagotavljanjem
delovne sile. Slednje je Stevilnim podjetjem povzrocilo likvidnostne tezave. V teh razmerah je skupina Impol uspeSno pre-
stala trzne preizkusnje, saj smo nemoteno vodili vse proizvadne operacije, uspeli zagotoviti zadosten obseg vhodnega ma-
teriala, obvladovali smo tudi logisticne tezave in ohranili zaposlitve ter tako poskrbeli, da so vsi procesi tekli nemoteno.

S predelavo aluminija se ukvarja priblizno 600 tovarn v Evropi, ki ustvarjajo milijon zaposlitev. Polozaj evropskih proizvajalcev se
v primerjavi z ostalimi globalnimi igralci zaostruje. Trgovinska vojna med ZDA in Kitajsko je v prvi meri zaprla dobavne poti kita-
jskim dobaviteljem natrg ZDA, kar je povzrocilo povecano koncentracijo ponudnikov na evropskem trgu. Evropski proizvajalcisov
primerjavi s kitajskimi konkurenti v neenakovrednem polozaju (stroski energentov, okoljske dajatve, vrednost vhodne surovine,
cene delovne sile ipd.). 1zvoz kitajskih dobaviteljev v Evropsko unijo se je v zadnjih petih letih podvojil. Po Stevilnih iniciativah
so se zacCele odvijati aktivnosti s strani Evropske komisije z namenom, da se bolje poskrbi za za$cCito evropskih proizvajalcev.

Proti evropskim proizvajalcem tecCe tudi antidumpinska preiskava s strani ZDA, kar bi lahko Se dodatno otezilo poslovanje
na tem trgu. Ena izmed najpomembnejSih usmeritev industrije aluminija je trajnostni razvoj. Panoga je vodilna v tranziciji v
krozno ekonomijo, ki minimizira negativne vplive na okolje. Kon¢ni uporabniki postajajo vse bolj ekoloSko ozavesceni, hkrati
pa je trajnostna usmeritev lahko tudi ena od konkuren¢nih prednosti podjetja. S tem namenom je skupina Impol v letoSnjem
letu intenzivno pristopila k pridobivanju Performance standarda ASI, s katerim izkazuje svojo usmeritev v trajnostni razvoj in
druzbeno odgovorno pridelavo aluminijskih izdelkov,

Trendi poslovanja skupine Impol na podrocju prodaje

Prvo Cetrtletje leta 2020 je potekalo dokaj optimisticno, saj se je obseg povprasevanja skladal z letnim planom oziroma ga je v
dolocenih segmentih celo presegal. S pojavom koronavirusa v Evropi so sledile Stevilne negativne posledice na gospodarstvo,
katerim se tudi skupina Impol ni izognila.

Trendi prodaje so se razlikovali po divizijah in prodajnih segmentih:

- Divizija valjarniStvo: V prvem cetrtletju smo imeli pozitiven trend dotoka narocil, kar je trajalo Se v marcu. Aprila so se
razmere zaCele slab$ati, najslabSe je bilo stanje v maju in juniju, ko je dotok narocil na dolocenih programih upadel
tudi za tretjino. NajstabilnejSe je povpraSevanje po folijah, kjer prevladujeta prehrambena in farmacevtska industrija. Na
dolocenih segmentih — denimo rondele — smo se ukvarjali celo z zaCasnimi ustavitvami dobav zaradi neposlovanja do-
baviteljev. Razmere se naj bi do konca poletja stabilizirale.

Divizija stiskalniStvo: Zaradi veCjega trZznega deleza v avtomobilski industriji je divizija stiskalniStvo najmo¢neje obcutila
koronakrizo. Aprila in maja so bile dobave manj kot 50-odstotne. Stevilni kupci so zaprli proizvodnjo ali pa prepolovili
realizacijo. V poletnih mesecih se Ze kaze postopno okrevanje avtomobilske industrije.

Trgovci: Trg se je postopoma zacel ustavljati, tako je poslovanje od januarja do marca nemoteno potekalo, tudi prodaja v
aprilu je bila zadovoljiva, medtem ko smo maja in junija Ze obcutili zamiranje trznih aktivnosti,
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Tabela 5: Prodaja v tonah po polletjih

1. polletje 2015 1. polletje 2016 1. polletje 2017 1. polletje 2018 1. polletje 2019 1. polletje 2020

Koli¢ina prodaje v tonah 99.280 104.845 121.416 123,164 128,391 111711

Slika 5: Prodaja v tonah
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Negativne vplive novega koronavirusa je obcutila tudi skupina Impol. Kolicinski obseg prodaje se je v prvi polovici leta zman-
jSal za 13 odstotkov.

Razprs$enost prodaje

Impolova strateSka prednost je razprSenost prodaje po trgih, industrijah in kupcih. Slednje se izkaze kot posebej ucinko-
vito v kriznih razmerah, kot je tudi pojav novega koronavirusa. Pri pregledu rezultatov prodaje in v primerjavi s konkurenco
ugotavljamo, da so negativne posledice, ki smo jih utrpeli zaradi nastale krize, precej milejSe. S tovrstno prodajno politiko
nameravamo nadaljevati tudi v prihodnje. V prvi polovici leta smo izvozili 94,6 odstotka izdelkov. Se vedno ostaja najpomem-
bnejsi trg Evropa, pri cemer najvecji delez izdelkov izvozimo v Nemcijo (31 odstotkov), sledita ji Italija (13 odstotkov), Hrvas-
ka (6 odstotkov) in ZDA (6 odstotkov). Izvozni delezZi v druge drzave so nizji od petih odstotkov. V prvi polovici leta 2020 smo
Impolove izdelke izvozili v 51 razlicnih drzav po svetu.

Slika 6: Prodaja po podracjih v delezu
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Tabela 6: 15 najvecjih trgov skupine Impol

Drzava Delez prodaje

Nemcija 3121 %
Italija 12,72 %
Hrvaska 6,21 %
ZDA 6,09 %
Slovenija 5,41 %
Ceska 4,80 %
Avstrija 4,66 %
Francija 4,13 %
Spanija 3,92 %
Nizozemska 3,73 %
Srbija 2,21 %
Poljska 2,01 %
Danska 1,65 %
Madzarska 1,57 %
Svica 1,51 %
Norveska 1,45 %
Rusija 1,38 %
Velika Britanija 0,96 %
Ostalo 4,39 %
Skupaj vsota 100,00 %

Vet kot polovico Impolovih izdelkov kupijo kon¢ni kupci, 44 odstotkov pa distributerji. Med kon¢nimi odjemalci najvecji delez
predstavlja transport (24 odstotkov), sledijo gradbeniStvo (12 odstotkov) prehrambena industrija (8 odstotkov) in trajno
potro$no blago (8 odstotkov).

Slika 7: Delez prodaje po industrijah
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Prodaja po programih

Impolov prodajni program se deli na dva prodajna segmenta — valjarniStvo in stiskalnistvo.

Slika 8: Delezi prodaje po proizvodnih programih
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Nabava

Trendi na nabavnem podroc¢ju

Leto 2020 so zaznamovali Stevilni dejavniki. Umirjanje gospodarstva in predvsem avtomobilske industrije je spremljal izbruh
bolezni COVID-19, sprva na Kitajskem, v marcu pa je ze bila razglasena pandemija. Zaradi omenjenih razlogov so cene
aluminija na LME pocasi drsele navzdol, veCletno dno pa so dosegle v aprilu in maju v ¢asu, ko je Evropa in svet obstal v t. i,
lockdownu. Tako nizkih nivojev, kot smo jim bili prica v ¢asu velike finan¢ne krize v letih 2008 in 2009, ko je cena padla pod
1.000 EUR na tano, sicer nismo videli, Se vedno pa ostaja odprto vprasanje, kako hitro si bo globalno gospodarstvo in s tem
cene barznih surovin opomoglo. Prvi znaki okrevanja Ze prihajajo s Kitajske, kjer drzava z velikimi infrastrukturnimi projekti
subvencionira gospodarstvo, tako da so cene aluminija na Sanghajski barzi Ze najvisje v zadnjih treh letih, Z zacetkom tretje-
ga Cetrtletja je nekoliko ve¢ optimizma tudi v Evropi.
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Slika 9: Gibanje borznih cen aluminija za obdobje od januarja do junija 2020 v EUR
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Skupina Impol v letu 2020 zmanjSuje nabavo nekaterih formatov, predvsem RFS, saj s tem vpliva na viSino nabavnih premij,
ki je letos zaradi pritiska naSih kupcev na nizje prodajne cene zelo pomembna. Kot vsako leto tudi letos povecujemo nabavo
sekundarnega aluminija, kar Se dodatno pripomore k nizanju strodka vhodne surovine in tudi k znizevanju ogljicnega odtisa
skladno s smernicami trajnostnega razvoja. MB-premija primarnega aluminija je bila v prvem cetrtletju v porastu, v drugem pa
je s prihodom koronakrize zacela strmo padati. Razlika med DP in DU MB premijo za primarni aluminij je bila minimalna, kar se
Se nikoli prej ni pripetilo, Enako velja za premijo drogov, ki si je po padcu konec leta 2019 nekaliko opomogla v prvem Cetrtletju
leta 2020, v drugem pa padla na najnizji nivo.

Najvecji izziv v prvem polletju nam je predstavljajo usklajevanje na osnovi letnega plana pogodbeno dogovorjenih surovin z
zmanj$animi plani prodaje in proizvodnje, ki so bili posledica zmanjSanja naroCil zaradi koronakrize in hkrati nizanja zalog.
Pomembna naloga nabave je ustrezna oskrba ob povecanih ali zmanjSanih potrebah. Ves ¢as se ukvarjamo tudi z razvojem
novih in obstojecih nabavnih virov, ki poleg izboljSevanja kakovosti in nizanja stroSkov vhodne surovine pripomorejo tudi k
doseganju ciljev trajnostnega razvoja in s tem k vecanju konkuren¢ne prednosti.

Polletno porocilo skupine Impol in druzbe Impol 2000, d. d., v prvem polletju leta 2020 impal

18

0.0



Znacilnosti poslovanja v prvem polletju Racunovodsko porocilo - skupina Impol Racunovodsko porocilo - Impol 2000 Kazalo tabel

Tveganja

Skupina Impol se v svojem poslovnem procesu srecuje z vrsto tveganj, ki smo jih razc¢lenili na:
- poslovna tveganja,

- finantna tveganja,

- operativna tveganja.

Tabela 7: Vrste tveganj in njihovo obvladovanje s posebnimi ukrepi (poslovna tveganja)

Poslovna tveganja Opis tveganja in ukrepi

Tveganja zakonoda-

je in regulative

Trg in cene

Nalozbe

Kadri

Razvoj in raziskave

Varstvo okolja

Spremljanje sprememb na posameznih podrocjih poslovanja ter analiza vplivov predlogov novih zakonov ali spremembe na
poslovanje skupine

Prodaja:
. Trzne cene ne sledijo gibanjem nabavnih oziroma se jim prilagajajo z ve¢mesec¢nimi zamiki, zato se sklepajo pogodbe z dolo¢an-
jem prodajnih premij na nacin, da se gibanje nabavnih premij prenasa v prodajne premije.

Servis kupcu — zamude zaradi proizvodnih zastojev, neustrezno organizirana logistika povzroca prevelike stroske in zamude,
zato se Impol z notranjimi organizacijskimi ukrepi neprestano usposablja za kakovostno in popolno izpolnjevanje vseh sprejetih
obveznosti,

Merjenje zadovaljstva kupcev.

Spremljanje konkurence.

OHG

Nabava
. Aluminij — nepri¢akovano dogajanje na podrocju cen in nabavnih premij, valutna tveganja (negativne tecajne razlike), nezanesljivi
nabavni viri in s tem negativni vplivi na proizvodnjo, povzrocanje likvidnostnih lukenj zaradi potreb nabavljanja velikih koli¢in
naenkrat. Zato se sklepajo pogodbe na daljSe, vsaj enoletne roke nabav.

Energenti — nepricakovan porast cen, pomanjkanje razpoloZljivih virov, zato se pretezni del energije kupuje za obdobje vsaj dveh
let vnaprej.

Tveganja pri nacrtovanju nalozb v osnovna sredstva v smislu njene vrednosti, izvedbe, terminskih nac¢rtov in na drugi strani
nalozbe v zagotavljanje trajnih obratnih sredsteyv, ki jih nalozbe v osnovna sredstva povzrocijo.

Povecanje fiksnih stroskov in s tem potreba po povecanju obsega prodaje, nevarnost povecanja izgub.

Nepravocasno tehni¢no-tehnolosko osvajanje novih nalozb, novih trgov, zanemarjanje stroskov, ki nastajajo zaradi tega.
Premajhen denarni tok za zagotavljanje vracanja vloZenih sredstev.

Zanemarjanje nalozb v trajna obratna sredstva in nato njihovo financiranje s kratkoro€nimi viri, Ceprav je nalozba absolutno
dolgoroc¢na.

Zato Impol pri nacrtovanju potrebne dodane vr