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Kljucni poudarki leta 2020

Rast poslovnih prihodkov za 15,5 %

Cisti dobi¢ek v vi&ini 56,4 mio € in 13,3-odstotna donosnost lastnikega kapitala, kar
vkljucuje enkratni vpliv pozitivne razlike med posteno vrednostjo pridobljenih neto sredstev
in nakupno vrednostjo nalozbe v Vito v visSini 9,9 mio €

Cisti kombinirani koli¢nik (brez vpliva teéajnih razlik) v vigini 93,9 % (v okviru naértovanega)

V maju 2020 zakljucen postopek nakupa zavarovalne druzbe NLB Vita, d.d., pozneje
preimenovane v Vita, d.d.

lzredne razmere zaradi pandemije covida-19 z velikim vplivom na zivljenje in svetovne
finanCne trge

Objava rebalansa nacrta za obdobje 2020-2022, prilagojenega novim okolis¢inam zaradi
koronske krize in prevzema Vite

Potrjeni bonitetni oceni »A« bonitetnih agencij S&P in AM Best s stabilno napovedjo

Povecanje Skodnega dogajanja pri pozavarovalnih in FOS-poslih

Poslovanje skupine
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Rekorden rezultat

Kosmati poslovni izid

67,7 mio €

2020/19: +11,5 %

Cisti poslovni izid
56,4 mio €

2020/19: +12,3 %

Nacrt dosezen

Vv

80 H

70

mio €

Sestava Cistega poslovnega izida

2015 2016

W Zavarovalno-tehnicni rezultat (pozav. + premoz.)
M Rezultat pokojnine
Vpliv tecajnih razlik

Poslovanje skupine

50,2 56,4
43,0

> 50

2017 2018 2019 2020
m Rezultat iz nalozbenja (pozav. + premoz.) B Rezultat zivljenje
m Odsek drugo W Slabitev dobrega imena
m Davek

Rebalans nacrta 2020
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Razvoj konsolidiranih kosmatih premij, (po)zavarovalni del

700
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Konsolidirane kosmate premije

676,5 mio €

2020/19: 13,5 % rasti

Nacrt dosezen

486,3 489,1 515,1 544,1

2015 2016 2017 2018

mio €
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B Pozavarovanje B PremozZenje Slovenija B Premozenje tujina

Poslovanje skupine

596,2 676,5

2019 2020 Rebalans nacrta
5 ) 2020
B Zivljenje Slovenija M Zivljenje tujina
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Razvoj konsolidiranih kosmatih premij po zavarovalnih trgih

Zavarovalnice, pokojninski druzbi in druzba za upravljanje

Slovenija
zavarovalnici

483,0 mio € premij
2020/19: +16,4 %*
pokojninska druzba
12,6 mio € vplacil v
pokojninske sklade
2020/19: +5,1 %
druzba za upravljanje
409,2 mio € sredstevv
upravljanju

2020/19: +8,6 %

Hrvaska
21,8 mio € premij
2020/19:-12,5 %

Crna gora
12,8 mio € premij
2020/19:-6,7 %

* Vkljucitev druzbe Vita (brez Vite +4,7 %).
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Srbija
24,5 mio € premij
2020/19:-3,5%

- VAL

Kosovo
13,9 mio € premij
2020/19: +9,6 %

< 3

Severna Makedonija
zavarovalnica

13,8 mio € premij
2020/19: -4,4 %
pokojninska druzba
72,8 mio € vplacil v
pokojninske sklade
2020/19: +1,8 %

Pozavarovalnica

Globalni trg
pozavarovalni posel
Save Re

106,8 mio € premij zunaj
skupine
2020/19: +18,3 %
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Visji poslovni prihodki ob siritvi skupine

Poslovni prihodki

674’9 mio € Nacrt doseZen
2020/19: +15,5 % \/

800 - 674,9

> 640

700 - 584,2

=
=
=

600 A

500 A

400 -

300 -

200 A

100 -

2015 2016 2017 2018 2019 2020 Rebalans nacrta 2020

mio € ) o
B (Po)zavarovanje B Pokojnine M Drugo
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Kombinirani kolicnik v okviru nacrtovanega

100 %
99 %
98 %
97 %
96 %
95 %
94 %
93%
92 %
91 %
90 %

95,1%

2015

Cisti kombinirani koli¢nik*
93,9 %

2020/19: +0,1 o.t.

-0,40.t.

* Z izkljuditvijo ucinka tecajnih razlik.

94,7 % +0,90.t. 95,6% -2,70.t. 929% +090.t. 93,8%

2016 2017 2018 2019

+0,10.1.

93,9 %

2020

Nacrt dosezen

4

<94 %

| Rebalans nacrta 2020

Cisti kombinirani koli¢nik: vsi odhodki (razen iz nalozbenja) v odstotku od vseh prihodkov (razen iz naloZbenja) — izraéunan za poslovna odseka pozavarovanje in premozenje.
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Visoka donosnost lastniskega kapitala

Stanje kapitala Donosnost lastniSkega kapitala (ROE)

460,2 mio € 13,3 % N
2020/19: +19,6 % 2020/19: -0,5 o.t.

Nacrt dosezen

500 - | - 16,0%
13,8 %
400 -

| L 12,0%

350 |
300 - | r 10,0%
250 | L 80%

ot +19,6 % l
+13,1% | - 6,0%

150 - |
| L 40%

100 - |
50 - | L 2,0%
0 - | 0,0%

2015 2016 2017 2018 2019 2020 | Rebalans naérta 2020
mio € B Stanje kapitala =——ROE
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Visoka rast sredstev zaradi prevzema Vite

Sredstva

2.467,3 mio €
2020/19: +30,8 %

2019 2020
Finan¢ne nalozbe in nalozbene nepremicnine 57,4 % 58,7 %
Sredstva zavarovancev, ki prevzemajo nalozbeno tveganje 11,3 % 16,7 %
Terjatve 8,5 % 6,2 %
Sredstva iz finan¢nih pogodb 8,0% 6,4 %
Znesek ZTR, prenesen pozavarovateljem 2,0% 1,7%
Druga sredstva 12,8 % 10,3 %
Skupaj sestava sredstev 100,0 % 100,0 %

11 Poslovanje skupine

Strukturni premik 2020/2019 v o. t.
-4,0 -2,0 0,0 2,0 4,0 6,0

Fin. nal. in nal. nepr. +1,3

Sredstva zav., ki

prevzemajo nal. tveg. +54

Terjatve -2,2

Sredstva iz fin. pog. -1,6

Znesek ZTR, prenesen

pozav. 0.3

Drugasredstva -2,5
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Povecevanje sredstev v upravljanju

3.500

3.000

2.500

2.000

1.500

1.000

500

mio €

Sredstva v upravljanju

3.197,0 mio €
2020/19: +28,4 %

3.197
+28,4 %
2015 2016 2017 2018 2019 2020
M Financni portfelj (po)zavarovalnic B Sredstva v pokojninskih skladih
W Sredstva zavarovanceyv, ki prevzemajo nalozbeno tveganje M Sredstva vzajemnih skladov v upravljanju (AuM)
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Donosnost nalozbenega portfelja

Donosnost nalozbenega portfelja™

Nacrt dosezen

1,6 % \/

2020/19: -0,3 o. t.

- 3,0%

- 25%

- 2,0%

- 15%

- 1,0%

- 05%

0,0 %
Rebalans nacrta 2020

2015 2016 2017 2018 2019 2020

mio €
mmm Donos nalozbenega portfelja === Donosnost nalozbenega portfelja

* Izkljucen vpliv tecajnih razlik. Niso vkljuceni stroski podrejenega dolga.
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Rast knjigovodske vrednosti delnice

Knjigovodska vrednost delnice

29,70 €
2020/19: +19,6 %

Gibanje cene delnice in promet (1. 1. 2019 = 100)
150 -

vpliv covida-19
140 A

. /

120 A

110

|
- N‘

1.1.2019 1.4. 2019 1.7.2019 1.10. 2019 1.1.2020 1. 4.2020 1.7.2020

B Promet v mig€ ====PQSR ===SB|TOP

1. 10. 2020

- 1,4

mio €

- 1,2
126
- 1,0

- 0,8

112 - 0,6

- 0,4

- 0,2

0,0

Povprecni dnevni promet v 2020:
114.861 € (2019: 47.259 €)

Vec podatkov o gibanju cene delnice POSR in donosih je dostopno na: https://www.sava-re.si/sl-si/za-vlagatelje/delnica/
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https://www.sava-re.si/sl-si/za-vlagatelje/delnica/

Struktura delnicarjev

31.12. 2020

Osnovni kapital (mio €) 71,9
Trzna kapitalizacija (mio €) 318,6
Lastniska sestava delnicarjev na dan 31. 12. 2020 Oznaka delnice POSR
Stevilo delnic 17.219.662
Stevilo lastnih delnic 1.721.966
EhRabb Stevilo delnicarjev 4.248
Drugi; 29 %
Republika Slovenija;
14% . " " .. "
Vrsta vlagatelja Domaci vlagatelji Tuji vlagatelji
Zavarovalnice in pokojninske druzbe 18,2 % 0,0%
Lastne Intercapital T R T Druge finanéne institucije* 17,9 % 14,5 %
delnice; 10% securities*®; 14 % e
Republika Slovenija 13,9% 0,0%
Fizicne osebe 10,3 % 0,2%
Raiffeisen bank*; 5 % R v . . . . o o

Investicijske druzbe in vzajemni skladi 3,1% 2,0%
Druge gospodarske druzbe 2,6 % 1,1%
* Skrbniski racun. Banke 0'1 % 16,0 %

**2.6.2016 je Sava Re prejela obvestilo, da ima Adris grupa skupaj s svojimi .
odvisnimi druzbami na skrbniskih ra¢unih hranjenih 19,04 % delnic v Skupaj 66,1 % 33,9%

osnovnem kapitalu Save Re (21,15 % vseh delnic z glasovalno pravico).
* Med drugimi financnimi institucijami je vkljucen Slovenski drzavni holding, ki ima 17,7-odstotni delez med
vsemi delnicami.
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Dividendna politika

Delez izredne dividende v dobicku skupine

Delez redne dividende v dobicku skupine

29,7 % 30,2 %

37,7%

39,9 %

1,00 - - 70%
0:90 1 — - 6,0%
0,80

0,70 - 5,0%
iz L 4,0%
0,50

0,40 [t
0,30 - 2,0%
0,20

0,10 0%
0,00 L 0,0%

2015 2016 2017 2018 2019 2020 Predlog 2021

€ B Dividenda na delnico (€) I zredna dividenda na delnico (€) == Dividendna donosnost na povprecni tecaj (%)

*  Dividendna politika: Povecevanje dividende v povprecju za 10 % letno; izplacilo med 35 % in 45 % Cistega poslovnega izida Zavarovalne skupine Sava.

*  Sava Re v 2020 zaradi povecanih prepoznanih tveganj, povezanih s covidom-19, in zaradi posebne previdnosti, h kateri je pozvala tudi AZN, ni izplacala
dividende.

*  Predlog za izplacilo dividende za leto 2020 v 2021 je druzba pripravila na podlagi meril, ki jih je postavila Agencija za zavarovalni nadzor (objavi prek SEONeta
8.3.2021in 2. 4.2021). Glede na najostrejSe merilo iz priporocil je najvisji znesek dividende enak povprecju izpla¢anih dividend v letih 2017-2019 in tako
znasa 0,85 EUR na delnico.

*  Sava Re je na AZN naslovila utemeljitev zmoZnosti izplacila dividende, ki poleg vseh ostalih meril (dokazovanje visoke solventnosti, likvidnosti in financne
moci) uposteva tudi posebnost poslovnega modela druzbe (Sava Re kot pozavarovalnica in kot nadrejena druzba v skupini). Uprava Sava Re meni, da izplacilo
dividende v visini 0,85 EUR na delnico ne bo ogrozilo solventnosti, likvidnosti oziroma finanéne moci druzbe.
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Kapitalska ustreznost

Primerni lastni viri sredstev

31. 12. 2020*

568,0

Zahtevani solventnostni kapital (SCR)

Solventnostni kolicnik

* Porocilo revizorja KPMG o sprejemljivem zagotovilu do objave $e ni bilo izdano.

Primerni lastni viri sredstev

31.12. 2019

287,9

522,0

Zahtevani solventnostni kapital (SCR)

Solventnostni koli¢nik

237,7

SEONetu.

Podrobni podatki o kapitalski ustreznosti Zavarovalne skupine Sava za leto 2020
bodo objavljeni v Porocilu o solventnostni in finanénem poloZaju skupine za
leto 2020, ki bo objavljeno 20. 5. 2021 na spletni strani druzbe Sava Re in na
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Presezna
raven kapitala

nad 250 %

Sprejemljivi
preseZek kapitala

220%-250%

Optimalna
raven kapitala

180%-220%

Prenizka
raven kapitala

pod 150 %

Dodatno angaziranje /
vragilo kapitala

Iskanje moznosti za
prestrukturiranje

uporabe kapitala >

Ciljna visina kapitala >

Mozno prestrukturiranje

uporabe kapitala >

Ukrepi za ohranitev

solventnosti skupine >
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Poslovanje skupine po odsekih



Rezultati po poslovnih odsekih — pozavarovanje

Kosmate premije
100,0

50,0

0,0
mio € 1-12/2019 1-12/2020

* Rast premij neproporcionalnih in proporcionalnih
pozavarovanj predvsem na azijskih trgih (organska
rast obstojecega posla in nove pogodbe)

* Premija za pogodbeno leto 2020 visja za 8,5 % (za
7,6 mio €), predvsem zaradi rasti cen na trgu

* Visja tudi premija za pretekla pogodbena leta (za
9,0 mio €), predvsem za proporcionalni posel

Poslovni izid pred obdavcitvijo
2,0 - 1,0

20 1 1-12/2019
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-10,0

-15,0

mio €

Zavarovalno-tehnicni rezultat

Rezultat iz naloZbenja

6,0 -

-2,8 ;\%\Eﬁﬁx

9,5
1-12/2019 1-12/2020 1-12/2019 1-12/2020
brez te€.  brez tec.

razlik razlik

Poslabsanje zavarovalno-tehnicnega rezultata
zaradi visjih cistih odhodkov za Skode kot
posledica vec vecjih Skodnih dogodkov (skode
zaradi pandemije covida-19 kumulativno 10,8
mio €)

150% -
104,5% 104,6% 102,7%108:9%
100% - RS
o \E‘S‘\\Ek
\ \%@
50% - \ %\}\\
L
RN
0% :

Cisti kombinirani koli¢nik

4,0

L

2,0

’

0,0

2,0 -
mio €

4,1 3,8

T
S
RN

1-12/2019 1-12/2020 1-12/2019 1-12/2020

brezteC. brez tec.

/ razlik razlik

* Rezultat iz nalozbenja brez tecajnih razlik
nekoliko slabsi predvsem zaradi nizjih prihodkov
od obresti in dividend financnih nalozb

eves

prihodkov od premij in optimizacije stroSkov
zaradi prilagoditve na razmere s covidom-19

Kolicniki
768%764%  74,8%50%
S
\ RN
\ i
N

28,2%25,6% 28,2% 25,7 %

Cisti merodajni $kodni koli¢nik

Cisti strogkovni kolienik

m1-12/2019 m1-12/2020 1-12/2019 1-12/2020

brez tec. razlik

brez tec. razlik
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Rezultati po poslovnih odsekih — premozenje Slovenija

Kosmate premije Zavarovalno-tehnitni rezultat Rezultatiz nalozbenja
50,0 -
'] 6 0 -
- +8 % !
<rill 40,0 -
300,0 - 30,0 - 4,0 -
200,0 - 20,0 1
2,0 -
100,0 A 10,0 -
0,0 - 0,0 - 0,0
mio € 1-12/2019 1-12/2020 TREE 1-12/2019 1-12/2020 mio € 1-12/2019 1-12/2020
* Povecan obseg FOS-poslov (za 13,5 mio €) * IzboljSanje zavarovalno-tehnicnega rezultata * V 2019 enkratni prihodek iz prevrednotenja nalozbe
* Rast kosmatih premij brez FOS-poslov (za 12,9 slovenskega dela zaradi visoke rasti CEistih v Sava Infond v vi$ini 2,7 mio €
mio €), najvec pri avtomobilskem zavarovanju prihodkov od premij in manjSe 3kodne * NiZji rezultat iz nalozbenja v 2020 tudi zaradi nizjih
zasebnega sektorja zaradi vecjega Stevila pogostosti zaradi pandemije covida-19 obrestnih prihodkov in spremembe postene
prodanih zavarovanj in vedje povprecne * Poslabsanje zavarovalno-tehni¢énega rezultata vrednosti ter izgube pri odtujitvah nalozb, slabitev
premije; kosmate premije Vite 2,3 mio € FOS-poslov zaradi vecjih cistih odhodkov za financénih naloZb ter nizjih prihodkov od dividend
Skode financnih nalozb
Enkratni o
Poslovni izid pred obdavcitvijo 2 ucinek Vite 100% - Kolicniki
) o |
40,0 A e0%
20% 88,1%  87,2%
57,8% | 56,3%
20,0 - i ’ L
o 294%  294%
0% -
0,0 - Cisti kombinirani koli¢nik Cisti merodajni $kodni koli¢nik Cisti stroskovni koli¢nik
mio € 1-12/2019 1-12/2020 m1-12/2019 m1-12/2020
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Rezultati po poslovnih odsekih — premozenje tujina

Kosmate premije

100,0 -

80,0 -
60,0 -
40,0 -
20,0 -

0,0
mio € 1-12/2019 1-12/2020

* ZmanjSanje premij avtomobilskih zavarovanj in
zavarovanja pomoci zaradi upada gospodarske
dejavnosti, manj potovanj zaradi covida-19 in manj
registriranih vozil zaradi omejitev gibanja.

* Na Hrvaskem zmanjSanje premij tudi zaradi
CiSCenja portfelja po konsolidaciji druzbe ERGO
osiguranje v skupino

Poslovni izid pred obdavcitvijo

mio €
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0,0

2,0
4,0
6,0
-8,0
-10,0
12,0 -

mio €

* lzboljsanje

zaradi

nizjih cistih odhodkov za sSkode iz
ugodnejsega Skodnega dogajanja (manjse Skodne

Zavarovalno-tehnicni rezultat Rezultat iz naloZbenja
3,0 -
2,0 -
1,0
0,0 -
TiilnE 1-12/2019 1-12/2020

zavarovalno-tehnicnega  rezultata * Visji rezultat iz naloZbenja zaradi spremembe

postene vrednosti in doseZenih kapitalskih
dobickov pri prodaji nalozb

pogostosti zaradi pandemije covida-19) in nizjih
obratovalnih stroskov (tako stroskov pridobivanja
kot drugih obratovalnih stroskov); negativni
rezultat posledica HR-podruznice, sicer bi v letu
2020 znasal +1,5 mio € (2019 brez HR: -1,9 mio €)

100 % -

50% -

0% -

Kolicniki

1059%  105,1%

0,
62,4% 56,1 % 48,9 % 46,3 %

Cisti kombinirani koli¢nik Cisti merodajni $kodni koli¢nik Cisti stroskovni koli¢nik

m1-12/2019 m1-12/2020




Rezultati po poslovnih odsekih — zivljenje Slovenija

Kosmate premije

Cisti stroskovni koli¢nik Rezultat iz naloZbenja
150,0 - 10,0 -
8,0 1
100,0
20% 6,0
| 4,0 A
50,0 10 %
2,0 4
0,0 - 0% 0,0 -
mio € 1-12/2019 1-12/2020 1-12/2019 1-12/2020 mio € 1-12/2019 1-12/2020
Vkljucitev druZbe Vita v skupino z 31. 5. 2020 « Cisti stroskovni koli¢nik nizji zaradi vkljucitve * Na visji donos je vplivala vkljucitev druzbe Vita
(46,1 mio € kosmatih premij); brez Vite, ki zaradi posebnosti prodajnega modela
upostevanja Vite znizanje kosmatih premij za posluje z nizjim stroskovnim koliénikom
6 %

Padec nove letne premije brez upostevanja
Vite za 9 % zaradi pandemije covida-19

Sestava kosmatih Zivljenjskih premij po zavarovalnih vrstah

Enkratni
ucinek Vite
Poslovni izid pred obdavcitvijo 1-12/2019 W Nalozbeno Zivljenjsko 1-12/2020
30,0 - 25,7 l zavarovanje
g0
20,0 A B Klasitno Zivljenjsko
zavarovanje
10,0 + +20 %
28,2 % B Dodatno nezgodno
0,0 - zavarovanje
mio € 1-12/2019 1-12/2020
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Rezultati po poslovnih odsekih — zivljenje tujina

Kosmate premije
15,0 -
+9 %

10,0

5,0 -

0,0 -
mio € 1-12/2019 1-12/2020

* Visoka rast, najbolj na trgu Srbije zaradi
povecevanja produktivnosti lastne prodajne
mreze

* Rast nove letne premije za okoli 3 % kljub
pandemiji covid-19

Poslovni izid pred obdavditvijo

3,0 -
2,0 A
1,0 ~
0,0 -
mio € 1-12/2019 1-12/2020
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50 %
40 %
30%
20%
10%
0%

Cisti stroskovni koli¢nik Rezultat iz naloZbenja
1,5 -
1,0 4
44,1% 05 -
0,0 -
1-12/2019 1-12/2020 mio € 1-12/2019 1-12/2020
Mocno izboljSanje stroskovnega koli¢nika zaradi + Rezultat iz naloibenja na priblizno enaki ravni
visoke rasti premij ob nekoliko niZjih stroskih kot preteklo leto; rahlo so se povedali obrestni
zaradi prihrankov pri pripojitvi ERGO Zivotno prihodki

osiguranje (HRV) k podruznici

Padec poslovnega izida je posledica enkratnega
pozitivnega ucinka nakupa druzbe ERGO Zivotno
osiguranje (HRV) v 2019 v visini 2,6 mio €
Sestava kosmatih Zivljenjskih premij po zavarovalnih vrstah

1-12/2019 - 1-12/2020
33%

W Nalozbeno Zivljenjsko

7avarovanje

W Klasitno Zivljenjsko
zavarovanje

96,5 % H Dodatno nezgodno
zavarovanje




Rezultati po poslovnih odsekih — pokojnine

Kosmate premije (rente) Drugi zavarovalni in drugi prihodki o Obratovalni strogki
' @ 3,0 A
3,0 A 4,0 -
2,0 A
2,0
2,0
1,0 - 1,0
0,0 - 0,0 0,0 -
mio € 1-12/2019 1-12/2020 mio € 1-12/2019 1-12/2020 mio € 1-12/2019 1-12/2020
« Vet zavarovancev se je odlogilo za izbiro » Povedanje drugih zavarovalnih in drugih * ZniZanje obratovalnih stroskov v slovenski
pokojninske rente ob upokojitvi prihodkov obeh pokojninskih druib zaradi pokojninski druzbi, medtem ko so bili v
zvi$anja stanja sredstev pokojninskih skladov, severnomakedonski pokojninski druzbi visji
od katerih se obra¢unavajo provizije zaradi obracunane amortizacije liste strank, ki
je bila kot neopredmeteno sredstvo skupine
* Slabsi rezultat zaradi slabitve dobrega imena oblikovana po vkljucitvi Save penzisko drustvo
v visini 1,5 mio € v skupino

Poslovni izid p obdavéitvijo Stanje sredstev pokojninskih skladov
2,0 - 800,0 676,4

594,5

600,0

400,0
1,0 f

200,0 A 148,6 155,4
05 - o0 I T
1 31.12. 2019 | 31.12. 2020 31.12.2019 31.12. 2020
mio € 1-12/2019 1-12/2020 mio € Sava pokojninska Sava penzisko
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Rezultati po poslovnih odsekih — drugo Poslovni izid pred obdaviitvijo

3,0 -
2,0 -
0,0 -
0,8
-1,0 -
A 1-12/2019 1-12/2020
Rezultat TBS Team (kons)
Rezultat Sava Infond (kons)
Rezultat G2I, ZTSR m1-12/2019
m1-12/2020
o | 0,03
Stroski skupine in drugi vplivi
0,72
0,49

Obresti na podrejeni dolg
-2,87

mio€ 320 -2,80 -2,40 -2,00 -1,60 -1,20 -0,80 -0,40 0,00 0,40 0,80 1,20 1,60 2,00 2,40
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Financne nalozbe



Sestava nalozbenega portfelja

31.12. 2019 31.12. 2020

Strukturni premik dec. 2020 / dec. 2019 v oo. t.

- s - " =°- nnnnnnnnn===www——— - @@ -6,0 -4,0 2,0 0,0 2,0 4,0 6,0 8,0
Drzavne obveznice 46,6 % 430% ‘ ! . : . . ‘ ‘
D
Poslovne obveznice 34,1% 40,3 %
Poslovne obveznice 6,2
Denar in denarni ustrezniki 6,5 % 4,8 %
Delnice 15 % 25% Denar in denarni us
Delni 1,0
Vzajemni skladi 3,0% 2,5% eniee
Vzaj i sklad
Infrastrukturni skladi 1,7 % 1,8 % zajemni skia
Depoziti in CD-ji 4,0 % 1,5 % Infrastrukturni skladi | 0,0
Nalozbene nepremiénine 1,4 % 1,1% Dep 2,6
Nepremiéninski skladi 0,3% 0,9 % Nalozbene nepremicnine
Drugo 0.8% 16% Nepremicninski skladi 0,6
Skupaj nalozbeni portfelj 100,0 % 100,0 % Drugo 0,8

Povecanje strukturnega deleza nalozb v poslovne obveznice za 6,2 o. t. in delnice za 1,0 o. t. zaradi vkljuCitve portfelja Vite, ki se je
Zavarovalni skupini Sava pridruzila maja 2020, kar je v pomembnem delu vplivalo tudi na zmanjsanje deleza drzavnih obveznic za 3,3
o. t. in na zmanjSanje strukturnega deleZa depozitov za 2,6 o. t. ter denarja in denarnih sredstev (-1,7 o. t.).
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Regijska izpostavljenost

drugih evropskih drzav.

Z vkljucitvijo Vite se je delez izpostavljenosti do Slovenije sorazmerno zmanjsal, prav tako tudi izpostavljenost do drzav ¢lanic EU,
povecala pa se je izpostavljenost do ZDA. Upostevan je Ze vpliv izstopa Velike Britanije, s Cimer se je povecala izpostavljenost do

31.12. 2019 31.12. 2020

m Slovenija W Drzave EU
W Druge evropske drzave W ZdruZene drzave Amerike

M Preostali svet
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Strukturni premik
dec. 2020 / dec.2019v o. t.

Preostali svet

Zdruzene drzave Amerike 2,0
Druge evropske drzave 2,2
-3,3
I 1
-4,0 -2,0 0,0 2,0 4,0
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Panozna izpostavljenost

DeleZ izpostavljenosti do drzavnih vrednostnih papirjev se je v primerjavi z 2019 sorazmerno zmanjsal za 2,1 o. t., absolutno pa se je vrednost
drzavnih vrednostnih papirjev zvisala zaradi vkljucitve Vite.

Zmanjsanje izpostavljenosti do panoge bancnistva je posledica nakupa Vite, saj so se sredstva, ki so bila kratkoro¢no vezana med denarjem in
denarnimi ustrezniki ter med depoziti, s poravnavo kupnine zmanjsala.

-
Strukturni premik

1,6 % 2,6%
dec. 2020 / dec. 2019 v oo. t.

Infrastruktura 0,1
Nepremicnina*® 1,0
Industrija 1,0

PotrosSne dobrine

Finance in zavarovalnistvo

Preskrbovalna podjetja

31.12. 2019 31.12. 2020
) . Bancnistvo
M Drzava B Bancnistvo
M Preskrbovalna podjetja B Finance in zavarovalnistvo
M Potrosne dobrine M Industrija [ T — \
Nepremiénina* B Infrastruktura -10,0 -5,0 0,0 5,0

* Vkljucuje neposredne nepremicnine in nalozbe v nepremicninske sklade. Vkljucene so tudi poslovne obveznice, ki imajo po GICS-klasifikaciji panogo nepremicnine.
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Ohranjanje dobre bonitetne slike kljub razmeram s covidom-19

Delez naloZbenega razreda vkljucuje 82,9 % nalozb s stalnim donosom in je v primerjavi s koncem preteklega leta vecji za 6,7 o. t.
Spremembe bonitetnih ocen so posledica zniZzevanja bonitetnih ocen zaradi razmer s covidom-19 in vkljucitve portfelja Vite.

Bonitetni razred brez ocene v primerjavi s koncem leta niZji za 8,3 o. t. zaradi manjSega deleza denarnih sredstev v sestavi
nalozbenega portfelja zaradi Ze omenjene poravnave kupnine za Vito.

Strukturni premik
dec. 2020 / dec.2019 v o. t.

76,2 % 82,9% |

31.12. 2019 31.12. 2020

EAAA ®mAA ®mA  mBBB m BB mB  mBrezocene 100 =0 0.0 >0 100

>
>
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Prihodki nalozb po vrsti

1-12/2019 1-12/2020 Absolutna razlika
Prihodki od obresti po efektivni obrestni meri 14,0 16,2 2,1
Sprememba postene vrednosti in dobicki pri odtujitvah FVPL 1,7 2,5 0,8
Dobicki pri odtujitvah nalozb preostale MSRP-skupine 0,8 4,9 4,1
Prihodki od dobic¢kov pridruzenih druzb* 2,7 0,1 -2,6
Prihodki od dividend in deleZev preostalih nalozb 1,6 1,2 -0,4
Pozitivne tecajne razlike 1,3 0,0 -1,3
Drugi prihodki 1,6 2,0 0,4

Skupaj prihodki

Skupaj prihodki brez tecajnih razlik

*V 2019 ob prvi konsolidaciji pripoznanih 2,7 mio € prihodkov iz prevrednotenja 15-odstotnega deleza v druzbi Sava Infond, ki ga ima odvisna
druzba Zavarovalnica Sava

Prihodki od obresti po efektivni obrestni meri: v primerjavi z istim obdobjem lani so obrestni prihodki za 2,1 mio € visji
predvsem zaradi vkljucitve nalozbenega portfelja Vite.

Dobicki pri odtujitvah nalozb: v primerjavi z istim obdobjem lani so dobicki pri odtujitvah nalozb visji za 4,1 mio € zaradi
nalozbenih odlocitev.

Prihodki nalozbenega portfelja brez vpliva tecajnih razlik v primerjavi z istim obdobjem lani visji za 4,9 mio €. V primeru
izloCitve enkratnega prihodka iz naslova Save Infond bi bil donos visji za 7,6 mio €.
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Odhodki nalozb po vrsti

1-12/2019 1-12/2020 Absolutna razlika
Odhodki
Odhodki za obresti 0,5 3,0 2,5
Sprememba postene vrednosti in izgube pri odtujitvah FVPL 0,6 2,3 1,7
lzgube pri odtujitvah nalozb preostale MSRP-skupine 0,2 1,4 1,2
Odhodki od izgub pridruzenih druzb in slabitev dobrega imena 0,1 0,6 0,5
Slabitve nalozb 0,0 1,1 1,1
Negativne tecajne razlike 0,0 4,8 4,8
Drugo 0,6 0,8 0,2

Skupaj odhodki

Skupaj odhodki brez tecajnih razlik

Odhodki za obresti znasajo 3,0 mio € in se pretezno nanasajo na izdano podrejeno obveznico Save Re.

Sprememba postene vrednosti in izgube pri odtujitvah FVPL: razlog za povecanje v visini 1,7 mio € so predvsem razmere s
covidom-19. Sprememba postene vrednosti se nanasa predvsem na podrejene obveznice slovenskih podjetij.

Izgube pri odtujitvah nalozb preostale MSRP-skupine znasajo 1,4 mio € zaradi nalozbenih odlocitev.

Odhodki naloZzbenega portfelja brez vpliva tecajnih razlik so v primerjavi z istim obdobjem lani visji za 7,2 mio €.
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Donos in donosnost nalozbenega portfelja

Absolutna razlika

vV mio € 1-12/2019 1-12/2020 2020-2019

Donos nalozbenega portfelja 22,3 13,9 -8,4

Donos nalozbenega portfelja brez vpliva tecajnih razlik 21,0 18,7 -2,3

Donosnost nalozbenega portfelja brez vpliva tecajnih razlik in
stroskov podrejenega dolga

1,9 % 1,6 % -0,3

Donos naloZbenega portfelja je sestavljen iz donosa financnih nalozb, donosa nalozb v pridruzene druzbe in donosa nalozbenih nepremicnin.

Donos nalozbenega portfelja brez vpliva tecajnih razlik znasa v obdobju 1-12/2020 18,7 milijona EUR in je za 2,3 milijona EUR
nizji od donosa v 2019.

Dosezena donosnost nalozb obdobja brez vpliva tecajnih razlik in podrejenega dolga znasa 1,6 %.
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Nekonsolidirani deli poslovanja



Slove n Ski Zava rova I ni trg — p re m Oie njg (nekonsolidirano) Podatki za Vito so prikazani za vsa leta, Ceprav je

v konsolidacijo vklju¢ena od junija 2020.

Sestava premij 2020 po zavarovalnih vrstah Sestava premij 2020 po prodajnih poteh

M Zav. kopenskih motornih
15,1 % vozil
B Zav. odgovornosti pri

uporabi motornih vozil
M Zav. poZarain

elementarnih nesrec
B Drugo Skodno

B Neekskluzivne agencije
B Lastna prodajna mreza

M Ekskluzivne agencije

. B Posredniki
Zavarovan)e
B Nezgodno zavarovanje ® Banke
25,0% -
Bl M Internet
Kombinirani kolicnik Cisti poslovni izid in donosnost . kapitala (ROE)
45 - - 35%

100 % A
40

35
30
25
20
15
10

30%

60% 20%
15%

40 %
10%

20% 5%

0%

0%

2018 2019 2020
mmm Cisti poslovniizid —=====Donosnost I. kapitala (ROE)

2018 2019 2020 mio €
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Slovenski zavarovalni trg — zivljenje (nekonsolidirano) Podatki 22 Vito so prikazani za vsa leta, Cepra je

v konsolidacijo vklju€ena od junija 2020.

Sestava premij 2020 po zavarovalnih vrstah Struktura premij 2020 po prodajnih poteh

B Neekskluzivne agencije

m NaloZbena Zivljenjska B Lastna prodajna mreza

ENEIEIE B Ekskluzivne agencije
B Klasicna Zivljenjska B Posredniki
zavarovanja
H Banke
H Internet
Kosmate premije po letih Cisti poslovni izid in donosnost . kapitala (ROE)
180 - 22 A - 20%
160 21
140
7 15%
120
20
100 10%
80 -
60 19 5%
o
40
19
20
0 18 0%
S 5019 2020 ) 2017 o o 2018 - 2019
mio € mio € B Cisti poslovniizid  ====Donosnost |. kapitala (ROE)
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Sava Re (nekonsolidirano)

Kosmate premije in ROE

250 ~

200

11,7%

150

100

50

0

-50 -

mio€ M Premije zunaj skupine M Skupne premije === Donosnost |. kapitala (ROE)

Sestava skupnih premij 2020 po vrstah zavarovanj

M Pozar in drugo Skodno zav.
proporcionalno

B Pozar in drugo Skodno zav.
neproporcionalno

W 7av. kopenskih motornih vozil
proporcionalno

B Zav. odgov. pri uporabi motornih
vozil proporcionalno

B Pomorska zav. proporcionalno

W Drugo

37

Loo Geografska sestava premij zunaj skupine 2020

0,6%
M Azija
10% m Clanice EU
B Neclanice EU
5% H Afrika
M Rusija in CIS

0% W Avstralija in Oceanija
Bliznji vzhod
Juina Amerika
ZDA in Kanada

Srednja Amerika

5%

Kombinirani kolicnik
(tecajne razlike in holdinski stroski izkljuceni)
120% -
100 %
80%
60%

40 %

20%

0%
Skupaj
m 2020

A

Znotraj skupine
m 2019

Zunaj skupine
m 2018
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Tuji zavarovalni trg — premozenje (nekonsolidirano)

Sestava premij 2020 po zavarovalnih vrstah Sestava premij 2020 po prodajnih poteh

B Zav. kopenskih motornih 2,9%
vozil

B Zav. odgovornosti pri \
uporabi motornih vozil

M Drugo Skodno

M Lastna prodajna mreza
M Posredniki

M Ekskluzivne agencije

zavarovanje . .
.. B Neekskluzivne agencije
W 7av. poZarain
elementarnih nesrec M Internet
H Nezgodno zavarovanje
H Banke
Drugo Drugo

Kombinirani kolicnik Cisti poslovni izid in donosnost I. kapitala (ROE)

190% - 4 - - 20%
11,1%
100 % — 10%
(]
0%
80% °
60% 0%
o o,
113,9% 104,0%
40% 0%
(]
20% 0%
(]
0% 0%
(]

2018 2019 2020 mio € mmm Cisti poslovni izid == Donosnost |. kapitala (ROE)
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TUji zavarovalni trg — iiVIjenje (nekonsolidirano)

Sestava premij 2020 po zavarovalnih vrstah Sestava premij 2020 po prodajnih poteh

M Lastna prodajna mreza

M NaloZbena Zivljenjska
zavarovanja H Banke

M Klasicna Zivljenjska . .
B Neekskluzivne agencije

zavarovanja
M Posredniki
Kosmate premije po letih Cisti poslovni izid in donosnost . kapitala (ROE)
12 - 1,80 - - 16%
1,60 14%
1,40 + 12%
1,20 4 10%
1,00 +
! 8%
0,80 -
0,60 - 6%
0,40 - 4%
2%
0,20 1 0,4% ’
0,00 - 0%
-0,20 - 2018 2019 2020 L 29
2018 2019 2020 _ 003
mio € mio € B Cisti poslovni izid == Donosnost |. kapitala (ROE)
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40

Po kO] nine (nekonsolidirano)

Sredstva pokojninskih skladov

900 +12,0% 831,8
. +16,4% 743,0
amn | o

700
600
500
400
300
200
100 -

0 -

2018 2019 2020
mio € M Severnomakedonska pokojninska druzba M Slovenska pokojninska druzba  ® Skupaj

Kosmate premije po letih (rente slovenske druzbe)
35 -
+39,3%
3,0 +4,8%

2,5
2,0
1,5 -
1,0 -
05

0,0 -

i 2018 2019 2020
mio €

Nekonsolidirani deli poslovanja

Druzba Sava penzisko drustvo (MKD) je vkljucena za vsa leta,
Ceprav je v konsolidacijo vklju¢ena od aprila 2018.

Prihodki od upravljanja skladov
6,0 -
5,0
4,0
3,0
2,0

1,0

0,0
2018 2019 2020
mio €

Cisti poslovni izid in donosnost . kapitala (ROE)

15 - - 14%
-5 12%
L ] O/'I
10,8 % 10%
1’5 A 8 %
1,0 A 6%
4%
05 -
2%
0,0 - 0%
2018 2019 2020
mio € mmm Cisti poslovni izid = Donosnost |. kapitala (ROE)




U P raVIja nje Vzaje mni h Skl d d OV (nekonsolidirano) Podatki so prikazani za vsa leta, Ceprav je Sava

Infond v konsolidacijo vkljuc¢ena od julija 2019.

Sredstva vzajemnih skladov Prihodki od upravljanja skladov
450 - 9,0 -
400 8,0 - +6,7 %
= +23,0% L e
300 6,0 -
250 5,0 -
200 4,0 -
150 3,0 -
100 2,0 -
50 1,0 -
0 0,0 -
) 2018 2019 2020 2018 2019 2020
mio € mio €

Cisti poslovni izid in donosnost . kapitala (ROE)

2,0 - - 25%
23,0%
15 20%
16,7 %
15%
1,0
10%
1,4
0,5 5%
0,0 0%
2018 2019 2020
mio € mmm Cisti poslovni izid == Donosnost |. kapitala (ROE)
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Racunovodski izkazi



Konsolidirani izkaz financnega polozaja

3

SREDSTVA

31.12. 2019

1.885.953.003

31. 12. 2020

2.467.251.303

Neopredmetena dolgorocna sredstva 61.060.069 64.278.611
Opredmetena osnovna sredstva 47.615.710 48.336.491
Pravica do uporabe sredstev 9.974.252 8.648.594
OdloZene terjatve za davek 2.044.124 4.924.819
Nalozbene nepremicnine 16.695.132 16.121.079
Finan¢ne nalozbe v pridruzene druzbe 581.104 15.056.143
Financne nalozbe 1.064.874.239 1.430.149.336
Sredstva zavarovanceyv, ki prevzemajo nalozbeno tveganje 213.159.889 411.224.812
Znesek ZTR, prenesen pozavarovateljem 38.620.539 42.609.217
Sredstva iz finan¢nih pogodb 151.197.102 158.765.028
Terjatve 159.413.917 153.871.498
Razmejeni stroski pridobivanja zavarovanj 23.500.521 24.278.003
Druga sredstva 2.841.516 4.240.414
Denar in denarni ustrezniki 93.804.031 83.458.594
Nekratkorocna sredstva, namenjena za prodajo 570.858 1.288.664
OBVEZNOSTI 1.885.953.003 2.467.251.303
Kapital 384.776.847 460.214.488
Podrejene obveznosti 74.822.710 74.804.974
Zavarovalno-tehnic¢ne rezervacije 933.952.709 1.233.312.054
Zavarovalno-tehnicne rezervacije v korist Zivlj. zavarovanceyv, ki prevzemajo nalozbeno tveganje 220.613.698 409.604.428
Druge rezervacije 8.705.469 9.287.735
OdloZene obveznosti za davek 5.294.664 14.901.575
Obveznosti iz finan¢nih pogodb 151.040.643 158.596.453
Druge finan¢ne obveznosti 355.908 470.937
Obveznosti iz poslovanja 61.290.549 58.412.273
Obveznosti iz najemov 10.448.915 8.255.225
Ostale obveznosti 34.650.891 39.391.161
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Konsolidirani izkaz poslovnega izida

3 2019 2020

Cisti prihodki od zavarovalnih premij 548.040.035 635.361.568
Prihodki od naloZb v odvisne in pridruzene druzbe 2.717.909 142.088
Prihodki od nalozb 20.273.977 26.449.203
Cisti neiztrzeni dobicki naloZb Zivljenjskih zavarovancev, ki prevzemajo nalozbeno tveganje 23.278.584 23.043.525
Drugi zavarovalni prihodki 12.736.452 14.544.056
Drugi prihodki 27.693.576 30.895.868
Cisti odhodki za 3kode -399.191.460 -426.695.412
Sprememba drugih zavarovalno-tehniénih rezervacij 46.506.883 40.613.572
Sprememba zavarovalno-tehnic¢nih rezervacij zavarovancey, ki prevzemajo nalozZbeno tveganje -12.825.182 -35.479.642
Odhodki za bonuse in popuste 227.917 -103.253
Obratovalni stroski -186.955.234 -203.216.146
Odhodki od nalozb v pridruzene druzbe in slabitev dobrega imena -54.721 -2.096.868
Odhodki od financnih sredstev in obveznosti -1.707.664 -13.122.281
Drugi zavarovalni odhodki -15.435.751 -19.324.402
Drugi odhodki -4.561.305 -3.265.162

Odhodek za davek

-10.549.428

-11.360.415

Cisti poslovni izid obracunskega obdobja
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Izkaz financnega polozaja — Sava Re, d.d.

€ 31.12. 2019 31.12. 2020

SREDSTVA 735.585.561 756.640.585
Neopredmetena dolgorocna sredstva 1.294.110 1.947.056
Opredmetena osnovna sredstva 2.507.611 2.356.848
Pravica do uporabe sredstev 115.400 89.258
OdloZene terjatve za davek 1.141.098 3.487.337
NaloZbene nepremicnine 8.142.714 8.031.875
FinanCne nalozbe v odvisne in pridruzene druzbe 238.177.654 319.097.412
Financne nalozbe 296.096.594 269.537.788
Znesek ZTR, prenesen pozavarovateljem 31.159.308 31.935.116
Terjatve 97.024.000 86.753.033
Razmejeni stroski pridobivanja zavarovanj 6.554.598 5.837.477
Druga sredstva 441.253 487.239
Denar in denarni ustrezniki 52.931.222 27.080.146
OBVEZNOSTI 735.585.561 756.640.585
Kapital 343.920.689 333.869.060
Podrejene obveznosti 74.822.710 74.804.974
Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije 261.338.591 297.882.871
Druge rezervacije 466.901 424.345
OdloZene obveznosti za davek 76.227 76.227
Druge finan¢ne obveznosti 87.504 0
Obveznosti iz poslovanja 51.086.602 45.389.434
Obveznosti iz najemov 115.491 87.834
Ostale obveznosti 3.670.845 4.105.840
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Izkaz poslovnega izida — Sava Re, d.d.

3 2019 2020

Cisti prihodki od zavarovalnih premij 137.446.312 157.398.793
Prihodki od nalozb v odvisne in pridruzene druzbe 36.947.895 2.589.986
Prihodki od nalozb 7.075.808 6.064.021
Drugi zavarovalni prihodki 3.785.460 4.554.918
Drugi prihodki 804.538 860.650
Cisti odhodki za $kode -94.118.562 -115.737.981
Sprememba drugih zavarovalno-tehnic¢nih rezervacij -777.682 209.214
Odhodki za bonuse in popuste 128.731 -4.427
Obratovalni stroski -50.458.512 -54.637.288
Odhodki od nalozb v pridruzene druzbe in slabitev dobrega imena 0 -2.570.083
Odhodki od finan¢nih sredstev in obveznosti -892.197 -8.801.803
Drugi zavarovalni odhodki -425.566 -3.213.645
Drugi odhodki -289.185 -242.087

Posownimdpredobancivio  saem usemm

Odhodek za davek -645.328 2.539.116

Cisti poslovni izid obracunskega obdobja 38.581.713 -10.990.617
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Izjava o odgovornosti
V prihodnost usmerjene izjave

Ta dokument lahko vsebuje v prihodnost usmerjene izjave o pri¢akovanjih, nacrtih ali ciljih
Save Re, ki temeljijo na predpostavkah poslovodstva druzbe. Take izjave so po svoji naravi
tvegane in negotove. Zato se lahko dejanski razvoj, predvsem poslovna uspesnost,
pomembno razlikuje od pri¢akovanj, nacrtov in ciljev, objavljenih v tem dokumentu, torej
se ne zanaSajte na toCnost v prihodnost usmerjenih izjav.

Dolznost posodabljanja

Sava Re ne prevzema nobene obveznosti glede posodabljanja v prihodnost usmerjenih
izjav ali drugih informacij iz tega dokumenta.




