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Glavni delniéar:

FORTENOVA GRUPA dioni¢ko drustvo za upravljanje
Marijana Caviéa 1
10000 Zagreb

Hrvaska

Druzba:

POSLOVNI SISTEM MERCATOR d.d.
Dunajska cesta 107

1000 Ljubljana

Slovenija

POROCILO

GLAVNEGA DELNICARJA O IZKLJUCITVI MANJSINSKIH
DELNICARJEV

Ljubljana, 2. 11. 2021.
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FORTENOVA GRUPA dioni¢ko drustvo za upravljanje (skraj$ana firma FORTENOVA GRUPA
d.d.), s sedezem v Zagrebu, Hrvaska, in poslovnim naslovom na Marijana Cavica 1, 10000 Zagreb,
Hrvaska, maticna Stevilkka (MBS) 081179147, OIB: 88035992407 (»Glavni delni€ar«), ki jo
zastopata glavni izvrsni direktor Fabris Perusko in izvrsni direktor James Pearson, predlaga druzbi
POSLOVNI SISTEM MERCATOR d.d. (skraj$ana firma MERCATOR, d.d.), s sedezem v Ljubljani,
Slovenija, in poslovnim naslovom na Dunajski cesti 107, 1000 Ljubljana, Slovenija, mati¢na Stevilka
5300231000, dav¢na Stevika S| 45884595 (»Druzba«), da skups¢ina Druzbe (»Skup$éina«)
sprejme sklep o prenosu delnic vseh preostalih delni¢arjev Druzbe na Glavnega delni¢arja za plagilo
primerne denarne odpravnine (»Sklep o izklju¢itvi«). Glavni delni¢ar je v skladu z drugim
odstavkom 386. ¢lena Zakona o gospodarskih druzbah (»ZGD-1«)" v zvezi s tem pripravil naslednje

porogilo.

1. PRAVNA PODLAGA ZA PRENOS DELNIC

V skladu z 384. ¢lenom ZGD-1 ima Glavni delni¢ar, ki je imetnik delnic, ki predstavljajo najmanj 90%
osnovnega kapitala delniSke druzbe, od katerega se odstejejo lastne delnice, pravico zahtevati, da
skupscina delniske druzbe odloci o prenosu delnic preostalih manjsinskih delniéarjev na Glavnega
delniCarja za placilo primerne denarne odpravnine. Izklju¢itev manjsinskih delniéarjev iz Druzbe je
urejena v ¢lenih od 384. do 388. ZGD-1.

Glavni delni¢ar mora v skladu s prvim odstavkom 385. &lena ZGD-1 viino denarne odpravnine
dolociti ob smiselni uporabi dolocb petega in Sestega stavka drugega odstavka 556. élena ZGD-1, v
skladu s katerima mora primerna denarna odpravnina upostevati premozenjsko in profitno stanje
druzbe v trenutku, ko skup$éina sklepa o izkljugitvi. Denarna plaéila se od objave vpisa Sklepa o
izkljucitvi letno obrestujejo po fiksni obrestni meri 5% (uveljavljanje nadaljnje od$kodnine ni
izklju¢eno). Poslovodstvo druzbe mora dati glavnemu delni¢arju na razpolago vse za to potrebne

informacije in dokazila.
Za izkljucitev manjsinskih delni¢arjev iz Druzbe morajo biti izpolnjene naslednje predpostavke:

1.1 Glavni delni¢ar mora biti imetnik delnic, ki predstavljajo najmanj 90% osnovnega kapitala

druzbe.

Na podlagi drugega odstavka 384. ¢lena ZGD-1 se za ugotavijanje deleza delnic, ki pripadajo
glavnemu delni¢arju druzbe, smiselno uporabljajo dolo¢be drugega odstavka 528. ¢lena ZGD-1. V

' Uradni list RS, $t. 65/09 — uradno pregis&eno besedilo, 33/11, 91/1 1,32/12, 57/12, 44/13 — odl. US, 82/13, 55/15, 15/17,

22/19 — ZPosS, 158/20 — ZIntPK-C in 18/21.
FORTENOVA GRUPA dionicko drustvo za upravljanje, Zagreb, Marijana Caviéa 1; upisano u registar Trgovatkog suda u Zagrebu, MBS 081179147, OIB
88035992407, MB (DZS) 4933664, IBAN: HR2523600001102704844, Zagrebacka banka dionicko drustvo, Zagreb, Trg bana Josipa Jelagi¢a 10; temeljni kapital
u iznosu 200.000,00 kuna uplacen je u cijelosti i podijeljen na 2.000 redovnih dionica na ime, oznake AIHC-R-A, svaka nominalne vrijednosti 100,00 kuna; Fabris
Perusko — glavni izvr$ni direktor, J. Pearson, A. Dean, S. Ganshorn, S. Yannopoulos, O. Grich — izvréni direktori; predsjednik upravnog odbora: Maksim Poletaev



> y
“HW \“

b, et FORTENOVA GRUPA d.d. www.fortanovag h
::;:‘ F o R T E N OVA HR/}_OOOO qureb tel: +385 1/48 94?111')a '
-“" G R U pA Marijana Cavi¢a 1 fax: +385 1/48 94 080
7
» "'

skladu z drugim odstavkom 528. ¢lena ZGD-1, se pri izratunu deleza Glavnega delni¢arja lastne

delnice odstejejo od osnovnega kapitala.

Glavni Delnicar je v trenutku izdelave tega porocila imetnik 5.594.167 delnic Druzbe, kar predstavlja
89,398% (zaokrozeno na 3 decimalna mesta) odstotni deleZ v osnovnem kapitalu Druzbe. Druzba
je v ftrenutku izdelave tega poroéila imetnica 42.192 lastnih delnic, kar predstavlija 0,674%

(zaokrozeno na 3 decimalna mesta) odstotni deleZz v njenem osnovnem kapitalu.

UpostevajoC pravilo drugega odstavka 528. ¢lena ZGD-1 v zvezi z drugim odstavkom 384. &lena
ZGD-1 za ugotavljanje deleza deinic, ki pripadajo glavnemu deli¢arju druzbe, zna3a delez

Glavnega delni¢arja v osnovnem kapitalu Druzbe 90,005% (zaokroZeno na 3 decimalna mesta).

1.2 Glavni delni¢ar mora predlagati sprejem sklepa o prenosu delnic manj$inskih delniarjev na

Glavnega delni¢arja za placilo primerne denarne odpravnine.
Glavni delni¢ar je v skladu z 295. ter 296. ¢lenom ZGD-1 podal zahtevo za sklic skup$éine.
1.3 Glavni delni¢ar mora Druzbi predloZiti izjavo banke iz drugega odstavka 385. &lena ZGD-1.

Izjavo banke ERSTE&STEIERMARKISCHE BANK d. d., Jadranski trg 3a, Reka, Hrvaska, z dne 29.
10. 2021 iz drugega odstavka 385. ¢lena ZGD-1 je Glavni delni¢ar predloZil Druzbi skupaj z zahtevo

za skiic Skupscine. Kopija te izjave banke je priloga temu poroéilu Glavnega delni¢arja.

14 Primernost viSine denarne odpravnine, ki jo ponuja Glavni delni¢ar, mora pregledati en ali

veg revizorjev, ki jih na prediog glavnega delni¢arja imenuje sodisée.

Primernost viSine denarne odpravnine, ki jo ponuja Glavni delnicar, je v skladu z drugim odstavkom
386. ¢lena ZGD-1 pregledal tudi revizor, druzba PIT Leitner, revizijska druzba d.o.o., Spruha 19,
1236 Trzin, ki ga je na predlog Glavnega delni¢arja imenovalo Okrozno sodisée v Ljubljani s sklepom
opr. §t. Ng 56/2021 z dne 27. 10. 2021. Mnenje revizorja PIT Leitner, revizijska druzba d.0.0. 0
primernosti viSine denarne odpravnine z dne 3. 11. 2021 je priloga k temu porogilu Glavnega

delni€arja.

1.5 Sklic Skupscine, ki bo odlocala o prenosu delnic manjsinskih delniéarjev DruZzbe na

Glavnega delniCarja, je treba objaviti.

Glavni delni€ar je v skladu z 296. ¢lenom ZGD-1 na poslovodstvo Druzbe naslovil zahtevo za sklic
Skupscine, ki vsebuje podatke o firmi in sedezu Glavnega delni¢arja ter vi§ino denarne odpravnine,

ki jo ponuja Glavni delni¢ar.
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1.6 Pred zasedanjem Skupscine, je na sedeZu DruZbe potrebno delni¢arjem omogogiti vpogled

v celotno gradivo za Skups$éino.

Uprava Druzbe je od dneva objave sklica do vkljuéno dneva Skup$¢ine dolzna kateremu koli
delni¢arju Druzbe zagotoviti vpogled v celotno gradivo za Skup$¢ino, skladno s getrtim odstavkom
386. Clena ZGD-1 pa je treba na zahtevo delni¢arja najpozneje naslednji delovni dan temu delni¢arju
brezplatno dati prepis predloga sklepa o prenosu delnic, to poro¢ilo Glavnega delniarja in

revizorjevo porocilo o primernosti denarne odpravnine.
1.7 Poslovodstvo Druzbe mora vloziti predlog za vpis Sklepa o izklju¢itvi v sodni register.

Po vpisu tega sklepa v sodni register je Glavni delni¢ar, na podlagi pooblastila vsebovanega v
sprejetem Sklepu o izkljuéitvi, upravi¢en pri centralno depotni druzbi, podati nalog in skleniti pogodbo

za prenos delnic Druzbe z racunov manj§inskih delni¢arjev na raéun Glavnega delni¢arja.
2. RAZLOGI ZA IZKLJUCITEV MANJSINSKIH DELNICARJEV

V druzbi, v kateri je kapitalsko razmerje tako, da je posamezni delni¢ar imetnik ve¢ kot 90 odstotkov
glasovalnih pravic v druzbi, so manj8inski delni¢arji formalno pravno sicer nosilci premozenjskih kot
upravljavskih pravic iz delnic, pri ¢emer pa slednjih zaradi lastniske strukture dejansko sploh ne
morejo uresni¢evati. Zaradi navedenega zakonodaja manjsinske delniGarje obravnava kot osebe, ki
upravljavskega interesa realno niti nimajo ve¢, imajo pa premoZenjski interes. To izhodis¢e je
upostevano tudi pri institutu izklju€itve manjsinskih delnicarjev iz druzbe, ki z obveznostjo plagila
primerne odpravnine, torej cene za delnice izkljuéenih delnicarjev s strani glavnega delni¢arja

dosledno varujejo premozenjske pravice manjsinskih delni¢arjev.
Glavni cilji izklju€itve manjsinskih delni¢arjev iz Druzbe so:

21 Upravljanje Druzbe z le enim delni¢arjem bo enostavnej$e, cenej$e in bolj u¢inkovito,
Druzba pa bo na ta nacin, ob sodelovanju Glavnega Delni¢arja, tudi lazje prevzemala

poslovne rizike ne da bi jih prenasala tudi na manjsinske delni¢arije,

22 Prevzem odgovornosti in celotnih tveganj pri vodenju, nadziranju in upravljanju te dejavnosti

ob pri¢akovanih ostalih institucionalnih spremembah,

2.3 Prevzem odgovornosti pri diverzifikaciji tveganj, upravijanju s kapitalsko strukturo in

zagotavljanju ustrezne donosnosti za zagotovitev dolgoroénega obstoja te dejavnosti,

24 S predlagano izkljugitvijo je manjsinskih delni¢arjem omogo&en prenos njihovih delnic po

ceni, ki predstavlja ustrezno denarno nadomestilo za njihove delnice.
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3. UTEMELJITEV PRIMERNOSTI DENARNE ODPRAVNINE

Na podlagi drugega odstavka 385. ¢lena ZGD-1 ob smiselni uporabi dolo¢b petega in Sestega stavka
drugega odstavka 556. ¢lena ZGD-1 Glavni delni¢ar kot denarno odpravnino manjSinskim
delniCarjem, katerih delnice se zaradi izkljucitve prenesejo na Glavnega delni€arja, ponuja 36 EUR

za vsako delnico Druzbe.

Odpravnino za prenos delnic v visini 36 EUR za delnico je Glavni delni¢ar doloéil na podlagi mnenja
kvalificiranega ocenjevalca vrednosti podjetij, druzbe KPMG d.o.0., ki je podala mnenje, da je trzna
vrednost za 100% delez v kapitalu Druzbe skladno s pravili vrednotenja v primeru prenosa delnic
manjsinskih delni¢arjev na Glavnega delni¢arja (premozenjsko in profitno stanje Druzbe) v razponu
od 28 EUR za delnico do 36 EUR za delnico. Glavni delniéar za prenos delnic manjsinskim
delni€arjem ponuja pravi¢no denarno odpravnino v znesku 36 EUR za delnico, ki je na zgornjem

robu ocenjenega razpona vrednosti.2

Primernost viS§ine denarne odpravnine, ki jo ponuja Glavni delni¢ar, je v skladu z drugim odstavkom
386. ¢lena ZGD-1 pregledal in potrdil tudi revizor, druzba PIT Leitner, revizijska druzba d.o.o.,

Spruha 19, 1236 Trzin, ki ga je na predlog Glavnega delni€arja imenovalo sodisce.

Izplagila primerne denarne odpravnine bo Glavni delni¢ar skladno z drugim odstavkom 23. ¢lena
Zakona o nematerializiranih vrednostnih papirjih (ZNVP-1) izvrsil preko centralne depotne druzbe,

tj. druzbe KDD - Centralna kliringko depotna druzba, d.o.o..

2 Znesek ponujene odpravnine v vi$ini 36 EUR za delnico tudi ni niji od cene za delnico, po kateri je Glavni delni¢ar do

sedaj pridobil delnice Druzbe najprej na podlagi dogovorov s prejsnjimi delni¢ariji, nato na podlagi obvezne prevzemne

ponudbe in nazadnje na podlagi poveganja osnovnega kapitala Druzbe s stvarnimi viozki.
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