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ZADEVA: Nasprotni predlog delni¢arja VZMD k predlogu sklepa 2. tocke dnevnega reda sklicane 30.
izredne skupscine druzbe POSLOVNI SISTEM MERCATOR d.d.

VZMD, delni¢ar druzbe POSLOVNI SISTEM MERCATOR d.d. (v nadaljevanju delnicar-predlagatelj), vlaga - na
podlagi dolocb 300. ¢lena ZGD-1 - nasprotni predlog k predlogu sklepa pod 2. toc¢ko dnevnega reda 30.
izredne skupscine druzbe Poslovni sistem Mercator d.d., sklicane za sredo, 6. december 2021, ob 15:30 uri,
na sedezu druzbe.

Delnicar-predlagatelj bo na skupscini ugovarjal prvotnemu predlogu glavnega delni¢arja ter bo druge
delni¢arje pripravil do tega, da bodo glasovali za njegov predlog. Delni¢ar-predlagatelj pri¢akuje, da bo
njegov predlog javno objavljen in sporocen na nacin iz 296. ¢lena ZGD-1.

NASPROTNI PREDLOG

k predlogu sklepa pod 2. tocko dnevnega reda: Izkljucitev manjsinskih delnicarjev

2. Izkljuéitev manjSinskih delnicarjev:

»2.1 Skupscina se seznani s Poro&ilom o predpostavkah za prenos delnic in primernosti visine denarne
odpravnine manjsinskim delnic¢arjem, ki ga je pripravil glavni delnicar, druzba FORTENOVA GRUPA d.d.,
Marijana Cavié¢a 1, 10000 Zagreb, Republika Hrvaska (»Glavni delni¢ar«) in s Porocilom o primernosti
denarne odpravnine, ki ga je pripravila revizijska druzba PIT Leitner d.o.o.

2.2 Skups$cina se seznani, da je Glavni delnicar druzbe POSLOVNI SISTEM MERCATOR d.d., Dunajska cesta
107, 1000 Ljubljana (»DruZba«), imetnik 5.594.167 delnic Druzbe z oznako MELR, kar upoStevajoc, da ima
DruZba 42.192 lastnih delnic, ustreza 90,005% (zaokroZeno na tri decimalna mesta) deleZu v osnovnem
kapitalu Druzbe, v skladu z drugim odstavkom 384. ¢lena v zvezi z drugim odstavkom 528. ¢lena ZGD-1.

2.3 Vse delnice DruZbe, ki niso lastne delnice in ki niso v imetnistvu Glavnega delniéarja, tj. 621.251 delnic
MELR, katerih imetniki so manjsinski delnicarji DruZbe na dan vpisa tega sklepa v sodni register
(»Manjsinski delnicarji«), se prenesejo na Glavnega delnicarja proti placilu denarne odpravnine v znesku
145,25 EUR za eno delnico MELR (»Denarna odpravnina«) z dnem vpisa tega sklepa v sodni register.

2.4 V skladu s 23. ¢clenom ZNVP-1, mora Glavni delnicar Denarno odpravnino nakazati KDD d.o.o., za racun:
e v primeru, da so delnice DruZbe v imetnistvu ManjSinskih delnicarjev neobremenjene, Manjsinskih
delnicarjev oziroma,

e v primeru, da so delnice DruZbe v imetnistvu Manjsinskih delnicarjev obremenjene z zastavno pravico,
zastavnemu upniku oz. zastavnim upnikom, v korist katerih je v centralnem registru nematerializiranih
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vrednostnih papirjev, ki ga vodi KDD d.o.0., vpisana zastavna pravica na delnici ali delnicah Manjsinskega
delni¢arja ali Manjsinskih delnicarjev na dan vpisa sklepa o prenosu delnic na Glavnega delnicarja v sodni
register.

2.5 Glavni delni¢ar mora nemudoma po vpisu tega sklepa v sodni register, ManjsSinskim delni¢arjem za
vsako pridobljeno delnico ManjSinskih delnicarjev placati Denarno odpravnino. Za izplacilo Denarne
odpravnine solidarno odgovarja ERSTE&STEIERMARKISCHE BANK d.d., Jadranski trg 3a, Reka, Hrvaska, v
skladu z drugim odstavkom 385. ¢lena ZGD-1.«

Utemeljitev:

V Vseslovenskem zdruZenju malih delni¢arjev (VZMD) v izhodis¢u nasprotujemo izkljucitvi manjSinskih
delnitarjev iz druzbe — posebej spri¢o prenizke denarne odpravnine, kot jo predlaga glavni delnicar, druzba
FORTENOVA GRUPA d.d., zaradi ¢esar smo od sklica skupscine prejeli tudi Stevilne klice delnicarjev, ki se s
takSno denarno odpravnino absolutno ne strinjajo.

S predlagano izkljucitvijo/iztisnitvijo manjsinskih delni¢arjev so se Zal potrdili tudi javno izraZena napoved in
opozorila VZMD, da je na zadnji skupsc€ini sprejeta dokapitalizacija, v visini vsega 5,9 mio €, sluZila zgolj
temu, da vecinski delnicar preseze 90 % prag in si tako omogoci naknadno izvedbo iztisnitve. Ob izkljuditvi
pravice preostalih delniarjev do sodelovanja pri dokapitalizaciji, je omenjeni prag 90 % glavni delni¢ar
presegel s »kirursko natan¢nostjo« za vsega 0,005 %! VZMD to dokapitalizacijo sodno izpodbija(!), zato je
- po prepricanju strokovnih sodelavcev zdruzenja - ne bi smeli upoStevati pri ugotavljanju izpolnjevanja
zakonskih pogojev za iztisnitev, niti pri izraunavanju primerne denarne odpravnine.

Na spletni strani AGROKORJA (https://nagodba.agrokor.hr/en/presentation-final-enterprise-value-
estimates/) je objavljena Predstavitev ocenjenih  vrednosti posameznih  konénih  druzb
(https://nagodba.agrokor.hr/storage/2018/06/Agrokor-Presentation-on-Final-Enterprise-Value-Estimates-
1.pdf), ki so bile v njegovi lasti junija 2018, iz katere izhaja, da vrednost POSLOVEGA SISTEMA MERCATOR
ocenjuje med 623 mio € in 1.315 mio €, srednja vrednost pa je 878,6 mio €. UpoStevaje srednjo vrednost,
kot jo je ocenil sam AGROKOR, in ne-upoStevaje nedavno sporno dokapitalizacijo ter Stevilo lastnih delnic
(ki ob iztisnitvi niso upravi¢ene do odpravnine), bi morala denarna odpravnina za manjSinske delnicarje
znasati 145,25 € za posamezno delnico, kar s tem nasprotnim predlogom predlaga VZMD.

S spostovanjem,

mag. Kristjan Verbit

Preds, d lk NZMD
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