POROCILO
GLAVNEGA DELNICARJA

Pojasnitev predpostavk za prenos delnic in primemost denarne odpravnine v postopku izkljuéitve
manjSinskih delniarjev iz druzbe

Ljubliana, 19. 11. 2021
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Skups¢ini delniéarjev KD Group d.d. Porodilo glavnega delniarja

1. UVOD

KD, finanéna druzba, d.d. Dunajska cesta 63, 1000 Ljubljana (v nadaljevanju: KD d.d.) je neposredni lastnik 2.100.093
kosovnih delnic z oznako KDHR, kar predstavija 97,339 % vseh delnic druzbe KD Group, finantna druzba, d.d.,
Dunajska cesta 63, 1000 Ljubljana (v nadaljevanju: »druzbac) in 97,339 % glasovalnih pravic v tej druzbi.

Navedeno dejstvo daje druzbi KD d.d. status glavnega delniarja druzbe KD Group d.d.

Skladno s statusom glavnega delni¢arja zato po doloébi 384. &lena Zakona o gospodarskih druzbah (ZGD-1, Ur. list
RS, $t. 42/06 in kasnejSe spremembe) KD d.d. predlaga manjsinskim delni¢arjem, da proti placilu denamne odpravnine
v znesku 44,90 EUR za kosovno delnico, prenesejo svoje delnice na druzbo KD, finanéna druZba, d.d. Dunajska cesta
63, 1000 Ljubljana. Denarna plagila se od objave vpisa vkljugitve letno obrestujejo 5 %.

Ponujena visina denamne odpravnine je dologena na podiagi ocene vrednosti ene delnice drusbe KD Group dd., z
oznako KDHR, primemost katere je pregledal in potrdil revizor Deloitte revizija d.o.o., Ljubljana.

Zato ocenjujemo, da je ponujena denarna odpravnina primema.
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Skupcini delniéarjev KD Group d.d. Poroéilo glavnega delni¢arja

2. PREDSTAVITEV DRUZBE KD GROUP D.D.

Firma: KD Group, finanéna druzba d.d.

Skraj$ana firma: KD Group d.d.

SedeZ: Ljubljana

Poslovni naslov: Dunajska cesta 63, 1000 Ljubljana
Mati¢na Stevilka: 1585126000

Datum ustanovitve: 3. 1. 2001

Upravni odbor:

® Aleksander Sekavénik, predsednik upravnega odbora

o Matija Gantar, namestnik predsednika upravnega odbora

° Tomaz Butina, €lan upravnega odbora

° mag. Katarina Valentingic Isteni¢, &lanica upravnega odbora
o Aljo3a Tomaz, ¢lan upravnega odbora

° mag. Gregor Sluga, €lan upravnega odbora in glavni izvréni direktor

Dejavnost druZbe: 64.200 ~ Dejavnost holdingov

3. PREDSTAVITEV GLAVNEGA DELNICARJA

Firma: KD, finanéna druzba, d.d.

SkrajSana firma: KD, d.d.

SedeZ: Ljubljana

Poslovni naslov: Dunajska cesta 63, 1000 Ljubljana
Mati¢na Stevilka: 1572016000

Datum ustanovitve: 30. 11. 2000

Upravni odbor:
° Milan KneZevi¢, predsednik upravnega odbora

° TomazZ Butina, namestnik predsednika upravnega odbora
® Aleksander Sekavénik, ¢lan upravnega odbora in izvréni direktor
°® mag. Katarina Valentin¢ic Isteni¢, &lanica upravnega odbora

o Matija Gantar, ¢lan upravnega odbora

Dejavnost druZbe: 64.200 - Dejavnost holdingov
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Skup$cini delni¢arjev KD Group d.d. Poroéilo glavnega delniarja

4. PRAVNA PODLAGA, POGOJI IN POSTOPEK IZKLJUCGITVE MANJSINSKIH DELNIGARJEV

Predlagana izkljucitev manjSinskih delnigarjev iz druzbe ima pravno podlago v 384. ¢lenu ZGD-1, po katerem lahko
skupscina delniske druzbe na prediog glavnega delniéarja sprejme sklep o prenosu delnic preostalih delni¢arjev
(manjSinskih delni¢arjev) na glavnega delni¢arja za plailo primeme denamne odpravnine.

Za glavnega delnicarja se po 384. &lenu ZGD-1 Steje delnicar, ki je imetnik delnic druzbe, ki predstavijajo najmanj
90 % osnovnega kapitala druzbe, za manjsinskega delnicarja pa se $teje(jo) delnicar(ji), ki je(so) imetnik(i) preostalih
delnic druzbe.

Lastne delnice in delnice, ki so v skladu z drugim odstavkom 384. &lena ZGD-1 v lasti odvisnih druzb oziroma drugih
za raCun glavnega delnicarja, niso predmet prenosa.

Za ugotavijanje deleza delnic, ki pripadajo glavnemu delniéarju druzbe, se namre¢ po drugem odstavku 384. ¢lena
ZGD-1 smiselno uporabljajo doloébe drugega in éetrtega odstavka 528. €lena ZGD-1. Skladno s tem se delei druzbe,
ki pripadajo drugi druzbi, v primeru druzbe s kosovnimi delnicami, dolo€ajo po razmerju med $tevilom kosovnih delnic
posameznega delniCarja in Stevilom vseh izdanih kosovnih delnic. Pri tem izradunu pa se lastne kosovne delnice od
vseh izdanih kosovnih delnic odStejejo. Kosovne delnice, ki pripadajo drugemu za ragun druzbe, so izenagene z lastnimi
kosovnimi delnicami. Za kosovne delnice v lasti glavnega delnicarja pa se Stejejo tudi kosovne delnice, ki pripadajo od
njega odvisni druzbi, drugemu delni¢arju za ragun glavnega delni¢arja ali za ragun od njega odvisne druzbe. Pri tem se
za odvisno Steje pravno samostojna druzba, ki jo neposredno ali posredno obvladuje druga druzba (obvladujo¢a druzba)
oziroma druZba, ki je v vedinski lasti druge druZbe.

Objava dnevnega reda skupscine, ki bo odlo¢ala o prenosu delnic na glavnega delni¢arja, mora vsebovati firmo in
sedez glavnega delni¢arja ter vi§ino (znesek) denarne odpravnine, ki jo ponuja za eno delnico.

Skladno s 386. ¢lenom ZGD-1 mora glavni delniéar na skup3gini predioZiti in predstaviti pisno porodilo, v katerem
pojasni predpostavke za prenos delnic in primemost viSine denarne odpravnine ter pisno porodilo revizorja, ki je
pregledal in preizkusil primernost visine denarne odpravnine. Revizorjevo porogilo ni potrebno, &e se vsi manjsinski
delnicarji z izjavo odpovedo poroéilu. Izjava o odpovedi mora biti dana v notarski obliki, Enega ali ve¢ revizorjev
primernosti viSine denarne odpravnine imenuje na prediog glavnega delniarja sodice.

Manjsinskim delniarjem mora biti pred zasedanjem skupsine omogoden vpogled v
- predlog sklepa o prenosu delnic;

- letna poro€ila druzbe za zadnja tri poslovna leta;

- pisno poro€ilo glavnega delniéarja in

- revizorjevo porogilo o reviziji primernosti vi§ine dename odpravnine.

Na zahtevo manjSinskega delni¢arja mu mora druzba najpozneje naslednji delovni dan brezplatno dati prepis predioga
sklepa o prenosu delnic ter pisnega porogila glavnega delni¢arja in revizorja.

Pred odloCanjem o soglasju za prenos delnic na glavnega delni¢arja mora glavni delni¢ar manjsinske delni¢arje obvestiti

o vseh pomembnih spremembah premozenja druzbe v obdobju od sestave predloga skiepa o prenosu delnic do
zasedanja skup3cine. Za pomembne se $tejejo spremembe, zaradi katerih bi bila primema drugacéna odpravnina.

Za izkljucitev manjSinskih delniarjev iz druzbe morajo biti izpolnieni naslednii 0goii:

a)  Glavnidelni¢ar mora biti imetnik delnic druzbe, ki predstavijajo najmanj 90 odstotkov osnovnega kapitala druzbe.
KD d.d. je na dan sestave tega porocila imetnik 2.100.093 delnic z oznako KDHR, kar predstavija 97,339% odstotkov
osnovnega kapitala druzbe. KD d.d. ima ustrezno vegino v osnovnem kapitalu druzbe za izvedbo izkljucitve manjSinskih
delniCarjev, kot je doloceno v 384. &lenu ZGD-1.
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Skup¢ini delni¢arjev KD Group d.d. Porodéilo glavnega delni¢arja

b)  Glavni delni¢ar mora predlagati druzbi sprejem sklepa o prenosu delnic manjSinskih delnicarjev na glavnega
delniCarja za plagilo primerne denarne odpravnine.

KD d.d. kot glavni delni¢ar bo v skladu z 295. in 296. ¢lenom ZGD-1 zahteval skiic skup3cine delni¢arjev druzbe KD
Groupo d.d. s prediogom za sprejem sklepa o prenosu delnic manjsinskih delniarjev na glavnega delni¢arja za plagilo
primerne dename odpravnine.

c) Pred sklicem skup3Cine mora glavni delni¢ar predloZiti izjavo banke, s katero banka solidamo odgovarja za
izpolnitev obveznosti glavnega delni¢arja.

KD d.d. bo zahtevi za sklic skupsgine priloZil izjavo o solidarni odgovornosti banke NOVA KREDITNA BANKA
MARIBOR d.d., Ulica Vita Kraigherja 4, Maribor za plagilo primeme denarme odpravnine.

d)  Sklic skupsgine, ki bo odlocala o prenosu delnic preostalih manjginskih delni¢arjev na glavnega delniéarja, mora
biti objavljen.

KD d.d. kot glavni delni¢ar bo zahteval od poslovodstva druzbe KD Group d.d., da skliGe skup3éino v skladu z 296.
¢lenom ZGD-1 in prediozZil informacije o znesku denarne odpravnine, ki jo ponuja glavni delniéar. Glavni delni¢ar bo
zahteval, da skup3¢ina delnicarjev zaseda &imprej oziroma najkasneje v dveh mesecih od prejema zahteve za sklic
skups€ine, skladno s Getrtim odstavkom 295. ¢lena ZGD-1.

e) Pred skup$cino imajo delnicarji pravico pregledati celotno dokumentacijo za skup$¢ino.

Organ upravijanja in nadzora druzbe KD Group d.d. mora od dne objave sklica skup$¢ine delni¢arjev do vkljuéno dne
zasedanja skupscine omogoditi delniéarjem vpogled v celotno dokumentacijo za skup$¢ino. Dokumenti, ki so
pripravijeni za skup$¢ino, bodo v skladu z 386. ¢lenom ZGD-1 vsebovali predloge sklepov z obrazloZitvijo vsake totke
dnevnega reda, letna porogila druzbe za zadnja 3 poslovna leta, porocilo glavnega delniarja in revizorjevo porogilo o
primernosti visine denarne odpravnine.

f) Skupscina mora sprejeti sklep o prenosu delnic na glavnega delni¢arja.

Upostevajo Stevilo delnic z oznako KDHR v imetni§tvu glavnega delni¢arja ima glavni delniéar zadostno Stevilo
glasovalnih pravic, da doseZe sprejem sklepa o prenosu delnic.

g) Poslovodstvo druZbe mora vioZiti prediog za vpis sprejetega sklepa o prenosu delnic na glavnega delni¢arja v
sodni register.

Po vpisu sklepa o prenosu delnic na glavnega delni¢arja v sodni register, bo glavni delnicar, na podiagi pooblastila v
sklepu o prenosu delnic upravien, da narogi KDD - Centralni Kliringko depotni druZbi, d.d. Ljubljana (»KDD«), da vpise
prenos delnic z raCuna vrednostnih papirjev manjSinskih delniCarjev na racun vrednostnih papirjev glavnega delnicarja.

5. RAZLOGI ZA IZKLJUCITEV MANJSINSKIH DELNICARJEV

V druzbi v kateri je kapitalsko razmerje tako, da je posamezni delnicar kapitalsko udeleZen v viSini vsaj 90 % osnovnega
kapitala druZbe, so manjSinski delni¢arji formalno pravno sicer nosilci tako premozenjskih kot tudi upravljavskinh pravic
iz delnic, pri Cemer pa slednjih zaradi lastniske strukture dejansko sploh ne morejo uresni¢evati. Zaradi navedenega
zakonodaja manjSinske delni¢arje obravnava kot osebe, ki upravljavskega interesa realno nimajo ve€, imajo pa
premoZenjski interes. To izhodi&e je upostevano tudi pri institutu izkljucitve manjSinskih delniarjev iz druzbe, ki z
obveznostjo placila primerne dename odpravnine s strani glavnega delnicarja varuje premozZenjski interes manjsinskih -
delniCarjev.
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Skup$éini delniarjev KD Group d.d. Porodilo glavnega delniéarja

Glavni cilj izkljucitve manjSinskih delnicarjev predstavija optimizacija poslovanja. Glavni delni¢ar ima glede na delez
glasovalnih pravic odlogilno viogo pri sprejemanju odlogitev glede temeljnih usmeritev ciline druzbe, pri emer tveganja
pri sprejemanju teh odloCitev nosijo vsi delnicarji, tudi manjSinski, medtem ko bodo z izkljucitvijo manjSinskih delni¢arjev
vsa lastniSka tveganja na glavnem delni¢arju. S prediagano izkljucitvijo je manjSinskim delni¢arjem omogogena prodaja
njihovih delnic po posteni ceni, ki predstavija ustrezno denamo nadomestilo za njihove delnice.

6.  PRAVNE POSLEDICE IZKLJUCITVE MANJSINSKIH DELNIGARJEV

Pravne posledice prenosa delnic nastanejo z dnem vpisa sklepa skupscine o prenosu delnic manjsinskih delni¢arjev
na glavnega delnicarja v sodni register.
Z vpisom sklepa o prenosu delnic v sodni register preidejo vse delnice manjSinskih delnicarjev na glavnega delnicarja.

7. POSTENA VREDNOST DRUZBE KD GROUP D.D.
71 UVOD

V skladu s 384.¢lenom ZGD-1 mora skup&cina KD Group d.d., na prediog glavnega delni¢arja KD d.d., ob sprejetju
sklepa o prenosu preostalih delnic manjsinskih delnicarjev na glavnega delnicarja, ponuditi manjSinskim delnidarjem
placilo primerne denarne odpravnine.

Visino dename odpravnine dologi glavni delniéar ob smiselni uporabi 556. ¢lena ZGD-1. Primema odpravnina mora
upostevati premoZenjsko in profitno stanje druzbe v trenutku, ko skups¢ina sklepa o izkljucitvi manjSinskih delni¢arjev.
Visina primerne dename odpravnine je dolo¢ena na Podlagi Porocila o oceni vrednosti ene delnice druzbe KD Group
d.d., nadan 30.6.2021.

lzvajalec projekta ocene vrednosti je bila druzba BDO Svetovanje d.0.0., zanjo pa mag. Karin Lusnic, univ.dipl.ekon.,
pooblaséena ocenjevalka vrednosti podjetij z dovoljenjem za delo Slovenskega insituta za revizijo.

Uporabliena podiaga vrednosti je praviéna vrednost. Mednarodni standardi ocenjevanja vrednosti (MSOV) (trenutno
veljavni z datumom 31.1.2020) opredeljujejo praviéno vrednost kot ocenjeno ceno za prenos sredstva ali obveznosti
med prepoznanima, dobro obveséenima in voljnima strankama, ki je odraz ustreznih interesov teh strank. Praviéna
vrednost zahteva oceno cene, ki je postena med posebnima prepoznanima strankama ob upostevanju vsakokratnih
prednosti ali pomanjkljivosti, ki jih vsaka od strank pridobi iz posla.

Glede na izhodi§¢ni namen ocenjevanja vrednosti je bila ocena vrednosti pripravijena brez upostevanja kakrsnih koli
korekeij za neobvladovanje oziroma pomanjkanje trljivosti / likvidnosti (brez pribitkov / odbitkov za obviadovanie in
brez odbitka za pomanjkanje trljivosti).

7.2 OPREDELITEV STANDARDA VREDNOSTI

Ker je namen ocenjevanja vrednosti dologitev praviéne dename odpravnine za izkljucitev manjsinskih delniéarjev,
izhodiS¢e za ocenjevanje predstavija ZGD-1. Dodatne smernice za ocenjevanje v tak3nih primerih predstavija tudi
dokument »QOcenjevanje vrednosti podjetij v primerih, ko namen ocenjevanja vrednosti izhaja iz ZGD in Zakona o
prevzemih, ki je bil objavijen s strani Slovenskega instituta za revizijo v publikaciji SIRIUS $tevilka 1/2019.

Pri ocenjevanju vrednosti druzbe KD Group d.d. je bila upostevana Hierarhija pravil ocenjevanja vrednosti (UL &t. 108,
z dne 27.12.2010 in spremembe iz UL §t.2 z dne 9.1.2015), kamor spadajo tudi zadnji veljavni Mednarodni standardi
ocenjevanja vrednosti. Ocena vrednosti druzbe KD Group d.d. je bila pripraviiena v skladu z vsemi dologili zadnjin
veljavnih MSQOV.

7.3 UPORABLJENE METODE VREDNOTENJA

V skladu z zahtevami ZGD, ki se nanasajo na oceno primerne dename odpravnine za izkljuéitev manjSinskih delni¢arjev
druzbe KD Group d.d., je bila uporabliena metoda prilagojenih knjigovodskih vrednosti ob predpostavki prenehanja
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Skup$cini delni¢arjev KD Group d.d. Porocilo glavnega delni¢arja

poslovanja (redna likvidacija), ki predstavija preverbo premoZenjskega stanja KD Group d.d.. Preverba profitnega stanja
(uporaba metode DCF) za KD Group d.d. ni smiselna, saj druzba ustvarja vecino prihodkov iz naslova finanénih
prihodkov oziroma naloZbenja.

7.4 OCENA VREDNOSTI LASTNISKEGA KAPITALA

Ker je KD Group d.d. holdinska druZba, ki na dan 30.6.2021 kot klju¢no premozZenje izkazuje dolgorotne in kratkoro&ne
finanéne nalozbe, lastne in nalozbene nepremiénine ter denama sredstva, je bila ena delnica KD Group d.d. ocenjena
zgolj po metodi prilagojenih knjigovodskih vrednosti ob predpostavki prenehanja poslovanja, kar pomeni upostevaje
odprodajo premoZenja in poplacilo obveznosti ter upodtevaje prihodke in stroske (vklju€no s stroski odpravnin), ki
nastanejo v ¢asu do prenehanja poslovanja.

Pri tem so bile predmet loGenih ocen in presoj vse nalozbe v odvisne druzbe, druzbo DBS d.d. in KB1909 dd., dana
posojila odvisnim druzbam ter vse nepremiénine v lasti odvisnih druzb ter nalozbene nepremicnine. Predmet lo¢enih
ocen vrednosti je bilo tako okvirno 50 % knjigovodsko izkazane vrednosti premozenja KD Group d.d.. Okvimo 40 %
knjigovodske vrednosti vseh sredstev KD Group d.d. pa se v osnovi nanasa na premozenije, ki je bilo Ze v ra¢unovodskih
izkazih izkazano po trZnih / praviénih vrednostih. Pri oceni vrednosti lastniskega kapitala so bili stroski likvidacije in
odpravnin ocenjeni lo¢eno.

Na podlagi uporabliene metode prilagojenih knjigovodskih vrednosti ob predpostavki prenehanja poslovanja (redne
likvidacije) je tako pravi¢na vrednost 100 % lastniskega kapitala druzbe KD Group d.d., na dan 30.6.2021, ocenjena na
96.948.932,00 EUR oziroma 44,90 EUR na delnico.

8.  VISINA IN IZPLAGILO DENARNE ODPRAVNINE

Visina denarne odpravnine je dologena v vigini 44,90 EUR za eno delnico KD Group d.d. Izpladilo denarne odpravnine
bo glavni delni¢ar skladno z drugim odstavkom 23. &lena Zakona o nematerializiranih vrednostnih papirjih (ZNVP-1)
izvrsil preko centralne depotne druzbe, KDD — Centralna Klirinsko depotna druzba, d.d.

KD d.d.
Upravni odbor
Milan KneZevi¢

Predsednik)azf?a odbora

03
2KD
'é.?m?;‘m‘é‘?"stm‘& Lubljana
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