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POMEMBNEJSI PODATKI O POSLOVANJU DO 30. 09. 2021

2021

Prihodki 375.588,23
Dobicek 304.849,61
Lastniski kapital 764.622,61
Sredstva 769.247,01
Dobicek na kapital 66,60%
Knjizna vrednost delnice 4,03
Cista dobi¢ek na delnico 1,60

Trzna vrednost delnice

Trzna kapitalizacija

NACRTOVANI KOLEDAR POMEMBNEJSIH DOGODKOV IN OBJAV

26.11. 2021 Objava tricetrtletnih rezultatov na SEO NET-u
15.12. 2021 84. seja Nadzornega sveta (ocena leta 2021)
23.12.2021 Objava sklepov NS na SEO NET-u
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Nagovor Uprave

NAGOVOR UPRAVE
Spostovani delnicarji, spoStovani poslovni prijatelji!

V prvih devetih mesecih pa tudi v samem tretjem Cetrtletju 2021 so se pokazali odlicni rezultati
spremenjene dolgorocne strategije, po kateri je Nika d. d. druzba, katere poglavitna dejavnost je
upravljanje s kripto naloZbami.

S kriptom smo zopet nasli nekaj, kjer je pomembna kreativnost, vescine, znanje, odkrivanje nove-
ga, inoviranje. Zdruzili smo delcke v mozaik. Temelj nasih spoznanj kripto ekosistema izvira iz ana-
liticnega dela. Nekajkrat dnevno z algoritmi kvantitativno analiziramo vec kot osem tiso¢ kovancev
in Zetonov, v bazi jih je Ze vec kot dvanajst tisoc. Del teh spoznanj brezplacno delimo s sledilci, saj
na portalu 2100NEWS dnevno analiziramo ter poroCamo o razmerah na kripto trgih. V zadnjih
treh letih smo objavili ve¢ kot 155 tedenskih komentarjev, v katerih podamo tudi pricakovanja za
naslednji teden. Analiza napovedi kaZze, da imamo ve¢ kot 70% zadetkov, kar je dober temelj za
Casovno tempiranje. Del brezplacnih vsebin so tudi vrednosti indeksov, ki so lahko uporabnikom
merilo za preverjanje uspesnosti upravljanja razli¢nih vrst in stilov kripto naloZb.

Drugi delcek v moziku so kripto produkti, ki se upravljajo kvantitativno in samodejno. Gre za stra-
tegije na platformi ICONOMI, CETF Zetone, ki kotirajo na centralizirani menjalnici Limitlex, ter DEFI
Poole. Uporabniki lahko ob placilu provizije na platformi ICONOMI sledijo nasim strategijam. Med
vec kot 400 strategijami na platformi so po razmerju donosa proti tveganju in merilu upravljanja
Alfa med najuspesnejsimi razprsenimi strategijami.

Tretji delcek v mozaiku je upravljanje kripto premoZenja Nike d. d. Svojo politiko upravljanja kripto
portfelja smo podrobneje opisali v posebnem poglavju. To je vrhunec nasega delovanja. Na kripto
trge vstopamo pretezno preko NWS indeksnih strategij, ki jih kombiniramo z razli¢no teZo glede na
trzne cikle. Delno uporabljamo tudi ¢asovno tempiranje (swing trading). Dodatno tveganje zmanj-
samo tako, da polovico denarja, namenjenega naloZbam, pustimo neinvestiranega na bancnem
racunu. Z ustrezno kolicino »mirujocega denarja zmanjSamo standardni odkon in tveganje. Posle-
dica je odlicen rezultat upravljanja z v svetovnem merilu zelo visokim Sharpovim koeficientom, ki
kaZe kvaliteto nasega upravljanja. Rezultat tega dela je v dobickih Nike d. d., zato pravimo, da je
nas glavni produkt delnica NIKN, v kateri se odslikava nase kripto upravljanje.

Poslovni rezultat nekajkrat presega celoletni gospodarski nacrt za leto 2021. Bili smo z naskokom
najbolj donosna druzba po donosnosti na kapital na Ljubljanski borzi. Struktura sredstev in virov
sredstev se je glede na leto poprej spremenila. V primerjavah s koncem septembra 2020 je treba
upostevati, da smo se v decembru 2020 pri izdelavi Letnega porocila 2020 trudili uskladiti poroc¢a-
nje s slovenskimi ra¢unovodskimi standardi, zato smo oblikovali kup slabitev v visini vec¢ kot
170.000 €.

Da je dobro uravnoteZeno s slabim, smo ob koncu Cetrtletja prejeli Sklep Ljubljanske borze, da se z
dnem 30. 9. 2021 na podlagi odredbe Agencije za trg vrednostnih papirjev iz trgovanja na borz-
nem trgu (Standardne kotacije) umaknejo redne imenske kosovne delnice z oznako NIKN, izdaja-
teljia NIKA investiranje in razvoj d. d. BreZice. VloZili smo ugovor proti Odredbi ATVP. V kolikor
odredbe ATVP ne bo spremenila, bomo uporabili vse razpoloZljive oblike pravnega varstva.

Mag. Branko Susteric¢

Devetmesecno porocilo 2021 3



Pomembnejsi dogodki

POMEMBNEJSI DOGODKI V LETU 2021

O najpomembnejsih dogodkih smo porocali na SEO-netu in spletnih straneh druzbe. Ob tem smo
nasteli Se dejavnosti, ki so potekale skozi daljsa obdobja v letu:

1.

10.

ATVP je z odlo¢bo o prekrsku 061-71/2020-5 dne 13. 1. 2021 oglobila druzbo za 80.000 €
in odmerila sodno takso v visini 8.000 €, ker ni objavila polletnega porocila za leto 2019
najpozneje v treh mesecih po koncu obdobja;

ATVP je z odloébo o prekrsku 060-3/2021-5 dne 10. 3. 2021 oglobila druzbo za 80.000 € in
odmerila sodno takso v viSini 8.000 €, ker ni objavila letnega porocila za leto 2018 najpo-
zneje v Stirih mesecih po koncu poslovnega leta;

Izjemna rast kriptotrgov, ki bi imela za posledico preseganje letnega gospodarskega nacr-
ta, ¢e bi se poslovno leto koncalo v ¢asu pisanja tega porocila;

25. 2. 2021 je Ljubljanska borza na podlagi odredbe ATVP 06000-45/2020-17 zadasnho zau-
stvila trgovanje z delnicami z oznako NIKN. Borza bo ukrep izvajala do preklica, dokler
Agencija pravhomocno ne ugotovi odprave krsitev navedenih v odredbi.

Nika d. d. je 30. 4. 2021 na SEOnetu objavila revidirano Letno porocilo 2020;

Nika d. d. je 4. 5. 2021 ATVP poslala porocilo od odpravi ugotovljene krsitve. Krsitev je
odpravila s tem, ko je v revidiranem letnem porocilu za leto 2020, ki ga je objavila na
SEOnetu 30. 4. 2021, odpravila bistveno napako za nazaj v zvezi s spremembo racunovod-
ske usmeritve merjenja nalozbene nepremicnine. Nika je v popravljenih izkazih za leto
2019 odpravila spremembo racunovodske usmeritve, ki je bila uporabljena v Letnem
porocilu 2019.

4. 6. 2021 je Nika d. d. praznovala 30 let od uvrstitve delnic na Ljubljansko borzo

29.9.2021 je Nika d. d. prejela Odredbo ATVP, Opr. st.: 0601-4/2021-3, da se delnice z
oznako NIKN in ISIN kodo S10031100793, izdajatelja druzbe NIKA investiranje in razvoj d.
d. Brezice, Krivec 75, Ljubljana, iz trgovanja na organiziranem trgu Ljubljanske borze, d. d.,
Ljubljana (Standardna kotacija) umaknejo.

30.9. 2021 je Nika d. d. prejela Sklep Ljubljanske borze, da se zdnem 30. 9. 2021 na pod-
lagi odredbe Agencije za trg vrednostnih papirjev iz trgovanja na borznem trgu (Standar-
dne kotacije) umaknejo redne imenske kosovne delnice z oznako NIKN, izdajatelja NIKA
investiranje in razvoj d. d. BreZice.

Nika d. d. je 7. 10. 2021 ATVP vloZila Ugovor proti odredbi Opr. st.: 0601-4/2021-3, v
katerem predlaga, da ATVP oziroma njen senat spremeni odredbo ali jo odpravi, ker krsi-
tev, katere odprava je z odredbo naloZena, ne obstaja in je v odredbi zmotno ali nepopol-
no ugotovljeno dejansko stanje.

Za odlocbi ATVP o prekrsku smo zaceli postopek sodnega varstva. Druzba ima potencialne
poslovne obveznosti v visini 176.000 €. Druzba je vlozZila zahtevo za sodno varstvo zoper celo-
tni odlocbi, ker so bile z odlocbama prekrsene materialne dolocbe ZP-1 in predpis, ki doloca
prekrsek in sodiscu predlagala, da ustavi postopek o prekrsku, podrejeno, da sodis¢e zahtevi
ugodi in spremeni odlocbo prekrskovnega organa. Pritozbi sta zadrzali izvrSitev odlocb, zato v
letu 2021 ni bilo nobenih placil na podlagi teh odlo¢b. Skupaj z odvetnisko druzbo Ceferin, ki
nas zastopa, ocenjujemo, da je verjetnost, da bi prislo do teh odlivov, neznatna.
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Pregled razvoja

PREGLED DEVETMESECNEGA RAZVOJA V LETIH 2021 IN 2020:

Stevilo delnic 189.946 189.946
Knjizna vrednost delnice 4,03 2,99
Dobicek na delnico 1,60 0,11
Dividenda na delnico 0 0
Povprecno $t. zaposlenih 1 1
Celotni prih. na zaposl. 375.588,23  655.987,32
Dobicek na kapital 66,30% 3,66%
Sprememba knjizne vred. delnice 1,60 -3,00
Celotni vseobsegajoci donos na delnico 1,60 0,10

KRIPTO NALOZBE

Kratkorocno vlagamo predvsem v kripto nalozbe - pasivne kvantitativne strategije, ki smo jih raz-
vili in jih za nas izvaja ICONOMI. Strategije je mogoce s pametno pogodbo pretvoriti v CETF Zeto-
ne, ki imajo za koleteral del premozZenja strategije, ki pripada enemu Zetonu. Z Zetonom je mogo-
¢e sodelovati v UniSwapovem likvidnostnem poolu in dobiti dodaten donos v obliki nagrade od
provizij decentralizirane borze. Prav tako je mogoce s pametno pogodbo Zeton pretvoriti nazaj v
pripadajo€ deleZ premozZenja strategije na ICONOMIJU. NaloZbenik ima Siroko izbiro moZnosti in
lahko izbere zase najboljso:

e Lahko za¢ne ali neha slediti strategiji z vplagilom oziroma izpla¢ilom na ICONOMI,

e Lahko s pametno pogodbo nadgradi to premozZenje v Zeton, ki se ga da prodati ali kupiti
na centralizirani borzi Limitlex ali decentralizirani borzi UniSwap,

e Lahko z Zetonom sodeluje v likvidnostnem poolu na Uniswapu in za to dobi dodaten
donos v obliki nagrade od provizij decentralizirane borze,

e Lahko s pametno pogodbo Zeton, ki je bil kupljen na borzi, prenese v zahtevek za ustrezen
del nalozb te strategije na ICONOMIju.

UPRAVLIANJE KRIPTO PREMOZENJA Nike d. d.

Temeljna ideja politike upravljanja kripto premoZenja Nike d. d. izhaja iz spodnje slike. Na njej je
predstavljeno razmerje med povprecno kripto nalozbo, ki jo predstavlja Sirok indeks NWST1100
(vsebuje 1100 kripto kovancev in Zetonov), ki jo primerjamo s povprecéno svetovno delnico. Razli-
ka donosnoti je popolnoma nedvoumno v prid kripto, ki v ¢asu rasti presega kapitalski trg za vec
sto odstotkov (310%) na leto v zadnjih dvanajstih mesecih. Ker gre pri kriptu za skupek mladih
tehnoloskih podjetij, je to na nek nacin razumljivo in utemeljeno. Na sliki prav tako vidimo, da v
Casu padanja kripto pada hitreje in mocneje, torej je bolj nestanoviten (volativen), lahko recemo
tudi tvegan. Ker je razmerje med donosom in tveganjem v prid kripto, lahko z inZeniringom zma-
njSamo tveganje, ki ga prinasa kripto. Uporabimo CAPM model, ki so ga Ze pred skoraj pol stoletja
izumili nobelovci in kombiniramo tvegane in netvegane nalozbe.
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https://www.2100news.com/2100news-cetf-token/
https://www.iconomi.com/asset/NWSCOT
https://limitlex.com/trade.trade-NWSET%3AUSDT
https://info.uniswap.org/pair/0x0dac156ecad13d05bf727c2a31eac270d235c000

Kripto nalozbe

@NWST1100:$DJW 2100news Digital Assets (crypto currency) Total Index/Dow Jones Global Index (private) UserData tockC hartscom
12-Now2021 Open 1553 High 1599 Low 1552 Close 1560 Chg -0.51(3.14%) v
178

\1u§

WONWST1100: 305 (Dady) 1550 16.72
BB(15,2.0) 14.08 - 15.33 - 1658

ko

= _;‘,ll‘

lﬁ" (
| i
i
|

\’\l 10.90. g
10,30 | __| Ay | 1049 § y ¢ 1
H by m"a' "
EE3 I\ 864 854 A%/ 90
239.7% B,xsﬁ 1 s 85
&s3 o :]I»\ 7/ 80
/ NG 2
1/ s gt s
&/ |
655 oy S0 a285% 224 N 0
B i ,; / 682 87 65
5558 L3/

NAY g o
Y Va | : &
/T :

' gl s

/433

550%

s 30
16 23 Dec7 14 21 282021 11 18 25 Feb 8 15 22 Mar & 15 22 Apr 12 19 26 May 10 17 24 Jun7 14 21 28Jul 12 19 26 Aug 9 16 23 SepS 13 20 27 Oct 11 18 25 Mov 8 15
@NWST1100 555.45% 800%
=MA(250) 297 S3% 555,48
500%
a50%
00.6% 00%
350%
&aTes
250%
200%
150%
100%
50%
& 0%
—
SRR W : 218
: 225%
Lo 20.0%
125%
100%
75%
50%
25%
0.0%
16 22 Dec7 14 21 282021 11 18 25 Feb & 15 22 Mar & 15 22 Apr 12 10 25 May 10 17 24 Jun7 14 21 2edul 12 10 26 Aug & 16 23 Seps 13 20 270ct 11 18 25 Nov & 15

Ker smo Zeleli narediti robusten sistem, smo najpej iskali poti za zmanjSanje tveganja pri kripto
nalozbah.

1. Vtako spremenljivem okolju, kot je kripto, smo izbrali pot delovanja s povpredji (skupki kripto
Zetonov in kovancev), ki jih predstavljajo 2100NEWS tradable indeksi. Tako nismo odvisni od
sreCe pri izboru ene ali nekaj kripto nalozb, ob tem pa so indeksi tudi manj spremenljivi — tve-
gani, saj imajo manjsi standardni odklon.

2. Tudi kombiniranje indeksov glede na razmerje trznih ciklov prispeva k zmanjSevanju tveganja,
saj je skupna znacilnost NWSLT, NWSCOT, NWSET, da so rahlo korelirani in z ETH celo negati-
vno (Pearsonov koeficient korelacije NWSET, ETH = -0,48).

3. Dodatno pa tveganje zmanjSamo tako, da imamo v kripto naloZenih le del nalozb, preostanek
pa preprosto pustimu v denarju. Pri taki kominaciji lahko izbiramo nivo tveganja, pomembno
je vedeti, da na primer 20% nalozb v kripto in 80% denarja na banki predstavlja donosnej$o in
manj tvegano nalozbo (boljsi Sharpov koeficient), kot bi bila naloZba na kapitalskem trgu, v
ETF, ki predstavlja povprecno svetovno delnico.

Politiko upravljanja kripto nalozb Nike d. d. lahko strnemo v nekaj postulatov. Na kripto trge vsto-
pamo pretezno preko NWS indeksnih strategij, ki jih kombiniramo z razli¢cno teZo glede na trzne
cikle. Delno uporabljamo tudi ¢asovno tempiranje (swing trading). Dodatno tveganje zmanjSamo
tako, da polovico denarja namenjenega nalozbam pustimo neinvestiranega na ban¢nem racunu.
Graf rezultatov te politike je prikazan na nasledniji sliki.
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Nerevidirani izkazi

Izkaz celotnega vseobsegajocega donosa 2021 in 2020

Prihodki poslovanja 0 3.072
Prihodki financiranja 373.411 4.979
- dosezZeni v tujini 368.414 0
Drugi prihodki 2.177 647.936
PRIHODKI 375.588 655.987
Odhodki poslovanja 70.526 93.368
Odhodki financiranja 13 541.806
-dosezeni v tujini 0 0
Drugi odhodki 200 42
ODHODKI 70.739 635.216
Celotni dobiéek/izguba 304.849 20.771
Davek od dobicka 0 0
OdloZeni davek 0 0
CisTI DOBICEK 304.849 20.771
Spremembe presezka iz prevrednotenja finan. sredstev 0 0
Celotni vseobsegajoci donos 304.849 20.771
Preneseni dobi¢ek / Prenesena izguba -2.066.362 -1.978.878
Zmanjsanje za odloZenih stroskov razvijanja 0 0
Bilanéni dobiéek / Bilanéna izguba -1.617.636 -1.958.107
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Delnice

Nerevidirana bilanca stanja na 30. 9. 2021 in 30. 9. 2020

 30.9.2021 30.9.2020
Neop.dolg. in opr.osnov.sred. 17.011 36.683
Dolgorocne finanéne nalozbe 15.169 86.893
OdloZene terjatve za davek 0 0
Dolgoroc¢ne poslovne terjatve 0 0
Kratk. terjatve iz poslovanja 4.548 16.691
Kratk. finan¢ne nalozbe 63.997 253.320
Sredstva - ostalo 433.487 0
Denar 235.035 179.709
SREDSTVA SKUPAJ 769.247 573.296
Kapital 764.622 568.037
Dolgorocne rezervacije 0 0
Dolgoro¢ne obveznosti 0 0
Krat. obvez. iz poslovanja 4.625 2.452
Krat. obvez. iz financiranja 0 2.807
Krat. pasivne ¢as. razmejitve 0 —0
OBVEZNOSTI SKUPAJ 769.247 573.296

DELNICE NIKN

Osnovni kapital druzbe Nika, Investiranje in razvoj, d. d. je razdeljen na 189.946 navadnih rednih
kosovnih delnic s kodo NIKN, mednarodna ISIN oznaka vrednostnega papirja je SI0031100793.
Druzba nima lastnih delnic.

Zadnja izracunana nerevidirana knjigovodska vrednost delnice je 4,03 EUR.

Trgovanje z delnicami NIKN

Delnice Nike, Investiranje in razvoj, d. d., so bile uvrs¢ene na Ljubljansko borzo 4. 6. 1991. Z njimi
se je do 30. 9. 2021, ko so bile nepravhomocno izkljucene, trgovalo v standardni kotaciji. V
obdobju od 1. 1. 2021 do 30. 9. 2021 je bilo na Ljubljanski borzni 189 trgovalnih dni. V tem casu z
delnico NIKN ni bilo sklenjenega prometa.

V naslednji tabeli smo prikazali glavne trine kazalce za delnico svojega podjetja:

PODATKI O DELNICI 30.9.2021 30.9.2020
Tecaj 35,00
Kapitalizacija 6.648.110
P/E
Dividendni donos 0% 0%
Vrednostni obrat 2021 2020
0,0000 0,0000
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Osnovni podatki o druzbi

OSNOVNI PODATKI O DRUZBI

Firma: Nika, Investiranje in razvoj, d. d.

SkrajSano: Nika d. d.
Naslov: Krivec 75, Ljubljana

Tel.: +386 31 406 671
Direktor: mag. Branko Susteri¢, dipl. ing.
Nadzorni svet: Nika Ovsenik, Polona Susteri¢, Bostjan Gmajnar
V sodni register vpisani osnovni kapital: 792.631 EUR
Kapital je razdeljen na 189.946 kosovnih delnic

Kotacija delnic: -

Maticna Stevilka druzbe je 5431611
Davcna Stevilka druzbe pa S158420959
Stevilka vpisa v sodni register: srg 990/90
Datum vpisa v sodni register: 26. 11. 1990
Vlozna stevilka: 1/1391/00

www.nikadd.si

Transakcijski racuni:
NKMB: SI156 0430 2000 0990 839
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