POMEMBNO OBVESTILO
NI NAMENJENO DISTRIBUCIJI OSEBAM ALI NA NASLOVE V ZDA

POMEMBNO: Najprej preberite spodnjo izjavo o omejitvi odgovornosti. Ta izjava o omejitvi odgovornosti se
nanasa na prilozeni ponudbeni dokument, ki se nahaja za to stranjo ("Ponudbeni dokument") ali ki je pridobljen
kako drugace, kot rezultat takSnega dostopa, zato vam svetujemo, da izjavo o omejitvi odgovornosti pazljivo
preberete pred branjem, dostopanjem ali kakrsno koli drugo uporabo prilozenega Ponudbenega dokumenta. Z
dostopanjem do prilozenega Ponudbenega dokumenta se strinjate, da vas zavezujejo naslednji pogoji, vklju¢no z
njihovimi morebitnimi spremembami, vsaki¢, ko od nas prejmete kakr$no koli informacijo kot rezultat tega
dostopa.

Potrditev izjav: Z dostopanjem do tega Ponudbenega dokumenta potrjujete druzbam Barclays Bank Ireland
PLC, BNP Paribas, Crédit Agricole Corporate and Investment Bank, Deutsche Bank Aktiengesellschaft, Erste
Bank Group AG in J.P. Morgan SE kot skupnim vodilnim organizatorjem (skupaj "Skupni vodilni
organizatorji") in Republiki Sloveniji naslednje: da (i) ste razumeli in sprejemate pogoje, dolocene v tem
Ponudbenem dokumentu, (ii) se naslov elektronske poste, ki ste nam ga posredovali, ne nahaja v ZDA, na
teritorijih in ozemljih ZDA ter (iii) se strinjate s prejemom tega Ponudbenega dokumenta v elektronski obliki.

Ta Ponudbeni dokument ste prejeli v elektronski obliki. Naj vas opozorimo, da se dokumenti, poslani na ta nacin,
lahko med prenosom spremenijo in zatorej niti Skupni vodilni organizatorji niti z njimi povezane osebe ne
Republika Slovenija ne sprejemajo nikakr$ne odskodninske ali druga¢ne odgovornosti v zvezi z morebitnimi
razlikami med Ponudbenim dokumentom, ki vam je bil poslan v elektronski obliki, in tiskano razli¢ico.

Naj vas opozorimo, da vam je bil priloZzeni Ponudbeni dokument posredovan na podlagi tega, da ste oseba, kateri
se ta Ponudbeni dokument lahko zakonito posreduje, v skladu s predpisi obmocja, kjer se nahajate, ter da ne
smete posredovati tega Ponudbenega dokumenta, v elektronski ali drugi obliki, nobeni drugi osebi, zlasti pa ne
na noben naslov v ZDA. Neupostevanje tega opozorila ima lahko za posledico krSitev Zakona o vrednostnih
papirjih iz leta 1933 Zdruzenih drzav Amerike (kot je bil spremenjen) ("Zakon o vrednostnih papirjih
(Securities Act") ali ustreznega predpisa, veljavnega na drugih obmogjih.

OMEJITVE: V TEM ELEKTRONSKEM SPOROCILU NI NICESAR, KAR BI PREDSTAVLJALO
PONUDBO VREDNOSTNIH PAPIRJEV ZA PRODAJO V ZDRUZENIH DRZAVAH AMERIKE ALI NA
DRUGIH OBMOCIJIH, KJER JE TO V NASPROTJU Z ZAKONOM.

V nobenem primeru ta Ponudbeni dokument ne predstavlja ponudbe za prodajo ali nagovarjanja k ponudbi za
nakup, prav tako pa ni dovoljena nikakr$na prodaja teh obveznic, kjer bi bila ponudba, nagovarjanje ali prodaja v
nasprotju z zakonom.

Izdani vrednostni papirji ne bodo registrirani v skladu z Zakonom o vrednostnih papirjih (Securities Act) niti ne
bodo registrirani pri drugem organu, pristojnem za vrednostne papirje, katere koli zvezne drzave ali druge
jurisdikcije Zdruzenih drzav Amerike ter se ne smejo ponujati, prodajati ali izrocati v ZDA (kot je ta izraz
opredeljen v Predpisu S (Regulation S) po Zakonu o vrednostnih papirjih (Securities Act)), razen Ce se
registrirajo v skladu z Zakonom o vrednostnih papirjih (Securities Act) ali na podlagi izjeme od zahteve za
tak$no registracijo.



REPUBLIKA SLOVENIJA

Obveznice v visini 350.000.000 EUR z obrestno mero 2,250 % in dospelostjo leta 2032

(ki bodo konsolidirane in bodo tvorile isto serijo z Obveznicami v visini 1.500.000.000 EUR z obrestno mero 2,250 % in
dospelostjo leta 2032, ki so bile izdane 3. marca 2016, Obveznicami v vi$ini 500.000.000 EUR z obrestno mero 2,250 % in
dospelostjo leta 2032, ki so bile izdane 18. maja 2016, Obveznicami v viSini 250.000.000 EUR z obrestno mero 2,250 % in
dospelostjo leta 2032, ki so bile izdane 20. maja 2020, in Obveznicami v viSini 100.000.000 EUR z obrestno mero 2,250 %

in dospelostjo leta 2032, ki so bile izdane 7. februarja 2022)

Cena obveznic v visini 350.000.000 EUR z obrestno mero 2,250 % in dospelostjo leta 2032 ("Obveznice") Republike Slovenije
("Republika" ali "Slovenija" ali "Izdajatelj") ob izdaji je 112,390 % glavnice Obveznic (plus 7.702.397,26 EUR nate¢enih
obresti, ki se obracunajo od vkljuéno 3. marca 2021 do izkljuCujo¢ 23. februarja 2022 ("Datum zakljucka")). Na Datum
zakljuc¢ka bodo Obveznice konsolidirane in bodo tvorile isto serijo z Obveznicami v viSini 1.500.000.000 EUR z obrestno mero
2,250 % in dospelostjo leta 2032, ki so bile izdane 3. marca 2016, Obveznicami v visini 500.000.000 EUR z obrestno mero 2,250
% in dospelostjo leta 2032, ki so bile izdane 18. maja 2016, Obveznicami v visini 250.000.000 EUR z obrestno mero 2,250 % in
dospelostjo leta 2032, ki so bile izdane 20. maja 2020, in Obveznicami v visini 100.000.000 EUR z obrestno mero 2,250 % in
dospelostjo leta 2032, ki so bile izdane 7. februarja 2022 ("Originalne obveznice").

Obresti iz Obveznic tec¢ejo od vkljuéno 3. marca 2021 po 2,250-odstotni letni obrestni meri in se placujejo letno za nazaj 3. marca
vsakega leta z zacetkom 3. marca 2022 (glej “Dolocila in pogoji Obveznic — Obresti”). Izplacilo obresti od Obveznic se izvede
brez odbitkov iz naslova slovenskih davkov, pod pogoji in z izjemami, opisanimi pod naslovom “Dolocila in pogoji Obveznic —
Obdavcitev”.

Obveznice dospejo v izplacilo 3. marca 2032. Dolo¢ila in pogoji Obveznic se presojajo po slovenskem pravu.

Obveznice se bodo glasile na ime in bodo izdane kot nematerializirani vrednostni papitji preko KDD — Centralne klirinsko
depotne druzbe, d.o.o. ("KDD"). Imetniki Obveznic lahko posedujejo Obveznice neposredno preko racunov pri KDD.
Vzpostavljeni sta tudi povezavi med KDD ter Euroclear Bank SA/NV ("Euroclear") in Clearstream Banking, S.A.
("Clearstream, Luksemburg"), ki omogocata imetnistvo Obveznic pri KDD prek fiduciarnih racunov Euroclear in Clearstream,
Luksemburg.

Osebe, ki nimajo Obveznic na svojih ra¢unih pri KDD, se po slovenskem pravu ne $tejejo za zakonite imetnike Obveznic.
Dolocila in pogoji Obveznic vsebujejo dolocbe, ki omogocajo osebam, ki imajo Obveznice preko racunov pri Euroclearu in
Clearstreamu, Luksemburg ("Imetniki Ra¢unov"), da v dolo¢enih okolis¢inah od Republike Slovenije neposredno zahtevajo
izpolnitev njenih denarnih obveznosti na podlagi Obveznic. V ta namen bo Republika $tela izpiske o stanju na racunih pri
Euroclearu in Clearstreamu, Luksemburg kot zadosten in zavezujo¢ dokaz o pravicah Imetnikov Ra¢unov na podlagi Dolo¢il in
pogojev Obveznic. Ve¢ informacij o tem je pod naslovom "Kliring in poravnava".

Vlozena je bila zahteva za uvrstitev Obveznic v Kotacijo in trgovanje v segmentu obveznic borznega trga Ljubljanske borze d.d.,
Ljubljana ("Ljubljanska borza"), ki je organizirani trg v okviru EGP, ki ga upravlja Ljubljanska borza, skladno s pravili in
pravnimi akti Ljubljanske borze. "EGP organizirani trg" pomeni organizirani trg v smislu Direktive 2014/65/EU Evropskega
parlamenta in Sveta o trgih finan¢nih instrumentov, s spremembami ("MiFID II ).
Skupni vodilni organizatorji
BARCLAYS BNP PARIBAS CREDIT AGRICOLE CIB
DEUTSCHE BANK ERSTE GROUP BANK AG J.P.MORGAN

Ta Ponudbeni dokument je pripravljen na dan 21. februarja 2022.



Republika sprejema odgovornost za podatke, ki jih vsebuje ta dokument. Po njenem najboljSem vedenju in
prepri¢anju so podatki, ki jih vsebuje ta Ponudbeni dokument, skladni z dejstvi in ni izpus¢en noben podatek, ki bi
lahko vplival na pomen teh informacij. Temu ustrezno Republika sprejema odgovornost.

Barclays Bank Ireland PLC, BNP Paribas, Crédit Agricole Corporate and Investment Bank, Deutsche Bank
Aktiengesellschaft, Erste Bank Group AG in J.P. Morgan SE kot skupni vodilni organizatorji ("Skupni vodilni
organizatorji") niso posebej preverjali podatkov, ki jih vsebuje ta dokument. Skladno s tem Skupni vodilni
organizatorji ne podajajo nikakrsnih zagotovil, jamstev ali zavez, izrecnih ali implicitnih, in ne sprejemajo nikakrsne
odgovornosti ali obveznosti glede to¢nosti in popolnosti podatkov, ki so vsebovani v tem Ponudbenem dokumentu,
ali kakr$nihkoli informacij, ki jih zagotovi Republika v zvezi z Obveznicami ali njihovo distribucijo, ali za
kakr$nakoli dejanja ali opustitve Republike ali katerekoli druge osebe v zvezi z izdajo in ponujanjem Obveznic.

Za vsakega kupca Obveznic se Steje, da je sprejel, soglasal in zagotovil Republiki in Skupnim vodilnim
organizatorjem, da: (a) razume, sprejema in soglaSa, da ta Ponudbeni dokument ne vsebuje razkritja (razen
dejavnikov tveganja pod poglavjem "Dejavniki tveganja") ali drugih informacij glede Republike, med drugim
politicnega sistema in polozaja, gospodarstva, zunanje trgovine, placilne bilance, javnih financ, javnega dolga in
monetarnega sistema Republike; (b) se zanasa na javno dostopne informacije glede Republike; (c) ima znanje in
izkusnje s podrocja investicij (med drugim z nakupom drzavnih vrednostnih papirjev, podobnih Obveznicam); (d) je
pridobil ali bo pridobil neodvisno mnenje, kot se mu zdi potrebno ali priporo¢ljivo, in (e) je izvedel in bo izvajal
svojo neodvisno analizo, s ¢imer bo lahko ocenil koristi in tveganja pri nakupu Obveznic in sprejel neodvisno
odlocitev glede nakupa Obveznic.

Nobena oseba ni bila in ni pooblaséena za dajanje kakrS$nihkoli informacij ali zagotovil, ki niso vsebovana oz.
skladna s tem Ponudbenim dokumentom ali drugimi podatki, ki jih v zvezi z Obveznicami zagotovi Republika ali so
posredovane v njenem imenu, ¢e pa so tak$ne informacije ali zagotovila podana, se jih ne sme obravnavati kot
odobrena s strani Republike ali Skupnih vodilnih organizatorjev.

Niti ta Ponudbeni dokument niti katerakoli druga informacija, podana v zvezi z Obveznicami (i) ni namenjena kot
podlaga za bonitetno ali drugo oceno oz. (ii) se ne sme S$teti kot priporocilo, vabilo ali ponudbo Republike
kateremukoli prejemniku tega Ponudbenega dokumenta za nakup Obveznic. Vsak vlagatelj, ki se odlo¢a o nakupu
Obveznic, mora neodvisno preuciti in presoditi financno stanje in polozaj Republike ter oceniti njeno kreditno
sposobnost.

Niti posredovanje tega Ponudbenega dokumenta, niti morebitna prodaja s tem v zvezi ne moreta biti podlaga za
domnevo, da se v ¢asu od datuma tega Ponudbenega dokumenta oziroma datuma, na katerega je bil ta Ponudbeni
dokument nazadnje spremenjen ali dopolnjen, zadeve Republike niso spremenile, ali da ni prislo do poslabsanja v
finanénem polozaju Republike, ali da je katerikoli podatek v zvezi z Obveznicami pravilen na katerikoli dan po
dnevu, ko je bil takSen podatek posredovan, oz. datumu, ki je naveden na dokumentu, ki vsebuje taksno informacijo,
Ce je ta drugacen.

V nekaterih drzavah ali na dolo¢enih obmocjih je lahko distribucija tega Ponudbenega dokumenta ter ponudba ali
prodaja Obveznic omejena z zakonom. Niti Republika niti Skupni vodilni organizatorji ne zagotavljajo, da se ta
dokument lahko zakonito distribuira ali da se lahko Obveznice zakonito ponujajo, bodisi na podlagi veljavne
registracije ali izpolnitve drugih zahtev taksne drzave, oz. na podlagi izjeme, ki velja v taksni drzavi ali na tak§nem
obmodju, in ne sprejemajo odgovornosti za omogocanje distribucije ali ponudbe. Se zlasti pa Republika in Skupni
vodilni organizatorji niso izvedli nobenih aktivnosti, ki bi omogocale javno ponudbo Obveznic ali distribucijo tega
dokumenta v drzavah ali na obmodjih, kjer bi taksne aktivnosti bile potrebne. Zato ni dovoljeno ponujati ali
prodajati Obveznic, posredno ali neposredno niti distribuirati ali objavljati tega Ponudbenega dokumenta ali
oglasevalskega oz. drugega ponudbenega gradiva v posamezni drzavi ali na posameznem obmocju, razen ¢e je to
dopustno in v skladu z veljavno zakonodajo in predpisi te drzave ali obmocja. Osebe, ki posedujejo ta Ponudbeni
dokument oz. Obveznice, se morajo pouéiti o teh omejitvah in jih upostevati. Se zlasti veljajo omejitve za
distribucijo tega Ponudbenega dokumenta in ponudbo ali prodajo Obveznic v ZdruZenih drZzavah Amerike in
Zdruzenem kraljestvu. Za opis dodatnih omejitev za ponudbo in prodajo Obveznic ter distribucijo tega Ponudbenega
dokumenta, glejte "Vpis in prodaja" spodaj.

Obveznice niso bile in ne bodo registrirane v skladu z v ZDA veljavnim Zakonom o vrednostnih papirjih (Securities
Act) iz leta 1933, kot je bil spremenjen, ali pri kateremkoli organu, pristojnem za regulacijo vrednostnih papirjev



katerekoli drzave ali druge jurisdikcije ZDA. Razen nekaterih izjem se Obveznic ne sme ponujati, prodajati ali
izrocati v ZDA (kot je ta izraz opredeljen v Predpisu S po Zakonu o vrednostnih papirjih (Securities Act)).
Obveznice bodo ponujene in prodane zunaj ZDA v zanaSanju na Predpis S (Regulation S). Za opis omejitev pri
ponujanju, prodaj in prenosov Obveznic, glejte "Vpis in prodaja".

Niti ponudba niti prodaja Obveznic ter Obveznice same niso bile odobrene ali neodobrene s strani Komisije za
vrednostne papirje in borzo Zdruzenih drzav Amerike (Securities and Exchange Commission), s strani katerihkoli
drzavnih komisij za vrednostne papirje v ZDA ali s strani katerekoli drugega regulatornega organa ZDA, niti ni
noben od nastetih organov izrazil svojega mnenja ali potrdil vsebine katerekoli ponudbe Obveznic ali to¢nosti ali
zadostnosti tega Ponudbenega dokumenta. Vsaka trditev o nasprotnem je kaznivo dejanje v ZDA.

Ta Ponudbeni dokument ne predstavlja prospekta v skladu Uredbo (EU) 2017/1129 Evropskega parlamenta in Sveta
z dne 14. junija 2017 o prospektu, ki se objavi ob ponudbi vrednostnih papirjev javnosti ali njihovi uvrstitvi v
trgovanje na reguliranem trgu, in razveljavitvi Direktive 2003/71/ES ("Uredba o prospektih") in z novim Zakonom
o trgu finan¢nih instrumentov (v nadaljevanju "ZTFI-1"). V skladu s tem ta Ponudbeni dokument ni namenjen
izpolnjevanju zahtev glede oblike in zahtev po razkritju iz Uredbe o prospektih ter ni bil in ne bo predlozen v
odobritev kateremukoli pristojnemu organu v smislu Uredbe o prospektih, zlasti ne Agenciji za trg vrednostnih
papirjev kot pristojnemu organu v skladu z ZTFI-1 in Zakonom o trgu finanénih instrumentov ("ZTFI"). Za
Obveznice, izdane v skladu s tem Ponudbenim dokumentom, tako ne velja dovoljenje za ¢ezmejno opravljanje
storitev v Evropski uniji na podlagi Uredbe o prospektih.

V tem Ponudbenem dokumentu, razen Ce ni drugace navedeno ali drugace izhaja iz konteksta, navedba "€" ali
"euro" pomeni valuto, uvedeno na zacetku tretje faze Evropske gospodarske in monetarne unije, opredeljeno v 2.
¢lenu Uredbe Sveta (ES) §t. 974/98 z dne 3. maja 1998 o uvedbi eura, kot je bila spremenjena.

Upravljanje s produkti v skladu z MiFID II / Ciljni trg neprofesionalni vlagatelji, profesionalni vlagatelji in
primerne nasprotne stranke — Izklju¢no za namene postopka odobritve produkta posameznega pripravljavca je
bilo v zvezi z oceno ciljnega trga za Obveznice ugotovljeno, da: (i) ciljni trg za Obveznice predstavljajo primerne
nasprotne stranke, profesionalne stranke in neprofesionalne stranke, kot so opredeljene v direktivi MiFID II, in (ii)
so vse poti za distribucijo Obveznic primerne. Vsakdo, ki naknadno ponuja, prodaja ali priporo¢a Obveznice
("distributer") mora upostevati oceno ciljnega trga pripravljavca produkta, vendar pa je distributer, za katerega
veljajo dolocila MiFID II, odgovoren, da pripravi svojo oceno ciljnega trga za Obveznice (tako da sprejme ali
izpopolni oceno ciljnega trga pripravljavca produkta) in dolo¢i primerne distribucijske poti.

STABILIZACIJA

V povezavi z izdajo Obveznic lahko J.P. Morgan SE ("Stabilizacijski organizator") (ali druga oseba, ki deluje v
imenu Stabilizacijskega organizatorja) proda Obveznice v ve¢jem skupnem nominalnem znesku od obstojecega ali
izvede transakcije z namenom podpiranja trzne cene Obveznic na vi§jem nivoju, kot bi lahko sicer prevladala.
Vendar pa ni nobenega zagotovila, da bo do stabilizacije nujno prislo. Izvajanje ukrepov stabilizacije se lahko pri¢ne
na dan, ko so pogoji ponudbe Obveznic na ustrezen nacin razkriti javnosti ali po takSnem dnevu, in se, Ce se je
zacelo, lahko konc¢a kadarkoli, vendar najkasneje 30 dni po Datumu zakljucka Obveznic ali 60 dni po datumu
razporeditve Obveznic med kupce, karkoli nastopi prej. Ukrepi stabilizacije ali prodaja Obveznic v ve¢jem skupnem
nominalnem znesku od obstojeCega s strani Stabilizacijskega organizatorja (ali druge osebe, ki deluje v imenu
Stabilizacijskega organizatorja) morajo biti izvedeni v skladu z vsemi veljavnimi zakoni in pravili.
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DEJAVNIKI TVEGANJA

Investiranje v Obveznice vkljucuje tveganja. Preden se bodoci investitorji odlocijo za nakup Obveznic,
morajo natancno pretehtati spodaj navedene dejavnike tveganja.

Bodoci investitorji morajo zlasti upostevati, da ta Ponudbeni dokument vsebuje omejene informacije v
zvezi z Republiko, in sicer ne vsebuje razkritjia dolocenih informacij glede Republike, med drugim glede
politicnega sistema in polozaja, gospodarstva, zunanje trgovine, placilne bilance, javnih financ, javnega
dolga in monetarnega sistema Republike.

Bodoci investitorji se morajo zavedati, da imajo lahko spodaj navedena tveganja, posamezno ali skupaj,
bistveno negativne ucinke na sposobnost Republike, da poplaca glavnico in/ali obresti Obveznic ali da
kako drugace izpolni obveznosti, ki jih ima iz naslova Obveznic. Vecina teh dejavnikov je pogojne narave,
ki se lahko zgodijo ali pa tudi ne, Izdajatelj pa se ne more izreci o verjetnosti, da bo do katere koli izmed
teh pogojnih razmer prislo. Dodatna tveganja in negotovosti, ki Izdajatelju trenutno niso znana ali pa jih
trenutno Steje za nepomembna, lahko prav tako vplivajo na gospodarstvo Republike ali na njeno
sposobnost poravnati obveznosti iz Obveznic. Investitorji lahko v vsakem takem primeru izgubijo celotno
ali del njihove investicije v Obveznice. Besede in izrazi, opredeljeni v poglavju "Dolocila in pogoji
Obveznic" ali drugje v tem Ponudbenem dokumentu, imajo enak pomen v tem poglavju.

Dejavniki tveganja glede Republike

Gospodarstvo Republike ostaja ranljivo za zunanje in notranje gospodarske razmere, vkljucno s
pocasnim okrevanjem v evrskem obmocju, Stevilnimi politicnimi in makroekonomskimi tveganji v zvezi
z izstopom ZdruZenega kraljestva iz Evropske unije ("EU") in vplivom kakr§nih koli pomembnih
gospodarskih problemov njenih pomembnih trgovinskih partnerjev v prihodnosti ali sploSnimi
"negativnimi" uclinki, ki bi lahko imeli neZelene ucinke na gospodarsko rast Republike.

Gospodarska uspesnost Republike je Se nadalje ranljiva za zunanje in notranje razmere in pretrese,
vklju¢no z zamudo pri obnovi zasebnega sektorja Slovenije, po¢asnim okrevanjem v evrskem obmocju,
izstopom Zdruzenega kraljestva iz EU in vplivom morebitnih vec¢jih gospodarskih problemov pomembnih
trgovinskih partnerjev v prihodnosti. Slovensko gospodarstvo je majhno, mo¢no usmerjeno v izvoz in
zelo vpeto v evropsko dobavno verigo. Na rast bruto domacega proizvoda ("BDP") bi lahko vplivale
morebitne tezave slovenske vlade ("vlada") pri doseganju klju¢nih makroekonomskih ciljev kot tudi
tezave, povezane s postopkom cErpanja sredstev EU in investicijsko aktivnostjo drzave. Obcuten upad
gospodarske rasti katerega koli od pomembnih trgovinskih partnerjev Republike, zlasti Nemcije, Italije,
Auvstrije, Hrvaske in ostalih drzav ¢lanic EU ("drZave ¢lanice EU") bi tudi lahko imel negativen ucinek
na bilanco trgovanja Republike in $kodljivo vplival na njene moznosti za gospodarsko rast.

Medtem ko so se skrbi zaradi kreditnega tveganja obseznega drzavnega dolga in fiskalnega deficita
nekaterih drugih evropskih drzav v zadnjem casu nekoliko umirile, bi neizpolnjevanje obveznosti ali
obcuten padec bonitetnih ocen ene ali ve¢ drzav ali finan¢nih institucij, kot tudi izstopi iz EU ali evrskega
obmocja (ali groznje z njimi), lahko povzrocili hude napetosti v finanénem sistemu na splosno in bi lahko
negativno vplivali na svetovne finanéne trge na naéine, ki jih je tezko predvideti. Pocasno ali zapoznelo
okrevanje gospodarstva evrskega obmocja bi lahko povzrocilo, da bi imela Republika teZzave z dostopom
do sredstev za financiranje Republike in domacih bank.

Nedavna prizadevanja evropskih voditeljev, da bi nasli trajno reSitev za skrbi trga v zvezi s sposobnostjo
nekaterih evropskih drzav, da poplacajo svoje dolgove, so privedla do paketov finan¢ne pomoci in
sporazumov o prestrukturiranju za nekatere izmed teh drzavnih dolznikov. Dne 30. septembra 2021 je
znaSala izpostavljenost Republike v okviru programov financne pomo¢i za podporo finan¢ne stabilnosti
evrskega obmocja 1.511,0 milijona €, od tega 253,2 milijona € po dvostranskem Sporazumu o posojilu z
Grcijo.

V zvezi z izstopom Zdruzenega kraljestva iz EU sta 24. decembra 2020 EU in ZdruzZeno kraljestvo
razglasila, da sta dosegla dogovor glede Sporazuma o trgovini in sodelovanju ("Sporazum") kot podlago
za prihodnje sodelovanje med EU in Zdruzenim kraljestvom, ki je zacel veljati s 1. januarjem 2021 in ga
je Zdruzeno kraljestvo ratificiralo dne 30. decembra 2020, EU pa 28. aprila 2021. Ceprav Sporazum
predstavlja podlago za prihodnje sodelovanje med EU in Zdruzenim kraljestvom, lahko vodi v nadaljnje
ali zmanjSano sodelovanje na razli¢nih podro¢jih. Sporazum sicer odpravlja tveganje glede tarif in kvot
pri trgovanju z blagom, ki izpolnjuje dolo¢ene pogoje, vendar pa bo odvisno od sporazumov (¢e bodo



sklenjeni) med Zdruzenim kraljestvom in EU oziroma posameznimi drzavami ¢lanicami glede ureditve
trgovine, ali bodo za blago in storitve Republike veljali strozji predpisi v Zdruzenem kraljestvu, kar bi
lahko negativno vplivalo na trgovanje med Republiko in ZdruZenim kraljestvom in posledi¢no na
slovensko gospodarstvo. Zdruzeno kraljestvo je bilo hkrati ena izmed najvecjih neto vplacnic v prorac¢un
EU in njen odhod bi lahko negativno vplival na sredstva, dodeljena Republiki v naslednjem vecletnem
finanénem okviru EU (2021-2027).

Dolgorocni ucinek izstopa Zdruzenega kraljestva iz EU in novega razmerja med EU in ZdruZenim
kraljestvom na slovensko gospodarstvo Se ni bil v celoti ocenjen in ga je v tem trenutku tezko opredeliti.

Izstop Zdruzenega kraljestva iz EU ali izstop katere druge drzave iz EU v prihodnje ali daljSe obdobje s
tem povezane negotovosti bi lahko povzrocilo obcutno makroekonomsko poslabSanje, med drugim
nadaljnje znizanje globalnih borznih indeksov, povecanje deviznih nihanj (predvsem nadaljnja slabitev
funta in evra v primerjavi z drugimi vodilnimi valutami) in zmanj$anje BDP v EU ali na drugih trgih,
pomembnih za slovensko gospodarstvo, kar bi lahko imelo negativen vpliv na slovensko gospodarstvo.
Vse vec je tudi pomislekov, da bi ti dogodki lahko pahnili Zdruzeno kraljestvo, evrsko obmocje in/ali
Zdruzene drzave Amerike v gospodarsko krizo, kar bi lahko Se povecalo nestabilnost globalnih finan¢nih
trgov in imelo negativen vpliv na slovensko gospodarstvo.

Obstaja tudi verjetnost, da bi lahko zgoraj navedene negotovosti privedle do ponovne uvedbe lastnih valut
v eni ali ve¢ drzavah ¢lanicah EU ali, v bolj ekstremnih okolis¢inah, do morebitnega popolnega razpada
Gospodarske in denarne unije ("GDU"). Izstop ene ali ve¢ drzav ¢lanic EU iz GDU ali razpad GDU bi
lahko imel negativne posledice na evropsko in svetovno gospodarstvo, vklju¢no z Republiko, in povzrocil
spremembo finan¢nih instrumentov ali drugih pogodbenih obveznosti iz evra v drugo valuto.

Na svetovno gospodarstvo trenutno v nedolocljivi meri negativno vpliva izbruh koronavirusne bolezni
("COVID-19"). Po odkritju prvega primera COVID-19 in med nadaljnjimi izbruhi v drzavi je vlada
Republike sprejemala razli¢ne ukrepe za zascito in zajezitev ter ublazitev posledic COVID-19 ("ukrepi v
zvezi s COVID-19"). Posledica tega je precej$nje poslabsanje fiskalnega ravnovesja Republike. Glede na
trajno naravo epidemije v tem trenutku finan¢nega vpliva na gospodarstvo Republike ni mogoce natan¢no
doloditi. Srednje- do dolgoro¢no bi lahko negativno vplivala na gospodarstvo Republike in zmanjSala
mednarodne trgovinske tokove. Ceprav je po kréenju v letu 2020 gospodarstvo Republike v letu 2021
ponovno beleZilo rast in se rast pri¢akuje tudi v letu 2022, sta ¢as in stopnja rasti negotova in odvisna od
obsega in trajanja ukrepov v zvezi s COVID-19 v Republiki in podobnih ukrepov, uvedenih v njenih
najvecjih trgovinskih partnericah, ki se lahko ponovno zaostrijo ob ponovnem pojavu pandemije. To bi
lahko povzro€ilo novo kréenje gospodarstva in v Sloveniji privedlo do dolgoro¢ne gospodarske Skode.

Zaradi mocnega upada dejavnosti kot posledica COVID-19 je bil v letu 2020 zabelezen upad BDP v
visini 4,2 %. Urad za makroekonomske analize in razvoj ("UMAR") je v svoji jesenski napovedi 2021
napovedal 6,1-odstotno rast BDP v Sloveniji za leto 2021 in 4,7-odstotno rast za leto 2022.

Poleg tega bo v primeru SibkejSe rasti, kot je predvidena v prora¢unu, kot posledica bodisi milejSega
zunanjega bodisi notranjega povpraSevanja ali posledic COVID-19, vlada morda morala uvesti nadaljnje
ukrepe za zmanjsanje stroskov ali povecanje prihodkov, kar bi lahko negativno vplivalo na gospodarsko
rast. V letu 2020 je razmerje med javnofinan¢nim primanjkljajem in BDP znaSalo —7,7 %. V skladu s
napovedjo slovenskega statisticnega urada iz oktobra 2021 naj bi delez javnofinan¢nega primanjkljaja
glede na BDP v letu 2021 znasal —7,5 odstotka.

Zaradi ukrepov, sprejetih v boju proti COVID-19, ki so bili usklajeni z zaasnim okvirjem Evropske
komisije za ukrepe drzavne pomoc¢i v podporo gospodarstvu ob izbruhu COVID-19, je dolg sektorja
drzave v letu 2020 zna$al 79,8 odstotka BDP. V skladu z napovedjo statisticnega urada iz oktobra 2021
naj bi dolg sektorja drzave v letu 2021 znasal 78,5 odstotka BDP. Glede na razvoj epidemije COVID-19 v
Sloveniji bodo lahko potrebna dodatna vecja zadolzevanja drzave zaradi negativnega fiskalnega vpliva
epidemije in dosedanjih ukrepov za ublaZitev ter zaradi potreb po financiranju dodatnih ukrepov za
ublazitev COVID-19 in podpornih ukrepov, ki so bili sprejeti.

U¢inki COVID-19 se kazejo tudi v tezavah z oskrbo z elektricno energijo in narascanju cen elektri¢ne
energije. Posledi¢no se je rast cen zivljenjskih potrebs¢in na letni ravni okrepila in novembra 2021
dosegla 4,6 odstotka. Kako se bo srednjero¢no in dolgoro¢no razvijala inflacija, ni znano.



Nobenega zagotovila ni, da ne bo kateri izmed zgoraj opisanih dejavnikov negativno vplival na slovensko
gospodarstvo.

Bonitetna ocena Republike je bila v preteklosti zniZana in bo lahko zniZana v prihodnosti

Ko se je situacija na mednarodnih finan¢nih trgih v drugi polovici leta 2011 obcutno poslabsala in ko so
se povecali dvomi v vzdrznost evrskega obmodja, so §tevilne bonitetne agencije znizale bonitetne ocene
stevilnih drzav EU, vkljuéno z Republiko. Do nadaljnjih znizanj ocen drzav je prislo v letih 2012 in 2013
s strani agencij Standard & Poor's Credit Market Services Europe Limited ("S&P"), Moody's Investors
Service, Inc. ("Moody's Inc.") in Fitch Ratings Limited ("Fitch"). Vendar pa so v letu 2014 in 2015
agencije Fitch, S&P in Moody's Investors Services Ltd. ("Moody's Ltd.") zacele zviSevati bonitetno
oceno Republike. Nazadnje je agencija S&P 14.junija 2019 izboljsala oceno Republike na AA- s
stabilnimi obeti, agencija Fitch je 19. julija 2019 izboljSala oceno Republike na A s stabilnimi obeti,
agencija Moody's Ltd. pa je 8. septembra 2017 izboljSala oceno Republike na Baal s stabilnimi obeti in
nato 26. aprila 2019 popravila obete na pozitivne. Agencija Moody's Ltd. je 2. oktobra 2020 oceno
Republike izboljsala na A3 s stabilnimi obeti.

Ceprav agencije Fitch, S&P in Moody's Ltd. napoved za Republiko ocenjujejo kot stabilno, tveganje
prihodnjega znizanja bonitetne ocene Se vedno ostaja. Agencije bi lahko med drugim svoje ocene
Republike znizale, ¢e bi prislo do bistvenih oslabitev makroekonomskega okolja, manj predvidljivega
oblikovanja politike, poslabsanja krivulje javnega dolga ali v primeru ekonomskih ali finan¢nih pretresov.
Nadaljnje zniZanje ocen dolga drzav, vkljucno s tistimi, ki se nanasajo na Republiko, ali nadaljnja kriza
evrskega obmocja bi lahko privedla do povecanega tveganja za nadaljnje razdolzevanje in krcenje
kreditov, kar bi lahko imelo negativen ucinek na slovensko gospodarstvo in bi lahko negativno vplivalo
na zaupanje investitorjev v Republiko ali na zmoznost Republike, da bi v prihodnosti povecala kapital z
zunanjimi dolzniskimi trgi.

Na dan tega Ponudbenega dokumenta je bonitetna ocena agencije S&P za Republiko AA-, agencije Fitch
A in agencije Moody's Ltd. A3.

Deli slovenskega bancnega sistema bi lahko zahtevali dodatno dokapitalizacijo

V letih 2013 in 2014 je slovenski bancni sistem zaradi poslabsanja kakovosti aktive vecjih slovenskih
bank potreboval pomo¢, kar je vkljucevalo prenos slabih terjatev in dokapitalizacijo.

Celotni portfelj ban¢nega sistema je bil pod vplivom nedonosnih posojil, ki so bila vefinoma
skoncentrirana na nefinanéni podjetniski sektor, zlasti majhna in srednje velika podjetja. Na dan 31.
decembra 2013, to je po prenosu slabih sredstev na Druzbo za upravljanje terjatev bank, d.d., ki je v
drzavni lasti ("DUTB"), je delez slabih posojil, merjen glede na terjatve z zamudo pri plaéilu ve¢ kot 90
dni, v slovenskem ban¢nem sektorju znasal 13,4 % vseh obstojecih ban¢nih posojil. Delez slabih posojil
je od takrat upadal in ob koncu novembra 2021 znasal 1,3 %. V nadaljnjo podporo ban¢nemu sistemu je
Republika izvajala tudi dokapitalizacijo. Med letoma 2011 in 2016 je Republika dokapitalizirala Novo
Ljubljansko banko d.d., Ljubljana ("NLB"),), Novo kreditno banko Maribor d.d. ("NKBM"),) Abanko
d.d. ("Abanka"),), Banko Celje d.d. ("Banka Celje""), Probanko d.d. ("Probanka") in Factor banko d.d.
("Factor banka"). V letu 2015 je bila Banka Celje pripojena k Abanki, v letu 2016 pa sta bili Factor
banka in Probanka pripojeni DUTB.

V letu 2016 je Republika prodala celoten drzavni delez v NKBM druzbi Apollo Global Management in
Evropski banki za obnovo in razvoj. V letu 2019 je bila zakljucena privatizacija NLB, pri ¢emer je
Republika v banki obdrzala 25-odstotni delez plus eno delnico. V septembru 2020 se je Abanka pripojila
k NKBM.

Vendar pa kljub prenosu posameznih slabih posojil in slabih sredstev iz bilanc stanja nekaterih slovenskih
bank na DUTB $e naprej obstaja tveganje za povecCanja Stevila slabih posojil tudi po taksnih prenosih, kar
bi lahko povzrocilo potrebe po nadaljnjih dokapitalizacijah bank.

Dokapitalizacija velikih bank v drzavni lasti je bila glavni razlog za precejSen porast javnega dolga od
zacetka financne krize. Razmerje med javnim dolgom in BDP se je po porocilih Evropske komisije od
leta 2008 vec kot potrojilo. Posledicno se je zmanjsala sposobnost Republike za absorpcijo Sokov, kar je
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znaSal 82,6 %, v letu 2016 je zacel upadati in 31. decembra 2018 znasal 70,3 % BDP, 31. decembra 2019



je upadel na 65,6 % BDP, zaradi ukrepov v zvezi s COVID-19 pa se je povisal in 31. decembra 2020
znaSal 79,8 % BDP.

Glede na precej$nje zanasanje Republike na tuje povpraSevanje na trgu glede javnega dolga tudi ban¢ni
sistem ostaja izpostavljen mednarodnim likvidnostnim tveganjem in trznim pogojem. Posledi¢no bi se
lahko vlada odlocila za zunanji paket pomoci, ¢e bi prislo do izjemne situacije na trgu in bi bile potrebe
ban¢nega sistema po dokapitalizaciji bistveno vecje od pri¢akovanih. Zmoznost Republike za nadaljnje
zadolzevanje za financiranje nadaljnjih dokapitalizacij pa je lahko omejena.

Izbruh epidemije je privedel do povelanja kreditnega tveganja slovenskih bank. Ceprav je delez
nedonosnih izpostavljenosti padel z 2,2 odstotka, kolikor je znaSal ob zacetku epidemije, na 1,3 odstotka
novembra 2021, je bilo zlasti v sektorju nastanitvenih in gostinskih storitev zabeleZzeno povecanje
nedonosnih izpostavljenosti. Tudi drugi kazalniki kreditnega tveganja kaZzejo na poslabSanje kreditne
sposobnosti: na primer prerazvrstitev ban¢nih komitentov v razrede z vi§jim kreditnim tveganjem, zlasti
na podrocju nastanitvenih in gostinskih storitev ter rekreacijskih, kulturnih in razvedrilnih dejavnosti,
zaradi Cesar so se povecale oslabitve in rezervacije v donosnem segmentu portfelja. Kljub temu, da so
podjetja in gospodinjstva veéino posojil z odloZzenim rokom odplacila med gospodarskim okrevanjem v
letu 2021 odplacala, je kakovost neodplacanih posojil z odlozenim rokom odplacila v primerjavi z
drugimi posojili precej slabsa. Ce se bo kriza zaradi epidemije nadaljevala, bi lahko v bankah prislo do
nadaljnjega poslabsanja kakovosti posojil.

Republika morda ne bo uspela implementirati predlaganih ali prihodnjih fiskalnih, politi¢nih in
drugih reform, ta neuspeh pa bi lahko negativno vplival na njeno gospodarstvo

TrajajoCe in predvidene fiskalne, politi¢ne in druge reforme se morda ne bodo nadaljevale v trenutni
obliki ali skladno z morebitnim predvidenim c¢asovnim okvirjem in jih morda ne bo mogoce
implementirati ali bodo lahko kasneje spremenjene. Predvsem je Republika zavezana z zakonodajo EU in
se zavzema za zasledovanje strukturnih reform, kot so fiskalna konsolidacija, dolgoro¢na reforma
pokojninskega sistema s ciljem zagotoviti vzdrznost pokojninskega primanjkljaja glede na staranje
prebivalstva Republike ter racionalizacija razslojenega trga dela. Pokojninska reforma je bila izvedena z
Zakonom o pokojninskem in invalidskem zavarovanju (ZPIZ-2, "Pokojninski zakon"), ki je stopil v
veljavo 1. 1.2013, z novelo, ki je stopila v veljavo 24. 10. 2020 in se uporablja od 1. 1.2021, in z
zadnjima novelama, ki sta stopili v veljavo 17. aprila 2021 in 7. avgusta 2021, ¢eprav bodo v prihodnosti
morda potrebne nadaljnje reforme.

Trenutni vladni nacrt privatizacije je bil sprejet junija 2013 z odloc€itvijo drzavnega zbora in je ustvaril
temelje za prodajo neposrednih in posrednih delezev Republike v 15 podjetjih. Ceprav je naért
privatizacije v teku, je priSlo do zamud pri njegovem izvajanju, ki bi lahko negativno vplivale na
gospodarstvo Republike.

Neuspeh vlade pri implementaciji nacrtovanih reform ali neuspesno doseganje zastavljenih ciljev reform
lahko privedejo do poslabsanja splosnih gospodarskih pogojev ali negativno vplivajo na zmoznost
Republike, da poplaca svoje finan¢ne obveznosti, kot so obveznosti iz naslova Obveznic. Nadalje je
zaradi narave in obsega teh reform mogoce pric¢akovati negativne kratkoro¢ne vplive na rast, zaposlenost
in druge kljucne ekonomske spremenljivke preden bodo dosezeni dolgorocni pozitivni ucinki katere koli
reforme.

Trenutna vlada je nastopila mandat v marcu 2020 po odstopu prej$njega predsednika vlade. Napetosti
med koalicijskimi strankami in opozicijo bi lahko privedle do pred¢asnih volitev ali spremembe vladajoce
stranke ali povzroCile zamude ali poslabSanje pri reformah (na primer reformi pokojninskega,
zdravstvenega sistema, sistema dolgotrajne oskrbe). Parlamentarne volitve so predvidene za april 2022.

Republika je ¢lanica evrskega obmocja in ima zato omejene moZnosti dolo¢anja monetarne
politike.

Devetnajst ¢lanic evrskega obmocja je preneslo pristojnost doloanja monetarne politike na Evropsko
centralno banko ("ECB"). Pristojnosti ECB vkljucujejo upravljanje monetarne politike drzav cClanic
evrskega obmocja, pa tudi upravljanje likvidnosti in stabilnosti financnega sistema preko operacij
odprtega trga, odprtih ponudb mejnega posojanja, obveznih rezerv in drugih instrumentov, ki jih ima
skladno z ustanovnimi dokumenti na voljo ECB. ECB je neodvisno telo. Posledi¢no Republika nima
nobene pristojnosti neposredno vplivati na odlocitve ECB o politiki. ECB doloca monetarno politiko z



ozirom na evrsko obmodje kot celoto. Kjer so torej gospodarski dogodki omejeni na Republiko ali ne
vplivajo na evrsko obmocje kot celoto, ECB morda ne bo sprejela ukrepov, ki bi bili v korist prav
Republiki oziroma kakr$ni bi bili potrebni, da bi se omilile posledice finan¢ne krize v Republiki.
Odsotnost samostojne monetarne politike lahko pripomore k potrebi po implementaciji nadaljnjih
strukturnih reform in ukrepov finan¢ne konsolidacije za stabilizacijo gospodarskih pogojev. To ima lahko
negativen ucinek na gospodarstvo Republike in posledi¢no na sposobnost Republike, da izpolni svoje
obveznosti, ki izvirajo iz neodplacanega dolga. Glede na relativno visoko zadolZenost Republike bi
zaostrovanje monetarne politike ECB lahko imelo negativne posledice za drzavno vzdrznost dolga.

Uradni gospodarski podatki niso nujno neposredno primerljivi s podatki, ki jih zagotovijo drugi
viri

Ceprav §tevilna vladna ministrstva, vkljuéno z Ministrstvom za finance Republike Slovenije
("Ministrstvo za finance"), pa tudi Banka Slovenije ("Banka Slovenije"), Statisticni urad Republike
Slovenije ("SURS"), UMAR in Agencija za trg vrednostnih papirjev ("ATVP"), pripravljajo statistike o
Republiki in njenem gospodarstvu, ni mogoce dati zagotovila, da bodo te statistike primerljive s tistimi, ki
jih pripravljajo drugi organi ali v drugih drzavah, kjer uporabljajo drugacne metode. Dodatno lahko obstoj
neuradnega ali neupostevanega gospodarstva vpliva na tocnost in zanesljivost statisti¢nih podatkov.

Dejavniki tveganja, povezani z vlaganjem v Obveznice
Obveznice niso nujno ustrezna investicija za vse investitorje

Vsak potencialni investitor v Obveznice mora dolociti ustreznost investicije glede na svoje lastne
okolis¢ine. Predvsem bi moral vsak investitor:

e Imeti zadostno znanje in izkusnje, da lahko opravi ustrezno oceno Obveznic, prednosti in tveganj
pri investiranju v Obveznice in informacij, ki jih zajema ta Ponudbeni dokument;

e Imeti dostop do in znanje o ustreznih analiti¢nih orodjih za oceno investicije v Obveznice in
vpliva Obveznic na njegov celoten investicijski portfelj v kontekstu njegovega specificnega
finanénega stanja;

e Imeti zadostna finan¢na sredstva in likvidnost, da bo lahko nosil tveganje investiranja v
Obveznice, vkljuéno s primeri, ko se valuta plaevanja glavnice ali obresti razlikuje od
potencialne valute investitorja;

e  Podrobno razumeti pogoje Obveznic in biti seznanjen z delovanjem katerega koli relevantnega
finan¢nega trga in

e Biti sposoben oceniti (bodisi sam bodisi s pomo¢jo finan¢nega svetovalca) morebitne scenarije
za dejavnike gospodarstva, obrestnih mer ali drugih, ki bi lahko vplivali na njegovo investicijo in
njegovo zmoznost nosenja upostevnih tvegan;.

Pogoji Obveznic vsebujejo dolocila o kolektivnem odlocanju, ki omogocajo spremembe, dopolnitve in
odpoved pravicam brez soglasja vseh Imetnikov Obveznic

Pogoji Obveznic vsebujejo dolocila, ki urejajo odpoklic Obveznic ter spremembe, dopolnitve in odpoved
pravicam, ki se obiCajno poimenujejo dolocila o kolektivnem odlocanju. V skladu s temi dolo¢ili lahko
Imetniki Obveznic z doloceno vecino glasov sprejemajo odlocitve, ki zavezujejo vse Imetnike Obveznic,
vklju¢no z Imetniki Obveznic, ki se glasovanja niso udelezili oziroma niso podpisali ustreznega pisnega
sklepa ali pa so glasovali drugace kot vecina.

Oblika dolo¢il o kolektivnem odlocanju, ki jih vsebujejo Obveznice, je bila dogovorjena in objavljena
28. marca 2012 s strani Ekonomsko-finan¢nega odbora Pododbora za trge drzavnega dolga EU. Skladno z
dolo¢bami Pogodbe o ustanovitvi evropskega mehanizma za stabilnost ("EMS"), podpisane 2. februarja
2012, je ta standardizirana klavzula postala obvezna sestavina vseh novih serij vrednostnih papirjev, ki jih
izdajajo drzave v evrskem obmocju, z zapadlostjo, daljSo od enega leta, izdanih na ali po 1. januarju
2013. Doloc¢be klavzule dovoljujejo skupno odlo¢anje o spremembah ene ali ve¢ serij dolzniskih
vrednostnih papirjev, ki jih izda Izdajatelj (pod pogojem, da ti dolzniski vrednostni papirji tudi vsebujejo
dolocbo o skupnih spremembah), vkljuéno z Obveznicami. V primeru skupnih sprememb zavezuje
odlocitev, ki jo sprejme dolocena vecCina imetnikov vseh serij dolzniskih vrednostnih papirjev, ki se



spreminjajo, vse imetnike vrednostnih papirjev vsake od teh serij, ¢e tak$no spremembo odobri tudi nizja
veCina imetnikov vrednostnih papirjev takSne serije (glej "Pogoji Obveznic — skupicina Imetnikov
obveznic; spremembe in odpoved pravici").

Pogoji Obveznic vsebujejo dolocbo, ki omogoca spremembe Obveznic in pogojev Obveznic brez soglasja
Imetnikov Obveznic za potrebe popravljanja o€itnih napak ali kadar je sprememba formalne, manjse ali
tehni¢ne narave ali ugodno vpliva na interese Imetnikov Obveznic.

Kakrsna koli taka sprememba Pogojev Obveznic lahko negativno vpliva na trzno vrednost Obveznic.

Pogoji Obveznic omejujejo moZnost posameznega Imetnika Obveznic, da bi prijavil krsitev in
omogocajo vecini Imetnikov Obveznic, da razveljavi prijavo krSitve

Pogoji Obveznic vsebujejo dolocbo, ki za primer Krsitve omogoca Imetnikom Obveznic, katerih skupni
nominalni znesek dosega vsaj 25 % skupnega nominalnega zneska vseh Obveznic v obtoku, da razglasijo
vse Obveznice za zapadle in placljive s pisnim obvestilom Republiki, na podlagi Cesar relevantne
Obveznice takoj postanejo zapadle in placljive v vrednosti glavnice s pripadajo¢imi obrestmi brez
kakr$nega koli nadaljnjega dejanja ali formalnosti.

Pogoji Obveznic vsebujejo tudi dolo¢bo, ki omogoca imetnikom Obveznic, katerih skupni nominalni
znesek dosega vsaj 50 % skupnega nominalnega zneska vseh Obveznic v obtoku, da z obvestilom
Republiki Sloveniji, v katerem potrdijo, da je/so ena ali ve¢ Krsitev, na podlagi katerih je bila dolo¢ena
predcasna dospelost Obveznic, po taksni dolocitvi pred¢asne dospelosti odpravljena oziroma odpravljene,
preklicejo razglasitev predcasne dospelosti Obveznic. Republika mora Imetnike Obveznic o tem obvestiti,
s Cimer je razglasitev umaknjena in nima nobenega nadaljnjega ucinka.

Zakonodaja, ki ureja pogoje Obveznic, se lahko spremeni

Za Pogoje Obveznic velja slovensko pravo. Ni mogoce dati nobenega zagotovila v zvezi z vplivom
kaksne koli sodne odlocbe ali spremembe slovenske zakonodaje ali upravne prakse po datumu tega
Ponudbenega dokumenta.

Trg aktivnega trgovanja 7 Obveznicami se lahko ne razvije

Lahko se ne razvije (sekundarni) trg aktivnega trgovanja z Obveznicami. Kljub temu, da so Skupni
vodilni organizatorji obvestili Republiko, da trenutno nameravajo vzpostaviti trg tukaj ponujenih
Obveznic, Skupni vodilni organizatorji nimajo obveznosti, da to storijo in lahko kadar koli brez opozorila
prenchajo z vzpostavljanjem trga. Likvidnost katerega koli trga z Obveznicami je odvisna od Stevila
Imetnikov Obveznic, uspesnosti Republike, trga s podobnimi vrednostnimi papitji, interesa trgovcev z
vrednostnimi papitji za vzpostavljanje trga z Obveznicami in drugih faktorjev, vklju¢no s splosnimi upadi
ali motnjami na trgu z dolZzniskimi vrednostnimi papirji.

Ceprav je bila izvedena prijava za uvrstitev Obveznic v kotacijo na Ljubljansko borzo in za trgovanje z
Obveznicami na reguliranem trgu Ljubljanske borze, ni nobenega zagotovila, da bo taki prijavi ugodeno.
Nadalje ni mogo&e dati nobenega zagotovila, da se bo razvil trg za trgovanje z Obveznicami. Ce se trg
razvije, ni nobenega zagotovila, da bo likviden oziroma ohranjen. Ce se trg aktivnega trgovanja z
Obveznicami ne razvije ali se ne ohrani, to lahko negativno vpliva na trzno ceno in likvidnost Obveznic.

Na trg vrednostnih papirjev, izdanih v Republiki, vplivajo gospodarske in trzne razmere Republiki, do
dolo¢ene mere pa tudi gospodarski pogoji na drugih evropskih globalnih trgih ter trgih v razvoju in
razvitih trgih na splosno. Ni mogoce dati zagotovila, da do primerov, ki bi povzro€ili nestanovitnost,
kakr$na je nastala kot posledica svetovne krize finan¢nih trgov v letih 1998 in 2008, ne bo vec prislo ali
da taka nestanovitnost ne bo negativno vplivala na ceno in likvidnost Obveznic.

Poleg tega se lahko Obveznice, ko se z njimi trguje po prvotni izdaji, prodajajo po ceni, nizji od prvotno
dolocene, odvisno od obstojeCih obrestnih mer, trga s podobnimi vrednostnimi papirji, sploSnih
gospodarskih pogojev in financnega stanja Republike. Investitorji v posledici zgoraj navedenih
dejavnikov morda ne bodo mogli zlahka prodati Obveznic ali jih prodati po ceni, ki bi jim omogocila
donose, primerljive s podobnimi investicijami, za katere se je razvil sekundarni trg.



Toznik morda ne bo mogel doseci izvr§be na doloceno premoZenje Republike v dolocéenih jurisdikcijah

Republika je suverena drzava in za Obveznice velja slovensko pravo. Posledicno je lahko pridobivanje
sodb sodiS¢ drzav izven Slovenije zoper Republiko lahko tezavno. IzvrSba taksnih odloc¢b v Sloveniji bi
bila v dolo¢enih okoli§¢inah lahko zavrnjena v primeru, da ne obstoji uporabljiva pogodba, ki bi dolocala
tako izvrSitev. Doloceno premozenje Republike je prav tako izvzeto iz izvrsbe na podlagi zakona. Prav
tako obstaja tveganje, da kljub odpovedi suverene imunitete Republike toznik ne bo mogel doseci
izvr$itve sodne odloc¢be na dolo¢eno premozenje Republike v dolocenih jurisdikcijah (vkljuéno z uvedbo
kakrsnega koli naloga za ustavitev ali izvr$be ali zasega takega premozenja in njegovo prodajo).

Devizne rezerve Republike hrani in upravlja Banka Slovenije, ki je neodvisna centralna banka, pravno
lo¢ena od vlade, ter druge centralne banke, ki so ¢lanice Evropskega sistema centralnih bank ("ESCB”).
Posledi¢no take rezerve ne bi bile na voljo za poplacilo kakr$nega koli zahtevka ali sodbe v zvezi z
Obveznicami.

Pravni vidiki naloZb lahko omejijo dolocene naloZbe

Nalozbene aktivnosti nekaterih investitorjev so predmet zakonov in uredb ali so predmet pregleda in
ureditve s strani doloCenih pristojnih organov. Vsak potencialni investitor naj se posvetuje s svojimi
pravnimi svetovalci in tako ugotovi, ali in v kolik8ni meri: (1) so Obveznice zanj pravna nalozba, (2) so
Obveznice lahko uporabljene kot zavarovanje za razli¢ne vrste zadolZevanja, in (3) se na nakup ali
zastavo Obveznic nanasajo kakSne druge omejitve. FinanCne institucije naj se posvetujejo s svojimi
pravnimi svetovalci ali ustreznimi regulatorji, da se dolo¢i ustrezna obravnava Obveznic v skladu s
kakr$nimi koli predpisi o tveganem kapitalu ali podobnem.

Bonitetne ocene ne odraZajo nujno vseh tveganj

Pric¢akuje se, da bodo agencije S&P, Moody's Ltd. in Fitch dolocile bonitetne ocene Obveznicam. Ocene
ne odrazajo nujno potencialnega vpliva tveganj, povezanih s strukturo, trgom, dodatnimi zgoraj
obravnavanimi dejavniki in drugimi dejavniki, ki lahko vplivajo na vrednost Obveznic. Bonitetna ocena
ni priporo€ilo za nakup, prodajo ali imetni$tvo vrednostnih papirjev in jo lahko bonitetna agencija kadar
koli spremeni ali umakne. Izdajatelju ni zagotovljeno, da bo doloc¢ena bonitetna ocena veljala dolo¢eno
obdobje oziroma da bonitetna ocena ne bo znizana ali v celoti umaknjena s strani bonitetne agencije, ¢e
po njeni presoji to upravicujejo okolis¢ine v prihodnosti. Izdajatelj ni dolzan obvestiti Imetnika Obveznic
o taki spremembi, znizanju ali umiku. Zadrzanje, znizanje ali umik bonitetne ocene Izdajatelja v katerem
koli trenutku lahko negativno vpliva na trzno vrednost Obveznic.

Praviloma investitorji, za katere veljajo predpisi EGP, ne smejo uporabljati bonitetne ocene v regulativne
namene, ¢e tak$ne ocene ni izdala bonitetna agencija, ki je bila ustanovljena v EGP in je registrirana v
skladu z Uredbo (EU) §t. 1060/2009, s spremembami ("Uredba EU o bonitetnih agencijah") ali (1) je
bonitetna ocena izdana s strani bonitetne agencije zunaj EGP, vendar je potrjena s strani bonitetne
agencije, ustanovljene v EGP in registrirane v skladu z Uredbo o bonitetnih agencijah EU, ali (2) je
bonitetna ocena izdana s strani bonitetne agencije zunaj EGP, ki je certificirana v skladu z Uredbo EU o
bonitetnih agencijah. Praviloma investitorji, za katere veljajo predpisi Zdruzenega kraljestva, ne smejo
uporabljati bonitetne ocene v regulativne namene, ¢e taksne ocene ni izdala bonitetna agencija, ki je bila
ustanovljena v Zdruzenem kraljestvu in je registrirana v skladu z Uredbo (EU) st. 1060/2009, kot
predstavlja del nacionalne zakonodaje ZdruZzenega kraljestva na podlagi Zakona o izstopnem sporazumu
(EUWA) ("Uredba ZdruZenega Kkraljestva o bonitetnih agencijah") ali (1) je bonitetna ocena izdana s
strani bonitetne agencije, ki ni ustanovljena v Zdruzenem kraljestvu, vendar je odobrena s strani bonitetne
agencije, ustanovljene v Zdruzenem kraljestvu in registrirane v skladu z Uredbo ZdruZenega kraljestva o
bonitetnih agencijah, ali (2) je bila bonitetna ocena izdana s strani bonitetne agencije, ustanovljene zunaj
Zdruzenega kraljestva, ki je certificirana v skladu z Uredbo Zdruzenega kraljestva o bonitetnih agencijah.
Ce se status bonitetne agencije, ki ocenjuje Obveznice, spremeni, investitorji, za katere veljajo predpisi
EGP in Zdruzenega kraljestva, ne bodo ve¢ mogli uporabljati bonitetne ocene v regulativne namene in za
Obveznice bi lahko veljali druga¢ni predpisi. Posledi¢no bi lahko investitorji, za katere veljajo predpisi
EGP in Zdruzenega kraljestva, zaceli prodajati Obveznice, kar bi vplivalo na vrednost Obveznic in
morebitni sekundarni trg. Seznam registriranih in certificiranih bonitetnih agencij, ki ga objavlja Evropski
organ za vrednostne papirje in trge ("ESMA") na svoji spletni strani v skladu z Uredbo EU o bonitetnih
agencijah, ne predstavlja trdnega dokaza glede statusa bonitetne agencije s takSnega seznama, saj lahko
pride do zamika od izvedbe doloCenih nadzornih ukrepov pri bonitetni agenciji do objave posodobljenega
seznama ESMA.



Na dan tega Ponudbenega dokumenta je agencija S&P ustanovljena v EGP in zanjo velja Uredba EU o
bonitetnih agencijah. Na dan tega Ponudbenega dokumenta sta agenciji Moody's Ltd. in Fitch
ustanovljeni v Zdruzenem kraljestvu in zanju velja Uredba Zdruzenega kraljestva o bonitetnih agencijah.
Agencija Moody's Inc., ki je izdajala bonitetne ocene za dolg Republike do leta 2014, ni ustanovljena kot
bonitetna agencija v Evropski uniji ali ZdruZzenem kraljestvu in ni registrirana skladno z Uredbo EU o
bonitetnih agencijah ali Uredbo Zdruzenega kraljestva o bonitetnih agencijah, vendar pa so ocene, ki jih
izdaja agencija Moody's Inc. za dolg, ki ga izdaja Republika, ustrezne za odobritev s strani agencije
Moody's Ltd., ki je ustanovljena v Zdruzenem kraljestvu in registrirana skladno z Uredbo Zdruzenega
kraljestva o bonitetnih agencijah.



POVECANJE GLAVNICE

Izdajatelj izdaja Obveznice v skladu s Pogojem 12 (Nadaljnje izdaje), kot je navedeno v poglavju
"Dolocila in pogoji Obveznic" spodaj, Obveznice pa bodo konsolidirane in bodo tvorile isto serijo z
Originalnimi obveznicami.

Z u¢inkom od Datuma zakljucka bo glavnica te serije Obveznic (kot je opredeljena v poglavju "Dolocila
in pogoji Obveznic", navedenem spodaj) znaSala 2.700.000.000 EUR, sestavljena pa bo iz te izdaje
Obveznic v visini 350.000.000 EUR z obrestno mero 2,250 % in dospelostjo leta 2032, ki bodo izdane na
Datum zakljucka ter bodo konsolidirane in bodo tvorile isto serijo z Obveznicami v viSini
1.500.000.000 EUR z obrestno mero 2,250 % in dospelostjo leta 2032, ki so bile izdane 3. marca 2016,
Obveznicami v visini 500.000.000 EUR z obrestno mero 2,250 % in dospelostjo leta 2032, ki so bile
izdane 18. maja 2016, Obveznicami v visini 250.000.000 EUR z obrestno mero 2,250 % in dospelostjo
leta 2032, ki so bile izdane 20. maja 2020, in Obveznicami v visini 100.000.000 EUR z obrestno mero
2,250 % in dospelostjo leta 2032, ki so bile izdane 7. februarja 2022.



DOLOCILA IN POGOJI OBVEZNIC

V nadaljevanju so navedena dolocila in pogoji Obveznic, ki bodo (skupaj z dopolnili in spremembami)
veljali za vsako izmed Obveznic in bodo vkljuceni v nalog za izdajo Obveznic.

1.

OBLIKA, NOMINALNI ZNESEK IN IMETNISTVO; VALUTA PLACIL

Obveznice Republike Slovenije (v nadaljevanju: "Republika™) v skupnem nominalnem znesku
1.500.000.000 €, z obrestno mero v visini 2,250 odstotkov letno in zapadlostjo leta 2032 (v
nadaljevanju, skupaj z morebitnimi nadaljnjimi izdajami iste serije v skladu s Pogojem 12:
"Obveznice") so nematerializirane imenske obveznice v nominalnem znesku po 1.000 €.

Obveznice so izdane na podlagi Zakona o javnih financah (Uradni list RS, $t. 11/2011 — uradno
preciséeno besedilo, 110/2011, 14/2013 — popravek, 101/2013, 55/2015 in 95/2015) in v skladu z
Zakonom o nematerializiranih vrednostnih papirjih (Uradni list RS, $t. 75/15 v nadaljevanju
"ZNVP-1") in so vpisane v centralnem registru vrednostnih papirjev (v nadaljevanju "Centralni
Register"), ki ga vodi KDD d.d., Tivolska cesta 48, SI-1000 Ljubljana, Slovenija (v
nadaljevanju "KDD"). Obveznice ne bodo v nobenem primeru izdane v obliki globalnih ali
materializiranih obveznic, niti zanje ne bodo izdani obrestni kuponi.

Obveznice so prosto prenosljive v skladu z dolo¢ili ZNVP-1 ter drugih slovenskih predpisov in
pravil in navodil, ki urejajo poslovanje KDD ali jih sprejema KDD. Obveznice se prenasajo z
vpisom prenosa v Centralnem Registru.

Republika bo za imetnika dolocenega Stevila Obveznic $tela vsako osebo, ki bo ob dolocenem
Casu vpisana v Centralni Register kot zakoniti imetnik tak$nega Stevila Obveznic(v nadaljevanju
vsaka tak$na oseba: "Imetnik"). Potrdilo ali druga listina, s katero KDD potrdi, da je na racunu
posamezne osebe vpisano dolo¢eno stevilo Obveznic, bo v ta namen veljala kot dokon¢na in
zavezujocCa potrditev tega dejstva, razen v primeru o€itne pomote.

Razen Republike in posameznega Imetnika ni nihce upravicen uveljavljati pravic iz katerekoli
Obveznice. Ne glede na navedeno lahko terjatev za pladilo kakSnega denarnega zneska na
podlagi Obveznice uveljavlja le Upravicenec do taksnega placila (kot je opredeljen v Pogoju
5.1(iv)) oziroma Imetnik Racuna (kot je opredeljen v Pogoju 5.3).

"€" ali "euro" pomeni valuto, uvedeno na zacetku tretje faze Evropske ekonomske in monetarne
unije, opredeljeno v 2. ¢lenu Uredbe Sveta (ES) §t. 974/98 z dne 3. maja 1998 o uvedbi eura (kot
je bila spremenjena).

STATUS

Obveznosti Republike iz Obveznic so neposredne, nepogojne, nezavarovane in nepodrejene in
bodo ob vsakem ¢asu enakovredne (pari passu) med seboj. Za pravilno in pravocasno izplaéilo
glavnice Obveznic in obresti iz Obveznic ter za izpolnjevanje obveznosti Republike na njihovi
podlagi jam¢&i Republika z vso svojo verodostojnostjo in vrednostjo zaupanja.

Denarne obveznosti Republike iz Obveznic bodo glede vrstnega reda poplacila vselej vsaj
enakovredne vsem drugim obstojecim in bodo¢im nezavarovanim in nepodrejenim obveznostim
Republike.

OBRESTI

Obresti iz Obveznic tecejo od 3. marca 2016 ("Dan lzdaje") dalje po obrestni meri 2,250
odstotkov letno in se placujejo za nazaj 3. marca vsakega leta, zacensi s 3. marcem 2017 (v
nadaljevanju vsak takSen dan: "Dan Dospelosti Pla¢ila Obresti"), razen ce je v Pogoju 5
doloceno drugace.

Obresti iz Obveznic prenehajo te¢i z dnem dospelosti izplacila glavnice Obveznic. Ce je
izplacilo glavnice Obveznic neutemeljeno zadrzano ali zavrnjeno, je Upravicenec takSnega
izplacila upravi¢en do obresti po zgoraj navedeni obrestni meri (bodisi v ¢asu pred, bodisi po
izdaji sodbe) do nastopa prvega izmed naslednjih dni: (a) dne, ko so vsi dolgovani zneski iz
naslova tak§ne Obveznice placani Upravicencu ali komu drugemu, ki jih prejme za njegov racun
ali (b) dne, ki je pet delovnih dni po dnevu, ko Republika obvesti Upravi¢ence, da bo izpladilo
vseh dolgovanih zneskov iz naslova glavnice in obresti posameznemu Upravicencu izvrSeno, ko
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4.1.

4.2.

5.1

bo Republika od njega prejela obvestilo o njegovem euro racunu v skladu s Pogojem 5.2 (razen
¢e Republika kasneje ponovno krsi svoje placilne obveznosti).

Znesek obresti iz Obveznic se izratuna od skupnega nominalnega zneska glavnice Obveznic
posameznega Imetnika in se pri izplacilu zaokrozi navzdol na najblizji 0,01 €.

Ce se obresti radunajo za obdobje, ki je krajse od posameznega Obrestnega Obdobja, se pri
izraCunu uposteva stevilo dni v tak§nem obdobju (vklju¢no s prvim dnem takega obdobja, vendar
brez vkljucitve njegovega zadnjega dne), ki se deli s Stevilom dni v Obrestnem Obdobju, znotraj
katerega je takSno obdobje.

V teh pogojih:

i "delovni dan" pomeni katerikoli dan, ko je pladilni sistem Trans-European
Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer (TARGET 2), ki
uporablja enotno deljeno platformo in je zacel delovati dne 19. novembra 2007,
razpolozljiv za poravnavo placil v eurih; in

ii "Obrestno Obdobje" pomeni obdobje od vklju¢no Dneva Izdaje do (vendar ne
vkljuéno) prvega Dneva Dospelosti Placila Obresti in vsako obdobje od
(vkljuéno) posameznega Dneva Dospelosti Placila Obresti do (vendar ne
vklju¢no) prvega naslednjega Dneva Dospelosti Placila Obresti.

1ZPLACILO GLAVNICE IN ODKUP

Izplacilo glavnice ob dospetju

Ce Obveznice ne bodo pred tem izpladane ali odkupljene in razveljavljene, bo glavnica vsake
Obveznice v viSini njene nominalne vrednosti izplacana dne 3 marca 2032 razen ¢e iz Pogoja 5
ne izhaja kaj drugega.

Odkup in razveljavitev

Republika in njene Agencije (kot so opredeljene spodaj) lahko kadarkoli odkupujejo Obveznice
na odprtem trgu ali kako drugace po katerikoli ceni. Vsaka tako odkupljena Obveznica se lahko
bodisi razveljavi, bodisi obdrzi in ponovno proda (pri ¢emer mora biti ponovna prodaja izvrSena
izven Zdruzenih drzav Amerike, kot je to opredeljeno v Pravilniku S (Regulation S) na podlagi
Zakona o vrednostnih papirjih (Securities Act) Zdruzenih drzav Amerike iz leta 1933 s
spremembami in dopolnitvami). Razveljavljene Obveznice ne bodo ponovno izdane.

Izraz "Agencija" v tem Pogoju 4.2 pomeni vsako politicno pod-enoto, regionalno oblast,
ministrstvo, urad, organ ali osebo javnega prava Republike Slovenije (ne glede na to ali je taksna
pravna oseba neodvisna), temu ustrezno pa je treba razumeti tudi izraz " Agencije".

PLACILA

Glavnica in obresti

Zneski glavnice in obresti iz Obveznic se izplacajo v eurih na euro ra¢une Upravicencev do
tak$nih placil (kot so ti opredeljeni spodaj). Na takSen nacin opravljeno pladilo se Steje za
pravilno izpolnitev posamezne denarne obveznosti in z njim preneha obveznost Republike
izplacati takSen znesek.

V tem Pogoju 5:

i "euro ratun" pomeni, v zvezi s posamezno osebo, racun, ki se za tak§no osebo
dolo¢i v skladu s Pogojem 5.2, in na katerega je mogoce izplacevati zneske v
eurih iz naslova obveznosti na podlagi Obveznic;

ii. "KDD Delovni Dan" pomeni dan, ko posluje KDD;

iii. "Relevantni Cas" pomeni, v zvezi s posamezno denarno obveznostjo na
podlagi Obveznic, zakljucek tretjega KDD Delovnega Dne (kot je opredeljen
zgoraj) pred dnem dospelosti takSne obveznosti; in

-11-



5.2.

5.3.

5.4.

5.5.

5.6.

iv. "Upravicenec" pomeni, v zvezi s posamezno denarno obveznostjo na podlagi
Obveznice, osebo, ki je ob Relevantnem Casu (kot je ta pojem opredeljen
zgoraj) v Centralnem Registru vpisana kot oseba, ki ima pravico prejeti
izpolnitev takSne denarne obveznosti.

Obvestilo o euro racunu

Vsak Imetnik ali Upravi¢enec dolo¢i svoj euro racun tako, da sporo¢i Republiki podatke o
takSnem racunu bodisi (a) v skladu z navodili, ki jih Imetniku ali Upravicencu na njegovo
zahtevo, dano v skladu s Pogojem 13, posreduje Uprava Republike Slovenije za javna placila
("UJP") ali (b) na drug nadin, ki ga od ¢asa do Casa sporo¢i Republika ali kdo drug v njenem
imenu v skladu s Pogojem 13.

Ce Upravitenec do kak$nega zneska iz Obveznic ne dolo¢i svojega euro racuna v skladu s
predhodnim odstavkom do tretjega KDD Delovnega Dneva pred dnem dospelosti tak$nega
placila, je Republika dolzna izplacati Upravicencu taksen znesek Sele na peti delovni dan po
dnevu, ko je njegov euro racun pravilno sporocen v skladu z zgornjim dolocilom, Upravicenec
pa ni upravicen do obresti ali kak$nega drugega placila, ki bi bilo lahko posledica takega odloga.

Odstop terjatev Klirinskih Sistemov

V primeru nastopa Krsitve, opisane v Pogoju 7.1, se Steje, da so bile terjatve na podlagi vsake
Obveznice, katere imetnik je ob Relevantnem Casu bodisi Clearstream Banking, société
anonyme ali Euroclear Bank SA/NV (v nadaljevanju vsak od njiju "Klirinski Sistem", skupaj
"Klirins§ka Sistema") ali druga oseba za rac¢un Klirinskega Sistema (v nadaljevanju tak$na druga
oseba: "Fiduciar"), na dan njihove dospelosti odstopljene osebi, ki je v evidencah ustreznega
Klirinskega Sistema navedena kot imetnik tak$ne Obveznice ob Relevantnem Casu (v
nadaljevanju "Imetnik Ra¢una") (pri ¢emer se izpisek o stanju na racunu, ki ga izda ustrezni
Klirinski Sistem in, ¢e je to treba, njegov Fiduciar, ki izkazuje nominalni znesek Obveznic,
vpisanih v dobro ra¢una doloCene osebe, v odsotnosti ofitne napake S$teje kot zadosten in
zavezujo¢ dokaz o pravici prejeti takSno placilo) in je takSen Imetnik Racuna upravi¢en
uveljavljati obveznost Republike placati takSen znesek (vkljuéno z nadaljnjimi zapadlimi
obrestmi skladno s Pogojem 3) na euro racun Upravi¢enca do takSnega zneska (t.j. Klirinskega
Sistema oziroma, glede na okolis¢ine, njegovega Fiduciarja).

Placila v skladu z davénimi predpisi

Za vsa placila obveznosti iz Obveznic veljajo vsakokrat veljavni davéni in drugi predpisi, kar pa
ne omejuje uporabe doloCil Pogoja 6. Imetniki in Upravi¢enci niso dolzni pladati nikakr$nih
provizij ali stroskov v zvezi s temi placili.

Placila na delovne dneve

Ce kaksen znesek na podlagi Obveznic dospe v placilo na dan, ki ni delovni dan, se Upraviéencu
takSen znesek izplaca na prvi naslednji delovni dan in Upravi¢enec ni upravi¢en do obresti ali
kaks$nega drugega placila, ki bi bilo lahko posledica takega odloga.

Placilni agent

Republika si pridrzuje pravico kadarkoli imenovati ali preklicati imenovanje placilnega agenta,
ki deluje izkljuéno kot zastopnik Republike in ne prevzema nobene obveznosti do Imetnikov ali
Upravi€encev, niti ne vstopa v zastopnisko ali skrbnisko razmerje s katerim od njih.

OBDAVCITEV

Republika je dolzna izvrSevati vsa placila glavnice in obresti iz Obveznic brez odtegljajev ali
odbitkov za racun davkov ali drugih javnih dajatev, ki jih doloca, pobira, izterjuje ali odteguje
Republika, kak3na njena politi¢na pod-enota ali za obdavéitev pristojen organ katere od njih
("Davek™"), razen Ce je ta odtegljaj ali odbitek doloc¢en s predpisi.

V takSnem primeru je Republika Upravicencem dolzna izplacati tolikSne dodatne zneske, da
Upravicenci po odtegljaju ali odbitku prejmejo enak znesek, kot ¢e odtegljaja ali odbitka ne bi
bilo. Ne glede na zgoraj navedeno tak$nih dodatnih zneskov ni treba placati:
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7.1.

7.2.

(i) ¢e gre za placilo osebi (ali komu drugemu za racun osebe), ki je zavezana za
takSen Davek zaradi svojih kakrsnihkoli povezav z Republiko (ali kak$no njeno
politi¢no pod-enoto), ki niso zgolj imetnistvo Obveznic oziroma terjatev za
placilo glavnice ali obresti na njihovi podlagi; ali

(i) e gre za placilo osebi (ali komu drugemu za racun taksne osebe), ki ne bi bila
zavezana za takSen odtegljaj ali odbitek, ¢e bi Republiki oziroma pristojnemu
davénemu organu podala izjavo o nerezidentstvu ali drug podoben zahtevek za
oprostitev odtegljaja ali odbitka , pa kljub pozivu tega ne stori; ali

(iii) e je pladilo izvrSeno veé kot 30 dni po Relevantnem Dnevu (kot je opredeljen
spodaj), razen ¢e bi bil prejemnik placila upravicen do taksnega dodatnega
zneska tudi na zadnji dan tega 30 dnevnega obdobja.

V teh Pogojih izraz "Relevantni Dan" pomeni kasnejSega izmed naslednjih dni (a) dan
dospelosti pladila in (b) v primeru, ¢e je bilo placilo neutemeljeno zadrzano ali zavrnjeno, dan,
ko Republika obvesti Upravicenca, da bo pladilo izvrsila, ko bo Republika od njega prejela
obvestilo o njegovem euro racunu v skladu s Pogojem 5.2 (razen ¢e Republika kasneje ponovno
krsi svoje placilne obveznosti)

Steje se, da vse dolotbe teh Pogojev, ki se nanasajo na glavnico ali obresti iz Obveznic,
vkljucujejo tudi dodatne zneske, ki se placujejo v zvezi z glavnico ali obrestmi na podlagi tega
Pogoja 6.

KRSITVE

Ce nastopi kateri od spodaj navedenih dogodkov (v nadaljevanju: "Krsitev") in dokler takina
Krsitev traja:

Neplacilo

Ce Republika ne izplada kak$nega zneska glavnice ali obresti iz Obveznic v roku 30 dni od
dneva njegove dospelosti; ali

Krsitev drugih obveznosti

Ce Republika ne izpolni kak$ne druge svoje obveznosti iz Obveznic ali jo krsi, in taksne kritve
ni mogoce odpraviti ali pa jo je mogoce odpraviti, pa ni odpravljena v roku 45 dni od dne, ko jo
k odpravi krsitve z obvestilom pozovejo Imetniki Obveznic, katerih skupni nominalni znesek
dosega vsaj 25 odstotkov skupnega nominalnega zneska vseh Obveznic v obtoku,

lahko Imetniki Obveznic, katerih skupni nominalni znesek dosega vsaj 25 odstotkov skupnega
nominalnega zneska Obveznic v obtoku, brez nadaljnjih formalnosti s pisnim obvestilom
Republiki, danim v skladu s Pogojem 13, doloc¢ijo, da Obveznice predc¢asno dospejo v izplacilo v
visini njihove glavnice skupaj z natecenimi obrestmi. O tak$ni dolocitvi je Republika dolzna
obvestiti Imetnike v skladu s Pogojem 13.

Ce Republika prejme pisno obvestilo Imetnikov Obveznic, katerih skupni nominalni znesek
dosega vsaj 50 odstotkov skupnega nominalnega zneska vseh Obveznic v obtoku, da je/so ena ali
ve¢ Krsitev, na podlagi katerih je bila na zgoraj opisani nacin dolo¢ena pred¢asna dospelost
Obveznic, po taksni dolo¢itvi pred¢asne dospelosti odpravljena oziroma odpravljene, in da Zelijo
to dolocitev preklicati, Republika o prejemu takSnega obvestila obvesti Imetnike v skladu s
Pogojem 13. V takSnem primeru se Steje doloCitev predcasne dospelosti Obveznic za
razveljavljeno in nima nadaljnjih ucinkov, kar pa ne vpliva na pravice in obveznosti, ki so
nastale preden je bilo taksno obvestilo dano (na podlagi teh Pogojev ali na kaksni drugi podlagi).
Taks$na razveljavitev nima vpliva na druga ali kasnejSa obvestila ali Krsitve ali na pravice
kateregakoli Imetnika v zvezi s takSnimi Krsitvami.

ZASTARANJE

Terjatve za placilo glavnice zastarajo, ¢e se ne uveljavljajo v roku petih let od ustreznega
Relevantnega Dne (Kot je ta opredeljen v Pogoju 6). Terjatve za placilo obresti zastarajo, e se ne
uveljavljajo v roku treh let od ustreznega Relevantnega Dne.
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9.1.

SKUPSCINA IMETNIKOV OBVEZNIC; SPREMEMBE IN ODPOVED PRAVICI

Definicije

V teh Pogojih imajo naslednji izrazi naslednje pomene:

(@)

(b)

(©)

(d)

()

()

()

(h)

“dolzniski vrednostni papirji" so Obveznice in vsi drugi dolzniski vrednostni papirji,
ki jih je v eni ali ve¢ serijah izdala Republika s prvotno dolocenim rokom dospetja
daljsim od enega leta, vklju¢no z vsako obveznostjo, ki je bila ob izdaji sestavni del
dolzniskega vrednostnega papirja, ne glede na njeno ro¢nost.

"neobrestovana obveznost" je dolzniski vrednostni papir, katerega glavnica se ne
obrestuje, vkljuéno z nekdanjim sestavnim delom drugega dolzniSkega vrednostnega
papirja, ¢e se njegova glavnica ne obrestuje.

"indeksirana obveznost" je dolzniski vrednostni papir, pri katerem so placila dodatnih
zneskov vezana na spremembe objavljenega indeksa; ne pa tudi nekdanji sestavni del
indeksirane obveznosti, ki ni ve¢ del indeksirane obveznosti.

"serija" pomeni dolzniske vrednostne papirje, izdane v transi, vkljuéno z naknadno
izdanimi tranSami, ki so med seboj in v razmerju do dolzniskih vrednostnih papirjev
prvotne transe (i) enaki v vseh pogledih, z izjemo dneva izdaje in dneva prvega izplacila
in (ii) za katere je izrecno doloceno, da vsi skupaj tvorijo eno samo serijo, vklju¢no z
Obveznicami in morebitnimi nadaljnjimi izdajami Obveznic.

dolzniski vrednostni papir "v obtoku" pomeni Obveznico, za katero se $teje, da je v
obtoku v skladu s Pogojem 9.2.7, in dolzniski vrednostni papir kakSne druge serije, za
katerega se Steje, da je v obtoku v skladu s Pogojem 9.2.8.

"sprememba” v povezavi z Obveznicami pomeni vsako spremembo, dopolnitev ali
odpoved uveljavljanju katerega od dolocil teh Pogojev in ima enak pomen v povezavi z
dolzniskimi vrednostnimi papirji drugih serij, le da se namesto na Obveznice nanasa na
takSne druge dolZzniske vrednostne papirje oziroma morebitne pogodbe, ki urejajo
izdajanje tak$nih drugih vrednostnih papirjev ali ravnanje z njimi.

"skupna sprememba” pomeni spremembo, s katero se spreminjajo (i) Obveznice, in
(i1) dolzniski vrednostni papirji ene ali ve¢ drugih serij oziroma morebitne pogodbe, ki
urejajo izdajanje takSnih drugih vrednostnih papirjev ali ravnanje z njimi.

"pridrzana odlo¢itev" pomeni, v zvezi z Obveznicami, spremembo teh Pogojev, s
katero:

(i) se spremeni datum na katerega dospe v pladilo kakSen znesek na podlagi
Obveznic;

(i) se zniza znesek kak$ne denarne obveznosti na podlagi Obveznic, vkljuéno z
morebitnim zneskom, ki je ze dospel v placilo in $e ni placan;

(iii) se spremeni nacin izracuna kaksne denarne obveznosti na podlagi Obveznic;

(iv) se spremeni valuta ali kraj izpolnitve kak$ne denarne obveznosti na podlagi
Obveznic;

(V) se denarna obveznost Republike na podlagi Obveznic spremeni ali postane
pogojna;

(vi) se spremenijo dolocila glede okolis¢in, v katerih je mogoce dolo¢iti pred¢asno

dospelost Obveznic;

(vii) se spremeni podrejenost ali vrstni reda poplacila obveznosti na podlagi
Obveznic;

(viii)  se spremenijo dolo¢ila o pristojnosti sodi$¢ ali o odpovedi Republike imuniteti
pred sodnimi postopki na podlagi Obveznic ali v zvezi z njimi;

(ix) se spremeni zahtevana glavnica Obveznic v obtoku, oziroma, v primeru skupne
spremembe, zahtevana glavnica dolzniskih vrednostnih papirjev kaksne druge
serije, ki je potrebna za odobritev predlagane spremembe v zvezi z
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9.2.

9.2.1.

9.2.2.

(i)

)

Obveznicami, znesek glavnice Obveznic v obtoku, ki se zahteva za sklepcnost,
ali pravil, v skladu s katerimi se presoja, ali je Obveznica v obtoku ali ne; ali

(x) se spremeni pomen izraza pridrzana odlocitev,

in ima enak pomen v povezavi z dolzniskimi vrednostnimi papirji drugih serij, le da se
besedilo te definicije, ki se nanasa na Obveznice, v tem primeru namesto na Obveznice
nanaSa na tak$ne druge dolzniSke vrednostne papirje oziroma morebitne pogodbe, Ki
urejajo izdajanje takSnih drugih vrednostnih papirjev ali ravnanje z njimi.

zgolj za namene tega Pogoja 9 izraz "imetnik" pomeni, v zvezi z Obveznicami,
Imetnika Obveznic, v zvezi z vsakim drugim dolzniskim vrednostnim papirjem pa
o0sebo, ki jo je Republika upravi¢ena $teti kot zakonitega imetnika tak$nega dolzniskega
vrednostnega papirja v skladu s pravom, po katerem se presojajo obveznosti iz takSnega
dolzniskega vrednostnega papirja.

"prese¢ni dan" pomeni, v zvezi s predlagano spremembo, dan, ki ga dolo¢i Republika za
ugotavljanje imetnikov Obveznic in, v primeru skupne spremembe, tudi imetnikov
dolzniskih vrednostnih papirjev vseh ostalih serij, ki so upravi¢eni glasovati ali
podpisati pisni sklep v zvezi s predlagano spremembo.

Sprememba Obveznic

PridrZzana odlo¢itev. Sprememba teh Pogojev, ki predstavlja pridrzano odloditev, je mogoca, e
z njo soglasa Republika in:

(@)

(b)

¢e zanjo glasujejo imetniki Obveznic v obtoku, katerih skupna glavnica predstavlja vsaj
75 odstotkov skupne glavnice vseh Obveznic v obtoku, zastopanih na pravilno sklicani
skupscini Imetnikov Obveznic; ali

¢e imetniki Obveznic, katerih skupna glavnica predstavlja vsaj 66% odstotkov skupne
glavnice vseh Obveznic v obtoku, neposredno ali po osebah, ki so jih upravicene
zastopati, podpisejo pisni sklep, s katerim soglasajo s predlagano spremembo.

Skupna sprememba. Skupna sprememba teh Pogojev in pogojev drugih dolzniskih vrednostnih
papirjev oziroma morebitnih pogodb, ki urejajo izdajanje tak$nih drugih vrednostnih papirjev ali
ravnanje z njimi, ki predstavlja pridrzano odlo¢itev, je mogoca, ¢e z njo soglasa Republika in:

(@)()

(a)(i)

(b)(i)

(b)(ii)

¢e zanjo na pravilno sklicani skups¢ini imetnikov dolzniSkih vrednostnih papirjev vseh
serij, na katere bi vplivala predlagana sprememba, glasujejo imetniki tak$nih dolzniskih
vrednostnih papirjev v obtoku, katerih skupna glavnica predstavlja vsaj 75 odstotkov
skupne glavnice vseh dolzniskih vrednostnih papirjev teh serij, ki so v obtoku in so
zastopani na taksni skupscini; ali

¢e imetniki dolzniskih vrednostnih papirjev v obtoku, ki pripadajo serijam na katere bi
vplivala predlagana sprememba in katerih skupna glavnica presega 66% odstotkov
skupne glavnice vseh taksnih dolzniskih vrednostnih papirjev v obtoku, neposredno ali
po osebah, ki so jih upravi¢ene zastopati, podpiSejo pisni sklep, s katerim soglasajo s
predlagano spremembo;

¢e zanjo na pravilno sklicani loceni skupscini imetnikov vsake od serij dolzniskih
vrednostnih papirjev, na katere bi vplivala predlagana sprememba, glasujejo imetniki
dolZzniskih vrednostnih papirjev tak$ne serije v obtoku, katerih skupna glavnica presega
66% odstotkov skupne glavnice vseh dolzniskih vrednostnih papirjev taks$ne serije, ki so
v obtoku in so zastopani na tak$ni skupscini; ali

¢e imetniki dolZzniskih vrednostnih papirjev v obtoku, ki pripadajo vsaki od serij na
katere bi wvplivala predlagana sprememba in katerih skupna glavnica presega 50
odstotkov skupne glavnice vseh dolzniskih vrednostnih papirjev takSne serije v obtoku,
neposredno ali po osebah, ki so jih upravi¢ene zastopati, podpiSejo pisni sklep, s
katerim soglasajo s predlagano spremembo.
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9.2.3.

9.2.4.

9.2.5.

9.2.6.

V zvezi s predlagano spremembo Obveznic in predlagano spremembo vsake druge serije
dolzniskih vrednostnih papirjev, na katere vpliva predlagan sprememba, se skli¢e in izvede
lo¢ena skupsc¢ina oziroma podpisSe lo¢en pisni sklep.

Predlagana skupna sprememba. Predlagana skupna sprememba lahko vkljucuje eno ali ved
alternativnih sprememb pogojev dolzniskih vrednostnih papirjev, na katere vpliva predlagana
sprememba, oziroma morebitnih pogodb, ki urejajo izdajanje takSnih vrednostnih papirjev in
ravnanje z njimi, vendar le pod pogojem, da so predlogi vseh tak$nih alternativnih sprememb
naslovljeni na imetnike vseh serij dolzniskih vrednostnih papirjev, na katere vpliva predlagana
sprememba, in jih lahko sprejmejo vsi imetniki tak$nih dolzniskih vrednostnih papirjev.

Delna skupna sprememba. Ce predlagana skupna sprememba, ki predstavlja pridrzano
odlo¢itev, ni odobrena v skladu s Pogojem 9.2.2, vendar pa bi bila odobrena, ¢e bi se nanasala
samo na Obveznice in na eno ali ve¢ drugih serij dolzniskih vrednostnih papirjev, na katere bi
vplivala predlagana skupna sprememba, vendar ne na vse, se ne glede na doloc¢ilo Pogoja 9.2.2
tak$na skupna sprememba Steje za odobreno glede Obveznic in tistih drugih serij dolzniskih
vrednostnih papirjev, katerih sprememba bi bila odobrena v skladu s Pogojem 9.2.2, ¢e bi se
predlagana skupna sprememba nanaSala samo na Obveznice in takSne druge serije dolzniSkih
vrednostnih papirjev, vendar le pod pogojem:

€) da je Republika pred presecnim dnem v zvezi s predlagano skupno spremembo javno
obvestila imetnike Obveznic in drugih serij dolzniskih vrednostnih papirjev, na katere bi
vplivala predlagana skupna sprememba, o pogojih, ki morajo biti izpolnjeni, da se
predlagana skupna sprememba S$teje za odobreno na zgoraj opisani nacin glede
Obveznic in nekaterih, vendar ne vseh, drugih serij dolzniskih vrednostnih papirjev, na
katere bi vplivala predlagana skupna sprememba; in

(b) da se ti pogoji v zvezi s predlagano skupno spremembo izpolnijo.

Sprememba, ki ni pridrzana odlo¢itev. Sprememba teh Pogojev, ki ne predstavlja pridrzane
odlocitve, je mogoca, ¢e z njo soglasa Republika in:

€)) ¢e zanjo glasujejo imetniki Obveznic v obtoku, katerih skupna glavnica predstavlja vec¢
kot 50 odstotkov skupne glavnice vseh Obveznic v obtoku, zastopanih na pravilno
sklicani skupsc¢ini Imetnikov Obveznic; ali

(b) ¢e imetniki Obveznic, katerih skupna glavnica predstavlja ve¢ kot 50 odstotkov skupne
glavnice vseh Obveznic v obtoku, neposredno ali po osebah, ki so jih upravicene
zastopati, podpiSejo pisni sklep, s katerim soglasajo s predlagano spremembo.

Upostevanje razli¢nih valut, indeksiranih obveznosti in neobrestovanih obveznosti. Pri
ugotavljanju, ali so predlagano spremembo odobrili imetniki Obveznic in dolzniskih vrednostnih
papirjev ene ali ve¢ drugih serij, z zadostnim zneskom glavnice:

€)] se v primeru, ¢e se predlagana sprememba nanasa na dolzniSke vrednostne papirje, ki se
glasijo na obveznosti v ve¢ kot eni valuti, kot znesek glavnice vsakega dolzniSkega
vrednostnega papirja, na katerega bi vplivala predlagana skupna sprememba, Steje
protivrednosti takSne glavnice v eurih, izracunana po tecaju v eurih za ustrezno valuto
na preseéni dan predlagane spremembe, ki ga objavi Evropska Centralna Banka;

(b) se v primeru, ¢e se predlagana sprememba nanasa na indeksirano obveznost, kot znesek
glavnice taksne indeksirane obveznosti Steje njen prilagojeni nominalni znesek;

(© se v primeru, ¢e se predlagana sprememba nanaa na neobrestovano obveznost, Ki
predhodno ni bila del indeksirane obveznosti, kot znesek glavnice tak$ne neobrestovane
obveznosti Steje njen nominalni znesek, oziroma, ¢e obveznost $e ni dospela v placilo,
sedanja vrednost njenega nominalnega zneska;

(d) se v primeru, Ce se predlagana sprememba nanasa na neobrestovano obveznost, ki je
bila predhodno del indeksirane obveznosti, kot znesek glavnice takSne neobrestovane
obveznosti Steje:

0] ¢e takSna neobrestovana obveznost izvira iz pravice prejeti izplailo glavnice
ali obresti, ki ni bilo vezano na indeks, njen nominalni znesek, oziroma, ¢e
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(i)

obveznost Se ni dospela v placilo, sedanja vrednost njenega nominalnega
zneska; oziroma

¢e takSna neobrestovana obveznost izvira iz pravice prejeti izplacilo glavnice
ali obresti, ki je bilo vezano na indeks, njen prilagojeni nominalni znesek,
oziroma, ¢e obveznost Se ni dospela v placilo, sedanja vrednost njenega
prilagojenega nominalnega zneska; in

(e) v tem Pogoju 9.2.6:

(i)

(i)

se kot prilagojeni nominalni znesek indeksirane obveznosti ali njenega dela
Steje znesek, ki bi bil placljiv ob dospelosti tak$ne indeksirane obveznosti, ¢e
bi taks$na indeksirana obveznost dospela v placilo na prese¢ni dan predlagane
spremembe, izracunan na podlagi vrednosti indeksa, na katerega je vezana
tak$na indeksirana obveznost, na preseéni dan, ki ga objavi Republika ali kdo
drug za njen racun, oziroma, ¢e takSna objavljena vrednost ne obstaja, na
podlagi interpolirane vrednosti tak$nega indeksa na prese¢ni dan, izraéunane
v skladu s pogoji indeksirane obveznosti, pri ¢emer pa prilagojeni nominalni
znesek indeksirane obveznosti ne more biti nizji od njenega nominalnega
zneska, razen ¢e pogoji takSne indeksirane obveznosti dolocajo, da je znesek,
placljiv na podlagi indeksirane obveznosti, lahko nizji od njenega
nominalnega zneska; in

se kot sedanja vrednost neobrestovane obveznosti Steje njen nominalni znesek
(oziroma, Ce je potrebno, prilagojeni nominalni znesek), diskontiran za ¢as od
dneva dospelosti tak$ne neobrestovane obveznosti do preseCnega dneva z
uporabo ustreznega na trgu uveljavljenega na¢ina upostevanja Stetja dni in
ustrezne diskontne stopnje, Ki je enaka:

(X) v primeru, ¢e neobrestovana obveznost predhodno ni bila del dolzniskega
vrednostnega papirja, za katerega je bilo izrecno doloceno, da se
obrestuje, donosu do dospetja tak$ne neobrestovane obveznosti ob njeni
izdaji, oziroma, ¢e je bilo izdanih ve¢ tran§ takSnih neobrestovanih
obveznosti, donos do dospetja izracunan na podlagi aritmeticnega
povprecja prodajnih cen ob izdaji vseh neobrestovanih obveznosti taksne
serije, tehtanega z njihovimi nominalnimi zneski; in

(y) v primeru, e je neobrestovana obveznost predhodno bila del drugega
dolzniskega vrednostnega papirja, za katerega je bilo izrecno dolo¢eno, da
se obrestuje:

(1) e je mogoce ugotoviti, kateri je ta drugi dolzniski vrednostni
papir, obrestni meri, po kateri se obracunavajo obresti od takSnega
dolzniskega vrednostnega papirja; ali

(2)  ¢e ni mogoce ugotoviti, kateri je ta drugi dolzniski vrednostni
papir, aritmeticnemu povpre¢ju obrestnih mer v nadaljevanju
dolo¢enih dolzniskih vrednostnih papirjev, katerih izdajateljica je
Republika (tehtanemu z zneski njihovih glavnic), katerih datum
dospelosti je enak datumu dospelosti takSne neobrestovane
obveznosti, oziroma, v primeru ¢e tak$ni dolzni§ki vrednostni
papirji ne obstajajo, v ta namen na linearni osnovi interpolirani
obrestni meri, doloCeni ob upoStevanju obrestnih mer vseh v
nadaljevanju dolocenih dolzniskih vrednostnih papirjev, katerih
izdajateljica je Republika (tehtanih z zneski njihovih glavnic), ki
dospejo v placilo na dva datuma, ki sta najblizja datumu dospelosti
takSne obrestovane obveznosti, pri cemer se v primeru, e je bila
neobrestovana obveznost predhodno del indeksirane obveznosti,
upostevajo vse indeksirane obveznosti, katerih izdajateljica je
Republika, v primeru, ¢e neobrestovana obveznost predhodno ni
bila del indeksirane obveznost, pa vsi dolzniski vrednostni papirji,
katerih izdajatelj je Republika, z izjemo indeksiranih obveznosti in
neobrestovanih obveznosti, v vsakem primeru pa se upostevajo
samo dolzniski vrednostni papirji, k se glasijo na obveznosti v
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9.2.7.

9.2.8.

enaki valuti kot neobrestovana obveznost, ki jo je treba
diskontirati.

Obveznice v obtoku. Pri ugotavljanju, ali so predlagano spremembo odobrili imetniki Obveznic
z zadostnim zneskom glavnic in pri ugotavljanju sklep¢nosti skups$€ine Imetnikov Obveznic,
sklicane zaradi odlocanja o predlagani spremembi, se Steje, da Obveznica ni v obtoku, njen
imetnik ni upravien glasovati o predlagani spremembi in se ne upoSteva pri ugotavljanju
sklepcnosti, ¢e je v zvezi z njo na presecni dan predlagane spremembe izpolnjen kateri od
naslednjih pogojev:

(@) da je bila Obveznica pred tem razveljavljena ali predlozena zaradi razveljavitve ali pa je
bila njena imetnica Republika z namenom, da jo ponovno izda, vendar je ni ponovno
izdala;

(b) da je Obveznica Ze dospela v placilo na dan kon¢ne dospelosti ali kako drugace in je

Republika Ze izpolnila vse svoje denarne obveznosti na njeni podlagi v skladu s pogoji
te Obveznice; ali

(©) da je imetnica Obveznice Republika ali kakSen njen organ, ministrstvo ali agencija
oziroma druzba, trust ali druga pravna oseba, ki jo obvladuje Republika, njen organ,
ministrstvo ali agencija, in, v primeru, da je imetnik Obveznice tak$na druzba, trust ali
druga pravna oseba, imetnik Obveznice ni samostojen pri odlo¢anju, pri ¢emer:

(i) se za imetnika Obveznice v ta namen S$teje oseba, ki je na podlagi Obveznice
upraviCena glasovati za predlagano spremembo ali proti njej, oziroma
morebitna druga oseba, katere soglasje ali navodila je dolzna v skladu s
pogodbo neposredno ali posredno pridobiti oseba, ki je na podlagi Obveznice
upravicena glasovati za predlagano spremembo ali proti njej;

(i) se §teje, da druzbo, trust ali drugo pravno osebo obvladuje Republika ali
kaksen njen organ, ministrstvo ali agencija, ¢e lahko Republika ali kaksen njen
organ, ministrstvo ali agencija neposredno ali posredno, na podlagi imetniStva
vrednostnih papirjev z glasovalno pravico ali drugacne udelezbe, na podlagi
pogodbe ali kako drugace, usmerja upravljanje taksne pravne osebe ali izvoli
ali imenuje vecino ¢lanov njenega upravnega odbora ali drugega organa, ki ima
podobno vlogo poleg ali namesto njenega upravnega odbora;

(iii) se Steje, da je imetnik Obveznice samostojen pri odlocanju, ¢e v skladu z
veljavnimi zakoni in drugimi predpisi ter neodvisno od morebitnih imetnikovih
neposrednih ali posrednih obveznost do Republike:

(x)  imetnik ne sme, neposredno ali posredno, upostevati navodil Republike
o tem, kako naj glasuje o predlagani spremembi; ali

(y) je imetnik dolzan pri odlofanju, kako naj glasuje o predlagani
spremembi, ravnati v skladu s kakSnim objektivnim standardom
skrbnosti, v interesu vseh oseb, ki so v imetniku udelezene, ali v
imetnikovem lastnem interesu; ali

(z)  c¢e imetnika zavezuje fiduciarna ali podobna dolznost, v skladu s katero
je pri glasovanju o predlagani spremembi dolZzan ravnati v interesu ene
ali ve¢ oseb, ki niso osebe, katerih Obveznice (Ce bi bile same imetnice
Obveznic) v skladu s tem Pogojem 9.2.7 ne bi veljale za Obveznice v
obtoku.

Dolzniski vrednostni papirji v obtoku. Pri ugotavljanju, ali so predlagano spremembo odobrili
imetniki dolzniskih vrednostnih papirjev v obtoku z zadostnim zneskom glavnic in pri
ugotavljanju sklepénosti skup$¢ine imetnikov dolZnikih vrednostnih papirjev, sklicane zaradi
odloc¢anja o predlagani skupni spremembi, se Steje, da dolzniski vrednostni papir ni v obtoku,
njegov imetnik ni upravicen glasovati o predlagani spremembi in se ne uposteva pri ugotavljanju
sklepcnosti, Ce za to obstajajo razlogi, ki jih dolocajo pogoji taksnega dolzniskega vrednostnega
papirja.
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9.2.9.

9.2.10.

9.3.

9.3.1.

9.3.2.

9.3.3.

Pravne osebe, ki niso samostojne pri odlo¢anju. Zaradi zagotavljanja preglednosti bo
Republika takoj po objavi predlagane spremembe Obveznic, vendar ne manj kot 10 dni pred
preseénim dnem takSne predlagane spremembe, objavila seznam vseh druzb, trustov in drugih
pravnih oseb, za katere v skladu s Pogojem 9.2.7(c) velja:

(@) da jih obvladuje Republika ali kakSen njen organ, ministrstvo ali agencija;

(b) da so, v odgovor na poizvedbe Republike, obvestile Republiko da so imetnice ene ali
ve¢ Obveznic; in

(©) da pri uveljavljanju pravic iz imetnistva Obveznic niso samostojne pri odlo¢anju.

Zamenjava ali pretvorba. Vsaka pravilno sprejeta sprememba teh Pogojev se lahko uveljavi z
obvezno zamenjavo ali pretvorbo Obveznic v druge dolzniske vrednostne papirje, za katere
veljajo spremenjeni pogoji v skladu s Pogojem 11. Vsaka zamenjava ali pretvorba zaradi
pravilno potrjene spremembe zavezuje vse Imetnike Obveznic.

Prestevalec glasov

Imenovanje in pristojnost. Republika bo dolo¢ila osebo katere naloga bo izracunati ali so
predlagano spremembo odobrili imetniki Obveznic v obtoku, oziroma, v primeru skupne
spremembe, imetniki dolzniskih vrednostnih papirjev v obtoku, ki pripadajo vsem serijam, na
katere bi vplivala predlagana sprememba, z zadostnim zneskom glavnic (v nadaljevanju:
"prestevalec glasov"). V primeru skupne spremembe bo imenovan en sam prestevalec glasov
zvezi s predlagano spremembo Obveznic in vseh drugih serij vrednostnih papirjev, na katere bi
vplivala predlagana sprememba.

Potrdilo. Republika bo pred dnevom vsake skups¢ine, sklicane zaradi glasovanja o predlagani
spremembi oziroma pred dnevom, ki ga Republika doloéi za podpis pisnega sklepa v zvezi s
predlagano spremembo, predlozila prestevalcu glasov in objavila potrdilo, ki bo vsebovalo:

€)] podatek o skupnem znesku glavnice Obveznic, v primeru skupne spremembe pa tudi o
skupnih zneskih glavnic vseh drugih serij dolzniskih vrednostnih papirjev, na katere bi
vplivala predlagana sprememba, za katere se v skladu s Pogojem 9.2.7 §teje, da so na
preseéni dan v obtoku;

(b) podatek o skupnem znesku glavnice Obveznic, v primeru skupne spremembe pa tudi o
skupnih zneskih glavnic vseh drugih serij dolzniskih vrednostnih papirjev, na katere bi
vplivala predlagana sprememba, za katere se v skladu s Pogojem 9.2.7(c) Steje, da na
preseéni dan niso v obtoku;

(© podatek o identiteti imetnikov Obveznic in, v primeru skupne spremembe, dolzniskih
vrednostnih papirjev drugih serij, na katere bi vplivala predlagana sprememba, iz alineje
(b) zgoraj,

ki se po potrebi ugotovijo v skladu z dolo¢ili Pogoja 9.2.6.

ZanaSanje na podatke. PreStevalec glasov se ima pravico zanesti na vse podatke, vsebovane v
potrdilu, ki mu ga predlozi Republika, in ti podatki so hkrati tudi dokon¢ni in zavezujoli za
Republiko in za Imetnike Obveznic, razen v primeru:

€)] ¢e Imetnik Obveznic, na katerega polozaj vplivajo taks$ni podatki, pred glasovanjem o
predlagani spremembi oziroma podpisom pisnega sklepa v zvezi s predlagano
spremembo predlozi Republiki pisen obrazlozen ugovor zoper potrdilo; in

(b) ¢e bi upostevanje takSnega ugovora vplivalo na izid glasovanja o predlagani spremembi
oziroma na odobritev predlagane spremembe s pisnim sklepom.

Kljub pravocasno predloZzenemu in obrazloZenemu pisnemu ugovoru so podatki, na katere se ima
pravico zanesti prestevalec glasov, vseeno dokoncni in zavezujoc¢i za Republiko in za Imetnike
Obveznic v naslednjih primerih:

(x) e je ugovor kasneje umaknjen;
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9.34.

9.4.

94.1.

9.4.2.

9.4.3.

9.4.4.

9.4.5.

) ¢e Imetnik Obveznic, ki je prelozil ugovor, ne zaéne sodnega postopka pred pristojnim
sodis¢em v zvezi s svojim ugovorom v 15 dneh po objavi izida glasovanja oziroma
podpisa pisnega sklepa v zvezi s predlagano spremembo; ali

(2 Ce pristojno sodisce kasneje odlo¢i, da ugovor ni utemeljen ali da njegovo upostevanje
ne bi v nobenem primeru vplivalo na izid glasovanja o predlagani spremembi oziroma
na odobritev predlagane spremembe s pisnim sklepom.

Objava. Republika bo poskrbela za javno objavo rezultatov izraGunov prestevalca glasov v zvezi
s predlagano sprememb nemudoma po koncu skups¢ine, sklicane zaradi glasovanja o predlagani
spremembi oziroma po dnevu, ki ga Republika dolo¢i za podpis pisnega sklepa v zvezi s
predlagano spremembo.

Skupscine Imetnikov Obveznic, pisni sklepi

Splosno. Spodnja dolo¢ila in morebitna dodana pravila, ki jih sprejme in objavi Republika,
veljajo v obsegu, ki je skladen z doloc¢ili v nadaljevanju, za vsako skups¢ino Imetnikov
Obveznic, sklicano zaradi glasovanja o predlagani spremembi, in za vsak pisni sklep, sprejet v
zvezi s predlagano spremembo. Vsa dejanja, za katere je v tem Pogoju 9.4 dologeno, da jih
opravi Republika, lahko namesto Republike in v njenem imenu opravi tudi njen agent.

Sklicevanje skups$¢in. Skupscino Imetnikov Obveznic:
@ lahko skli¢e Republika kadarkoli; in

(b) je Republika dolzna sklicati, ¢e nastopi in traja kak$na Krsitev in sklic skups$cine
zahtevajo imetniki Obveznic v obtoku, katerih skupna glavnica znasa vsaj 10 odstotkov
skupne glavnice Obveznic, ki so takrat v obtoku.

Obvestilo o sklicu skups¢ine. Obvestilo o sklicu skups$éine Imetnikov Obveznic je Republika
dolzna objaviti vsaj 21 dni pred dnevom skupséine, oziroma, ¢e gre za prelozeno skupséino, vsaj
14 dni pred dnevom prelozene skups¢ine. Obvestilo mora vsebovati:

€)] navedbo dneva, ure in kraja skupscine;

(b) dnevni red ter besedilo vsake odlo¢itve, ki naj bi bila sprejeta na skups¢ini, skupaj z
navedbo zahtevane sklepcnosti za sprejem vsake taksne odlocCitve;

(c) navedbo presecnega dneva za skupscino, ki ne sme biti vec¢ kot pet delovnih dni pred
dnevom skupsCine, ter seznam listin, ki jih mora predloziti Imetnik Obveznic, da
postane upravicen sodelovati na skups¢ini;

(d) obrazec pooblastila za zastopanje Imetnika Obveznic;

(e navedbo morebitnih dodatnih pravil, ki jih je Republika dolocila za sklic in izvedbo
skupsc¢ine, po potrebi pa tudi pogoje, pod katerimi se bo skupna sprememba $tela za
odobreno, ¢e bo odobrena glede nekaterih, vendar ne vseh, serij dolzniskih vrednostnih
papirjev, na katere bi vplivala predlagana skupna sprememba; in

()] navedbo osebe, ki je imenovana za preStevalca glasov v zvezi s predlaganimi
spremembami, o katerih naj bi se glasovalo na skups¢ini.

Predsednik. Predsednika skup$¢ine Imetnikov Obveznic imenuje:
@ Republika; ali

(b) ¢e Republika ne imenuje predsednika, ali ¢e oseba, ki jo je imenovala Republika, ni
prisotna na skupscini, imetniki Obveznic v obtoku, katerih skupna glavnica predstavlja
ve¢ kot 50 odstotkov skupne glavnice vseh Obveznic v obtoku, ki so zastopane na
skupscini.

Sklepénost. Ce skupi¢ina ni sklepéna, ne more veljavno sprejeti nobene odlogitve z izjemo

imenovanja predsednika, ¢e tega ni imenovala Republika. Skupsc¢ina je sklepcna, Ce je prisotna
ena ali veC oseb, ki je oziroma so skupaj imetniki Obveznic:
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9.4.6.

94.7.

9.4.8.

9.4.9.

9.4.10.

9.4.11.

(@) katerih skupna glavnica dosega vsaj 66% odstotkov skupne glavnice vseh Obveznic v
obtoku, ¢e se na skupséini glasuje o pridrzani odlo¢itvi; in

(b) katerih skupna glavnica dosega vsaj 50 odstotkov skupne glavnice vseh Obveznic v
obtoku, ce se na skupscini glasuje o odlocitvi. ki ni pridrzana odlocitev.

Prelozitev skups¢ine. Ce sklepénost skups¢ine ni doseZena v tridesetih minutah po &asu,
dolo¢enem za njen zacCetek, lahko predsednik odlo¢i, da se skupscina prelozi za najvec 42 dni
vendar ne manj kot 14 dni. Prelozena skupsc€ina je sklepcna, Ce je prisotna ena ali ve¢ oseb, ki je
oziroma so skupaj imetniki Obveznic:

€)] katerih skupna glavnica dosega vsaj 66% odstotkov skupne glavnice vseh Obveznic v
obtoku, e se na skupscini glasuje o pridrzani odlo¢itvi; in

(b) katerih skupna glavnica dosega vsaj 25 odstotkov skupne glavnice vseh Obveznic v
obtoku, ¢e se na skupscini glasuje o odlocitvi. ki ni pridrzana odlo¢itev.

Pisni sklep. Pisni sklep, ki ga neposredno ali po osebah, ki so jih upraviene zastopati,
podpisejo imetniki zahtevane veéine Obveznic, ima v vseh pogledih enako veljavo kot sklep,
sprejet na skupsc¢ini Imetnikov Obveznic, ki je bila pravilno sklicana in izvedena v skladu s temi
Pogoji. Pisni sklep lahko sestavlja ena listina ali vec¢ listin, pripravljenih na podlagi enakega
obrazca, od katerih vsako podpise eden ali ve¢ Imetnikov Obveznic, bodisi neposredno bodisi po
osebah, ki so ga upravicene zastopati.

Glasovalna pravica. Vsaka oseba, ki je imetnik Obveznice v obtoku na prese¢ni dan predlagane
spremembe in vsaka oseba, ki jo imetnik Obveznice v obtoku na presecni dan predlagane
sprememb pooblasti za zastopanje pri odlo¢anju o predlagani spremembi, je upravicena glasovati
o predlagani spremembi na skup$¢ini Imetnikov Obveznic in podpisati pisni sklep v zvezi s
predlagano spremembo.

Glasovanje. O vsaki predlagani spremembi imetniki Obveznic v obtoku odlo¢ajo z glasovanjem
na pravilno sklicani skup$¢ini ali s podpisom pisnega sklepa brez sklica skupséine. Imetnik lahko
glasuje s toliko glasovi, kolikor znaSa glavnica Obveznic v obtoku, katerih imetnik je. Za ta
namen:

€) se v primeru, ¢e se skupna sprememba nanaSa na dolzniske vrednostne papirje, ki se
glasijo na obveznosti v vec¢ kot eni valuti, znesek glavnice vsakega dolzniskega
vrednostnega papirja dolo¢i v skladu s Pogojem 9.2.6(a);

(b) se v primeru, ¢e se skupna sprememba nana$a na indeksirano obveznost, znesek
glavnice vsake indeksirane obveznosti dolo¢i v skladu s Pogojem 9.2.6(b);

(© se v primeru, ¢e se skupna sprememba nanasa na neobrestovano obveznost, ki
predhodno ni bila del indeksirane obveznosti, znesek glavnice vsake takSne
neobrestovane obveznosti dolo¢i v skladu s Pogojem 9.2.6(c¢);

(d) se v primeru, ¢e se skupna sprememba nanaSa na neobrestovano obveznost, ki je
predhodno bila del indeksirane obveznosti, znesek glavnice vsake tak$ne neobrestovane
obveznosti dolo¢i v skladu s Pogojem 9.2.6(d).

Pooblas¢enci. Vsak imetnik Obveznice v obtoku lahko s podpisom in predlozitvijo pisnega
pooblastila Republiki vsaj 48 ur pred casom, doloCenim za zacetek skupsCine Imetnikov
Obveznic ali podpis pisnega sklepa, pooblasti drugo osebo (v nadaljevanju: "pooblaséenec™) za
zastopanje na skups¢ini Imetnikov Obveznic, na kateri ima imetnik pravico glasovati, ali pri
podpisu pisnega sklepa, ki ga je imetnik upravicen podpisati. V ta namen niso veljavna
pooblastila, ki niso pripravljena na obrazcu, dolo¢enem s sklicem skups$cine. Imetnik Obveznic
lahko za glasovanje z Obveznicami v obtoku, katerih imetnik je, pooblasti enega ali vec
pooblascencev, ki lahko glasujejo razli¢no, pod pogojem, da skupni znesek glavnice tako
zastopanih Obveznic ne presega skupnega zneska glavnice Obveznic v obtoku takSnega
imetnika.

Veljavnost in preklic pooblastila. Pooblaséenec, ki je veljavno pooblaséen v skladu z zgornjim
doloc¢ilom, se ob upostevanju Pogoja 9.2.7 in dokler je taksno pooblastilo veljavno, Steje (oseba,
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9.4.12.

9.4.13.

9.5.

951

9.6.

10.

11.

ki ga je pooblastila, pa se ne steje) za imetnika Obveznic, na katere se nanasa tak$no pooblastilo,
izvrSevanje glasovalne pravice tak$nega pooblascenca pa je kljub morebitnemu preklicu ali
spremembi pooblastila veljavno, ¢e Republika ni prejela obvestila o takSnem preklicu ali
spremembi, niti ni na drug nacin izvedela za takSen preklic ali spremembo, vsaj 48 ur pred
Casom, doloc¢enim za zacetek skupscine ali podpis pisnega sklepa.

Zavezujo¢ ucinek. Sklep, ki je bil veljavno sprejet na skupsc€ini imetnikov, sklicani in izvedeni v
skladu s temi Pogoji, ter pisni sklep, ki ga je veljavno podpisala zahtevana ve€ina Imetnikov
Obveznic, zavezuje vse Imetnike Obveznic, ne glede na to, ali so bili prisotni na skups¢ini, ali so
glasovali za tak$en sklep ali proti njemu, oziroma ali so podpisali pisni sklep.

Objava. Republika bo brez nepotrebnega odlasanja objavila vsako sprejeti sklep in pisni sklep.
Objava

Obvestila in druge zadeve. Republika bo objavljala vsa obvestila in druge zadeve, ki jih je
dolzna objaviti v skladu z zgornjimi dolo¢ili, v skladu s Pogojem 13.

Udelezba

Naslednje osebe se lahko udelezijo skups¢ine in na njej govorijo:

@ Imetniki Obveznic;

(b) predstavniki Republike;

(© finan¢ni svetovalci Republike; in
(d) pravni svetovalci Republike.
OCITNA NAPAKA

Republika lahko spremeni dolocila Obveznic in teh Pogojev brez soglasja Imetnikov, e je
takSna sprememba potrebna zaradi odprave ocitnih napak, odprave nejasnosti ali napak
oblikovne ali tehni¢ne narave ali pa je v korist Imetnikov. Republika bo v skladu s Pogojem 13
objavila vsako spremembo Obveznic na podlagi tega Pogoja 10 v desetih dneh po njeni
uveljavitvi.

ZAMENJAVA OBVEZNIC

Ce (a) je s sprejeto spremembo odlogeno, da se kak$no dolo¢ilo Obveznic ali teh Pogojev
dopolni, spremeni ali razveljavi, ali da namesto Republike postane glavni zavezanec za
obveznosti iz Obveznic kak$na druga oseba; ali (b) je sprememba kak$nega doloc¢ila Obveznic
ali teh Pogojev dovoljena v skladu s Pogojem 10, se, ¢e je v skladu s slovenskim pravom to
potrebno zaradi uéinkovanja tak$ne spremembe, dopolnitve, razveljavitve ali nadomestitve,
Obveznice Stejejo za predcasno dospele in Republika v celoti izpolni vse svoje obveznosti iz
Obveznic tako, da zagotovi, da se na Dan Zamenjave (kot je opredeljen spodaj) na racune
Imetnikov pri KDD prenesejo Nadomestne Obveznice (kot so opredeljene spodaj) v zameno za
Obveznice, ki so bile vpisane v dobro tak$nih racunov ob koncu zadnjega KDD Delovnega
Dneva pred Dnevom Zamenjave.

Steje se, da je vsak Imetnik soglasal z zamenjavo Obveznic v skladu z zgoraj navedenim in da je
pooblastil KDD za ustrezne prenose s svojega racuna vrednostnih papirjev pri KDD na rac¢un
Republike.

V tem Pogoju 11:

i. "Dan Zamenjave" pomeni dan, ki ga dolo¢i Republika v obvestilu Imetnikom
obveznic v skladu s Pogojem 13, danim vsaj sedem dni pred tak$nim dnem; in

ii. "Nadomestne Obveznice" so vrednostni papirji, ki se razlikujejo od Obveznic
le v toliko, kot je bilo odobreno z veljavnim sklepom ali pisnim sklepom
Imetnikov Obveznic, sprejetim v skladu s Pogojem 9 ali kot je to dovoljeno v
skladu s Pogojem 10.
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12.

13.

NADALJNJE IZDAJE

Republika lahko kadarkoli brez soglasja Imetnikov izda nadaljnje obveznice, katerih pogoji so v
vseh pogledih enaki kot pri Obveznicah (ali v vseh pogledih razen v zvezi s prvim placilom
obresti iz nadaljnje izdaje Obveznic), tako, da te z Obveznicami tvorijo eno samo serijo
vrednostnih papirjev.

OBVESTILA

Obvestilo Imetniku ali Upravicencu je veljavno, ¢e je dano na enega od naslednjih nac¢inov (med
katerimi izbira Republika po lastni presoji): (a) ¢e je poslano taksnemu Imetniku ali Upravi¢encu
na naslov, ki je vpisan v Centralnem Registru ali sporo¢en Republiki v skladu s tem Pogojem 13,
pri ¢emer se taks$no obvestilo Steje za dano na osmi dan po dnevu, ko je bilo oddano na posto; ali
(b) Ce je objavljeno v vodilnem dnevnem casopisu v slovenskem jeziku, ki je splo§no dostopen v
Sloveniji in v vodilnem dnevnem c¢asopisu v angleskem jeziku, ki je splosno dostopen v Evropi,
v vsakem primeru pa mora biti objavljeno tudi na nacin, dolocen s pravili organiziranega trga na
katerem Obveznice kotirajo in/ali se z njimi trguje. Objavljeno obvestilo se $teje za dano, ko je
objavljeno, ¢e pa je objavljeno veckrat, se Steje za dano na dan prve objave.

Obvestila Republiki se dajejo na naslednji nacin:

i v primeru zahteve, naslovljene na UJP v skladu s Pogojem 5.2, s pismom ali po
telefaksu na naslov:

Uprava Republike Slovenije za javna placila
Urad UJP

Sektor placilne storitve

Dunajska cesta 48

1001 Ljubljana

Slovenija

Telefon: +386 1 475 1640

Telefaks: + 386 1 475 1709

Prejemnik: VVodja sektorja

ii. v primeru drugih obvestil, s pismom ali po telefaksu na naslov:

Ministrstvo za finance

Direktorat za zakladniStvo

Sektor za zaledne operacije in glavne knjige zakladnice
Zupanéiceva 3

1502 Ljubljana

Slovenija

Telefon: +386 1 369 6420

Telefaks: + 386 1 369 6439

Prejemnik: Vodja sektorja

oziroma na morebitni drug naslov, Stevilko telefaksa ali z navedbo drugega prejemnika oziroma
organizacijske enote, ki jih Republika doloCi za posamezne namene s predhodnim obvestilom
Imetnikom in Upravi¢encem.

Obvestila Republiki ucinkujejo, ko jih Republika prejme, pri ¢emer se vsako obvestilo ali
sporocilo, ki bi sicer uc¢inkovalo po 16.00 uri dolo¢enega dne ali na dan, ki v kraju naslovnika ni
delovni dan, $teje za prejeto ob 10.00 uri na prvi naslednji delovni dan v kraju naslovnika.

Vsa obvestila na podlagi teh Pogojev so veljavna le, ¢e so dana (a) v primeru obvestil Imetnikom
ali Upravi¢encem, v angleSkem in slovenskem jeziku; in (b) v primeru obvestil Republiki, v
angleskem ali slovenskem jeziku oziroma kateremkoli drugem jeziku, ¢e je obvestilu prilozen
tudi overjen prevod obvestila v angleski ali slovenski jezik. Vsak overjen prevod, posredovan v
skladu s tem Pogojem, mora kot pravilen in natanc¢en prevod potrditi poklicni prevajalec ali
druga ustrezno usposobljena oseba.
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14.

14.1.

14.2.

14.3.

14.4.

14.5.

VELJAVNO PRAVO IN PRISTOJNOST SODISC

Veljavno pravo

Za presojo pravic in obveznosti iz Obveznic in vseh neposlovnih obveznosti, ki izvirajo iz teh
Pogojev ali so v zvezi z njimi se uporablja slovensko pravo.

Pristojnost sodis¢

Republika v korist Imetnikov in Upravicencev soglasa, da so za odlocanje o vseh zahtevkih,
tozbah in sporih iz Obveznic ali v zvezi z njimi (v nadaljevanju: "Postopki") pristojna sodis¢a
Republike Slovenije in v ta namen daje nepreklicno privolitev v pristojnost teh sodis¢.

Neizkljucnost

Privolitev v pristojnost sodi§¢ Republike Slovenije ne omejuje pravice kateregakoli Imetnika ali
Upravic¢enca, da zacne Postopek pred katerimkoli drugim pristojnim sodis¢em, zacetek
Postopkov v eni ali ve¢ drzavah pa ne preprecuje zacetka Postopkov v kaksni drugi drzavi
(bodisi socasno ali ne), ¢e to dopuscajo predpisi.

Soglasje k uveljavljanju pravic, itd.

Republika soglasa, da se v Postopkih prisodi kakr$nakoli vrsta koristi ali izda kakrSenkoli poziv
ali pisanje, vkljuéno z izdajo vsake sodbe ali druge odloc¢be, ki se lahko izda v tak$nih Postopkih,
in da se pravice na podlagi takSne sodbe ali druge sodne odlocbe uveljavijo z izvrsbo na
katerokoli premozenje (ne glede na uporabo ali namen uporabe takSnega premozenja).

Odpoved imuniteti

Za primer, ¢e se je Republika upravicena v katerikoli drzavi sklicevati zase ali za svoje
premozenje ali dohodke na imuniteto pred tozbo, izvrsbo, rubezem (bodisi zaradi izvr$be, bodisi
pred sodbo ali na kaksni drugi podlagi in ne glede na to, ali ji imuniteta pripada na podlagi
suverenosti ali iz kakSnega drugega razloga) ali drugim postopkom, oziroma ¢e se Republiki,
njenemu premozenju ali dohodkom tak$na imuniteta v katerikoli drzavi lahko prizna (ne glede na
to, ali jo je potrebno izrecno uveljavljati ali ne), Republika soglasa, da se na tak$no imuniteto ne
bo sklicevala in se ji odpoveduje v celotnem obsegu, ki je dopusten v skladu s predpisi tak$ne
drzave.
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UPORABA KUPNINE

Republika bo neto kupnino za Obveznice v visini 400.191.070,90 EUR (ki predstavlja bruto kupnino, ki
jo Republika prejme na Datum zakljucka, po odbitku ustreznih nadomestil in provizij, ki jih mora
Republika placati Skupnim vodilnim organizatorjem in organizatorjem v okviru ponudb za denarni
odkup, ki ga izvaja Republika ("Ponudbe za odkup"), vendar skupaj z nateCenimi obrestmi, ki se placajo
Izdajatelju na Datum zakljucka) porabila za odkup nekaterih obstojecih dolzniskih vrednostnih papirjev
Republike (vklju¢no, a ne omejeno, v okviru Ponudb za odkup hkrati z izdajo Obveznic) in za namene
splosnega financiranja.
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REPUBLIKA SLOVENIJA

Informacije v zvezi z Republiko Slovenijo so na voljo v predstavitvi za vlagatelje z naslovom "Republic
of Slovenia Investor Presentation — Februar 2022" ("Predstavitev za vlagatelje") in iz drugih virov javno
dostopnih informacij, med drugim Evropske komisije, Eurostata in slovenskih drzavnih subjektov, vendar
tak$ne informacije niso del tega Ponudbenega dokumenta.

Predstavitev za vlagatelje je na voljo za brezplacen vpogled na strani https://www.gov.si/teme/stiki-z-
investitorji-in-imetniki-vrednostnih-papirjev/. V izogib dvomu navajamo, da Predstavitev za vlagatelje ali
informacije, navedene na spletni strani, niso del tega Ponudbenega dokumenta.

Za vsakega kupca Obveznic se Steje, da je sprejel, soglasal in zagotovil Republiki in Skupnim vodilnim
organizatorjem, da: (a) razume, sprejema in soglasa, da ta Ponudbeni dokument ne vsebuje razkritja
(razen dejavnikov tveganja pod poglavjem "Dejavniki tveganja") ali drugih informacij glede Republike,
med drugim politi€nega sistema in polozaja, gospodarstva, zunanje trgovine, placilne bilance, javnih
financ, javnega dolga in monetarnega sistema Republike; (b) se zana$a na javno dostopne informacije
glede Republike; (c) ima znanje in izkuSnje s podrocja investicij (med drugim z nakupom drzavnih
vrednostnih papirjev, podobnih Obveznicam); (d) je pridobil ali bo pridobil neodvisno mnenje, kot se mu
zdi potrebno ali priporo€ljivo, in (e) je izvedel in bo izvajal svojo neodvisno analizo, s ¢imer bo lahko
ocenil koristi in tveganja pri nakupu Obveznic in sprejel neodvisno odlocitev glede nakupa Obveznic.
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KLIRING IN PORAVNAVA

Obveznice se izdajo v skladu z doloc¢bami slovenskega Zakona o nematerializiranih vrednostnih papirjih
in vpisejo v centralni register ("Centralni register"), ki ga vodi KDD.

KDD je bila ustanovljena z namenom zagotavljanja storitev centralnega skrbnistva za vrednostne papirje,
poravnavo transakcij z vrednostnimi papirji in vodenje centralnega registra nematerializiranih vrednostnih
papirjev (in njihovih imetnikov) v Republiki Sloveniji. Trenutno pravni status in poslovanje KDD urejata
Uredba (EU) §t. 909/2014 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 23. julija 2014 o izboljSanju ureditve
poravnav vrednostnih papirjev v Evropski uniji in o centralnih depotnih druzbah ter o spremembi direktiv
98/26/ES in 2014/65/EU ter Uredbe (EU) st. 236/2012 in ZTFI-1.

Obveznice se izdajo na podlagi pisne zahteve ("zahteva za izdajo"), ki jo poda Republika Slovenija in ki
KDD nalaga, da Obveznice vpise v centralni register in jih vpiSe na ra¢une oseb(e), ki je navedena o0z. so
navedene v zahtevi za izdajo. Oseba, na katere racunu v centralnem registru je vpisana Obveznica, se
Steje za imetnika Obveznice.

Obveznice se lahko prenesejo med racuni pri KDD, ti prenosi pa morajo biti registrirani v centralnem
registru v skladu z veljavnimi Pravili poslovanja in navodili KDD. Imetnik Obveznic za namene prenosov
vodi trgovalni racun, ki ga upravlja ¢lan KDD (borzni posrednik ali banka). Pravila poslovanja in
navodila KDD ter seznam ¢lanov KDD so na voljo na spletni strani KDD na www.kdd.si (pri ¢emer
vsebina navedene spletne strani ne predstavlja dela tega Ponudbenega dokumenta niti ni vanj vkljucena).

Za prenos Obveznic med racuni pri KDD morata ¢lan KDD, ki upravlja ra¢un prenosnika, in ¢lan KDD,
ki upravlja radun prevzemnika, pri KDD podati nalog o izroéitvi in nalog o prejemu. Ce se ujemata, se
izro€itveni in prejemni del naloga uparita in tvorita nalog za prenos. Posebna pravila veljajo za prenose
Obveznic v okviru korporativnih dejanj (kot so opredeljena v Navodilih KDD) in prenose Obveznic v
okviru poravnave na Ljubljanski borzi vrednostnih papirjev.

Hkrati s prenosi Obveznic med racuni pri KDD potekajo tudi ustrezni prenosi v skupni platformi
Evrosistema za poravnavo vrednostnih papirjev (Target2-Securities). Od 6. februarja 2017 dalje so bila
Pravila poslovanja in navodila KDD usklajena s skupnim pravnim in operativnim okvirjem, ki velja za
platformo Target2-Securities.

KDD je vzpostavila povezavi s Clearstreamom, Luksemburg in Euroclearom, ki omogocata imetni§tvo
Obveznic pri KDD prek fiduciarnih ra¢unov Euroclear in Clearstream, Luksemburg.

Imetniki Racunov pri Euroclearu ali Clearstreamu, Luksemburg, se ne Stejejo kot zakoniti imetniki teh
Obveznic po slovenskem pravu.

Ne glede na navedeno imajo Imetniki Racunov pravico z neposrednim zahtevkom zoper Republiko
Slovenijo uveljavljati njene denarne obveznosti na podlagi Obveznic pod pogoji, dolocenimi v poglavjih
"Dolocila in pogoji Obveznic — Placila". Da bi take osebe lahko uveljavljale druge pravice (razen
denarnih terjatev), ki so podeljene Imetnikom ra¢unov, morajo take osebe upostevati splo$ne pogoje
poslovanja Euroclear ali Clearstream, Luksemburg (kot je ustrezno), ki urejajo posredno uveljavljanje
njihovih pravic.
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IZPOLNJEVANJE POGOJEV EVROPSKE CENTRALNE BANKE

KDD je odobren centralni register vrednostnih papirjev. "Povezava" med KDD in Clearstream,
Luxembourg ter "povezava" med KDD in Eurclearom sta obe odobreni neposredni zvezi za namene
zavarovanja pri Evropski centralni banki. Dodatne informacije so na voljo na spletni strani ECB

(www.ecb.int). Vsebina navedene spletne strani ne predstavlja dela tega Ponudbenega dokumenta niti ni
vanj vkljuéena.
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OBDAVCITEV V SLOVENLJI

Spodaj je podan splosen opis nekaterih davénih vidikov v Sloveniji, ki se nanasajo na Obveznice. Ne
predstavlja pa celovite analize vseh dav¢nih vidikov, povezanih z Obveznicami. Potencialni kupci
Obveznic in druge osebe, ki lahko (posredno ali neposredno) postanejo upravicene prejeti kaksno placilo
na podlagi Obveznic, naj se glede posledic, do katerih pride skladno z davéno zakonodajo v drzavi, kjer
so rezidenti za davéne namene, in o davéni zakonodaji Republike Slovenije glede nakupa, posesti in
prodaje Obveznic ter prejemanja placil obresti, glavnice in/ali drugih zneskov iz naslova Obveznic,
posvetujejo s svojimi daveénimi svetovalci. Ta povzetek temelji na zakonodaji, ki je veljavna na dan tega
Ponudbenega dokumenta in ne more ustrezati opisu zakonodaje, ki lahko stopi v veljavo po tem datumu.

Investitorji - pravne osebe

Obresti, prejete iz naslova Obveznic, in/ali kapitalski dobicek iz prodaje ali razpolaganja z Obveznicami,
ki pripada(jo):

(A) pravni osebi, ki je za davéne namene rezident Republike Slovenije; ali
B) poslovni enoti pravne osebe v Republiki Sloveniji, ki za davéne namene ni rezident Republike
Slovenije,

so obdavcene s slovenskim davkom od dohodkov pravnih oseb kot del skupnih prihodkov tega rezidenta
za davcne namene v Republiki Sloveniji oz. poslovne enote pravne osebe v Republiki Sloveniji, ki za
dav¢ne namene ni rezident Republike Slovenije.

Obresti od Obveznic, ki jih prejme pravna oseba, ki ni rezident za davéne namene v Sloveniji in nima
poslovne enote v Sloveniji, niso obdavcene s slovenskim davkom od dohodkov pravnih oseb.

Od placil na podlagi Obveznic pravnim osebam se ne glede na njihovo rezidentstvo za davéne namene ne
odtegne noben davek.

Fizi¢ne osebe

Zneski obresti od Obveznic, ki jih prejeme fizi¢na oseba, ki je rezident Slovenije za namene obdavcitve,
so na splosno v Sloveniji obdavéeni z dohodnino po 27,5-odstotni stopnji. Od tovrstnih obresti se ne
placuje daveéni odtegljaj, temvec morajo rezidenti vsako koledarsko leto do 28. februarja vloziti napoved
za odmero dohodnine od obresti, prejetih v preteklem koledarskem letu. Ta davek je dokoncni davek, s
katerim Slovenija obdavcuje obresti, ki jih dosegajo rezidenti od Obveznic.

Fizi¢na oseba, ki je nerezident Slovenije za davéne namene, je v Sloveniji oprosc¢ena placevanja davka od
obresti od Obveznic.

Dobicek iz kapitala iz naslova odsvojitve Obveznic v Sloveniji ni predmet obdavc¢itve z dohodnino.
Osebe, ki so v dvomu glede obdav¢itve Obveznic ali davkov ali taks, ki se placajo v zvezi s

prenosom Obveznic ali pri razpolaganju z njimi, naj se v zvezi s tem posvetujejo s svojimi
strokovnimi svetovalci.
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VPIS IN PRODAJA

Izdajatelj lahko v zvezi razdelitvijo Obveznic poleg drugih dejavnikov uposteva tudi to, ali je vlagatelj, ki
zeli pridobiti Obveznice, ponudil obstojece obveznice v odkup v skladu s Ponudbami za odkup. Pri
razdelitvi Obveznic namerava Izdajatelj dati prednost tistim vlagateljem, ki so veljavno oddali ponudbo
ali izkazali trden namen ponuditi obstojece obveznice v skladu s Ponudbami za odkup in je Izdajatelj
takSne obstojeCe obveznice odkupil; zato je lahko vlagatelj, ki Zeli vpisati Obveznice poleg oddaje
ponudbe za obstojece obveznice v skladu s Ponudbami za odkup, delezen prednostne obravnave pri
razdelitvi tak§nih Obveznic (Ce so izdane).

Skupni vodilni organizatorji so se skladno s Pogodbo o vpisu z dne 21. februarja 2021 ("Pogodba o vpisu
Obveznic), sklenjeno med Republiko in Skupnimi vodilnimi organizatorji, kot solidarni zavezanci
zavezali Republiki, da bodo vpisali in placali ali zagotovili vpis in placilo Obveznic skladno z dolo¢ili in
pogoji, dolocenimi v Pogodbi o vpisu Obveznic.

Republika se je zavezala, da bo Skupne vodilne organizatorje odvezala odgovornosti glede dolocenih
obveznosti v zvezi s ponudbo in prodajo Obveznic. Skupni vodilni organizatorji imajo ob nastopu
doloc¢enih okolis¢in pravico odpovedati Pogodbo o vpisu Obveznic, preden je kupnina za Obveznice
placana Republiki.

V zvezi z Obveznicami imajo dolo¢eni Skupni vodilni organizatorji ali dolo¢ene njihove povezane osebe
pravico kupiti Obveznice in prejeti Obveznice v upravljanje in/ali lastnis§tvo, vendar ne z namenom
distribucije. Poleg tega imajo dolo¢eni Skupni vodilni organizatorji ali njihove povezane osebe pravico
kupiti Obveznice za svoj racun in sklepati posle, vkljuéno s kreditnimi izvedenimi finanénimi instrumenti,
kot so zamenjava premoZenja, ponovno oblikovanje in zamenjava kreditnega tveganja v zvezi z
Obveznicami in/ali drugimi vrednostnimi papirji Republike hkrati s ponujanjem in prodajo Obveznic ali v
sekundarnih trznih poslih. Taksni posli bi bili izvedeni kot dvostransko trgovanje z izbranimi nasprotnimi
strankami in loceno od obstojece prodaje ali preprodaje Obveznic (ne glede na to, da so takSne izbrane
nasprotne stranke tudi lahko kupci Obveznic).

Poleg tega imajo Skupni vodilni organizatorji in njihove povezane osebe v okviru rednega poslovanja
pravico vlagati ali opravljati $tevilne razliéne naloZbe in aktivno trgovati z dolzniSkimi in lastniskimi
vrednostnimi papirji (ali povezanimi izvedenimi vrednostnimi papirji) in finanénimi instrumenti
(vkljuéno z ban¢nimi posojili) za svoj racun in za racun svojih strank. TakSne nalozbe in dejavnosti
vrednostnih papirjev lahko vkljucujejo vrednostne papirje in/ali instrumente Republike, vklju¢no s
samimi Obveznicami. Dolo¢eni Skupni vodilni organizatorji ali njihove povezane osebe, ki so v
posojilnem razmerju z Republiko, rutinsko zavarujejo svojo kreditno izpostavljenost do Republike
skladno s svojimi obicajnimi politikami glede obvladovanja tveganj. Taksni Skupni vodilni organizatorji
in njihove povezane osebe navadno taks$no izpostavljenost zavarujejo tako, da sklenejo posle nakupa
izvedenih finanénih instrumentov zamenjave kreditnega tveganja ali ustvarjanja kratkih pozicij v
vrednostnih papirjih Republike, kar potencialno vkljucuje tudi Obveznice. Kakr$ne koli taks$ne kratke
pozicije bi lahko negativno vplivale na nadaljnje cene trgovanja z Obveznicami. Skupni vodilni
organizatorji in njithove povezane osebe lahko tudi podajo nalozbena priporocila in/ali objavijo ali izrazijo
neodvisna strokovna mnenja v zvezi s takSnimi vrednostnimi papirji ali finanénimi instrumenti in lahko
imajo ali priporo¢ijo strankam, naj pridobijo dolge in/ali kratke pozicije v tak$nih vrednostnih papirjih in
instrumentih.

Republika Italija

Ponudba Obveznic ni bila registrirana pri Commissione Nazionale per le Societa e la Borsa ("CONSOB")
v skladu z italijansko zakonodajo vrednostnih papirjev. Vsak Skupni vodilni organizator je zagotovil in
soglasal, da se bo kakr$na koli ponudba, prodaja ali dostava Obveznic ali razdeljevanje izvodov tega
Ponudbenega dokumenta ali kakrSnega koli drugega dokumenta v zvezi z Obveznicami v Republiki Italiji
izvedla v skladu z vsemi italijanski zakoni o vrednostnih papirjih, davénimi zakoni, zakoni glede
deviznega nadzora in drugimi veljavnimi zakoni ter predpisi.

Vsaka ponudba, prodaja ali dostava Obveznic ali razdeljevanje izvodov tega Ponudbenega dokumenta ali
katerega koli drugega dokumenta, ki se nanaSa na Obveznice, v Republiki Italiji mora biti:

€] opravljena s strani investicijske druzbe, banke ali financnega posrednika, ki ima dovoljenje za
opravljanje tovrstnih dejavnosti v Republiki Italiji v skladu z Zakonodajno uredbo st. 58 z dne
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24.2.1998, CONSOB Uredbo $t. 20307 z dne 15.2.2018 in Zakonodajno uredbo §t. 385 z dne
1.9.1993 (s spremembami); in

(b) v skladu s katerimi koli drugimi veljavnimi zakoni in predpisi ali zahtevami, ki jih predvideva
CONSORB ali kateri drugi italijanski organ.

Zdruzene drzave Amerike

Obveznice niso bile in ne bodo registrirane skladno z Zakonom o vrednostnih papirjih (Securities Act) ter
se ne smejo ponujati ali prodajati v Zdruzenih drzavah, razen v primeru dolocenih transakcij, za katere ne
veljajo registracijske zahteve Zakona o vrednostnih papirjih (Securities Act). Skladno s tem vsak Skupni
vodilni organizator zagotavlja, jam¢i in soglasa, da bo Obveznice ponujal in prodajal le izven Zdruzenih
drzav Amerike v skladu s Predpisom S. Izrazi, uporabljeni v tem odstavku, imajo pomen, doloCen v
Predpisu S.

ZdruZeno kraljestvo
Vsak Skupni vodilni organizator je zagotovil in soglasal, da:

6) je posredoval ali povzrocil posredovanje in da bo posredoval ali povzrocil posredovanje samo
vseh tistih vabil ali spodbud za vkljucenost v investicijsko dejavnost (v smislu 21. ¢lena Zakona
o finan¢nih storitvah in trgih (Financial Services and Markets Act) iz leta 2000 ("FSMA"), ki jih
je prejel v zvezi z izdajo ali prodajo katerihkoli Obveznic v okoli§¢inah, v katerih 1. odstavek 21.
¢lena FSMA ne velja za Republiko; ter

(0) je ravnal skladno in bo ravnal skladno z vsemi veljavnimi dolo¢bami FSMA v vseh svojih
dejanjih v zvezi z Obveznicami v Zdruzenem kraljestvu, iz njega ali drugace v povezavi z njim.

Splosno

Niti Republika niti nobeden izmed Skupnih vodilnih organizatorjev niso podali nobenih zagotovil, da je
bilo opravljeno dejanje ali da bo opravljeno dejanje v katerikoli jurisdikciji, na podlagi katerega bi bilo
dovoljeno javno ponujanje Obveznic ali posest ali razdeljevanje Ponudbenega dokumenta, drugega
ponudbenega gradiva v zvezi z Obveznicami ali dodatka k tem gradivom v katerikoli drzavi ali na
obmocju, kjer se tak$no dejanje za ta namen zahteva. Nadalje niti Republika niti nobeden izmed Skupnih
vodilnih organizatorjev ne zagotavljajo, da se lahko Obveznice zakonito ponujajo, bodisi na podlagi
veljavne registracije ali izpolnitve drugih zahtev takSne drzave, oz. na podlagi izjeme, ki velja v taksni
drzavi ali na takSnem obmocju, in ne sprejemajo odgovornosti za omogocanje taksne ponudbe.

Vsak Skupni vodilni organizator je zagotovil in soglasal, da bo upoSteval vse zakone, predpise in
direktive, veljavne v drzavah in na obmogjih, kjer kupuje, ponuja, prodaja ali prenasa Obveznice ali kjer
ima v posesti ali razdeljuje ali objavlja ta Ponudbeni dokument ali katerokoli drugo ponudbeno gradivo v
zvezi z Obveznicami ali kakrSenkoli dodatek k takSnemu gradivu, v vseh primerih na njihove stroske.
Republika in Skupni vodilni organizatorji zahtevajo od vseh oseb, ki prejmejo ta Ponudbeni dokument, da
na lastne stroske ravnajo v skladu s predpisi vseh drzav in obmocij, v katerih kupujejo, ponujajo,
prodajajo ali prenasajo Obveznice, ali posedujejo, distribuirajo ali objavljajo ta Ponudbeni dokument ali
drugo ponudbeno gradivo v zvezi z Obveznicami.
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SPLOSNE INFORMACIJE

Izdaja Obveznic je bila ustrezno odobrena v skladu s prvim odstavkom 84. ¢lena Zakona o javnih
financah ter prvim in tretjim odstavkom 51. ¢lena Zakona o izvrSevanju proracunov Republike
Slovenije za leti 2022 in 2023 (ZIPRS2223).

Vlozena je bila zahteva za uvrstitev Obveznic v kotacijo in trgovanje v segmentu obveznic na EGP
organiziranem trgu Ljubljanske borze v skladu s pravili in predpisi Ljubljanske borze.

Obveznice bodo imenske, v nematerializirani obliki in vodene pri KDD. Skupna oznaka (Common
Code) Obveznic je 098266305. ISIN koda Obveznic je SI0002103602. Vzpostavljeni sta tudi
povezavi med KDD ter Euroclear in Clearstream, Luksemburg, ki omogocata posredno imetnistvo
Obveznic pri KDD prek fiduciarnih ra¢unov Euroclear in Clearstream, Luksemburg.
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