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Povzetek Predstavitvenega dokumenta za dodatno izdajo 360-dnevnih komercialnih zapisov
druzbe GEN-I, d.0.0., z oznako GEN11

1. Izdajatelj

Izdajatelj: GEN-I, trgovanje in prodaja elektri¢ne energije, d.o.o.
Naslov: Vrbina 17, 8270 Krsko

Mati¢na stevilka: 1587714000

Davéna Stevilka: S| 71345442

V sodnem registru

. . . 19.877.610,00 EUR
vpisan osnovni kapital:

2. Opis finan€énega instrumenta

Tip finan¢nega Instrument denarnega trga — 360-dnevni komercialni zapis, izdan v

Instrumenta: nematerializirani obliki z oznako GEN11 in ISIN kodo SI0032503110 (v
nadaljevanju »komercialni zapis GEN11« oz. »komercialni zapis«).

Dospelost: 14. 04. 2023

Obrestna mera in izracun Komercialni zapis GEN11 je diskontni vrednostni papir. Obresti so

izracuna obresti: obrac¢unane vnaprej ter se ob vplacilu komercialnega zapisa odstejejo v obliki

diskonta od nominalne vrednosti komercialnega zapisa.

Obresti se izraCunajo z uporabo navadnega obrestnega obraCuna in
dekurzivnega nacina obrestovanja, pri emer se uposteva dejansko Stevilo
dni do dospelosti in 360 dni v letu. Obresti so zaokroZzene na dve decimalni
mesti in se obra¢unajo za obrestno obdobje, ki se zacne dne 26. 04. 2022
in kon¢a na dan dospelosti komercialnega zapisa dne 14. 04. 2023.

V primeru nakupa v prvi in dodatni prodaji letna nominalna obrestna mera
komercialnih zapisov znasa 1,30 %.

Prenosljivost komercialnih | Komercialni zapisi GEN11 se glasijo na ime in so izdani v nematerializirani
Zapisov: obliki ter vpisani v centralni register nematerializiranih vrednostnih papirjev,
ki se vodi pri KDD - Centralni klirinSko depotni druzbi d.d. Komercialni zapisi
so prosto prenosljivi v skladu z vsakokrat veljavnimi predpisi ter pravili KDD.

Nacin in obdobje izplacila | Obveznosti iz naslova komercialnega zapisa GEN11 so izplatane ob
obveznosti: dospelosti dne 14. 04. 2023 v znesku nominalne vrednosti komercialnega
zapisa. Izplacilo se izvede v celoti v enkratnem znesku v EUR. V vmesnem
Casu komercialni zapisi ne izplacujejo obresti.

KDD bo za izdajatelja obveznosti iz komercialnih zapisov izplaceval na
podlagi evidence lastniStva v centralnem registru vrednostnih papirjev pri
KDD na racune poravnalnih &lanov, pri katerih imajo imetniki deponirane
komercialne zapise.

Vsak imetnik ali upravi¢enec dolo¢i svoj evro ra¢un tako, da sporo€i svojemu
poravnalnemu &lanu podatke o tak§nem ragunu. Ce upraviéenec do tak$nega
zneska iz komercialnih zapisov ne doloCi svojega evro raduna na nacin,
dolocen v skladu s tem dokumentom, ali na drug nacin ki ga dolo¢i poravnalni
¢lan imetnika v skladu s predpisi, KDD za izdajatelja izplac¢a poravnalnemu
Clanu zneske pripadajoCe upravi¢encu na dan zapadlosti komercialnega
zapisa, pri ¢emer pa imetnik ni upravi¢en do obresti ali kakSnega drugega
plagila, ki bi lahko bila posledica takSnega odloga nakazila na upravi¢enéev
kon¢ni denarni racun.

Ce dan dospelosti obveznosti iz komercialnega zapisa ni delovni dan v
Republiki Sloveniji, se placila izvedejo prvi naslednji delovni dan po dnevu
dospelosti takSnega placila. V tem primeru upravicencu do izplacila
obveznosti iz komercialnega zapisa ne pripadajo obresti za ¢as od dospelosti
obveznosti iz komercialnih zapisov do prvega naslednjega delovnega dne.




Delovni dan pomeni dan, na katerega je v Republiki Sloveniji mogoce
izvrSevati placila v domacem denarju v obiajnem delovhem ¢&asu in ki ni
sobota, nedelja, drzavni praznik ali drug dela prost dan.

Upravi€enec do izplacila
glavnice:

Upravi¢enec do izplacila glavnice je zakoniti imetnik komercialnega zapisa
GEN11 (ali pravice na komercialnem zapisu, ki mu daje pravico do izplacila
glavnice), ki je dva delovna dneva pred dospelostjo vpisan v centralnem
registru.

Ce upravitenec komercialnih zapisov na dan dospelosti terjatev iz naslova
komercialnih zapisov ne dobi sredstev na svoj raun, mora o tem takoj
obvestiti svojega poravnalnega ¢lana in mu sporociti podatke o pravilnem
raunu oziroma druge ustrezne podatke, ki poravnalnemu ¢lanu imetnika
omogocajo nakazilo na ra¢un upravi¢enca komercialnih zapisov. Sredstva iz
naslova dospelih obveznosti iz komercialnih zapisov se v primeru nepopolnih
podatkov upravi¢enca, ki poravnalnemu ¢&lanu ne omogocajo nakazila
sredstev iz naslova dospelih obveznosti iz komercialnih zapisov na nacin,
dolo€en v skladu s tem dokumentom, ali na drug nacin, ki ga dolo€i poravnalni
¢lan v skladu s predpisi, od dne dospelosti komercialnih zapisov naprej ne
obrestujejo.

Zaveze in omejitve
izdajatelja:

V zvezi z izdajo komercialnih zapisov GEN11 se izdajatelj ne zavezuje
oziroma omejuje glede svojih politik poslovanja.

Vlagatelji bodo dne 25. 4. 2022 obvesceni o stevilu dodeljenih komercialnih
zapisov. Stevilo komercialnih zapisov, ki so dodeljeni posameznemu
vlagatelju, je na podlagi diskrecijske pravice izdajatelja in Nove KBM d. d.
lahko enako ali manjSe, kot ga je posamezni vlagatelj navedel na Izjavi o vpisu
in zavezi za vplacilo komercialnih zapisov druzbe GEN-I, d.o.0. oziroma se
vpisani komercialni zapisi posameznemu vlagatelju sploh ne dodelijo.
Izdajatelj si pridrzuje diskrecijsko pravico za preklic vabila k dajanju ponudbe
kadarkoli po zaCetku ponudbe komercialnih zapisov do zaklju¢ka roka za
vplacgilo komercialnih zapisov, kakor tudi pravico do skrajSanja rokov podanih
v tem predstavitvenem dokumentu.

Zavarovanje terjatev:

Komercialni zapisi GEN11 niso posebej zavarovani ali garantirani. Za
obveznosti iz komercialnih zapisov jaméi izdajatelj imetnikom ali
upravi¢encem z vsem svojim premozenjem.

Obveznosti izdajatelja iz komercialnih zapisov so neposredne, nepogojne,
nezavarovane in nepodrejene in bodo glede vrstnega reda poplalila vsaj
enakovredne (pari passu) vsem drugim obstoje¢im in bodo&im
nezavarovanim in nepodrejenim obveznostim izdajatelja.

Druge pravice iz
komercialnih zapisov:

Komercialni zapisi GEN11 dajejo upraviCencem terjatev pravico do placila
nominalne vrednosti ob dospelosti, pravico razpolaganja s komercialnimi
zapisi oziroma zastavitve komercialnih zapisov ter druge pravice v skladu z
veljavnimi predpisi o vrednostnih papirjih.

Drugih pravic, vkljuéno z moznostjo zamenjave za druge vrste financnih
instrumentov, komercialni zapisi ne zagotavljajo. Komercialni zapisi ne dajejo
pravice do udelezbe pri dobi¢ku izdajatelja. Komercialni zapisi ne vsebujejo
klavzul, s katerimi bi si izdajatelj zagotovil pravico do odpoklica komercialnih
zapisov pred njihovo dospelostjo. Imetnik komercialnih zapisov nima pravice
zahtevati od izdajatelja pred€asnega unov&enja svojih terjatev iz naslova
komercialnih zapisov oziroma unovéenja terjatev iz naslova komercialnih
zapisov pred njihovo dospelostjo.

Namen izdaje:

Namen izdaje je razprSitev virov financiranja in zagotavljanje zadostne
likvidnostne pozicije druzbe, upostevaje potrebe po financiranju obratnega
kapitala druzbe na energetskih borzah.

3. Skupna nominalna vrednost celotne izdaje

Skupna nominalna vrednost dodatne izdaje komercialnih zapisov je do najve¢ 10.000.000,00 EUR.




4, Apoenska struktura

Komercialni zapisi so izdani v nominalni vrednosti 100.000,00 EUR vsak. Dodatna izdaja komercialnih zapisov
obsega do najve¢ 100 apoenov po 100.000,00 EUR.

5. Predvideno mesto trgovanja

S komercialnimi zapisi se bo trgovalo na organiziranem trgu Ljubljanske borze, d.d., Ljubljana in sicer v
segmentu Trg obveznic - Instrumenti denarnega trga - Komercialni zapisi.

6. Cena komercialnih zapisov v dodatni prodaji

Komercialni zapisi GEN11 se oz. so se v dodatni prodaji vpisovali in vplaevali z diskontom od nominalne
vrednosti. Prodajna cena komercialnega zapisa v obliki te€aja v dodatni prodaji je zaokroZzena na Stiri
decimalke in na dan 26. 04. 2022 zna$a 98,7413 %.

Ponudba oziroma dodatna prodaja komercialnih zapisov druzbe GEN-I, d.0.0., je bila izvedena v Republiki
Sloveniji. Na podlagi dolocil Uredbe (EU) 2017/1129 in Direktive 2014/65/EU se za ponudbo komercialnih
zapisov GEN11 ne zahteva obveznost objave prospekta v skladu z dolocili 4. odstavka 1. ¢lena Uredbe (EU)
2017/1129, ki doloca izjemo od objave prospekta (skladno s ¢lenom 3(1) Uredbe (EU) 2017/1129).

Teoreti¢na vrednost komercialnega zapisa na posamezen dan do njegove dospelosti se izracuna s formulo,
ki je navedena v 4. poglavju Predstavitvenega dokumenta.

7. Povzetek tveganj, ki jih prevzema imetnik komercialnih zapisov

7.1. Tveganja, povezana z izdajateljem in sistem obvladovanja tveganj

V 2. poglavju Predstavitvenega dokumenta so podrobneje navedena tveganja, ki lahko vplivajo na
izdajateljevo sposobnost izpolnjevanja obveznosti do vlagateljev v vrednostne papirje. Med najpomembnejsa
in najverjetnejsa tveganja sodijo kreditna, trzna, likvidnostna, operativna, pravna in regulatorna tveganja.

7.2. Tveganja, povezana s komercialnimi zapisi

Likvidnost komercialnih zapisov

Kljub temu, da bodo komercialni zapisi GEN11 uvr§€eni na organiziran trg vrednostnih papirjev na Ljubljanski
borzi, d.d., Ljubljana, ni nobenega zagotovila, da se bo razvilo aktivho trgovanje s komercialnimi zapisi,
oziroma da bo aktivno trgovanje s komercialnimi zapisi trajalo do kon&ne dospelosti komercialnih zapisov. V



primeru, da ne bo aktivhega trgovanja s komercialnimi zapisi, lahko to negativno vpliva na trzno ceno in
likvidnost komercialnih zapisov.

Tveganje neplacila

Komercialni zapisi GEN11 niso posebej zavarovani ali garantirani. Za obveznosti iz komercialnih zapisov
jam¢i izdajatelj z vsem svojim premozenjem. V primeru steCaja ali likvidacije izdajatelja bi bilo poplacilo
terjatev imetnikov komercialnih zapisov izenac¢eno s poplacilom terjatev ostalih nezavarovanih in nepodrejenih
upnikov izdajatelja.

Tveganje spremembe obrestne mere

Komercialni zapisi GEN11 se ob izdaji vpla¢ajo z diskontom upoStevaje nespremenljivo obrestno mero in ne
prinasajo obresti, tako da je viSina obveznosti iz komercialnih zapisov ob zapadlosti fiksno dolo¢ena ter ni
izpostavljena tveganju spremembe obrestne mere.

Tveganje spremembe prodajne cene na organiziranem trgu

Gibanje prodajne cene komercialnih zapisov GEN11 na organiziranem trgu je odvisno od ponudbe in
povprasevanja po komercialnih zapisih ter od gibanja obrestnih mer na trgu. Presezno povpraSevanje po
komercialnih zapisih bi lahko vodilo do zviSanja prodajne cene komercialnih zapisov, presezna ponudba pa
do znizanja prodajne cene komercialnih zapisov. V primeru zviSanja obrestnih mer na trgu bi lahko imetniki
komercialnih zapisov zahtevali vi§jo donosnost komercialnih zapisov, kar bi lahko vodilo do zniZanja prodajne
cene komercialnih zapisov na organiziranem trgu. V primeru znizanja obrestnih mer na trgu bi lahko imetniki
komercialnih zapisov pri€akovali nizjo donosnost komercialnih zapisov, kar bi lahko vodilo do zviSanja
prodajne cene komercialnih zapisov na organiziranem trgu.

8. Druga pomembna dejstva v zvezi z izdajateljem

Informacije v zvezi z izdajateljem, njegovim poslovanjem, dejavnostjo, pravnim in finanénim poloZajem se
nahajajo na spletni strani izdajatelja na naslovu http://www.gen-i.si/.

9. Banka, ki sodeluje pri uvrstitvi komercialnih zapisov v trgovanje na organiziranem trgu

Izdajatelj je za strokovno svetovanje in storitve v zvezi s ponudbo Komercialnih zapisov GEN11, njihovo izdajo
v centralnem registru vrednostnih papirjev pri KDD ter uvrstitvijo komercialnih zapisov v trgovanje na
organiziranem trgu, sklenil pogodbo z Novo KBM d.d., Ulica Vita Kraigherja 4, 2000 Maribor.


http://www.gen-i.si/

10. Pomembno opozorilo

Skupaj s tem Povzetkom Predstavitvenega dokumenta je bil izdelan tudi Predstavitveni dokument, ki vsebuje
podrobne podatke, ki omogoc¢ajo vpogled v pravni polozaj izdajatelja, njegov finanéni polozaj, poslovne
moznosti in pravice, ki izhajajo iz komercialnih zapisov.

Povzetek Predstavitvenega dokumenta je potrebno razumeti kot uvod k Predstavitvenem dokumentu, zato ga
je potrebno brati skupaj s Predstavitvenim dokumentom. Predstavitveni dokument vsebuje bolj natanéne
informacije glede finanCnega in pravnega polozaja izdajatelja, kot tudi bolj natan&no raz€lenitev pravic in
poslovnih moznosti, ki izhajajo iz komercialnih zapisov, pri Eemer se je potrebno zavedati, da Predstavitveni
dokument ne vsebuje nujno vseh informacij, ki bi lahko bile potrebne za presojo smotrnosti nakupa in vplacila
komercialnih zapisov izdajatelja. Potencialni viagatelj je tako v celoti sam odgovoren za pridobitev dodatnih
informacij, za oblikovanje analiz ter ocen finanénega stanja in tveganosti Izdajatelja.
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KAZALO OKRAJSAV

OkrajSava Celoten naziv

ATVP Agencija za trg vrednostnih papirjev

DDV Davek na dodano vrednost

EUR Evro

KDD KDD - Centralna klirinsko depotna druzba d.o.o0., Tivolska cesta 48, 1000

Ljubljana

Ljubljanska borza

Ljubljanska borza vrednostnih papirjev, d.d., Ljubljana, Slovenska cesta 56,
1000 Ljubljana

Komercialni zapis

Instrument denarnega trga — 360-dnevni komercialni zapis druzbe GEN-I,
d.0.0., z oznako GEN11 in ISIN kodo S10032503110

GEN-I, d.o.o. ali izdajatelj
ali druzba

GEN-I, trgovanje in prodaja elektri¢ne energije, d.o.o.

Predstavitveni dokument

Predstavitveni dokument za uvrstitev 360-dnevnih komercialnih zapisov druzbe
GEN-I, trgovanje in prodaja elektri¢ne energije, d.o.o., v trgovanje na
organiziranem trgu

ZGD-1 Zakon o gospodarskih druzbah (Uradni list RS, §t.65/09 s spremembami in
dopolnitvami)

ZPPDFT-1 Zakon prepre€evanju pranja denarja in financiranju terorizma (Uradni list RS,
8t. 68/16 in 81/19)

ZPre-1 Zakon o prevzemih (Uradni list RS, t. 79/06 s spremembami in dopolnitvami)

ZTFI-1 Zakon o trgu finan&nih instrumentov (Uradni list RS, §t. 77/18, 17/19 — popr. in
66/19)

ZDDV-1 Zakon o davku na dodano vrednost (Uradni list RS, §t. 13/11s spremembami in
dopolnitvami)

ZDoh-2 Zakon o dohodnini (Uradni list RS, 8t. 13/11 — uradno precis€eno besedilo,
9/12 s spremembami in dopolnitvami)

EMIR Uredba (EU) $t. 648/2012 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 4. julija 2012
o izvedenih finan&nih instrumentih OTC, centralnih nasprotnih strankah in
repozitorijih sklenjenih poslov

REMID Uredba (EU) §t. 1227/2011 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 25. oktobra
2011 o celovitosti in preglednosti veleprodajnega energetskega trga

MiFID Il Direktiva 2014/65/EU Evropskega parlamenta in Sveta z dne 15. maja 2014 o

trgih finan¢nih instrumentov ter spremembi Direktive 2002/92/ES in Direktive
2011/61/EU

KAZALO SKLICEVANJ

Informacije v zvezi z izdajateljem, njegovim poslovanjem, dejavnostjo, pravnim in financ¢nim polozajem se

nahajajo na spletni strani izdajatelja na naslovu http://www.gen-i.si/.



http://www.gen-i.si/

1. ODGOVORNE OSEBE ZA VSEBINO PREDSTAVITVENEGA DOKUMENTA

Druzba GEN-I, d.o.o. kot izdajatelj komercialnih zapisov sprejema vso odgovornost za informacije,
podane oziroma prikazane v Predstavitvenem dokumentu na dan priprave tega Predstavitvenega
dokumenta.

Odgovorne osebe izdajatelja z vso primerno skrbnostjo zagotavljajo, da so po njihovem najboljSem
vedenju informacije, vsebovane v tem Predstavitvenem dokumentu, po tem, ko so za to poskrbeli
po svojih najboljSih moc€eh in z vso primerno skrbnostjo, v skladu z dejstvi in da ni bil izpus&en
noben pomemben podatek, ki bi lahko vplival na pomen teh informacij oziroma dokumenta.

Ljubljana, april 2022

GEN-I, d.o.o.
dr. Igor Koprivnikar mag. Andrej Sajn
predsednik uprave ¢lan uprave
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2. DEJAVNIKI TVEGANJA

V nadaljevanju so navedena tveganja, ki lahko vplivajo na izdajateljevo sposobnost izpolnjevanja
obveznosti do vlagateljev v vrednostne papirje. Vlagatelji morajo pred sprejemom odloCitve o
nalozbi natan¢no preuciti vse informacije, ki so navedene v tem Predstavitvenem dokumentu,
vkljuéno s predstavitvijo dejavnikov tveganja. Seznam v nadaljevanju navedenih dejavnikov
tveganja ne zajema vseh moznih dejavnikov, zato morajo vlagatelji pri sprejemanju odlo€itve o
investiranju upostevati tudi druge dejavnike, ki lahko vplivajo na odlocitev o investiranju.

2.1 Tveganja povezana z izdajateljem in sistem obvladovanja tveganj

Za ucinkovito prepoznavanje, pregled, upravljanje in poroanje o izpostavljenosti razli€énim tveganjem
v Skupini GEN-I skrbi centralizirana Sluzba za upravljanje s tveganji. Ta deluje povsem neodvisno in v
skladu s sprejeto Politiko o upravljanju tvegan;.

Poleg skrbi za Sirjenje kulture zavedanja o tveganjih v najsirSem smislu sta nalogi Sluzbe za upravljanje
s tveganiji tudi koordinacija upravljanja in minimizacije tveganj s podrocij ostalih sluzb ter koordinacija
delovanja sluzb ob nastanku izrednih dogodkov, katerih posledice bi lahko imele negativne ucinke na
poslovanje Skupine. Nadzor nad uginkovitostjo sluzbe poleg skrbnega pregleda nad tveganji opravljata
Odbor za kreditna tveganja, Odbor za trzna tveganja in Poslovodstvo.

Klju€na tveganja, ki jih obvladujemo, lahko razdelimo v naslednje kategorije:
= kreditna tveganja;

= trZzna tveganja;

= likvidnostna tveganja;

= operativna tveganja;

= |T tveganja;

= pravnain regulatorna tveganja;

= valutna tveganja;

= obrestno tveganje;

= tveganje na podrocju ¢loveskih virov.

2.1.1 Kreditnatveganja

Leto 2021 je bilo z vidika obvladovanja kreditnih tveganj zaradi izrednih razmer na trgu polno izzivov,
kot so visoka izpostavljenost do partnerjev, omejitve pri sklepanju novih transakcij s partnerji in
poveCana tveganja nedobave/neplalil s strani partnerjev. Tveganja smo uspe$no upravljali s
celovitim spremljanjem razmer na trgu energentov in njihovih morebitnih posledic na poslovanje
Skupine, z obravnavo povezanih tveganj na sejah Poslovodstva in Odbora za kreditna tveganja ter
z usmeritvami in ukrepi za obvladovanje tveganj na vseh klju¢nih podrogjih poslovanja. V podporo
postavljanju uspesnih strategij upravljanja kreditnih tveganj smo razvili $e simulacijsko orodje za
oblikovanje scenarijev, pregled odziva portfeljev ter u€inkov na rezultat Skupine glede na skrbno
pripravljene scenarije posledic izrednih razmer.



Nizka vrednost zamud placil ali kreditnih izgub, navkljub ve€jemu stresu na kreditno sposobnost in
poslovanje gospodarskih druzb kot posledice izrednih razmer, je tudi odraz nenehnih in dolgoletnih
aktivnosti skrbne izbire partnerjev ter dobro diverzificiranega in zavarovanega portfelja pod okriljem
Sluzbe za upravljanje s tveganii.

Gradnjo kakovostnega in razprSenega portfelja partnerjev poleg Sluzbe za upravljanje s tveganiji
nadzorujeta Poslovodstvo in Odbor za kreditha tveganja. Dodatno nam lokalna prisotnost z
regionalnimi predstavniki na posameznih trgih omogo¢a dobro obvesS€enost o dogajanju na
posameznem trgu, o poslovanju partnerjev in hitro prilagajanje razmeram na trgu. Partnerje pred
priCetkom sodelovanja obravnavamo skladno s Pravilnikom o dolo¢anju interne bonitetne ocene in
jim podelimo oceno tveganja, ki je podlaga za dolo€anje okvira sodelovanja s partnerji, kot so pogoji
placila, in§trumenti zavarovanja in roénost dobave. Sledi obravnava partnerjev na Odboru za kreditna
tveganja s potrditvijo predlaganega okvira sodelovanja.

Proces preverjanja identitete (ang. Know Your Customer) in poglobljene analize poslovanja partnerja
dopolnjujeta proces/orodje za sprotno spremljanje klju¢nih sprememb pri partnerjih in obvladovanje
kreditnih tveganj s tem v zvezi. Za podrogji prodaje in trgovanja uporabljamo orodje za sprotno
spremljanje sprememb bonitete partnerjev, kot je to dolo€eno s pogodbenimi klavzulami in
varovalkami, ki omogocajo zahtevo dodatnih zavarovanj v primeru poslabsanja bonitete partnerjev.
V sodelovanju s specializirano zavarovalnico krepimo portfelj zavarovanih partnerjev za podrocje
prodaje in trgovanja s podporo orodij za spremljavo poslovanja partnerjev, spremljave terjatev in
poroCanja terjatev. Vse pravilnike, ki urejajo procese za obvladovanje kreditnih tveganj, potrjuje
Odbor za kreditna tveganja.

2.1.2 Trzna tveganja

IzkoriS€anje trznih priloznosti je tesno povezano s trznimi tveganiji. Vzporedno z evolucijo trgov in
rastjo druzbe se z razvojem orodij za obvladovanje trznih tveganj stalno prilagajamo novim
razmeram, priloznostim in produktom na trgu.

Leto 2021 je bilo zaznamovano z mo¢nim porastom volatilnosti in nivojev cen vseh energentov,
predvsem v 2. polovici leta. Ob pove&anih nivojih cen so se zaradi porasta M2M odprtih pozicij Ze
sklenjenih poslov mo&no obremenile kreditne linije pri vseh partnerjih, kar je na trgu povzroc€ilo
splosno zmanj$anije likvidnosti in globine trgov. Dodatno je pove&ana volatilnost cen mo&no dvignila
potrebe po zagotavljanju sredstev za pokrivanje finannih kritij pri klirinskih bankah. Nastala
likvidnostna tveganja smo uspesno zamejili s krepitvijo kreditnih linij pri bankah.

Na nivoju druzbe imamo postavljene mocne okvirje delovanja, ki pred trznimi tveganji celostno S&itijo
tako Skupino kot posamezne portfelje. Upravljanje trznih tveganj na nivoju celotne druzbe,
oblikovanje smernic, pristojnosti in okvirjev delovanja je v domeni Odbora za trzna tveganja. Pravila
8Citenja, koli¢inska izpostavljenost ter strategije upravljanja so natanéno zapisani v pravilniku
Skupine. Pravila trgovanja in upravljanja portfeljev smo nadgradili z nadinom delovanja, ki temelji na
skupinskem snovanju, izvajanju in spremljanju trgovalnih strategij. Tak nacin trgovanja omogoca
demokrati¢no kulturo delovanja trgovcev v skupini, pove€an nadzor in kolektivno zavedanje o
tveganijih. Z novo razvitimi orodji v podporo trgovanju pa smo Se okrepili preglednost nad delovanjem
portfeljev, ekip in posameznikov.



V sam okvir delovanja so vpete tudi pristojnosti in odgovornosti Odborov za strategije portfeljev ter
posameznih upravljalcev portfeljev in trgovcev. O trenutnih vrednostih in evoluciji odprtih pozicij, cen
produktov na trgu, vrednosti portfelja in viSin tveganj se dnevno poro€a klju¢nim Sluzbam,
udelezenim v dnevnih procesih upravljanja in kontrolinga portfeljev, ter Sluzbi za upravljanje s
tveganji. Nenehno vlagamo v izobraZevanja za obvladovanje trznih tvegan;j in krepitev zavedanja o
tveganijih pri samih trgovcih. Skrbno gradimo ustrezno kulturo do tveganj, strukturo in procese na
vseh poslovnih nivojih podjetja in jih nadgrajujemo tudi na podlagi preteklih izkuSenj in analiz
trgovanja.

Pomemben ¢len procesa upravljanja s trznimi tveganji so tudi strategije, oblikovane na podlagi
obdutljivostnih analiz portfeljev, analiz cenovnih elasti¢nosti prodajnih portfeljev in analiz kazalcev
tveganj, volumenske izpostavljenosti ter pregleda nad globinami in likvidnostnimi trgi vseh portfeljev
v Skupini GEN-I.

Poseben poudarek namenjamo podroc€ju t. i. scenarijskega pristopa in obc&utljivostnih analiz vrednosti
tako globalnega trgovalnega kot lokalnih prodajnih portfeljev. Klju€ni so proces oblikovanja strategij
in analiza njihovega ucinka na spremembo cene pred sklenitvijo poslov ter analize elasti¢nosti
prodajnih portfeljev in konkurence, ki nam omogocajo Se boljSe obvladovanije in upravljanje trznih
tveganj. Pomemben del upravljanja trznih tveganj predstavljajo procesi, modeli in informacijski
sistemi, namenjeni upravljanju finanénih instrumentov, realnih opcij ter fleksibilnih pogodb, ki nam
omogocajo dodatno Sc&itenje vrednosti portfeljev, posebej v primeru nenadnih in nepredvidljivih vedjih
odmikov trznih cen od pri¢akovanih.

Za upravljanje z odprtimi pozicijami finanénih produktov je zadolZzena namenska skupina
upravljalcev, ki redno spremlja ucinke pozicij na prilive in odlive ter samo pozicijo prilagaja trznim
trendom. Upravljalci finan€nih odprtih pozicij razpolagajo z naprednimi orodji za oceno potrebnih
likvidnih sredstev za finanéna kritja pri klirinskih bankah Se pred sklenitvijo poslov. Na ta nacin na
nivoju Skupine neposredno obvladujemo tudi likvidnostna tveganja.

Posebna oblika trznega tveganja pri dobavi ali prevzemu elektri¢ne energije se pojavi pri koli€inskih

pogodbah zaradi morebitnih razlik med pogodbeno napovedano in dejansko prevzeto oziroma

dobavljeno koli¢ino elektricne energije ali zemeljskega plina. Ta tveganja obvladujemo na dva

nacina:

= s celovito informacijsko podporo za dolgoro€no in kratkoroéno napovedovanje odjema in oddaje
elektricne energije in zemeljskega plina ter

= 7 doslednim sprotnim spremljanjem koli€inskih odstopanj vecine odjemnih in oddajnih mest,
vklju€enih v bilan¢no Skupino GEN-I.

V portfelju imamo visok delez odkupnih pogodb proizvajalcev iz obnovljivih virov, predvsem sonc¢nih
elektrarn in hidroelektrarn. Volatilnost proizvodnje je pri tovrstnih virih viSja, zato imamo posebej za
ta segment razvita orodja za napovedovanje proizvodnje malih in velikih hidroelektrarn ter son¢nih
elektrarn, ki temeljijo na meteorolodkih modelih napovedi padavin, osonéenosti ter oblaénosti.

Valutna tveganja

Valutnemu tveganju smo izpostavljeni pri trgovanju z elektri€no energijo in trgovanju s ¢ezmejnimi
prenosnimi zmogljivostmi, in sicer v okviru valut, ki niso neposredno vezane na EUR: srbski dinar
(RSD), madzarski forint (HUF), hrvaska kuna (HRK), romunski lev (RON) in turSka lira (TRY),

4



makedonski denar (MKD), albanski lek (ALL) in ukrajinska grivna (UAH). Z namenom &¢itenja pred
valutnim tveganjem uporabljamo trgovanje FX z nasprotnimi pozicijami sklenjenih poslov na
energetskih trgih, kjer valutno tveganje zaradi poravnave pogodbenih obveznosti nastopa v tuiji
valuti. Ob sklepanju pogodb, kjer nastopa poravnava v tuji valuti in je trgovanje z valutnimi razmerji
omejeno ali je likvidnost nizka, za namene S¢&itenja v pogodbah uporabljamo valutne klavzule ali
terminske finanéne pogodbe.

Obrestno tveganje

Na podlagi spremljanja in analize dogajanja na finan¢nih trgih se v minulem letu nismo odlogili za
sklenitev pogodbe za obrestno 3¢itenje, smo pa obnovili vse predhodno sklenjene kratkoro&ne
kreditne pogodbe ter sklenili nekaj novih kratkoroénih kreditnih pogodb, ki so sedaj vedinoma
sklenjene s fiksno obrestno mero, ter izdali nove komercialne zapise, prav tako s fiksno obrestno
mero. Delez finanénih obveznosti, ki je vezan na variabilno obrestno mero in kjer smo posledi¢no
izpostavljeni obrestnemu tveganju, se je e nekoliko znizal v primerjavi s preteklimi leti. Tveganja
morebitne rasti klju€ne obrestne mere se zavedamo in podrobno analiziramo morebitne posledice.

2.1.3 Likvidnostna tveganja

Za upravljanje likvidnostnih tveganj skrbi Sluzba zakladniStva. Upravljanje likvidnosti poteka
centralizirano, vendar se optimizacija in nadzor izvajata za vsako druzbo posebej in nato na ravni
Skupine GEN-I. Pred nepredvidenimi dogodki, ki neposredno vplivajo na likvidnostno tveganje, se
8¢itimo na naslednje nacine:

= zlikvidnostno rezervo v obliki odobrenih kreditnih linij pri razli€nih poslovnih bankah,

= zrazprSitvijo finanénih obveznosti,

= s sprotnim usklajevanjem ro&nosti terjatev in obveznosti,

=z omejevanjem izpostavljenosti do partnerjev ter

= z dosledno izterjavo zapadlih terjatev.

NeZelene dogodke dnevno simuliramo na podlagi razli¢nih scenarijev in tako vnaprej predvidimo
robustnost likvidne pozicije v ekstremnih pogojih.

Druga polovica preteklega leta je bila zaznamovana z mo¢no povi§anim nivojem cen energentov
na trgu in volatilnosti cen produktov. Posledi¢no so bila tudi tveganja likvidnosti bistveno visja kot
prejSnja leta. Ob visoki kapitalski ustreznosti Skupine in ve¢jih denarnih rezervah smo tveganja s
poviSanjem dodatnih prostih kreditnih linij uspeli zameijiti.

2.1.4 Operativnatveganja

Povelevanje Stevila zaposlenih in Siritev poslovanja Skupine GEN-I od podpornih sluzb zahtevata
dodatne aktivnosti, namenjene obvladovanju operativnih tveganj. Te segajo od korporativnih
procesov do procesov poslovnih enot in posameznih oddelkov. Z namenom zniZzevanja klju¢nih
operativnih tveganj vlagamo veliko sredstev v razvoj informacijske podpore ter krepimo procese z
uporabo analiz in z implementacijo izboljSav na podlagi poslovne analitike in procesov.



Temeljno interno nacelo za obvladovanje procesnih tveganj je princip vsaj »stirih o€i«. Skupina
GEN-| obvladuje tveganja z jasno opredeljenimi procesi, nedvoumno dolo&enimi vlogami, jasno
razmejenimi odgovornostmi ter pooblastili oseb, kodeksi in pravilniki.

Tveganja na podrocju ¢loveskih virov

Upravljanje tveganj na podrocju ¢loveSkega kapitala je za nas Se posebej pomembno zaradi hitre
rasti in mednarodne Siritve poslovanja. UresniCevanje poslovnih nadrtov od zaposlenih zahteva
neprestano nadgrajevanje obstojeCega in pridobivanje novega znanja ter razvoj kompetenc za
delovanje v misleCem poslovnem okolju, poleg tega pa tudi u€inkovito skupinsko delo, izjemno
prilagodljivost, dinami¢nost, samoiniciativhost ter odli€cne medsebojne odnose in komunikacijo.
Morebitno izgubo klju€nih zaposlenih prepreCujemo s strateSko preobrazbo kadrovske funkcije,
upravljanjem organizacijske kulture, stalno strokovno rastjo sodelavcev, zagotavljanjem
stimulativnih delovnih izzivov ter odprto komunikacijo z zaposlenimi in med njimi. Skrbimo tudi za
sledljivost delovnih procesov, podprtih z digitalno preobrazbo, uporabljamo popolnoma digitaliziran
kadrovski informacijski sistem. S krepitvijo znamke delodajalca in razprsitvijo kanalov iskanja
kadrov zagotavljamo potreben priliv najboljSih kadrov v naso delovno sredino. Interno znanje je ena
od pomembnih konkurencnih prednosti Skupine GEN-I in obenem tudi veliko tveganje, ki ga
obvladujemo s programi mentoriranja, krepitvijo veS&in vodenja in razpoznavanjem in krepitvijo ter
dodatnim razvojem kljuénih pozitivnih vrlin zaposlenih.

Tveganja informacijskih tehnologij in infrastrukture ter varnost

Tveganja v informacijski tehnologiji predstavljajo nevarnost morebitnih izgub ali napak v zapisu
podatkov, bodisi zaradi neustrezne informacijske tehnologije, bodisi zaradi neustreznih obdelav. Te
lahko vodijo do prikazovanja napacnih rezultatov in stanj ter posledicno do napacnih poslovnih
odlo¢itev. Pomembni vidiki obvladovanja tveganj so tudi zagotavljanje revizijske sledi, omejevanje
oziroma nadzorovanje dostopa do podatkov in rezultatov obdelav, medsebojna integriranost
posameznih podsistemov, zagotavljanje neprekinjene razpoloZljivosti kljuénih IT storitev ter
zagotavljanje zmoznosti obnove sistemov v primeru katastrofalnega dogodka. Nase poslovanije je
celovito informacijsko podprto, kar omogo€a ucinkovito izvajanje in obvladovanje vsakodnevnih
aktivnosti.

V Sluzbi IT vsakoletno dodatno krepimo kompetence iz informacijske varnosti in IT arhitekture,
katere osnovne naloge so definiranje in podajanje izhodiS¢ in smernic pri razvoju ali nadgradnji
obstojecih informacijskih resSitev ter nadzor nad njihovim uposStevanjem pri razvoju ter celostno
8Citenje le-te na podlagi najnaprednejSih pristopov informacijske varnosti. Vpeljane so bile
spremembe v procese razvoja programske opreme s poudarkom na upravljanju s spremembami,
testiranjem in prehodom resitev v produkcijsko okolje s ciliem zagotavljanja visoke kakovosti in
razpolozljivosti programske opreme v produkcijskem okolju.

Na podrocju informacijske varnosti je bil vpeljan sistem za centraliziran vpogled v varnostne
dogodke (SIEM), ki omogoca zbiranje in obdelavo varnostnih dogodkov v realnem ¢asu z namenom
hitrejSega odkrivanja potencialnih varnostnih incidentov, izdelavo korelacijskih analiz ter forenzi¢ni
vpogled v primeru varnostnih incidentov kot tudi redne varnostne preglede tako infrastrukture same,
procesov in izobraZevanja zaposlenih s podrocja kibernetske varnosti.



2.1.5 Pravnain regulatornatveganja

Pravna tveganja izhajajo iz nepredvidljivosti pravnega okolja in stopnje pravne varnosti. Povezana
S0 z izgubami zaradi krSenja pravnih predpisov ter z izgubami, povezanimi z negotovostjo zasdite
pravnih interesov v primeru krsitev sklenjenih pogodb. Slednje obvladujemo z opravljanjem skrbnih
pregledov pogodbenih strank Ze pred samo sklenitvijo pogodbenih razmerij ter med njihovim
trajanjem.

Pri trgovaniju z elektriéno energijo na debelo sklepamo pogodbena razmerja na podlagi standardnih
krovnih pogodb EFET, ki jih priporo¢a Evropsko zdruZenje trgovcev z energijo, ali ISDA, ki jih
priporo¢a Mednarodno zdruzenje trgovcev z izvedenimi finanénimi instrumenti.

Podobno raven pogodbenih dologil uveljavljamo pri prodaji elektri€ne energije na drobno. Prav tako
skrbimo za redno spremljanje sprememb pravnih predpisov s podroc¢ja delovanja Skupine.

Regulatorno tveganje pomeni nevarnost izgub zaradi nepopolnih regulatornih zahtev in omejitev
trgovanja ali (nenadnih) zakonskih sprememb v posamezni drzavi, kjer delujemo. Ta tveganja
obvladujemo s podrobnim spremljanjem dogajanja na na$ih klju¢nih trgih z lokalno prisotnostjo
regionalnih predstavnikov in s sodelovanjem s posameznimi intitucijami z energetskega podrogja.
V skladu z zahtevami relevantne regulative po zagotavljanju transparentnosti smo poslovanje
uskladili z EU direktivami in uredbami EMIR, REMIT in MiFID 1.

2.2 Tveganja, povezana s komercialnimi zapisi

2.2.1 Likvidnost komercialnih zapisov

Kljub temu, da bodo komercialni zapisi uvrS€eni na organiziran trg vrednostnih papirjev na
Ljubljanski borzi, ni nobenega zagotovila, da se bo razvilo aktivno trgovanje s komercialnimi zapisi,
oziroma da bo aktivno trgovanje s komercialnimi zapisi trajalo do konéne dospelosti komercialnih
zapisov. V primeru, da ne bo aktivnega trgovanja s komercialnimi zapisi, lahko to negativno vpliva
na trzno ceno in likvidnost komercialnih zapisov.

2.2.2 Tveganje neplacila

Komercialni zapisi niso posebej zavarovani ali garantirani. Za obveznosti iz komercialnih zapisov
jamgi izdajatelj z vsem svojim premoZenjem. V primeru ste€aja ali likvidacije izdajatelja bi bilo
popladilo terjatev imetnikov komercialnih zapisov izenateno s poplacilom terjatev ostalih
nezavarovanih in nepodrejenih upnikov izdajatelja.



2.2.3 Tveganje spremembe obrestne mere

Komercialni zapisi se ob izdaji vpla¢ajo z diskontom upostevaje nespremenljivo obrestno mero in
ne prinasajo obresti, tako da je viSina obveznosti iz komercialnih zapisov ob zapadlosti fiksno
doloCena ter ni izpostavljena tveganju spremembe obrestne mere.

2.2.4 Tveganje spremembe prodajne cene na organiziranem trgu

Gibanje prodajne cene komercialnih zapisov na organiziranem trgu je odvisno od ponudbe in
povprasevanja po komercialnih zapisih ter od gibanja obrestnih mer na trgu. Presezno
povpraSevanje po komercialnih zapisih bi lahko vodilo do zviSanja prodajne cene komercialnih
zapisov, presezna ponudba pa do znizanja prodajne cene komercialnih zapisov. V primeru zviSanja
obrestnih mer na trgu bi lahko imetniki komercialnih zapisov zahtevali vi§jo donosnost komercialnih
zapisov, kar bi lahko vodilo do znizanja prodajne cene komercialnih zapisov na organiziranem trgu.
V primeru zniZzanja obrestnih mer na trgu bi lahko imetniki komercialnih zapisov pri€akovali nizjo
donosnost komercialnih zapisov, kar bi lahko vodilo do zviSanja prodajne cene komercialnih zapisov
na organiziranem trgu.

3. BISTVENE INFORMACIJE

3.1 Interes fizi¢nih in pravnih oseb, vpletenih v izdajo

Izdajatelj je za strokovno svetovanje in storitve v zvezi s ponudbo Komercialnih zapisov, njihovo
izdajo v centralnem registru vrednostnih papirjev pri KDD ter uvrstitvijo komercialnih zapisov v
trgovanje na organiziranem trgu, sklenil pogodbo z Novo KBM d.d., Ulica Vita Kraigherja 4, 2000
Maribor.

Izdajatelj z Novo KBM d.d. ni sklenil nobenega dogovora o prevzemu izdaje (prva prodaja
Komercialnih zapisov je bila izvedena brez obveznosti odkupa).

Po vedenju Izdajatelja ne obstajajo druge fizicne ali pravne osebe, vpletene v izdajo Komercialnih

zapisov, ki bi imele morebitne interese, vkljuéno nasprotujoCe, ki bi bili bistveni za izdajo
Komercialnih zapisov.

3.2 Utemeljitev glede izdaje in uporaba prihodka

Namen izdaje je razprsitev virov financiranja in zagotavljanje zadostne likvidnostne pozicije druzbe,
upostevaje potrebe po financiranju obratnega kapitala druzbe na energetskih borzah.



4. INFORMACIJE O KOMERCIALNIH ZAPISIH

4.1 Opis finanénega instrumenta

Tip finanénega instrumenta

Instrument denarnega trga - 360-dnevni komercialni zapis z oznako GEN11 in ISIN kodo
S10032503110, izdan v nematerializirani obliki z vpisom v centralni register nematerializiranih
vrednostnih papirjev, ki se vodi pri KDD. Komercialni zapisi se glasijo na ime.

Velikost izdaje komercialnih zapisov

Skupna nominalna vrednost dodatne izdaje komercialnih zapisov je do najve¢ 10.000.000 EUR.

Apoenska strukturaizdaje komercialnih zapisov

Komercialni zapisi so izdani v nominalni vrednosti 100.000,00 EUR vsak. Dodatna izdaja
komercialnih zapisov obsega do najve¢ 100 apoenov po 100.000,00 EUR.

Dospetje dodatne izdaje komercialnih zapisov

Komercialni zapisi dospejo v 353-ih dneh od datuma zaletka obrestovanja, in sicer dne 14.04.2023.

4.2 Zakonodaja, na podlagi katere so bili komercialni zapisi izdani

Komercialni zapisi so izdani na podlagi in skladno s slovensko zakonodajo. Za reSevanje sporov
glede pravic in obveznosti iz Komercialnih zapisov in vseh obveznosti, ki izvirajo ali so v zvezi z
njimi, se uporablja zakonodaja Republike Slovenije.

4.3 Plaéilno sredstvo pri izdaji komercialnih zapisov

Komercialni zapisi so bili vpla¢ani v valuti EUR.



4.4 Razvrséanje komercialnih zapisov

Komercialni zapisi ne vsebujejo klavzul, ki bi vplivale na razvr§¢anje ali podrejanje kakrSnimkoli
drugim trenutnim ali prihodnjim obveznostim izdajatelja.

4.5 Opis pravic, povezanih s komercialnimi zapisi

4.5.1 Status obveznosti iz komercialnih zapisov

Komercialni zapisi niso posebej zavarovani ali garantirani. Za obveznosti iz komercialnih zapisov
jamci izdajatelj imetnikom oz. upraviéencem z vsem svojim premozenjem.

Obveznosti izdajatelja iz komercialnih zapisov so neposredne, nepogojne, nezavarovane in
nepodrejene in bodo glede vrstnega reda poplaCila vsaj enakovredne (pari passu) vsem drugim
obstoje€im in bodo&im nezavarovanim in nepodrejenim obveznostim izdajatelja.

4.5.2 Druge pravice iz komercialnih zapisov

Komercialni zapisi dajejo upraviCencem terjatev do placila nominalne vrednosti ob dospelosti,
pravico razpolaganja s komercialnimi zapisi oziroma zastavitve komercialnih zapisov ter druge
pravice v skladu z veljavnimi predpisi o vrednostnih papirjih. Drugih pravic, vkljuéno z mozZnostjo
zamenjave za druge vrste finan¢nih instrumentov, komercialni zapisi ne zagotavljajo.

Komercialni zapisi ne dajejo pravice do udelezbe pri dobi¢ku izdajatelja. Komercialni zapisi ne
vsebujejo klavzul, s katerimi bi si izdajatelj zagotovil pravico do odpoklica komercialnih zapisov pred
njihovo dospelostjo. Imetnik komercialnih zapisov nima pravice zahtevati od izdajatelja
pred€asnega unovéenja svojih terjatev iz naslova komercialnih zapisov oziroma unovéenja terjatev
iz naslova komercialnih zapisov pred njihovo dospelostjo.

4.5.3 Zaveze in omejitve v zvezi z izdajo komercialnih zapisov

V zvezi z izdajo komercialnih zapisov se izdajatelj ne zavezuje oziroma omejuje glede svojih politik
poslovanja.

4.6 Obrestna mera in naéin izracuna obresti

Obrestna mera znasa 1,30% letno.

Komercialni zapis je diskontni vrednostni papir. Obresti so obracunane vnaprej ter se ob vplacilu
komercialnega zapisa odstejejo v obliki diskonta od nominalne vrednosti komercialnega zapisa.
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Obresti se izraCunajo z uporabo navadnega obrestnega obrauna in dekurzivhega nacina
obrestovanja, pri Cemer se uposteva dejansko Stevilo dni do dospelosti in 360 dni v letu. Obresti so
zaokrozene na dve decimalni mesti in se obraCunajo za obrestno obdobje, ki se zaéne dne
26.04.2022 in kon¢a na dan dospelosti komercialnega zapisa dne 14.04.2023.

Nacin izraCuna obresti poteka v skladu z naslednjo enacébo:

O=(N-PC)

O =  obresti v obliki diskonta od nominalne vrednosti komercialnega zapisa, ki pripadajo

posameznemu vlagatelju, v EUR
nominalna vrednost komercialnega zapisa, v EUR

PC = prodajna cena komercialnega zapisa v prvi prodaji, v EUR

Komercialni zapis se kupuje z diskontom od nominalne vrednosti. Teoreticha vrednost
komercialnega zapisa na posamezen dan do njegove dospelosti oziroma obrestna mera se
izracuna z enacbo kot sledi:

PC=PCrxN

N=100.000,00 EUR

PCr = ——x 100
1+ 0Mxz )
PC = prodajna cena komercialnega zapisa v prvi prodaji, v EUR
PC = prodajna cena komercialnega zapisa, izraZena v obliki tecaja, v %
-
N = nominalna vrednost komercialnega zapisa, v EUR
NT = nominalna vrednost komercialnega zapisa, izraZzena v obliki tecaja, v %
D =  Stevilo dni do dospelosti izdaje komercialnega zapisa
360 =  Stevilo dniv letu
oM = letna obrestna mera komercialnega zapisa, izraZzenav %

Nominalna vrednost komercialnega zapisa je v obliki teCaja izrazena v viSini 100 %, prodajna cena
komercialnega zapisa v obliki te€aja pa v odstotku te vrednosti.

4.7 Donosnost komercialnih zapisov

Donosnost komercialnega zapisa se izraCuna glede na prodajno ceno, nominalno vrednost
komercialnega zapisa in asom do dospetja na podlagi enacb, ki so zapisane v poglavju 4.6.
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4.8 Upravi€enci do izplacila obveznosti iz komercialnih zapisov in naé€in ter obdobje
izplacila obveznosti

Upravi¢enec do izplacila glavnice je zakoniti imetnik komercialnega zapisa (ali pravice na
komercialnem zapisu, ki mu daje pravico do izplacila glavnice), ki je dva delovna dneva pred
dospelostjo vpisan v centralnem registru.

Obveznosti iz naslova komercialnega zapisa so izplacane ob dospelosti dne 14.04.2023 v znesku
nominalne vrednosti komercialnega zapisa. Izplacilo se izvede v celoti v enkratnem znesku v EUR.
V vmesnem ¢asu komercialni zapisi ne izplaujejo obresti. KDD bo za izdajatelja obveznosti iz
komercialnih zapisov izplaCeval na podlagi evidence lastniStva v centralnem registru vrednostnih
papirjev pri KDD na poravnalne raCune poravnalnih ¢lanov imetnikov komercialnih zapisov oziroma
njihovih pooblas€encev. Poravnalni ¢lani imetnikov pa bodo nato nominalne vrednosti nakazali na
racune imetnikov v skladu z njihovimi internimi akti in pravili.

Vsak imetnik ali upravi¢enec doloci svoj evro racun tako, da sporo€i svojemu poravnalnemu ¢lanu
podatke o takdnem radunu. Ce upravié¢enec do kak$nega zneska iz komercialnih zapisov ne dologi
svojega evro racuna na nacin, dolo€en v skladu s tem dokumentom, ali na drug nacin, ki ga doloci
poravnalni ¢lan imetnika v skladu s predpisi, je poravnalni ¢lan imetnika dolzan izplagati upravi¢encu
takSen znesek Sele na drugi delovni dan po dnevu, ko je njegov evro ra¢un pravilno sporocen,
upraviCenec pa ni upraviCen do obresti ali kakSnega drugega placila, ki bi bilo lahko posledica
takega odloga.

Ce dan dospelosti obveznosti iz komercialnega zapisa ni delovni dan v Republiki Sloveniji, se plagila
izvedejo prvi naslednji delovni dan po dnevu dospelosti takSnega placila. V tem primeru upraviéencu
do izplacila obveznosti iz komercialnega zapisa ne pripadajo obresti za ¢as od dospelosti
obveznosti iz komercialnih zapisov do prvega naslednjega delovnega dne. Delovni dan pomeni dan,
na katerega je v Republiki Sloveniji mogoc&e izvrSevati placila v doma&em denarju v obi¢ajnem
delovnem ¢&asu in ki ni sobota, nedelja, drzavni praznik ali drug dela prost dan.

Ce upraviéenec komercialnih zapisov na dan dospelosti terjatev iz naslova komercialnih zapisov ne
dobi sredstev na svoj racun, mora o tem takoj obvestiti svojega poravnalnega &lana in mu sporoditi
podatke o pravilnem raCunu oziroma druge ustrezne podatke, ki njegovemu poravnalnemu &lanu
omogoc&ajo nakazilo na racun upravi¢enca komercialnih zapisov. Sredstva iz naslova dospelih
obveznosti iz komercialnih zapisov se v primeru nepopolnih podatkov o upravi¢encu, Ki
poravnalnemu &lanu imetnika ne omogodajo nakazila sredstev iz naslova dospelih obveznosti iz
komercialnih zapisov na nacin, dolo¢en v skladu s tem dokumentom, ali na drug nacin, ki ga doloci
poravnalni ¢lan imetnika v skladu s predpisi, od dne dospelosti komercialnih zapisov naprej ne
obrestujejo.

V skladu z Obligacijskim zakonikom zastarajo pravice zahtevati izpolnitev pladila obveznosti iz
komercialnih zapisov v petih letih od njihove dospelosti.

4.9 Zastopanje imetnikov komercialnih zapisov

V razmerju do izdajatelja nobena organizacija ne zastopa imetnikov komercialnih zapisov.
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4.10 Nacin izdaje komercialnih zapisov in pogoji prve prodaje

Uprava izdajatelja je dne 19.04.2022 sprejela sklep o dodatni izdaji 12-mesecénih komercialnih
zapisov druzbe GEN-I, d.o.0. z 0znako GEN11, ki dolo€a najpomembnejsSe znacilnosti komercialnih
Zapisov.

Ponudba oziroma dodatna prodaja komercialnih zapisov druzbe GEN-I, d.o.o., je bila izvedena v
Republiki Sloveniji. Na podlagi dolocil Uredbe (EU) 2017/1129 in direktive 2014/65/EU se za
ponudbo komercialnih zapisov ne zahteva obveznost objave prospekta v skladu z dologili 4. odstavka
1. ¢lena Uredbe (EU) 2017/1129, ki dolo¢a izjemo od objave prospekta (skladno s ¢lenom 3(1)
Uredbe (EU) 2017/1129).

Komercialni zapisi bodo izdani v nematerializirani obliki z vpisom na raCune vrednostnih papirjev
imetnikov komercialnih zapisov pri KDD, v skladu s pravili KDD.

4.10.1 Prodajna cena komercialnih zapisov v prvi podaji

Komercialni zapisi so bili v dodatni prodaji vpisani in vplagani z diskontom od nominalne vrednosti.
Prodajna cena komercialnega zapisa v dodatni prodaji v obliki te€aja je bila zaokrozena na Stiri
decimalke in je na dan 26.04.2022 znaSala 98,7413 %.

V dodatni prodaji je celotno izdajo Komercialnih zapisov vpisalo in vplacalo 12 vlagateljev.

4.11 Prenosljivost komercialnih zapisov

Komercialni zapisi se glasijo na ime in so izdani v nematerializirani obliki ter vpisani v centralni
register nematerializiranih vrednostnih papirjev, ki se vodi pri KDD - Centralni klirinSko depotni
druzbi d.o.o.

Komercialni zapisi so po izdaji prosto prenosljivi v skladu z vsakokrat veljavnimi predpisi ter pravili
KDD.

4.12 Informacije o davkih

Spodnji opis obdavditve obresti, dosezenih ob odsvojitvi komercialnega zapisa (diskontiranega
vrednostnega papirja) pred njegovo dospelostjo ali pri odkupu komercialnega zapisa pred ali ob
njegovi dospelosti je sploSnega znacaja in ni miljen kot pravni ali davéni nasvet posameznemu
pridobitelju oziroma odsvoijitelju komercialnega zapisa in ga ni mogoce Steti kot celovit opis vseh
dav€nih posledic, ki so lahko pomembne za imetnike komercialnih zapisov. Opis je pripravljen na
podlagi slovenskih davcnih predpisov, ki so veljavni v €asu priprave tega dokumenta. lzdajatel]
opozarja, da se zakonodaja lahko spremeni, in da na njihov davéni polozZaj lahko vplivajo tudi tuji
davéni predpisi. Za osebe, ki so v dvomu glede obdavcitve obresti od komercialnih zapisov ali davkov,
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ki se placajo pri razpolaganju z njimi, je priporocljiivo, da se o tem posvetujejo z ustrezno
usposobljenim svetovalcem.

4.12.1 Obdavcitev obresti

Pravne osebe

Obresti, dosezene ob odsvojitvi komercialnega zapisa pred njegovo dospelostjo ali pri odkupu
komercialnega zapisa pred ali ob njegovi dospelosti, so sestavni del prihodkov in se kot take
upostevajo pri dolocitvi davéne osnove za davek od dohodkov pravnih oseb zavezanca rezidenta ali
poslovne enote zavezanca nerezidenta v Republiki Sloveniji. Splosna davéna stopnja za davek od
dohodkov pravnih oseb v Republiki Sloveniji je 19 %.

Glede nato, da bodo komercialni zapisi uvrs¢eni v trgovanje na organiziranem trgu Ljubljanske borze,
da ne vsebujejo opcije zamenjave za lastniski vrednostni papir in da je njihov izdajatelj gospodarska
druzba, ki je ustanovljena v skladu s predpisi v Republiki Sloveniji, obresti, ki jih prejme pravna oseba,
ki ni rezident Republike Slovenije za davéne namene in v Republiki Sloveniji nima poslovne enote, ki
bi prejemala te obresti, v Republiki Sloveniji, ne bodo predmet obdavditve z davénim odtegljajem.

Fiziéne osebe

Davéna osnova od obresti, doseZenih ob odsvojitvi komercialnega zapisa (diskontiranega
vrednostnega papirja) pred njegovo dospelostjo ali pri odkupu komercialnega zapisa pred ali ob
njegovi dospelosti, je enaka obrestim, obracunanim za obdobje od dneva pridobitve do dneva
odsvojitve ali odkupa komercialnega zapisa. ViSina obresti se dolo¢i po metodi enakomernega
(konstantnega) donosa. Za odkup komercialnega zapisa se Steje tudi njegova unov€itev. Davéna
osnova je tako enaka obrestim, obracunanim oziroma »nateCenim« v obdobju imetniStva
komercialnega zapisa, ne glede na nabavno oziroma prodajno ceno komercialnega zapisa, €e je ta
pridobljen oziroma odsvojen na sekundarnem trgu.

Od obresti, ki jih doseze fizitna oseba — rezident Republike Slovenije, se placa dohodnina po trenutno
veljavni stopnji 25,00 %. Fizi€na oseba, ki je zavezanec za pladilo dohodnine od obresti in prejme
izplaCane obresti, ne da bi bil pri izplacilu odtegnjen obra¢unani znesek dohodnine, je dolzna do 28.
02. tekoCega leta za preteklo leto vloZiti napoved za odmero dohodnine od obresti in po prejemu
odlocbe placati odmerjeni znesek davka. Ker so izpolnjeni pogoji v zvezi z izkljucitvijo obresti pri
ugotavljanju davéne osnove od dohodka iz dejavnosti, se obresti, izplatane fizi¢ni osebi, ki opravlja
dejavnost, dav€no obravnavajo enako kot pri fiziCni osebi, ki ne opravlja dejavnosti.

Glede nato, da bodo komercialni zapisi uvrs¢eni v trgovanje na organiziranem trgu Ljubljanske borze,
da ne vsebujejo opcije zamenjave za lastniSki vrednostni papir in da je njihov izdajatelj gospodarska
druzba, ki je ustanovljena v skladu s predpisi v Republiki Sloveniji, nerezidenti ne placujejo dohodnine
od obresti od teh komercialnih zapisov v Republiki Sloveniji.
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4.12.2 Obdav¢itev dobicka iz kapitala

Pravne osebe

Dobi¢ek, dosezen s prodajo komercialnih zapisov, je sestavni del obdav¢ljivih prihodkov zavezancev
za davek od dohodkov pravnih oseb - rezidentov in nerezidentov, ki dosegajo dohodke z opravljanjem
dejavnosti oziroma poslov v poslovni enoti ali preko poslovne enote v Republiki Sloveniji.

Fizicne osebe

V skladu z Zakonom o dohodnini se dohodnine ne placa od dobicka iz kapitala, dosezenega pri
odsvojitvi komercialnih zapisov. Ker so izpolnjeni pogoji v zvezi z izklju€itvijo prihodkov, dosezenih z
odsvojitvijo komercialnih zapisov, se pri ugotavljanju davéne osnove od dohodka iz dejavnosti
dohodek iz odsvojitve komercialnih zapisov ne uposteva.

4.12.3 Davek na dodano vrednost

V skladu z dolo€ili Zakona o DDV so transakcije z vrednostnimi papirji opro$€ene placila DDV.

Obresti in kapitalski dobi¢ki od komercialnih zapisov po Zakonu o DDV niso predmet obdavéitve, zato
se od njih DDV ne obradunava in ne plaéuje.

5. PREDVIDENO MESTO TRGOVANJA

Izdajatelj bo uvrstil komercialne zapise v trgovanje na organiziranem trgu Ljubljanske borze. S
komercialnimi zapisi se bo trgovalo na organiziranem trgu Ljubljanske borze in sicer v segmentu
Trg obveznic - Instrumenti denarnega trga - Komercialni zapisi. Imetniki komercialnih zapisov bodo
lahko zaceli trgovati s komercialnimi zapisi na organiziranem trgu Ljubljanske borze z dnem, ko
bodo komercialni zapisi uvrs€eni v trgovanje.

Razen organiziranega trga vrednostnih papirjev, ki poteka preko Ljubljanske borze, v Sloveniji ni
drugega organiziranega trga vrednostnih papirjev, kjer bi se trgovalo s komercialnimi zapisi.

5.1 Posredniki na sekundarnem trgu glede zagotavljanja likvidnosti

Izdajatelj ni sklenil dogovora z nobenim subjektom v zvezi s posredovanjem na sekundarnem trgu
in zagotavljanjem likvidnosti komercialnih zapisov.
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6. ZAKONITI REVIZORJI

Revizor raCunovodskih izkazov izdajatelja za poslovni leti 2019 in 2020 je revizijska druzba Deloitte
Revizija d.o.0. Ljubljana, Dunajska cesta 165, Ljubljana.

Racunovodski izkazi izdatelja za poslovno leto 2021 Se niso revidirani.
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7. PODATKI O IZDAJATELJU

7.1

Informacije o izdajatelju

Firma:

GEN-I, trgovanje in prodaja elektri¢ne energije, d.o.o.

SkrajSana firma:

GEN-I d.o.o.

Sedez druzbe

Vrbina 17, 8270 Krsko

Mati¢na stevilka:

1587714000

Davéna sStevilka:

S171345442

V sodnem registru

. . . 19.877.610,00 EUR
vpisan osnovni kapital:

Pravnoorganizacijska
oblika:

Druzba z omejeno odgovornostjo

Glavna dejavnost:

D 35.140 Trgovanje z elektriéno energijo

7.2 Dejavnosti Skupine GEN-I

Glavne dejavnosti skupine GEN-I:

= dobava elektricne energije in zemeljskega plina
kon¢nim odjemalcem;

= trgovanje z elektricno energijo in zemeljskim
plinom

= odkup elektricne energije od velikih ter OVE in
SPTE proizvajalcev;

» jzvajanje storitev samooskrbe ter energetske
ucinkovitosti za fizi€ne in pravne osebe;

= zagotavljanje naprednih  storitev
partnerjem in odjemalcem;

= ponudba inovativnih produktov in storitev na
energetskem trgu JV Evrope.

poslovnim

7.3 Sestava Skupine GEN-I

Skupino GEN-I sestavljajo druzba GEN-I, d.o.0. in
njenih 16 hc¢erinskih druzb. Skupina GEN-I deluje na
ve€ kot 20-ih evropskih trgih, od Francije na zahodu do
Turcije na vzhodu. Na osmih trgih ima Skupina GEN-I
vzpostavljeno infrastrukturo za prodajo in dobavo
energentov kon&nim odjemalcem. Vodenje
mednarodnih aktivnosti poteka iz Slovenije, pri cemer
matiéno podjetie hc€erinskim druzbam nudimo vso
potrebno infrastrukturo za udelezbo na lokalnih in
mednarodnem energetskem trgu.
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100 %

100 %

Thilisi

100 %

‘GEN-l Sonce d.o.o.
Slovenija

100 %

Elekiro energija d.o.o.
Slovenija

100 %

GEN-1 ESCO d.o.o.
Slovenija

SOL-NAVITAS INVESTICLJE d.o.0.

H '
[ ' [
v v v

GEN-1, d.o.o.
predstavnistvo
na Cetkem

GEN-I, d.o.o.
predstavnistvo
v Bolgariji

GEN-I, d.o.o.
predstavnistvo
v Romuniji
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7.4 Korporativno upravljanje

Pri upravljanju druzbe GEN-I, d.o.0. se poleg veljavnih zakonskih dologil, dolo¢il druzbene pogodbe,
internih aktov in splosno sprejete dobre poslovne prakse smiselno upostevajo tudi priporocila
Kodeksa upravljanja za nejavne druzbe, ki so ga v maju 2016 izdali Gospodarska zbornica
Slovenije, Ministrstvo za gospodarski razvoj in tehnologijo ter Zdruzenje nadzornikov Slovenije in je
dostopen na njihovih spletnih straneh.

Druzbo je do 18.11.2021 vodilo 4-¢lansko poslovodstvo v sestavi dr. Robert Golob, predsednik
uprave, Danijel Levi¢ar, MBA, &lan uprave, dr. Igor Koprivnikar, &lan uprave, mag. Andrej Sajn, &lan
uprave, ki so biliimenovani za 5-letni mandat. Imenovanje poslovodstva je bilo skladno z zahtevami,
kot jih dolo&a Zakon o gospodarskih druzbah in akti druzbe. Clani uprave, ki ji je konec preteklega
leta potekel mandat, so priznani strokovnjaki z bogatimi mednarodnimi izkuSnjami s podrocja
energetike in drugih elektroenergetskih dejavnosti. Njihove upravljalske kompetence dopolnjujejo
dodatna znanja s podro€ja upravljanja druzb, pridobljena v okviru programov MBA, ki so nujno
potrebna za vodenje velikih mednarodnih poslovnih sistemov, kakrSen je GEN-I.

Druzba trenutno $e nima oblikovanega nadzornega sveta in revizijske komisije, je pa za zagotovitev
skladnosti poslovanja in dvig ravni korporativhega upravljanja nacrtovana njuna vzpostavitev.
Ceprav z akti druzbe imenovanje posebnih odborov in komisij ni predvideno, poleg poslovodstva v
okviru matiéne druzbe GEN-I, d.o.o. delujejo Stevilne komisije in odbori, imenovani s strani
poslovodstva, npr. Kadrovska komisija, Projektna komisija, Analitska komisija, Komisija za
digitalizacijo, Komisija za informacijsko varnost, Komisija, ki poroa o krSitvah varnosti osebnih
podatkov, in Kreditni odbor, v katerih sodelujejo tudi €lani poslovodstva. V okviru omenjenih odborov
in komisij se zagotavlja strokovna in poglobljena obravnava tem iz njihovega delovnega podrogja,
oblikovanje ustreznih strokovnih podlag za odlo€anje poslovodstva o navedenih temah ali
neposredno odlo€anje o temah, €e je bilo to preneseno nanje, priprava predlogov sklepov in skrb
za njihovo uresniCevanje.

V druzbi je vzpostavljen tudi nivo direktorjev podrogij, ki nimajo izvrSnih pooblastil oz. splosnih
pooblastil za zastopanje druzbe, ampak delujejo kot strokovnjaki svojega podrogja in za njegovo
vodenje odgovarjajo upravi. Poslovodstvo druzbe pri izbiri in imenovanju direktorjev upoSteva
njihovo strokovnost, kompetence, znanja in izkudnje, ob tem pa poseben pomen pripisuje tudi
starostni in spolni raznolikosti.

Posamezne &lane v upravo druzbe GEN-I, d.o.0. imenuje skup$¢€ina s soglasjem obeh druzbenikov,

pri éemer:

» druzbenik GEN energija d.o.0. v imenovanje predlaga predsednika uprave in enega Clana
uprave,

» druzbenik GEN-EL nalozbe d.o.o. vimenovanje predlaga dva ¢lana uprave.

Glede na doloCila druzbene pogodbe so ¢lani poslovodstva imenovani za mandat 5-ih let z
moznostjo ponovnega imenovanja, druzbo pa zastopajo skupaj po principu navzkriznega
zastopanja. Zaradi zasledovanja uravnotezenosti med interesi obeh druzbenikov v zastopniSkem
paru vselej skupaj nastopata ¢lana uprave, imenovana po predlogu razliénih druzbenikov.

Posebna pravila, ki bi doloCala proces usklajevanja glede kandidatov in kriterijev za izbor in
imenovanje ¢lanov poslovodstva, v aktih druZbe niso predpisana, si pa druzbenika pri izboru
kandidatov za Clane poslovodstva prizadevata za upoStevanje uveljavljenih standardov za
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kadrovanje uprav, zlasti strokovnosti, usposobljenosti in primernosti kandidatov, raznolikosti in
komplementarnosti njihovih izkuSenj, znanj in kompetenc, ki so potrebne za skrbno vodenje in
upravljanje druzbe, uresni¢evanje strateskih ciljev ter posledi¢no poveCevanje vrednosti za lastnike.
Glede na uravnotezeno druzbeni§ko strukturo je za imenovanje poslovodstva potrebno soglasje
obeh druzbenikov. Ker poseben mehanizem za razreSevanje nesoglasij med druzbenikoma v
druzbeni pogodbi ni posebej predviden, je zaradi neusklajenih predlogov za imenovanje
poslovodstva druzba GEN-I, d.o.0. od 18.11.2021 poslovala brez imenovanega poslovodstva s
pooblastili pooblas€encev.

Stiriclansko poslovodstvo na lastno odgovornost vodi posle druzbe in jo zastopa skladno z dologili
zakonov ter z upostevanjem pristojnosti in omejitev iz druzbene pogodbe ter poslovnika o delu
poslovodstva. Poslovodstvo odloCitve sprejema na sejah poslovodstva, pri ¢emer ima vsak ¢lan
poslovodstva po en glas, sklepi pa so veljavno sprejeti, e zanje glasuje vecina prisotnih poslovodij.
Nacin odloCanja poslovodstva in zastopanje druzbe ter pristojnosti in omejitve poslovodstva so
podrobneje opredeljeni v druzbeni pogodbi in Poslovniku o delu poslovodstva, ki ga je dne
13.12.2016 sprejela skups€ina in v katerem so podrobno opredeljene tudi odlocitve, za katere
poslovodstvo potrebuje soglasje skupScine.

Poslovodstvo se je v letu 2021 do izteka mandata poslovodstva sestalo na 43 rednih, 1 izredni ter
2 korespondenénih sejah, na katerih je obravnavalo zadeve s podro€ja svoje pristojnosti.
Poslovodstvo v okviru svojih pooblastil za vodenje poslov druzbe predlaga temelje poslovne politike
in ukrepe za njeno izvajanje, pripravi in predlaga poslovni nacrt ter odlo€a o vseh drugih vprasanijih
glede poslovanja in notranjih razmerij. Pri tem ga vodijo neodvisnost odlo€anja, prizadevanje za
podjetniSko kulturo delovanja, kontinuiran razvoj in dvigovanje konkurenénosti poslovanja ter s tem
povecevanje vrednosti za lastnike. S takim delovanjem poslovodstvo stremi k doseganju koristi za
vse kljuéne deleznike: lastnike, stranke, finan¢ne institucije in zaposlene.

Ob zavezanosti trajnostnemu razvoju in hkratnem zavedanju vplivov, ki jih ima energetika na okolje,
zakonodajnih zahtev, povezanih z razogljiCenjem, in s tem povezanih potencialnih poslovnih
priloZnosti je uprava v letu 2021 v sodelovanju z direktorji posameznih podrodij zacela razvijati
razvojne strateSke usmeritve, na podlagi katerih je pripravila in sprejela StratesSki razvojni nacrt
Skupine GEN-I 2022-2030. Z njim je zastavila strategijo razvoja podjetja ob zasledovanju ciljev
zelene preobrazbe in prehoda v brezoglji¢no druzbo.

Posebni odbori ali komisije za odloCanje o temah, zajetih v strateSkem razvojnem nacrtu, Se niso
oblikovani, odgovornost za udejanjanje zastavljene strategije pa je na poslovodstvu druzbe.
Skladno s strateSkim razvojnim nacértom je poslovodstvo pripravilo tudi Poslovni nacrt Skupine GEN-
| za leto 2022, ki ga je potrdila skup$¢&ina.

Vsaka razvita razvojna strateSka usmeritve ima usmerjevalca in usmerjevalni odbor, ki spremlja in
usmerja izvajanje dela. Uprava na kvartalnih delavnicah pregleda opravljeno delo in poda nove
usmeritve. Na ta nacin Skupina GEN-I usmerja procese inoviranja na zanjo strateSka podrodja.

Za trajnostni razvoj, del katerega je tudi trajnostno porocanje, poslovodstvo skrbi s sprejemanjem
ukrepov za izvrSevanje temeljne poslovne politike.

V okviru svojih pristojnosti poslovodstvo sprejema tudi ukrepe za zagotavljanje zakonitosti dela in
ucinkovitosti poslovanja, obravnava vprasSanja, povezana z naceli etike in integritete ter z njimi
povezana pravila vedenja in ravnanja vodstva in zaposlenih. Poslovodstvo predvsem z lastnim
zgledom ter vklju¢evanjem dobrih praks v poslovanje druzbe promovira kulturo, ki temelji na eti€nem
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in zakonitem ravnanju, ter spodbuja zaposlene k spoStovanju temeljnih vrednot druzbe:
spostovanja, odgovornosti, predanosti, vkljuCenosti in prilagodljivosti.

Okrozno sodi$¢e v KrSkem je dne 28.02.2022 sprejelo sklep o sodnem imenovanju poslovodstva,
ki bo vodilo druzbo GEN-I, d.o.o0. do imenovanja morebitne drugacne sestave uprave na skupScini
druzbenikov, najvec pa za eno leto od dneva imenovanja. S strani sodi§¢a imenovano poslovodstvo
je svoj mandat s polnimi pooblastili prevzelo s pravnomoc&nostjo sklepa, ki u€inkuje od dne
18.03.2022. Sodisce je v okviru svojih pristojnosti imenovalo naslednje ¢lane:

= dr. Igorja Koprivnikarja kot predsednika uprave;

= g. Primoza Stropnika kot ¢lana uprave;

= mag. Andreja Sajna kot &lana uprave;

= dr. Dejana Paravana kot ¢lana uprave.
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7.5 lzbrani finanéni podatki o 1zdajatelju (konsolidirani podatki)

7.5.1 Kljuéni poudarki poslovanja Skupine GEN-I

zneski v EUR 2021 Indeks

postavke nerevidirano 2021/2020

Poslovni izid

Prihodki od prodaje 3.356.322.637  2.101.225.597 159,7  2.203.588.646  2.357.715.456  2.370.030.061
Sprememba vrednosti zalog 1.316.095 -293.040 - 105.496 337.458 183.770
Elzgzvna VIednost prodanega ;40 5g5 153 -2.055.559.519 161,0 -2.168.762.703 -2.292.741.493 -2.322.178.734
Drugi ponavljajoci poslovni 110.361.336 28.390.065 388,7 23.104.074 -10.663.114 11.367.755
prihodki ali odhodki

Bruto donos iz poslovanja 159.111.915 73.763.102 215,7 58.035.514 54.648.307 59.402.851
Poslovni izid pred obrestmi,

davki, depreciacijo in 92.963.711 32.077.722 289,8 22.964.637 20.414.366 24.937.979
amortizacijo (EBITDA)

Fé’;:%’”' izid iz poslovanja 88.972.931 23.408.119 380,1 19.800.656 16.279.578 19.753.825
Cisti poslovni izid 70.076.376 15.428.322 454,2 15.282.822 12.908.860 13.463.405
Finanéni polozaj

Celotna sredstva 485.193.078 279.892.265 173,3 261.401.237 279.084.911 277.727.818
Kapital 171.228.128 105.270.484 162,7 94.830.214 83.192.918 75.316.700
Zaloge 15.760.368 3.407.772 462,5 1.502.344 749.083 357.986
Kratkoroéne terjatve 252.291.028 162.279.083 155,5 159.128.131 188.748.973 201.401.139
Kratkorogne obveznosti 224.292.390 107.602.268 208,4 91.656.144 119.216.914 135.398.050
Denar in denarni ustrezniki 149.585.642 65.584.621 228,1 62.095.182 60.094.389 49.886.492
Obratni kapital (Zaloge + Kr. 43.759.005 58.084.587 75,3 68.974.331 70.281.142 66.361.075
terjatve - Kr. obveznosti)

DOIgorocn? financne 11.009.471 38.622.458 28,5 41.998.033 45.115.248 32.662.782
obveznosti

Kratkorocne financne 76.544.217 26.465.835 289,2 31.701.568 30.717.892 33.653.321
obveznosti

Finanéni dolg 87.553.689 65.088.293 134,5 73.699.600 75.833.140 66.316.103
Neto finanéni dolg -62.031.953 -496.328 12.498,2 11.604.419 15.738.750 16.429.612
Kazalniki zadolzenosti, finanénega vzvoda in pokritosti

Kapital/(Financni dolg + 66,2% 61,8 % 107,1 56,3 % 52,3% 53,2 %
Kapital)

Kapital/Celotna sredstva 35,3% 37,6 % 93,8 36,3 % 29,8 % 27,1 %
EBITDA/Odhodki za obresti 57,9 20,0 290,1 11,9 12,8 15,0
Neto finanéni dolg/EBITDA -0,7 0,0 4.312,6 0,5 0,8 0,7
Kazalniki donosnosti

Bruto marza 4,74% 3,51% 135,0 2,63 % 2,32 % 2,51 %
EBITDA marza 2,77% 1,53% 181,4 1,04 % 0,87 % 1,05 %
EBIT marza 2,65% 1,11% 238,0 0,90 % 0,69 % 0,83 %
ROA (Cisti posliovni 18,32% 5,70% 321,3 5,66 % 464% 5,06 %
izid/Povpre¢na sredstva)

R.OE (Cisti ?O.SIOV'?' 50,69% 15,42% 328,7 17,17% 16,29 % 19,07 %
izid/Povprecni kapital)

Vir: Letna porocila Skupine GEN-I, nerevidirani finan¢ni izkazi Skupine GEN-I za leto 2021, objavljeni na SEOnet-u dne
21.03.2022.
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7.5.2 Prodane koli¢ine elektricne energije in zemeljskega plina v TWh - fiziéne in financ¢ne

pogodbe (2006 — 2021)
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0
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

= Elektricna energija - fizi€ne koli¢ine m Zemeljski plin - fizi€ne koli¢ine

m Elektricna energija - finan€ne koli€ine Zemeljski plin - finan¢ne koli¢ine

Vir: Letna porocila Skupine GEN-I, nerevidirani finan¢ni izkazi Skupine GEN-I za leto 2021, objavljeni na SEOnet-u dne
21.03.2022.

7.5.3 Rast stevila gospodinjskih odjemalcev elektri€ne energije ter struktura odjema
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Vir: Letna porocila Skupine GEN-I, nerevidirani finan¢ni izkazi Skupine GEN-I za leto 2021, objavljeni na SEOnet-u dne
21.03.2022.
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7.5.4 Sprememba neto finan¢nega dolga v letu 2021

20
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-80
-14.3 16.3
-100
NFD na Neto dobicek Amort.in  Sprememba NFD po Investicije in Dividende v Sprememba  Ostale NFD na
31.12.2020 v 2021 depr.v 2021 kratk. obr. operativhem fin. nalozbe v 2021 dolg. obr. spremembe 31.12.2021
kapitalav ~ denarnem 2021 kapitala v v 2021
2021 toku 2021

Vir: Nerevidirani finan¢ni izkazi Skupine GEN-I za leto 2021, objavljeni na SEOnet-u dne 21.03.2022.

7.5.5 Konsolidirani izkaz poslovnega izida Skupine GEN-|

zneski v EUR 2021
postavke nerevidirano
Prihodki od prodaje 2.370.030.061  2.357.715.456  2.203.588.646  2.101.225.597  3.356.322.637
Sprememba vrednosti zalog 183.770 337.458 105.496 -293.040 1.316.095
Stroski prodanega blaga -2.322.178.734  -2.292.741.493  -2.168.762.703  -2.055.559.519  -3.308.888.153
Drugi ponavljajoci poslovni prihodki ali odhodki 11.367.755 -10.663.114 23.104.074 28.390.065 110.361.336
Kosmati poslovni izid 59.402.851 54.648.307 58.035.514 73.763.102 159.111.915
Stroski materiala -689.111 -750.315 -791.035 -819.610 -782.509
Stroski storitev -14.306.102 -14.849.955 -14.775.701 -14.782.557 -16.227.278
Stroski dela -18.320.409 -18.192.008 -21.017.583 -26.641.260 -48.199.032
Drugi poslovni prihodki 13.059.282 2.470.267 3.809.634 2.692.103 1.225.413
Drugi poslovni odhodki -6.115.868 -2.911.929 -2.296.190 -2.134.057 -2.114.798
DU A GOl R0 24.937.979 20.414.366 22.964.637 32.077.722 92.963.711
depreciacijo in amortizacijo (EBITDA)
Depreciacija in amortizacija -1.909.062 -1.944.678 -2.988.762 -3.383.930 -3.779.839
;Q’r':g'st:'e'“:/pogovn'h terjatev ter pogodbenih -3.275.001 -2.190.109 -175.219 -5.285.673 -210.940
Poslovni izid iz poslovanja (EBIT) 19.753.825 16.279.578 19.800.655 23.408.119 88.972.931
Prihodki dividend 0 152.589 297.210 207 0
Prihodki iz obresti 264.195 333.940 521.640 422.757 300.728
Neto pozitivne te€ajne razlike 0 128.375 0 0 0
Drugi finan¢ni prihodki 4.373 2.669 276 186 77.050
Finanéni prihodki 268.568 617.573 819.126 423.150 377.779
Odhodki za obresti -1.661.431 -1.593.708 -1.928.825 -1.606.489 -1.604.838
Neto negativne te€ajne razlike -799.328 0 -260.706 -2.368.783 -510.787
Drugi finan¢ni odhodki -493.612 -405.044 -54.549 -167.571 -67.822
Finanéni odhodki -2.954.371 -1.998.752 -2.244.079 -4.142.843 -2.183.448
1zid financiranja -2.685.803 -1.381.179 -1.424.954 -3.719.693 -1.805.669
Pripoznani rezultat pridruzenih druzb -9.446 966.026 490.389 471.257 423.331
Dobicek pred obdavcitvijo 17.058.576 15.864.425 18.866.081 20.159.684 87.590.594
Davki -3.595.171 -2.955.564 -3.583.269 -4.731.361 -17.514.218
[Y1] poslovni izid obracunskega obdobja 13.463.405 12.908.860 15.282.822 15.428.322 70.076.376
Vir: Letna porocila Skupine GEN-I, nerevidirani finan¢ni izkazi Skupine GEN-I za leto 2021, objavljeni na SEOnet-u dne
21.03.2022.
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7.5.6 Konsolidirana bilanca stanja Skupine GEN-I

zneski v EUR

postavke

2021
nerevidirano

Neopredmetena sredstva 3.239.895 2.658.785 3.622.424 9.377.882 11.623.515
Pravica do uporabe najetega sredstva 0 0 3.871.446 3.377.721 3.852.176
Nepremicnine, naprave in oprema 5.528.972 8.002.371 8.982.525 10.360.634 10.476.665
Nalozbene nepremicnine 1.636.065 1.973.457 1.907.383 1.841.279 1.775.176
Delezi v pridruzenih druzbah 12.395.804 11.257.554 11.247.944 11.236.702 22.480.000
Finan&ne nalozbe 218.519 256.722 296.878 253.183 304.531
Dolgorocne poslovne terjatve 1.791.428 3.957.312 7.483.877 11.084.938 15.980.394
Terjatve za odloZeni davek 1.232.000 1.346.854 1.220.490 1.049.265 1.023.680
Dolgoroc¢na sredstva 26.042.683 29.453.055 38.632.966 48.581.603 67.516.138
Zaloge 357.986 749.083 1.502.344 3.407.772 15.760.368
Kratkoro¢ne poslovne in ostale terjatve 112.974.447 107.680.520 76.903.043 64.453.966 124.042.635
Predujmi, pogodbena in ostala sredstva 65.593.193 47.664.990 53.888.290 56.327.396 88.357.802
Financne nalozbe 39.518 39.410 42.614 39.186 39.901
Izvedeni finanéni instrumenti 0 6.702.852 0 18.739.181 3.105.613
Kratkoro¢na davéna sredstva 22.833.498 26.700.611 28.336.799 22.758.540 36.784.978
Denar in denarni ustrezniki 49.886.492 60.094.389 62.095.182 65.584.621 149.585.642
Kratkoroéna sredstva 251.685.135 249.631.856 222.768.271 231.310.662 417.676.939
Sredstva 277.727.818 279.084.911 261.401.237 279.892.265 485.193.076
Osnovni kapital 19.877.610 19.877.610 19.877.610 19.877.610 19.877.610
Zakonske rezerve 1.987.761 1.987.761 1.987.761 1.987.761 1.987.761
Rezerva za posteno vrednost -19.972 -47.483 -140.262 -419.811 -331.741
Ostale rezerve -883.876 -960.738 -738.875 -996.923 -1.203.724
Cisti poslovni izid obragunskega obdobja 13.463.405 12.908.860 15.282.822 15.428.322 70.076.376
Zadrzani dobicki 40.891.772 49.426.908 58.561.157 69.393.524 80.821.847
Kapital 75.316.700 83.192.918 94.830.214 105.270.484 171.228.128
Dolgoro¢ne finanéne obveznosti 32.387.441 44.958.294 39.129.147 36.200.000 8.400.000
Dolgoro¢ne obveznosti iz najemov 275.341 156.954 2.868.886 2.422.458 2.609.471
Dolgoro¢ne poslovne in ostale obveznosti 45.782 45.782 133.282 133.282 82.754
Dolgoro¢ne rezervacije 651.182 750.194 966.425 1.600.885 1.807.088
Dolgoro¢no razmejeni prihodki 0 45.963 115.571 197.053 229.028
Dolgoro¢ne obveznosti 33.359.746 45.957.187 43.213.311 40.553.678 13.128.341
Kratkoro¢ne finanéne obveznosti 33.544.898 30.623.005 30.663.145 25.471.861 75.247.518
Kratkoro¢ne obveznosti iz najemov 108.423 94.886 1.038.422 993.974 1.296.699
Izvedeni finanéni instrumenti 4.769.757 43.098 2.257.374 0 0
Kratkoro€ne poslovne in ostale obveznosti 107.925.910 100.079.372 67.014.914 85.050.975 170.891.131
Predujmi, pogodbene in ostale obveznosti 16.503.869 15.243.360 16.885.046 16.430.731 26.723.601
Kratkoro¢ne davéne obveznosti 6.198.514 3.851.084 5.498.810 6.120.563 26.677.658
Kratkoroéne obveznosti 169.051.371 149.934.806 123.357.712 134.068.104 300.836.607
Obveznosti 202.411.118 195.891.993 166.571.023 174.621.781 313.964.949

Skupaj kapital in obveznosti

277.727.818

279.084.911

261.401.237

279.892.265

485.193.076

Vir: Letna poroéila Skupine GEN-I, nerevidirani finan¢ni izkazi Skupine GEN-I za leto 2021, objavljeni na SEOnet-u dne
21.03.2022.

7.6 Revidirani raunovodski izkazi, pojasnila in ostale informacije

Revidirani ra¢unovodski izkazi s pojasnili in dodatne informacije o poslovanju so predstavljene v
letnih porocilih Skupine GEN-I in druzbe GEN-I, d.o.0., ki so dostopna na spletnem naslovu
http://www.gen-i.si/o-gen-i/letha-porogila/ in spletni strani http://www.gen-i.si/.
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8. OPOZORILA

Ta Predstavitveni dokument za dodatno izdajo 360-dnevnih komercialnih zapisov druzbe GEN-I,
trgovanje in prodaja elektricne energije, d.o.o., (»Predstavitveni dokument«) je pripravljen tudi z
namenom uvrstitve do 100 novih komercialnih zapisov v skupni nominalni vrednosti do
10.000.000,00 EUR. izdajatelja druzbe GEN-I, trgovanje in prodaja elektricne energije, d.o.o.,
Vrbina 17, 8270 Krsko (v nadaljevanju »izdajatelj« ali »GEN-I, d.o.o. ali »druzba«), na organiziran
trg Ljubljanske borze.

Ponudba oziroma dodatna prodaja komercialnih zapisov druzbe GEN-I, d.o.0., je bila izvedena v
Republiki Sloveniji. Za prodajo komercialnih zapisov se skladno z dolo&bami Zakona o trgu
finan¢nih instrumentov (Uradni list RS, §t. 77/18, 17/19 — popr. in 66/19; v nadaljevanju: »ZTFI-1«)
ne uporabljajo dolo¢be 2. poglavja o objavi prospekta za prodajo vrednostnih papirjev javnosti, prav
tako pa tudi ne dolo¢be za uvrstitev vrednostnih papirjev v trgovanje na organiziranem trgu.

V sklopu procesa odobritve finanénega instrumenta s strani pripravljalca in distributerja finané¢nega
instrumenta je Nova KBM d.d., Maribor (pripravljalec in distributer) opredelila naslednje:

a) CILINI TRG:

Pozitvni ciljni trg: (i) profesionalne stranke (vkljuéno s profesionalnimi strankami na zahtevo), (ii)
primerne nasprotne stranke, (iii) fizicne osebe in neprofesionalne pravne osebe. Negativnih ciljnih
trgov ni.

b) PRODAJNO STRATEGIJO:
Primarna izdaja je namenjena zaprtemu krogu profesionalnih vliagateljev.

Ker bodo komercialni zapisi uvrs€eni v trgovanje na organiziranem trgu, pripravljalec ocenjuje kot
ustrezno tudi pridobitev finan&nih instrumentov preko institucije, ki opravlja storitve borznega
posredovanja, in sicer ob upoStevanju dolo¢enih ciljnih trgov s strani pripravljalca komercialnih
zapisov. S komercialnimi zapisi se na€ertuje trgovanje na organiziranem trgu. V primeru trgovanja
na organiziranem trgu pripravljalec ocenjuje, da borzno posredniska druzba, ki za stranko izvrSuje
naroc€ilo s predmetnim finanénim instrumentom uposteva pripravljav€evo oceno in izvede lastno
oceno cilinega trga, v kolikor jo k temu zavezujejo dolo€ila zakonodaje.

Predstavitveni dokument ni prospekt v smislu dolo€b prvega in tretjega odstavka 3. ¢lena Uredbe
2017/1129 (Uredba (EU) 2017/1129 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 14. junija 2017 o
prospektu, ki se objavi ob ponudbi vrednostnih papirjev javnosti ali njihovi uvrstitvi v trgovanje na
reguliranem trgu in razveljavitvi Direktive 2003/71/ES) niti v smislu niti po pravu katere koli druge
jurisdikcije in ni potrjen s strani nadzornega organa. Skladno z doloéili 1. €lena Uredbe 2017/1129
se za ponudbo komercialnih zapisov prav tako ne zahteva obveznost objave prospekta.

Predstavitveni dokument je namenjen izklju¢no za namen izdaje in uvrstitve komercialnih zapisov
na organiziran trg Ljubljanske borze d.d. in ni namenjen neposredni ali posredni distribuciji ali
reprodukciji (deloma ali v celoti) drugim osebam v ali izven Republike Slovenije brez predhodnega
pisnega dovoljenja Nove KBM d.d. ali izdajatelja.

Ta dokument lahko vsebuje napovedi ali ocene dobicka oziroma »projekcije prihodnosti«, ki se ne
nanaSajo na pretekla dejstva. Navedbe o projekcijah prihodnosti vkljuCujejo besede »plang,
»ocenag, »nacrtuje«, »verjamec, »pri¢akuje«, »cilja«, »namerava«, »bo«, »lahko«, »predvidevag,
»bi«, »bi lahko« ali podobne izraze ali njihove negacije. TakSne projekcije prihodnosti vkljuCujejo
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znana in neznana tveganja, negotovosti in ostale pomembne dejavnike, na katere izdajatelj nima
vpliva in ki bi lahko povzro€ili, da bodo njeni dejanski rezultati, poslovanje ali dosezki bistveno
drugacni od katerihkoli bodogih rezultatov, poslovanja ali dosezkov, izrazenih ali vsebovanih v teh
projekcijah prihodnosti. TakSne projekcije prihodnosti temeljijo na Stevilnih predpostavkah glede
sedanje in bodoCe poslovne strategije izdajatelja ter okolja, v katerem posluje sedaj in bo posloval
v prihodnosti. Med pomembnimi dejavniki, ki lahko povzrocijo, da bodo dejanski rezultati, poslovanje
ali dosezki izdajatelja bistveno drugacni od tistih, ki so izrazeni v projekcijah prihodnosti, so tisti, ki
so opisani v toCki 4. Te projekcije prihodnosti veljajo samo na datum priprave tega dokumenta.
Izdajatelj izrecno zavraCa kakrSnokoli obveznost ali zavezo razposlati kakrsnekoli posodobitve ali
popravke projekcij prihodnosti, vsebovanih v tem dokumentu, ki bi odrazale spremembe v njegovih
napovedih glede takih projekcij, ali kakrSnekoli spremembe dogodkov, pogojev ali okolis€in, na
podlagi katerih so projekcije bile narejene, razen ¢e to zahteva zakonodaja. Vlagatelji se morajo
zavedati, da lahko ve¢ pomembnih dejavnikov povzro€i, da bodo dejanski rezultati bistveno
drugacni od planov, ciljev, pri¢akovanj, ocen in napovedi, izrazenih v takSnih projekcijah prihodnosti.

Pri sprejemanju odloc€itve o vlaganjih v komercialne zapise naj se potencialni vlagatelji zana$ajo na
lasten pregled izdajatelja in vsebino tega dokumenta, vklju¢no s prisotnimi tveganiji. Informacije v
dokumentu niso nalozbena priporocila, ne investicijsko oz. osebno svetovanje, niti pravni, davéni ali
drugacni strokovni nasveti. Za takSne nasvete se mora vsak potencialni vlagatelj obrniti na svojega
odvetnika, davénega svetovalca oziroma drugega ustreznega strokovnjaka. Pred odlocitvijo o
investiciji v ponujene komercialne zapise je treba ta dokument prebrati v celoti. Razen tega se
morajo vlagatelji zavedati, da dokument ne vsebuje nujno vseh informacij, ki bi lahko bile potrebne
za presojo smotrnosti nakupa komercialnih zapisov. Potencialni vlagatelj je tako v celoti sam
odgovoren za pridobitev dodatnih informacij, za oblikovanje analiz ter ocen finanénega stanja in
tveganosti izdajatelja, v obsegu in na nacin, ki ga ocenjuje za potrebnega ali primernega. Poleg
tega se mora potencialni vlagatelj zavedati, da so se poslovanje, rezultati poslovanja, finan¢no
stanje in obeti izdajatella od datuma priprave dokumenta lahko spremenili. lzdajatelj tega
dokumenta navkljub temu ne bo spreminjal in dopolnjeval.

Predstavitveni dokument je pripravljen s strani odgovornih oseb izdajatelja. GEN-I, d.o.0. kot
izdajatelj komercialnih zapisov sprejema vso odgovornost za pravilnost in popolnost informacij,
podanih oz. prikazanih v tem dokumentu na dan priprave le-tega. Odgovorne osebe izdajatelja z
vso primerno skrbnostjo zagotavljajo, da so, po njihovem najboljSem vedenju, informacije,
vsebovane v tem dokumentu, po tem, ko so za to poskrbeli po svojih najboljSih mo&eh in z vso
primerno skrbnostjo, v skladu z dejstvi in da ni bil izpus€en noben pomemben podatek, ki bi lahko
vplival na pomen teh informacij oz. dokumenta.
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