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Kljucni poudarki leta 2022

Rast kosmatih premij za 6,1 % — najbolj pri avtomobilskih zavarovanjih zaradi rasti Stevila prodanih zavarovanj
in povprecne premije, zrasle pa so tudi premije odseka pozavarovanje zaradi pozitivhega gibanja cen na
globalnih pozavarovalnih trgih in odseka Zivljenje tujina, predvsem zaradi novega banc¢nega prodajnega kanala

Cisti dobicek v vi§ini 68,2 mio € (2021: 76,2 mio €); -10,4 % glede na 2021, 13,7 % nad nacrtovanim pragom:

- negativen vpliv na Skode: povecanje izplacanih Skod in Skodnih rezervacij zaradi Skodne inflacije, ujm in
povecanja Skodne pogostosti avtomobilskih zavarovanj v Sloveniji zaradi sprostitve ukrepov proti covidu-19

- pozitiven vpliv na tehnicni rezultat: izboljSanje rezultata FOS-posla, rezultata odvisnih druzb zunaj Slovenije
in pozavarovanja

- vpliv na rezultat iz nalozbenja: vpliv neugodnega gibanja na financnih trgih na dobicek slovenske
pokojninske druzbe in donos nalozb zaradi spremembe posStene vrednosti nalozb FVPL

Potrjeni bonitetni oceni »A« bonitetnih agencij S&P Global Ratings in AM Best s stabilno napovedjo

Decembra 2022 objavljena nova petletna strategija Zavarovalne skupine Sava
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Vsi cilji strategije 2020-2022 dosezeni

Poslovni prihodki > 720 mio €
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Poslovanje skupine

postene vrednosti FVPL-nalozb

Solventnostni koli¢nik znotraj razpona 180—220{6/

Donosnost lastniskega kapitala > 12 ¢
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Donosnost nalozbenega portfelja > 1,5 %
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Nacrtovani poslovni izid za 2022 presezen

Kosmati poslovni izid Cisti poslovni izid Nairt
. . doseZen
84,0 mio € 68,2 mio € \/
2022/2021:-10,2 % 2022/2021:-10,4 %
Sestava Cistega poslovnega izida |
120 -
76,2 :
4 68,2
100 56,4 |  >60
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-40 A
B Zavarovalno-tehnicni rezultat (pozav. + premoz.) B Rezultat iz naloZbenja (pozav. + premoz.) B Rezultat Zivljenje
mio € B Rezultat pokojnine in upravljanje premozenja M Rezultat odseka drugo W Slabitev dobrega imena
Vpliv tecajnih razlik m Davek
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Visoka donosnost lastniskega kapitala

412,0 mio €

2022/2021: -18,3 %

Stanje kapitala

Donosnost lastniSkega kapitala (ROE)

14,9 %

2022/2021:-0,9 o. t.

Nacrt
dosezen
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Nadaljnja visoka rast kosmatih premij

Kosmate premije Naért
doseZen

774,1 mio € \/

2022/2021: +6,1 %
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Rast kosmatih premij na vseh trgih

Trzni delezi

Kosmate premije 2022 in rast 2022/2021

+3,6 % Slovenija
600,0 541,9 Zavarovanje: 19,3 %
Pokojnine: 10,2 %**
400,0 Upravljanje premozenja: 12,5 %
+7,8 %
200,0 120,9 ¥27,1% +20,7% +6,8 % “8,1%  +20,7% Srbija
35,2 20,5 17,5 17,4 17,4 Zavarovanje: 3,2 %*
0,0 I ( »
Slovenija Svetovni Srbija Kosovo Hrvaska Severna Crna gora ‘
mio € pozavarovalni Makedonija ( :
trg ~ Kosovo
Hrvagka Zavarovanje: 15,3 %
Zavarovanje 1,0 %
Sredstva v upravljanju 31. 12. 2022 in rast 2022/2021 ’
X 7
+5,4 % ¢ o
2475 rna gora Severna Makedonija
900,0 ! Zavarovanje: 16,1 %

Zavarovanje: 8,4 %
Pokojnine: 48,8 %

600,0
300.0 * 1-9/2022, ker podatki za vse leto 2022 $e niso objavljeni.
** 1-12/2021, ker novejsi podatki e niso na voljo.
0,0
Pokojninska druzba Severna Druzba za upravljanje Pokojninska druzba Slovenija
ote Makedonija premoienja Slovenija
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Rast poslovnih prihodkov

Poslovni prihodki Naért
dosezen

753,6 mio € \/

2022/2021: +2,9 %
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Kombinirani kolicnik v okviru nacrtovanega

100 %

95 %

90 %

85%
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65 %
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94,7 %

2016

Cisti kombinirani koli¢nik*
90,7 %

2022/2021: +2,6 0. t.

+0,90.t. 956% -2,70.t.

2017

* Brez vpliva tecajnih razlik.

929% +0,90.t.93,8% +0,10.t. 93,9% -570.t. 88,1%

2018 2019 2020

2021

+2,6 0. t.

90,7 %

2022

Nacrt
dosezen

Vv

<94 %

Nacrt 2022

Cisti kombinirani koli¢nik: vsi odhodki (razen iz nalozbenja) v odstotku od vseh prihodkov (razen iz naloZbenja) — izraéunan za poslovna odseka pozavarovanje in premozenje.
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Vpliv skod naravnih nesrec
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Naravne katastrofalne skode

28,3 mio €

2022/2021: +24,2 %

Naravne katastrofalne skode

22,9 22,8
16’9 I I

23,3

2018 2019 2020 2021

Poslovanje skupine

28,3

2022




Sestava sredstev

Sredstva

2.534,0 mio €

2022/2021: -4,7 %

mio EUR 2021 2022

Finan¢ne naloZbe in naloZzbene nepremicnine 1.487,0 1.319,8
Sredstva zavarovancey, ki prevzemajo naloZbeno tveganje 517,4 483,9
Terjatve 149,9 174,2
Sredstva iz financnih pogodb 172,8 172,9
Znesek ZTR, prenesen pozavarovateljem 57,8 65,6
Druga sredstva 273,4 317,6
Skupaj stanje sredstev 2.658,3 2.534,0
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Strukturni premik 2022/2021 v o. t.

-5,0 -4,0 -3,0 -2,0 -1,0 0,0 1,0 2,0 3,0
L 1 L 1 L L )

Financne nalozbe in
nalozbene nepremicnine

Sredstva zavarovancev, ki
prevzemajo nal. tveg.

Terjatve
Sredstva iz
finanénih pogodb

Znesek ZTR, prenesen
pozavavarovateljem

Druga sredstva

-3,9

-0,4

+1,2
+0,3
+0,4

+2,3

., TAVARCVALNA
SKUPIHNA




Sestava obveznosti

Obveznosti

2.534,0 mio €

2022/2021: -4,7 %

mio EUR 2021 2022

Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije 1.237,5 1.249,9
iz\lljit‘;);/?]:mz;:agt;:}ine rezervacije zavarovancev, ki prevzemajo 524,2 499,4
Kapital 504,1 412,0
Obveznosti iz financnih pogodb 172,7 172,7
Podrejene obveznosti 74,9 74,9
Obveznosti iz poslovanja 54,8 56,2
Druge obveznosti 90,3 68,9
Skupaj stanje obveznosti 2.658,3 2.534,0
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Strukturni premik 2022/2021v o. t.
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-3,0 -2,0 -1,0 0,0 1,0 2,0 3,0
! | ! | | | |
Zavarovalno-tehnicne rezervacije +2,8
ZTR zav., ki prevzemajo nal. tveg. | -0,0
Kapital | =27
Obveznosti iz finanénih pogodb | +0,3
Podrejene obveznosti | +0,1
Obveznosti iz poslovanja | +0,2
Druge obveznosti | -0,7



Sredstva v upravljanju pod vplivom razmer na financnih trgih

4.000
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mio €

Sredstva v upravljanju

3.426,5 mio €

2022/2021: -6,3 %

3.655
+14,3 % '6:3% 3.427

+27,4 %

2.509
+29,6 %
+33,7% 1.936

1418 22% 1448

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

m Nalozbeni portfelj (po)zavarovalnic B Sredstva v pokojninskih skladih

B Sredstva zavarovancev, ki prevzemajo nalozbeno tveganje M Sredstva vzajemnih skladov v upravljanju
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Donosnost nalozbenega portfelja pod vplivom razmer na trgih

Donosnost nalozbenega portfelja*™

1,3 %

2022/2021: -0,5 o. t.

Nekoliko pod
nacrtom zaradi
neugodnega
dogajanja na
financnih trgih

30,0 -

25,0 A

20,0 A

15,0 f1

10,0 -

50 A

0,0

. 2016 2017
mio €

2018 2019 2020 2021

mmm Donos nalozbenega portfelja = Donosnost nalozbenega portfelja

* Izkljucen vpliv tecajnih razlik. Stroski podrejenega dolga niso vkljuceni.
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Knjigovodska vrednost delnice in gibanje cene delnice POSR
Knjigovodska vrednost delnice

26,58 €

2022/2021: -18,3 %

115 - Gibanje cene delnice in promet (31. 12. 2021 = 100) 40
. W
(=]
110 1 - 35 E
105 A L 30
100
- 2.5
95 -
,-./"_n- 2.0
90 -
L 1.5
85 -
30 4 L 1.0
75 - - 0.5
70 MMMMMMMM 0.0
31.12.2021 31.3.2022 30. 6. 2022 30. 9. 2022 31.12.2022
I Promet v mio € = PSR —SBITOP

Povprecni dnevni promet v 2022:
71.859 €(2021:91.863 €)

Vec podatkov o gibanju cene delnice POSR in donosih je na voljo na: https://www.sava-re.si/sl-si/za-vlagatelje/delnica/
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https://www.sava-re.si/sl-si/za-vlagatelje/delnica/

Sestava delnicarjev

Lastniska sestava delnicarjev na dan 31. 12. 2022

SDH; 18 %
Drugi; 29 %

Republika Slovenija;
14%
EBRD; 6 %

Lastne
delnice; 10%

Intercapital
securities*®; 15 %

Raiffeisen
bank*; 5 %

* Skrbniski racun.

** Sava Re je na podlagi 235.a ¢lena Zakona o gospodarskih druzbah (ZGD-1)
aprila 2022 zacela postopek identifikacije delnicarjev, ki so pri posrednikih
vpisani kot imetniki delnic in niso posredniki. |z prejetih informacij izhaja, da
je bila Adris grupa d.d. na dan 26. 4. 2022 imetnica 3.278.049 delnic POSR
(19,04 % vseh delnic in 21,15 % vseh delnic z glasovalno pravico).
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31.12. 2022

Osnovni kapital (mio €) 71,9
Trzna kapitalizacija (mio €) 347,1
Oznaka delnice POSR
Stevilo delnic 17.219.662
Stevilo lastnih delnic 1.721.966
Stevilo delnicarjev 4.316

Vrsta vlagatelja Domaci vlagatelji Tuji vlagatelji

Zavarovalnice in pokojninske druzbe 18,2 % 0,0%
Druge financ¢ne institucije*® 18,0 % 15,6 %
Republika Slovenija 13,9% 0,0%
Fizicne osebe 11,1 % 0,2%
Investicijske druzbe in vzajemni skladi 2,5% 0,0 %
Druge gospodarske druzbe 2,9% 1,0 %
Banke 0,0% 16,6 %
Skupaj 66,6 % 33,4%

* Med drugimi financnimi institucijami je vkljucen Slovenski drzavni holding, ki ima 17,7-odstotni delez vseh delnic.
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Dividendna politika PREDLOG

Delez dividende v konsolidiranem dobicku

1,80
1,60
1,40
1,20
1,00
0,80
0,60
0,40
0,20

0,00

€

R
29,7 % 37,2% 37,7% 39,9 % 34,2 % 23,4 % 30,5 % 5

- r 7,0%
5,9%
i __..-...._ L 6,0%
1
d 4,8 %
[ s0%
F 4,0%
F 3,0%
F 2,0%
+18,8% (RS
F 1,0%
- 0,0%
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 Predlog 2023
mmm Dividenda na delnico (€) == Dividendna donosnost na povprecni tecaj (%)

* Dividendna donosnost v 2023 je odvisna od gibanja cene delnice v obdobju med objavo predloga dividende in prese¢nim datumom upravicenosti do dividende (ex-dividend date).

Dividendna politika: povecevanje dividende v povprecju za 10 % letno; izplacilo med 35 % in 45 % Cistega poslovnega izida Zavarovalne skupine Sava.

Sava Re v letu 2020 zaradi povecéanih prepoznanih tveganj, povezanih s covidom-19, in posebne previdnosti, h kateri je pozvala tudi AZN, ni izplacala
dividende za leto 2019. Dividenda za leto 2020, izplacana v letu 2021, je bila omejena po priporocilu AZN.

Predlog za izpladilo dividende za leto 2022 v letu 2023: predlagano izplacilo dividende 24.796.313,60 EUR ali 1,60 EUR bruto na delnico. Skups¢ina
delni¢arjev bo 5. 6. 2023.
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Trden kapitalski polozaj

Dodatno angaZiranje ali
vracilo kapitala

Preseina
kapitaliziranost

Kapitalska ustreznost > 250%

230%
220% 220% - Iskanje moZnosti za

Sprejemljiva prestrukturiranje uporabe
210% Znotraj reseina ;

notraj ) P I kapitala
. apitaliziranost
200% optimalnega
@ 1938% - - p S

190% - razpona 220-250%
180% 180%
170%

Optimalna X - .
160% kapitaliziranost Optimalna visina kapitala >
150%

180-220%
31.12.2021 31.03.2022 30.06.2022 30.9.2022 31.12.2022

I Solventnostni kolicnik - ocena (razpon) =——Zgornja meja optimalne kapitaliziranosti

= Spodnja meja optimalne kapitaliziranosti @ Solventnostni kolicnik - realizacija Mo3no prestrukturiranje

uporabe kapitala

Podrobni podatki o kapitalski ustreznosti Zavarovalne skupine Sava za leto 2022 Opozorilna raven hranite
bodo objavljeni v Porocilu o solventnosti in finanénem polozaju skupine za leto CEEITIETE  solventnost skupine )
2022, ki bo 12. 5. 2023 objavljeno na spletni strani Save Re in pri Ljubljanski borzi. <150%

Ukrepi za ohranitev
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Izbrani kazalniki uspesnosti trajnostnega razvoja

Sprememba 1 CLIMATE
2022/2021 AGTION
Izpusti CO,e na zaposlenega (v tonah) 1,39 1,44 +3,6 %
Stevilo prijavljenih $kod po spletu 40.011 45.288 +12,9 %
NaloZbe skupine, pri katerih so upostevane smernice ESG na dan 31. 12. 2022 11,9% 14,9 % +3,0 0. 1. Eﬂgﬁlﬁf%{{‘mn
Delez zaposlenih, vkljucenih v letne razgovore 50,0 % 49,5 % -0,50.1t.
Delez Zzensk med zaposlenimi 54,0 % 58,0 % +4,0 0. t.
Stopnja fluktuacije 16,6 % 16,9 % +0,3 0. t.
Povprecno Stevilo ur izobraZevanja na zaposlenega 23,0 24,6 +6,9 %
Stevilo poskodb pri delu 7 9 +28,6 %
Nalozbe v druzbeno skupnost, tj. sponzorstva, donacije, preventiva (mio €) 4,0 51 +27,8% MLCo,
o D, % . O
Srce za svet - korporativno prostovoljstvo (Stevilo ur) n.p. 5.439 - 3 ‘I“‘; % United Nations
W&/ Global Compact
Upravliavskividik e
DeleZ neusklajenih nalozb* s trajnostno nalozbeno politiko na dan 31. 12. 3,1% 1,7% -1,4 0. t.
DeleZ Zensk v poslovodstvu 18,4 % 23,9% +5,50.t. - PRI R
L] ] | Investment
Delez zZensk v nadzornih svetih v vseh druzbah skupine 21,0% 21,8 % +0,8 0. 1.

* NaloZbe, za katere se preverja usklajenost s trajnostno nalozbeno politiko, predstavljajo nalozbe v poslovne obveznice, delnice, infrastrukturne in nepremicninske sklade ter vzajemne sklade, ki ne predstavljajo
vzajemnih skladov po izboru zavarovancev (skladi NZ).

V stalnem dialogu z nasimi delezniki gradimo dolgoro¢no druzbeno odgovorno poslovanje, pri ¢emer podpiramo globalne trajnostne
cilje, zlasti pa smo osredotoceni na podnebne spremembe, skrb za zdravje ter dobro pocutje nasih strank in zaposlenih.
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Poslovanje skupine po odsekih



Premozenje Slovenija

Kosmate premije

5000 -

400,0
300,0
200,0
100,0

0,0
mio € 2021 2022

* Rast kosmatih premij avtomobilskih zavarovanj
predvsem v segmentu zasebnega sektorja osebnih
vozil kot posledica vecjega Stevila prodanih
zavarovanj in povisanja cen

Poslovni izid pred obdavcitvijo
80,0 -

60,0 A
40,0 A

20,0 A

0,0 -

2021 2022

mio €
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60,0 ~

40,0 o

20,0 4

0,0 -
mio €

2021

Zavarovalno-tehnicni rezultat Rezultat iz nalozbenja
6,0 -
4,0 -
2,0 -
0,0 -
mio € 2021 2022

Poslab3anje zavarovalno-tehni¢nega rezultata predvsem < NiZji rezultat predvsem zaradi vi$jih odhodkov iz

zaradi vpliva Skodne inflacije, povecanja skodne naslova spremembe postene vrednosti nalozb
pogostosti pri avtomobilskih zavarovanjih zaradi razporejenih v skupino FVPL
popuscanja vplivov epidemije in povecanja Skod zaradi
ujm
100,0% - Kolicniki
or
—— 833% 871%
52,5% 559%
29,6% 299%
0,0% -

Cisti kombinirani koli¢nik

Cisti merodajni kodni koli¢nik Cisti stroskovni koli¢nik
2021 m 2022
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Zivljenje Slovenija
Kosmate premije

200,0 -

150,0
100,0

50,0

0,0
mio € 2021 2022

* Znizanje kosmatih premij izklju¢no zaradi izredne

visoke prodaje v predhodnem letu, predvsem
visokih enkratnih vplacil

Poslovni izid pred obdavcitvijo

15,0 -
10,0 -
5,0 1
0,0 A
mio € 2021 2022
23 Poslovanje po odsekih

Cisti stroskovni koli¢nik

25,0% A
20,0%
15,0%
10,0% 20,4 %
5,0%
0,0%

2021 2022

+ Cisti stroskovni koli¢nik v letu 2021 ugodnejsi zaradi

izredno visoke prodaje — brez tega ucinka bi bil v
letu 2022 kolicnik boljsi, saj so bili dosezeni
prihranki na drugih obratovalnih stroskih

Sestava kosmatih premij 2022

31,4% B
m NaloZbeno

Zivljenjsko

zavarovanje
H Klasitno

Zivljenjsko

68,6% _
Zavarovan)e

Rezultat iz nalozbenja
20,0 -
15,0 -
10,0 -

5,0 A 8.0

0,0 A
mio € 2021 2022

V 2021 realizirani dobicki od prodaje delnic, zato
je bilo v 2021 vec prihodkov od nalozb. Hkrati pa
je bilo v 2022 vec odhodkov od nalozb zaradi
spremembe postene vrednosti nalozb FVPL
skupine

Nove letne premije

25,0 ~

20,0 -
15,0 -
10,0 -
5,0 -

mio € 2021 2022
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Pozavarovanje

Kosmate premije

Zavarovalno-tehnicni rezultat Rezultat iz nalozbenja
150,0 - 40 1 >0 7
3)0 i 4,0 T
100,0 - 3,0 -
2,0 A
2,0 A
50,0 T 1)0 i 1 0 |
0,0 - 0,0 - 0,0 -
TmE 2021 2022 2021 2022 2021 2022
mio € brez tec. razlik brez tec. razlik mio € brez tec. razlik brez tec. razlik
* Rast predvsem zaradi rasti neproporcionalnega * lzboljsanje zavarovalno-tehnic¢nega rezultata * Rezultat iz nalozbenja nizji zaradi vecjih odhodkov iz
posla za 17 %, pozitivnega gibanja cen na zaradi visjih Cistih prihodkov od premij spremembe postene vrednosti nalozb razporejenih v

globalnih pozavarovalnih trgih in novih poslovnih

priloZznosti

Poslovni izid pred obdavcitvijo 150,0%
8,0 - 100,0%
6,0 -
4,0 - 50,0%
2,0 -
0,0 - 0,0%

2021 2022

mio €
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Poslovanje po odsekih

skupino FVPL zaradi razmer na financnih trgih

......

stroskov pridobivanja od premij

] Kolicniki

96,7 % 96,4 %

69,0 % 70,3 %

27,7 % 26,1 %

Cisti kombinirani koli¢nik Cisti merodajni kodni koli¢nik Cisti stroskovni koli¢nik
M 2021 brez te€. razlik M 2022 brez te€. razlik
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Premozenje tujina

Kosmate premije

150,0 1~
100,0

50,0

0,0
mio €

2021

2022

Rast kosmatih premij vseh druzb; najbolj so rasle
kosmate premije avtomobilskih zavarovanj, rasle pa
so tudi premije oZjega premozenjskega zavarovanja
zaradi boljse prodaje in zavarovanja pomoci zaradi
sprostitve ukrepov proti covidu-19 in s tem povecanja
Stevila potovanj

Poslovni izid pred obdavcitvijo

+105 %

5,0 -
4,0
3,0
2,0
1,0 -
0,0

2021

2022

mio €

25 Poslovanje po odsekih

Zavarovalno-tehnicni rezultat

-0,1

1,5

mio €

IzboljSanje zavarovalno-tehni¢nega rezultata kot
posledica vecje rasti prihodkov od premij kot
odhodkov za skode in stroskov

100,0% -

50,0% - 996% 96,9%

0,0% -

Cisti kombinirani koli¢nik

50,4 %

Cisti merodajni kodni koli¢nik
N 2021

Rezultat iz nalozbenja
2,5 +

2,0 A
1,5 -
1,0 -
0,5 A

0,0 -

2022

e Rezultat iz nalozbenja je ostal na priblizno enaki
ravni kot v letu 2021, saj imajo druzbe v svojih
portfeljih majhen delez FVPL-nalozb in tako
dogajanje na financnih trgih ne vpliva na
rezultat

Kolicniki

51,2% 47,4%

46,4 %

Cisti strogkovni koli¢nik
2022
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Zivljenje tujina

Kosmate premije

10,0 -
5,0 -
0,0 -

mio € 2021 2022

* Rast kosmatih premij tako zaradi povecanja
prodaje lastne prodajne mreze kot tudi pricetka
prodaje prek banke sredi leta 2021 na Kosovu

Poslovni izid pred obdavcitvijo

1,0 -
0,5 -
0,0 -
mio € 2021 2022
Poslovanje po odsekih
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Cisti stroskovni koli¢nik

50,0% A
40,0%
30,0%
20,0%
10,0%

0,0%

2021 2022

Rahlo povisanje stroskovnega koli¢nika zaradi rasti
stroskov, ve¢inoma povezanih s povecanimi
prodajnimi aktivhostmi

Sestava kosmatih premij 2022

M Nalozbeno
Zivljenjsko
zavarovanje

W Klasi¢no
Zivljenjsko
zavarovanje

1,5 -

1,0 ~

0,5 -

0,0 -

mio €

Rezultat iz nalozbenja

2021 2022

* Rezultat iz nalozbenja je ostal na priblizno
enaki ravni kot v letu 2021

4,0
3,0
2,0
1,0

0,0
mio €

Nove letne premije

2021 2022
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Pokojnine in upravljanje premozenja

27

Kosmate premije (rente)

20,0 ~
16,0 -
12,0 -
8,0 A

4,0 -
0,0 M

mio € 2021 2022

V zadnjem casu vec zavarovancev, ki so dosegli
pogoje za upokojitev, ostaja v varcevalnem
pokojninskem delu

NiZji rezultat zaradi neugodnih gibanj na financnih
trgih in oblikovanja rezervacij za nedoseganje

zajamcenega donosa slovenske pokojninske druzbe

Poslovni izid pred obdavcitvijo

2,0 A

0,0 -

mio €

2021

2022

Poslovanje po odsekih

Drugi zavarovalni in drugi
prihodki

20,0
16,0
12,0
8,0
4,0
0,0
mio € 2021 2022

* Povecanje prihodkov zaradi povecanja
povprecnih sredstev v upravljanju glede na leto
prej

Obratovalni stroski
20,0 -

12,0 -
8,0 -

4,0

0,0 -
mio € 2021 2022

* Obratovalni stroski na priblizno enaki ravni kot
leto prej

* ZniZanje stanja sredstev skladov v celoti posledica neugodnih gibanj na financnih trgih; neto vplacila v

vseh druzbah pozitivna

Stanje sredstev pokojninskih skladov

800 -

400 - 167,1 165,8
200 -

in skladov za upravljanje premozenja

1.000 1 804,0. 847,5

e 494 4

mio € Sava pokojninska

0 _4-_'_-
31.12. 2021 31.12. 2022 31.12. 2021 31.12. 2022 31.12. 2021 | 31.12. 2022

Sava penzisko Sava Infond
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Drugo

Rezultat TBS Team (kons)
Rezultat G21, DCB

Dobicek od prodaje S Estate

Obresti na podrejeni dolg
in stroski odseka

mio €

28 Poslovanje po odsekih

1,0 ~
0,5 -
0,0 -
0,5 -

mio €

+66 %

m 2021

m 2022

00 04 08

1,6

Poslovni izid pred obdavcitvijo

2021 2022
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Financne nalozbe



Visoka kakovost nalozbenega portfelja

Strukturni premikv 2022 v o. t.

v mio EUR 31. 12. 2021 31. 12. 2022 100 -80 6,0 40 2,0 0,0 20 40 6,0 8,0
Drzavne obveznice 718,5 732,6 ' ' ' . ' ' : : : '
Drzavne ocbveznice 6,2
Poslovne obveznice 592,1 417,8
Denar in denarni ustrezniki 74,0 78,4
Denar in denarni ustrezniki
Infrastrukturni skladi 44,5 53,9 ) )
Infrastrukturni skladi 1,0
Delnice 36,0 23,1
Delnic
NaloZbene nepremicnine 14,3 22,8 . .
Nalozbene nepremicnine 0,7
Vzajemni skladi 35,9 22,2 o
Vzajemni skla
Depoziti in CD-ji 18,6 19,3 . )
Depoziti in CD-ji 0,2
Nepremicninski skladi 15,8 16,5 L i
Nepremicninski skladi 0,2
Drugo 31,8 33,6
Drugo 0,4

Skupaj nalozbeni portfelj

Zmanjsanje strukturnega deleza nalozb v poslovne obveznice je posledica zapadlosti in prodaj ter negativnega prevrednotenja zaradi
dviga zahtevanih donosnosti na financnih trgih. Sredstva so se ve¢inoma naloZila v drZzavne obveznice.

Povprecna roCnost nalozb s stalnim donosom je 4,0 leta:
* Odsek zZivljenje: ro¢nost nalozb 5,3 leta, ronost obveznosti 6,2 leta
* Odsek premozenje: rocnost nalozb 3,6 leta, ro¢nost obveznosti 2,0 leta
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Regijska izpostavljenost

Strukturni premik v 2022 v o. t.

Ostali svet 0,6

Zdruze

Druge evropske drzave

Drzave EU 0,6
31.12.2021 31.12. 2022
Slov
M Slovenija B Drzave EU
I T T I T T
B Druge evropske drzave W Zdruzene drzave Amerike -1,5 -1,0 -0,5 0,0 0,5 1,0
M Ostali svet

Sestava regijske izpostavljenosti se ni bistveno spremenila. Reinvestiranje je bilo izvedeno ob upostevanju tveganja koncentracije do
posamezne regije/drzave.
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Panozna izpostavljenost

3,1%

| -
3,7%

31.12. 2021

W Drzava

W Preskrbovalna podjetja

B Potrosne dobrine
Nepremicnine*

31.12. 2022

B Bancnistvo

B Finance in zavarovalnistvo
B Industrija

W Infrastruktura

Strukturni premik v 2022 v o. t.

Infrastruktura

Nepremicnine*

Potrosne dob

Financ
zavaroval

Preskrbovalna

6,4

-6,0 -1,0 4,0 9,0

Drzava

V letu 2022 vlaganje v drzavne obveznice z najboljSimi ocenami, katerega cilj je ohranjanje varnosti nalozbenega portfelja.

* Vkljucuje neposredne nepremicnine in nalozbe v nepremicninske sklade. Vkljucene so tudi poslovne obveznice, ki imajo po GICS-klasifikaciji panogo nepremicnine.
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Dobra bonitetna slika nalozbenega portfelja

35% 77% Strukturni premikv 2022 v o. t.

Brez ocene -0,7

86,6 % 86,5 %

31.12.2021 31.12.2022

HAAA H AA HA H BBB m BB B Brez ocene

Sredstva nalozbenega razreda (z bonitetno oceno BBB ali boljSo) so predstavljala 86,5 % nalozb s stalnim donosom (2021: 86,6 %).
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Prihodki nalozb po vrsti

v mio EUR Absolutna razlika

Prihodki od obresti po efektivni obrestni meri 16,8 16,4 -0,4
Prihodki iz naslova spremembe postene vrednosti FVPL 1,3 0,7 -0,6
Dobicki pri odtujitvah FVPL 0,0 0,2 0,2
Dobicki pri odtujitvah naloZb ostale MSRP skupine 7,8 6,8 -0,9
Prihodki od dobickov pridruzenih druzb 0,8 1,3 0,5
Prihodki od dividend 3,6 3,5 -0,1
Ciste pozitivne tecajne razlike 4,4 1,2 -3,2
Ostali prihodki 1,6 1,7 0,1

Skupaj prihodki

Skupaj prihodki brez tecajnih razlik

Prihodki od obresti po efektivni obrestni meri so bili v letu 2022 za 0,4 mio € manjsi v primerjavi z letom 2021. Razlog je predvsem to, da so
zapadle naloZzbe z viSjim donosom.

Prihodki iz sprememb postene vrednosti FVPL nalozb so bili manjsi zaradi slabSih razmer na financnih trgih.
Dobicki pri odtujitvah nalozb so bili manjsi za 0,9 mio €. Realizirani dobicki so rezultat izpostavljenosti do delnic v portfelju Zivljenjskih

zavarovanj ter skladov zaradi uskladitve s trajnostno nalozbeno politiko in prodaja odvisne druzbe S Estate. Prodaj na obvezniskem delu, ki bi se
odrazile v realizaciji dobickov, v letu 2022 ni bilo zaradi razmer na financnih trgih (padec vrednosti nalozb).
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Odhodki nalozb po vrsti

v mio EUR 2021 2022 Absolutna razlika
Odhodki za obresti 3,0 3,1
Odhodki iz naslova spremembe postene vrednosti FVPL 0,9 6,3
Izgube pri odtujitvah FVPL 0,0 0,1
Izgube pri odtujitvah nalozb ostale MSRP skupine 0,3 1,2
Izguba iz naloZb v pridruzene druzbe z uporabo kapitalske metode 0,0 0,0
Slabitve nalozb 0,2 0,5
Ciste negativne tecajne razlike 0,0 0,0
Ostalo 1,6 3,1

Skupaj odhodki

Skupaj odhodki brez tecajnih razlik

trgih za nalozbe, ki jih skupina izkazuje v tej skupini.

Odhodki iz naslova spremembe postene vrednosti FVPL so bili v letu 2022 vedji za 5,3 mio €, kar izhaja iz slabsSih razmer na kapitalskih

Ostali odhodki: skupina je ob prvi konsolidaciji HTM-portfelja Vite pripoznala dobi¢ek zaradi prevrednotenja portfelja na posteno
vrednost. Razlika med posteno in odpla¢no vrednostjo se postopno zmanjsuje (v letu 2022 vpliva na odhodke v visini 2,4 mio €).
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Nekonsolidirani deli poslovanja



Slove n Ski Zava rova I ni trg — p re m Oie njg (nekonsolidirano) Podatki za Vito so prikazani za vsa leta, Ceprav je

v konsolidacijo vklju¢ena od junija 2020.

Sestava premij 2022 po zavarovalnih vrstah Sestava premij 2022 po prodajnih poteh

B Zavarovanje kopenskih
motornih vozil

B Zavarovanje odgovornosti pri
uporabi motornih vozil

M OZje premoZenjsko

zavarovanje 381,8 mio €

1,0%

B Neekskluzivne agencije

W Ekskluzivne agencije

381,8 mio € . 3 2
! B Nezgodna, zdravstvena in H Lastna prodajna mreza
asistencna zavarovanja
m Splo3no zavarovanje W Posredniki
odgovornosti
B Druga zavarovanja ® Drugo
Kombinirani kolicnik Cisti poslovni izid in donosnost lastniskega kapitala (ROE)
100% - 60 1 3L,4% 30,8% - 35%
30%
80%
25%
60% 20%
40 % 15%
10%
20%
5%
0% 0%
2020 2021 2022 2020 2021 2022
mio € mmmm (jsti poslovniizid =====Donosnost kapitala (ROE)
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Slovenski zavarovalni trg — zivljenje (nekonsolidirano) Podatki 23 Vito so prikazani za vsa leta, Cepra je

v konsolidacijo vklju€ena od junija 2020.

Sestava premij 2022 po zavarovalnih vrstah Sestava premij 2022 po prodajnih poteh

W Banke

31,4%
B Nalozbena Zivljenjska

zavarovanja

56,9% B Neekskluzivne agencije

. Lo B Ekskluzivne agencije
B Klasicna Zivljenjska

zavarovanja . .
J B Lastna prodajna mreza
B Drugo
Kosmate premije po letih Cisti poslovni izid in donosnost lastniskega kapitala (ROE)
o,
180 - 75 - D - 18%
oL 16%
140 20 - 14%
120 12 %
100 151 10%
80 89
10 - ’
60 6%
40 5 4%
20 2%
0 0 0%
2020 2021 2022 2020 2021 2022
mio € mio € mmmm (jsti poslovniizid ~ =====Donosnost kapitala (ROE)
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Sava Re (nekonsolidirano)

Kosmate premije in ROE Geografska sestava premij zunaj skupine 2022
250 - - 20% B Azija
200 15% m Clanice EU
3,0%
150 0% 31% B Neclanice EU
o 71 70
100 i
cor 4,5% 120,8 mio € R
o
50 U
72% M Bliznji vzhod
0 0% A A 1
B Avstralija in Oceanija
_ i 2020 2021 2022 L 5o
=0 2% Drugo
mio € W Premije zunaj skupine HEEE Skupne premije ===Donosnost kapitala (ROE)
Kombinirani kolicnik
Sestava skupnih premij 2022 po vrstah zavarovanj (tecajne razlike in holdinski stroski izkljuceni)
W PoZar in drugo $kodno zav. 120% 7 109,0% T
proporcionalno 96,6 % 96,3 % s e 05,2 %
) . % ' : 2%092,8%
B PozZar in drugo Skodno zav. LTk
15,9% neproporcionalno 80% -
B Zav. kopenskih motornih vozil
. proporcionalno 60%
3,8% 199,4 mio € W Zav. odgov. pri uporabi motornih 0%
5 5 I
vozil proporcionalno
6,9% B Pomorska zav. proporcionalno 20%
a, -
H Drugo 0% . . . . .
Zunaj skupine Znotraj skupine Skupaj
2020 m2021 u 2022
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Tuji zavarovalni trg — premozenje (nekonsolidirano)

Sestava premij 2022 po zavarovalnih vrstah Sestava premij 2022 po prodajnih poteh
M Zavarovanje odgovornosti
4,7% pri uporabi motornih vozil ® Lastna prodajna mre7a
B Nezgodna, zdravstvena in
asistencna zavarovanja m Posredniki
0, oo a .
e 96,0 mio € SRR 96,0 mio € B Neekskluzivne agencije

zavarovanje

B Zavarovanje kopenskih
motornih vozil

B Ekskluzivne agencije
14,49

M Druga zavarovanja B Drugo

Cisti poslovni izid in donosnost lastniskega kapitala (ROE)

Kombinirani kolicnik

120% -

12%

100% - Lt

8%

80% - 6%

4%

60% - 2%

104,0% 0%

40% A 2%

-4%

20% - 6%

0% 8%
-

2121 21z 21z mio € mmm Cisti poslovni izid e Donosnost kapitala (ROE)
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TUjI zavarovalni trg — iiVIjenje (nekonsolidirano)

Sestava premij 2022 po zavarovalnih vrstah

0,0%

M Klasi¢no Zivljenjsko
zavarovanje

H Nalozbeno Zivljenjsko

zavarovanje

100,0 %

Kosmate premije po letih

14 -
12

10

2020 2021 2022
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Sestava premij 2022 po prodajnih poteh

10,0%

17,2 %

13%

M Lastna prodajna mreza
71,4 %
H Banke

B Neekskluzivne agencije

H Drugo

Cisti poslovni izid in donosnost lastniskega kapitala (ROE)

1,80 -
1,60
1,40
1,20
1,00
0,80
0,60
0,40
0,20
0,00

mio €

Nekonsolidirani deli poslovanja

2020 2021 2022

mmm Cjsti poslovni izid == Donosnost kapitala (ROE)
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16%
14%
12%
10%
8%
6%
4%
2%
0%



Po kO] nine (nekonsolidirano)

Sredstva pokojninskih skladov

1.200 971,1 +4,3%
+16,7 %
1.000 4 831,8 ’
800 A
600 A
400 -
200 A
0 -
2020 2021
mio € M Severnomakedonska pokojninska druzba

Kosmate premije po letih (rente slovenske druzbe)

45 -
4,0
3,5
3,0
2,5
2,0
1,5
1,0
0,5
0,0

2020

2021
mio €
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2022

2022
M Slovenska pokojninska druzba

M Skupaj

Prihodki od upravljanja pokojninskih skladov

7,0 A
6,0
50
4,0
3,0 +11,0%
2,0

1,0 -

0,0 -

2020

) 2021
mio €

Cisti poslovni izid in donosnost lastniskega kapitala (ROE)

2022

3,0 - y % - 14%
°
25 - - 12%
20 - 10%
- 8%
15
- 6%
1,0 ~ L 4
0,5 + L g
0,0 - - 0%
2020 2021 2022
mio € mmm Cisti poslovni izid === Donosnost kapitala (ROE)
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UpraVIja nje Vzajemnih skladov (nekonsolidirano)

Sredstva vzajemnih skladov Prihodki od upravljanja skladov
600 - 14,0 -
500 12,0 -
10,0 -
400
8,0 -
300
6,0 -
200 +40,2 %
4,0 -
100 20 -
0 0,0 -
2020 2021 2022 2020 2021 2022
mio € mio €

Cisti poslovni izid in donosnost lastniskega kapitala (ROE)

3,5 - 50%
3,0 37,1%

40 %
2,5
20 30%
15 20%
1,0

10%
0,5
0,0 0%

2020 2021 2022

mio € mmm Cisti poslovni izid == Donosnost kapitala (ROE)
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