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Skupina Titus Group - predstavitev

V preteklem poslovnem letu se je Skupina Titus Group preoblikovala. Osnovni namen preoblikovanja je bil
vzpostavitev divizij, ter vzpostavitev holdinske druzbe, katera bo upravljala divizije, in zagotavljala vire za
nadaljnjo rast in Siritev skupine. Holdinska druzba Titus Group d.o.o. je nastala z dokapitalizacijo druzbe
Adriatic GLX s strani g. Roberta Henry-ja Appleby-ja, ter njenim preimenovanjem v druzbo Titus Group d.o.o..
Organigram skupine po dokapitalizaciji in vzpostavitvi holdinske druzbe je bil sledec:
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V tekocem poslovnem letu bo prislo do prenosa nalozb v azijsko divizijo, avstralsko divizijo in amerisko
divizijo iz Titus d.o.o. Dekani na holdinsko druzbo. Na ta nacin bo druzba Titus Group d.o.o. postala lastnica
mati¢nih druzb (lastnic nalozb na posameznem geografskem podrocju) ter dejanski upravljalec teh druzb. S
tem bo zaklju¢eno preoblikovanje ter vzpostavitev konéne organizacijske strukture skupine.

Skladno z zgoraj napisanim je bila vdecembru 2023 v poslovnem registru vpisana novo ustanovljena druzba
Titus Investments d.o.0., ki je nastala z oddelitvijo nalozb v zgoraj navedene divizije iz druzbe Titus d.o.o.
Dekani, in sicer kot prvi korak do kon¢ne nacrtovane organizacijske strukture. Drugi korak predvideva
pripojitev te novo ustanovljene druzbe k obvladujoci druzbi skupine Titus Group d.o.0., kar bo predvidoma
izvedeno do konca marca 2024. Vse navedene spremembe niso/ne bodo posegale na spremembo obsega
skupine, ravno tako ni/ne bo vpliva na konc¢no lastnistvo skupine. Spremembe se nanasajo izklju¢no na
spremembo notranje organizacije skupine, kar je skladno z izjemo v tocki 7.5 (b) (i) predstavitvenega
dokumenta obveznic TIG1.

Kon¢ni organigram skupine bo torej sledeci:
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Povzetek:

V prvi polovici poslovnega leta smo zabeleZili nadaljnje upadanje obsega prodaje, kateri se je
pojavil jeseni leta 2022. Upadanje prodaje se je zakljucilo septembra 2023, ko smo prvic
zabelezili ve¢jo prodajo kot v primerjalnem obdobju preteklega poslovnega leta. Hkrati z
zaustavitvijo padanja prodaje smo zaznali tudi upadanje cen surovin, za kar pri¢akujemo, da
bo pripomoglo k boljSemu poslovanju v drugi polovici tega poslovnega leta. V preteklem
poslovnem letu je skupina zakljucila s pomembnimi investicijami v nove izdelke (odmicna
spona TLM) in povecanje kapacitet na prvih operacijah (Stancanje in brizganje plastike). Izdelki
so potrjeni s strani najvecjega kupca, vendar bo moral kupec zaradi tezav pri vgradnji izdelka,
pristopiti k re-dizajnu svojega pohistva, kar pomeni bistven zamik zacetka proizvodnje. Kupec
bo pomembnejse koli¢ine odmicnih spon zacel kupovati v drugi polovici koledarskega leta
2024. To je tudi najvedji vzrok za nedoseganje nacrtovanih poslovnih rezultatov za leto$nje
poslovno leto. V letoSnjem poslovnem letu smo zakljucili z razvojem nove 170-stopinjske
odmicne spone z integriranim blaZzenjem. Vse novosti v proizvodnem programu je skupina
uspesno predstavila na najveéjem sejmu pohistvene industrije Interzum v Koélnu, ki se odvija
vsako drugo leto, in na sejmu Sicam v Pordenonu. S sodelovanjem na teh najvecjih sejmih
skupina utrjuje svoj trzni polozaj proizvajalca pohiStvenega okovja.

Komentar k poslovanju skupine

Prodaja april — september 2023 v 000€

Prodaja YTD
§ Sep. 22 : Sep. 23 : Sep. 23

Divizija Valuta | Actual | % | Forecast: % | Actual | % | AY%
Europe EUR | 56339 65%: 50.875.  60%: 481161  60%:  -15%
America ] BUR 8.640:  10%: 7.922: 9%: . 7315 . 9%:  15%
Asia ] BUR .. 4.288; . CXCHI 5344 6%: 5.007: 6%: . 17%
Australia BUR .. 14930:  17%: 17432; 20%: 16.154:  20%: 8%
Technology EUR 2.708; 3% 4.212; 5% 3.689; 5% 36%!
Skupaj Divizije EUR 1 86.906! 100%;  85.384! 100%  80.280| 100%; -8%

Prodaja skupine v poslovnem letu 2023/24 je v prvi polovici poslovnega leta dosegla 80 MIO
EUR, kar je 8% manj kot v primerljivem obdobju preteklega poslovnega leta. Vrednostno smo
najvecji upad prodaje zabeleZili v evropski diviziji, in sicer 8,2 MIO EUR (-15%). Sledil je manjsi
obseg prodaje v diviziji Zdruzenih drzav Amerike 1,3 MIO EUR oz. ravno tako -15%. Prodaja v
azijski diviziji je bila visja za 0,7 MIO EUR (+17 %) in v avstralski za 1,2 MIO EUR (+7%). V prvi
polovici leta belezimo okrevanje prodaje v Aziji, med tem, ko avstralska divizija belezi
nadaljevanje rasti prodaje, kjer je bilo glavno gonilo rasti odpiranje novih prodajnih lokacij
(distribucijskih centrov za prodajo pohistvenega okovija).



Napoved prodaje do konca poslovnega leta v 000€

Napoved
Mar. 23 i Mar. 24
Divizija Valuta Actual i % i Forecast : % i AYIY i AYIY%
Euope EUR | 108947\  64% 95228  60%: -13.719|  -13%
America BUR i ... 16.455: 10%: 14.780: . 9%: . 1675 -10%.
Asia BUR i ... 8.324: .. 5% . 10182: .. 6% ... 1.858: ..22%
Australia BUR i 29.104; . 17%; 31.222: 20%: 2.118: 7%;
Technology EUR i 6.478! 4% 8.015} 5% 1,538} 24%;
Skupaj divizije =~ EUR 169.308! 100%: 159.427: 100%  -9.881: -6%

Do konca poslovnega leta pri¢akujemo nekoliko manjsi upad prodaje, kot smo ga zabeleZili ob
polovici poslovnega leta. Zaustavitev padanja obsega prodaje v EU smo zaznali Ze septembra
2023, ko smo prvi¢ v poslovnem letu zabeleZili vecji obseg prodaje kot v enakem mesecu
preteklega leta. Ravno tako je stanje narocil, ter napoved prodaje do konca poslovnega leta
nekoliko bolj optimisticna in kaze na dejstvo, da bomo v drugi polovici poslovnega leta
zabelezili vecjo prodajo za 2% kot v drugi polovici preteklega poslovnega leta. V EU je prislo do
zamude pri zacetku prodaje spone TLM najvecjemu kupcu zaradi tezav na strani kupca (kupec
mora re-dizajnirati pohistvo). Kupec pric¢akuje, da bomo z dobavami nove odmiéne spone v
dogovorjenih koli¢inah lahko zaceli tekom poletja 2024. Tudi v ZDA pri¢akujemo okrevanje
prodaje v drugi polovici leta, medtem, pa se pozitivni trend rasti prodaje nadaljuje v Aziji, kjer
smo uspeli dobiti nov projekt na spojnem okovju pri enem vecjih kitajskih proizvajalcev
pohisStva. V Avstraliji pricakujemo umiritev rasti v drugi polovici leta. V Titus tehnologijah
belezimo vecjo prodajo tretjim osebam, kot smo jo v imeli v preteklem poslovnem letu.

Kosmati dobicek v 000€

Kosmati dobicek YTD

Sep. 21 § Sep. 22
Division Currency |  Actual i % | Forecasti % % AYN%
Euope | EUR | 12374 L 54% | 10250 L 43% 96700 46%  -22%
America | EUR | . 1930i 8% 21300 9% 1775 8% 8%
Asia ] EUR | 16190 7% 2061 9% 1596i 8% 1%
Australia ] EUR |
Technology EUR 1§ : : : : : : .
Total Divisions EUR | 227720 100%  23594;  100% = 20.954!  100% -8%!

Kosmati dobicek skupine je bil v preteklem polletju nizji za 8% v primerjavi z dosezenim v
primerljivem obdobju preteklega poslovnega leta. Najveéji upad kosmatega dobicka smo
zabelezili v evropski diviziji, kjer je kosmati dobicek nizji za 22% v primerjavi z dosezenim v
primerljivem obdobju preteklega poslovnega leta. Upad kosmatega dobicka v evropski diviziji
je predvsem posledica slab3e izkoris¢enosti proizvodnih kapacitet v prvi polovici poslovnega
leta, saj je upad fizicnega obsega prodaje presega vrednostni upad (-15%). Upad kosmatega
dobicka v drugih divizijah je manjsi (ZDA -8% in Azija -1%).



Kosmati dobicek napoved v 000€

Napoved
Mar. 23 i Mar. 24
Divizija Valuta Actual i % i Forecast i % i AYIY i AYIY%
Europe EUR | 21342  50%: 20949\  47%: 393 2%
America BUR i 4 __0__3_?_' ___________ 9% 3695 .. 8%: .342: 8%,
psia ] BUR i 3.069: .. 1% 3.808: . 9%: ....739: . 24%
Australia BUR i .. 13.257: . 31%: 14.313: 32%: . 1.056: . 8%;
Technology EUR ! 1.386 3% 1.677; 4% 291! 21%:
Skupaj divizile =~ EUR 43.091: 100%: 44.443: 100%: 1.352! 3%

V drugi polovici poslovnega leta skupina pri¢akuje nekoliko boljSe pogoje poslovanja, saj je bil,
kot Ze prej omenjeno. trend upadanja prodaje ustavljen v septembru. Nekoliko veéji obseg
prodaje v drugi polovici leta in padanje cen surovin sta dejavnika, katera bosta v najvecji meri
pripomogla k rasti kosmatega dobicka do konca poslovnega leta in posledicno do boljSega
konénega poslovnega izida. Poleg evropske divizije pricakujemo rast kosmatega dobicka v Aziji,
kjer bo rast posledica novo pridobljenega posla. Skupina torej ob koncu poslovnega leta
pri¢akuje ob padcu prodaje za 3% visji kosmati dobic¢ek od doseZzenega v primerljivem obdobiju
preteklega poslovnega leta. To bo posledica predvsem ugodnih gibanj na surovinskih in
energetskih trgih.

Operativni dobicek v 000€

Operativni dobicek YTD
| Sep. 21 Sep. 22 Sep. 22

Division Currency , Actual | % iForecasti % | Actual i % | AYN%
Group EUR | e % 30 1% 251 7% 29%
Europe ] BUR | . 22200 93%: 708 20%: 254;  38%:  -89%
America ] EUR | .. .-558i  -23%i 50i A% -292i  -A3%:  -48%
psia ] BUR 299 18%: 581  16%: 178 26%;  -40%
Australia E UR _____________________ 2013]  57%i 1.344: . 200%;  19%
Technology EUR g 147! 4% -561 ! -83%! 10%!
Total Divisions EUR ] 2.383] 100%; 3.528! 100% 673! 100% T2%:

Dosezeni operativni dobi¢ek na nivoju skupine je nizji od doseZenega v primerljivem obdobju
preteklega poslovnega leta predvsem zaradi upada operativnega dobicka v evropski diviziji.
DoseZeni operativni dobicek je bil manjsi v vecini zaradi upada obsega proizvedenih kolic¢in. V
primerjavi z napovedmi smo najvecji izpad operativnega dobicka zabelezili na Titus
tehnologijah, kjer je upad proizvodnje v dejavnosti preciznega litja in izguba v dejavnosti
orodjarstva glavni vzrok za odstopanje. Zaradi tega je bil sprejet sklep o ukinitvi teh dejavnosti
v okviru Titus tehnologij do konca koledarskega leta in delni prikljucitvi teh dejavnosti v
vzdrZevanje in litja mati¢ne druzbe Titus d.o.o. Dekani. Naslednji najvedji izpad operativnega
dobicka smo zabelezili v Avstraliji v primerjavi z napovedanim, kjer sicer belezimo najvecjo rast



operativnega dobicka v primerjavi z dosezenim v primerljivem obdobju preteklega leta. Do
konca leta pri¢akujemo, da bomo v Avstraliji dosegli 2,2 MIO EUR operativnega dobicka, kar
pomeni, da pri¢akujemo umirjanje rasti v drugi polovici poslovnega leta.

Operativni dobicek napoved v 000€

Napoved
Mar. 23 i Mar. 24
Divizija Valuta Actual i % i Forecast | % i AYIY i AYIY%
Growp | EUR | -Lo21i  -22%: 459 7% 1480  -145%
Europe . BUR & .. 3758 80%: 3119: 49%:  -638:  -17%
America BUR & o 237 5% 839 5% -102:  43%
Asia BUR & . 533;  11%: 1.020:  16%: 486:  91%
Australia BUR i .. 2112: 45%; 2272; 36%: 160: 8%.
Technology EUR -431 -9%:! -222! -4%: 209! -49%:
Skupaj divizije ~ EUR 4714  122% 6309  100% 1595 34%

Napoved operativnega dobicka do konca poslovnega leta je optimisti¢na in temelji predvsem
na izboljSanju poslovanja v evropski in azijski diviziji. V evropski diviziji pricakujemo, tako kot
Ze omenjeno pri kosmatem dobicku, boljSi poslovni izid predvsem iz naslova boljse
izkoris¢enosti proizvodnih kapacitet ob nekoliko izboljSanem obsegu prodaje ter padanju cen
surovin, s tem, da tega padanja cen ne bomo prenesli na kupce do konca poslovnega leta. V
azijski divizije je pri¢akovana rast posledica pridobitve novega posla za program spojnega
okovja.

EBITDA v 000€
EBITDA YTD

! Sep. 21 i Sep. 22 i Sep. 22
Division Currency , Actual | % iForecasti % | Actual i % | AYN%
Group EUR ! ' : i ' : i
Ewope_ L c .u__e____J:::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::
America ] BUR | .41 % STOi %: 98 1% -122%
Asia ] EUR
Australia L] EUR |
Technology EUR ; :
Total Divisions EUR | 7.371i 100%; 9.730! 100%; 6.717: 100%; -9%!

DoseZena EBITDA je v prvi polovici poslovnega leta nekoliko niZja od doseZene v primerljivem
obdobju preteklega leta predvsem kot posledica nekoliko slabSega operativhega rezultata v
evropski diviziji. Amortizacija pa je kot posledica rekordnih investicij v preteklem poslovnem
letu visja in v veliki meri pomembno vpliva pri ohranjanju deleza EBITDA.



EBITDA napoved v 000€

Napoved
Mar. 23 % Mar. 24 2
Divizija Valuta Actual | % | Forecast | % | AYI | AYN%
{ 1 ! ! ! ]
Group ] BUR 798 A% 466/ 3%, . 559|  402%
Euope ] BUR _ .|...10319  67% 11652  66% 1333 13%
America EUR | | 1%2 4212 2%% 230]  121%;
} } }
Technology EUR | 3% 271 2%  -767|  -155%)
Skupaj divizije EUR 15450,  100%) 17723 100%  2.273] 15%

Do konca poslovnega leta skupina pri¢akuje 15% povecanje EBITDA v primerjavi s preteklim
letom, kar bo posledica pri¢akovanega nekoliko vecjega obsega prodaje v drugi polovici leta
ter upada cen surovin. Pretezni del rasti EBITDA bo zabeleZen v evropski diviziji (1,3 MIO EUR
0z. 13%).

Napoved NFD v 000€ in NFD/EBITDA

NFD projekcija brez IFRS dolga
Napoved

Mar. 24
Forecast |

AYN%
-200%:

1%}

%

Divizija Valuta i
202%!

Technology
Skupaj divizije EUR

622% -489' -1%

NFD/EBITDA 2,7 2,4

Neto financni dolg prikazuje zadolZzenost pri bankah (brez IFRS 16 dolga) zmanjsan za denarna
sredstva na racunih podjetij. Pricakovana zadolZzenost konec poslovnega leta je posledica
nekoliko vecje zadolZenosti v avstralski diviziji, zaradi povefanja potreb bo obratnem kapitalu,
kot posledica rasti prodaje v tej diviziji. Zaradi rasti EBITDA marze pri¢akujemo nekoliko nizjo
vrednost kazalnika NFD/EBITDA od doseZenega v preteklem letu.
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Skupina Titus Group IPI in BS na 30.09.2023

Poslovno leto: 2023/24 Valuta: EUR
€000's MOS Report for
YTD Mesec
YTD Sep. 22 Napoved Sep.23 YTD Sep. 23| A-B | A-FC LYA  Sep.22 Napoved Sep.23| Actual Sep. 23| A-B | A-FC
Prihodki od prodaje tretjim osebam 86.906 97,9% 85.384 100,0%| 80.280 99,1%| (8.928)| (5.103)| 14.246 97,5% 14.536 100,0%| 14.121 99,9%| (3.229) (414)
Kosmati dobic¢ek 22.772 25,6% 23.594 27,6%| 20.954 25,9%| (3.091) (2.640)] 3.538 24,2% 4715 32,4%| 3.912 27,7%| (1.324) (803)
Stroski rezije (15.165) -17,1% -14.691 -17,2%| (14.730) -18,2% 80 (40)| (2.484) -17,0% (2.413) -16,6%| (2.382) -16,9% 177 31
Stroski centralnih funkcij (3.180) -3,6% -3.598  -4,2%| (3.559) -4,4% 133 39 (604) -4,1% (566) -3,9% (545) -3,9% 88 21
Operativni dobi¢ek 2.384 2,7% 3.528 4,1% 673 0,8%| (3.142)| (2.856) 121 0,8% 1.400 9,6% 673  4,8%| (1.083) (727)
Poslowni izid po davkih 17.056 19,2% 436 0,5%| (3.126) -3,9%| (4.698)| (3.562) (294) -2,0% 846 5,8% 13 (1.337) (833)
Cisti poslowni izid obdobja 17.135 19,3% 434  0,5%| (3.146) -3,9%| (4.717)] (3.580) (227) -1,6% 846 5,8% 11 (1.338) (835)
Year to Date
LYA Sep. 22 Fcast Sep. 23 | YTD Sep. 23 | vs yle

Neopredmetena osnowna sredstva 27.907 38.429 27.524 -1.023

Osnowna sredstva (DFN, goodwil) 11.524 5.805 11.609

Opredmetena osnowna sredstva 47.491 3,8 59.995 2,8 55.512 2,9 -65)

Zaloge 49.392 145 45.643 143] 44.554 143 -1.734

Terjatve 21.878 45 23.010 49| 21.882 49 6.706

Obveznosti do dobaviteljev -23.984 68 -20.784 77l -17.450 56 9.405

Obratna sredstva 142.620 150.311 141.594 12.962
obveznosti do dobaviteljev) 143.166 146.730 140.781 12.912

Kapital 79.416 44,0% 79.101  1,1%| 68.144 -8,9%| -3.450

Finanéni dolg - denarna sredstva 63.708 81,7% 67.621 85,3% 72.578 102,4% 16.345

Angazirani kapital - ROCE 143.165 3,3% 146.553  4,9%] 138.014 1,0%| 12.915
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Skupina Titus Group IPI in BS napoved za 2023/24

Poslovno leto:

€000's

2023/24

P&L Actual Mar. 22 Actual Mar. 23 Napoved Mar. 24
Prihodki od prodaje tretjim osebam 180.415 101,2% 169.308 100,6% 159.427 100,4%
Kosmati dobi¢ek 48.408 27,1% 42.299 25,1% 44.443  28,2%
Stroski rezije (27.306) -15,3% (29.603) -17,6% (29.004) -18,4%
Stroski centralnih funkcij (6.321) -3,5% (4.883) -2,9% (5.521) -3,5%
Operatiwni dobi¢ek 10.991  6,2% 4715 2,8% 6.309 4,0%
Poslowni izid po dawkih 8.206 4,6% 18.420 10,9% (1.852) -1,2%
Cisti poslowni izid obdobja 8.227  4,6% 18.500 11,0% (1.690) -1,1%
Actual Mar. 22 Actual Mar. 23 Fcast Mar. 24 |
Neopredmetena osnowna sredstva (IP, blagowe znamke) 1.886 28.546 26.467
Osnowna sredstva (DFN, goodwil) 2.295 11.465 11.609
Opredmetena osnowna sredstva 44.916 4,0 55.349 3,1 50.222 3,1
Zaloge 43.588 131 45.907 141 45.917 158
Terjatve 25.078 51 15.029 32 10.486 24
Obwveznosti do dobaviteljev (28.887) 87 (26.779) 82 (22.612) 73
Obratna sredstva 100.429 127.839 121.803
Neto obratna sredstva (sredstva - obveznosti do dobaviteljev) 101.293 127.069 120.676
Kapital 45.392 17,2% 71.135 25,1% 65.538 -2,4%
Finan¢ni dolg - denarna sredstva 55.844 117,0% 55.895 75,8% 55.041 77,4%
Angazirani kapital - ROCE 101.294 10,9% 127.070  3,7% 120.676  5,2%
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