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CINKARNA CELJE, d.d.

ZBIR NAJPOMEMBNEJISIH PODATKOV

POSLOVANJE v 000 € 1.-VI. 2024 1.-VI. 2023 2023 2022
Prihodki od prodaje 100.344 96.423 176.464 227.153
Dobicek iz poslovanja (EBIT)! 8.817 8.503 12723 53.176
Dobicek iz poslovanja, povecan za amortizacijo (EBITDA)? 15.458 15.007 25.078 65.326
Cisti poslovni izid 7.403 7.036 12.653 43.397
Nekratkoro¢na sredstva (konec obdobja) 114.260 108.242 114.523 108.559
Kratkoro¢na sredstva (konec obdobja) 135.447 160.059 145.393 142.388
Kapital (konec obdobja) 196.591 216.046 221.230 209.010
Nekratkoroéne obveznosti (konec obdobja) 18.743 18.551 18.844 18.832
Kratkoroéne obveznosti (konec obdobja) 34373 33.705 19.841 23.106
Investicije 5.363 4.936 19.825 10.547
KAZALNIKI

Delez EBIT v prihodkih od prodaje 0,09 0,09 0,07 0,23
Delez EBITDA v prihodkih od prodaje 0,15 0,16 0,14 0,29
Cisti dobigek v prihodkih od prodaje (ROS) 7,38 7,30 717 19,11
Donosnost kapitala (ROE)? 3,54 3,31 5,88 21,74
Donosnost sredstev (ROA)* 2,91 2,11 4,95 17,61
Dodana vrednost na zaposlenega’ 47.599 42.278 80.305 131.431
STEVILO ZAPOSLENIH

Konec leta / obdobja 724 754 742 775
Povpregje konec leta / obdobja 726 760 754 776

PODATKI O DELNICI *

Skupno $tevilo delnic 8.079.770 8.079.770 8.079.770 8.079.770
Stevilo lastnih delnic 264.650 264.650 264.650 264.650
Stevilo delnicarjev 2.845 2531 2.651 2.321
Cisti poslovni izid na delnico v € 0,92 0,87 1,57 537
Dividendna donosnost 18 % n.p. n.p. 10 %
Bruto dividenda na delnico v € 410 n.p. n.p. 3,19
Tecaj delnice konec obdobja v € 22,30 24,80 20,50 23,00
Knjigovodska vrednost delnice v €8 2433 26,74 27,38 2587
Trzna kapitalizacija v 000 € (konec obdobja) 180.179 200.378 165.635 185.835

* Za pretekla obdobja preracunana cepitev delnice. Bruto dividenda za 2024 je sestevek dveh dividend izplacanih v zadevnem letu,
in sicer 0,9 € bruto na delnico (28. skupscina) in 3,2 € bruto na delnico (izredna skupscina).

1 Razlika med prihodki in odhodki iz poslovanja.

2 Razlika med prihodki in odhodki iz poslovanja, povecana za amortizacijo. Odraza uspesnost poslovanja.

3 Cisti dobitek/povpre¢no stanje lastnidkega kapitala v obdobju. Kazalnik odraza ucinkovitost druzbe pri ustvarjanju istega poslovnega izida glede na
kapital. Donos na kapital je tudi kazalnik uspesnosti poslovodstva pri povec¢anju vrednosti druzbe za lastnike.

4 Cisti dobi¢ek/povpre¢no stanje sredstev v obdobju. Kazalnik odraza ucinkovitost druzbe pri ustvarjanju &istega poslovnega izida glede na sredstva. Donos
na sredstva je tudi kazalnik uspesnosti poslovodstva pri u¢inkovitosti uporabe sredstev za ustvarjanje dobicka.

5 Poslovni izid iz poslovanja, povedan za amortizacijo in stroske dela, deljeno s povpre¢nim Stevilom zaposlenih po vstetih urah. Kazalnik produktivnosti,
ki odraza, kaksna je povpre¢na novo ustvarjena vrednost na zaposlenega v Cinkarni.

6 Cisti dobi¢ek/skupno $tevilo izdanih delnic.

7 Visina dividende/vrednosti delnice (na dan skupscinskega sklepa).

8 Kapital konec obdobja/skupno Stevilo izdanih delnic.
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CINKARNA CELJE, d.d.

POSLOVNO POROCILO

Kontinuirano 150-letno poslovanja je Cinkarna Celje, d. d., sodobno in v prihodnost usmerjeno kemijsko
podjetje, nadaljuje v zelo dobri kondiciji, z ambicioznimi cilji trajnostnega poslovanja. Kot del kemijske
industrije, ki predstavlja vitalni gradnik evropskega in slovenskega gospodarstva, se zavedamo svoje
priloZnosti, odgovornosti ter izzivov v kontekstu zelene, nizkooglji¢ne in kroZzne preobrazbe evropske
industrije ter dinamicnosti industrije pigmenta.

Osredotocanje na jedrni program pigmenta titanovega dioksida in racionalizacija portfelja strateskih
poslovnih podrocij sta klju¢na gradnika nase poslovne uspesnosti. Pigment titanov dioksid je nas
najpomembnejsi proizvod in je nepogresljiva surovina v modernem svetu, zato smo zavezani k
nadaljnjemu razvoju in nenehnemu izboljSevanju kakovosti slednjega ter preucevanju moznosti
uporabe v trajnostnih aplikacijah. Kot relativno majhen proizvajalec pigmenta se sooamo s trznimi
stanji in spremembami kot tipiCen sledilec, seveda pa poskusamo znotraj danih okvirov kar najbolj
izkoristiti potenciale trga, v smislu ravni in tudi ¢asovne dinamike.

Ob polletju smo povecali prihodke, kot tudi dobicek, ter realizirali prodajo, ki je za 4 % viSja od
primerljivega lanskega enakega obdobja, na kar vplivajo viSje prodane koliCine pigmenta titanovega
dioksida. Povprasevanje se je v drugem Cetrtletju postopoma izboljSalo. Preuevanje morebitnih
antidumpinskih ukrepov je spodbujalo nekatere evropske kupce v razmislek glede spremembe nabavnih
strategij. Zacasni ukrepi so bili objavljeni proti koncu drugega Cetrtletja. Trajna uvedba znatnejsih
dodatnih tarif lahko povzrodi izboljSevanje marz evropskih proizvajalcev.

Ocenjujemo, da doseZeni poslovni rezultati presegajo napovedi za to obdobje. Zaradi spremenjenih
trznih pogojev, izboljSanju prodajnih cen in uvedbi uvoznih carin na pigment kitajskega porekla, smo
pripravili oceno poslovanja za leto 2024, ki je bistveno boljSa od prvotno zasnovanega poslovnega
nacrta, objavljenega v novembru 2023. Na podlagi trenutno znanih podatkov, ocenjujemo, da bomo v
letu 2024 ustvarili ve¢ kot 200 mio € ¢istih prihodkov od prodaje (nadrtovano 186,6 mio €). Cisti
poslovni izid bo realiziran v visini med 15 in 18 mio EUR, ter EBITDA bo realiziran v razponu od 31 in
35 mio €.

Kazalniki razpolozenja v evrskem obmocju se izboljSujejo, vendar ostajajo Sibki. Pricakovati je postopno
krepitev gospodarske aktivnosti proti koncu leta 2024, kar bo vplivalo na nadaljnje postopno znizevanje
inflacije, nizko brezposelnost in krepitev zasebne potrosnje. Spremembe napovedi in scenarijev bodo v
veliki meri odvisne od razvoja konfliktov na Bliznjem vzhodu in v Ukrajini, kot tudi od monetarnih politik
najpomembnejsih centralnih bank.

Omenjene makroekonomske razmere v kontekstu nasih trgov, predvsem EU, in nosilnih proizvodov
pomenijo, da se sreCujemo s postopnim izboljSevanjem povprasevanja, ki pa je pogojevan predvsem z
vedjim povprasevanjem v zvezi z uvedbo antidumpinskim ukrepov in le v manjsi meri pogojen z
zviSevanjem porabe evropskih kupcev. Prodajne cene v drugem cCetrtletju so Se vedno pod ravnijo
drugega Cetrtletja 2023, a se ocenjuje, da se bodo v naslednjem cCetrtletju nekoliko izboljsale.

V preucevanem obdobju smo ustvarili prihodke od prodaje v visini 100,3 mio €, kar je za 4 % vec kot
v primerljivem obdobju 2023. Skupna vrednost izvoza je v obravnavanem obdobju dosegla visino 92,8
mio €, kar je za 6 % ve¢ od primerljivega obdobja 2023. Cisti dobi¢ek je dosegel visino 7,4 mio € in je
za 5 % visji od dosezenega v primerljivem obdobju preteklega leta, ko je le-ta dosegel viSino 7,0 mio
€. Poslovni izid iz poslovanja povecan za amortizacijo oziroma EBITDA je dosegel 15,5 mio € in znaSa
15 % od dosezene prodaje. V primerjavi z letom poprej je EBITDA visji za 3 %.

Na trgu dela se podjetja soo¢amo z narascajocCimi stroski dela zaradi dvigov plac, ki so posledica inflacije
in potrebe po ohranjanju konkurencnosti pri zaposlovanju. Konec preteklega leta smo socialnim
partnerjem predstavili projekt prenove kompetencnega in placnega modela, ki bo vkljuceval
sodelovanje zaposlenih in nudil temelj za nadaljnjo rast podjetja. Na podroc¢ju upravljanja kadrovskih
potencialov se osredotoamo na optimizacijo organizacijske strukture, da bi zagotovili nemoteno
delovanje podjetja ter varno in zdravo delovno okolje za vse zaposlene. Z nadgradnjami izboljSujemo
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CINKARNA CELJE, d.d.

aplikacijo za zaposlene, ki sluZi tudi kot dodatni komunikacijski kanal. Poleg tega smo izboljSali proces
prijave na odprte razpise in vzpostavili informacijsko tocko.

V prvem polletju leta 2024 smo za investicije, nabavo osnovnih sredstev in nadomestne opreme porabili
5,4 mio €. Vlagamo v programe, ki kazejo potencial rasti. Z investicijami v proizvodnji sledimo
predvsem ciljem zniZzevanja operativnih stroSkov, zagotavljanja rentabilnega obsega koliinske
proizvodnje, doseganju visje kakovosti, zakonodajne skladnosti in energetske vzdrznosti.

Z razvojno dejavnostjo sledimo strategiji za petletno obdobje. Razvojne aktivnosti smo izvajali glede
na zaznane priloznosti na podrocjih, ki jih strokovno obvladujemo, glede na trende in pri¢akovanja
kupcev.

V podjetju izvajamo ve¢ medsebojno povezanih projektov, s katerimi celovito obvladujemo prostorska
in okoljska tveganja. Pomembnejsi med njimi so projekt alternativne dobave vode, uskladitev
prostorskih aktov na napravi za zapolnjevanje rdece sadre Za Travnik, sanacijski poseg na Odlagaliscu
nenevarnih odpadkov Bukovzlak (ONOB) in zagotavljanje stabilnosti pregradnih teles.

Pri nacrtovanju in izvajanju vseh aktivnosti upoStevamo nacela trajnostnega razvoja in kroZnega
gospodarstva. V okviru zagotavljanja trajnostnega razvoja proizvodnje titanovega dioksida smo
nadaljevali projekta celovito obvladovanje vod in predelave odpadne kisline ter se posvetili projektu za
vrednotenje rdeCe sadre. Zastavili in izvajali smo tudi nove aktivnosti na podrodjih zmanjSevanja
oglji¢nega odtisa, rabe obnovljivih virov energije in ponovne rabe materialov. Lani pripravljen osnutek
ESG strategije dopolnjujemo z zahtevami standarda ESRS ter se v okviru trajnostnega tima
pripravljamo na porocanje za leto 2024 v skladu s CSRD.

V nadaljnjih poglavjih porocila so navedeni podrobnejsi podatki po posameznih poslovnih podrocjih,
kakor tudi prikaz financ¢nega polozaja in poslovanja podjetja.
Uprava podjetja
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IZJAVA O ODGOVORNOSTI UPRAVE

Uprava druzbe je odgovorna, da za vsako posamezno obdobje pripravi racunovodske izkaze v skladu z
Mednarodnimi standardi racunovodskega porocanja (MSRP), sprejetimi v Evropski uniji in Zakonom o
gospodarskih druzbah (ZGD) na nacin, da ti predstavljajo resnic¢no in posteno sliko poslovanja druzbe
Cinkarna Celje, d. d.

Uprava pricakuje, da bo druzba v prihodnosti razpolagala z ustreznimi viri za nadaljevanje poslovanja,
zaradi tega so racunovodski izkazi druzbe pripravljeni na osnovi predpostavke o ¢asovni neomejenosti
delovanja druzbe.

Odgovornost uprave pri izdelavi raCunovodskih izkazov zajema sledece:
e racunovodske politike so ustrezno izbrane in dosledno uporabljene,
e presoje in ocene so razumne in preudarne,
e racunovodski izkazi so sestavljeni v skladu z MSRP, sprejetimi v Evropski uniji, vsa morebitna
odstopanja so razkrita in pojasnjena v porocilu.

Uprava po najboljSem vedeniju izjavlja:

e da poslovno porocilo druzbe Cinkarna Celje, d. d. za obdobje januar-junij 2024 vkljucuje posten
prikaz razvoja in izidov poslovanja ter njenega financnega polozaja, vklju¢no z opisom vseh
bistvenih vrst tveganj, ki jim je druzba izpostavljena,

e da je racunovodsko porocilo druzbe Cinkarna Celje, d. d. za obdobje januar-junij 2024
sestavljeno v skladu z Mednarodnimi standardi racunovodskega porocanja, kot jih je sprejela
EU in da je resnicen in posten prikaz sredstev in obveznosti, finan¢nega polozaja, poslovnega
izida in vseobsegajoCega donosa druzbe.

Uprava je racunovodske izkaze s pripadajoCimi usmeritvami in pojasnili sprejela dne 22. 7. 2024.

Poslovodstvo druzbe

Clanica Uprave - Clan Uprave - delavski
Predsednik Uprave namestnica predsednika direktor
Uprave - tehni¢na
direktorica
Ale$ SKOK, Nikolaja PODGORSEK SELIC Filip KOZELNIK,

univ. dipl. inz: kem.yBA - univ. dipl/ inz. kem. in ec. mag. posl./Ved. .
ZDA M / W & c):l\ ‘

/
= e -
; //
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1 PRODAJA

Skupna prodaja je v leta 2024 za 4 % viSja od prodaje, dosezene v primerljivem obdobju leta 2023
oziroma za 8 % upostevajo¢ prilagoditev za prodajo metalurskih proizvodov. Skupni znesek prodaje
oziroma distih prihodkov od prodaje je dosegel vrednost 100,3 mio €.

1.1 Prodaja po geografskih odsekih

Skupna prodaja na tuji trg se je, glede na primerljivo preteklo leto, zvisala za 6 %. Dvig prodaje na
tuje trge je nedvomno posledica vecjih kolic¢in pigmenta.

Prodaja po geografskih odsekih

2023 2024 APY%
Slovenija 8.884.692 7.497.744 -16
EU 72.782.876 79.828.310 +10
Biva YU 1.830.793 1.537.829 -16
Tretje drzave 10.505.784 9.038.283 -14
Tretje drzave - dolar. trgi 2.418.924 2.441.833 +1
SKUPAJ 96.423.069 100.343.999 +4

Delez posameznega trga v skupni prodaji podjetja

o 2P T%

2%

80%

m Slovenija mEU Bivsa YU H Tretje drzave H Tretje drzave - dolar. trgi

Prodaja na trg EU je za 10 % visja od dosezene v preteklem letu. Na dvig prodaje so vplivale visje
koli¢ine pigmenta in pa bistveno boljSe povprasevanje po bakrovih fungicidih. Enega izmed kljucnih
trgov predstavlja Nemcija, kjer ustvarimo 27,9 % izvozne prodaje in 25,9 % celotne prodaje podjetja.
Pomembnost nemskega trga se je v primerjavi z letom poprej malenkost zmanjsala, zaradi objektivne
zrelosti trga.

Prodaja na trge bivSe Jugoslavije se je znizala za 16 %, kar je povezano z nizjo prodajo praskastih
lakov.

Prodaja na domacem trgu je za 16 % nizja primerjalno na 2023. Na slednje vpliva nizje povprasevanje
po praskastih lakih in razlicna kadenca narocil PE Polimeri.

Skupna prodaja na trge tretjih drzav je nizja za 11 % primerjalno na isto obdobje preteklega leta,
izhajajoc iz nizje prodaje pigmenta na trge Severne Afrike in Bliznjega vzhoda.
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Na dolarskih trgih sicer ohranjamo trzne deleze. V naslednjem srednjerocnem obdobju nameravamo
trzenjske aktivnosti bolj usmerjati na te trge, saj nam nudijo dobro geografsko diverzifikacijo.

Prodaja po geografskih odsekih

120
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40

20

Slovenija EU Bivsa YU Tretje drzave Tretje drzave - dolar. trgi

o

m|.-VI. 2022 m|.-VI. 2023 m|.-VI. 2024

Delez skupnega izvoza v celotni prodaji podjetja je v preuCevanem letu znasal 92,5 %, v primerjavi z
letom poprej se je ta delez zvisal za 1,7 odstotne tocCke. Visji delez izvoza se nanasa na zviSanje
vrednostne prodaje na klju¢ne trge Italije, Poljske in Nizozemske. Najvec izvozimo v Nemcijo, kjer
beleZzimo upad prodaje za 3 %. Glavnino dosegamo z izvozom pigmenta titanovega dioksida.

Struktura prodaje po nacionalnih trgih se Cetrtletno seveda spreminja, glede na pogoje, ki vsakokrat

prevladujejo na posameznem trgu. V grobem pa je struktura pogojena z donosnostjo trgov, s trzenjsko
strategijo in politicno-ekonomsko varnostjo ter zanesljivostjo trgov.

1.2 Prodaja po podrocnih odsekih

Prodaja po podrocnih odsekih

2023 2024 APY%
Titanov dioksid 79.848.840 83.502.096 +5
- od tega pigment TiO2 78.276.851 81.678.311 +4
Predelava cinka 3.492.334 0 3
Laki, mastri in tiskarske barve 9.015.115 8.205.400 -9
Agro program 2.567.681 6.402.991 +149
Polimeri 1.231.234 1.611.676 +31
Ostalo 267.865 621.836 +132
SKUPAJ 96.423.069 100.343.999 +4

V obravnavanem obdobju je prodaja nosilnega programa pigmenta titanovega dioksida dosegla
viSino 83,5 mio €. ViSja vrednostna prodaja za 3,7 mio € je posledica vedjih koli¢in. Zahtevna trzna
situacija, ki se je nadaljevala iz preteklega leta, se je v drugem cetrtletju obrnila in rezultirala v
izboljSanem povprasevanju. Na evropskem trgu smo zaznali postopno dvigovanje povprasevanja, kar
je bilo posledica kulminacije pricakovanj glede odlocitve o protidumpinskih ukrepih proti pigmentu
kitajskega porekla. Poleg tradicionalnih trgov smo v dolo¢enem obsegu nadaljevali tudi prodajo na trgih
Severne Amerike. Ob vstopu v tretje Cetrtletje obstaja velika verjetnost, da se bodo posli med trznimi
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udelezenci zadevne industrije poravnavali viSje kot v drugem cetrtletju. Na podlagi trenutno znanih
dejstev smo oblikovali oceno prodaje in dobicka, kar je razkrito v uvodu porodila.

Pri programih tega podrocnega odseka je potrebno izpostaviti tudi CEGIPS. Prodali smo namre¢ 76,5
tisoC ton CEGIPSa, kar je pomembno v kontekstu podaljSevanja zivljenjske dobe Za Travnikom.

Prodajni program predelave cinka je bil s koncem leta 2023 ukinjen.

V obravnavanem obdobju je priSlo primerjalno do 9 % zniZzanja prodaje programa laki in mastri.
Glavni razlog upada prodaje je upad prodaje praskastih lakov, ki so, ob nizki aktivnosti panog bele
tehnike in trgovinske ter sejemske opreme, pod cenovnim pritiskom konkurence. Na masterbatcih smo,
po nekoliko slabSem prvem kvartalu, uspeli z dvigom cen in povecanimi koli¢inami v drugem kvartalu
ohraniti raven prodaje, dosezene v polletju 2023. Na podro¢ju mastrov nam je uspelo vstopiti v trge
zahtevnejsih aplikacij.

Prodaja agro programa, ki zajema prodajo bakrovih fungicidov, Pepelina, zelene galice in Humovita,
se je v primerjavi s primerljivim obdobjem leta 2023 zviSala za 149 %. Bistveno poviSsan obseg prodaje
je povezan s ponovnim polnjenjem zalog in novo sezono. Prodaja v 2023 je bila pod vplivom prodaje
starih zalog, nakopicenih med suso leta 2022. Prodajo Humovita drZzimo na ravni primerljivega obdobja
2023. Dejstvo ostaja, da smo pri prodaji zemlje odvisni od razmer na lokalnem in bliznjih trgih, saj
izdelek ne prenese dodatnega stroska transporta za vstop na oddaljene trge.

Udelezba posamezne PE v skupni prodaji podjetja

Storitvene PE

PE Polimeri

|

PE Titanov dioksid

PE Kemija Mozirje

PE Kemija Celje

I I1.

PE Metalurgija

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90%

m|[-V[.2024 m[-V].2023 m[.-VI].2022

V preucevanem obdobju je moc¢ ugotoviti, da so se relativha razmerja ponovno spremenila. Z izjemo
PE Kemije Mozirje, belezijo ostale poslovne enote dvig deleza v prodaji.

Delez PE Polimeri se je primerjalno zviSal, saj obseg poslovanja sovpada z investicijsko aktivnostjo
regionalne farmacevtske in petrokemicne industrije. Gre torej v osnovi za narocilniSko, kupcu
popolnoma prilagojeno proizvodnjo tehnoloskih sistemov, ki pa je neposredno odvisna od investicijskih
ciklov industrije v regiji.

Spremembe v strukturi prodaje po poslovnih enotah so prisotne. Kratkoro¢na posledica vsebinskih
sprememb je manjse Stevilo poslovnih enot in v perspektivi naras¢anje relativne pomembnosti jedrnega
programa, tj. titanovega dioksida.
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2 ANALIZA USPESNOSTI POSLOVANJA

2.1 Poslovni izid

Pregled dosezenih prihodkov in odhodkov

vE

1.1.-30.6.2023  PL.1.1.-30.6.2024 1.1.-30.6.2024 APY%  APL%
PRIHODKI 104.210.178 91.968.954 94.690.437 -9 +3
Poslovni prihodki 103.735.721 91.469.154 93.906.020 9 +3
Finanni prihodki 474457 499.800 784.417 +65 +57
ODHODKI 95.523.742 89.778.259 85.200.015 -11 -5
Poslovni odhodki 95.232.817 89.268.459 85.089.315 -1 -5
Finanéni odhodki 290.925 509.800 110.700 -62 -78
POSLOVNI 1ZID 8.686.436 2.190.695 9.490.422 +9 +333
Davek od dobicka 1.650.423 416.232 2.087.893 +27 +402
CISTI POSLOVNI 1ZID 7.036.013 1.774.463 7.402.529 +5 +317

V prvem polletju leta 2024 je dosezen poslovni izid iz poslovanja v visini 8,8 mio €. Ta rezultat za 4
% presega poslovni izid iz poslovanja primerljivega obdobja leta 2023, ki je znasal 8,5 mio evrov.
Operativno poslovanje je bilo torej bolSje od lanskega, prav tako bistveno boljSe in to kar za 301 %
od nacrtovanega poslovnega izida iz poslovanja. Na omenjeno preseganje rezultata preteklega
primerjalnega obdobja leta 2023 in poslovnega nacrta je vplivala bistveno vecja koliinska in
vrednostna prodaja nosilnega proizvoda.. Poslovni izid iz poslovanja z odpisi oziroma EBITDA je dosegel
vrednost 15,5 mio € in znasa 15 % dosezene prodaje. V primerjavi z letom poprej je EBITDA vedji za
3 %.

Po obracunu vpliva finan¢nih prihodkov in odhodkov, je v prvih Sestih mesecih leta 2024 izkazan
poslovni izid pred davki v visini 9,5 mio €, v primerljivem lanskem obdobju je bil dosezen dobicek
pred davki v visini 8,7 mio €. Rezultat pred davki leta 2024 rezultat preteklega leta presega za 9 %.

V prvem Sestmesecju leta 2024 je dosezen pozitivni saldo iz financiranja v visini 0,7 mio € (leta 2023
v enakem obdobju je znasal pozitivni saldo iz financiranja le 0,2 mio €). Nastali saldo iz financiranja
izhaja iz pozitivhega salda tecajnih razlik (terminski nakup in prodaja dolarjev) v visini 0,2 mio € in
pozitivnega salda prihodkov in odhodkov iz nalozb in obresti v viSini 0,5 mio €. Pozitivni saldo tecajnih
razlik skozi celo poslovno leto pomeni ucinkovito uporabo instrumentov zavarovanja za obvladovanje
volatilnega gibanja valutnega para $/€ pri nabavi titanonosnih rud.

Cisti poslovni izid obradunskega obdobja znasa 7,4 mio € in je vedji od realiziranega v primerljivem
obdobju leta 2023 za 5 % (0,4 mio €). UposStevajoC razvoj dogodkov v mednarodnem gospodarstvu,
razmer na trgu pigmenta titanovega dioksida in glede na rezultate konkurentov iz panoge titanovega
dioksida, ocenjujemo, da je dosezen rezultat nadpovprecno dober in bistveno nad pricakovanji. Rezultat
je v veliki meri posledica ugodnih prodajnih razmer (koli¢in) na podrodju nosilnega programa v 2.
Cetrtletju leta 2024. Cisti poslovni izid zajema poslovni izid pred obdavditvijo, obradunan davek od
dobicka v visini 2,1 mio € (efektivna davéna stopnja tako znasa 22 %).

2.2 Odhodki in stroski

V strukturi porabe surovin, embalaze in energije je opaziti vedja odstopanja glede na leto 2023. V
relativnem smislu je najpomembnejSe zniZanje stroskov energentov, ki so zaradi trenutne situacije na
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trgu energentov niZji za 45 %. Z ukrepi izboljSevanja energetske ucinkovitost strmimo k nadaljnjemu
obvladovanju zadevne kategorije stroskov.

Razmerje med nabavnimi-prodajnimi cenami se, na racun nizjih cen na vhodu, spreminja. Nabavne
cene titanonosnih surovin so na malenkost nizjih ravneh kot v preteklem letu. Nabavne cene dolocenih
podpornih procesnih kemikalij so bistveno niZje kot v prvem polletju 2023. Skupni stroSek porabe
surovin je, ob podobni ravni proizvodnje pigmenta, nizji za 18 %. Sicer pa je tudi ob koncu obdobja
najvecji del stroskov proizvodnje odpadel na surovine/material za proizvodnjo (85,2 %), sledita
energija (13,4 %) in embalaza (1,5 %).

Struktura stroskov dela je razkrita v poglavju Pojasnila racunovodskim izkazov 5 Stroski dela. Bruto
place so se oblikovale po dolocilih kolektivhe pogodbe, upostevajo¢ dogovore med sindikati in Upravo.
Prevoz na delo in prehrana med delom sta usklajena z veljavnimi predpisi. Stroski dela vkljucujejo
dodatno pokojninsko zavarovanje, izplacila iz naslova uspesnosti poslovanja, regres za letni dopust,
odpravnine, druge prejemke zaposlencev, stroske za solidarnostno pomoc, jubilejne nagrade in druge
postavke.

2.3 Sredstva

v €

31.12.2023 30.06.2024
SREDSTVA
Neopredmetena sredstva 1.585.108 1.488.606
Opredmetena osnovna sredstva 109.855.569 109.668.443
Finan¢na sredstva po posteni vrednosti preko drugega
vseobsegajofega donosa 1.558.531 1.558.531
Druga dolgoro¢na sredstva 84.444 105.470
OdlozZene terjatve za davek 1.439.044 1.439.044
Skupaj nekratkorocna (dolgoro€na sredstva) 114.522.696 114.260.094
Kratkoroéna sredstva
Zaloge 53.841.480 42.813.169
Financne terjatve 38.616.117 46.399.709
Poslovne terjatve 31.545.008 37.861.958
Terjatve za davek iz dobicka 5.493.528 0
Denar in denarni ustrezniki 15.687.805 8.270.015
Druga kratkoroCna sredstva 209.028 101.859
Skupaj kratkoro¢na sredstva 145.392.966 135.446.711
Skupaj sredstva 259.915.662 249.706.804

Delez nekratkorocnih (dolgorocnih) sredstev v strukturi vseh sredstev se je glede na stanje konec
leta 2023 povecal za 1,7 odstotne tocke in je znasal 45,8 %. Najvecja kategorija dolgorocnih sredstev
so opredmetena osnovna sredstva (96 %). Njihova vrednost je, za razliko med investiranim zneskom
v opredmetena osnovna sredstva in obracunano dejansko amortizacijo za prvih Sest mesecev leta 2024
zmanjsala za 0,2 mio €. Dolgoro¢ne financne nalozbe, zajemajo delnice in deleze podjetij, se v letu
2024 niso spremenile. Prav tako se niso napram stanju konec leta 2023 spremenile odloZene terjatve
za davek. Druga dolgoro¢na sredstva predstavljajo od drzave brezpla¢no pridobljeni emisijski kuponi,
katerih stanje je na dan 30. 6. 2024 vecje za 21.026 kuponov napram stanju na dan 31. 12. 2023, in
predstavlja razliko med brezpla¢no pridobljenimi kuponi za leto 2024 in predajo za izpuste Co2 v letu
2023.

Delez kratkorocnih sredstev v strukturi vseh sredstev se je, glede na stanje konec predhodnega
leta, zmanjsal za 1,7 strukturne toCke in je znasal 54,2 %. V strukturi kratkorocnih sredstev so
vrednostno najpomembnejse kategorije finan¢ne terjatve (34 %), zaloge (32 %), poslovne terjatve
skupaj z drugimi kratkoro¢nimi sredstvi (28 %) in denarna sredstva (6 %).
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Zaloge so se v primerjavi s stanjem konec leta 2023 znizale za 20 %, pri ¢emer se je vrednost zalog
materiala (upostevajo¢ predujme) znizala za 6,5 %, vrednost zalog nedokoncane proizvodnje se je
zmanjsala za 5 % ter skupna vrednost zalog gotovih izdelkov in trgovskega blaga podjetja se je prav
tako zmanjsala za 48 % (vse v primerjavi s stanjem ob koncu leta 2023). Najpomembnejsi razlog tako
velikega zmanjsanja zalog gotovih izdelkov je nizja koli¢inska proizvodnja pigmenta v zadnjem
Cetrtletju leta 2023, ki se je z znizano zmogljivostjo nadaljevala v prvih mesecih leta 2024 in povecana
koli¢inska prodaja v drugem Cetrtletju leta 2024.

Kratkorocne financne terjatve na dan 30. 6. 2024 se v glavnem nanasajo na nalozbe v zakladne
menice s kratkoro¢no zapadlostjo z namenom ucinkovite rabe denarnih sredstev, le majhen delez v
visini 142 tisoC € se nanasa na posteno vrednost izvedenih financ¢nih instrumentov.

Kratkoroc¢ne poslovne terjatve zajemajo kratkoro¢ne poslovne terjatve do kupcev ter kratkoroCne
poslovne terjatve do drugih (predvsem do drzave za vstopni DDV). V primerjavi s stanjem konec leta
2023 so se terjatve povecale za 20 %. Terjatve do kupcev so se prav tako povecale za 26 %, medtem
ko so se druge kratkoroCne terjatve zmanjsale za 22 %. Del drugih kratkorocnih terjatev v visini 1,5
mio € predstavljajo terjatve do drzave iz naslova dobljene drzavne pomodi v letu 2023, ki jo je druzba
uveljavlja v skladu z Zakonom o pomoci gospodarstvu za omilitev posledic energetske krize (ZPGOPEK).
Pregled terjatev do kupcev po rokih zapadlosti kaze na dejstvo, da je starostna struktura terjatev Se
naprej kakovostna in zavarovana pri zunanji instituciji ali z drugo obliko zavarovanja.

Denarna sredstva (in denarni ustrezniki) predstavljajo 6 % celotne vrednosti kratkorocnih sredstev,
obseg denarnih sredstev se je zmanjsal za 47 % napram predhodnemu letu, zaradi izplacila dividend v
mesecu februarju in juniju 2024. Ostala vrednost denarnih sredstev je nujna za zagotavljanje tekocega
poslovanja.

Druga kratkorocna sredstva zajemajo razmejene vnaprej placane stroske. Vrednost se je zmanjsala
za 51 %.

2.4 Obveznosti do virov sredstev

v €
31.12.2023 30.06.2024

KAPITAL IN OBVEZNOSTI
Vpoklicani kapital 20.229.770 20.229.770
Kapitalske rezerve 44.284.976 44.284.976
Rezerve iz dobicka 119.583.496 125.910.200
Rezerva za poSteno vrednost -1.242.486 -1.242.486
Zadrzani dobicki 38.374.703 7.408.536
Skupaj kapital 221.230.458 196.590.996
Rezervacije za zasluzke zaposlencev 3.843.523 3.585.164
Druge rezervacije 14.233.199 14.175.498
Dolgorocno odlozeni prihodki 767.414 982.139
Skupaj nekratkoroéne obveznosti 18.844.136 18.742.801
Finan€ne obveznosti 103.692 136.844
Poslovne obveznosti 18.530.350 29.831.375
Obveznosti za davek iz dobicka 0 1.454.330
Obveznosti iz pogodb s kupci 11.351 394.782
Druge kratkoro¢ne obveznosti 1.195.674 2.555.677
Skupaj kratkorocne obveznosti 19.841.067 34.373.008
Skupaj obveznosti 38.685.203 53.115.809
Skupaj kapital in obveznosti 259.915.662 249.706.804

Stran 11 od 49



CINKARNA CELJE, d.d.

Vrednost kapitala v strukturi obveznosti do virov sredstev na dan 30. 6. 2024 predstavlja 78,7 %,
kar je za 6,4 odstotne tocke manj kot konec leta 2023. Znesek kapitala se je v primerjavi s stanjem
konec leta 2023 zmanjsal za 11 %. Zmanjsanje (24,6 mio €) se nanasa na razliko med Cistim dobi¢kom
leta 2024 v visini 7,4 mio € in izplac¢ilom dividend v visini 25 mio € v mesecu februarju 2024 in izplacilom
dividend v visini 7 mio € v mesecu juniju 2024. Na dan 30. 6. 2024 ima druzba 264.650 lastnih delnic
(po izvedeni cepitvi v razmerju 1:10 na dan 15. 8. 2022). Nakupov lastnih delnic v prvem polletju leta
2024 druzba ni opravljala. Skladno s skupscinskim sklepom 28. redne skupscine delnicarjev druzbe z
dne 19. 6. 2024 je preneseni dobicek leta 2023 (50 % ustvarjenega Cistega dobicka leta 2023) prenesen
med druge rezerve iz dobicka, podobno kot prvih 50 % po stanju na dan 31. 12. 2023, ki bo med
rezervami ostal trajno in se nikoli ne bo delil. Drugih pomembnejsih premikov v kapitalu ni bilo.

V celotnem kapitalu vrednost osnovnega kapitala znasa 20.229.769,66 €, sestavlja ga 8.079.770 po
izvedeni cepitvi v razmerju 1:10 na dan 15. 8. 2022 (od tega je 264.650 lastnih delnic, vpisanih v sklad
lastnih delnic) navadnih prosto prenosljivih kosovnih delnic. Knjigovodska vrednost delnice na dan 30.
6. 2024 znasa 24,3 € (od zacetka leta, ko je znasala 27,4 €, se je zmanjSala za 11 %).

Rezervacije in dolgorocno odlozeni prihodki tvorijo 8 % obveznosti do virov sredstev. Rezervacije
za pokojnine in podobne obveznosti so bile oblikovane na dan 1. 1. 2006 (odpravnine in jubilejne
nagrade) ter se letno prilagajajo na podlagi aktuarskih izracunov. Druge rezervacije so bile
vzpostavljene v postopku lastninjenja iz naslova rezervacij za ekologijo. V zadnjih letih smo dodatno
oblikovali sledeCe okoljske rezervacije: 5 mio € v letu 2010 za namen sanacije odlagalis¢a trdnih
odpadkov Bukovzlak ter 7 in 5 mio € v letu 2011 za sanacijo odlagalis¢a Za Travnik in unicenje
nizkoradioaktivnih odpadkov. Konec leta 2017 smo rezervacije podrobno preudili, preverili in na novo
oblikovali le rezervacijo za odpravo tveganj zaradi starih bremen v visini 6,4 mio €. Konec leta 2023
podobno kot konec leta 2022 smo ponovno preverili obseg rezervacij in jih ustrezno oblikovali/odpravili
glede na dejanska trzna stanja in glede na razloge za njihov obstoj. Obseg okoljskih rezervacij se je v
obravnavanem obdobju zaradi namenskega kritja stroskov zgoraj nastetih sanacijskih znizal za 58 tiso¢
€. Dolgoroc¢ni odloZeni prihodki so se povecali za 28 % iz naslova pridobljenih sredstev za sofinanciranje
postavitve soncnih elektrarn.

Financne in poslovne obveznosti so se glede na stanje ob koncu predhodnega leta povecale za 37
% zaradi povecanja kratkorocnih obveznosti do dobaviteljev, drugih obveznosti in davka od dobicka.
Obveznosti do dobaviteljev so se povecale za 85 % zaradi dobave strateskih surovin, katerih obveznost
v placilo zapade v 3. kvartalu. Druge obveznosti so se zmanjsale za 29 % iz naslova nizjih obveznosti
do zaposlenih in drzavnih institucij. Obveznosti za placilo davka od dobicka za poslovno leto 2024 na
dan 30. 6. 2024 znasajo 1,5 mio € (saldo razlike med vplacanimi akontacijami tekom leta 2024 ter
obveznostjo obra¢unanega davka za leto 2024), konec leta 2023 so bile vzpostavljene terjatev za
davek od dobicka. Vse financne in poslovne obveznosti imajo kratkoroc¢ni znacaj. Stopnja bruto
zadolzenosti podjetja znasa 21,3 %, v primerjavi s stanjem na dan 31. 12. 2023 se je povecala za 6,3
%.

Kratkorocne financne obveznosti na dan 30. 06. 2024 znaSajo 137 tisoC €, konec leta 2023 so
znasale 104 tiso€ €. Stopnja financne zadolzenosti podjetja je torej 0,05 %o (konec leta 2023 je znasala
0,4 %o).

Kratkorocne poslovne obveznosti so se v obravnavanem obdobju povecale za 61 %. Kratkoro¢ne
poslovne obveznosti do dobaviteljev so na zadnji dan junija 2024 znasale 27,1 mio € in so se v
primerjavi s stanjem konec leta 2023 povecale za 85 %, zaradi povecanja obveznosti dobaviteljem
strateskih surovin in materialov. Druge poslovne obveznosti so se znizale za 29 % (oziroma za 1,1 mio
€), zajemajo pa predvsem 1,5 mio € obveznosti za izpladilo neto plac in drugih neto izplacil iz delovnega
razmerja, 1,3 mio € obveznosti iz naslova prispevkov in davkov iz in na osebne prejemke in obveznosti
za DDV in do drugih institucij.
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Druge kratkorocne obveznosti so se v obravnavanem obdobju povecale za 114 %. Zajemajo
predvsem vkalkulirane obveznosti za letne dopuste in druge stroske dela, vnaprej vracunane ekoloske
prispevke in davke ter DDV od danih predujmov ter razmejeno.
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3 KADRI

Dejavnost na kadrovskem podrocju je usmerjana v doseganje osnovnih ciljev poslovne politike, kjer
smo posebno pozornost namenili iskanju inovativnih poti kadrovanja in socialni koheziji podjetja, ki je
bila zaradi razmer na trgu delovne sile, sploSnega stanja v drzavi, visoke inflacije in dviga obrestnih
mer z vidika stroskov dela precej dinami¢na. Nadaljevali smo z racionalno politiko pri eksternem
zaposlovanju, kjer pokrivamo potrebe po strokovnih delavcih in delavcih z visoko ter univerzitetno
izobrazbo, vecino ostalih potreb smo resevali z notranjim razporejanjem in zaposlovanjem strokovnega
kadra. OsredotoCeni smo bili na pomladitev kolektiva po posameznih organizacijskih enotah,
nadomescanjem na kriticnih delovnih mestih, iskanju zaposlenih z deficitarnimi, predvsem
naravoslovnimi poklici ter intenzivnim dogovarjanjem o upokojevanju, s tistimi zaposlenimi, ki so ze
izpolnili pogoje za upokaojitev, in tistimi, ki bodo te pogoje lahko dosegli na Zavodu RS za zaposlovanje.

Na dan 30. 06. 2024 je bilo v Cinkarni 724 zaposlenih, kar pomeni, da se je glede na stanje konec leta
2023 zmanjsalo za 18 zaposlenih, oziroma za 2,4 %. Opazne so manjSe spremembe v Stevilu zaposlenih
po posameznih poslovnih enotah.

Pri komunikaciji z zaposlenimi spodbujamo predvsem odprto in vsestransko komuniciranje med Upravo
podjetja, zaposlenimi, Svetom delavcev in dvema reprezentativnima sindikatoma. Poleg obvescanja
zaposlenih o vsesplosnih trenutnih razmerah, je zelo pomembno pridobiti tudi povratne informacije in
predloge s strani zaposlenih, kar pozitivho vpliva na pozitivho delovno ozracje v podjetju, spodbuja
dobro organizacijsko kulturo in povecuje pripadnost podjetju ter krepi zaupanje s strani zaposlenih v
vodstvo podjetja.

Podrocju komuniciranja je bilo tudi v tem obdobju posvecena s strani Uprave podjetja, direktorjev
poslovnih enot in Sveta delavcev velika pozornost preko celega nabora komunikacijskih kanalov. Za
posredovanje informacij do nasih zaposlenih smo uporabljali tiskane in elektronske medije kot so:
Sporocdila Uprave podjetja preko elektronske poste z Aktualnimi novicami za zaposlene in z elektronskim
sporocCilnim dialogom nasih maskot podjetja (Cinko in Cinka), Informator - tiskana verzija, revija
podjetja Cinkarnar - 2x letno, aktivno sta delujoli socialni omrezji Facebook in LinkedIn Cinkarne
Celje, izdajamo tudi sindikalni informator, vzpostavljen imamo tudi lasten Sharepoint (intranet in
ekstranet) ter vedno zanimive in aktivne za objavo novic, oglasne deske. V celotnem podjetju je kot
komunikacijsko sredstvo namescenih vec kot 70 oglasnih desk.

Dodatno z novimi nadgradnjami izpopolnjujemo in nadgrajujemo aplikacijo za zaposlene Moja Cinkarna,
ki nam sluzi kot dodatni komunikacijski kanal z zaposlenimi. Aplikacija je med zaposlenimi vedno bolje
sprejeta in bo delezna novih funkcionalnosti. Za vse, ki ne uporabljajo aplikacije Moja Cinkarna, smo
namestili INFO tocko, preko katere lahko do sluzbenih domen, porocili in vsebin dostopajo vsi zaposleni.

Na podrocju socialnega dela so tudi v zadevnem obdobju potekale aktivnosti v zvezi z individualnim
reSevanjem problematike delavcev, upravljanju in razporejanjem delovnih invalidov, ergonomiji,
preventivi zaposlenih in upokojevanjem tistih zaposlenih, ki izpolnjujejo pogoje za upokojitev.

V prihodnje je predvideno nadaljevanje optimiziranja kadrovske strukture s prezaposlovanjem,
optimizacijo poslovnih procesov in pridobivanjem novega mladega ter tehni¢no usposobljenega kadra.
Nadaljevala se bodo tudi vlaganja v razvoj, izobrazevanje in nadaljnje izboljSanje delovnega okolja
zaposlenih, posebno pozornost pa bomo namenili prenovi in razvoju kadrovskih sistemov.
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3.1 Dodana vrednost na ravni podjetja

Dodana vrednost na zaposlenega (po metodologiji GZS) je viSja od doseZzene v letu 2023 za 9 %.
Stevilo zaposlenih po vkalkuliranih urah je nizje za 3 odstotke (24 zaposlenih) in vpliva pozitivno.

JAN - JUN 2023 JAN - JUN 2024 APY%
Prihodki od prodaje 96.423.069 100.343.999 +4
Povecanije ali znizanje vrednosti zalog 6.140.646 -8.896.056 -
Usredstveni lastni proizvodi in storitve 1.158.559 2.115.433 +83
Drugi poslovni prihodki 13.448 342.644 +2448
Stroski blaga, materiala in storitev 71.856.810 60.111.662 -16
Drugi poslovni odhodki 793.002 903.618 +14
Dodana vrednost 31.085.910 32.890.741 +6
Povpr.st.zaposlenih po vkalk.urah 715 691 -3
DV (v €) / zaposlenega 43.477 47.599 +9
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4 NAJPOMEMBNEIJSA TVEGANJA DELOVANJA
PODJETIA

Proces upravljanja tveganj je kljuc¢ni proces in temelj Integriranega sistema vodenja (ISV). Tveganja
obvladujemo s predpisi, izvedbenimi cilji ali nalogami, izvajanje katerih sledimo z zapisniki.

Sistem upravljanja s tveganji vkljucuje prepoznavanje tveganj, oceno in razvrstitev tveganj, izvajanje
ukrepov, nadzor in poroCanje. Na podlagi monitoringa in analiz zunanjega in notranjega okolja dobimo
vhodne podatke za opredelitev klju¢nih tveganj in priloznosti, kar je klju¢nega pomena za nase
operativno, takti¢no in stratesko nacrtovanje, skladno s cilji trajnostnega razvoja.

Opis metodologije doloc¢anja stopnje tveganja/razvrscanje
Podatki izhajajo iz izraCuna, ki je zapisan v Oceni tveganja in je nasledniji:

Verjetnost — pogostost = A:

pomeni kolikokrat v dolo¢enem c¢asovnem obdobju, ki je eno leto, lahko pri¢akujemo uresnicitev
tveganja. Dogodek, ki ga pricakujemo enkrat letno, ima vrednost 1.... enkrat v desetih letih je 0,1
Primeri: - 1Ixnaleto=1 b5xnaleto=5 1xnab5let=0,2 1xnalOlet=0,1 1xna?20let=
0,05 2xnaleto=2

(dogodek, ki ga pricakujemo enkrat letno ima vrednost 1, pogostejsi dogodki imajo vecjo vrednost - pogostost 5 pomeni, da
pricakujemo pet uresnicitev tveganj v enem letu, redkejsi pa imajo manjso vrednost - 1 x v desetih letim ima pogostost 0,1)

Vpliv - pomeni, kaksna je pri¢akovana financna Skoda ali izguba pri uresnicitvi tveganja.
Pred zacetkom planiranja oziroma prepoznavanja tveganj za dolo¢eno poslovno leto ali v obdobju
poslovanja pridobimo potrebne podatke. Vsi podatki izhajajo iz racunovodskih evidenc, ki so za
posamezno OE dostopni oziroma dolocenih ocen, glede na izkusnje.

- B - Nastanek ali povecanje stroskov (fiksni in variabilni, pregled po OE)

- C - Izpad ali zmanjsanje prihodkov (dnevni izpad proizvodnje, pregled po OE )

- D - Blazenje financnih posledic (zavarovanja za razlicne vrste Skod (gospodarska Skoda,

okoljska Skoda)).

Vsako oceno merljivo ocenimo in zapiSemo metodo po kateri smo prisli do taksnih podatkov.

Ocena tveganja:
Ocena tveganja = A*(B+C-D)

Stopnja tveganja / RazvrSéanije:
Je razvrstitev tveganja na podlagi stopenjske lestvice tveganj, ki nam pomaga pri hitrem prepoznavanju
pomena posameznega tveganja. Razvrscanje je opredeljeno na:

- NIVO PODIJETJA
- NIVO OE

Tip tveganja- Korporativno oziroma Operativno ( K/O)

- Korporativna tveganja, so tveganja, ki ob uresnicitvi znatno vplivajo na celotno podjetje
oziroma celo ogrozajo njegov obstoj. Njihovo upravljanje je v pristojnosti vodstev poslovnih
enot in sluzb, Uprave podjetja in Nadzornega sveta.

- Operativna tveganja so tveganja, ki lahko vplivajo na delovanje posameznih enot, a ne
predstavljajo pomembnejsega tveganja za celotno podjetje. So del vsakdanjega poslovanja in
izvajanja delovnih procesov. Obvladujemo jih na nivoju ene ali ve¢ organizacijskih enot.

Pregled tabel za izracun ocene tveganja
Osnova za izracun je letni plan prihodkov za podjetje in za posamezne organizacijske enote.
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Upostevanje deleza prihodkov v okviru podjetja

Nivo podjetja

Opredelitev Stopnje tveganja/razvrscanje (potencialni vpliv ) - KORPORATIVNA TVEGANJA -

Stopnja Procent prihodka
1- Nizko >2,5%<5%

2- Srednje >5in <10 %

3- Visoko > 10 %

Opomba: Opredelitev korporativnih tveganj na ravni podjejta predstavlja sesStevek posameznih Ocen
tveganj za doloCeno tveganje iz vseh OE, ki so prepoznala isto tveganje tudi v svoji OE.

Upostevanje deleza prihodkov v okviru organizacijskih enot

Opredelitev Stopnje tveganja/razvrscanje (potencialni vpliv ) - OPERATIVNA TVEGANJA - Nivo
OE
Stopnja Procent prihodka
1- Nizko <1%
2- Srednje >1in<5%
3- Visoko >5%
Upravljanje, Uprava druzbe
> pravijan) p
nadzor
Obvescanje
Pregled Odbor za upravljanje tveganij 3 e
7 >N =
nadzor — =
(] >
Ko .. > c
c PorocCanje Ee] ]
© o T
>O P o
° . . . 9 Q
o Tim za upravljanje tveganj = ©
e Skrbnistvo >0 >
[} %)
o >
\L Porocanje
Prepoznavanje, Lastniki tveganj /
odgovornost organizacijske enote

Notranja revizija

Nadzorni svet / Zunanja revizija
Revizijska komisija

O tveganjih delovanja podjetja in njihovem obvladovanju komuniciramo tudi z zunanjo javnostjo, in
sicer v medletnih in letnih porodilih, t. j. na tri mesece. Porocila so javno objavljena na portalu SEOnet
in na spletni strani podjetja www.cinkarna.si.

Pregled kljuénih korporativnih tveganj v nadaljevanju je aktualiziran in opredeljen na stanje in
priCakovanja v ¢asu nastanka tega porocila.
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I. Proizvodna tveganja

Ime tveganja Splosni opis tveganja : Obvladovanje tveganj Stopnja
na ravni podjetja tveganja
Skladisc¢ne in Izpad kolicin zaradi V PE Kemija Mozirje s ciljem povecanja i Srednja
proizvodne nepopolne izkoriS¢enosti i zmogljivosti proizvodnje masterbatchev
zmogljivosti proizvodnih zmogljivosti :izvajamo aktivnosti za dvig
razpoloZzljivosti obstojecih linij in
pripravljamo idejni projekt stroSkovno
smotrne variante postavitve dodatne
linije.
V PE Titanov dioksid uvajamo vitko
proizvodnjo in izvajamo projekte za
odpravo tehnoloskih ozkih grl.
Skladisc¢ne in Izpad prihodkov zaradi : Tveganje predstavlja slabo stanje Srednja
proizvodne odpovedi narodil in elektrostaticnih filtrov za ¢iscenje
zmogljivosti izgube kupcev v primeru : dimnih plinov iz kalcinacije titanovega
vecCje okvare dotrajane i dioksida. Izvedli smo zacasno sanacijo
proizvodne linije. na najbolj kriticnem filtru in nabavili
kljucne rezervne dele za Se enega.
Sklenili smo pogodbo za postopno
celovito obnovo vseh stirih filtrov.
Zakonodajna Tveganje kazni za Skrbimo za redno vzdrzevanje in Nizka
skladnost podjetje in odgovorno kontrolo delovanja obstojecih Cistilnih
osebo ter izpad naprav. Optimiramo Cistilno napravo za
proizvodnje zaradi ¢isCenje H2S pri taljenju trdnega
presezenih normativnih i Zvepla. Zamenjujemo stare
vrednosti emisij elektrostaticne filtre. Pripravljamo
projekte za dodatno nizanje emisij v
vodo in zrak.
II. Prostorska in okoljska tveganja
Ime tveganja Splosni opis tveganja : Obvladovanje tveganj Stopnja
na ravni podjetja tveganja
Podnebna Pojav akutnih ali Podjetje kot najvecje tveganje zaradi Visoka
tveganja kronicnih fizi¢nih suSe in hkrati priloZznost za sledenje

tveganj, ki jih lahko
povzrocdijo podnebne
spremembe (susa,
vrocinski valovi, nevihte
idr.).

trajnostnim nacelom poslovanja
prepoznava v moznem pomanjkanju
vode za napajanje proizvodnje.

Kot najbolj primerna, predvsem pa
trajnostno naravnana, se je izkazala
reSitev uporabe odpadne vode iz
Centralne ¢istilne naprave Celje (CCN).
Ta vir je koli¢insko trajno zadosten,
potrebuje pa dodatno cis¢enje. Ob
njegovi uporabi se posledi¢no izboljSata
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II. Prostorska in okoljska tveganja

Ime tveganja Splosni opis tveganja

na ravni podjetja

Obvladovanje tveganj

Stopnja
tveganja

tako biolosko kot hidromorfolosko stanje
vodotoka.

Trenutno potekajo pilotni poskusi na
lokaciji CCN. V sodelovanju z Mestno
obdino Celje je v teku postopek priprave
OPPN za vgradnjo cevovoda. Socasno
izdelujemo tudi projektno dokumentacijo
za gradnjo cevovoda.

Kar se tic¢e drugih podnebnih tveganj
tega razreda vzdrzujemo objekte,
prepoznavamo in odpravljamo
potencialne nevarnosti, odpravljamo
pomanjkljivosti (npr. dodatno hlajenje
prostorov z elektronsko opremo).

Varnost Negativni vpliv na
poslovanje podjetja
zaradi naravne nesrece
(potres ali vecja
poplava, udar strele,

Zledolom idr.)

Izvajamo dejavnosti skladno s
preventivnimi aktivnostmi, dolo¢enimi z
Registrom potencialnih nevarnosti za
okolje in zaposlene (Pravilniki,
organizacijski predpisi, upostevanje
navodil skladis¢enja na poplavnem delu
lokacije, sprotno cis¢enje jaskov in
vzdrzevanje objektov, navodila za delo,
meritve, preventivni in obdobni pregledi
idr.).

Pri nacrtovanju novih zgradb
upostevamo protipotresne standarde in
predpise.

Obstojece objekte pregledujemo in
vzdrzujemo. Visoka nasuta pregrada
Bukovzlak je opremljena s seizmicnim
opazovanjem.

Podjetje je protipoplavno varovano z
zidom, ki preprecuje vdor vode v
primeru poplave. Postavljena imamo
¢rpalisca, s pomocjo katerih lahko
prec¢rpavamo morebitno odvecno vodo.

Na osnovi izkusenj v Casu poplave
avgusta 2023 pripravljamo/uvajamo
vrsto preventivnih ukrepov. Povecali smo
tudi zavarovanje.

Redno pregledujemo in vzdrzujemo
strelovode in ozemljitvene sisteme.

Nizka
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II. Prostorska in okoljska tveganja

Ime tveganja

Splosni opis tveganja
na ravni podjetja

Obvladovanje tveganj

Stopnja
tveganja

Varnost

Negativni vpliv na
poslovanje podjetja
zaradi industrijske
nesrece (pozar,
eksplozija, izliv idr.)

Tveganje obvladujemo s sistemati¢nim
vrednotenjem vplivov na okolje in
zaposlene, periodi¢nimi ocenami
poZarne ogrozenosti in s
sistematiziranjem delovnih mest glede
na oceno tveganj.

Na podrodju omejevanja vplivov na
okolje smo sistemati¢no uvedli evropske
okoljevarstvene standarde z
uveljavljanjem nacel Programa
odgovornega ravnanja in harmonizirali
svoje delovanje z zahtevami direktive
IED in SEVESO.

Izvajamo notranje presoje ustreznosti
izvajanja ukrepov, zahtevanih v
dovoljenju SEVESO, in odpravljamo
ugotovljene pomanjkljivosti.

Na podrocju pozarne varnosti imamo
organizirano lastno gasilsko enoto, prav
tako je podjetje ustrezno pozarno
zavarovano.

Na podrocju delovnih nesrec je
organizirana strokovna sluzba, ki skrbi
za nadzor spostovanja pravil in ukrepov
varnosti in zdravja pri delu. Izvajamo
redna usposabljanja in izobrazevanja
zaposlenih. Podjetje je zavarovano za
odskodninsko odgovornost.

Z zunanjimi izvajalci sklepamo pisne
sporazume in jih izobrazujemo.
Angazirali smo stalnega koordinatorja za
varno in zdravo delo. Uvedli smo
navodila za delo za izvajanje
vzdrzevalnih posegov v smislu pozarne
preventive, prepreCevanja nesrec in
izboljSevanja Cistoce v delovnem okolju.

Nizka

Stara bremena

Odprava starih okoljskih
bremen

Odlagalis¢e nenevarnih odpadkov
Bukovzlak (ONOB) in pregradna telesa s
svojimi specifi¢nimi materiali
predstavljajo stara bremena. Zanje
imamo oblikovano tudi okoljsko
rezervacijo in izvajamo aktivnosti za
sanacijo.

Nizka
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II. Prostorska in okoljska tveganja

Ime tveganja

Splosni opis tveganja
na ravni podjetja

Obvladovanje tveganj

Stopnja
tveganja

Redno poteka tehni¢no opazovanje in
izvajanje monitoringa na podrocju
visokih nasutih pregrad (Bukovzlak in Za
Travnikom).

Na osnovi rezultatov opazovanja
izvajamo sistematic¢ne in dolgorocne
vzdrzevalne ukrepe za zagotavljanje
stabilnosti pregradnih teles oz. po
potrebi izvajamo ukrepe za odpravo
posledic zaradi neugodnih vremenskih
razmer.

Ena od takih je tudi sprozitev plazu po
mocnih avgustovskih padavinah na
spodnjem zahodnem delu visoke nasute
pregrade Za Travnik. Plaz nadziramo z
meritvami. Izvedli smo nujni sanacijski
poseg, ki mu bo sledila tudi celovita
sanacija, za kar je oblikovana okoljska
rezervacija.

Zakonodajna
skladnost

Izpad proizvodnje in
povecanje stroskov
zaradi neusklajenosti
prostorskih aktov

Podjetje odpadno rdeco sadro iz
proizvodnje titanovega dioksida
zapolnjuje v napravo za odstranjevanje
odpadkov Za Travnik. Obstojeca
zazidalni nacrt (ZN) in gradbeno
dovoljenje omogocata zapolnjevanje do
kote 300 m nm, ki bo dosezena v cca 7-
8 letih.

Zaradi novo nastalih okoliscin in
spoznanj med zapolnjevanjem izvedba,
kot je bila zamisljena s projektom, v
dolocCenih delih ni mozna oziroma bi
lahko vodila v porusitev nacrtovanih
objektov. Drug negativni moment je tudi
nacrtovano neustrezno odvodnjavanje,
ki bi vodilo do ponovnega delnega zalitja
lokacije s padavinsko vodo.

Projektant je skupaj s strokovno
podporo UL FGG Katedra za geotehniko
pripravil novelacijo projekta. Le-ta
predvideva povecane kolic¢ine vgradnje
rdece sadre in drugacno obliko
zapolnitve. Predvideni volumni so ze
vpisani v okoljevarstveno dovoljenje,
MOPE pa je izdal sklep, da za
nacrtovano spremembo ni potrebna
ponovna presoja vplivov na okolje.

Visoka
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II. Prostorska in okoljska tveganja

Splosni opis tveganja
na ravni podjetja

Ime tveganja

Obvladovanje tveganj

Stopnja
tveganja

Potrebna pa je sprememba zazidalnega
nacrta in gradbenega dovoljenja.

Pobudo za spremembo ZN smo oddali na
vse tri zadevne obcine. Poteka
usklajevanje pogojev za podpis pogodbe
med obcinami, ki mu bo sledila oddaje
pobude za spremembo zazidalnega
nacrta na MOPE.

Glede na zapis v odloku Ob¢&ine Sentjur
bi Cinkarna morala prenehati z
zapolnjevanjem 27.10.2023. Zaradi
izloCanja bele sadre in velikih posedkov,
ki jih projekt zapolnjevanja ni predvidel
navedeni rok v praksi ni dosegljiv.
Predstavnike Obcine Sentjur in KS
Blagovna smo glede tega obvescali ze
od leta 2017, vendar so vztrajali na
razumevanju potrebe spostovanja
navedenega datuma. Pridobili smo
pravno mnenje glede veljavnosti
taksnega odloka. Le-to ugotavlja, da je
odlok neskladen z veljavno zakonodajo,
zato smo na Ministrstvo za naravne vire
in prostor (MNVP) poslali pobudo za
nadzor nad zakonitostjo Odloka o
spremembah in dopolnitvah odloka ZN
Za Travnik. Ministrstvo za naravne vire
in prostor je prijavo odstopilo v
obravnavo Ministrstvu za okolje,
energijo in podnebje (MOPE), to pa se je
strinjalo s pravnim mnenjem in Obcino
Sentjur pozvalo k uskladitvi odloka z
veljavno zakonodajo v roku 90 dni.

Podjetje sicer s ciljem trajnostnega
razvoja in kroznega gospodarstva ter
podaljSevanja razpolozljivega Casa za
odlaganje razvija tudi postopke za
zmanjsSevanje koli¢in rdece sadre in iSCe
druge moznosti za zapolnjevanje na
razli¢nih lokacijah.
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III. Kadrovska in organizacijska tveganja
Ime tveganja Splosni opis tveganja : Obvladovanje tveganj Stopnja
na ravni podjetja tveganja
Kompetentnost :Izpad proizvodnje in Vzpostavili smo sistem kadrovanja, v Srednja
in prihodka zaradi katerem sta za vsako delovho mesto
razpolozljivost :nedodelane politike predpisana program usposabljanja in
kadrov nasledstev in mentor.
neustreznih kompetenc i Popisujemo vsa specifi¢na in splosna
zaposlenih znanja v podjetju, prenavljamo sistem
vkljucevanja novo zaposlenih in
preverjanje obstojecih znanj za
zaposlene.
Izdelali smo osnutek kompetencnega
modela.
Pricenjamo Sirok projekt Prenos znanja v
proizvodnih OE.
Popisali smo klju¢na delovna mesta v
podjetju, opredelili mozne naslednike ter
definirali ¢as do potrebnega nadomestila
in potrebne dodatne kompetence.
Za najperspektivnejse kandidate
izvajamo razvojni vodstveni program
Akademija vodenja. Izvajamo coachinge
za perspektivne zaposlene.
Kompetentnost :Izpad proizvodnje in Pri iskanju novih zaposlenih poleg Srednja
in prihodkov zaradi klasi¢nih nacinov iskanja kadrov
razpolozljivost :pomanjkanja kadrov, uporabljamo resitve rekrutiranja preko
kadrov nepravocasnega socialnih omrezij. Povecali smo

nadomescanja in

dela

neustrezne organizacije

sodelovanje z agencijami za
posredovanje delovne sile ter za
posamezne primere sklepali pogodbe z
zunanjimi ponudniki storitev.

Razpisujemo kadrovske stipendije.

Aktivno se udelezujemo kariernih sejmov.

Poglobili smo sodelovanje s srednjimi
Solami. Dijakom in Studentom
omogoc¢amo opravljanje obvezne prakse
in $tudentskega dela. Studentom
omogocamo opravljanje diplomskih,
magistrskih in doktorskih nalog v
podjetju.

Kontinuirano izvajamo organizacijske
spremembe in se agilno prilagajamo
novim okolis¢inam.
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IV. Tveganja podpornih procesov

Ime tveganja Splosni opis tveganja : Obvladovanje tveganj Stopnja
na ravni podjetja tveganja
Skladiscne in Izpad proizvodnje in Tveganje je prepoznano na podrodju Nizka
proizvodne prihodkov zaradi ne planiranja vzdrZevalnih posegov, ki ni
zmogljivosti razpolozljivosti naprav ustrezno izvajano. Uvajamo izdelavo
podrobnih planov posegov.
Digitalizacija Izpad proizvodnje in Nadaljujemo z izvajanjem vec izvedbenih i Srednje
kompetentne delovne ciljev, ki povecujejo stopnjo digitalizacije
sile zaradi prepocasne in informatizirajo ter poenostavljajo
digitalizacije procesov za : poslovne procese (nadgradnja modulov v
nadzor in obvladovanje i poslovni analitiki Power BI in v Moja
Cinkarna, dokumentni sistem, migracija
programov Oracle Forms, posodobitev
vzdrzevalskega informacijskega sistema
in proizvodnega informacijskega sistema
Spekter).
Varnost Izpad proizvodnje zaradi i Vzpostavili smo dodatne sisteme za Nizka
kibernetskega napada spremljanje in zagotavljanje
delovne postaje in/ali informacijske var_nos_ti. Redno izvajamo
. .y s varnostna preverjanja.
sFreznlskega .5|stema za ig pomocjo zunanjega strokovnjaka smo
sistem vodenja z izvedli notranjo revizijo tega podrodja.
zlonamerno programsko : g rite priloznosti prenasamo v prakso.
Opremo z namenom Redno spremljamo potencialne nove
izsiljevanja ali kraje nevarnosti in ozaves¢anje zaposlenih.
podatkov.

Vsa financ¢na tveganja (likvidnostno, kreditno, valutno in obrestno tveganje) so ovrednotena kot nizka
tveganja in so podrobneje razlozena v Racunovodskem delu porocila v poglavju V Financni instrumenti

in finan¢na tveganja.
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5 PODATKI O DELNICAH in LASTNISKI

STRUKTURI

5.1 Lastniska struktura

Osnovni kapital Cinkarne Celje, d. d., ki znasa 20.229.769,66 € je razdeljen na 8.079.770 navadnih
prosto prenosljivih kosovnih delnic. Podjetje konec obdobja sklad lastnih delnic, ki zajema 264.650
delnic (oziroma 3,28 % celotne izdaje). Stevilo delni¢arjev konec zadevnega obdobja znasa 2.628.

Struktura lastniStva konec obdobja je razvidna iz spodnje tabele.

Struktura lastnistva delnic Cinkarne Celje, d. d.

$t. delnic %
SDH, d.d. 1.974.540 24,44
Modra zavarovalnica, d.d. 1.629.630 20,17
UNICREDIT BANK AUSTRIA AG - fid. 347.938 4,31
TR5 d.o.0 343.140 4,25
Lastne delnice 264.650 3,28
KRITNI SKLAD PRVEGA POKOJNINSKEGA SKLADA 167.050 2,07
RAIFFEISEN BANK AUSTRIA D.D. - FID 158.740 1,96
CITIBANK N.A. - fid. 105.000 1,30
NLB SKLADI - Slovenija meSani 71.865 0,89
OTP BANKA D.D. - fid. 48.765 0,6
Zagrrebacka banka d.d. - fid. 42.635 0,53
Notraniji delnicarji - FO 61.682 0,76
Zunaniji delni¢arji - FO 2.036.578 25,21
Ostali 827.557 10,23
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5.2 Trgovanje z delnicami

Trgovanje z delnicami Cinkarne z oznako CICG poteka na prostem trgu vrednostnih papirjev. Prvi dan
trgovanja je bil 6. 3. 1998. Enotni tecaj delnice na ta dan je znasal 33,71 €. Od 16. 8. 2022 sta trgovanje
in poravnava poslov po novem rezimu. Koli¢ina delnic na trgu je povecana, njihov tecaj pa znizan
(deljen z 10).

Gibanje trzne vrednosti delnic (enotni tec¢aj zadnjega dne v mesecu) in vrednost prometa:

Enotni tecaj Promet
Leto 2023 Leto 2024 Leto 2024
JAN 25,8 23,6 3.874.123
FEB 28,2 20,9 5.331.682
MAR 28,8 21,5 2.148.822
APR 27,8 21,8 1.079.058
MAJ 244 21,6 1.080.289
JUN 24,8 22,3 1.793.351
JUL 24,8
AVG 23,2
SEP 22,6
OKT 23,9
NOV 22,0
DEC 20,5

Vrednost delnice Cinkarne Celje, d. d., kotirajoCa v prvi kotaciji Ljubljanske borze (z oznako CICG), je
v preuCevanem obdobju nihala med 20,0 €/delnico in 24,6 €/delnico. Od zadnjega trgovalnega dne v
letu 2023 do zadnjega trgovalnega dne preucevanega obdobja je vrednost delnice visja za 7 %.

Gibanje vrednosti delnice (desna os) in borzni promet (leva os) po mesecih

6.000.000 24
23,5
5.000.000
23
4.000.000 22,5
22
3.000.000
21,5
2.000.000 21

1.000.000
I I -
0 19,5
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= Borzni promet == TeCaj
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6 TEMELJI RAZVOJA

6.1 Nalozbe

V prvih Sestih mesecih leta 2024 smo za investicije, nabavo osnovnih sredstev in nadomestne opreme
porabili 5,4 milijona €, kar predstavlja 32,3 % planiranih sredstev za leto 2024.

Najvedji delez investiranih sredstev smo namenili proizvodnji titanovega dioksida kjer so potekale
aktivnosti na Se nedokoncanih in novih investicijah:

e vgradnja dodatne skladis¢ne posode 12.10 C za izpust raztopine iz razklopnih stolpov,

e modernizacija skladiSCenja in priprave suspenzije apna in kalcita,

e vgradnja centralne posode za tretjo linijo vakuumskega hlajenja, ki je Ze vkljucena v redno
obratovanje,

e tretja filter stiskalnica za ozemanje metatitanove kisline,

e priprava detajlnega inzeniringa za vgradnjo parne turbine.

S ciljem zmanjSevanja koli¢ine odloZenega odpadka iz proizvodnje titanovega dioksida je v teku
postopek priprave projektne dokumentacije za vgradnjo 7. centrifuge za izlo¢anje Cegipsa.

V teku je obnova enega od klju¢nih tehnoloskih mostov in sistemati¢na obnova konstrukcijskih spojev
jeklene hale TiO2.

Nadaljujemo vec letni projekt posodabljanja omreZja za prenos podatkov proizvodnih procesov v PE
TiO2 in nadgradnje krmiljenje ter vodenja na procesih z najbolj zastarelo programsko opremo. Poteka
nadgradnja proizvodnega informacijskega sistema Spekter in vzdrzevalskega informacijskega sistema.
Za povecanje informacijske varnosti nadaljujemo investicijo v pripravo platforme za vzpostavitev
virtualnega okolja streznikov in operacijskih postaj PCS7 ter s tem omogocanje vzpostavitve
redundanénega sistema.

V PE Kemija Celje poteka investicija nabave nove filter stiskalnice za filtracijo raztopljenih bakronosnih
pepelov.

V PE Kemija Mozirje smo pripravili ve¢ variant za investicijo umestitve dodatne linije za proizvodnjo
belih masterbatchev.

V Bukovzlaku smo izbrali izvajalca za gradnjo tesnilne zavese na SV pregrade OdlagaliS¢a nenevarnih
odpadkov Bukovzlak (ONOB). V teku je pridobivanje ponudb za drenazo C1.

Na Z strani visoke nasute pregrade smo izvedli intervencijski del sanacije plazu, ki se je sprozil v Casu
mocnih padavin avgusta 2023.

Ministrstvo za okolje, podnebje in energijo zakljuCuje sanacijo parcele 115/1 k.o. Teharje po kateri tece
nas cevovod za sadro. Z nasimi obveznimi deli se vklju¢ujemo fazno glede na dinamiko, ki jo diktirajo
izvajalci MOPE.

Nadaljujemo s fazno gradnjo oljnih lovilcev na meteorni kanalizaciji in izvedbi sanacije dela
kanalizacijskega omreZja in son¢nih elektrarn. V ta namen smo zakljucili sanacijo strehe na centralnem
skladiscu.

S podro¢ja nadomestne opreme smo najvecji del namenili pripravam na obnovo enega elektrofiltra za
¢is€enje dimnih plinov iz kalcinacije, zamenjavi prve od dveh filter stiskalnic za oZzemanje pigmenta,
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obnovi ene od Stirih filter stiskalnic za rdeCo sadro in nadomescanju iztrosenih sluzbenih vozil z
elektri¢nimi.

6.2 Razvojna dejavnost

V vseh organizacijskih enotah poteka vec razvojnih nalog in nalog s ciljem uvajanja izboljSav na Ze
obstojecih tehnoloskih postopkih, proizvodih in storitvah.

Fotokatalitski samocistilni premaz na osnovi UF TiO2
Poteka iskanje kupcev lani pripravljene formulacije in preverjanje UF TiO2 za uporabo na podrocju natrij
ionskih baterij.

Vremensko obstojen TiO>

Glede na rezultate testiranja smo razvito recepturo optimirali v smeri zagotavljanja boljse
procesibilnosti pri uporabi. Ponoven industrijski poskus bo izveden, ko bodo to dopuscale razmere na
trgu.

Razvoj in stabilizacija kvalitete pigmentov
Nasi cilji so usmerjeni v izboljSanje dolo¢enih parametrov (opaciteta, sijaj, disperzibilnost, viskoznost),
ki pri uporabi predstavljajo pigment viSjega kakovostnega razreda.

Predelava odpadne kisline

Izvajamo laboratorijske teste v smeri izlo¢anja titanovega dioksida s ponovno hidrolizo. Zelezo smo
poskusili izloditi z elektro separacijskimi postopki, za ostale prisotne in komercialno zanimive produkte
pa smo podpisali NDA za sodelovanje na razvoju z IJS Ljubljana.

Razvoj Zzelezovega oksalata

Zelezov oksalat je eden od moznih stranskih proizvodov, ki ga lahko dobimo iz odpadne kisline, ki
nastaja v procesu proizvodnje titanovega dioksida. Uporaben je v proizvodnji baterij in magnetov.
Trenutno dosegamo 50% izkoristek. Raziskujemo trg in se dogovarjamo za testiranje.

Alternativni vir dobave tehnoloske vode
Nadaljujemo testiranje na pilotnih napravah za ultra filtracijo in reverzno ozmozo. Testi kazejo na
dodatno potrebo po cisCenju nitratov, ki obCasno v koncentratu iz RO presezejo mejno vrednost.

Vzporedno zbiramo informacije o tehnologiji ¢is¢enja na SiC kerami¢nih membranah. Postopek za
sprejem prostorskega nacrta umescanja cevovoda na relaciji Tremerje — Cinkarna je v teku.

Razvoj praskastih lakov
Pri razvoju nizkotemperaturnega Primer praskastega laka je na testiranju v slani komori ze drugi sklop
pripravljenih vzorcev.

Razvoj masterbatchev

Razvoj belega masterbatcha za vgradnjo v raztegljive folije za zunanjo uporabo v kmetijstvu je planiran
prioritetno z nasim titanovim dioksidom RC 859, ki pa ga v industrijskem merilu v prvem polletju nismo
uspeli proizvesti zaradi zasedenosti linije z drugimi proizvodi. V vmesnem ¢asu smo izdelali dve kvaliteti
s konkurencnim titanovim dioksidom in prejeli pozitiven rezultat testiranja pri kupcu.

6.3 Zagotavljanje kakovosti

Razli¢ne vidike poslovanja (kakovost, okolje, varnost in zdravje pri delu) obvladujemo z integriranim
sistemom vodenja (ISV). Struktura ISV temelji na standardu ISO 9001, ki je nadgrajen in razSirjen z
ISO 14001 ter ISO 45001. Nas Integriran sistem vodenja smo dopolnili s podro¢jem upravljanja z
energijo po ISO 50001.
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Nasi laboratoriju so akreditirani po standardu SIST EN ISO 17025 za monitoring odpadnih vod.

Pripravili smo letni plan notranjih presoj in ga zaceli izvajati. Presojali bomo PE in sluzbe, ki v zadnjem
Casu niso bile preverjane, izvedli nekaj horizontalnih presoj ter pregledali zakljucenost ukrepov in
ucinkovitost predhodnih presoj.

Zunanji presojevalci so presojo skladnosti nasega integriranega sistema vodenja z ISO standardi za
leto 2024 izvedli konec meseca maja. Pri tem niso nasli nobene neskladnosti.

Stevilo reklamacij, pritozb in pripomb kupcev redno spremljamo in se nanje odzivamo s korektivnimi
ukrepi. Reklamacije so redke.

Nadaljujemo z aktivhostmi na projektu, ki je namenjen razvoju novih kvalitet titanovega dioksida in
stabilizaciji kakovosti. Po nacrtovanem zaporedju izvajamo optimizacije na posameznih procesih
proizvodnje, ki naj bi pripomogle k dvigu in stabilizaciji kakovostnega nivoja nasih pigmentov.

Nenehne izboljSave, ki nam jih narekujejo standardi in smernice kakovosti, so gonilna sila napredka in
stalnega izboljSevanja na vseh podrocjih delovanja druzbe. V sistem zbiranja koristnih predlogov CC
UM smo v prvem polletju prejeli 109 predlogov, kar predstavlja 0,151 izboljSave na zaposlenega.

6.4 Ravnanje z okoljem

Za leto 2024 smo si na podrocju okolja in energije postavili en okvirni cilj v sklopu katerega smo
definirali izvedbene cilje s podrocja podnebja, onesnazevanja, vodnih virov, biodiverzitete, rabe virov
in kroznega gospodarstva.

V sklopu tega okvirnega cilja potekajo naslednje aktivnosti:

e na projektu alternativne dobave vode iz KCN Tremerje poteka nadaljevanje pilotnih
poskusov; v teku je tudi postopek pridobivanja OPPN

e iS¢emo ustrezne uporabnike za odpadni NaCl tako v Sloveniji kot v drugih drzavah

e povecujemo poraba bakronosnega prahu

e postopno vgrajujemo surovine, polizdelke in izdelke v MB in PL, ki so bili poplavljeni v nove
proizvode

e pridobivamo ponudbe za kompenzacijo na TP (delovanje brez jalove energije)

e poteka preverjanje enega moznega porabnika filter prahu praskastih lakov za
porabo/vgradnjo tehnoloskega izmeta in s tem zmanjSanje koli¢ine odpadka

e analizirali smo postopek certificiranje barvnih masterbachev na biorazgradljivi osnovi,
dolodili pogoje testiranja in ovrednotili strosek

e izvedli smo analizo in vrednotenje moznosti izdelave vrtin za pridobivanje tehnolosSke vode
in za ogrevanje v PE KM; ugotovili smo, da struktura tal ni primerna

e Vv PE V4+E izvajamo aktivnosti za zamenjavo starih elektromotorjev z energetsko
ucinkovitimi (do sedaj je bilo zamenjano 14 motorjev od 20 predvidenih, kar prinasa
prihranek 244 MWh/leto

e izvajamo tretjo fazo dograditve meteorne kanalizacije z oljnimi lovilci za ustrezno cis¢enje
meteornih vod

e poteka obnova razsvetljave z bolj ucinkovito LED razsvetljavo; zamenjanih 47 svetilk,
pricakovan prihranek 123 MWh/leto,

e vzpostavili smo sistem upravljanja z energijo skladno s ISO 50001, pridobili certifikat in
oblikovali energetski team

e postopno zamenjujemo potratne crpalke z energetsko ucinkovitejSimi  na ciscenju
razklopnih plinov (prihranek 451 MWh/leto)

e za namen prenove TP V Marketingu, ki bo omogocila priklop dodatnih son¢nih elektrarn
moci do 1,1MW smo pridobili PZI dokumentacijo; v teku so gradbena dela
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e izvajamo ukrepe za =zagotavljanje tesnosti lovilnih bazenov, ploscadi, tal v skladiscih,
kanalizacije, transportnih poti

e Vv PE TiO2 nadaljujejo s projektom celovitega obvladovanja vod (optimizacija delovanja
zgoscevalnika, vracanje prelivnih vod iz Naprave za odstranjevanje odpadkov BukovzZlak,
identifikacija novih moznosti vra¢anja vod v procesu proizvodnje TiO2, znizevanje KPK in
TOC ter iskanje resitev za znizevanje emisij v odpadno tehnolosko vodo)

e vodimo postopek pridobivanja potrebne dokumentacije za izgradnjo objekta za znizevanje
ojezeritve na NZOOB z odvodnim jarkom in merskim mestom

e preverjamo druge mozne uporabe rdece sadre

e preverjamo koncepte za predelavo odpadne 23% Zveplove VI kisline

e narodili smo PZI za drenazo Cl1 in izbrali izvajalca za izgradnjo tesnilne zavese v sklopu del
za rekonstrukcijo ONOB

e prestavitev cevovodov na parceli 115/1 je v zakljucni fazi (urejanje brezin, polaganje
tesnilne folije, drenaznega sloja ter locilnega geosintetika ter rastnega sloja)

e pri sanaciji plazu na VPN Za Travnikom smo izvedli intervencijske ukrepe ter pridobili
ponudbo za pripravo projektne dokumentacije za izvedbo celovite sanacije

e v PE Polimeri potekajo aktivnosti za zmanjSanje odpadka in ponovna raba PFA v kalupih

e v Kadrovsko splosni sluzbi izvajamo aktivnosti za zmanjSanje zavrZzene hrane in ostalih
organskih odpadkov

e v Sluzbi nabave in logistike skrbimo za ¢im vecji obseg vra¢anja embalaze dobaviteljem.

Imeli smo en izredni inSpekcijski pregled po uradni dolZnosti s podrocja okolja zaradi prijave. Preverjali
so delovanje IED naprave in sicer podrocje emisij snovi v zrak. Nakljucno so pregledali Cistilne naprave,
dnevnike in okolico obrata proizvodnje titanovega dioksida. Pomanjkljivosti niso ugotovili. Dva
inSpekcijska pregleda sta bila izvedena po uradni dolznosti. Postopek pregleda v povezavi z
Odlagalis¢em nenevarnih odpadkov BukovZlak je bil ustavljen brez ukrepov in nepravilnosti. Postopek
pregleda spostovanja dolocCil okoljevarstvenega dovoljenja IED Se ni bil ustavljen, ker je potrebno
dodatno izvesti meritve na enem od izpustov iz proizvodnje TiO2, ponoviti izraCune in dopolniti porocilo
0 monitoringu.

V prvem polletju tega leta smo zabeleZili dve pritozbi s strani javnosti. Ena pritoZba se je nanasala na
dim in smrad in jo je podala oseba direktno na inSpekcijsko sluzbo. Zaradi te pritozbe nas je obiskal
inSpektor po uradni dolznosti kot je opisano zgoraj. Druga pritozba se je nanasala na smrad.

Glede na zakonodajne zahteve smo pripravili in v roku oddali vsa porocila o monitoringih za leto 2023.
Preseganj mejnih vrednosti ni bilo razen preseganja specificne emisijske koli¢ine za parameter H2S na
izpustih iz razklopa v proizvodnji titanovega dioksida. Sprozeni so ukrepi v smislu preverjanja ustrezne
ucinkovitosti ¢isCenja in postopka preracuna. Potekajo aktivnosti za usklajevanje okoljevarstvenega
dovoljenja zaradi uvedenih sprememb in spremembe po uradni dolznosti (priprava delnega
izhodis¢nega porocila) z Ministrstvom za okolje, podnebje in energijo. Prav tako sodelujemo z GZS in
ZKI pri usklajevanju zahtev na podrocju okolja in energije (spremembe ZV02-A, osnutek ZVO-3,
spremembe IED, priprava BREF-BAT zakljuckov,...). Objavili smo letno porocilo podjetja, ki ze drugo
leto vkljucuje tudi porocilo o trajnostnem razvoju skladno s standardi GRI. Aktivno deluje trajnostni
tim, ki s pomodjo zunanje svetovalke dela na podrodju uvajanja standardov ESRS, saj bo podjetje
moralo za leto 2024 pripraviti trajnostno izjavo skladno z navedenimi standardi. Izvaja se tudi revizija
osnutka ESG strategije.

Opravljene so bile vse obveznosti za ponovno pridobitev certifikata POR, ki je bil podeljen v januarju
2024.

6.5 Varnost in zdravje

V polletnem obdobju nismo belezili hujsih delovnih nezgod. Obravnavali smo 10 lazjih, 7 ve¢ kot v istem
obdobju lani. Pri vsaki poSkodbi pri delu naredimo podrobnejSo analizo vzroka za nastanek nezgode.
Ugotovljeno je bilo, da je pri 50% vseh poskodb vzrok zdrs na mokrih/spolzkih tleh.
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Na podlagi analize odgovornim osebam tudi v ostalih organizacijskih enotah predlagamo preventivne
ukrepe za preprecitev tovrstnih poskodb. V vidu prepreCevanja poskodb se v podjetju posluzujemo
evidentiranja in odprave potencialnih nevarnosti, ozaves€anja zaposlenih o varnem in zdravem delu
(izobrazevanja, opozorilni znaki, ohranjevalniki zaslona, minuta za varnost...), izvajanja kontrolnika
pregledov SVZD z vidika VZD in PV ter predlaganja ukrepov v primeru ugotovljenih nepravilnosti.

Izvajamo sistem prepoznavanja potencialnih nevarnosti in ukrepanja ob pojavu skoraj dogodkov.
Prepoznali smo 90 potencialnih nevarnosti (40 PN v enakem obdobju lani), ki jih sproti odpravljamo.
Prijavljeno je bilo 7 skoraj dogodkov. V proizvodnih delovnih sredinah v razli¢nih oblikah in ¢asovnih
intervalih poteka aktivnost Minuta za varnost ter druge oblike ozavesScanja zaposlenih za varno in
zdravo delo, prijavo potencialnih nevarnosti in skoraj dogodkov.

Veliko pozornost posvecamo tudi pozarni varnosti. V tem letu smo dodatno vgradili 2 sistema za
avtomatsko javljanje pozara in sicer v proizvodnji kisline in kompresorski postaji 2,5/7,5 bar. Sklenili
smo pogodbo za izvajanje rednih tehni¢nih pregledov sistemov za javljanje pozara. V skladu s
periodiko smo izvedli 2 redna pregleda vseh sistemov za javljanje pozara in pregled sistema za odvod
dima in toplote. iz prostorov »bivse« Grafike VI smo odstranili ionizirajoCe javljalnike pozara; izdelali
smo strokovno presojo pozarne varnosti za objekt proizvodnje pigmenta TiO2, ki bo osnova za pripravo
projekta vgradnje suhega hidrantnega omrezja.

Izdelali smo revizijo Nacrta zascite in reSevanja ter ga uskladili s Civilno zascito v Mestni obcini Celje.
Izvedli smo pregled dveh zakloniSc.

Gasilska enota je izvedla 2 gasilski vaji - pozar v objektu v PE Polimeri in razlitje nevarne snovi s
pozarom v proizvodniji kisline. Pri obeh vajah je sodelovala Poklicna gasilske enota Celje.

Na podrodju zdravstvenega varstva zaposlenih je bilo opravljenih 140 obdobnih, 35 kontrolnih in 27
predhodnih zdravstvenih pregledov.

V skladu z izdelanim programom promocije zdravja smo izvedl|i 7 aktivnosti:
e delavnico »Nudenje prve pomoci poskodovanim in nenadno obolelim«
e promocija zdravega zajtrka
e preprecevanje bolezni srca in ozilja-dejavniki tveganja-kontrole mascob in sladkorja v krvi
e »s kolesom v sluzbo«
e meritve telesne sestave
e cepljenje proti klopnemu meningoencefalitisu
e zascita pred soncem, kozna znamenja in kozni rak - individualni pregled in svetovanje.
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7 RACUNOVODSKI IZKAZI

7.1 1zkaz poslovnega izida

Izkaz poslovnega izida za obdobje od 1. 1. do 30. 6.

JAN-JUN JAN-JUN
2024 2023
Prihodki iz pogodb s kupci 100.343.999 96.423.069
- prihodki iz pogodb s kupci domadi trg 7.497.944 8.884.692
- prihodki iz pogodb s kupci tuji trg 92.846.055 87.538.377
Sprememba vrednosti zalog proizvodov in nedokon&ane proizvodnje -8.896.056 6.140.646
Usredstveni lastni proizvodi in lastne storitve 2.115.433 1.158.559
Nabavna vrednost prodanega blaga in materiala 72.734 190.175
Stro$ki materiala 51.734.461 63.738.137
Stro$ki storitev 8.304.468 7.928.499
Stro$ki dela 17.295.684 15.861.850
a) Stroski plaé 12.556.261 11.002.619
b) Stroski socialnih zavarovanj 884.942 817.975
c) Stroski pokojninskih zavarovanj 1.247.844 1.155.378
¢) Drugi stroski dela 2.606.638 2.885.877
Amortizacija 6.640.910 6.504.295
Drugi poslovni prihodki 342.644 13.448
Drugi poslovni odhodki 1.041.000 1.009.841
Slabitve in odpisi poslovnih terjatev 59 21
Poslovni izid iz poslovanja 8.816.705 8.502.904
Finanéni prihodki 675.548 184.174
Finan¢ni odhodki 1.831 643
Finanéni izid 673.717 183.531
Poslovni izid pred davki 9.490.422 8.686.435
Obracunani davek 2.087.893 1.650.423
OdloZeni davek 0 0
Davek od dobicka 2.087.893 1.650.423
Cisti poslovni izid poslovnega leta 7.402.529 7.036.012
Osnovni_in popravljeni Eisti dobicek na delnico 0,92 0,87
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7.2 Izkaz financnega polozaja druzbe

Izkaz financ¢nega polozaja druzbe

30.06.2024 31.12.2023
SREDSTVA
Nekratkoroéna (dolgoroéna) sredstva
Neopredmetena sredstva 1.488.606 1.585.108
Opredmetena osnovna sredstva 109.668.443 109.855.569
Zemljis¢a 9.495.996 9.532.167
Zgradbe 38.008.922 39.609.507
Proizvajalne naprave in stroji 46.848.283 51.068.573
Druge naprave in oprema 41.341 41.792
Opredmetena osnovna sredstva v gradniji in izdelavi 14.335.444 9.603.529
Predujmi za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev 938.456 0
Financna sredstva po poSteni vrednosti preko drugega
vseobsegajotega donosa 1.558.531 1.558.531
Financne terjatve 0 0
Poslovne terjatve 0 0
Druga dolgoro¢na sredstva 105.470 84.444
QdloZene terjatve za davek 1.439.044 1.439.044
Skupaj nekratkoro¢na (dolgoro¢na sredstva) 114.260.094 114.522.696
Kratkoro¢na sredstva
Sredstva, namenjena prodaji 0 0
Zaloge 42.813.169 53.841.480
Material 30.740.472 32.611.021
Nedokoncana proizvodnja 2.354.719 2.469.985
Proizvodi in trgovsko blago 9.684.345 18.466.478
Predujmi za zaloge 33.634 293.996
Sredstva na podlagi pogodb s kupci 0 0
Financne terjatve 46.399.709 38.616.117
Poslovne terjatve 37.861.958 31.545.008
Terjatve do kupcev 34.642.493 27.437.194
Druge terjatve 3.219.465 4.107.814
Terjatve za davek iz dobicka 0 5.493.528
Denar in denarni ustrezniki 8.270.015 15.687.805
Druga kratkoroCna sredstva 101.859 209.028
Skupaj kratkorocna sredstva 135.446.711 145.392.966
Skupaj sredstva 249.706.804 259.915.662

Stran 33 od 49



CINKARNA CELJE, d.d.

Izkaz financ¢nega polozaja druzbe (nad.)

30.06.2024 31.12.2023

KAPITAL IN OBVEZNOSTI

Kapital lastnikov druzbe

Vpoklicani kapital 20.229.770 20.229.770
Kapitalske rezerve 44.284.976 44.284.976
Rezerve iz dobicka 125.910.200 119.583.496
Zakonske rezerve 16.931.435 16.931.435
Rezerve za lastne delnice 4.814.764 4.814.764
Lastne delnice -4.814.764 -4.814.764
Druge rezerve iz dobicka 108.978.765 102.652.061
Rezerva za posteno vrednost -1.242.486 -1.242.486
Zadrzani dobicki 7.408.536 38.374.703
Skupaj kapital 196.590.996 221.230.458
Nekratkoro€ne obveznosti

Rezervacije za zasluzke zaposlencev 3.585.164 3.843.523
Druge rezervacije 14.175.498 14.233.199
Dolgoroéno odloZeni prihodki 982.139 767.414
Finanéne obveznosti 0 0
Poslovne obveznosti 0 0
Obveznosti iz pogodb s kupci 0 0
QdloZene obveznosti za davek 0 0
Skupaj nekratkorocne obveznosti 18.742.801 18.844.136
Kratkoroc¢ne obveznosti

Obveznosti, vkljuéene v skupine za odtuijitev 0 0
Finanéne obveznosti 136.844 103.692
Poslovne obveznosti 29.831.375 18.530.350
Obveznosti do dobaviteljev 27.082.664 14.656.554
Druge obveznosti 2.748.711 3.873.796
Obveznosti za davek iz dobicka 1.454.330 0
Obveznosti iz pogodb s kupci 394.782 11.351
Druge kratkorogne obveznosti 2.555.677 1.195.674
Skupaj kratkoro€ne obveznosti 34.373.008 19.841.067
Skupaj obveznosti 53.115.809 38.685.203
Skupaj kapital in obveznosti 249.706.804 259.915.662
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7.3 1zkaz gibanja kapitala

Izkaz gibanja kapitala v obdobju 2024

Rezerve iz dobicka Zadrzani dobicki
CINKARNA Vpoklicani Kapital. Zakonske Rezerve Lastne Druge Rezerve za Preneseni | Cisti poslovni Skupaj
Metalursko - kemi¢na kapital rezerve rezerve za delnice rezerve iz posteno poslovni izid izid kapital
industrija Celje, d.d. lastne dobicka vrednost izid poslovnega
delnice leta

Zacetno stanje poroc. obdobj 20.229.770 | 44.284.976 | 16.931.435 | 4.814.794 | -4.814.794 | 102.652.061 -1.242.486 |  32.047.999 6.326.704 | 221.230.458
Sprem.lastnis.kapitala -

tr kcije z lastniki 32.041.992 32.041.992
Nakup lastnih delnic 0
Umik lastnih delnic 0
Izplacilo dividend 32.041.992 32.041.992
Celotni vseobsegajoci

donos porocev. obdobj; 7.402.529 7.402.529
Vnos ¢istega poslovnega

izida porogevalskega obdobja 7.402.529 7.402.529
Druge sestavine vseobsegajo¢ega donosa

porocevalskega obdobja

B3. Spr be v_kapitalu 6.326.704 -6.326.704 0
Razpored.preostalega dela ¢ist.dob. 0
prim.poro¢.obd.na druge sestav.kap.

Razpored. dela ¢istega dobicka 6.326.704 -6.326.704 0
poro¢. obd. na druge sestav. kap. po

sklepu organov vodenja in nadzora

Oblikovanje rezerv za lastne delnice 0
Sprostitev rezerv za lastne delnice

Konéno stanje poro¢. obdobja 20.229.770 | 44.284.976 | 16.931.435 | 4.814.794 | -4.814.794 | 108.978.765 | -1.242.486 6.007 7.402.529 |  196.590.995
BILANCNI DOBICEK 6.007 7.402.529 7.408.536

Izkaz gibanja kapitala v obdobju 2023
Rezerve iz dobicka Zadrzani dobicki
CINKARNA Vpoklicani Kapital. Zakonske Rezerve Lastne Druge Rezerve za Preneseni Cisti poslovni Skupaj
Metalursko - kemi¢na kapital rezerve rezerve za delnice rezerve iz posteno poslovni izid izid kapital
industrija Celie, d. d. lastne dobicka vrednost izid poslovnega
delnice leta

Zacetno stanje poroc. obdobja 20.229.770 | 44.284.976 | 16.931.435 | 4.814.794 | -4.814.794 | 103.358.966 -809.390 84.159 24.930.233 | 209.010.148
Sprem.lastni$.kapitala -

tr kcije z lastniki 0
Nakup lastnih delnic 0
Umik lastnih delnic 0
Izplacilo dividend 0
Celotni vseobsegajoci

donos porocev. obdobja 7.036.012 7.036.012
Vnos Cistega poslovnega

izida porocevalskega obdobja 7.036.012 7.036.012
Druge sestavine vseobsegajocega donosa

porocevalskega obdobja 0
B3. Spr be v_kapitalu 24.930.232 -24.930.232
Razpored.preostalega dela Cist.dob. 0
prim.poro¢.obd.na druge sestav. kap.

Razpored. dela Cist.dob. 24.930.232 -24.930.232 0
poro¢.obd.na druge sestav. kap. po sklepu

organov vodenja in nadzora

Oblikovanje rezerv za lastne delnice 0
Sprostitev rezerv za lastne delnice

Konéno stanje poro¢. obdobj 20.229.770 | 44.284.976 | 16.931.435 | 4.814.794 | -4.814.794 | 103.358.966 -809.390 | 25.014.391 7.036.013 | 216.046.161
BILANCNI DOBICEK 25.014.391 7.036.013 32.050.405
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7.4 Izkaz denarnih tokov za obdobje

Izkaz denarnih tokov za obdobje od 1. 1. do 30. 6.

JAN - JUN 2024 JAN - JUN 2023
DENARNI TOKOVI PRI POSLOVANJU
Cisti poslovni izid pred davki 9.490.422 8.686.435
Prilagoditve za: 7.465.184 6.887.970
Amortizacijo + 6.640.910 6.504.295
Dobicek/izguba pri prodaji osnovnih sredstev 13.115 -6.754
Oslabitev/odpis (odprava oslabitve) sredstev 137.382 206.877
Neto zmanj$anje/oblikovanje popravka vrednosti terjatev 59 21
Neto finanéni prihodki/odhodki 673.717 183.532
Denarni tok iz poslovanja pred spremembo ¢istih
kratkoroénih sredstev (obratnega kapitala) 20.321.970 -649.558
Sprememba stanja poslovnih terjatev -6.316.951 -6.397.455
Sprememba stanja_druga dolgoroéna in kratkoroéna sredstva 107.169 -120.041
Sprememba stanja zalog 11.028.312 927.462
Sprememba stanja poslovnih obveznosti 11.301.024 8.757.545
Sprememba stanja rezervacij -316.060 -336.142
Sprememba stanja odloZenih prihodkov 214.724 55.201
Sprememba stanja drugih kratkoro¢nih obveznosti 4.553.883 614.683
Sprememba stanja obveznosti iz pogodb s kupci 383.431 131.608
Pla¢an davek od dobicka -633.563 -4.282.420
Cisti denarni tok iz poslovanja 37.277.575 14.924.847
DENARNI TOKOVI PRI INVESTIRANJU
Prejemki pri investiranju 461.749 174.989
Prejemki od dobljenih obresti 447.703 168.235
Prejemki od dobljenih obresti dividend 931 0
Prejemki od odtujitve opredmetenih osnovnih sredstev 13.115 6.754
lzdatki pri investiranju -13.146.444 -32.554.430
Izdatki za pridobitev neopredmetenih sredstev -56.400 -280.844
Izdatki za pridobitev opredmetenih OS -5.306.452 -4.655.483
Izdatki za pridobitev finanénih nalozb -7.783.592 -27.618.104
Cisti denarni tok pri investiranju -12.684.695 -32.379.442
DENARNI TOKOVI PRI FINANCIRANJU
Prejemki pri financiranju 33.152 104.244
Prejemki od poveéanja finanénih obveznosti 33.152 104.244
Izdatki pri financiranju -32.043.823 -643
Izdatki za placane obresti -1.830 -643
Izdatki za odpladila dividend in drugih delezev v dobicku -32.041.992 0
Cisti denarni tok iz financiranja -32.010.670 103.601
Konéno stanje denarnih sredstev in njihovih ustreznikov 8.270.015 27.859.104
Cisto povecanje/zmanjSanje denar. sred. in njihovih
ustreznikov -7.417.790 -17.350.994
Zacetno stanje denarnih sred. in njihovih ustreznikov 1.1. 15.687.805 45.210.098
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7.5 Izkaz drugega vseobsegajocega donosa

Izkaz drugega vseobsegajocega donosa za obdobje od 1. 1. do 30. 6.

JAN - JUN 2024 JAN - JUN 2023

Cisti dobicek 7.402.529 7.036.012
Drugi vseobsegajoci donosi v letu 0 0
Drugi vseobsegajo€i donosi v letu, ki v prihodnje ne bodo priznani v izkazu

poslovnega izida 0 0
Drugi vseobsegajo€i donosi v letu, ki bodo v prihodnje priznani v izkazu

Qoslovnega izida 0 0
Cisti drugi vseobsegajoci donosi v letu, ki v prihodnje ne bodo priznani v izkazu

poslovnega izida 0 0
Drugi vseobsegajoci donosi v letu skupaj (po davku) 0 0
Vseobsegajoci donosi v letu skupaj (po davku) 7.402.529 7.036.012
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8

1 Porocanje po odsekih

Prodaja po podrocnih odsekih

POJASNILA K RACUNOVODSKIM IZKAZOM

v €
JAN..JUN 2024 JAN..JUN 2023
Titanov dioksid 83.502.096 79.848.840
- od tega pigment TiO2 81.678.311 78.276.851
Predelava cinka 0 3.492.334
Laki, mastri 8.205.400 9.015.115
Agro program 6.402.991 2.567.681
Polimeri 1.611.676 1.231.234
Ostalo 621.836 267.865
SKUPAJ 100.343.999 96.423.069
Prodaja po obmocnih odsekih
v €
JAN..JUN 2024 JAN..JUN 2023
Slovenija 7.497.744 8.884.692
Evropska unija 79.828.310 72.782.876
Trg drZav bivSe Jugoslavije 1.537.829 1.830.793
Tretje drzave 9.038.283 10.505.784
Tretje drzave - dolarski trg 2.441.833 2418.924
SKUPAJ 100.343.999 96.423.069
Poslovni izid po podro¢nih odsekih
v €
Titanov dioksid Predelava Cinka Laki in mastri Agro program Polimeri Ostalo Skupaj
30.06.2023 | 30.06.2024 | 30.06.2023 | 30.06.2024 | 30.06.2023 | 30.06.2024 | 30.06.2023 | 30.06.2024 | 30.06.2023 | 30.06.2024 | 30.06.2023 | 30.06.2024 | 30.06.2023 | 30.06.2024
- prihodki iz pogodb s
kupei 79.848.840 | 83502096 | 3.492.334 9.015.115 | 8205400 | 2567.680 | 6402991 | 1231234 | 1611676 | 267.865 | 621.835 | 96.423.069 | 100.343.999
Drugi poslovni prihodki 6.686 89.561 0 0 20.360 2.860 16.375 134.138 164.002 | 1.028.322 | 2.167.778 1.172.005 2.458.077
Sprememba vrednosti
zalog 6.556.786 | -7.467.682 | -167.033 154179 | -479.319 | 85697 | -567.710 0 0 9231 | -381.345 |  6.140.646 | -8.896.056
Stro3ki poslovanja -77.830.055 | -68.249.953 | -3.334.402 -8.581.191 | -7.488.429 | -2860.719 | -5.639.843 | -1.174.063 | -1.130.199 | -1.452.386 | -2.580.890 | -95.232.816 | -85.089.314
-od tega amortizacija -4.818.563 -4.867.160 -32.499 -187.679 -247.694 -134.302 -146.042 -100.264 -105.438 [ -1.230.988 | -1.274.576 -6.504.295 -6.640.910
fOSEOVnI ,'md i 8.582.257 7.874.022 -9.101 0 279.745 258.012 -375.876 211.813 191.309 645.479 -165.430 -172.622 8.502.904 8.816.705
Prihodki od obresti 168.474 447.609
Drugi finanéni prihodki 305.983 336.808
Odhodki od obresti 643 1.830
Drugi finanéni odhodki 290.282 108.869
Finangni izid 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 183.532 673.717
QOdlozeni davki 0 0
Davek od dobicka 1.650.423 2.087.893
Cisti dobicek 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 7.036.012 7.402.529

2 Prihodki iz pogodb s kupci

Prihodke iz pogodb s kupci sestavljajo prodajne vrednosti prodanih proizvodov, trgovskega blaga, materiala in
opravljenih storitev v obracunskem obdobju. Razclenitev Cistih prihodkov od prodaje po podrocnih in obmocnih

odsekih je prikazana v nadaljevanju.

v €

JAN..JUN 2024

JAN..JUN 2023

Cisti prihodki iz pogodb s kupci proizvodov in storitev 100.109.990 96.080.704
Cisti prihodki iz pogodb s kupci blaga in materiala 234.009 342.364
SKUPAJ 100.343.999 96.423.069
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3 Drugi poslovni prihodki

v €

Prihodek JAN..JUN 2024 JAN..JUN 2023
Dobicek pri prodaji in odpisi sredstev 13.115 3.229
Prihodki iz refundacijskih zahtevkov 298.854 0
Izterjane odpisane terjatve 0 1.500
Prejete odSkodnine 21.857 6.592
Drugi prihodki 8.817 2.126
SKUPAJ 342.644 13.448

4 Stroski po naravnih vrstah

v €

JAN..JUN 2024

JAN..JUN 2023

StroSki materiala 51.734.461 63.738.137
Stroski storitev 8.304.468 7.928.499
Nabavna vrednost prodanega materiala in blaga 72.734 190.175
Drugi poslovni odhodki 1.041.000 1.009.841
SKUPAJ 61.152.662 72.866.652

5 Stroski dela

v E

Strosek dela

JAN..JUN 2024

JAN..JUN 2023

Plae in nadomestila 12.556.261 11.002.619
Prispevki za socialno varnost 1.910.437 1.764.401
Povracila Stro$kov in drugi prejemki zaposlenih 2.606.638 2.885.877
Dodatno pokojninsko zavarovanje 222.349 208.952
SKUPAJ 17.295.684 15.861.850

V druzbi je bilo na dan 30. junij 2024 zaposlenih 724 oseb. Povprecno Stevilo zaposlenih je znasalo 728.

6 Amortizacija

Druzba casovno enakomerno amortizira osnovna sredstva v casu priCakovane zivljenjske dobe posameznega
osnovnega sredstva. Amortizacija bremeni vrednost posameznega osnovnega sredstva.

vE

Opis JAN..JUN 2024 JAN..JUN 2023
Amortizacija

- neopredmetena sredstva 152.900 103.792
- sluznostne pravice 36.172 36.172
- zgradbe 1.601.773 1.671.811
- proizvajalna oprema 4.849.228 4.690.367
- druga oprema 837 2.152
SKUPAJ 6.640.910 6.504.295

7 Poslovni odhodki

Poslovni odhodki

v E

Odhodek JAN..JUN 2024 JAN..JUN 2023
Nabavna vrednost prodanega materiala in blaga 72.734 190.175
Stroski materiala 51.734.461 63.738.137
Stroski storitev 8.304.468 7.928.499
Stroski dela 17.295.684 15.861.850
Amortizacija 6.640.910 6.504.295
Drugi poslovni odhodki 1.041.000 1.009.841
Slabitve in odpisi poslovnih terjatev 59 21
SKUPAJ 85.089.316 95.232.818
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Drugi poslovni odhodki

v €

Drugi poslovni odhodki

JAN..JUN 2024

JAN..JUN 2023

Ekoloske takse in povradila 233.551 234.136
Nagrade $tudentom in dijakom na praksi 76.884 58.311
Prispevek za uporabo stavbnega zemljis¢a 481.513 281.060
Prevrednotenje zalog materiala in blaga 1.590 206.876
lzguba pri prodaji (izlogitvi) osnovnih sredstev in slabitve 135.851 9.983
Drugi stroski in odhodki 111.611 219.474
SKUPAJ 1.041.000 1.009.841

8 Finandéni prihodki in odhodki

v €

Prihodek JAN..JUN 2024 JAN..JUN 2023
Pozitivne te€ajne razlike 226.914 15.700
Prihodki od obresti 447.703 168.474
Prihodki od dividend 931 0
Finanéni prihodki skupaj 675.548 184.174
QOdhodki za obresti -1.831 -643
Financ¢ni odhodki skupaj -1.831 -643
Neto finanéni izid 673.717 183.531

9 Davek od dobicka

Odmerjeni davek od dobicka po 22 % efektivni davcni stopnji znasa 2,1 mio €.

10 Neopredmetena sredstva

vE

Skupina neopredmetenih sredstev za Nabavna vrednost Popravek vrednosti Neodpisana vrednost
leto 2024 30.06.2024 31.12.2023 30.06.2024 31.12.2023 30.06.2024 31.12.2023
Premozenjske pravice 5.416.960 6.161.514 4.434.778 5.093.263 982.183 1.068.251
Sredstva v pridobivanju 506.424 516.856 0 0 506.424 516.856
SKUPAJ 5.923.384 6.678.369 4.434.778 5.093.263 1.488.606 1.585.108

Dobe koristnosti neopredmetenih sredstev so kon¢ne. Druzba je preverila njihove vrednosti in ugotovila, da njihova

sedanja vrednost ne presega njihove nadomestljive vrednosti.

11 Opredmetena osnovna sredstva

v €

Skupina opredmetenih osnovnih Nabavna vrednost Popravek vrednosti Neodpisana vrednost
sredstev za leto 2024

30.06.2024 31.12.2023 30.06.2024 31.12.2023 30.06.2024 31.12.2023
Zemljisca 10.803.263 10.803.263 1.307.267 1.271.096 9.495.996 9.532.167
Zgradbe 130.037.970 130.042.752 92.029.048 90.433.245 38.008.922 39.609.507
Oprema 237.469.250 239.932.766 190.579.625 188.822.401 46.889.625 51.110.365
Sred. v pridobivanju 14.335.444 9.603.529 0 0 14.335.444 9.603.529
Predujmi 938.456 0 0 0 938.456 0
SKUPAJ 393.584.383 390.382.311 283.915.940 280.526.742 109.668.443 109.855.569

Druzba je preverila njihove vrednosti in ugotovila, da njihova sedanja vrednost ne presega njihove nadomestljive

vrednosti.

12 Finanéna sredstva

Druzba nima sredstev v financnem najemu, prav tako po stanju na dan 30. 6. 2024 druzba nima
sredstev, zastavljenih za kakr$na koli jamstva.

v €

Skupina nekratkoroéne finanéne nalozbe Nabavna vrednost Popravek vrednosti PoStena vrednost

leto 2024 30.06.2024 31.12.2023 30.06.2024 31.12.2023 30.06.2024 31.12.2023
Druge nalozbe 2.077.692 2.077.692 519.161 519.161 1.558.531 1.558.531
SKUPAJ 2.077.692 2.077.692 519.161 519.161 1.558.531 1.558.531

Nalozbe v delnice Elektro Celje in Elektro Maribor so vrednotene po modelu postene vrednosti, njihov delez v vseh

delnicah omenjenih druzb predstavlja manj kot 1 % delez.
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Clani Uprave in Nadzornega sveta niso prejeli nobenega dolgoro¢nega posojila. Cinkarna Celje, d. d., nima drugih
odvisnih ali pridruzenih podjetij in ne posluje z drugimi povezanimi osebami.

13 Druga dolgoroc¢na sredstva

vE
Skupina drugih dolgoroénih sredstev Nabavna vrednost Popravek vrednosti Neodpisana vrednost
za leto 2024 30.06.2024 31.12.2023 30.06.2024 31.12.2023 30.06.2024 31.12.2023
Emisijski kuponi 105.470 84.444 0 0 105.470 84.444
SKUPAJ 105.470 84.444 0 0 105.470 84.444

Druzba je v letu 2024 po odlocbi brezplacno prejela 40.397 emisijskih kuponov. Prav tako je v mesecu aprilu 2024
za izpuste Co2 v letu 2023 predlozila 19.371 emisijskih kuponov.

14 Odlozene terjatev in obveznosti za davek

vE
30.06.2024 31.12.2023 Obveznosti 2024 Obveznosti 2023
Stanje zacetek obdobja 1.420.921 1.420.921 194.446 194.446
Pove¢anje med letom 369.724 369.724 0 0
Zmanj$anje med letom 217.803 217.803 60.649 60.649
Stanje konec obdobja 1.572.842 1.572.842 133.797 133.797
Pobotanje -133.797 -133.797 -133.797 -133.797
Stanje konec obdobja 1.439.044 1.439.044 0 0
15 Kratkorocne financne terjatve
vE
Skupina kratkoro€nih finanénih terjatev za Vrednost nalozb Popravek nalozb Neto nalozbe
leto 2024 30.06.2024 31.12.2023 30.06.2024 31122023 30.06.2024 31122023
Kratkoro¢ne finanéne terjatve-zakladne menice 46.257.376 38.616.117 0 0 46.257.376 38.616.117
PoStena vred. izvedenih finanénih instrumentov 142.333 0 0 0 142.333 0
SKUPAJ 46.399.709 38.616.117 0 0 46.399.709 38.616.117
16 Zaloge
v €
Skupina zalog 30.06.2024 31.12.2023 Iztrzljiva vrednost
Material 30.740.472 32.611.021 30.740.472
Nedokonéana proizvodnja 2.354.719 2.469.985 2.354.719
Proizvodi 9.654.020 18.434.810 13.673.225
Trgovsko blago 30.324 31.669 30.324
Dani predujmi 33.634 293.996 33.634
SKUPAJ 42.813.169 53.841.480 46.832.373

Zaloge niso zastavljene za jamstva.

iztrzljiva vrednost zalog na dan 30. 6. 2024 presega njihovo knjigovodsko vrednost.

17 Poslovne terjatve

Kratkorocne terjatve do kupcev

Dani predujmi predstavljajo sredstva, dana za nakup surovin in materiala. Cista

v €

Skupina terjatev Vrednost terjatev Popravek vrednosti Neto terjatev

leto 2024 30.06.2024 31.12.2023 30.06.2024 31.12.2023 30.06.2024 31.12.2023
Kupci v drzavi 4.119.026 2.841.398 266.985 266.985 3.852.041 2.574.413
Kupci v tujini 31.025.134 25.012.549 394.858 394.858 30.630.276 24.617.691
Posredni izvozniki 157.497 242.410 0 0 157.497 242.410
Terjatve za tuji racun 2.681 2.681 0 0 2.681 2.681
SKUPAJ 35.304.337 28.099.037 661.843 661.843 34.642.493 27.437.194

Terjatve do kupcev so od 1. 6. 2021 zavarovane pri zunanji instituciji.
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Gibanje popravkov vrednosti kratkoro¢nih terjatev do kupcev

v €

Leto 2024 Stanje Oblikovan popravek Plac¢ane Stanje
31.12.2023 vrednosti 2024 odpisane terjatve 30.06.2024
Kupci v drzavi 266.985 0 0 266.985
Kupci v tujini 394.858 0 0 394.858
SKUPAJ 661.843 0 0 661.843
Skupina terjatve do kupcev po rokih zapadlosti

v €
Skupina terjatev po zapadlosti Bruto vrednost 30.06.2024 Popravek 30.06.2024 | Bruto vrednost 31.12.2023 Popravek 31.12.2023
Nezapadlo 30.890.267 16.944 24.024.487 16.944
Ze zapadlo do 15 dni 2.907.823 2.050 2.913.989 2.050
Ze zapadio od 16 do 60 dni 672.374 1.180 432.721 1.180
Ze zapadio od 61 do 180 dni 168.019 23.954 109.582 23.954
Ze zapadlo nad 180 dni 665.855 617.716 618.259 617.716
SKUPAJ 35.304.337 661.843 28.099.038 661.843

Kratkoro€ne druge terjatve

v E
Skupina terjatev 30.06.2024 31.12.2023
Terjatve za DDV 1.684.668 2.210.850
Terjatve do drzavnih institucij 5.065 77.506
Terjatve iz naslova pomogi po ZPGOPEK* 1.521.872 1.521.872
Terjatve do zaposlenih 5.860 6.771
Druge terjatve 2.000 290.815
SKUPAJ 3.219.465 4.107.814

*Druzba je v letu 2023 prejemnik pomoci po ZPGOPEK. Na osnovi predlozene vloge druzba izkazuje terjatev do
drzave, saj Se dokoncne odlocbe in placila razlike do celotne upravicene visine zneska do 30. 6. 2024 ni prejela.

Druzba nima terjatev do ¢lanov Uprave in Nadzornega sveta.

18 Denar in denarni ustrezniki

v €

Skupina sredstev 30.06.2024 31.12.2023
Denarna sredstva v blagajni 30 30
Denarna sredstva na ra¢unih 2.264.534 5.687.775
Kratkoroéni depoziti na odpoklic 6.000.000 10.000.000
Devizna sredstva na ratunih 5.451 0
SKUPAJ 8.270.015 15.687.805

Denarna sredstva so nalozena pri domacih bankah in obrestovana s fiksno letno obrestno mero.

19 Druga kratkoroc¢na sredstva

Med kratkoro¢nimi drugimi obveznostmi druZba izkazuje kratkoro¢no odlozene stroske oziroma odhodke ter davek

na dodano vrednost od prejetih predujmov.

v €

Opis 30.06.2024 31.12.2023
Vnaprej pladani stroski 101.859 142.307
DDV prejetih predujmov 0 1.681
Drugo 0 65.040
SKUPAJ 101.859 209.028
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20 Kapital lastnikov druzbe

vE

Postavke kapitala 30.06.2024 31.12.2023
Vpoklicani kapital 20.229.770 20.229.770
Kapitalske rezerve 44.284 976 44.284.976
Zakonske rezerve 16.931.435 16.931.435
Rezerve za lastne delnice 4.814.764 4.814.764
Lastne delnice -4.814.764 -4.814.764
Druge rezerve iz dobicka 108.978.765 102.652.061
Rezerva za po$teno vrednost -1.242.486 -1.242.486
Zadrzani dobicki 7.408.536 38.374.703
SKUPAJ KAPITAL 196.590.995 221.230.458

Delniski kapital druzbe sestavlja 8.079.770 prosto prenosljivih kosovnih delnic istega razreda.

Vse kosovne delnice

imajo enako nominalno vrednost in so v celoti vplacane. Na bilan¢ni dan 30. 6. 2024 znasSa vrednost osnovnega
kapitala 20.229.770 €. Druzba ima na dan 30. 6. 2024 v lasti 264.650 lastnih delnic. V prvem polletju 2024 druzba

lastnih delnic ni pridobivala.

Na osnovi skupscinskega sklepa izredne skupscine druzbe Cinkarna Celje d. d. z dne 13. 2. 2024 je druzba v mesecu
februarju na dan 23. 4. 2024 izplacala dividende v visini 3,2 €/delnico oz. v visini 25 mio € iz zadrZanih dobickov,
ustvarjenih pred letom 2023. Na osnovi skupscinskega sklepa 28. redne letne skupscine z dne 19. 6. 2024 je druzba
na dan 28. 6. 2024 izplacala dividende v visini 0,9 €/delnico oz. v visini 7 mio € iz zadrZanih dobickov, ustvarjenih
pred letom 2023. IstoCasno je na osnovi prej omenjenega skupscinskega sklepa med druge rezerve iz dobicka
prenesla 6,3 mio € zadrzanih dobickov, ki ostajajo med drugimi rezervami iz dobicka trajno.

21 Nekratkorocéne obveznosti

v E

Skupina nekratkoroénih obveznosti 30.06.2024 31.12.2023
Rezervacije za jubilejne nagrade in odpravnine 3.585.164 3.843.523
Rezervacije za okolje 14.175.498 14.233.199
Prejete drzavne podpore — emisijski kuponi 876.669 65.120
Odlozeni prihodki 105.470 702.294
SKUPAJ 18.742.801 18.844.136
Pozaposlitveni zasluzki zaposlencev

ve
Pozaposlitveni zasluzki zaposlenih 30.06.2024 31.12.2023
Rezervacije za odpravnine 2.889.797 3.101.653
Rezervacije za jubilejne nagrade 695.367 741.870
SKUPAJ 3.585.164 3.843.523

v €
Pozaposlitveni zasluzki zaposlencev leto 2024 31.12.2023 Oblikovanje Namenska poraba 30.06.2024
Rezervacije za odpravnine 3.101.653 0 211.856 2.889.797
Rezervacije za jubilejne nagrade 741.870 0 46.503 695.367
SKUPAJ 3.843.523 0 258.359 3.585.164

Rezervacije

ve
Rezervacije za okolje S;ﬁezgesg; n Letni falﬁz ;g;lenske P;l;;lza Stanje na dan 30.06.2024
Rezervacije za odlagaliSce za Travnik 1.637.234 1.400.000 49.217 1.588.016
Rezervacije za odlagali¢e Bukovzlak (ONOB) 8.537.531 2.000.000 6.132 8.531.399
Rezervacija za visoko nasuto pregrado Bukovzlak 1.814.771 75.000 2.352 1.812.419
Rezervacija za ekologijo - Ekoloka nalozba s podrocja
proizvodnje T102 2.243.663 430.000 0 2.243.663
SKUPAJ 14.233.199 3.905.000 57.701 14.175.498

Porabo okoljskih rezervacij v letu 2024 predstavljajo stroski izvajalcev za opravljena dela v visini 57.701 €.
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OdlozZeni prihodki

vE

Odlozeni prihodki 30.06.2024 31.12.2023
Odstopljeni prispevki za zaposlovanje invalidov 10.262 780
Dolgoro¢no odlozeni prihodki za opremo 1.345 1.345
Sredstva prejeta iz EU sklada 105.499 105.499
Emisijski kuponi 105.470 65.120
Subvencije fotovoltaike 759.563 594.670
SKUPAJ 982.139 767.414
22 Kratkorocne financne obveznosti
v E
Skupina obveznosti 30.06.2024 31.12.2023
Kratkoro¢ne finanéne obveznosti - asignacije, cesije 136.844 100.651
Kratkoroéne obveznosti iz naslova izvedenih finanénih instrumenti-terminski posli 0 3.041
SKUPAJ 136.844 103.692
23 Kratkorocne poslovne obveznosti
v €
Skupina obveznosti 30.06.2024 31.12.2023
Kratkorogne obveznosti do dobaviteljev v drzavi 11.254.327 12.215.153
Kratkorogne obveznosti do dobaviteljev v tujini 15.624.254 2.435.198
Kratkorone obveznosti za nezara¢unano blago in storitve 204.083 6.203
Kratkorogne obveznosti na podlagi predujmov 236.816 407.334
Kratkoro¢ne obveznosti do zaposlencev 1.461.415 2.059.725
Kratkorone obveznosti za prispevke izplacevalca 802.358 1.005.215
Kratkorogne obveznosti do drzavnih in drugih institucij 242.810 389.631
Druge kratkoro¢ne obveznosti 5.313 11.891
SKUPAJ 29.831.375 18.530.350
24 Obveznosti za placilo davka od dobicka
Na dan 30. 6. 2024 ima druzba izkazane obveznosti za placilo davka od dobicka v visini 1,5 mio €.
25 Obveznosti iz pogodb s kupci
v €
Obveznosti na podlagi pogodb s kupci 30.06.2024 31.12.2023
Obveznosti na podlagi pogodb s kupci 394.782 11.351
SKUPAJ 394.782 11.351

Obveznosti na podlagi pogodb s kupci so nastale zaradi pogodbenih zavez kupcem iz naslova dogovorjenih

nadomestil za veéji plasma.

26 Druge kratkoroc¢ne obveznosti

Druge kratkorocne obveznosti zajemajo vnaprej vracunane stroske oziroma odhodke.

v €

Opis 30.06.2024 31.12.2023
Vra€unana neizrabljena pravica za letni dopust 914.887 914.887
Vragunani stroSki 1.630.712 260.042
DDV od danih predujmov 10.078 16.627
Drugo 0 4.118
SKUPAJ 2.555.677 1.195.674
27 Pogojna sredstva in obveznosti
v €
Opis 30.06.2024 31.12.2023
Dane garancije 2.202.183 2.202.183
Terminski posli 13.297.443 1.867.592
Placilna kartica VISA in Mastercard 60.000 40.000
Material v dodelavi in predelavi 59.726 59.726
SKUPAJ 15.619.352 4.169.501

Stran 44 od 49



CINKARNA CELJE, d.d.

28 Postena vrednost

v €

30.06.2024 31.12.2023
Knjigovodska vrednost Postena vrednost Knjigovodska vrednost Postena vrednost
5'rEZZSZQVZL?QZZ5}3&2?3"&:332"°5" prek 1,558,531 1.568.531 1.558.531 1.558.531
Kratkoro¢ne finanéne terjatve 46.399.709 46.399.709 38.616.117 38.616.117
Terjatve do kupcev 34.642.493 34.642.493 27.437.194 27.437.194
Denar in denarni ustrezniki 8.270.015 8.270.015 15.687.805 15.687.805
Finan¢ne obveznosti -136.844 -136.844 -103.692 -103.692
Obveznosti do dobaviteljev -27.082.664 -27.082.664 -14.656.554 -14.656.554
Obveznosti iz pogodb s kupci -394.782 -394.782 -11.351 -11.351
Skupaj 63.256.460 63.256.460 68.528.050 68.528.050

Finan¢ne nalozbe so glede na izracun postene vrednosti razvrscene v tri skupine:

- I. skupina sredstev-sredstva po trzni ceni,
- II. skupina sredstev-sredstva, ki niso uvrs¢ena v skupini I., njihova vrednost se dolo¢a neposredno ali na

podlagi primerljivih trznih podatkov,
- III. skupina sredstev-sredstva, za katere trznih podatkov ni mogoce pridobiti.

Postena vrednost sredstev 30.06.2024 31.12.2023

1. skupina 2. skupina 3. skupina Skupaj 1. skupina 2. skupina 3. skupina Skupaj
Finan¢na sredstva po posteni
vrednosti prek drugega
vseobsegajotega donosa 0 1.558.531 0 1.558.531 0 1.558.531 0 1.558.531
Skupaj sredstva merjena po
posteni vrednosti 0 1.558.531 0 1.558.531 0 1.558.531 0 1.558.531
Sredstva, za katere je postena
vrednost razkrita
Kratkorone financne terjatve 0 0 46.399.709 46.399.709 0 0 38.616.117 38.616.117
Terjatve do kupcev 0 0 34.642.493 34.642.493 0 0 27.437.194 27.437.194
Denar in denarni ustrezniki 0 0 8.270.015 8.270.015 0 0 15.687.805 15.687.805
Skupaj sredstva, za katere je
postena vrednost razkrita 0 0 89.312.218 89.312.218 0 0 81.741.116 81.741.116
Skupaj 0 1.558.531 89.312.218 90.870.749 0 1.558.531 81.741.116 83.299.647

v €

Postena vrednost obveznosti 30.06.2024 31.12.2023

1. skupina 2. skupina 3. skupina Skupaj 1. skupina 2. skupina 3. skupina Skupaj
Financne obveznosti 0 0 136.844 136.844 0 0 103.692 103.692
Obveznosti do dobaviteljev 0 0 27.082.664 27.082.664 0 0 14.656.554 14.656.554
Obveznosti iz pogodb s kupci 0 0 394.782 394.782 0 0 11.351 11.351
Skupaj obveznosti, za katere je
razkrita postena vrednost 0 0 27.614.290 27.614.290 0 0 14.771.597 14.771.597
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III IZKAZ DENARNIH TOKOV

Izkaz denarnih tokov prikazuje spremembe stanja denarnih sredstev in njihovih ustreznikov za poslovno leto kot
razliko med stanjem 30. 6. 2024 in 31. 12. 2023. Sestavljen je po posredni metodi iz izkaza finan¢nega polozaja na
dan 30. 6. obracunskega leta in izkaza financnega polozaja na dan 31. 12. 2023 ter iz dodatnih podatkov, potrebnih
za prilagoditev prihodkov in odhodkov ter za ustrezno razclenitev pomembnejSih postavk. Teoreticno mozne
postavke niso prikazane, vrednosti pa so izkazane za tekoce in preteklo obdobje.

IV IZKAZ GIBANJA KAPITALA

Izkaz gibanja kapitala ima obliko sestavljene razpredelnice sprememb vseh sestavin kapitala. Teoreticho mozne
postavke niso prikazane. Spremembe lastniskega kapitala se nanasajo na sklep skupscine o razporeditvi bilan¢nega
dobicka predhodnega leta za izplacilo dividend lastnikom, ki so bile ali bodo izplacane ter na nakup lastnih delnic.
Na podlagi 14. tocke 64. ¢lena ZGD-1 je izkazu gibanja kapitala dodana ugotovitev bilan¢nega dobicka.

V FINANCNI INSTRUMENTI IN FINANCNA TVEGANJA
Financna tveganja

Likvidnostno tveganje

Cinkarna Celje, d. d. je poslovni partner, znan po placilni disciplini tako na domacem kot na tujem trgu, podjetje, ki
nima banc¢nih dolgov in ima stabilne denarne tokove. Poslovanje druzbe je tradicionalno konservativno z visokim
denarnim tokom. Upravljanja likvidnostni med drugim obsega nacrtovanje pricakovanih denarnih obveznosti in
njihovo pokrivanje, tekoce spremljanje placilne sposobnosti kupcev in redna izterjava zapadlih terjatev. Bonitetna
ocena je AAA, druzba je prejemnik platinaste bonitetne ocene.

Obrestno tveganje

Obrestno tveganje pomeni mozZnost izgub zaradi neugodnega gibanja obrestnih mer na trgu. Podjetje nima
dolgoroc¢nih financnih obveznosti in iz tega naslova nima vzpostavljenih ukrepov. V kolikor se bi to dejstvo
spremenilo, bi vzpostavili primerne ukrepe za obvladovanje tovrstnega tveganja.

Zaradi ugodnega finan¢nega stanja druzba z namenom povecevanja financ¢nih prihodkov pri bankah sklepa depozitne
pogodbe s pozitivhimi obrestnimi merami. Na dan bilance stanja 30. 6. 2024 depoziti z dospelostjo do enega leta
znasajo 6 mio €. Prav tako druzba z namenom ucinkovite rabe viskov denarnih sredstev le te plasira v naloZbe
zakladnih menic s kratkoro¢no dobo dospelosti, ki na zadnji junija 2024 znasajo 46,3 mio €.

Kreditno tveganije

Kljucno kreditno tveganje druzbe Cinkarna Celje, d. d. je tveganje, da kupci ob zapadlosti ne bi poravnali svojih
obveznosti. Tveganje je omejeno, saj poslujemo pretezno z dolgoletnimi partneriji, ki so pogosto znana tradicionalna
evropska industrijska podjetja z visoko boniteto. V zadnjih letih smo zaznavali, da je placilna disciplina v Sloveniji,
na Balkanu in Vzhodni Evropi relativno slaba, vendar v prihodnjem obdobju na tem geografskem podrocju ne
pricakujemo vel tezav oziroma se potencial tveganja pomembno znizal. Z preureditvijo/precisCenjem portfelja
strateskih poslovnih podrocij podjetja, konkretno gre za ukinitev programa grafi¢nih repromaterialov, programa
valjane titancinkove ploCevine, programa antikorozijskih premazov in programa gradbenih materialov, se je
izpostavljenost kreditnemu tveganju pomembno znizala, kar dokazuje podatek o zapadlosti terjatev in dejstvo, da
prakti¢no ve¢ nimamo dodatnega oblikovanja popravkov vrednosti terjatev zaradi dvoma v placilo oziroma neplacila
izkazanih terjatev do kupcev.

Druzba Cinkarna Celje Ze vrsto let izvaja interno kreditno kontrolo za posamicnega kupca, ki mu je dolocila
individualni kreditni limit in sicer glede na placilno disciplino, bonitetno oceno in dobro poslovanje z druzbo. Proces
spremljanja in obvladovanja kreditnega tveganja se je Se dodatno povecal sredi leta 2021 z nastopom zavarovanja
terjatev pri zunanji instituciji, kjer se kreditni limiti dolo¢ajo, spremljajo in spreminjajo na dnevni bazi.

Poleg rednega spremljanja kreditnega limita za posameznega kupca, se na dnevni bazi spremlja placilna disciplina
kupca in objave na Ajpes-u v zvezi z objavo postopkov po Zakon o financnem poslovanju, postopkih zaradi
insolventnosti in prisilnem prenehanju (ZFPPIPP). Prav tako se s trenutkom zapadlosti terjatve opominja kupca na
zapadlost terjatve z opominom najprej telefonsko, nato pa pismo, vse od dneva zapadlosti do poplacila se obracunajo
zamudne obresti. Proces rednega spremljanja in kontrole porfelja terjatev do kupcev je stalnica druzbe, ki rezultira
v majhnem delezu odpisa ali slabitvi terjatev glede na deleZ v prodaji.

Stran 46 od 49



CINKARNA CELJE, d.d.

Knjigovodska vrednost financnih sredstev, ki so bila najbolj izpostavljena kreditnemu tveganju, je bila na datum
porocanja naslednja:

v €

Pojasnila 30.06.2024 31.12.2023

Finan¢na sredstva po posteni vrednosti preko drugega vseobsegajoéega donosa 12 1.558.531 1.558.531
Financne terjatve 15 46.399.709 38.616.117
Terjatve do kupcev 17 34.642.493 27.437.194
Denar in denarni ustrezniki 18 8.270.015 15.687.805
SKUPAJ 90.870.749 83.299.647

Druzba ima zdravo strukturo terjatev do kupcev, kar je razvidno v Pojasnilu 17 Poslovne terjatve v tabeli zapadlost
terjatev po rokih zapadlosti in v tabeli gibanja popravka vrednosti kratkorocnih terjatev do kupcev.

Valutno tveganje

Cinkarna Celje, d. d., nabavlja in prodaja na svetovnem trgu, zato je izpostavljena tudi tveganju razvoja neugodnih
medvalutnih razmerij. Predvsem gre za valutno razmerje €/$. Ker se glavnina prodaje vrsi v evrih, je izpostavljenost
pereca predvsem pri dolarski nabavi titanonosnih surovin, izjemoma tudi Zvepla in bakrovih spojin. Po obsegu
bistveno manjsa je izpostavljenost na podrocju dolarsko nominirane prodaje.

Gibanje in napovedi glede dinamike valutnega para €/$ kontinuirano spremljamo. V osnovi kratkoro¢no tveganje
neugodnih sprememb tecaja $ omejujemo s standardizirano in konsistentno uporabo financ¢nih instrumentov
(dolarske terminske pogodbe). Dosegamo tako rekoC popolno pokritost relevantnih poslovnih dogodkov, ki
vkljuCujejo valutni par €/%.

Izpostavljenost tveganju spremembe deviznih tecajev

v €
30.06.2024 31.12.2023
EUR* usb EUR* usD

Finan€na sredstva po posteni vrednosti prek drugega vseobsegajocega
donosa 1.558.531 0 1.558.531 0
Kratkoroéne finanéne terjatve 46.399.709 0 38.616.117 0
Terjatve do kupcev 33.642.424 1.076.600 26.386.651 1.160.850
Dani predujmi 972.090 0 301.333 0
Denar in denarni ustrezniki 8.270.015 0 15.687.805 0
Kratkoro¢ne finanéne obveznosti -136.844 0 -103.692 0
Kratkorogne poslovne obveznosti -17.352.403 -13.553.318 -14.647.822 -9.649
Izpostavljenost izkaza finanénega polozaja (neto) 73.353.522 -12.476.718 67.798.922 1.151.201

*EUR je funkcionalna valuta in ne predstavlja izpostavljenosti tveganju spremembe deviznih tecajev. Poleg
funkcionalne valute EUR druZzba uporabljan Se valuto USD (ameriski dolar), ki je bil uporabljen pri preracunu
bilan¢nih postavk na dan 31. 12. in je enak referen¢nemu tecaju Evropske centralne banke in sicer Stevilo ene
nacionalne valute za 1 eur na dan 30. 6. 2024 znasa 1,0705 ter na dan 31. 12. 2023 1,1050.

Analiza obcutljivosti

Sprememba vrednosti valute USD za 1 % glede na EUR na dan 30. 6. 2024 oziroma 31. 12. 2023 bi poslovni izid
pred davki spremenila za vrednosti, navedene v tabeli v nadaljevanju. Analiza, ki je za obe leti narejena na enak
nacin, predpostavlja, da vse spremenljivke, predvsem obrestne mere, ostanejo nespremenjene. Pri izracunu vpliva
spremembe tecaja ameriskega dolarja je upostevano stanje terjatev in obveznosti, ki so nominirane v dolarjih.

v €
30.06.2024 31.12.2023
Sprememba valute USD 1% -1% 1% -1%
Vpliv na poslovni izid pred davki 115.396 -115.396 12.721 -12.721

Vsaka nadaljnja sprememba teCaja ameriSkega dolarja za 1 % glede na EUR bi pomenila dodatno spremembo
poslovnega izida pred davki za zgoraj navedene vrednosti.
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Upravljanje kapitala

Primarni cilj upravljanja kapitala druzbe Cinkarna Celje je zagotavljanje visokega kreditnega ratinga in ustreznih
kazalnikov financiranja, s ¢imer zagotavlja ustrezen razvoj svojega poslovanja in ustvarja ¢im vedjo vrednost za

svoje delnicarje.

Druzba Cinkarna Celje zeli z upravljanjem in prilagajanjem kapitalske strukture slediti spremembam v ekonomskem
okolju. Dividende izplacuje enkrat na leto v skladu s sprejeto dividendno politiko in sklepi skupscine. Druzba Cinkarna
Celje nima posebnih ciljev glede lastniStva zaposlenih in nobenega programa delniskih opcij. V letu 2024 ni prislo
do sprememb v nacinu upravljanja kapitala. Druzba Cinkarna Celje za nadzor nad kapitalom uporablja kazalnik
finan¢nega vzvoda, ki prikazuje deleZz neto zadolzenosti v kapitalu in neto zadolZzenosti skupaj. Neto zadolzenost
vkljucuje finan¢ne in poslovne obveznosti, zmanjsane za denar in njegove ustreznike.

v €

30.06.2024 31.12.2023
Finan¢ne obveznosti 136.844 103.692
Poslovne in druge kratkoroéne obveznosti 34.236.163 19.737.375
Denar in denarni ustrezniki -8.270.015 -15.687.805
Neto zadolZenost 26.102.992 4.153.262
Kapital 196.590.996 221.230.458
Kapital in neto zadolzenost 222.693.988 225.383.721

Kazalnik finanénega vzvoda

12%

2%
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9 POMEMBNEJSI POSL. DOGODKI, KI SO
NASTOPILI PO KONCU POSL. OBDOBJA

Dne 23. 7. 2024 je na sedeZu druzbe potekala seja Nadzornega sveta, na kateri se je formirala nova
sestava Clanov Nadzornega sveta in Revizijske komisije od 23. 7. 2024 naprej sledece:

e sestava in funkcije v Nadzornem svetu:
o Predsednik: Tomaz Berlocnik,
o Namestnica predsednika: Melita Malgaj,
o Clani: Bostjan Furlan, Mario Gobbo, Joze Ko$tomaj (predstavnik zaposlenih), Ale§ Stevanovié¢
(predstavnik zaposlenih).

e sestava in funkcije v Revizijski komisiji:
o Predsednica revizijske komisije: Melita Malgaj,
o Clana: Bostjan Furlan, Ale$ Stevanovic,
o Zunanji neodvisni ¢lan: Gregor Korosec.

Od 23. 7. 2024 naloge kadrovske komisije izvaja nadzorni svet.

Drugih pomembnih dogodkov, ki bi imeli vpliv na racunovodske izkaze, izkazane na dan 30. 6. 2024,
druzba ni zabelezila.
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