REPUBLIKA SLOVENIJA

Obveznice z obrestno mero 2,75 % in dospelostjo leta 2028 (Obveznice)

Republika Slovenija (Izdajatelj) ponuja Obveznice polnoletnim fizi€nim osebam s stalnim ali zaasnim prebivaliséem v
Republiki Sloveniji po prodajni ceni, ki je enaka 100 % glavnice Obveznic.

Obresti od Obveznic tecejo od vkljuéno 28. marca 2025 po 2,75 odstotni letni obrestni meri in se placujejo letno za nazaj 28.
marca vsakega leta z zacetkom 28. marca 2026 (glej “Dolocila in pogoji Obveznic — Obresti™). Izplacilo obresti od Obveznic
se izvede brez davcnega odtegljaja, prejete obresti pa so obdavéene pod pogoji in z izjemami, opisanimi pod naslovom
“Dolocila in pogoji Obveznic — Obdavcitev”.

Obveznice dospejo v izplacilo 28. marca 2028. Za dolocila in pogoje Obveznic se uporablja pravo Republike Slovenije.

Obveznice se bodo glasile na ime in bodo izdane kot nematerializirani vrednostni papirji preko KDD — Centralne klirinsko
depotne druzbe d.d. (KDD). Vzpostavljeni sta povezavi med KDD ter Euroclear Bank SA/NV (Euroclear) in Clearstream
Banking, S.A. (Clearstream, Luksemburg), ki omogocata imetnistvo Obveznic pri KDD prek fiduciarnih ra¢unov Euroclear
in Clearstream, Luksemburg.

Osebe, ki nimajo Obveznic na svojih racunih pri KDD, se ne Stejejo za zakonite imetnike Obveznic. Dolo¢ila in pogoji
Obveznic vsebujejo dolocbe, ki omogocajo osebam, ki imajo Obveznice preko raéunov pri Euroclearu in Clearstreamu,
Luksemburg (Imetniki Racunov), da v dolocenih okolis¢inah od Izdajatelja neposredno zahtevajo izpolnitev njegovih
denarnih obveznosti na podlagi Obveznic. V ta namen bo Izdajatelj Stel izpiske o stanju na racunih pri Euroclearu in
Clearstreamu, Luksemburg kot zadosten in zavezujo¢ dokaz o pravicah Imetnikov Racunov na podlagi Dolo¢il in pogojev
Obveznic. Ve¢ informacij o tem je pod naslovom /zdaja, prenosi in uveljavijanje pravic.

Vlozena bo zahteva za uvrstitev Obveznic v kotacijo in trgovanje v segmentu obveznic borznega trga Ljubljanske borze, d.d.,
Ljubljana (Ljubljanska borza), ki je organizirani trg v okviru EGP, ki ga upravlja Ljubljanska borza, skladno s pravili in
pravnimi akti Ljubljanske borze. EGP organizirani trg pomeni organizirani trg v smislu Direktive 2014/65/EU Evropskega
parlamenta in Sveta o trgih finan¢nih instrumentov, s spremembami (MiFID II ).

OTP banka d.d. je uradni vzdrzevalec likvidnosti zakladnih menic in drzavnih obveznic na Ljubljanski borzi in OTC trgu,
zaradi Cesar ji bodo za ta namen dodeljene Obveznice v viSini 1% od velikosti izdaje Obveznic, vendar ne manj kot
1.000.000,00 EUR oziroma 1000 lotov.

Organizatorja
NLB d.d. OTP banka d.d.
Distributerji
NLB d.d. OTP banka d.d.
BKS Bank AG ILIRIKA d.d. Ljubljana

Ta Ponudbeni Dokument je pripravljen na dan 25.2.2025.



Ta Ponudbeni Dokument ne predstavlja prospekta v skladu z Uredbo (EU) 2017/1129 Evropskega parlamenta in
Sveta z dne 14. junija 2017 o prospektu, ki se objavi ob ponudbi vrednostnih papirjev javnosti ali njihovi uvrstitvi
v trgovanje na reguliranem trgu, in razveljavitvi Direktive 2003/71/ES (Uredba o prospektih) in ne vsebuje
podatkov o Izdajatelju, ki jih mora v skladu z Uredbo o prospektih vsebovati prospekt.

Potencialni vlagatelj, ki se odloc¢a o nakupu Obveznic, mora zato na podlagi javno dostopnih informacij neodvisno
preuciti in presoditi financno stanje in polozaj Izdajatelja ter oceniti njegovo kreditno sposobnost.

Po najboljSem vedenju in prepricanju Izdajatelja so informacije, ki jih vsebuje ta Ponudbeni Dokument, skladne
z dejstvi in ni izpus€en noben podatek, ki bi lahko vplival na pomen teh informacij.

NLB d.d. in OTP banka d.d. (v nadaljevanju: Organizatorja) ne odgovarjata za vsebino tega dokumenta.

Nobena oseba ni pooblas¢ena za dajanje informacij ali zagotovil, ki niso skladna s tem Ponudbenim Dokumentom
ali drugimi podatki, ki jih v zvezi z Obveznicami zagotovi Izdajatelj ali kdo drug z njegovo odobritvijo, zato
taksnih informacij ali zagotovil ni dopustno Steti kot informacije ali zagotovila, ki jih daje 1zdajatel;.

Za vsakega kupca Obveznic se Steje, da je sprejel, soglasal in zagotovil Izdajatelju in Organizatorjem, da: (a)
razume, sprejema in soglasa, da ta Ponudbeni Dokument ne vsebuje razkritij (razen dejavnikov tveganja v
poglavju z naslovom "Dejavniki tveganja") ali drugih informacij glede Izdajatelja, med drugim politicnega
sistema in poloZaja, gospodarstva, zunanje trgovine, placilne bilance, javnih financ, javnega dolga in monetarnega
sistema Izdajatelja; (b) se zanasa na javno dostopne informacije glede Izdajatelja; (c) je ocenil koristi in tveganja
pri nakupu Obveznic in sprejel neodvisno odlocitev glede nakupa Obveznic.

Vsak potencialni vlagatelj v Obveznice sam sprejme odlocitev o investiciji v Obveznice, pri ¢emer uposSteva svoje

lastne okolis¢ine in tveganja Izdajatelja, kot so opisana v Ponudbenem Dokumentu. Pri tem mu lahko pomaga
Distributer, bodisi v okviru ocene primernosti konkretne nalozbe ali pa ocene ustreznosti konkretne nalozbe.
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DEJAVNIKI TVEGANJA

Nalozba v Obveznice vkljucuje tveganja, zato je treba pri odlocanju o taksni nalozbi natancno pretehtati in
preuciti spodaj navedene dejavnike tveganja skupaj z drugimi informacijami iz tega Ponudbenega
Dokumenta, pri cemer je treba upostevati, da ta Ponudbeni Dokument ne vsebuje informacij o Izdajatelju.

Bodociviagatelji se morajo zavedati, da lahko spodaj navedena tveganja, posamezno ali skupaj, pomembno
negativno vplivajo na sposobnost Izdajatelja, da poplaca glavnico in/ali obresti Obveznic ali da kako
drugace izpolni obveznosti iz Obveznic. Vecina teh tveganj je negotovih in se lahko uresnicijo, ali pa tudi
ne. Izdajatelj ne more oceniti, kaksna je verjetnosti, da se bo katero od tveganj uresnicilo. Dodatna tveganja
in negotovosti, ki Izdajatelju trenutno niso znana, ali pa jih trenutno Steje za nepomembna, lahko prav tako
vplivajo na sposobnost Izdajatelja izpolnjevati obveznosti iz Obveznic. Vlagatelji lahko v vsakem takem
primeru izgubijo celotno nalozbo v Obveznice ali njen del. Besede in izrazi, opredeljeni v poglavju Dolocila
in pogoji Obveznic ali drugje v tem Ponudbenem Dokumentu, imajo enak pomen v tem poglavju.

Dejavniki tveganja glede I1zdajatelja

Vsak od dejavnikov tveganja glede 1zdajatelja, ki so opisani v nadaljevanju, lahko negativno vpliva na
slovensko gospodarstvo in s tem na sposobnost Izdajatelja izpolnjevati obveznosti iz Obveznic in drugih
finan¢nih instrumentov. Ce izdajatelj ne bo sposoben izpolniti obveznosti iz Obveznic ob njihovi dospelosti,
bodo vlagatelji morda prejeli izpladilo glavnice ali obresti od Obveznic z zamudo ali pa sploh ne, zaradi
Cesar bodo utrpeli finan¢no izgubo.

UresnicCitev katerega od opisanih tveganj ali katerega od drugih tveganj, ki na datum tega Ponudbenega
Dokumenta Izdajatelju niso znana ali pa jih §teje za nepomembna, lahko povzroci tudi znizanje trzne cene
Obveznic na borznem ali drugem trgu, in s tem finan¢no izgubo za vlagatelja, ki bi Zelel Obveznice ob
takem Casu prodati.

Gospodarstvo Republike Slovenije ostaja ranljivo za zunanje in notranje gospodarske razmere, vkljuéno
s pocasnim okrevanjem ali stagnacijo v evrskem obmocju, Stevilnimi politicnimi in makroekonomskimi
tveganji v zvezi z izstopom ZdruZenega kraljestva iz Evropske unije ("EU"), konfliktom med Rusijo in
Ukrajino, konfliktom na BliZnjem vzhodu in vplivom kakr$nih koli pomembnih gospodarskih problemov
njenih pomembnih trgovinskih partnerjev v prihodnosti ali sploSnimi "negativnimi” ucinki, ki bi lahko
imeli neZelene ucinke na gospodarsko rast Republike Slovenije.

Na uspesnost gospodarstva Republike Slovenije vplivajo zunanje in notranje razmere in pretresi, vkljuéno
z vplivom morebitnih vecjih gospodarskih problemov pomembnih trgovinskih partnerjev v prihodnosti.
Slovensko gospodarstvo je majhno, mo¢no usmerjeno v izvoz in zelo vpeto v evropsko dobavno verigo.
Na rast bruto domacega proizvoda (BDP) bi lahko vplivale morebitne tezave slovenske vlade (vlada) pri
doseganju klju¢nih makroekonomskih ciljev kot tudi tezave, povezane s postopkom Crpanja sredstev EU in
nalozbeno aktivnostjo drzave. Obcuten upad gospodarske rasti katerega koli od pomembnih trgovinskih
partnerjev gospodarstva Republike Slovenije, zlasti Nemcije, Italije, Avstrije, Hrvaske in ostalih drzav
¢lanic EU (drzave ¢lanice EU) bi tudi lahko imel negativen u¢inek na trgovinsko bilanco Republike
Slovenije in Skodljivo vplival na njene moznosti za gospodarsko rast.

Medtem ko so se skrbi zaradi kreditnega tveganja obseznega drzavnega dolga in fiskalnega deficita
nekaterih drugih evropskih drzav v zadnjem casu nekoliko umirile, bi neizpolnjevanje obveznosti ali
obcuten padec bonitetnih ocen ene ali ve¢ drzav ali finan¢nih institucij, kot tudi izstopi iz EU ali evrskega
obmocja (ali groznje z njimi), lahko povzrocili hude napetosti v finanénem sistemu na splosno in bi lahko
negativno vplivali na svetovne financne trge na nacine, ki jih je tezko predvideti. Pocasno ali zapoznelo
okrevanje gospodarstva evrskega obmocja bi lahko povzrocilo, da bi imela Republika Slovenija tezave z
dostopom do sredstev za financiranje Republike Slovenije in domacih bank.

Nedavna prizadevanja evropskih voditeljev, da bi nasli trajno reSitev za skrbi trga v zvezi s sposobnostjo
nekaterih evropskih drzav, da poplacajo svoje dolgove, so privedla do paketov finanéne pomoci in
sporazumov o prestrukturiranju za nekatere izmed teh drzavnih dolznikov. Dne 30. septembra 2024 je
znaSala izpostavljenost Republike Slovenije v okviru programov finan¢ne pomoci za podporo financne
stabilnosti evrskega obmocja 1.505,2 milijona €, od tega 197,2 milijona € po dvostranskem Sporazumu o
posojilu z Gréijo.



Dolgorocni ucinek izstopa Zdruzenega kraljestva iz EU in novega razmerja med EU in Zdruzenim
kraljestvom na slovensko gospodarstvo $Se ni bil v celoti ocenjen in ga je v tem trenutku tezko opredeliti.
Izstop Zdruzenega kraljestva iz EU ali izstop katere druge drzave iz EU v prihodnje ali daljSe obdobje s
tem povezane negotovosti bi lahko povzrocilo obcutno makroekonomsko poslabSanje, med drugim
nadaljnje znizanje globalnih borznih indeksov, povecanje deviznih nihanj (predvsem nadaljnja slabitev
funta in evra v primerjavi z drugimi vodilnimi valutami) in zmanjSanje BDP v EU ali na drugih trgih,
pomembnih za slovensko gospodarstvo, kar bi lahko imelo negativen vpliv na slovensko gospodarstvo. Vse
ve¢ je tudi pomislekov, da bi ti dogodki lahko pahnili ZdruZeno kraljestvo, evrsko obmocje in/ali Zdruzene
drzave Amerike v gospodarsko krizo, kar bi lahko Se povecalo nestabilnost globalnih finanénih trgov in
imelo negativen vpliv na slovensko gospodarstvo.

Obstaja tudi verjetnost, da bi lahko zgoraj navedene negotovosti privedle do ponovne uvedbe lastnih valut
v eni ali ve¢ drzavah ¢lanicah EU ali, v bolj ekstremnih okolis¢inah, do morebitnega popolnega razpada
Gospodarske in denarne unije ("GDU"). Izstop ene ali ve¢ drzav ¢lanic EU iz GDU ali razpad GDU bi
lahko imel negativne posledice na evropsko in svetovno gospodarstvo, vklju¢no z Republiko Slovenije, in
bi lahko privedel do spremembe finan¢nih instrumentov ali drugih pogodbenih obveznosti iz evra v drugo
valuto.

Zaradi mocnega upada gospodarske dejavnosti zaradi izbruha koronavirusne bolezni je bil v letu 2020
zabelezen upad BDP v visini 4,1 %. V letu 2020 se je primanjkljaj sektorja drzava kot delez v BDP povecal
na —7,7 %, dolg sektorja drzava pa je znaSal 80,2 % BDP. V letih 2021 in 2022 je gospodarstvo ponovno
zacelo rasti, javne finance pa so se izboljsale. V skladu s porocilom Statisti¢nega urada Republike Slovenije
jebilavletu2021 zabelezena 8,4-odstotna, v letu 2022 pa 2,7-odstotna rast BDP. V letu 2021 je primanjkljaj
sektorja drzava kot delez v BDP znasal —4,6 %, v letu 2022 pa —3,0 %. Dolg sektorja drzava je leta 2021
znasal 74,8 % BDP, leta 2022 pa 72,7 % BDP. Po navedbah Statisti¢cnega urada Republike Slovenije
("SURS") je za leto 2023 primanjkljaj sektorja drzava kot delez BDP znasal 2,6 %, dolg sektorja drzava pa
68,4 % BDP. V skladu z Osnutkom proracunskega nacrta naj bi v letu 2024 primanjkljaj sektorja drzava
kot delez BDP znasal —2,9 odstotka, v letu 2025 pa —2,6 odstotka. Po preliminarnih podatkih Ministrstva
za finance je dolg sektorja drzava v letu 2024 znasal 67,3 % BDP (izra¢un vkljucuje podatke SURS o BDP
za 2024 na dan 14. februar 2025). Glede na projekcije Osnutka proracunskega nacrta je dolg sektorja drzava
v letu 2025 ocenjen v visini 65,4 % BDP. Urad za makroekonomske analize in razvoj ("UMAR") je v svoji
Jesenski napovedi 2024 za leto 2024 napovedal 1,5-odstotno rast, za leto 2025 pa 2,4-odstotno rast
slovenskega BDP.

Poleg tega bo v primeru SibkejSe rasti, kot je predvidena v proraunu, kot posledica bodisi milejSega
zunanjega bodisi notranjega povprasevanja, vlada morda morala uvesti nadaljnje ukrepe za zmanj$anje
stroskov ali povecanje prihodkov, kar bi lahko negativno vplivalo na gospodarsko rast. Glede na nadaljnja
gibanja nara$cajocih cen energije in morebitne dodatne stroske za obnovo $kode po naravni nesreci se bo
vlada morda morala $e dodatno znatno zadolziti, kar bi povzro¢ilo dodatno povecanje zunanje zadolZenosti
Republike Slovenije.

21. februarja 2022 je Rusija priznala neodvisnost samooklicanih republik Doneck in Lugansk v ukrajinski
regiji Donbas, v naslednjih dneh pa ukazala ruskim enotam, naj vstopijo v ti regiji, in zacela vojasko
operacijo proti Ukrajini.

Republika Slovenija je Rusiji in Ukrajini izpostavljena predvsem zaradi uvoza energije. Poleg tega sta
Rusija in Ukrajina tudi glavni dobaviteljici nekaterih kovin in zivil. Po zadnjih podatkih SURS je v leta
2024 izvoz v Rusijo predstavljal 1,9 odstotka, izvoz v Ukrajino pa 0,42 odstotka celotnega slovenskega
izvoza. V istem obdobju je uvoz iz Rusije predstavljal 0,17 odstotka, iz Ukrajine pa 0,08 odstotka celotnega
slovenskega uvoza. Neposredne nalozbe so zelo omejene, z izjemo ene slovenske farmacevtske druzbe
(Krka), kateri Rusija predstavlja pomemben trg, vendar $e ni imela teZzav s sankcijami in ne predstavlja
sistemskega tveganja za zadevni sektor v Republiki Sloveniji.

Spor med Rusijo in Ukrajino pomembno vpliva na evropsko gospodarstvo in tudi na gospodarstvo
Republike Slovenije. Gospodarske sankcije negativno vplivajo na gospodarsko rast v evrskem obmocju,
predvsem zaradi visjih cen energentov in drugega blaga, ki so po ruskem napadu na Ukrajino mocno
narasle. Pricakuje se, da bodo cene energentov in blaga ostale visoke Se daljSe obdobje, kar bo povecalo
inflacijske pritiske. To pa zmanjsuje realne dohodke gospodinjstev in dobicke podjetij ter skupaj z manjSim
zaupanjem zavira potro$njo in nalozbe. Manjse zaupanje, financni pritiski in zmanjSano trgovanje z blagom
bodo po pri¢akovanjih prav tako pomembno vplivali na gospodarstvo; zaradi konflikta so nastale tezave v
dobavni verigi, ruske banke so bile izkljuc¢ene iz sistema SWIFT, trgovino pa ovirajo motene transportne



poti. Predpostavke o gospodarski rasti v vseh glavnih trgovinskih partnericah Republike Slovenije so zelo
negotove in prinasajo precej$nja negativna tveganja. V celoti gledano spor med Rusijo in Ukrajino Se napre;j
bistveno negativno vpliva na gospodarstvo Republike Slovenije ter na njeno finan¢no in gospodarsko
stabilnost.

Inflacija se je v letu 2024 zmanjSevala. Letna rast cen, merjena s harmoniziranim indeksom cen zivljenjskih
potrebi¢in, je bila v januarju 2,3-odstotna (pred enim letom 3,4-odstotna). Ce bi se inflacija v prihodnosti
spet zacela povecevati, bi to lahko $e bolj omejilo kupno mo¢ gospodinjstev in privedlo do ponovnega
zaostrovanja denarne politike ali daljSega obdobja visokih obrestnih mer, kar bi negativno vplivalo na
gospodarsko aktivnost in finan¢no stabilnost.

Ni zagotovil, da kateri koli od zgoraj navedenih dejavnikov ne bo negativno vplival na slovensko
gospodarstvo.

Bonitetna ocena Republike Slovenije je bila v preteklosti zniZana in bo lahko zniZana v prihodnosti

Na dan tega Ponudbenega dokumenta je bonitetna ocena agencije S&P za Republiko Slovenijo AA-
(pozitivni obeti), agencije Fitch A (stabilni obeti) in agencije Moody's Ltd. A3 (pozitivni obeti).

Ceprav agencija Fitch obete za Republiko Slovenijo ocenjuje kot stabilne, agenciji S&P in Moody's pa kot
pozitivne, tveganje prihodnjega zniZanja bonitetne ocene $e vedno ostaja. Agencije bi lahko med drugim
oceno Republike Slovenije znizale, ¢e bi prislo do bistvenih oslabitev makroekonomskega okolja, manj
predvidljivega oblikovanja politike, poslabsanja krivulje javnega dolga ali v primeru ekonomskih ali
finan¢nih pretresov. Nadaljnje zniZzanje ocen dolga drzav, vkljucno s tistimi, ki se nanaSajo na Republiko
Slovenijo, ali nadaljnja kriza evrskega obmocja bi lahko privedla do povecanega tveganja za nadaljnje
razdolZevanje in kréenje kreditov, kar bi lahko imelo bistveno negativen u¢inek na slovensko gospodarstvo
in bi lahko negativno vplivalo na zaupanje investitorjev v Republiko Slovenijo ali na zmoznost Republike
Slovenije, da bi v prihodnosti povecala kapital na zunanjih dolzniskih trgih.

Zmoznost Izdajatelja za nadaljnje dokapitalizacije bancnega sistema je omejena

V letih 2013 in 2014 je slovenski ban¢ni sistem zaradi poslabsanja kakovosti aktive veéjih slovenskih bank
potreboval pomo¢, kar je vkljucevalo prenos slabih terjatev in dokapitalizacijo.

V okviru sanacije bank je poleg dokapitalizacije s strani Republike Slovenije Banka Slovenije (Banka
Slovenije) izvedla tudi izbris delnic in odpis podrejenih dolzniskih instrumentov. Zaradi tega so se nekdanji
delnicarji posluzili pravnih sredstev. Ce bo pristojno sodisée odlogilo, da izbris delnic in odpis podrejenih
dolzniskih instrumentov bank ni bil potreben za zagotovitev stabilnosti financnega sistema ali da so
nekdanji imetniki finanénih instrumentov zaradi tega izbrisa utrpeli vec¢jo $kodo, kot bi jo utrpeli v primeru
insolventnosti zadevne financne institucije, je vrednost zahtevkov ocenjena na 963.197.453,89 EUR in bi
jih Republika Slovenija morala placati toznikom.

Glede na precej$nje zanasanje Republike Slovenije na tuje povprasevanje na finan¢nih trgih tudi banéni
sistem ostaja izpostavljen mednarodnim likvidnostnim tveganjem in trznim pogojem. Posledi¢no bi se
lahko vlada odlocila za zunanji paket pomoci, ¢e bi prislo do izjemne situacije na trgu in bi bile potrebe
ban¢nega sistema po dokapitalizaciji bistveno vecje od pricakovanih. Zmoznost Republike Slovenije za
nadaljnje zadolZevanje za financiranje nadaljnjih dokapitalizacij pa je lahko omejena.

Republika Slovenija morda ne bo uspela implementirati predlaganih ali prihodnjih fiskalnih, politicnih
in drugih reform, ta neuspeh pa bi lahko negativno vplival na njeno gospodarstvo

Trajajoce in predvidene fiskalne, politi¢ne in druge reforme se morda ne bodo nadaljevale v trenutni obliki
ali skladno z morebitnim predvidenim ¢asovnim okvirjem in jih morda ne bo mogoce implementirati ali
bodo lahko kasneje spremenjene.

Predvsem je Republika Slovenija zavezana z zakonodajo EU in se zavzema za zasledovanje strukturnih
reform, kot so fiskalna konsolidacija, dolgorocna reforma pokojninskega sistema s ciljem zagotoviti
vzdrznost pokojninskega primanjkljaja glede na staranje prebivalstva Republike Slovenije ter
racionalizacija razslojenega trga dela. Pokojninska reforma je bila izvedena z Zakonom o pokojninskem in
invalidskem zavarovanju (ZPIZ-2, "Pokojninski zakon"), ki je stopil v veljavo 1. 1. 2013, z novelo, ki je
stopila v veljavo 24. 10. 2020 in se uporablja od 1. 1. 2021, novelo, ki je stopila v veljavo 19. marca 2022,



in z zadnjo novelo, ki je stopila v veljavo 28. decembra 2023. V Sloveniji se trenutno pripravlja nova
pokojninska reforma, ki vsled staranja prebivalstva naslavlja znizanje pritiskov na javne finance.

Nacrt privatizacije je bil sprejet junija 2013 z odlocitvijo drzavnega zbora in je ustvaril temelje za prodajo
neposrednih in posrednih delezev Republike Slovenije v 15 podjetjih. Ceprav je nacrt privatizacije v teku,
je prislo do zamud pri njegovem izvajanju, ki bi lahko negativno vplivale na gospodarstvo Republike
Slovenije.

Nacionalna strategija za izstop iz premoga in prestrukturiranje premogovnih regij v skladu z naceli
pravi¢nega prehoda predvideva prenehanje uporabe premoga, kar pomeni zaprtje Termoelektrarne Sostan;
("TES") in prenehanje pridobivanja lignita v Savinjsko-Saleski regiji najpozneje do leta 2033. V skladu z
Letnim nacrtom upravljanja nalozb za leto 2024, ki ga je pripravil Slovenski drzavni holding in h kateremu
je vlada dala soglasje, naj bi skupina Holding Slovenske elektrarne ("Skupina HSE") pripravila analizo
moznih pristopov za morebitno izloCitev termo divizije, da se zagotovi financna stabilnost in nalozbeni
potencial Skupine HSE za pospesitev zelenega prehoda. Nove resitve za zagotavljanje oskrbe s toploto v
Saleski dolini so $ele v pripravi, zato popolna nadomestitev TES na kratek rok ni mogoca. Drzavni zbor je
12. decembra 2024 sprejel Zakon o prehodnem financiranju pospesenega in praviénega izstopa iz premoga
("Zakon o izstopu iz premoga"), s katerim se zagotavlja zaCasna resitev do vzpostavitve alternativnih virov
ogrevanja. V skladu z Zakonom o izstopu iz premoga bo Republika Slovenija zagotovila finan¢no
nadomestilo druzbi TES za kritje stro§kov opravljanja obvezne gospodarske javne sluzbe v skupnem znesku
324 milijonov EUR v treh kurilnih sezonah. Poleg tega bi bilo treba zagotoviti 79 milijonov EUR za
odplagilo glavnice kredita za izgradnjo 600 MW bloka 6 TES, ki je zagel poskusno obratovati 24. marca
2015. Obveznosti iz naslova izdatkov v skladu z Zakonom o izstopu iz premoga niso vklju¢ene v drzavna
proracuna za leti 2025 in 2026, saj v ¢asu njune priprave niso bile znane. Kljub temu se pricakuje, da bodo
letne obveznosti ostale v fiskalnem okviru drzavnega proracuna, kot je dolo¢en v Odloku o okviru za
pripravo prorac¢unov sektorja drzava za obdobje 2025-2027, ki ga je potrdil Drzavni zbor, in da se bodo
pokrile s prihodki iz dividend, ki jih Republika Slovenija prejme od energetskih druzb, zlasti dividend
Skupine HSE, ki prav tako niso bile vkljucene v drzavna proracuna za leti 2025 in 2026.

Neuspeh vlade pri implementaciji nacrtovanih reform ali neuspe$no doseganje zastavljenih ciljev reform
lahko privedejo do poslabsanja splosnih gospodarskih pogojev ali negativno vplivajo na zmoznost
Republike Slovenije, da poplaca svoje finan¢ne obveznosti, kot so obveznosti iz naslova Obveznic. Nadalje
je zaradi narave in obsega teh reform mogoce pricakovati negativne kratkoro¢ne vplive na rast, zaposlenost
in druge kljucne ekonomske spremenljivke preden bodo dosezeni dolgorocni pozitivni u€inki katere koli
reforme.

Republika Slovenija je ¢lanica evrskega obmodcja in ima zato omejene moZnosti dolocanja monetarne
politike.

Dvajset Clanic evrskega obmocja je preneslo pristojnost dolocanja monetarne politike na Evropsko
centralno banko ("ECB"). Pristojnosti ECB vkljuCujejo upravljanje monetarne politike drzav ¢lanic
evrskega obmodja, pa tudi upravljanje likvidnosti in stabilnosti finanénega sistema preko operacij odprtega
trga, odprtih ponudb mejnega posojanja, obveznih rezerv in drugih instrumentov, ki jih ima skladno z
ustanovnimi dokumenti na voljo ECB. ECB je neodvisno telo. Posledicno Republika Slovenija nima
nobene pristojnosti neposredno vplivati na odlo¢itve ECB o politiki. ECB dolo¢a monetarno politiko z
ozirom na evrsko obmocje kot celoto. Kjer so torej gospodarski dogodki omejeni na Republiko Slovenijo
ali ne vplivajo na evrsko obmocje kot celoto, ECB morda ne bo sprejela ukrepov, ki bi bili v korist prav
Republiki Sloveniji oziroma kakr$ni bi bili potrebni, da bi se omilile posledice finanéne krize v Republiki
Sloveniji. Odsotnost samostojne monetarne politike lahko pripomore k potrebi po implementaciji nadaljnjih
strukturnih reform in ukrepov finan¢ne konsolidacije za stabilizacijo gospodarskih pogojev. To ima lahko
negativen ucinek na gospodarstvo Republike Slovenije in posledi¢no na sposobnost Republike Slovenije,
da izpolni svoje obveznosti, ki izvirajo iz neodplacanega dolga. Glede na relativno visoko raven
zadolzenosti Republike Slovenije bi zaostrovanje monetarne politike ECB lahko imelo negativne posledice
za drzavno vzdrznost dolga.

Uradni gospodarski podatki niso nujno neposredno primerljivi s podatki, ki jih zagotovijo drugi viri

Ceprav $tevilna vladna ministrstva, vkljuéno z Ministrstvom za finance Republike Slovenije (Ministrstvo
za finance), pa tudi Banka Slovenije, Statisti¢ni urad Republike Slovenije (SURS), UMAR in Agencija za
trg vrednostnih papirjev (ATVP), pripravljajo statistike o Republiki Sloveniji in njenem gospodarstvu, ni
mogoce dati zagotovila, da bodo te statistike primerljive s tistimi, ki jih pripravljajo drugi organi ali v drugih



drzavah, kjer uporabljajo drugacne metode. Dodatno lahko obstoj neuradnega ali neupostevanega
gospodarstva vpliva na to¢nost in zanesljivost statistinih podatkov.

Dejavniki tveganja, povezani z naloZbo v Obveznice
Tveganje spremembe trine cene Obveznic

Vlagatelj, ki meni, da bo potreboval denarna sredstva, vlozena v nakup Obveznic, pred zapadlostjo
obveznic, se izpostavlja tveganju padca trzne cene, po kateri bo lahko pred njihovo zapadlostjo prodal
Obveznice na organiziranem trgu ali kako drugace.

Gibanje trzne cene Obveznic bo odvisno od ponudbe in povprasevanja po Obveznicah ter od gibanja trznih
obrestnih mer. Vecje povprasevanje po Obveznicah bi lahko vodilo do zvisanja prodajne cene Obveznic,
presezna ponudba pa do znizanja prodajne cene Obveznic. Padec trzne cene Obveznic lahko povzro¢i tudi
zviSanje trznih obrestnih mer, saj bi v tem primeru vlagatelji na trgu pricakovali vi§jo donosnost nalozbe v
Obveznice in bi bili zato pripravljeni kupovati Obveznice po ustrezno nizjih cenah.

Vlagatelj, ki bo Obveznice prodal po nizji ceni od tiste, po kateri jih je kupil, z nalozbo v Obveznice morda
ne bo ustvaril zelenega donosa, lahko pa del vloZenih sredstev tudi izgubi.

Pogoji Obveznic vsebujejo dolocila o kolektivnem odlocanju, ki omogocajo spremembe, dopolnitve in
odpoved pravicam brez soglasja vseh Imetnikov Obveznic

Pogoji Obveznic vsebujejo dolocila o kolektivnem odlo¢anju, ki omogocajo, da Imetniki Obveznic z
dolo¢eno vecino glasov sprejemajo odloditve, ki zavezujejo vse Imetnike Obveznic, vkljuéno z Imetniki
Obveznic, ki se glasovanja niso udelezili oziroma niso podpisali ustreznega pisnega sklepa ali pa so
glasovali drugace kot ve€ina.

Vsebina dolocil o kolektivnem odlocanju, ki jih vsebujejo Obveznice, je bila dogovorjena in objavljena
28. marca 2012 s strani Ekonomsko-finan¢nega odbora Pododbora za trge drzavnega dolga EU. Skladno z
dolo¢bami Pogodbe o ustanovitvi evropskega mehanizma za stabilnost (EMS), podpisane 2. februarja
2012, so ta standardizirana dolocila postala obvezna sestavina vseh novih serij vrednostnih papirjev, ki jih
izdajajo drzave v evrskem obmodju, z zapadlostjo, daljSo od enega leta, izdanih na ali po 1. januarju 2013.
Dolo¢ila o kolektivnem odlo¢anju omogocajo spremembo pogojev ene ali veé serij dolzniskih vrednostnih
papirjev, ki jih izda Izdajatelj (pod pogojem, da ti dolzniski vrednostni papirji tudi vsebujejo doloébo o
skupnih spremembah), vklju¢no z Obveznicami, pri ¢emer odlocitev, ki jo sprejme dolocena vecina
imetnikov vseh serij dolZniSkih vrednostnih papirjev, ki se spreminjajo, zavezuje vse imetnike vrednostnih
papirjev teh serij, ¢e takSno spremembo odobri tudi nizja vecina imetnikov vrednostnih papirjev takSne
serije (glej Pogoji Obveznic — Skupsc¢ina Imetnikov obveznic,; spremembe in odpoved pravici).

Pogoji Obveznic vsebujejo dolocbo, ki omogocéa spremembe Obveznic in pogojev Obveznic brez soglasja
Imetnikov Obveznic za potrebe popravljanja o€itnih napak ali kadar je sprememba formalne, manjse ali
tehni¢ne narave ali ugodno vpliva na interese Imetnikov Obveznic.

Vsaka taka sprememba Pogojev Obveznic lahko negativno vpliva na vrednost nalozbe v Obveznice.

Pogoji Obveznic omejujejo moZnost posameznega Imetnika Obveznic doseci uveljavitev posledic KrSitev
in omogocajo vecini Imetnikov Obveznic, da preklice uveljavitev posledic KrSitve

V skladu s Pogoji Obveznic imetnik posamezne Obveznice ni upravi¢en zahtevati takojSnje zapadlosti
obveznosti iz Obveznic zaradi KrSitve, pa¢ pa lahko to storijo samo Imetniki Obveznic, katerih skupni
nominalni znesek dosega vsaj 25 % skupnega nominalnega zneska vseh Obveznic v obtoku.

Pogoji Obveznic vsebujejo tudi dolocbo, ki omogoca Imetnikom Obveznic, katerih skupni nominalni
znesek dosega vsaj 50 % skupnega nominalnega zneska vseh Obveznic v obtoku, da z obvestilom
Izdajatelju preklic¢ejo predCasno dospelost Obveznic, ki so jo pred tem zahtevali Imetniki Obveznic, katerih
skupni nominalni znesek dosega 25 % skupnega nominalnega zneska vseh Obveznic v obtoku. 1zdajatelj
mora Imetnike Obveznic o tem obvestiti, s ¢imer je predcasna dospelost Obveznic preklicana in nima
nobenega nadaljnjega ucinka.



Pravo, ki ureja pogoje Obveznic, se lahko spremeni

Za Pogoje Obveznic in polozaj njihovih imetnikov, vklju¢no z obdav¢itvijo dohodkov iz Obveznic, velja
slovensko pravo, ki se lahko spreminja, in na uporabo katerega vpliva razvoj sodne prakse. Spremembe
predpisov in sodne prakse po datumu tega Ponudbenega Dokumenta in njenega vpliva na polozaj Imetnikov
Obveznic ni mogoce niti predvideti, niti ni s tem v zvezi mogoce dati kakSnega zagotovila.

Nobenega zagotovila ni, da se bo razvilo aktivno trgovanje 7 Obveznicami

Kljub temu, da je Organizator OTP banka d.d. uradni vzdrzevalec likvidnosti zakladnih menic in drzavnih
obveznic na Ljubljanski borzi in OTC trgu (zaradi ¢esar mu bodo za ta namen dodeljene Obveznice v visini
1% od velikosti Izdaje Obveznic, vendar ne manj kot EUR 1 mio), Izdajatelj ne daje nobenega zagotovila,
da se bo razvilo aktivno trgovanje z Obveznicami na sekundarnem trgu. Tudi e se trg razvije, ni nobenega
zagotovila, da bo likviden oziroma trajen. Ce se trg aktivnega trgovanja z Obveznicami ne razvije ali se ne
ohrani, to lahko negativno vpliva na trzno ceno in likvidnost Obveznic.

Likvidnost trga Obveznic je odvisna od S§tevila Imetnikov Obveznic, uspeSnosti Izdajatelja, trga s
podobnimi vrednostnimi papirji, interesa trgovcev z vrednostnimi papirji za vzpostavljanje trga z
Obveznicami in drugih faktorjev, vkljuéno s sploSnimi upadi ali motnjami na kapitalskih trgih, vklju¢no s
trgom dolzniskih vrednostnih papirjev.

Ceprav je bila vloZena zahteva za uvrstitev Obveznic v trgovanje na organiziranem trgu Ljubljanske borze,
ni nobenega zagotovila, da bo zahtevi ugodeno.

Na vrednostne papirje Izdajatelja vplivajo gospodarske in trzne razmere v Republiki Sloveniji, do dolocene
mere pa tudi gospodarski pogoji na drugih evropskih globalnih trgih ter trgih v razvoju in razvitih trgih na
splosno. Ni mogoce dati zagotovila, da do primerov, ki bi povzrocili nestanovitnost, kakrsna je nastala kot
posledica svetovne krize finan¢nih trgov v letih 1998 in 2008, ne bo ve¢ prislo ali da taka nestanovitnost
ne bo negativno vplivala na ceno in likvidnost Obveznic.

Poleg tega se lahko Obveznice, ko se z njimi trguje po prvotni izdaji, prodajajo po ceni, nizji od prvotno
dolocene, odvisno od obstojeCih obrestnih mer, trga s podobnimi vrednostnimi papirji, sploSnih
gospodarskih pogojev in financnega stanja Izdajatelja. Vlagatelji zaradi zgoraj navedenih dejavnikov morda
ne bodo mogli zlahka prodati Obveznic ali jih prodati po ceni, ki bi jim omogocila donose, primerljive s
podobnimi nalozbami, za katere se je razvil sekundarni trg.

Doloceno premoZenje Izdajatelja je izven dosega upnikov

Doloceno premozenje Izdajatelja je izvzeto iz izvr$be na podlagi zakona. Prav tako obstaja tveganje, da
kljub odpovedi Izdajatelja imuniteti na podlagi suverenosti upnik ne bo mogel doseci izvrSitve sodne
odlo¢be na dolo¢eno premozenje Izdajatelja v drugih drzavah.

Devizne rezerve Republike Slovenije hrani in z njimi upravlja Banka Slovenije, ki je samostojna pravna
oseba, ter druge centralne banke, ki so ¢lanice Evropskega sistema centralnih bank ("ESCB”). Posledi¢no
take rezerve ne bi bile na voljo za poplacilo kakrSnega koli zahtevka ali sodbe v zvezi z Obveznicami.

Predpisi lahko omejujejo naloZbe dolocenih vlagateljev

Nalozbe dolocenih vlagateljev so lahko omejene s predpisi ali so predmet nadzora pristojnih organov. Vsak
potencialni vlagatelj naj se posvetuje s svojimi pravnimi svetovalci in tako ugotovi, ali in v kolik$ni meri:
(1) so Obveznice zanj dopustna nalozba, (2) so Obveznice lahko uporabljene kot zavarovanje za razli¢ne
vrste zadolZevanja, in (3) za nakup ali zastavo Obveznic veljajo kaksne druge omejitve.

Bonitetne ocene ne odraZajo nujno vseh tveganj

Pricakuje se, da bodo agencije S&P, Moody's in Fitch Ratings Obveznicam dodelile bonitetne ocene,
Bonitetne ocene ne odrazajo nujno potencialnega vpliva tveganj, povezanih s strukturo, trgom, dodatnimi
dejavniki, obravnavanimi zgoraj in drugimi dejavniki, ki lahko vplivajo na vrednost Obveznic. Bonitetna
ocena ni priporocilo za nakup, prodajo ali imetniStvo vrednostnih papirjev in jo lahko bonitetna agencija
kadar koli spremeni ali umakne. Izdajatelj ne more vedeti ali bo dolocena bonitetna ocena veljala doloc¢eno
obdobje oziroma da je bonitetna agencija ne bo znizala ali v celoti umaknila, ¢e bodo v prihodnosti po njeni
presoji to narekovale okolisCine. Izdajatelj ni dolzan obvestiti Imetnika Obveznic o spremembi, znizanju



ali umiku bonitetnih ocen. Zadrzanje, znizanje ali umik bonitetne ocene , dodeljene Izdajatelju, lahko
negativno vpliva na trzno vrednost Obveznic.

Vlagatelji katerih dejavnost je urejena s predpisi EGP, lahko v regulativne namene uporabljajo samo
bonitetne ocene Obveznic ali Izdajatelja, ki jih je izdala ali odobrila bonitetna agencija, ki je bila
ustanovljena v EGP in je registrirana v skladu z Uredbo (EU) §t. 1060/2009, s spremembami (Uredba EU
o bonitetnih agencijah). Ce se status bonitetne agencije, ki ocenjuje Obveznice, spremeni, vlagatelji, za
katere veljajo predpisi EGP, ne bodo ve¢ mogli uporabljati bonitetne ocene za regulativne namene, kar bi
lahko spremenilo obravnavanje Obveznice v skladu s tak$nimi predpisi. Posledi¢no bi lahko vlagatelji, za
katere veljajo predpisi EGP, zaceli prodajati Obveznice, kar bi vplivalo na vrednost Obveznic in njihov
sekundarni trg. Seznam registriranih in certificiranih bonitetnih agencij, ki ga objavlja Evropski organ za
vrednostne papirje in trge (ESMA) na svoji spletni strani v skladu z Uredbo EU o bonitetnih agencijah, ne
predstavlja zanesljivega o statusu bonitetne agencije, navedenena takSnem seznamu, saj lahko med izvedbo
doloc¢enih nadzornih ukrepov zoper bonitetno agencijo in objavo posodobljenega seznama ESMA pride do
Casovnega zamika..

Na dan tega Ponudbenega Dokumenta je agencija S&P ustanovljena v EGP in zanjo velja Uredba EU o
bonitetnih agencijah. Na dan tega Ponudbenega Dokumenta bonitetno oceno Republike Slovenije pripravlja
vodilni analitik iz Moody's Deutschland GmbH, oziroma vodilni analitik Fitch,Ratings Ireland Ltd, ki sta
ustanovljeni v EGP in zanju velja Uredba EU o bonitetnih agencijah, Agencija Moody's Inc., ki je izdajala
bonitetne ocene za dolg Izdajatelja do leta 2014, ni ustanovljena kot bonitetna agencija v Evropski uniji in
ni registrirana skladno z Uredbo EU o bonitetnih agencijah.



DOLOCILA IN POGOJI OBVEZNIC

V nadaljevanju so navedena dolocila in pogoji Obveznic, ki bodo (skupaj z morebitnimi dopolnili in
spremembami) veljala za vsako izmed Obveznic.

3.1

OBLIKA, NOMINALNI ZNESEK IN IMETNISTVO; VALUTA PLACIL

Obveznice Republike Slovenije (v nadaljevanju: Republika) v skupnem nominalnem znesku [e]
€, z obrestno mero v visini 2,75 odstotkov letno in zapadlostjo leta 2028 (v nadaljevanju, skupaj z
morebitnimi nadaljnjimi izdajami iste serije v skladu s Pogojem 12: Obveznice) so
nematerializirane imenske obveznice v nominalnem znesku po 1.000 €.

Obveznice so izdane na podlagi Zakona o javnih financah (ZJF) in v skladu z Zakonom o
nematerializiranih vrednostnih papirjih (ZNVP-1) (ZNVP-1) in so vpisane v centralnem registru
vrednostnih papirjev (Centralni Register), ki ga vodi KDD — Centralna klirinsko depotna druzba
d.d., Tivolska cesta 48, SI-1000 Ljubljana, Slovenija (KDD). Obveznice ne bodo v nobenem
primeru izdane v obliki globalnih ali materializiranih obveznic, niti zanje ne bodo izdani obrestni
kuponi.

Obveznice so prosto prenosljive v skladu z dolo€ili ZNVP-1 ter drugih slovenskih predpisov in
pravil in navodil, ki urejajo poslovanje KDD ali jih sprejema KDD. Obveznice se prenasajo z
vpisom prenosa v Centralnem Registru.

Republika bo za imetnika dolocenega Stevila Obveznic Stela vsako osebo, ki bo ob dolocenem ¢asu
vpisana v Centralni Register kot imetnik taks$nega Stevila Obveznic (v nadaljevanju vsaka taksna
oseba: Imetnik). Potrdilo ali druga listina, s katero KDD potrdi, da je na raCunu posamezne osebe
vpisano dolo¢eno $tevilo Obveznic, bo v ta namen veljala kot dokon¢na in zavezujoéa potrditev
tega dejstva, razen v primeru o€itne pomote.

Razen Republike in posameznega Imetnika ni nihée upravi¢en uveljavljati pravic iz katerekoli
Obveznice. Ne glede na navedeno lahko terjatev za placilo kaksnega denarnega zneska na podlagi
Obveznice uveljavlja le Upravicenec do taksnega placila (kot je opredeljen v Pogoju 5.1(iii))
oziroma Imetnik Rac¢una (kot je opredeljen v Pogoju 5.3).

€ ali euro pomeni valuto, uvedeno na zacetku tretje faze Evropske ekonomske in monetarne unije,
opredeljeno v 2. ¢lenu Uredbe Sveta (ES) §t. 974/98 z dne 3. maja 1998 o uvedbi eura (kot je bila
spremenjena).

STATUS

Obveznosti Republike iz Obveznic so neposredne, nepogojne, nezavarovane in nepodrejene in
bodo ob vsakem casu enakovredne (pari passu) med seboj. Za pravilno in pravocasno izplacilo
glavnice Obveznic in obresti iz Obveznic ter za izpolnjevanje obveznosti Republike na njihovi
podlagi jam¢i Republika z vso svojo verodostojnostjo in vrednostjo zaupanja.

Denarne obveznosti Republike iz Obveznic bodo glede vrstnega reda poplacila vselej vsaj
enakovredne vsem drugim obstojecim in bodo¢im nezavarovanim in nepodrejenim obveznostim
Republike.

OBRESTI
Obrestna mera in dnevi dospelosti placila obresti

Glavnica Obveznic se obrestuje po obrestni meri 2,75 odstotkov letno (Obrestna Mera) od
vkljuéno 28. marca 2025 (Dan Izdaje) do 28. marca 2028, brez vkljucitve zadnjega dne v
obrestovanje. Obresti se placujejo za nazaj 28. marca vsakega leta (v nadaljevanju vsak takSen
dan: Dan Dospelosti Placila Obresti), zacensi z 28. marcem 2026, razen ¢e je v Pogoju 5 dolo¢eno
drugace.

Obresti, ki zapadejo v placilo na posamezni Dan Dospelosti Plac¢ila Obresti, se placajo za Obrestno
Obdobje, kot je pomen tega izraza doloCen v pogoju 3.2.

Obresti iz Obveznic prenchajo te¢i z dnem dospelosti izplagila glavnice Obveznic. Ce je izplagilo
glavnice Obveznic neutemeljeno zadrzano ali zavrnjeno, je Upravicenec taks$nega izplacila
upravicen do obresti po zgoraj navedeni Obrestni Meri (bodisi v Casu pred, bodisi po izdaji sodbe)



do nastopa prvega izmed naslednjih dni: (a) dne, ko so vsi dolgovani zneski iz naslova taksne
Obveznice placani v korist Upravicenca ali koga drugega, ki jih prejme za njegov racun ali (b) ce
gre za primer iz Pogoja 5.2, dne, ki je pet delovnih dni po dnevu, ko Republika obvesti
Upravicence, da bo izplacilo vseh dolgovanih zneskov iz naslova glavnice in obresti posameznemu
Upravicencu izvrseno, ko bo Republika od njega prejela podatke, potrebne za izplacilo, v skladu
s Pogojem 5.2 (razen ¢e Republika kasneje ponovno krsi svoje placilne obveznosti).

32 Izracun zneska obresti

Znesek obresti iz Obveznic se izra¢una tako, da se skupni nominalni znesek glavnice Obveznic
posameznega Imetnika pomnozi z Obrestno Mero, dobljeni znesek pa se pomnozi z Kolicnikom
Stevila Dni in se pri izplacilu zaokrozi navzdol na najblizji 0,01 €.

V teh pogojih:

(1) delovni dan pomeni katerikoli dan, ko je sistem bruto poravnave v realnem casu, s
katerim upravlja Evrosistem (oziroma sistem, ki ga nasledi), razpolozljiv za
poravnavo placil v eurih; in

(i1) Obrestno Obdobje pomeni obdobje od vklju¢éno Dneva Izdaje do (vendar ne
vkljuéno) prvega Dneva Dospelosti Placila Obresti in vsako obdobje od (vkljuéno)
posameznega Dneva Dospelosti Placila Obresti do (vendar ne vklju¢no) prvega
naslednjega Dneva Dospelosti Placila Obresti.

3.3 Kolicnik Stevila Dni (Actual/Actual (ICMA))

Koli¢nik Stevila Dni pri izra¢unu zneska obresti iz Obveznic za posamezno obdobje (vkljuéno s
prvim dnem vendar brez zadnjega dne takSnega obdobja) (Obrac¢unsko Obdobje) pomeni:

(a) ¢e je Obracunsko Obdobje enako ali krajSe od Dolocitvenega Obdobja, v katerem se
Obracunsko Obdobje konca, Stevilo koledarskih dni v takSnem Obracunskem
Obdobju, deljeno s stevilom koledarskih dni v tak§nem Doloc¢itvenem Obdobju; ali

(b) ¢e je Obracunsko Obdobje daljSe od Doloéitvenega Obdobja, v katerem se
Obracunsko Obdobje konca, vsoto:

(1) Stevila koledarskih dni takSnega Obracunskega Obdobja, ki so v
Dolocitvenem Obdobju, v katerem se Obra¢unsko Obdobje zacne, deljeno
s Stevilom koledarskih dni taksnega Doloc¢itvenega Obdobja; in

(i1) Stevila koledarskih dni takSnega Obracunskega Obdobja, ki so v
naslednjem Dolo¢itvenem Obdobju, deljeno s celotnim S$tevilom
koledarskih dni tak$nega Dolocitvenega Obdobja.

Dolo¢itveno Obdobje pomeni obdobje od vkljuéno enega Dolocitvenega Dne do naslednjega
Dolocitvenega Dne, vendar brez vkljucitve tega Dolocitvenega Dne.

Dolocditveni Dan pomeni 28. marec v vsakem letu.
4. IZPLACILO GLAVNICE IN ODKUP
4.1 Izplacilo glavnice ob dospetju

Ce Obveznice ne bodo pred tem izplatane ali odkupljene in razveljavljene, bo glavnica vsake
Obveznice v visini njene nominalne vrednosti izplacana dne 28. marca 2028, razen ce iz Pogoja 5
ne izhaja kaj drugega.



4.2

5.1

5.2

53

Odkup in razveljavitev

Republika in njene Agencije (kot so opredeljene spodaj) lahko kadarkoli odkupujejo Obveznice na
odprtem trgu ali kako drugace po katerikoli ceni. Vsaka tako odkupljena Obveznica se lahko bodisi
razveljavi, bodisi obdrzi in ponovno proda (pri cemer mora biti ponovna prodaja izvrSena izven
Zdruzenih drzav Amerike, kot je to opredeljeno v Pravilniku S (Regulation S) na podlagi Zakona
o vrednostnih papirjih (Securities Act) Zdruzenih drzav Amerike iz leta 1933 s spremembami in
dopolnitvami). Razveljavljene Obveznice ne bodo ponovno izdane.

Izraz Agencija v tem Pogoju 4.2 pomeni vsako politicno pod-enoto, regionalno oblast, ministrstvo,
urad, organ ali osebo javnega prava Republike Slovenije (ne glede na to ali je takSna pravna oseba
neodvisna), temu ustrezno pa je treba razumeti tudi izraz Agencije.

PLACILA
Glavnica in obresti

Zneski glavnice in obresti iz Obveznic se izplacajo v eurih v skladu s predpisi in pravili poslovanja
KDD, veljavnimi v ¢asu izpolnitve. Na takSen nacin opravljeno placilo se Steje za pravilno
izpolnitev posamezne denarne obveznosti in z njim preneha obveznost Republike izpla¢ati taksen
znesek.

Skladno z ZNVP-1, veljavnim na Dan Izdaje, je Republika dolzna vse svoje denarne obveznosti iz
Obveznic izpolnjevati preko KDD, in njenih ¢lanov, ki vodijo ra¢une imetnikov. Vsak znesek
glavnice ali obresti iz Obveznic, ki ga prejme KDD, se Steje za prejetega za racun Upravicencev
in s takSnim placilom preneha obveznost Republike izplacati takSen znesek. Republika ne
odgovarja za obveznosti KDD in njenih ¢lanov do Upravicencev.

V tem Pogoju 5:

1) KDD Delovni Dan pomeni dan, ko posluje KDD;

(i1) Relevantni Cas pomeni, v zvezi s posamezno denarno obveznostjo na podlagi
Obveznic, zakljucek zadnjega KDD Delovnega Dne (kot je opredeljen zgoraj)
pred dnem dospelosti tak§ne obveznosti; in

(iii) Upravicenec pomeni, v zvezi s posamezno denarno obveznostjo na podlagi

Obveznice, osebo, ki je ob Relevantnem Casu (kot je ta pojem opredeljen
zgoraj) v Centralnem Registru vpisana kot oseba, ki ima pravico prejeti
izpolnitev tak$ne denarne obveznosti.

Podatki, potrebni za izplacilo

Ce Republika za izvedbo placila glavnic ali obresti iz Obveznic iz kateregakoli razloga potrebuje
kaksen podatek, ki ga lahko zagotovi Upravicenec, lahko Upravi¢enec sporo¢i Republiki podatke,
potrebne za izplacilo na nacin, ki ga od ¢asa do ¢asa sporo¢i Republika ali kdo drug v njenem
imenu v skladu s Pogojem 13.

Ce Upravicenec do kak$nega zneska iz Obveznic ne sporoéi podatkov, potrebnih za izplacilo, v
skladu s predhodnim odstavkom do tretjega KDD Delovnega Dneva pred dnem dospelosti
takSnega placila, je Republika dolzna izplacati takSen znesek Sele na peti delovni dan po dnevu,
ko so podatki, potrebni za izplacilo, pravilno sporoceni v skladu z zgornjim doloc¢ilom,
Upravicenec pa ni upravicen do obresti ali kakSnega drugega placila, ki bi bilo lahko posledica
takega odloga.

Odstop terjatev Klirinskih Sistemov

V primeru nastopa KrSitve, opisane v Pogoju 7.1, se Steje, da so bile terjatve na podlagi vsake
Obveznice, katere imetnik je ob Relevantnem Casu bodisi Clearstream Banking S.A. ali Euroclear
Bank SA/NV (v nadaljevanju vsak od njiju Klirinski Sistem, skupaj Klirins§ka Sistema) ali druga
oseba za racun KlirinSkega Sistema (v nadaljevanju takSna druga oseba: Fiduciar), na dan njihove
dospelosti odstopljene osebi, ki je v evidencah ustreznega KlirinSkega Sistema navedena kot
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5.4

5.5

5.6

imetnik tak§ne Obveznice ob Relevantnem Casu (v nadaljevanju Imetnik Racuna) (pri emer se
izpisek o stanju na racunu, ki ga izda ustrezni Klirinski Sistem in, ¢e je to treba, njegov Fiduciar,
ki izkazuje nominalni znesek Obveznic, vpisanih v dobro racuna dolocene osebe, v odsotnosti
ocitne napake Steje kot zadosten in zavezujo¢ dokaz o pravici prejeti takSno placilo) in je takSen
Imetnik Racuna upravicen uveljavljati obveznost Republike placati takSen znesek (vklju¢no z
nadaljnjimi zapadlimi obrestmi skladno s Pogojem 3).

Placila v skladu z davénimi predpisi

Za vsa placila obveznosti iz Obveznic veljajo vsakokrat veljavni davéni in drugi predpisi, kar pa
ne omejuje uporabe dolo€il Pogoja 6. Imetniki in Upravi¢enci niso dolzni placati Republiki
nikakr$nih provizij ali stroskov v zvezi s temi placili.

Placila na delovne dneve

Ce kaksen znesek na podlagi Obveznic dospe v plagilo na dan, ki ni delovni dan, se Upraviéencu
takSen znesek izplaca na prvi naslednji delovni dan in Upravi¢enec ni upravi¢en do obresti ali
kaksnega drugega placila, ki bi bilo lahko posledica takega odloga.

Placilni agent

Republika si pridrzuje pravico kadarkoli imenovati ali preklicati imenovanje placilnega agenta, ki
deluje izkljucno kot zastopnik Republike in ne prevzema nobene obveznosti do Imetnikov ali
Upravicenceyv, niti ne vstopa v zastopnisko ali skrbniSko razmerje s katerim od njih.

OBDAVCITEV

Republika je dolzna izvrSevati vsa placila glavnice in obresti iz Obveznic brez odtegljajev ali
odbitkov za racun davkov ali drugih javnih dajatev, ki jih doloca, pobira, izterjuje ali odteguje
Republika, kaksna njena politicna pod-enota ali za obdavcitev pristojen organ katere od njih
(Davek), razen Ce je ta odtegljaj ali odbitek dolocen s predpisi.

V tak$nem primeru je Republika Upravicencu dolzna izplacati tolikSne dodatne zneske, da
Upravicenec po odtegljaju ali odbitku prejme enak znesek, kot ¢e odtegljaja ali odbitka ne bi bilo.
Ne glede na zgoraj navedeno tak$nih dodatnih zneskov ni treba placati:

(1) Ce gre za placilo osebi (ali komu drugemu za racun osebe), ki je zavezana za takSen Davek
zaradi svojih kakr§nihkoli povezav z Republiko (ali kaksno njeno politicno pod-enoto),
ki niso zgolj imetniStvo Obveznic oziroma terjatev za placilo glavnice ali obresti na
njihovi podlagi; ali

(i1) Ce gre za placilo osebi (ali komu drugemu za racun taksne osebe), ki ne bi bila zavezana
za takSen odtegljaj ali odbitek, ¢e bi Republiki oziroma pristojnemu davénemu organu
podala izjavo o nerezidentstvu ali drug podoben zahtevek za oprostitev odtegljaja ali
odbitka, pa kljub pozivu tega ne stori; ali

(ii1) e je placilo izvrSeno ve¢ kot 30 dni po Relevantnem Dnevu (kot je opredeljen spodaj),
razen Ce bi bil prejemnik placila upravic¢en do tak$nega dodatnega zneska tudi na zadnji
dan tega 30 dnevnega obdobja.

V teh Pogojih izraz Relevantni Dan pomeni kasnejSega izmed naslednjih dni (a) dan dospelosti
placila in (b) v primeru, ¢e so nastopile okolis¢ine iz Pogoja 5.2 in je bilo placilo neutemeljeno
zadrzano ali zavrnjeno, dan, ko Republika obvesti Upravi¢enca, da bo placilo izvrsila, ko bo
Republika od njega prejela morebitne podatke, potrebne za izplacilo, v skladu s Pogojem 5.2 (razen
¢e Republika kasneje ponovno krsi svoje placilne obveznosti).

Steje se, da vse dolocbe teh Pogojev, ki se nanasajo na glavnico ali obresti iz Obveznic, vkljucujejo
tudi dodatne zneske, ki se placujejo v zvezi z glavnico ali obrestmi na podlagi tega Pogoja 6.
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7.1

7.2

9.1

KRSITVE

Ce nastopi kateri od spodaj navedenih dogodkov (v nadaljevanju: Krsitev) in dokler takina Krsitev
traja:

Neplacilo

Ce Republika ne izpla¢a kak$nega zneska glavnice ali obresti iz Obveznic v roku 30 dni od dneva
njegove dospelosti; ali

Krsitev drugih obveznosti

Ce Republika ne izpolni kaksne druge svoje obveznosti iz Obveznic ali jo krsi, in taksne krsitve ni
mogoce odpraviti ali pa jo je mogoce odpraviti, pa ni odpravljena v roku 45 dni od dne, ko jo k
odpravi krsitve z obvestilom pozovejo Imetniki Obveznic, katerih skupni nominalni znesek dosega
vsaj 25 odstotkov skupnega nominalnega zneska vseh Obveznic v obtoku,

lahko Imetniki Obveznic, katerih skupni nominalni znesek dosega vsaj 25 odstotkov skupnega
nominalnega zneska Obveznic v obtoku, brez nadaljnjih formalnosti s pisnim obvestilom
Republiki, danim v skladu s Pogojem 13, dolo¢ijo, da Obveznice pred¢asno dospejo v izplacilo v
viSini njihove glavnice skupaj z nateCenimi obrestmi. O taks$ni dolo€itvi je Republika dolzna
obvestiti Imetnike v skladu s Pogojem 13.

Ce Republika prejme pisno obvestilo Imetnikov Obveznic, katerih skupni nominalni znesek
dosega vsaj 50 odstotkov skupnega nominalnega zneska vseh Obveznic v obtoku, da je/so ena ali
ve¢ Krsitev, na podlagi katerih je bila na zgoraj opisani na¢in dolo¢ena predéasna dospelost
Obveznic, po taksni dolocitvi predéasne dospelosti odpravljena oziroma odpravljene, in da Zelijo
to doloditev preklicati, Republika o prejemu tak$nega obvestila obvesti Imetnike v skladu s
Pogojem 13. V takSnem primeru se Steje dolocitev predcasne dospelosti Obveznic za
razveljavljeno in nima nadaljnjih u¢inkov, kar pa ne vpliva na pravice in obveznosti, ki so nastale
preden je bilo takSno obvestilo dano (na podlagi teh Pogojev ali na kak$ni drugi podlagi). Tak$na
razveljavitev nima vpliva na druga ali kasnejSa obvestila ali KrSitve ali na pravice kateregakoli
Imetnika v zvezi s takSnimi KrSitvami.

ZASTARANJE

Terjatve za placilo glavnice zastarajo, ¢e se ne uveljavljajo v roku petih let od ustreznega
Relevantnega Dne (kot je ta opredeljen v Pogoju 6). Terjatve za placilo obresti zastarajo, ¢e se ne
uveljavljajo v roku treh let od ustreznega Relevantnega Dne.

SKUPSCINA IMETNIKOV OBVEZNIC; SPREMEMBE IN ODPOVED PRAVICI
Definicije
V teh Pogojih imajo naslednji izrazi naslednje pomene:

(a) “dolZzniski vrednostni papirji so Obveznice in vsi drugi dolzniski vrednostni papirji, ki
jih je v eni ali ve¢ serijah izdala Republika s prvotno dolo¢enim rokom dospetja daljsim
od enega leta, vkljuéno z vsako obveznostjo, ki je bila ob izdaji sestavni del dolzniskega
vrednostnega papirja, ne glede na njeno roc¢nost.

(b) neobrestovana obveznost je dolzniski vrednostni papir, katerega glavnica se ne
obrestuje, vkljuéno z nekdanjim sestavnim delom drugega dolzniskega vrednostnega
papirja, Ce se njegova glavnica ne obrestuje.

(c) indeksirana obveznost je dolzniski vrednostni papir, pri katerem so placila dodatnih
zneskov vezana na spremembe objavljenega indeksa; ne pa tudi nekdanji sestavni del
indeksirane obveznosti, ki ni ve¢ del indeksirane obveznosti.

(d) serija pomeni dolzniSke vrednostne papirje, izdane v transi, vklju¢no z naknadno
izdanimi transami, ki so med seboj in v razmerju do dolzniskih vrednostnih papirjev
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(e)

¢

(@

(h)

prvotne transe (i) enaki v vseh pogledih, z izjemo dneva izdaje in dneva prvega izplacila
in (ii) za katere je izrecno dolo¢eno, da vsi skupaj tvorijo eno samo serijo, vklju¢no z
Obveznicami in morebitnimi nadaljnjimi izdajami Obveznic.

dolzniski vrednostni papir v obtoku pomeni Obveznico, za katero se $teje, da je v obtoku
v skladu s Pogojem 9.2.7 in dolzniski vrednostni papir kaksne druge serije, za katerega
se Steje, da je v obtoku v skladu s Pogojem 9.2.8.

sprememba v povezavi z Obveznicami pomeni vsako spremembo, dopolnitev ali
odpoved uveljavljanju katerega od dolo¢il teh Pogojev in ima enak pomen v povezavi z
dolzniskimi vrednostnimi papirji drugih serij, le da se namesto na Obveznice nanasa na
takSne druge dolZzniske vrednostne papirje oziroma morebitne pogodbe, ki urejajo
izdajanje takS$nih drugih vrednostnih papirjev ali ravnanje z njimi.

skupna sprememba pomeni spremembo, s katero se spreminjajo (i) Obveznice, in (ii)
dolzniski vrednostni papirji ene ali ve¢ drugih serij oziroma morebitne pogodbe, ki urejajo
izdajanje tak$nih drugih vrednostnih papirjev ali ravnanje z njimi.

pridrZana odlo¢itev pomeni, v zvezi z Obveznicami, spremembo teh Pogojev, s katero:

(1) se spremeni datum na katerega dospe v placilo kaksen znesek na podlagi
Obveznic;
(i1) se zniza znesek kaksne denarne obveznosti na podlagi Obveznic, vklju¢no

z morebitnim zneskom, ki je Ze dospel v placilo in $e ni placan;

(ii1) se spremeni nacin izraCuna kak$ne denarne obveznosti na podlagi
Obveznic;

(iv) se spremeni valuta ali kraj izpolnitve kaksne denarne obveznosti na podlagi
Obveznic;

v) se denarna obveznost Republike na podlagi Obveznic spremeni ali postane
pogojna;

(vi) se spremenijo doloc¢ila glede okolis¢in, v katerih je mogoce dolociti

predcasno dospelost Obveznic;

(vii) se spremeni podrejenost ali vrstni reda poplacdila obveznosti na podlagi
Obveznic;
(viii) se spremenijo dolocila o pristojnosti sodis¢ ali o odpovedi Republike

imuniteti pred sodnimi postopki na podlagi Obveznic ali v zvezi z njimi;

(ix) se spremeni zahtevana glavnica Obveznic v obtoku, oziroma, v primeru
skupne spremembe, zahtevana glavnica dolzniskih vrednostnih papirjev
kaksne druge serije, ki je potrebna za odobritev predlagane spremembe v
zvezi z Obveznicami, znesek glavnice Obveznic v obtoku, ki se zahteva za
sklep¢nost, ali pravil, v skladu s katerimi se presoja, ali je Obveznica v
obtoku ali ne; ali

(x) se spremeni pomen izraza pridrzana odlocitev,
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9.2

9.2.1

9.2.2

in ima enak pomen v povezavi z dolzniskimi vrednostnimi papirji drugih serij, le da se
besedilo te definicije, ki se nanasa na Obveznice, v tem primeru namesto na Obveznice
nanasa na taksne druge dolzniSke vrednostne papirje oziroma morebitne pogodbe, ki
urejajo izdajanje tak$nih drugih vrednostnih papirjev ali ravnanje z njimi.

(1) zgolj za namene tega Pogoja 9 izraz imetnik pomeni, v zvezi z Obveznicami, Imetnika
Obveznic, v zvezi z vsakim drugim dolzniSkim vrednostnim papirjem pa osebo, ki jo je
Republika upravicena $teti kot zakonitega imetnika tak$nega dolzniskega vrednostnega
papirja v skladu s pravom, po katerem se presojajo obveznosti iz takSnega dolzniskega
vrednostnega papirja.

)] presec¢ni dan pomeni, v zvezi s predlagano spremembo, dan, ki ga dolo¢i Republika za
ugotavljanje imetnikov Obveznic in, v primeru skupne spremembe, tudi imetnikov
dolzniskih vrednostnih papirjev vseh ostalih serij, ki so upraviceni glasovati ali podpisati
pisni sklep v zvezi s predlagano spremembo.

Sprememba Obveznic

Pridrzana odlocitev. Sprememba teh Pogojev, ki predstavlja pridrzano odlocitev, je mogoca, ¢e z
njo soglasa Republika in:

(a) ¢e zanjo glasujejo imetniki Obveznic v obtoku, katerih skupna glavnica predstavlja vsaj
75 odstotkov skupne glavnice vseh Obveznic v obtoku, zastopanih na pravilno sklicani
skupsc¢ini Imetnikov Obveznic; ali

(b) ¢e imetniki Obveznic, katerih skupna glavnica predstavlja vsaj 66% odstotkov skupne
glavnice vseh Obveznic v obtoku, neposredno ali po osebah, ki so jih upravicene
zastopati, podpisejo pisni sklep, s katerim soglasajo s predlagano spremembo.

Skupna sprememba. Skupna sprememba teh Pogojev in pogojev drugih dolzniskih vrednostnih
papirjev oziroma morebitnih pogodb, ki urejajo izdajanje tak$nih drugih vrednostnih papirjev ali
ravnanje z njimi, ki predstavlja pridrzano odlocitev, je mogoca, ¢e z njo soglasa Republika in:

(a)(i)  Ce zanjo na pravilno sklicani skups§¢ini imetnikov dolzniskih vrednostnih papirjev vseh
serij, na katere bi vplivala predlagana sprememba, glasujejo imetniki takSnih dolzniskih
vrednostnih papirjev v obtoku, katerih skupna glavnica predstavlja vsaj 75 odstotkov
skupne glavnice vseh dolzniskih vrednostnih papirjev teh serij, ki so v obtoku in so
zastopani na taks$ni skupscini; ali

(a)(il)  Ce imetniki dolzniskih vrednostnih papirjev v obtoku, ki pripadajo serijam na katere bi
vplivala predlagana sprememba in katerih skupna glavnica presega 66% odstotkov
skupne glavnice vseh tak$nih dolzniskih vrednostnih papirjev v obtoku, neposredno ali
po osebah, ki so jih upravicene zastopati, podpisejo pisni sklep, s katerim soglasajo s
predlagano spremembo; in

(b)(1i) ¢e zanjo na pravilno sklicani loceni skups€ini imetnikov vsake od serij dolzniskih
vrednostnih papirjev, na katere bi vplivala predlagana sprememba, glasujejo imetniki
dolzniskih vrednostnih papirjev taksne serije v obtoku, katerih skupna glavnica presega
66% odstotkov skupne glavnice vseh dolzniskih vrednostnih papirjev taksne serije, ki so
v obtoku in so zastopani na taksni skupscini; ali

(b)(i1))  ¢e imetniki dolzniskih vrednostnih papirjev v obtoku, ki pripadajo vsaki od serij na katere
bi vplivala predlagana sprememba in katerih skupna glavnica presega 50 odstotkov
skupne glavnice vseh dolzniskih vrednostnih papirjev taksne serije v obtoku, neposredno
ali po osebah, ki so jih upravicene zastopati, podpisejo pisni sklep, s katerim soglasajo s
predlagano spremembo.
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9.2.3

9.24

9.2.5

9.2.6

V zvezi s predlagano spremembo Obveznic in predlagano spremembo vsake druge serije
dolzniskih vrednostnih papirjev, na katere vpliva predlagan sprememba, se sklice in izvede lo¢ena
skupscina oziroma podpise locen pisni sklep.

Predlagana skupna sprememba. Predlagana skupna sprememba lahko vkljucuje eno ali vec
alternativnih sprememb pogojev dolzniskih vrednostnih papirjev, na katere vpliva predlagana
sprememba, oziroma morebitnih pogodb, ki urejajo izdajanje takSnih vrednostnih papirjev in
ravnanje z njimi, vendar le pod pogojem, da so predlogi vseh taksnih alternativnih sprememb
naslovljeni na imetnike vseh serij dolzniskih vrednostnih papirjev, na katere vpliva predlagana
sprememba, in jih lahko sprejmejo vsi imetniki taksnih dolzniskih vrednostnih papirjev.

Delna skupna sprememba. Ce predlagana skupna sprememba, ki predstavlja pridrzano odlogitev,
ni odobrena v skladu s Pogojem 9.2.2, vendar pa bi bila odobrena, e bi se nanasala samo na
Obveznice in na eno ali ve¢ drugih serij dolzniskih vrednostnih papirjev, na katere bi vplivala
predlagana skupna sprememba, vendar ne na vse, se ne glede na doloc¢ilo Pogoja 9.2.2 taksna
skupna sprememba Steje za odobreno glede Obveznic in tistih drugih serij dolzniskih vrednostnih
papirjev, katerih sprememba bi bila odobrena v skladu s Pogojem 9.2.2, ¢e bi se predlagana skupna
sprememba nanasala samo na Obveznice in tak$ne druge serije dolzniskih vrednostnih papirjev,
vendar le pod pogojem:

(a) da je Republika pred prese¢nim dnem v zvezi s predlagano skupno spremembo javno
obvestila imetnike Obveznic in drugih serij dolzniskih vrednostnih papirjev, na katere bi
vplivala predlagana skupna sprememba, o pogojih, ki morajo biti izpolnjeni, da se
predlagana skupna sprememba $teje za odobreno na zgoraj opisani nacin glede Obveznic
in nekaterih, vendar ne vseh, drugih serij dolzniskih vrednostnih papirjev, na katere bi
vplivala predlagana skupna sprememba; in

(b) da se ti pogoji v zvezi s predlagano skupno spremembo izpolnijo.

Sprememba, ki ni pridrzana odlocitev. Sprememba teh Pogojev, ki ne predstavlja pridrzane
odlocitve, je mogoca, ¢e z njo soglasa Republika in:

(a) ¢e zanjo glasujejo imetniki Obveznic v obtoku, katerih skupna glavnica predstavlja vec
kot 50 odstotkov skupne glavnice vseh Obveznic v obtoku, zastopanih na pravilno
sklicani skups$¢ini Imetnikov Obveznic; ali

(b) ¢e imetniki Obveznic, katerih skupna glavnica predstavlja vec kot 50 odstotkov skupne
glavnice vseh Obveznic v obtoku, neposredno ali po osebah, ki so jih upravicene
zastopati, podpiSejo pisni sklep, s katerim soglasajo s predlagano spremembo.

Upostevanje razlicnih valut, indeksiranih obveznosti in neobrestovanih obveznosti. Pri
ugotavljanju, ali so predlagano spremembo odobrili imetniki Obveznic in dolzniskih vrednostnih
papirjev ene ali ve¢ drugih serij, z zadostnim zneskom glavnice:

(a) se v primeru, Ce se predlagana sprememba nanasSa na dolZzniske vrednostne papirje, ki se
glasijo na obveznosti v ve¢ kot eni valuti, kot znesek glavnice vsakega dolzniSkega
vrednostnega papirja, na katerega bi vplivala predlagana skupna sprememba, Steje
protivrednosti taksne glavnice v eurih, izratunana po tecaju v eurih za ustrezno valuto na
presecni dan predlagane spremembe, ki ga objavi Evropska Centralna Banka;

(b) se v primeru, ¢e se predlagana sprememba nanasa na indeksirano obveznost, kot znesek
glavnice takSne indeksirane obveznosti Steje njen prilagojeni nominalni znesek;

(©) se v primeru, ¢e se predlagana sprememba nanaSa na neobrestovano obveznost, ki
predhodno ni bila del indeksirane obveznosti, kot znesek glavnice takSne neobrestovane
obveznosti Steje njen nominalni znesek, oziroma, ¢e obveznost Se ni dospela v placilo,
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(d

(e)

sedanja vrednost njenega nominalnega zneska;

se v primeru, ¢e se predlagana sprememba nanasa na neobrestovano obveznost, ki je bila

predhodno del indeksirane obveznosti, kot znesek glavnice takSne neobrestovane

obveznosti Steje:

(1)

(i)

¢e takSna neobrestovana obveznost izvira iz pravice prejeti izplacilo glavnice ali
obresti, ki ni bilo vezano na indeks, njen nominalni znesek, oziroma, ce
obveznost $e ni dospela v placilo, sedanja vrednost njenega nominalnega zneska;
oziroma

¢e takSna neobrestovana obveznost izvira iz pravice prejeti izplacilo glavnice ali
obresti, ki je bilo vezano na indeks, njen prilagojeni nominalni znesek, oziroma,
¢e obveznost Se ni dospela v placilo, sedanja vrednost njenega prilagojenega
nominalnega zneska; in

v tem Pogoju 9.2.6:

@

(i)

se kot prilagojeni nominalni znesek indeksirane obveznosti ali njenega dela Steje
znesek, ki bi bil placljiv ob dospelosti taksne indeksirane obveznosti, ¢e bi
tak$na indeksirana obveznost dospela v placilo na preseéni dan predlagane
spremembe, izraCunan na podlagi vrednosti indeksa, na katerega je vezana
taksna indeksirana obveznost, na presecni dan, ki ga objavi Republika ali kdo
drug za njen racun, oziroma, ¢e takSna objavljena vrednost ne obstaja, na podlagi
interpolirane vrednosti tak$nega indeksa na preseéni dan, izraGunane v skladu s
pogoji indeksirane obveznosti, pri ¢emer pa prilagojeni nominalni znesek
indeksirane obveznosti ne more biti nizji od njenega nominalnega zneska, razen
¢e pogoji takSne indeksirane obveznosti dolocajo, da je znesek, placljiv na
podlagi indeksirane obveznosti, lahko nizji od njenega nominalnega zneska; in

se kot sedanja vrednost neobrestovane obveznosti Steje njen nominalni znesek
(oziroma, Ce je potrebno, prilagojeni nominalni znesek), diskontiran za ¢as od
dneva dospelosti takSne neobrestovane obveznosti do presecnega dneva z
uporabo ustreznega na trgu uveljavljenega nadina upoStevanja Stetja dni in
ustrezne diskontne stopnje, ki je enaka:

(x) v primeru, ¢e neobrestovana obveznost predhodno ni bila del dolzniskega
vrednostnega papirja, za katerega je bilo izrecno doloceno, da se
obrestuje, donosu do dospetja tak$ne neobrestovane obveznosti ob njeni
izdaji, oziroma, ¢e je bilo izdanih ve¢ tran$ taks$nih neobrestovanih
obveznosti, donos do dospetja izraGunan na podlagi aritmeti¢nega
povprecja prodajnih cen ob izdaji vseh neobrestovanih obveznosti taksne
serije, tehtanega z njihovimi nominalnimi zneski; in

(y) v primeru, Ce je neobrestovana obveznost predhodno bila del drugega
dolzniskega vrednostnega papirja, za katerega je bilo izrecno dolo¢eno,
da se obrestuje:

(1) c¢e je mogoce ugotoviti, kateri je ta drugi dolzniski vrednostni
papir, obrestni meri, po kateri se obracunavajo obresti od taksnega
dolzniskega vrednostnega papirja; ali

(2) ¢e ni mogoce ugotoviti, kateri je ta drugi dolzniski vrednostni
papir, aritmeticnemu povprecju obrestnih mer v nadaljevanju
dolocenih dolzniskih vrednostnih papirjev, katerih izdajateljica je
Republika (tehtanemu z zneski njihovih glavnic), katerih datum
dospelosti je enak datumu dospelosti tak$ne neobrestovane
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9.2.7

obveznosti, oziroma, v primeru ¢e taksni dolzniski vrednostni
papirji ne obstajajo, v ta namen na linearni osnovi interpolirani
obrestni meri, doloeni ob upoStevanju obrestnih mer vseh v
nadaljevanju doloc¢enih dolzniskih vrednostnih papirjev, katerih
izdajateljica je Republika (tehtanih z zneski njihovih glavnic), ki
dospejo v placilo na dva datuma, ki sta najblizja datumu
dospelosti takSne obrestovane obveznosti, pri cemer se v primeru,
¢e je bila neobrestovana obveznost predhodno del indeksirane
obveznosti, upostevajo vse indeksirane obveznosti, katerih
izdajateljica je Republika, v primeru, ¢e neobrestovana obveznost
predhodno ni bila del indeksirane obveznost, pa vsi dolzniski
vrednostni papirji, katerih izdajatelj je Republika, z izjemo
indeksiranih obveznosti in neobrestovanih obveznosti, v vsakem
primeru pa se upostevajo samo dolzniski vrednostni papirji, k se
glasijo na obveznosti v enaki valuti kot neobrestovana obveznost,
ki jo je treba diskontirati.

Obveznice v obtoku. Pri ugotavljanju, ali so predlagano spremembo odobrili imetniki Obveznic

z zadostnim zneskom glavnic in pri ugotavljanju sklepénosti skupséine Imetnikov Obveznic,

sklicane zaradi odlocanja o predlagani spremembi, se §teje, da Obveznica ni v obtoku, njen imetnik

ni upravicen glasovati o predlagani spremembi in se ne uposteva pri ugotavljanju sklepcnosti, ¢e

je v zvezi z njo na preseéni dan predlagane spremembe izpolnjen kateri od naslednjih pogojev:

(2)

(b)

(©)

da je bila Obveznica pred tem razveljavljena ali predlozena zaradi razveljavitve ali pa je
bila njena imetnica Republika z namenom, da jo ponovno izda, vendar je ni ponovno
izdala;

da je Obveznica ze dospela v placilo na dan koncne dospelosti ali kako drugace in je
Republika ze izpolnila vse svoje denarne obveznosti na njeni podlagi v skladu s pogoji te
Obveznice; ali

da je imetnica Obveznice Republika ali kakSen njen organ, ministrstvo ali agencija
oziroma druzba, trust ali druga pravna oseba, ki jo obvladuje Republika, njen organ,
ministrstvo ali agencija, in, v primeru, da je imetnik Obveznice tak$na druzba, trust ali
druga pravna oseba, imetnik Obveznice ni samostojen pri odlocanju, pri cemer:

(1) se za imetnika Obveznice v ta namen Steje oseba, ki je na podlagi Obveznice
upraviena glasovati za predlagano spremembo ali proti njej, oziroma morebitna
druga oseba, katere soglasje ali navodila je dolzna v skladu s pogodbo
neposredno ali posredno pridobiti oseba, ki je na podlagi Obveznice upravi¢ena
glasovati za predlagano spremembo ali proti njej;

(ii) se Steje, da druzbo, trust ali drugo pravno osebo obvladuje Republika ali kaksen
njen organ, ministrstvo ali agencija, ¢e lahko Republika ali kakSen njen organ,
ministrstvo ali agencija neposredno ali posredno, na podlagi imetniStva
vrednostnih papirjev z glasovalno pravico ali drugacne udelezbe, na podlagi
pogodbe ali kako drugace, usmerja upravljanje taksne pravne osebe ali izvoli ali
imenuje ve€ino ¢lanov njenega upravnega odbora ali drugega organa, ki ima
podobno vlogo poleg ali namesto njenega upravnega odbora;

(iii) se Steje, da je imetnik Obveznice samostojen pri odloCanju, ¢e v skladu z
veljavnimi zakoni in drugimi predpisi ter neodvisno od morebitnih imetnikovih
neposrednih ali posrednih obveznost do Republike:

(x)  imetnik ne sme, neposredno ali posredno, upostevati navodil Republike
o tem, kako naj glasuje o predlagani spremembi; ali
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9.2.8

9.2.9

9.2.10

9.3

9.3.1

9.3.2

(y) je imetnik dolzan pri odlo¢anju, kako naj glasuje o predlagani
spremembi, ravnati v skladu s kakSnim objektivnim standardom
skrbnosti, v interesu vseh oseb, ki so v imetniku udelezene, ali v
imetnikovem lastnem interesu; ali

(z)  ce imetnika zavezuje fiduciarna ali podobna dolZznost, v skladu s katero
je pri glasovanju o predlagani spremembi dolzan ravnati v interesu ene
ali ve€ oseb, ki niso osebe, katerih Obveznice (Ce bi bile same imetnice
Obveznic) v skladu s tem Pogojem 9.2.7 ne bi veljale za Obveznice v
obtoku.

Dolzniski vrednostni papirji v obtoku. Pri ugotavljanju, ali so predlagano spremembo odobrili
imetniki dolZnigkih vrednostnih papirjev v obtoku z zadostnim zneskom glavnic in pri ugotavljanju
sklepcnosti skupscine imetnikov dolzniskih vrednostnih papirjev, sklicane zaradi odloCanja o
predlagani skupni spremembi, se Steje, da dolzniski vrednostni papir ni v obtoku, njegov imetnik
ni upravicen glasovati o predlagani spremembi in se ne uposteva pri ugotavljanju sklepcnosti, ¢e
za to obstajajo razlogi, ki jih dolocajo pogoji taksnega dolzniskega vrednostnega papirja.

Pravne osebe, ki niso samostojne pri odlo¢anju. Zaradi zagotavljanja preglednosti bo Republika
takoj po objavi predlagane spremembe Obveznic, vendar ne manj kot 10 dni pred prese¢nim dnem
takSne predlagane spremembe, objavila seznam vseh druzb, trustov in drugih pravnih oseb, za
katere v skladu s Pogojem 9.2.7(¢c) velja:

(a) da jih obvladuje Republika ali kak$en njen organ, ministrstvo ali agencija;

(b) da so, v odgovor na poizvedbe Republike, obvestile Republiko da so imetnice ene ali ve¢
Obveznic; in

(©) da pri uveljavljanju pravic iz imetni§tva Obveznic niso samostojne pri odlo¢anju.

Zamenjava ali pretvorba. Vsaka pravilno sprejeta sprememba teh Pogojev se lahko uveljavi z
obvezno zamenjavo ali pretvorbo Obveznic v druge dolZzniske vrednostne papirje, za katere veljajo
spremenjeni pogoji v skladu s Pogojem 11. Vsaka zamenjava ali pretvorba zaradi pravilno potrjene
spremembe zavezuje vse Imetnike Obveznic.

Prestevalec Glasov

Imenovanje in pristojnost. Republika bo dolocila osebo katere naloga bo izracunati ali so
predlagano spremembo odobrili imetniki Obveznic v obtoku, oziroma, v primeru skupne
spremembe, imetniki dolzniskih vrednostnih papirjev v obtoku, ki pripadajo vsem serijam, na
katere bi vplivala predlagana sprememba, z zadostnim zneskom glavnic (v nadaljevanju:
Prestevalec Glasov). V primeru skupne spremembe bo imenovan en sam Prestevalec Glasov zvezi
s predlagano spremembo Obveznic in vseh drugih serij vrednostnih papirjev, na katere bi vplivala
predlagana sprememba.

Potrdilo. Republika bo pred dnevom vsake skupséine, sklicane zaradi glasovanja o predlagani
spremembi oziroma pred dnevom, ki ga Republika dolo¢i za podpis pisnega sklepa v zvezi s
predlagano spremembo, predlozila Prestevalcu Glasov in objavila potrdilo, ki bo vsebovalo:

(a) podatek o skupnem znesku glavnice Obveznic, v primeru skupne spremembe pa tudi o
skupnih zneskih glavnic vseh drugih serij dolzniskih vrednostnih papirjev, na katere bi
vplivala predlagana sprememba, za katere se v skladu s Pogojem 9.2.7 Steje, da so na
presecni dan v obtoku;

(b) podatek o skupnem znesku glavnice Obveznic, v primeru skupne spremembe pa tudi o
skupnih zneskih glavnic vseh drugih serij dolzniskih vrednostnih papirjev, na katere bi
vplivala predlagana sprememba, za katere se v skladu s Pogojem 9.2.7(c) Steje, da na
presecni dan niso v obtoku;
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9.3.3

9.34

9.4

9.4.1

9.4.2

943

() podatek o identiteti imetnikov Obveznic in, v primeru skupne spremembe, dolzniskih
vrednostnih papirjev drugih serij, na katere bi vplivala predlagana spremembea, iz alineje
(b) zgoraj,

ki se po potrebi ugotovijo v skladu z dolocili Pogoja 9.2.6.

Zanasanje na podatke. PreStevalec Glasov se ima pravico zanesti na vse podatke, vsebovane v
potrdilu, ki mu ga predlozi Republika, in ti podatki so hkrati tudi dokon¢ni in zavezujoCi za
Republiko in za Imetnike Obveznic, razen v primeru:

(a) ¢e Imetnik Obveznic, na katerega polozaj vplivajo taks$ni podatki, pred glasovanjem o
predlagani spremembi oziroma podpisom pisnega sklepa v zvezi s predlagano
spremembo predlozi Republiki pisen obrazlozen ugovor zoper potrdilo; in

(b) ¢e bi upostevanje takSnega ugovora vplivalo na izid glasovanja o predlagani spremembi
oziroma na odobritev predlagane spremembe s pisnim sklepom.

Kljub pravocasno predloZzenemu in obrazloZzenemu pisnemu ugovoru so podatki, na katere se ima
pravico zanesti Prestevalec Glasov, vseeno dokoncni in zavezujoci za Republiko in za Imetnike
Obveznic v naslednjih primerih:

x) ¢e je ugovor kasneje umaknjen;

) ¢e Imetnik Obveznic, ki je prelozil ugovor, ne za¢ne sodnega postopka pred
pristojnim sodiS¢em v zvezi s svojim ugovorom v 15 dneh po objavi izida
glasovanja oziroma podpisa pisnega sklepa v zvezi s predlagano spremembo;
ali

(z) Ce pristojno sodis¢e kasneje odloci, da ugovor ni utemeljen ali da njegovo
upostevanje ne bi v nobenem primeru vplivalo na izid glasovanja o predlagani
spremembi oziroma na odobritev predlagane spremembe s pisnim sklepom.

Objava. Republika bo poskrbela za javno objavo rezultatov izracunov Prestevalca Glasov v zvezi
s predlagano sprememb nemudoma po koncu skupsc€ine, sklicane zaradi glasovanja o predlagani
spremembi oziroma po dnevu, ki ga Republika dolo¢i za podpis pisnega sklepa v zvezi s
predlagano spremembo.

Skupscine Imetnikov Obveznic, pisni sklepi

Splos$no. Spodnja dolocila in morebitna dodana pravila, ki jih sprejme in objavi Republika, veljajo
v obsegu, ki je skladen z dolocili v nadaljevanju, za vsako skupscino Imetnikov Obveznic, sklicano
zaradi glasovanja o predlagani spremembi, in za vsak pisni sklep, sprejet v zvezi s predlagano
spremembo. Vsa dejanja, za katere je v tem Pogoju 9.4 doloCeno, da jih opravi Republika, lahko
namesto Republike in v njenem imenu opravi tudi njen agent.

Sklicevanje skups¢in. Skupscino Imetnikov Obveznic:
(a) lahko sklice Republika kadarkoli; in

(b) je Republika dolZzna sklicati, ¢e nastopi in traja kaksna Krsitev in sklic skupscine
zahtevajo imetniki Obveznic v obtoku, katerih skupna glavnica znasa vsaj 10 odstotkov
skupne glavnice Obveznic, ki so takrat v obtoku.

Obvestilo o sklicu skupscine. Obvestilo o sklicu skups¢ine Imetnikov Obveznic je Republika
dolzna objaviti vsaj 21 dni pred dnevom skupscine, oziroma, ¢e gre za prelozeno skupscino, vsaj
14 dni pred dnevom prelozene skups¢ine. Obvestilo mora vsebovati:

(a) navedbo dneva, ure in kraja skupscine;

(b) dnevni red ter besedilo vsake odlocitve, ki naj bi bila sprejeta na skupscini, skupaj z
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9.44

9.4.5

9.4.6

9.4.7

9.4.8

navedbo zahtevane sklepénosti za sprejem vsake taksne odlocitve;

(©) navedbo presecnega dneva za skupscino, ki ne sme biti ve¢ kot pet delovnih dni pred
dnevom skupscine, ter seznam listin, ki jih mora predloziti Imetnik Obveznic, da postane
upravicen sodelovati na skupscini;

(d obrazec pooblastila za zastopanje Imetnika Obveznic;

(e) navedbo morebitnih dodatnih pravil, ki jih je Republika dolocila za sklic in izvedbo
skupscine, po potrebi pa tudi pogoje, pod katerimi se bo skupna sprememba Stela za
odobreno, ¢e bo odobrena glede nekaterih, vendar ne vseh, serij dolzniskih vrednostnih
papirjev, na katere bi vplivala predlagana skupna sprememba; in

® navedbo osebe, ki je imenovana za PreStevalca Glasov v zvezi s predlaganimi
spremembami, o katerih naj bi se glasovalo na skups€ini.

Predsednik. Predsednika skups¢ine Imetnikov Obveznic imenuje:
(a) Republika; ali

(b) ¢e Republika ne imenuje predsednika, ali ¢e oseba, ki jo je imenovala Republika, ni
prisotna na skupsc¢ini, imetniki Obveznic v obtoku, katerih skupna glavnica predstavlja
ve¢ kot 50 odstotkov skupne glavnice vseh Obveznic v obtoku, ki so zastopane na
skupséini.

Sklepénost. Ce skups¢ina ni sklepéna, ne more veljavno sprejeti nobene odloditve z izjemo

imenovanja predsednika, ¢e tega ni imenovala Republika. Skupséina je sklepcna, e je prisotna ena

ali vec oseb, ki je oziroma so skupaj imetniki Obveznic:

(a) katerih skupna glavnica dosega vsaj 66% odstotkov skupne glavnice vseh Obveznic v
obtoku, ¢e se na skupscini glasuje o pridrzani odlo¢itvi; in

(b) katerih skupna glavnica dosega vsaj 50 odstotkov skupne glavnice vseh Obveznic v
obtoku, ¢e se na skup$cini glasuje o odlo¢itvi. ki ni pridrzana odlocitev.

Prelozitev skups¢ine. Ce sklepénost skupidine ni dosezena v tridesetih minutah po &asu,
dolocenem za njen zacetek, lahko predsednik odlo¢i, da se skupsCina prelozi za najve¢ 42 dni
vendar ne manj kot 14 dni. PreloZzena skupscina je sklepéna, ¢e je prisotna ena ali ve¢ oseb, ki je
oziroma so skupaj imetniki Obveznic:

(a) katerih skupna glavnica dosega vsaj 66% odstotkov skupne glavnice vseh Obveznic v
obtoku, ¢e se na skupscini glasuje o pridrzani odlo¢itvi; in

(b) katerih skupna glavnica dosega vsaj 25 odstotkov skupne glavnice vseh Obveznic v
obtoku, ¢e se na skupscini glasuje o odlo¢itvi. ki ni pridrzana odlocitev.

Pisni sklep. Pisni sklep, ki ga neposredno ali po osebah, ki so jih upravicene zastopati, podpisejo
imetniki zahtevane vecine Obveznic, ima v vseh pogledih enako veljavo kot sklep, sprejet na
skupsc¢ini Imetnikov Obveznic, ki je bila pravilno sklicana in izvedena v skladu s temi Pogoji. Pisni
sklep lahko sestavlja ena listina ali ve¢ listin, pripravljenih na podlagi enakega obrazca, od katerih
vsako podpise eden ali ve¢ Imetnikov Obveznic, bodisi neposredno bodisi po osebah, ki so ga
upravicene zastopati.

Glasovalna pravica. Vsaka oseba, ki je imetnik Obveznice v obtoku na presecni dan predlagane
spremembe in vsaka oseba, ki jo imetnik Obveznice v obtoku na presecni dan predlagane
sprememb pooblasti za zastopanje pri odlocanju o predlagani spremembi, je upravic¢ena glasovati
o predlagani spremembi na skup$¢ini Imetnikov Obveznic in podpisati pisni sklep v zvezi s
predlagano spremembo.
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9.4.13

9.5

9.6

Glasovanje. O vsaki predlagani spremembi imetniki Obveznic v obtoku odlo¢ajo z glasovanjem
na pravilno sklicani skupscini ali s podpisom pisnega sklepa brez sklica skupsc¢ine. Imetnik lahko
glasuje s toliko glasovi, kolikor znasa glavnica Obveznic v obtoku, katerih imetnik je. Za ta namen:

(a) se v primeru, ¢e se skupna sprememba nanasa na dolzniSke vrednostne papirje, ki se
glasijo na obveznosti v ve¢ kot eni valuti, znesek glavnice vsakega dolzniskega
vrednostnega papirja dolo¢i v skladu s Pogojem 9.2.6(a);

(b) se v primeru, ¢e se skupna sprememba nanasa na indeksirano obveznost, znesek glavnice
vsake indeksirane obveznosti doloci v skladu s Pogojem 9.2.6(b);

(©) se v primeru, ¢e se skupna sprememba nanasa na neobrestovano obveznost, ki predhodno
ni bila del indeksirane obveznosti, znesek glavnice vsake tak$ne neobrestovane
obveznosti dolo¢i v skladu s Pogojem 9.2.6(c);

(d) se v primeru, ¢e se skupna sprememba nanasa na neobrestovano obveznost, ki je
predhodno bila del indeksirane obveznosti, znesek glavnice vsake tak$ne neobrestovane
obveznosti dolo¢i v skladu s Pogojem 9.2.6(d).

Pooblascenci. Vsak imetnik Obveznice v obtoku lahko s podpisom in predlozitvijo pisnega
pooblastila Republiki vsaj 48 ur pred casom, dolocenim za zacetek skupsc¢ine Imetnikov Obveznic
ali podpis pisnega sklepa, pooblasti drugo osebo (v nadaljevanju: pooblas¢enec) za zastopanje na
skupscini Imetnikov Obveznic, na kateri ima imetnik pravico glasovati, ali pri podpisu pisnega
sklepa, ki ga je imetnik upravi¢en podpisati. V ta namen niso veljavna pooblastila, ki niso
pripravljena na obrazcu, doloCenem s sklicem skupscine. Imetnik Obveznic lahko za glasovanje z
Obveznicami v obtoku, katerih imetnik je, pooblasti enega ali ve¢ pooblascencev, ki lahko
glasujejo razli¢no, pod pogojem, da skupni znesek glavnice tako zastopanih Obveznic ne presega
skupnega zneska glavnice Obveznic v obtoku tak$nega imetnika.

Veljavnost in preklic pooblastila. Pooblas¢enec, ki je veljavno pooblascen v skladu z zgornjim
dolocilom, se ob upostevanju Pogoja 9.2.7 in dokler je tak$no pooblastilo veljavno, §teje (oseba,
ki ga je pooblastila, pa se ne Steje) za imetnika Obveznic, na katere se nanasa tak$no pooblastilo,
izvrSevanje glasovalne pravice tak$nega pooblas¢enca pa je kljub morebitnemu preklicu ali
spremembi pooblastila veljavno, ¢e Republika ni prejela obvestila o takSnem preklicu ali
spremembi, niti ni na drug nacin izvedela za takSen preklic ali spremembo, vsaj 48 ur pred ¢asom,
dolocenim za zacetek skups$cine ali podpis pisnega sklepa.

Zavezujo¢ ucinek. Sklep, ki je bil veljavno sprejet na skups¢ini imetnikov, sklicani in izvedeni v
skladu s temi Pogoji, ter pisni sklep, ki ga je veljavno podpisala zahtevana vecina Imetnikov
Obveznic, zavezuje vse Imetnike Obveznic, ne glede na to, ali so bili prisotni na skups¢ini, ali so
glasovali za takSen sklep ali proti njemu, oziroma ali so podpisali pisni sklep.

Objava. Republika bo brez nepotrebnega odlasanja objavila vsako sprejeti sklep in pisni sklep.
Obvestila in druge zadeve

Republika bo objavljala vsa obvestila in druge zadeve, ki jih je dolzna objaviti v skladu z zgornjimi
dolo¢ili, v skladu s Pogojem 13.

Udelezba

Naslednje osebe se lahko udelezijo skupscine in na njej govorijo:
(a) Imetniki Obveznic;

(b) predstavniki Republike;

() finan¢ni svetovalci Republike; in
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10.

11.

12.

13.

(d) pravni svetovalci Republike.
OCITNA NAPAKA

Republika lahko spremeni doloéila Obveznic in teh Pogojev brez soglasja Imetnikov, ¢e je tak$na
sprememba potrebna zaradi odprave ocCitnih napak, odprave nejasnosti ali napak oblikovne ali
tehni¢ne narave ali pa je v korist Imetnikov. Republika bo v skladu s Pogojem 13 objavila vsako
spremembo Obveznic na podlagi tega Pogoja 10 v desetih dneh po njeni uveljavitvi.

ZAMENJAVA OBVEZNIC

Ce (a) je s sprejeto spremembo odlogeno, da se kaksno doloilo Obveznic ali teh Pogojev dopolni,
spremeni ali razveljavi, ali da namesto Republike postane glavni zavezanec za obveznosti iz
Obveznic kak$na druga oseba; ali (b) je sprememba kaks$nega doloc¢ila Obveznic ali teh Pogojev
dovoljena v skladu s Pogojem 10, se, ¢e je v skladu s slovenskim pravom to potrebno zaradi
ucinkovanja taks$ne spremembe, dopolnitve, razveljavitve ali nadomestitve, Obveznice §tejejo za
predcasno dospele in Republika v celoti izpolni vse svoje obveznosti iz Obveznic tako, da zagotovi,
da se na Dan Zamenjave (kot je opredeljen spodaj) na racune Imetnikov pri KDD prenesejo
Nadomestne Obveznice (kot so opredeljene spodaj) v zameno za Obveznice, ki so bile vpisane v
dobro taksnih racunov ob koncu zadnjega KDD Delovnega Dneva pred Dnevom Zamenjave.

Steje se, da je vsak Imetnik soglasal z zamenjavo Obveznic v skladu z zgoraj navedenim in da je
pooblastil KDD za ustrezne prenose s svojega ra¢una vrednostnih papirjev pri KDD na racun
Republike.

V tem Pogoju 11:

(1) Dan Zamenjave pomeni dan, ki ga dolo¢i Republika v obvestilu Imetnikom obveznic
v skladu s Pogojem 13, danim vsaj sedem dni pred tak$nim dnem; in

(i1) Nadomestne Obveznice so vrednostni papirji, ki se razlikujejo od Obveznic le v
toliko, kot je bilo odobreno z veljavnim sklepom ali pisnim sklepom Imetnikov
Obveznic, sprejetim v skladu s Pogojem 9 ali kot je to dovoljeno v skladu s
Pogojem 10.

NADALJNJE IZDAJE

Republika lahko kadarkoli brez soglasja Imetnikov izda nadaljnje obveznice, katerih pogoji so v
vseh pogledih enaki kot pri Obveznicah (ali v vseh pogledih razen v zvezi s prvim placilom obresti
iz nadaljnje izdaje Obveznic), tako, da te z Obveznicami tvorijo eno samo serijo vrednostnih
papirjev.

OBVESTILA

Obvestilo Imetniku ali Upravi¢encu je veljavno, ¢e je dano na enega od naslednjih nac¢inov (med
katerimi izbira Republika po lastni presoji): (a) ¢e je poslano taksnemu Imetniku ali Upravi¢encu
na naslov, ki je vpisan v Centralnem Registru ali sporocen Republiki v skladu s tem Pogojem 13,
pri ¢emer se taks$no obvestilo Steje za dano na osmi dan po dnevu, ko je bilo oddano na posto; ali
(b) ¢e je objavljeno v vodilnem dnevnem casopisu v slovenskem jeziku, ki je splosno dostopen v
Sloveniji in v vodilnem dnevnem Casopisu v angleskem jeziku, ki je splosno dostopen v Evropi, v
vsakem primeru pa mora biti objavljeno tudi na nacin, dolocen s pravili organiziranega trga na
katerem Obveznice kotirajo in/ali se z njimi trguje. Objavljeno obvestilo se Steje za dano, ko je
objavljeno, ¢e pa je objavljeno veckrat, se Steje za dano na dan prve objave.

Obvestila Republiki se dajejo s pismom, po elektronski posti ali po telefaksu na naslov:

Republika Slovenija

Ministrstvo za finance

Direktorat za zakladniStvo

Sektor za zaledne operacije in glavne knjige zakladnice
Zupanéiceva 3
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14.

14.1

14.2

14.3

14.4

14.5

1000 Ljubljana

Slovenija

Elektronska posta: Kristina.Pisl@gov.si; dz-szogkz. mf(@gov.si
Telefaks: + 386 1 369 6439

Prejemnik: Vodja sektorja

oziroma na morebitni drug naslov, $tevilko telefaksa ali z navedbo drugega prejemnika oziroma
organizacijske enote, ki jih Republika doloci za posamezne namene s predhodnim obvestilom
Imetnikom in Upravi¢encem.

Obvestila Republiki ucinkujejo, ko jih Republika prejme, pri ¢emer se vsako obvestilo ali
sporocilo, ki bi sicer u¢inkovalo po 16.00 uri dolo¢enega dne ali na dan, ki v kraju naslovnika ni
delovni dan, Steje za prejeto ob 10.00 uri na prvi naslednji delovni dan v kraju naslovnika.

Vsa obvestila na podlagi teh Pogojev so veljavna le, ¢e so dana (a) v primeru obvestil Imetnikom
ali Upravicencem, v angleSskem in slovenskem jeziku; in (b) v primeru obvestil Republiki, v
angleskem ali slovenskem jeziku oziroma kateremkoli drugem jeziku, ¢e je obvestilu prilozen tudi
overjen prevod obvestila v angleski ali slovenski jezik. Vsak overjen prevod, posredovan v skladu
s tem Pogojem, mora kot pravilen in natancen prevod potrditi poklicni prevajalec ali druga ustrezno
usposobljena oseba.

VELJAVNO PRAVO IN PRISTOJNOST SODISC
Veljavno pravo

Za presojo pravic in obveznosti iz Obveznic in vseh neposlovnih obveznosti, ki izvirajo iz teh
Pogojev ali so v zvezi z njimi se uporablja slovensko pravo.

Pristojnost sodis¢

Republika v korist Imetnikov in Upraviencev soglasa, da so za odlocanje o vseh zahtevkih, tozbah
in sporih iz Obveznic ali v zvezi z njimi (v nadaljevanju: Postopki) pristojna sodis¢a Republike
Slovenije in v ta namen daje nepreklicno privolitev v pristojnost teh sodis¢.

Neizkljucnost

Privolitev v pristojnost sodis¢ Republike Slovenije ne omejuje pravice kateregakoli Imetnika ali
Upravicenca, da za¢ne Postopek pred katerimkoli drugim pristojnim sodis¢em, zaéetek Postopkov
v eni ali ve¢ drzavah pa ne preprecuje zacetka Postopkov v kaksni drugi drzavi (bodisi so¢asno ali
ne), ¢e to dopuscajo predpisi.

Soglasje k uveljavijanju pravic, itd.

Republika soglasa, da se v Postopkih prisodi kakr$nakoli vrsta koristi ali izda kakr§enkoli poziv
ali pisanje, vkljuéno z izdajo vsake sodbe ali druge odlocbe, ki se lahko izda v taksnih Postopkih,
in da se pravice na podlagi tak$ne sodbe ali druge sodne odlo¢be uveljavijo z izvr§bo na katerokoli
premozenje (ne glede na uporabo ali namen uporabe tak$nega premozenja).

Odpoved imuniteti

Za primer, Ce se je Republika upravicena v katerikoli drzavi sklicevati zase ali za svoje premozenje
ali dohodke na imuniteto pred tozbo, izvr$bo, rubezem (bodisi zaradi izvr$be, bodisi pred sodbo
ali na kaksni drugi podlagi in ne glede na to, ali ji imuniteta pripada na podlagi suverenosti ali iz
kakSnega drugega razloga) ali drugim postopkom, oziroma ¢e se Republiki, njenemu premozenju
ali dohodkom taksna imuniteta v katerikoli drzavi lahko prizna (ne glede na to, ali jo je potrebno
izrecno uveljavljati ali ne), Republika soglasa, da se na tak$no imuniteto ne bo sklicevala in se ji
odpoveduje v celotnem obsegu, ki je dopusten v skladu s predpisi taksne drzave.
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UPORABA KUPNINE

Izdajatelj bo kupnino za Obveznice porabil za namene splosnega financiranja.
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REPUBLIKA SLOVENIJA

Informacije v zvezi z Republiko Slovenijo so na voljo v predstavitvi za vlagatelje »Republika Slovenia,
predstavitev za vlagatelje — [februar] 2025« (Predstavitev za vlagatelje) in iz drugih virov javno dostopnih
informacij, med drugim Evropske komisije, Eurostata in slovenskih drzavnih subjektov, vendar taksne
informacije niso del tega Ponudbenega Dokumenta.

Predstavitev za vlagatelje je na voljo za brezplacen vpogled na strani https://www.gov.si/teme/stiki-z-
vlagatelji-in-imetniki-vrednostnih-papirjev/. V izogib dvomu navajamo, da Predstavitev za vlagatelje ali
informacije, navedene na spletni strani, niso del tega Ponudbenega Dokumenta.
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IZDAJA, PRENOSI IN UVELJAVLJANJE PRAVIC

Obveznice se izdajo v skladu z dolocbami slovenskega Zakona o nematerializiranih vrednostnih papirjih in
vpisejo v centralni register (Centralni register), ki ga vodi KDD.

KDD je bila ustanovljena z namenom zagotavljanja storitev centralnega skrbnistva za vrednostne papirje,
poravnavo transakcij z vrednostnimi papirji in vodenje centralnega registra nematerializiranih vrednostnih
papirjev (in njihovih imetnikov) v Republiki Sloveniji. Trenutno pravni status in poslovanje KDD med
drugim urejata Uredba (EU) §t. 909/2014 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 23. julija 2014 o izboljsanju
ureditve poravnav vrednostnih papirjev v Evropski uniji in o centralnih depotnih druzbah ter o spremembi
direktiv 98/26/ES in 2014/65/EU ter Uredbe (EU) §t. 236/2012 in Zakon o trgu finan¢nih instrumentov (v
nadaljevanju ZTFI-1).

Obveznice se izdajo na podlagi pisne zahteve (zahteva za izdajo), ki jo poda Izdajatelj in ki KDD nalaga,
da Obveznice vpiSe v centralni register in jih vpise na ra¢un(e),naveden(e) v zahtevi za izdajo. Oseba, na
katere ra¢unu v centralnem registru je vpisana Obveznica, se Steje za imetnika Obveznice.

Obveznice se lahko prenesejo med racuni pri KDD, ti prenosi pa morajo biti registrirani v centralnem
registru v skladu z veljavnimi Pravili poslovanja in navodili KDD. Imetnik Obveznic za namene prenosov
vodi trgovalni racun, ki ga upravlja ¢lan KDD (borzni posrednik ali banka). Pravila poslovanja in navodila
KDD ter seznam ¢lanov KDD so na voljo na spletni strani KDD na www.kdd.si (pri ¢emer vsebina
navedene spletne strani ne predstavlja dela tega Ponudbenega Dokumenta, niti ni vanj vklju¢ena).

Za prenos Obveznic med racuni pri KDD morata ¢lan KDD, ki upravlja rac¢un prenosnika, in ¢lan KDD, ki
upravlja raun prevzemnika, pri KDD podati nalog o izroitvi in nalog o prejemu. Ce se ujemata, se
izro€itveni in prejemni del naloga uparita in tvorita nalog za prenos. Posebna pravila veljajo za prenose
Obveznic v okviru korporativnih dejanj (kot so opredeljena v navodilih KDD) in prenose Obveznic v okviru
poravnave na Ljubljanski borzi vrednostnih papirjev.

Hkrati s prenosi Obveznic med racuni pri KDD potekajo tudi ustrezni prenosi v skupni platformi
Evrosistema za poravnavo vrednostnih papirjev (Target2-Securities). Od 6. februarja 2017 dalje so bila
Pravila poslovanja in navodila KDD usklajena s skupnim pravnim in operativnim okvirjem, ki velja za
platformo Target2-Securities.

KDD je vzpostavila povezavi s Clearstreamom, Luksemburg in Euroclearom, ki omogocata imetni§tvo
Obveznic pri KDD prek fiduciarnih ra¢unov Euroclear in Clearstream, Luksemburg.

Imetniki Racunov pri Euroclearu ali Clearstreamu, Luksemburg, se ne Stejejo kot zakoniti imetniki teh
Obveznic po slovenskem pravu.

Ne glede na navedeno imajo Imetniki Racunov pravico z neposrednim zahtevkom zoper Republiko
Slovenijo uveljavljati njene denarne obveznosti na podlagi Obveznic pod pogoji, dolocenimi v poglavjih
Dolocila in pogoji Obveznic — Placila. Da bi take osebe lahko uveljavljale druge pravice (razen denarnih
terjatev), ki so podeljene Imetnikom Racunov, morajo take osebe upostevati splosne pogoje poslovanja
Euroclear ali Clearstream, Luksemburg (kot je ustrezno), ki urejajo posredno uveljavljanje njihovih pravic.
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IZPOLNJEVANJE POGOJEV EVROPSKE CENTRALNE BANKE

KDD je odobrena centralna depotna druzba. Povezava med KDD in Clearstream, Luxembourg ter povezava
med KDD in Eurclearom sta obe odobreni neposredni zvezi za namene zavarovanja pri Evropski centralni
banki. Dodatne informacije so na voljo na spletni strani ECB (https://www.ecb.curopa.cu/). Vsebina
navedene spletne strani ne predstavlja dela tega Ponudbenega Dokumenta niti ni vanj vkljucena.
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OBDAVCITEV V SLOVENLJI

Spodaj je podan splosen opis nekaterih davénih vidikov o obdav¢itvi fizicnih oseb v zvezi z Obveznicami
v Sloveniji. Ne predstavlja pa celovite analize vseh dav¢nih vidikov, povezanih z Obveznicami. Potencialni
kupci Obveznic in druge osebe, ki lahko (posredno ali neposredno) postanejo upravi¢ene prejeti kaksno
placilo na podlagi Obveznic, naj se glede posledic, do katerih pride skladno z daveénimi predpisi drzave,
katere rezidenti so za davéne namene, in o davéni zakonodaji Republike Slovenije glede nakupa, posesti in
prodaje Obveznic ter prejemanja placil obresti, glavnice in/ali drugih zneskov iz naslova Obveznic,
posvetujejo s svojimi daveénimi svetovalci. Ta povzetek temelji na predpisih, veljavnih na dan tega
Ponudbenega Dokumenta in ne more ustrezati opisu zakonodaje, ki lahko stopi v veljavo po tem datumu.

Vlagatelji - Fizi¢ne osebe
Obdav¢itev obresti

Sestevek daveénih osnov (i) od obresti, ki jih doseze rezident od vrednostnih papirjev, katerih izdajateljica
je Republika Slovenija in so izdani v letih 2024, 2025 ali 2026 na podlagi zakona, ki ureja javne finance,
ter v okviru ponudbe vrednostnega papirja javnosti ponujeni izklju¢no fizicnim osebam in (ii) od obresti,
ki jih doseze rezident na denarne depozite pri bankah in hranilnicah, ustanovljenih v skladu s predpisi v
Republiki Sloveniji, ter pri bankah in hranilnicah drugih drzav ¢lanic EU, se zmanjsa za 1.000 eurov.
Znesek nad 1.000,00 eurov se obdav¢i skladno z doloc¢ili Zakona o dohodnini po stopnji 25 %.

Dohodnina od obresti od Obveznic se ne placuje z davénim odtegljajem, pac pa je rezident Republike
Slovenije, katerega skupni znesek obresti, navedenih v prej$njem odstavku, presega 1.000 eurov, dolzan do
28. februarja tekocega leta za preteklo leto vloziti napoved za odmero dohodnine od tovrstnih obresti in po
prejemu odlocbe placati odmerjeni znesek davka. Ta davek je dokoncni davek, s katerim Republika
Slovenija obdavcuje obresti, ki jih prejme rezident Republike Slovenije od Obveznic RS. Ker so izpolnjeni
pogoji v zvezi z izkljucitvijo obresti pri ugotavljanju davéne osnove od dohodka iz dejavnosti, se obresti,
izplacane fizi¢ni osebi, ki opravlja dejavnost, davéno obravnavajo enako kot pri fizicni osebi, ki ne opravlja
dejavnosti.

Obdav¢itev dobicka iz kapitala

Skladno z Zakonom o dohodnini se dohodnine ne plac¢a od dobicka iz kapitala, dosezenega pri odsvojitvi
Obveznic RS. Ker so izpolnjeni pogoji v zvezi z izkljuéitvijo prihodkov, dosezenih z odsvojitvijo Obveznic,
se pri ugotavljanju davéne osnove od dohodka iz dejavnosti dohodek iz odsvojitve Obveznic ne uposteva.

Osebe, ki so v dvomu glede obdav¢itve Obveznic ali davkov ali taks, ki se placajo v zvezi s prenosom

Obveznic ali pri razpolaganju z njimi, naj se v zvezi s tem posvetujejo s svojimi strokovnimi
svetovalci.
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VPIS IN PRODAJA

Organizatorja sta se zavezala za racun in v sodelovanju z Izdajateljem izpeljati postopek izdaje in prve
prodaje Obveznic ter druge postopke, posle in transakcije, ki so potrebni za uspesno izdajo in prvo prodajo
Obveznic.

Potencialni vlagatelji lahko oddajo naro€ilo za vpis in vplacilo Obveznic za vpis Obveznic za racun
vlagatelja tudi pri BKS BANK AG in ILIRIKA d.d. Ljubljana. (v nadaljevanju: Distributerji). Taksno
narocilo za vpis in vplacilo Obveznic predstavlja zavezujoce naro¢ilo Distributerju.

Ciljni trg in minimalni vpis Obveznic

Obveznice lahko vpiSejo in vplacajo polnoletne fiziéne osebe s stalnim ali zaGasnim prebivalis¢em v
Republiki Sloveniji. Posamezni vlagatelj lahko vpise najmanj 1 lot Obveznic (skupni nominalni znesek
1.000 EUR) in najve¢ 250 lotov (skupni nominalni znesek 250.000 EUR) Obveznic. Izdajatelj lahko izda
manjSe Stevilo Obveznic, kot so jih vlagatelji vpisali. Koncno Stevilo Obveznic, ki bodo dodeljene
posameznemu vlagatelju je v takem primeru lahko tudi nizje od Stevila Obveznic, ki jih bo ta vlagatelj
vpisal in vplacal, in bo dolo¢eno skladno z na¢inom sprejema in izbora zavezujo¢ih ponudb vlagateljev,
skladno z dolo¢ili ponudbene dokumentacije in postopka dodelitve (alokacije) Obveznic.

Casovnica izdaje Obveznic

Obdobje vpisovanja Obveznic bo potekalo od dne 10. marca 2025 od 9.00 ure do dne 21. marca 2025, do
vklju¢no 12.00 ure (v nadaljevanju: Obdobje vpisovanja Obveznic). Podrobnejse informacije in postopek
v zvezi z vpisom Obveznic vsebuje ponudbena dokumentacija.

Pogoji veljavnosti ponudbe ter vpis in vplacilo Obveznic

Vlagatelji lahko vpiSejo Obveznice z oddajo narocila za vpis Obveznic pri Distributerju, pri katerem
vlagatelj odpre ali ima odprt racun vrednostnih papirjev (v nadaljevanju: Trgovalni rac¢un), in sicer
kadarkoli v Obdobju vpisovanja Obveznic, v ¢asu uradnih ur poslovanja Distributerja. Narocilo za vpis
Obveznic predstavlja zavezujoée naroCilo vlagatelja za vpis in vplacilo tiste koli¢ine Obveznic, ki jo
vlagatelj navede v naroCilo za vpis Obveznic, za racun vlagatelja in pod pogoji iz ponudbene
dokumentacije. Distributer vlagatelju izda potrdilo o oddaji naroéila.

Ce potencialni vlagatelj, ki Zeli vpisati Obveznice, nima odprtega Trgovalnega ra¢una, mora pred oddajo
narocila za vpis Obveznic odpreti Trgovalni ra¢un pri enem izmed Distributerjev. Pred oddajo narocila mora
vlagatelj Distributerju podati informacije na podlagi 251. ¢lena ZTFI-1, in sicer v skladu s pravili in
zahtevami posameznega Distributerja. Pred oddajo naroc€ila za vpis Obveznic morajo biti izvedeni vsi
potrebni postopki v skladu z doloc¢bami Zakona o preprecevanju pranja denarja in financiranja terorizma
(ZPPDFT-2).

Da je naroCilo za vpis Obveznic veljaven, mora vlagatelj na svojem Trgovalnem rafunu zagotoviti
zahtevana denarna sredstva v znesku, ki je enako Stevilu Obveznic oziroma nominalnemu znesku Obveznic,
na katerega se glasi oddano narocilo vlagatelja. Zahtevana denarna sredstva lahko vlagatelj na svoj
Trgovalni racun nakaze najkasneje do vkljuéno dne 21. marca 2025 do 13.00 ure. Denarna sredstva za
nakup Obveznic, vpla¢ana na Trgovalni racun, so od dneva nakazila do izdaje Obveznic zamrznjena na
Trgovalnem racunu in vlagatelj z njimi ne more prosto razpolagati. V kolikor vlagatelj ne zagotovi
zahtevanih denarnih sredstev na Trgovalnem ra¢unu do izteka navedenega roka, oddano narodilo s strani
vlagatelja ne bo posredovano Izdajatelju in ni veljaven (se zavrne), kar pomeni, da taksen vlagatelj ne more
sodelovati v primarni izdaji Obveznic.

Izdajatelj si pridrzuje po lastni presoji iz katerega koli razloga ali brez razloga podaljsati, odstopiti ali
preklicati postopek prve prodaje Obveznic in, v tem okviru, zbiranja zavezujo¢ih ponudb potencialnih
vlagateljev kadarkoli po zaCetku tega postopka in vse do dneva izdaje Obveznic, in sicer brez kakr$nih koli
posledic (npr. odskodninskih ali drugih) do potencialnih vlagateljev ali tretjih oseb zaradi navedenih
ravnanj.
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Nadin izbora vlagateljev in dodelitev Obveznic

Izdajatelj lahko izda manjSe Stevilo Obveznic, kot so jih vlagatelji vpisali. V taksnem primeru bodo
Obveznice dodeljene tako, da bodo najprej vsem vlagateljem, ki so oddali veljavna narocila, dodeljene
obveznice v visini 10.000 EUR, tj. deset Obveznic, ali v viSini dejanske ponudbe vlagatelja, karkoli je
manj$e (v nadaljevanju: Zagotovljena alokacija). Vsa veljavna naroCila bodo v delu, ki presega
Zagotovljeno alokacijo, sorazmerno znizana (pro rata), tako da bodo pomnozena z delitvenim faktorjem.
Delitveni faktor dolo¢i Izdajatelj, ob uposStevanju razmerja med skupnim nominalnim zneskom izdaje
Obveznic in skupnim nominalnim zneskom veljavnih narocil, zmanjSanih za skupni znesek Zagotovljene
alokacije.

Tako je lahko Stevilo Obveznic, ki so dodeljene posameznemu vlagatelju, enako ali manjse, kot ga je
posamezni vlagatelj navedel v narocilu za vpis Obveznic.

Distributer bo vsakega vlagatelja, ki je pri njem vpisal Obveznice, obvestil o dodelitvi, delni dodelitvi ali
nedodelitvi Obveznic, predvidoma dne 25. marca 2025. Vlagatelji, ki jim bodo dodeljene Obveznice, bodo
po koncani izdaji Obveznic, obvesceni o §tevilu dodeljenih Obveznic in skupni nominalni vrednosti
dodeljenih Obveznic z zakljuénico o sklenjenem poslu.

V primeru delne dodelitve ali nedodelitve bodo najkasneje do dneva izdaje Obveznic bo preostanek
denarnih sredstev, namenjenih za vplacilo Obveznic, prenesen s Trgovalnega racuna vlagatelja na
transakcijski ra¢un vlagatelja.

OTP banka d.d. je uradni vzdrzevalec likvidnosti zakladnih menic in drzavnih obveznic na Ljubljanski
borzi in OTC trgu, zaradi ¢esar mu bodo za ta namen dodeljene Obveznice v visini 1% od velikosti izdaje
Obveznic, vendar ne manj kot 1.000.000,00 evrov oziroma 1000 lotov. .

Objava kon¢nih pogojev Obveznic

Kon¢ni nominalni znesek izdaje Obveznic bo odvisen od konénega $tevila vpisanih in vplaéanih Obveznic
ter izvedenega postopka dodelitve Obveznic. Izdajatelj bo predvidoma dne 25. marca 2025 na spletni strani
Ministrstva za Finance in na spletni strani SEONET Ljubljanske borze objavil obvestilo o konéni dodelitvi
Obveznic.

V obvestilu o konéni dodelitvi Obveznic bo Izdajatelj objavil podatke o:
- skupnem Stevilu izdanih Obveznic in skupni nominalni vrednosti izdaje Obveznic;
- prejetih ponudbah za vpis Obveznic (skupno Stevilo vpisanih Obveznic in skupno nominalno
vrednost prejetih ponudb);
- nacin, na katerega je bila izvedena dodelitev Obveznic.

Stroski v zvezi z vpisom in vplacilom Obveznic

Vlagatelja bremenijo stroski, povezani s Trgovalnim racunom, in vsi ostali stroski, ki mu jih zaracuna
Distributer v skladu s pogodbo, sklenjeno med vlagateljem in Distributerjem. Potencialni vlagatelji naj se
pred sprejemom morebitne odlocitve o vpisu in vplacilu Obveznic seznanijo s tovrstnimi stroski. Vlagatelji
morajo biti pozorni na stroske, ki jih v zvezi in za potrebe podaje narocila za vpis Obveznic zaraCunavajo
Distributerji, pri katerih imajo vlagatelji odprt Trgovalni racun oziroma prek katerih nameravajo vlagatelji
podati naroCilo za vpis Obveznic. Vlagatelj mora pri sprejemu odlocitve o vpisu in vpladilu Obveznic
upostevati tudi vse pripadajoCe stroSke, kot so predstavljeni na povezavah, navedenih na koncu tega
poglavja Ponudbenega Dokumenta in v Obvestilu o vpisu Obveznic.

Distributerji vlagateljem ne bodo zaraCunavali posebnih nadomestil v zvezi s sprejemom narocila za vpis
Obveznic, hkrati pa bodo Distributerji vlagateljem ponudili tudi znizanje nekaterih nadomestil v zvezi s
Trgovalnimi racuni, ki bo veljalo za vlagatelje Obveznic, in sicer za celotno obdobje imetnistva Obveznic.
Poleg nadomestil Distributerjev se vlagateljem zaracunajo tudi vsi spremljajoci stroski KDD v visini, kot
jo le-ta, za racun posameznega vlagatelja, zaraCunava Distributerjem.
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Izdaja in poravnava Obveznic ter izrocitev Obveznic vlagateljem

Na peti delovni dan po koncu Obdobja vpisovanja Obveznic ter vplacilu Obveznic s strani vlagateljev (v
nadaljevanju: Dan izdaje) bo stekla socasna poravnava med enim od Organizatorjev in Izdajateljem, med
tem Organizatorjem in Distributerji, ter med Distributerji in vlagatelji. Na Dan izdaje bodo Obveznice
vpisane na Trgovalne ra¢une vlagateljev.

Distributerji bodo v enem delovnem dnevu po koncani izdaji Obveznic vlagatelje z obraunom o
sklenjenem poslu obvestili o §tevilu in skupni nominalni vrednosti dodeljenih Obveznic ter o obracunu
stroskov preknjizbe.

Organizatorja in Izdajatelj ne jamcita vlagateljem, da bodo ti lahko vpisali Obveznice oziroma da bodo
vlagatelji lahko vpisali tisto koli¢ino Obveznic, v zvezi s katero so podali narocilo za vpis Obveznic pri
Distributerju.

Izdajatelj ima pravico po lastni presoji in brez vnaprejSnjega obvestila spremeniti postopke in pogoje,
opisane v tem poglavju, kadar bi bile tak$ne spremembe potrebne zaradi odlocitev Izdajatelja oziroma

sprememb pogojev izdaje Obveznic oziroma vsebine Ponudbene dokumentacije ali drugih pravnih podlag
in dokumentov, ki jih je sprejel Izdajatelj v zvezi z izdajo Obveznic.

Vpisna mesta in kontakti za oddajo narocila

Vpisna mesta in kontakti za oddajo narocila so objavljeni na naslednjih povezavah Izdajatelja in
Distributerjev:

https://www.gov.si/teme/stiki-z-investitorji-in-imetniki-vrednostnih-papirjev

https://www.nlb.si/osebno/varcevanja-in-nalozbe/obveznice-rs

https://www.otpbanka.si/obveznica-rs

https://www.bksbank.si/obveznice

https://www.ilirika.si/sl-si/obveznice-za-drzavljane-rs

Predstavitev stros§kov vlagatelja

Pregled stroskov trgovalnega racuna za Vlagatelje, ki prikazuje strukturo in vi$ino nadomestil ter stroSkov
pri posameznem Distributerju (vkljuéno s stroski KDD) skupaj z dokumentom Informativni izratun neto
donosnosti razli¢nih vrednosti vplacil sta objavljena na naslednji povezavi:

https://www.gov.si/teme/stiki-z-investitorji-in-imetniki-vrednostnih-papirjev
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SPLOSNE INFORMACIJE

Obveznice bodo izdane na podlagi prvega odstavka §1. ¢lena Zakona o javnih financah in skladno s
prvim odstavkom 49. ¢lena Zakona o izvrSevanju proracunov Republike Slovenije za leti 2025 in 2026
(ZIPRS2526). 1zdaja Obveznic je bila odobrena v skladu s prvim odstavkom 84. ¢lena Zakona o javnih
financah in tretjim odstavkom 49. ¢lena ZIPRS2526.

Vlozena je bila zahteva za uvrstitev Obveznic v kotacijo in trgovanje v segmentu obveznic na
organiziranem trgu Ljubljanske borze v skladu s pravili in predpisi Ljubljanske borze.

Obveznice bodo imenske, v nematerializirani obliki in vodene pri KDD. ISIN koda Obveznic je
S10002104923. Vzpostavljeni sta tudi povezavi med KDD ter Euroclear in Clearstream, Luksemburg,
ki omogocata posredno imetnistvo Obveznic pri KDD prek fiduciarnih racunov Euroclear in
Clearstream, Luksemburg. Skupna oznaka (Common Code) Obveznic je 301531346.
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